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Introduction

Considérations générales

A ses trente-neuviéme et quarantiéme sessions, tenues en février 2008 et
février 2009, la Commission de statistique de 'ONU a adopté le Systéeme de
comptabilité nationale 2008 (SCN 2008) en tant que norme statistique
internationale pour les comptes nationaux et a encouragé les Etats Membres et
les organisations régionales et sous-régionales a appliquer cette norme et a
appuyer tous les aspects de la mise en ceuvre du SCN actualisé. Les pays sont
invités a utiliser le SCN 2008 comme cadre de compilation et d’intégration des
statistiques économiques et connexes, ainsi que dans la communication, aux
échelons national et international, des statistiques des comptes nationaux. A sa
quarantieme session, la Commission a également demandé au Groupe de travail
intersecrétariats sur la comptabilité nationale de coordonner ses activités
s’agissant de |’élaboration de manuels, de guides de mise en ceuvre, d’outils de
collecte des données et de matériel de formation standardisé, et d’utiliser des
outils modernes et novateurs, tels que I'enseignement a distance et les bases de
données, pour permettre d’accéder aisément a une série d’informations se
rapportant notamment aux pratiques optimales afin de faciliter la mise en ceuvre
du SCN. Par la suite, le Groupe de travail a également formulé une stratégie
mondiale d’application du SCN et des données connexes, compte tenu des
différences de niveau d’application des normes internationales en vigueur et des
capacités statistiques des différents pays.

Contexte et finalité

Le Guide de la comptabilité nationale : production, flux et stocks financiers
dans le Systeme de comptabilité nationale (le Guide) est I'un des manuels, guides
et notes d’orientation mis en chantier par le Groupe de travail susvisé pour
renforcer les capacités statistiques nécessaires a |'établissement des comptes
nationaux, conformément au programme de mise en ceuvre du Systeme de
comptabilité nationale 2008 et des données connexes et a la demande de la
Commission de statistique. Le Guide a été élaboré conjointement par la Division
de statistique du Département des affaires économiques et sociales du
Secrétariat de 'ONU et la Direction générale des statistiques de la Banque
centrale européenne. Il compléte le SCN 2008 et les manuels et guides qui s’y
rapportent. Les concepts sont décrits et définis en cohérence avec le SCN 2008.
Les manuels et les guides qui ont été élaborés ces derniéres années ou sont en
cours d’élaboration en cohérence avec le SCN 2008 sont le Manuel de la balance
des paiements et de la position extérieure globale, sixieme édition (MBP6), le
Manuel et Guide pour la compilation des statistiques monétaires et financiéeres
(MFSMCG), le Manuel des statistiques des finances publiques 2014 (Manuel SFP
2014), le Guide des statistiques des valeurs mobiliéres (HSS) et le guide intitulé
Statistiques de la dette du secteur public : Guide pour les statisticiens et les
utilisateurs (PSDSG). En particulier, le présent Guide et le MFSMCG sont
complémentaires, dans la mesure ol le premier est axé sur le secteur des sociétés
financiéres par rapport aux autres secteurs d’'une économie et le reste du monde
dans la perspective du SCN, tandis que le second traite des statistiques
monétaires et financiéres en tant que point de référence pour I'élaboration des
politiques.
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Dans certains cas, des considérations spéciales peuvent devoir s’appliquer a la
compilation des statistiques monétaires et financiéres dans certains pays. C’est le cas, par
exemple, des pays régis par les regles et principes islamiques (charia), lesquels, entre
autres, interdisent le paiement de taux d’intérét usuraires (riba), y compris les
rendements prédéterminés sur les fonds empruntés pour des durées spécifiques. Le Guide
n’examine pas les principales caractéristiques des institutions financiéres islamiques ni les
principaux types d’instruments financiers islamiques et leur traitement dans les
statistiques monétaires et financieres, car le Manuel et Guide MFSMCG et le Guide HSS
(Premiére partie, Questions relatives aux titres représentatifs de dettes) leur ont déja
consacré des développements.

Structure du Manuel

Le Manuel se compose de 10 chapitres. Le chapitre 1 donne un apercu de la
structure comptable du SCN 2008 et de sa séquence des comptes, des secteurs
institutionnels du SCN 2008 et des principes d’évaluation et d’enregistrement. Le
chapitre 2 décrit chagque sous-secteur du secteur des sociétés financieres dans le cadre de
la structure du SCN 2008. Outre la ventilation des sous-secteurs dans le SCN 2008, qui
reprend pour l'essentiel celle de la Classification internationale type, par industrie, de
toutes les branches d’activité économique (CITl), ce chapitre fournit des indications sur
d’autres moyens de groupement de ces sous-secteurs. Le chapitre 3 poursuit I'examen des
manieres de fournir et de facturer des services financiers, et donne des indications sur la
maniére de calculer et d’affecter les charges et le produit. Ce chapitre examine également
la maniere de calculer et d’affecter le produit et les opérations liées aux régimes
d’assurance sociale, notamment les régimes de sécurité sociale. Il analyse également le
tableau supplémentaire pour les pensions, qui a été inséré dans le SCN 2008 pour
présenter "éventail des régimes de pension inclus dans la séquence des comptes du SCN
2008 et exclus de celle-ci. Plusieurs sections de ce chapitre sont consacrées au mode de
calcul des mesures en volume du produit des services financiers et des administrations de
sécurité sociale. Ce chapitre décrit enfin les types de revenu de la propriété a payer et a
recevoir par les sociétés financiéres et les sources de données pouvant permettre de
calculer et d’affecter le revenu de la propriété.

Le chapitre 4 traite de la maniére dont le SCN 2008 classe les actifs et passifs
financiers. 1l donne également des indications sur d’autres manieres de grouper ces
instruments financiers. Le chapitre 5 expligue comment évaluer les actifs et passifs
financiers dans le SCN 2008 et procéder a des réévaluations de ces instruments. Comme
on le constatera, méme avec une explication des sous-secteurs et des instruments
financiers, la structure ne reste que partiellement articulée. Elle montre quels secteurs et
sous-secteurs contractent des crédits et effectuent des dépots, mais elle ne permet pas un
examen approfondi du processus d’intermédiation par lequel une institution financiere
collecte des fonds, les reconditionne et les émet sous forme d’autres instruments pour
d’autres unités. Pour étudier cet aspect, une présentation en trois dimensions du style
« de qui a qui » est nécessaire. Les éléments essentiels de la structure « de qui a qui » font
I'objet du chapitre 6.
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Le chapitre 7 examine les moyens de collecter des statistiques monétaires
et autres pour une structure de ce type. Le chapitre 8 traite des tableaux et des
graphiques nécessaires pour présenter les comptes dans le cadre de cette
structure. Le chapitre 9 explique [l'utilisation de ces comptes a des fins
d’élaboration de politiques ou autres. Le chapitre 10, qui est le dernier, sort du
cadre du territoire national pour montrer comment établir ces comptes pour des
sociétés financieres dans le cadre d’une union économique ou monétaire.

En fonction des besoins, le Guide présente des exemples concrets, en
particulier au chapitre 3, afin que les statisticiens et les utilisateurs puissent se
faire une meilleure idée de la maniére d’appliquer et d’interpréter les différents
concepts.

Conventions applicables aux renvois

Etant donné la nature du Guide et ses liens étroits avec la structure du SCN
2008, il est inévitable que le premier fasse un grand nombre de renvois au
second. En particulier, le texte du Guide suit dans de nombreux cas directement
celui du SCN 2008 afin de ne pas donner I'impression que I'on a voulu en modifier
le sens. Il s’ensuit que I'on ne trouvera pas dans le texte du Guide des renvois a
des paragraphes précis du SCN 2008. S’il y a lieu, les renvois a certains chapitres
du SCN 2008 figurent en général au début d’une section de chaque chapitre. En
outre, le Guide ne fournit pas d’explication approfondie des définitions et des
méthodes de la comptabilité nationale, car on suppose que le lecteur disposera
d’un exemplaire du SCN 2008 pour pouvoir faire les recoupements nécessaires.
En revanche, on trouvera dans le Guide des explications détaillées concernant les
classifications et les concepts si :

a) Le SCN 2008 ne donne pas une comptabilisation suffisamment détaillée
des services financiers, des flux et des comptes de patrimoine;

b) Les statisticiens et les utilisateurs ont besoin d’explications plus
approfondies que n’en donne le SCN 2008, en ce qui concerne par
exemple la mise en équilibre vertical et horizontal, ainsi que I'équilibre
entre flux et stocks, ou de ventilations plus détaillées des instruments
financiers, par exemple par échéance, devise, taux d’intérét, secteur de
contrepartie, pays ou type d’activité.






Chapitre 1

L’architecture du Systeme de comptabilité
nationale 2008

A. Introduction

1.1 Le présent chapitre donne un apercu du cadre central du SCN 2008.
Il décrit tout d’abord les éléments conceptuels du cadre qui constituent sa
structure comptable. Il présente ensuite le champ d’application et les principes de
comptabilisation du cadre central, avant d’aborder les comptes économiques
intégrés, qui comprennent un ensemble de comptes qui sont essentiels pour
comprendre le processus économique. Il donne enfin un apercu des comptes
trimensionnels (de qui a qui) faisant apparaitre les opérations financiéres et les
stocks d’actifs financiers qui articulent complétement le processus
d’intermédiation par lequel une institution financiere collecte des fonds, les
reconditionne et les émet sous forme d’autres instruments pour d’autres unités.

B. Le cadre central

Référence :
SCN 2008, chapitre 2, Apergu général

1.2 Le cadre central du SCN 2008 se compose de cing éléments
conceptuels qui constituent sa structure comptable :

a) Comptes économiques intégrés par secteur institutionnel qui
retracent la production et le revenu jusqu’a I'accumulation de
richesses pour chaque secteur institutionnel;

b) Cadre des ressources et des emplois, qui retrace la production
de produits par les branches d’activité jusqu’a leur utilisation
en tant qu’entrées intermédiaires ou demande finale par les
secteurs institutionnels;

c) Tableaux sociodémographiques et de I'emploi en cohérence
avec la structure comptable du SCN 2008 pour une analyse par
téte et une analyse de productivité;

d) Comptes tridimensionnels (de qui a qui?) des opérations
financieres et des stocks d’actifs financiers faisant apparaitre
les relations entre les secteurs;

e) Comptes par activités qui présentent certaines opérations des
secteurs institutionnels selon les fonctions qu’elles
remplissent, par exemple les dépenses des administrations
publiques (santé, éducation, défense, etc.), des ménages
(logement, alimentation, transport, santé, etc.) et des sociétés
(emploi intermédiaire et investissement).
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1.3  La structure comptable du cadre central peut servir a créer une base de
données macroéconomiques pertinente pour I'analyse et I'évaluation des performances
d’une économie. Parmi les utilisations spécifiques de la structure comptable, on peut citer
le suivi du comportement de I'économie a 'aide d’agrégats essentiels tels que le produit
intérieur brut (PIB) et le PIB par habitant; I'analyse macroéconomique, telle que I'analyse
économétrique des liens de cause a effet qui existent au sein d’'une économie; et les
comparaisons internationales, telles que des comparaisons du PIB et du PIB par habitant
entre pays et des comparaisons portant sur des statistiques structurelles, par exemple les
taux d’ investissement, d’ impots ou de dépenses publiques en % du PIB.

1.4  Par ailleurs, le cadre central offre une certaine flexibilité en ce que
I’attention accordée a ses différents aspects peut varier selon les exigences analytiques et
les données disponibles. A ce titre, étant donné ses objectifs, le présent Guide donnera
une explication des comptes économiques intégrés et des comptes trimensionnels des
flux et des stocks.

C. Champ d’application du cadre central

Références :

SCN 2008, chapitre 2, Apergu général

SCN 2008, chapitre 4, Unités et secteurs institutionnels

SCN 2008, chapitre 26, Comptes du reste du monde et liens avec la balance des paiements

1. Unités et secteurs institutionnels

1.5 Les secteurs institutionnels et les unités au sein de chaque secteur
institutionnel sont les éléments constitutifs de la séquence de comptes intégrée. Les
unités institutionnelles sont regroupées dans un secteur institutionnel sur la base de leurs
fonctions, de leurs comportements et de leurs objectifs principaux. Une unité
institutionnelle est une entité économique qui est capable, de son propre chef, de
posséder des actifs, de prendre des engagements, de s’engager dans des activités
économiques et d’effectuer des opérations avec d’autres entités. Il existe deux types
principaux d’unités qui peuvent remplir les conditions pour étre des unités
institutionnelles : les personnes physiques ou les groupes de personnes physiques, qui
forment les ménages, et les entités juridiques ou sociales.

1.6  Pour décrire les flux de production, de revenu, de dépenses ou financiers,
ainsi que les comptes de patrimoine, les unités institutionnelles sont regroupées en cinqg
secteurs institutionnels qui ne se recoupent pas, sur la base de leurs fonctions, de leurs
comportements et de leurs objectifs principaux: a) les sociétés non financiéres; b) les
sociétés financieres; c) les administrations publiques; d) les ménages; et e) les institutions
sans but lucratif au service des ménages (ISBLSM) (tableau 1.1). Ensemble, ces cinqg
secteurs institutionnels constituent I'économie totale. Le systéme permet d’établir un
ensemble complet de comptes et de comptes de patrimoine pour chaque secteur
institutionnel, pour I'économie totale et pour le reste du monde. Par ailleurs, chaque
secteur institutionnel peut contenir un certain nombre de sous-secteurs qui sont
subdivisés selon une classification hiérarchique. La division des secteurs en sous-secteurs
dépend du type d’analyse a entreprendre, des besoins des décideurs, des données
disponibles, de I'environnement économique et des arrangements institutionnels pour un
pays donné,.
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Tableau 1.1
Secteurs institutionnels

Economie totale
¢ Sociétés non financieres
& Sociétés financieres
¢ Administrations publiques
& Ménages
¢ Institutions sans but lucrative au service des ménages (ISBLSM)

Reste du monde

1.7 Les unités institutionnelles opérant au sein d’une économie peuvent
également s’engager dans des activités économiques avec des unités extérieures
a I'économie. Ces dernieres unités représentent ce que I'on appelle le « reste du
monde ». Lorsque des comptes sont établis pour les secteurs institutionnels, de
méme qu’un compte pour I'économie totale, un compte supplémentaire est
produit afin d’illustrer la relation avec le reste du monde. Ainsi, les opérations
avec le reste du monde sont-elles enregistrées comme si celui-ci était un sixieme
secteur de facto. Le reste du monde joue dans la structure comptable un réle
identique a celui d’un secteur institutionnel. Une ressource ou une variation des
passifs du reste du monde est un emploi ou une variation des actifs de I'’économie
totale et vice versa. Dans le compte du reste du monde, si un solde est positif,
cela signifie un surplus pour le reste du monde et un déficit pour I'économie
totale, et inversement si le solde est négatif.

2. Résidence

1.8 La résidence d’une unité institutionnelle correspond au territoire
économique avec lequel elle posséde la relation la plus étroite, autrement dit son
centre d’intérét économique prépondérant. Une unité institutionnelle est
résidente d’un territoire économique s’il existe, dans ce territoire économique, un
lieu, un logement, un lieu de production ou d’autres locaux, sur lequel ou a partir
duquel elle s’engage ou entend continuer a s’engager, indéfiniment ou pendant
une période finie mais longue, dans des activités et dans des opérations
économiques sur une échelle importante. Il nest pas nécessaire que le lieu soit
fixe, des lors qu'’il est situé sur le territoire économique. Un lieu d’implantation
réel ou prévu pendant une année ou plus est utilisé comme définition
opérationnelle; bien que le choix d’un an soit quelque peu arbitraire, il est adopté
afin d’éviter les incertitudes et de faciliter la cohérence internationale. La plupart
des unités sont fortement liées a une seule économie, mais, avec la
mondialisation, de plus en plus d’unités entretiennent des relations étroites avec
deux économies, voire plus. S’agissant des individus trés mobiles qui
entretiennent des relations étroites avec deux économies, voire plus, la résidence
est déterminée en fonction du territoire dans lequel I'individu en question passe
la majorité de son temps au cours d’'une année. En outre, les personnes faisant
des études a l'étranger; les malades se faisant soigner a ['étranger; les
diplomates, le personnel militaire et les fonctionnaires employés a I'étranger dans
des enclaves de leur gouvernement ainsi que leur famille; et les équipages de
navires, d’aéronefs, de plates-formes pétroliéres, de stations spatiales ou autres
installations similaires opérant en dehors d’un territoire ou sur plusieurs
territoires sont considérés comme résidents du territoire économique de leur
pays d’origine, méme si la durée du séjour en dehors de ce territoire est
supérieure a un an.
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1.9 Un principe général veut qu’une entreprise soit résidente d’un territoire
économique lorsqu’elle est engagée dans une activité de production de biens ou de
services d’une ampleur significative a partir d’un lieu situé sur le territoire en question.
Contrairement aux personnes physiques et aux ménages, qui peuvent avoir des liens avec
deux ou plus de deux économies, les entreprises sont presque toujours liées a une seule
économie. La fiscalité et d’autres exigences légales ont généralement pour conséquence
I'utilisation d’une entité juridique distincte pour les activités exercées dans chaque
juridiction. En outre, une unité institutionnelle distincte est identifiée a des fins
statistiques lorsqu’une entité juridique unique exerce des activités importantes dans deux
territoires ou plus (par exemple, pour les succursales, la possession de terrains et les
entreprises multiterritoriales). Aprés ventilation de ces entités juridiques, la résidence de
chacune des entreprises ainsi identifiées est généralement clairement déterminée. Dans
certains cas, le lieu d’implantation physique d’une entreprise n’est pas suffisant pour
identifier sa résidence du fait que sa présence physique est réduite, voire inexistante,
notamment lorsque sa gestion est intégralement externalisée vers d’autres entités. Des
banques, des assurances, des fonds d’investissement, des entités de titrisation et
certaines entités a vocation spéciale peuvent fonctionner de cette maniére. De nombreux
trusts, sociétés ou fondations détenant un patrimoine privé peuvent aussi avoir une
présence physique réduite ou inexistante. En I'absence de toute dimension physique
significative d’une entreprise, sa résidence est déterminée en fonction du territoire
économique sous la législation duquel I'entreprise est constituée en société ou
enregistrée. La constitution en société et I'enregistrement représentent un degré
substantiel de relation avec I'économie concernée, en combinaison avec la juridiction
relative a I'existence et aux activités de I'entreprise. A I'inverse, d’autres relations telles
gue la propriété, la localisation des actifs ou la localisation du personnel de direction ou
d’administration risquent d’étre moins clairement déterminantes?.

3. Sociétés et institutions sans but lucratif

1.10 Dans le SCN, le terme « société » est utilisé dans une acception plus large
gue son sens juridique strict. De maniére générale, toutes les entités qui sont a) capables
de dégager un profit ou une autre forme de gain financier pour leur(s) propriétaire(s); b)
reconnues par la loi comme des entités juridiques distinctes de leurs propriétaires, qui
jouissent eux-mémes d’une responsabilité limitée; et c) créées dans le but de s’engager
dans une production marchande, sont traitées comme des sociétés dans le SCN,
indépendamment de la maniere dont elle se décrivent elless-mémes ou de leur
appellation. Outre les sociétés juridiquement constituées, le concept de société couvre les
coopératives, les sociétés de personnes a responsabilité limitée, les unités résidentes
notionnelles et les quasi-sociétés. Sauf mention contraire, lorsque le terme société est
utilisé, c’est son acception au sens large qui est visée plutot que sa définition juridique
plus restrictive. Par définition, les sociétés sont des producteurs marchands. Elles peuvent
étre ventilées entre sociétés non financiéres et sociétés financieres. Le présent Guide
porte principalement sur les sociétés financiéres et les interactions économiques entre
elles et les autres unités institutionnelles.

L Atitre d’exemple, si une société financiére est constituée en société dans un paradis

fiscal, mais que tout son personnel travaille dans une autre économie, elle est classée en tant
gu’unité institutionnelle résidente du paradis fiscal. Les opérations entre la société financiere et
son personnel seront enregistrées dans les opérations internationales dans le compte du reste
du monde. Autre exemple : un fonds spéculatif pourrait avoir des fonds nourriciers aux Etats-
Unis, par exemple, mais enregistrer son fonds d’investissement principal aux fles Caimans.

En pareil cas, le fonds spéculatif est classé en tant qu’unité institutionnelle résidente des iles
Caimans, tandis que les fonds nourriciers sont classés en tant qu’unités institutionnelles
résidentes des Etats-Unis.
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1.11 Les sociétés financiéres comprennent toutes les sociétés résidentes
engagées principalement dans la fourniture de services financiers, y compris des
services d’assurance et de fonds de pension, a d’autres unités institutionnelles. La
production de services financiers est le résultat d’'une intermédiation financiére,
d’une gestion des risques financiers, d’une transformation de liquidités ou
d’activités financieres auxiliaires.

1.12 Des services financiers sont également fournis par des institutions
sans but lucratif (ISBL) qui sont des producteurs marchands. Les ISBL sont des
entités juridiques ou sociales créées dans le but de produire ou distribuer des
biens ou des services, dont le statut ne leur permet pas d’étre une source de
revenu, de profit ou d’autre forme de gain financier pour les unités
institutionnelles qui les créent, les controlent ou les financent. En pratique, leurs
activités de production engendrent nécessairement des excédents ou des déficits,
mais aucun excédent qu’il leur arrive de faire ne peut étre accaparé par d’autres
unités institutionnelles. Les statuts qui les régissent sont établis de telle sorte que
les unités institutionnelles qui les contrélent ou les dirigent n’ont pas droit a une
part des profits ou des revenus qu’elles générent.

D. Principes de comptabilisation du cadre central

Références :

SCN 2008, chapitre 2, Apercu général

SCN 2008, chapitre 3, Stocks, flux et régles de comptabilisation
SCN 2008,chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 11, Compte d’opérations financiéres
MBP6, chapitre 3, Principes comptables

MFSMCG, chapitre 5, Stocks, flux et regles de comptabilisation

1. Principe de comptabilité en partie double et en partie quadruple

1.13 Pour une unité institutionnelle, la comptabilité nationale est basée,
a l'instar de la comptabilité d’entreprise, sur le principe de la partie double, qui
veut que chaque opération soit enregistrée deux fois, une fois en ressources (ou
en variation de passifs) et une fois en emplois (ou en variation d’actifs). Le total
des opérations enregistrées en ressources ou en variations de passifs et le total
des opérations enregistrées en emplois ou en variations d’actifs doivent étre
égaux, ce qui permet de vérifier la cohérence des comptes. La contrepartie des
flux économiques qui ne sont pas des opérations apparait directement dans les
variations de la valeur nette.

1.14 En principe, I'enregistrement des conséquences d’'une action selon
son effet sur toutes les unités et tous les secteurs est basé sur le principe de la
partie quadruple, car la plupart des opérations impliquent deux unités
institutionnelles. Chacune des opérations de ce type doit étre comptabilisée deux
fois pour chacun des opérateurs. En revanche, les opérations ayant lieu au sein
d’une méme unité (par exemple, la consommation de capital fixe ou la
consommation pour compte propre d’'une production par I'unité qui en est a
I'origine) ne nécessitent que deux entrées dont les valeurs doivent étre estimées,
et il n’est pas nécessaire d’effectuer des écritures de contrepartie pour montrer
comment les opérations sont financées.
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1.15 Les opérations peuvent étre ventilées en opérations financiéres et en
opérations non financiéres. Dans le SCN 2008, une opération financiére nécessite toujours
une écriture de contrepartie, qui est enregistrée dans un compte non financier ou dans le
compte d’opérations financiéres lui-méme. Lorsqu’une opération et sa contrepartie sont
toutes deux des opérations financieres, elles modifient la composition du portefeuille
d’actifs et de passifs financiers des sociétés financiéres concernées, dont elles peuvent
faire varier les totaux mais non la différence entre ces totaux.

1.16 Comme exemple de contrepartie d’'une opération financiére qui est une
autre opération financiere, on peut citer le cas de I'’émission ou du rachat d’un titre de
créance. Quatre écritures doivent alors étre passées, c’est-a-dire deux pour chaque unité
institutionnelle concernée par I'opération (le débiteur et le créancier). A titre d’exemple,
des titres de créance sont émis par une société financiere (le débiteur) et acquis par un
ménage (le créancier) en échange de numéraire ou d’un dépodt transférable. Dans le
compte d’opérations financieres de la société financiere, on enregistre une augmentation
des passifs (titres de créance) et des actifs financiers (huméraire ou dépots transférables).
Dans le compte d’opérations financiéres du ménage, I’ augmentation des actifs financiers
(titres de créance) est compensée par une réduction des actifs (numéraire ou dépots
transférables), sans variation des passifs.

1.17 Les opérations peuvent impliquer I'échange d’un instrument financier contre
un autre sans échange de numéraire ou de dépots transférables. Elles comprennent, par
exemple, la conversion de titres de créance en titres de participation. Dans le cadre de
comptes « de qui a qui? », ces conversions doivent étre traitées comme deux opérations
financiéres, autrement dit un rachat de titres de créance et une émission de titres de
participation.

1.18 Les cas ou l'écriture de contrepartie d’une opération financiere est une
opération non financiére comprennent par exemple les opérations sur produits, les
opérations de répartition ou les opérations sur actifs non financiers non produits. Si
I’écriture de contrepartie d’une opération financiere n’est pas une opération financiére, la
capacité/besoin de financement des unités institutionnelles résidentes ou non résidentes
concernées sera modifiée.

1.19 L'écriture de contrepartie d’'une opération financiére peut aussi étre un
transfert (transfert courant ou transfert en capital). Dans ce cas, I'opération financiére
impligue un changement de propriété d’un actif financier, la prise en charge d’un passif en
tant que débiteur (reprise de dette) ou la liquidation simultanée d’un actif financier et du
passif de contrepartie (annulation ou remise de dette). Les reprises de dette et les
annulations de dette sont des opérations de répartition classées dans la catégorie des
transferts en capital (D9) et enregistrées dans le compte de capital.

1.20 L'écriture de contrepartie d’'une opération financiére peut aussi étre un
revenu de la propriété sous forme d’intéréts (D41), de revenus distribués des sociétés
(dividendes (D421) et prélevements sur les revenus des quasi-sociétés (D422)), de
bénéfices réinvestis d’investissements directs étrangers (IDE) (D43), d’autres revenus
d’investissements (revenus d’investissements attribués aux assurés (D441), revenus
d’investissements a payer sur des droits a pension (D442) et revenus d’investissements
attribués aux détenteurs de parts de fonds d’investissement (D443)) ou de loyers (D45).
Par exemple, les dividendes qu’une société verse en espéces a un ménage sont
enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires de la société comme un
emploi sous «revenus de la propriété » et comme une acquisition négative d’actifs
financiers sous « numéraire et dép6ts » dans le compte d’opérations financiéres. Dans le
secteur des ménages, ils sont enregistrés comme une ressource sous « revenus de la
propriété » dans le compte d’affectation des revenus primaires et comme une acquisition
d’actifs financiers sous « numéraire et dépots » dans le compte d’opérations financiéres.
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1.21 La comptabilité en partie quadruple vise a garantir la symétrie des
données communiquées par les unités institutionnelles concernées, ce qui
permet d’assurer une cohérence compléte dans les comptes pour ce qui est de la
mesure des variables dans tous les secteurs et comptes. Cette comptabilité
garantit que le solde de cloture du bilan de chaque secteur rend également
compte du transfert de revenu d’un secteur a l'autre, grace a quoi la cohérence
entre stocks et flux s'impose également au systeme. Cela est trés important pour
analyser et comprendre le processus économique. Cette spécificité est essentielle
pour faire en sorte qu’un grand nombre des types d’analyses fournissent des
résultats cohérents.

2. Moment d’enregistrement

1.22 L'application du principe de la comptabilité en partie quadruple
implique en particulier que les opérations et les autres flux soient enregistrés au
méme moment pour les deux unités institutionnelles concernées.

1.23 En comptabilité nationale, le principe général est que les opérations
entre unités institutionnelles doivent étre enregistrées au moment de la
naissance, de la transformation ou de I'annulation des droits et des obligations.
C'est ce que I'on appelle I'enregistrement sur la base des droits constatés. Dans
bien des cas, il y a un décalage entre le moment ou I'opération a effectivement
lieu et le moment du paiement ou de la recette, si bien que les opérations sont
enregistrées sur une base de caisse. Ces deux méthodes de comptabilisation
différentes peuvent faire que les opérations soient enregistrées a des moments
différents.

1.24 Le changement de propriété économique détermine le moment
d’enregistrement des opérations sur biens, sur actifs non financiers non produits
et sur actifs financiers. Les opérations sur services sont enregistrées au moment
ou les services sont fournis.

1.25 Les opérations de répartition (revenu et transferts) sont
enregistrées au moment ol nait la créance qui s’y rapporte. Autrement dit, les
intéréts a payer ou a recevoir par une société financiére sont enregistrés sur une
base continue, les dividendes sont enregistrés a la date ou les actions deviennent
« hors dividende », les bénéfices distribués sont enregistrés lorsqu’ils ont
effectivement lieu et les bénéfices réinvestis sont enregistrés dans la période au
cours de laquelle les bénéfices non distribués ont été accumulés.

3. Principes de valorisation

1.26 La valorisation au prix de marché est le principe essentiel régissant
la valorisation des opérations ainsi que des positions des actifs et des passifs. La
valeur marchande est la valeur a laquelle les actifs financiers sont acquis ou
vendus, entre des parties consentantes, sur la seule base de considérations
commerciales, a I'exclusion des commissions, frais et taxes de toutes natures, que
ces derniers soient facturés formellement, inclus dans le prix d’achat ou déduits
des produits du vendeur, ceci parce que les débiteurs comme les créanciers
doivent enregistrer une opération d’'un méme montant dans le méme instrument
financier. Les commissions, frais et taxes doivent étre enregistrés séparément de
I'opération dans I'actif et le passif financier, dans les catégories appropriées. Aux
fins de la détermination des valeurs marchandes, les partenaires commerciaux
prennent également en compte les intéréts courus.

11
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1.27 Les prix du marché sont généralement disponibles pour les actifs et passifs
financiers négociables, les biens immobiliers existants (batiments et autres constructions
existants, plus les terrains qui les supportent), les matériels de transport existants, les
cultures et les animaux, ainsi que les actifs fixes neufs et les stocks. Si aucun prix du
marché observable n’est disponible — ce qui peut étre le cas s'il existe un marché mais
gu’aucun actif n'y ait été vendu dans un passé récent, ou s’il n’existe pas de marché —, il
faut estimer le prix auquel les actifs seraient acquis sur le marché a la date
d’établissement du compte de patrimoine.

1.28 Les prix du marché sont également appliqués a I’évaluation des biens et des
services — y compris les taxes et subventions appropriées et compte tenu d’éventuels
rabais ou remboursements. A la différence des instruments financiers, les taxes sont
incluses dans les prix du marché, car il n’est pas nécessaire de faire en sorte que les
acheteurs et les vendeurs de biens et de services enregistrent le méme montant pour la
méme opération.

1.29 La valeur nominale représente la somme des fonds originellement avancés,
plus les éventuelles avances subséquentes, moins les remboursements, plus les intéréts
éventuellement accumulés. La valeur nominale désigne I’encours que le débiteur doit au
créancier et qui se compose de I'encours du principal et des intéréts courus. Elle est
généralement appliquée aux instruments financiers tels que les crédits et les dépots.

1.30 On confond souvent la valeur nominale et la valeur faciale. Il s’agit en fait de
deux notions différentes: la valeur faciale s’entend du montant du principal a
rembourser. Elle équivaut au prix de remboursement d’un titre de créance hors intéréts.

1.31 A tout moment, la valeur marchande d’un instrument financier peut
s’écarter de sa valeur nominale en raisons des réévaluations consécutives a I’évolution des
prix du marché. Les mouvements des prix du marché découlent des conditions générales
du marché, telles que les fluctuations du taux d’intérét du marché; de circonstances
particuliéres, telles que la modification de la solvabilité percue de I'émetteur d’un
instrument financier et I'évolution de la liquidité du marché en général et de celle de
I'instrument financier en particulier.

1.32 Les équations fondamentales ci-apres s’appliquent donc aux positions dans
les instruments financiers :

Valeur marchande = valeur nominale + réévaluations accumulées liées a I'évolution
du prix du marché

Valeur faciale = valeur nominale — intéréts courus

Valeur marchande — réévaluations accumulées = valeur faciale + intéréts courus
4. Agrégation et enregistrement brut et enregistement net

1.33 L'agrégation est la somme de toutes les positions brutes, opérations,
réévaluations et autres modifications du volume des actifs des unités institutionnelles
appartenant a un sous-secteur, d’un secteur ou d’'une économie.

1.34 L'enregistrement net (netting ou net recording) est un processus au moyen
duquel des écritures passées des deux c6tés du compte pour la méme opération et la
méme unité institutionnelle sont annulées mutuellement. En revanche, une combination
qui fait apparaitre toutes les rubriques élémentaires a leur pleine valeur est appelée
« enregistrement brut ». Le processus d’enregistement brut répond aux conditions
juridiques requises pour la présentation (faire apparaitre le paiement effectif des coupons,
etc.) et préserve la cohérence de la présentation avec les statistiques de marché.
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1.35 Le SCN 2008 recommande I'enregistrement brut, mis a part le degré
d’enregistrement net qui est inhérent aux nomenclatures elles-mémes. En fait,
I'enregistrement net figure déja dans de nombreuses recommandations du SCN
2008. Il sert essentiellement a mettre en évidence une propriété économique
importante qui ne ressort pas des données brutes.

1.36 L'enregistrement net est implicite dans différentes catégories
d’opérations, I'exemple le plus connu étant celui des « variations de stocks » qui,
au lieu de suivre les entrées et les sorties quotidiennes, soulignent I'aspect global
de la formation de capital, élément important pour I'analyse. De méme, le
compte d’opérations financiéres et le compte des autres changements d’actifs
enregistrent, sauf exceptions mineures, les augmentations d’actifs et de passifs
sur une base nette et font ressortir le résultat final de ces types de flux a la fin de
la période comptable. Tous les soldes comptables impliquent également un
enregistrement net. Pour éviter toute confusion, le SCN n’utilise les termes
« brut » et « net » que dans un sens trés restrictif. Sauf dans quelques expressions
(« primes nettes », «valeur nette »), les nomenclatures du SCN n’utilisent le
terme « net » que pour qualifier la valeur de variables aprés déduction de la
consommation de capital fixe.

1.37 Dans le cas des flux d’actifs et de passifs financiers, les termes
« variations nettes des actifs » et « variations nettes des passifs » sont utilisés
pour refléter la nature des flux financiers. Les flux financiers refletent les
variations dues a toutes les entrées au crédit et au débit pendant une période
comptable. Autrement dit, les flux financiers sont enregistrés sur une base nette
séparément pour chaque actif et passif financier. L'emploi des termes « variations
nettes des actifs » et « variations nettes des passifs » permet d’aligner le compte
d’opérations financieres sur la convention appliquée dans les comptes
d’accumulation. Il s’agit de termes généraux qui s’appliquent a la fois au compte
d’opérations financiéres et au compte des autres changements d’actifs et de
passifs financiers. Par ailleurs, I'emploi de ces termes simplifie I'interprétation des
données. Pour les actifs comme pour les passifs, une variation positive indique
une augmentation des stocks et une variation négative une diminution des stocks.
Cependant, l'interprétation d’une augmentation ou d’une diminution dans le
cadre de la notion de débit ou de crédit implique de savoir si 'augmentation ou la
diminution se rapporte a un actif ou a un passif (un débit pour un actif est une
augmentation, tandis qu’un débit pour un passif est une diminution). Alors que la
présentation des débits et des crédits n’est pas mise en avant pour les opérations
financieres, il est essentiel de reconnaitre et de préserver les identités
comptables; par exemple, d’'un point de vue conceptuel, un crédit est toujours
assorti d’un débit correspondant, ce dernier étant lié a une augmentation d’ actif
ou a une diminution de passif.

5. Consolidation

1.38 Il convient de distinguer la consolidation et I'enregistrement net. La
consolidation consiste a éliminer, des emplois comme des ressources, des
opérations entre unités quand celles-ci sont regroupées, et a supprimer des actifs
financiers et les passifs correspondants. Elle peut intervenir a différents niveaux
de regroupement. La consolidation est la méthode utilisée par les superviseurs
pour présenter les données, par opposition a I'agrégation, qui est la méthode
utilisée dans le cadre de I'établissement du compte d’opérations financieres.
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1.39 Par principe, les opérations entre unités institutionnelles au sein de secteurs
ou de sous-secteurs ne sont pas consolidées. Le SCN 2008 met I'accent sur la présentation
non consolidée des écritures comptables, qui est recommandée aux fins de I'analyse
monétaire et macroéconomique. Une présentation de ce type résume toutes les positions
brutes, opérations, réévaluations et autres variations du volume des actifs des unités
institutionnelles appartenant a un secteur ou a un sous-secteur vis-a-vis de toutes les
unités institutionnelles appartenant au méme secteur ou sous-secteur, a d’autres secteurs
de I'économie et aux autres économies. En pratique, les limites des données rendent
souvent nécessaire une présentation consolidée. Par exemple, les opérations du secteur
des ménages peuvent étre obtenues par solde, si bien que les flux ou les créances au sein
du secteur ne peuvent pas apparaitre sur une base brute. De méme, les sociétés
consolident couramment leurs filiales dans les données relatives a I'imp6t sur les sociétés.
En outre, la mondialisation a renforcé la présence des entreprises multinationales (EM).
Les statisticiens doivent donc veiller a ce que les comptes nationaux et les comptes
d’opérations financiéres soient établis dans le cadre d’une consolidation nationale des
EM, de facon a exclure les opérations des unités de ces EM qui sont situées a I'étranger.
Ceci peut étre obtenu en recueillant des données directement aupres des entreprises
consolidées au plan national.

1.40 Toutefois, il est possible d’établir des comptes consolidés dans le cadre de
présentations ou d’analyses complémentaires. Dans le SCN 2008, les unités
institutionnelles sont regroupées et consolidées au niveau sous-sectoriel ou sectoriel. La
consolidation a ces niveaux supprime les positions et flux intra-sous-sectoriels ou intra-
sectoriels.

1.41 Il ne faut pas considérer la consolidation comme une pure perte
d’information, dans la mesure ou elle fournit des indications sur la contrepartie. Dans
certains cas, il peut &tre utile pour 'analyse de présenter des données consolidées. A titre
d’exemple de I'enrichissement analytique de I'information, on peut citer la consolidation
de la position intrasectorielle des sociétés non financiéres nationales faisant apparaitre le
« besoin externe » (s’adressant a d’autres secteurs économiques) de ce secteur lorsque
I’on compare des chiffres non consolidés et des chiffres consolidés.

1.42 Une deuxiéme forme de consolidation, a savoir la consolidation au niveau
d’un groupe (de sociétés), est courante, bien que le SCN ne la recommande pas. Il existe
de grands groupes de sociétés financiéres ou non financiéres, dits conglomérats, dans
lesquels une société mére controle plusieurs filiales, dont certaines peuvent de leur coté
controler d’autres filiales. Il s’ensuit que le concept de groupe de sociétés s’écarte du
regroupement ou de |'agrégation d’unités institutionnelles dans un secteur institutionnel,
car le concept en question regroupe les unités institutionnelles sur la base de la notion de
controle.

1.43 La consolidation au niveau d’un groupe élimine les positions et les flux de
passifs qui ont été encourus par des unités institutionnelles au sein du méme groupe de
société financiéres ou non financiéres que les détenteurs des actifs financiers. Si les unités
institutionnelles apparentées sont regroupées pour former un groupe de sociétés (par
exemple, les succursales étrangéres de banques nationales sont regroupées avec leur
banque meére), I'ensemble des positions et flux intragroupe d’instruments financiers au
sein de cette entité déclarante sont éliminés des informations communiquées; autrement
dit, toutes les positions et tous les flux entre succursales et avec la banque mére sont
supprimés. Cette méthode peut impliquer des données basées ou non sur la résidence et
est pertinente en termes d’analyse de la stabilité financiére et la mondialisation.
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1.44 En ce qui concerne les objectifs de stabilité financiére, il importe de
consolider les informations sur les actifs financiers au niveau des groupes de
sociétés, comme les conglomérats, en prévoyant une ventilation par débiteur,
devise, échéance et type de taux d’intérét. La stabilité d’'un systéme financier ne
peut étre évaluée qu’en analysant les informations générales sur les liens
financiers extraites des données consolidées de groupe. Néanmoins, des liens
intrasectoriels étroits peuvent étre une source d’instabilité financiére. Une
comparaison des comptes consolidés et des comptes non consolidés peut fournir
des informations sur ces liens. On peut également évaluer les forces et les
faiblesses d’un systeme financier en utilisant les indicateurs de solidité financiere
(ISF) établis par le Fonds monétaire international (FMI). Comme indiqué dans FMI
(2006), les ISF sont des indicateurs qui renseignent sur la santé et la solidité
présente des institutions financiéres d’un pays, de méme que sur celles des
entreprises et des ménages avec lesquels elles sont en relation. Certains de ces
indicateurs utilisent des données agrégées d’ institutions et d’autres des indices
représentatifs des marchés sur lesquels operent les institutions financiéres. Les
ISF sont calculés et diffusés pour les besoins de I'analyse macroprudentielle, dont
I'objet est I'évaluation et le suivi des forces et des faiblesses des systémes
financiers afin d’en renforcer la stabilité et, en particulier, d’en limiter les risques
de défaillance.

E. Les comptes économiques intégrés

Références :

SCN 2008, chapitre 2, Apercu général
SCN 2008, chapitre 4, Unités et secteurs
institutionnels

SCN 2008, chapitre 13, Compte de
patrimoine

MBP6, chapitre 3, Principes comptables

1.45 Le modele comptable du SCN 2008 décrit la transmission du revenu
au patrimoine a l'aide de la « séquence des comptes ». Les éléments de base de la
séquence des comptes sont les cing secteurs institutionnels résidents et le reste
du monde. L’ensemble du processus économique, qui va de la production, du
revenu, de la consommation et de I'épargne a la valeur nette en passant par
I'accumulation des actifs, est enregistré pour chaque secteur institutionnel
résident et le reste du monde.

1.46 Le tableau 1.2 montre comment les opérations, les réévaluations,
les autres changements de volume d’actifs et de passifs, et les stocks sont
enregistrés dans le SCN 2008. Les opérations sont présentées dans le compte
courant, qui englobe le compte de production et les différents comptes de
revenu, ainsi que dans le compte de capital et le compte d’opérations financieres.
Les autres flux couvrent les réévaluations et les autres changements de volume
d’actifs et de passifs; ils sont enregistrés dans le compte de réévaluation et le
compte des autres changements de volume d’actifs. Les stocks d’actifs et de
passifs le sont dans le compte de patrimoine.
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Tableau 1.2

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

Opérations, autres flux et stocks, tels qu’ils se présentent dans le SCN 2008

Opérations Autres flux Stocks

Compte de production

Compte
d’exploitation

Compte
d’affectation des
revenus primaires

Production de biens et de
services, ainsi que formation,

Compte de
distribution
secondaire du
revenu

distribution, redistribution et
utilisation du revenu

Comptes courants

revenu disponible

Compte d’utilisation du

Compte de capital

Acquisition nette d’actifs non
financiers, épargne et transferts
en capital

financieres

Compte d’opérations

Acquisition nette d’actifs
financiers et accroissement net
des passifs

changements de
volume d’actifs

Compte des autres

Autres changement de
volume d’actifs non
financiers, d’actifs financiers
et de passifs

Comptes d’accumulation

Compte de réévaluation

Gains et pertes de détention
d’actifs non financiers,
d’actifs financiers et de
passifs

Compte de patrimoine

Actifs non financiers, actifs
financiers, passifs et valeur
nette en tant que solde
comptable

1.47 La présente section examine deux séquences des comptes: la séquence
(verticale) des comptes d’opérations (partie du tableau 1.2 a bordures grises) et la
séquence (horizontale) des comptes d’accumulation et des comptes de patrimoine (partie
en grisé du tableau 1.2). Un compte est un moyen d’enregistrement, pour un aspect
donné de la vie économique, des emplois et des ressources ou des variations d’actifs et de
passifs pendant une période comptable; il sert également de compte de patrimoine des
actifs et des passifs au début ou a la fin d’une période donnée.

1. Présentation intégrée de la séquence des comptes

1.48 Le tableau 1.3 donne une présentation intégrée de la séquence des comptes
par secteur institutionnel. Elle couvre le compte de production et les comptes
d’exploitation, de distribution, de redistribution et d’utilisation du revenu (qui sont
désignés collectivement par le terme de comptes courants); le compte de capital, le
compte d’opérations financieres, le compte des autres changements de volume d’actifs et
le compte de réévaluation (qui sont désignés collectivement par le terme de comptes
d’accumulation); et le compte de patrimoine.
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1.49 Le terme « ressources » est utilisé pour les opérations qui ont pour
effet d’augmenter le montant de la valeur économique détenue par une unité ou
un secteur. Par convention, les ressources sont inscrites du co6té droit des
comptes courants (c’est-a-dire | et Il). Par exemple, les salaires et les traitements
constituent une ressource pour l'unité ou le secteur qui les percoit. Le coté
gauche des comptes, celui des « emplois », contient les opérations enregistrées
dans les comptes courants qui ont pour effet de réduire le montant de la valeur
économique détenue par une unité ou un secteur.

1.50 Pour reprendre I'exemple précédent, les salaires et les traitements
constituent un emploi pour l'unité ou pour le secteur qui les paie. Le terme
« variations des actifs » désigne les opérations ou autres flux qui modifient le
montant des actifs détenus par une unité ou par un secteur. Par convention, les
variations des actifs sont inscrites du co6té gauche du compte de capital, du
compte d’opérations financiéres, du compte des autres changements de volume
d’actifs et du compte de réévaluation.

Tableau 1.3
Présentation intégrée de la séquence des comptes

17

Opérations
et soldes
comptables

Biens et services
Economie totale
Administrations
Sociétés financiéres
Sociétés non financieres

Reste du monde
ISBLSM

Ménages
Sociétés non
financiéeres

Total

Sociétés financieres

Administrations

le
Biens et services

Ménages

IBLSM
Economie tota
Reste du monde
Total

Emplois

Ressources

I Compte de production
/compte extérieur des biens et
des services

II.1 Compte d’exploitation

1.2 Compte d’affectation des
revenus primaires

1.3 Compte de distribution
secondaire du revenu

1.4 Compte d’utilisation du revenu

Variations des actifs Variatio

ns des passifs et de la valeur nette

.1 Compte de capital

II.2  Compte d’opérations financiéres

1.3 Compte des autres
changements de volume
d’actifs

.4 Compte de réévaluation

Actifs

Passifs et valeur nette

IV.1  Compte de patrimoine ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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Le coté droit concerne les « variations des passifs et de la valeur nette ». Il se rapporte aux
opérations ou aux autres flux qui modifient le montant des passifs détenus par une unité
ou par un secteur. Dans le cas des opérations sur instruments financiers, les variations des
passifs sont souvent désignées par le terme d’accroissement (net) des passifs et les
variations des actifs par le terme d’acquisition (nette) d’ actifs financiers. Dans le cas du
compte de patrimoine, le terme « actifs » sert a décrire le c6té gauche du compte, tandis
que le terme « passifs et valeur nette » sert a décrire le cté droit du compte.

1.51 La présentation intégrée des comptes comporte de chaque c6té une colonne
intitulée « Economie totale ». Les entrées de ces colonnes représentent la somme des cing
secteurs de |'économie totale (sociétés non financiéres, sociétés financiéres,
administrations publiques, ISBLSM et ménages).

1.52 Une colonne se rapportant au reste du monde jouxte la colonne de
I’économie totale. Elle couvre les opérations entre unités institutionnelles résidentes et
unités institutionnelles non résidentes et, le cas échéant, les stocks d’actifs et de passifs
correspondants. Les entrées correspondant aux exportations et aux importations de biens
et de services sont enregistrées dans le compte extérieur des biens et des services, qui
apparait au méme niveau que le compte de production des secteurs institutionnels. Le
reste du monde jouant dans la structure comptable un réle identique a celui d’un secteur
institutionnel, le compte du reste du monde est tenu du point de vue du reste du monde.
Une ressource pour le reste du monde est donc un emploi pour I'économie totale et vice
versa.

1.53 La présentation intégrée des comptes inclut de chaque c6té une colonne
intitulée « Biens et services ». Les entrées de ces colonnes illustrent les différentes
opérations sur biens et services qui apparaissent dans les comptes des secteurs
institutionnels. Les ressources et les emplois de biens et de services enregistrés dans les
comptes sont reflétés respectivement dans la colonne de gauche et dans la colonne de
droite des biens et services. Du c6té des ressources du tableau, les chiffres qui figurent
dans la colonne des biens et services représentent les contreparties des emplois des
divers secteurs et du reste du monde. Du c6té des emplois du tableau, les chiffres qui
figurent dans la colonne des biens et services représentent les contreparties des
ressources des divers secteurs et du reste du monde.

1.54 La derniére colonne est une colonne représentant la somme des trois
précédentes (économie totale, reste du monde et biens et services). Si cette colonne n’a
qgue peu d’importance sur le plan économique, elle constitue un moyen essentiel de
vérifier que les tableaux sont complets et cohérents, étant donné que les totaux du coté
gauche et du coté droit des comptes doivent étre égaux ligne apres ligne.

1.55 Comme le montrent les tableaux 1.4 a 1.7, un grand nombre de variables
macroéconomiques sont calculées comme des soldes comptables dans la séquence des
comptes d’opérations. Dans ces tableaux, la séquence des comptes d’opérations des
sociétés financieres apparait avec une bordure plus épaisse. Les soldes comptables sont
présentés sur une base brute, ce qui indique que la consommation de capital fixe n’a pas
été déduite.
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2. Le compte de production

1.56 Le compte de production comptabilise sur une base brute la
production augmentée des impots sur les produits et diminuée des subventions
sur les produits comme des ressources et la consommation intermédiaire comme
un emploi (voir tableau 1.4). Le SCN 2008 recommande d’évaluer le résultat de la
production au prix de base. Le prix de base est le montant que le producteur
recoit de I'acquéreur pour une unité de bien ou de service produite, diminué de
tout impoOt a payer et augmenté de toute subvention a recevoir par le producteur
du fait de sa production ou de sa vente. Ce prix exclut les éventuels frais de
transport facturés séparément par le producteur. Les impdbts sur les produits
(moins les subventions) sont repris du coté des ressources des comptes. La partie
(éventuellement le total) des impots sur les produits (moins les subventions sur
les produits) qui n’est pas incluse dans la valeur de la production ne provient
d’aucun secteur ou branche spécifique; il s’agit d’une ressource de I'économie
totale. Dans I'exemple numérique, les impo6ts moins les subventions sur les
produits sont repris directement dans la colonne des biens et services. lls
constituent une composante de la valeur de I'offre de biens et de services, qui n’a
aucune contrepartie dans la valeur de la production d’un quelconque autre
secteur institutionnel. Le solde comptable du compte de production est la valeur
ajoutée. La valeur des imp6ts moins les subventions sur les produits plus la
somme de la valeur ajoutée des unités résidentes donne la valeur du produit
intérieur brut (PIB). Le calcul des services financiers fournis par des institutions de
dépot et d’autres sociétés financiéres revét une importance particuliére (calcul et
affectation des services d’intermédiation financiére indirectement mesurés
(SIFIM) et mesure de la production des régimes d’assurance-vie et d’assurance
dommages et des régimes de pension). Le chapitre 3 donnera des précisions sur
les méthodes utilisées pour calculer la production des sociétés financiéres.

Tableau 1.4
Compte de production

Emplois
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Ressources

Opérations et
soldes
comptables

Economie
totale

Administrations

Biens et
services
Reste du
monde
ISBLSM
Ménages
Administrations
publiques
Sociétés
financiéres
Sociétés non
financieres
Sociétés non
financieres
Sociétés
financiéres
publiques

Total

Ménages

ISBLSM

Economie
totale

Reste du
monde

Biens et
services

Total

I. Compte de production/ compte extérieur des biens et des services

Importations de
499,0 1499,0 biens et de
services

499,0

499,0

Exportations de
540,0 540,0 biens et de
services

540,0

540,0

Production 2 146,0 1348,0

3 604,03 604,0 808,0

270,0

32,0

3 604,0

3 604,0

Consommation

1883,0 1883,017,0 [115,0 222,0 |52,0 [1477,0f PR
intermédiaire

1883,0

1883,0

Impots moins
133,0 [133,0 subventions sur
les produits

133,0

133,0

Valeur ajoutée
1854,0 1854,015,0 (1550 126,0 (94,0 1331,0| brute/produit
intérieur brut

Solde des
échanges
extérieurs de
biens et services

-41,0 -41,0
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1.57 Le compte extérieur des biens et des services apparait au méme niveau que
le compte de production des secteurs institutionnels. Les importations de biens et de
services constituent une ressource pour le reste du monde, et les exportations un emploi.
Le solde des échanges extérieurs de biens et de services est négatif, ce qui indique un
excédent pour I'économie par rapport au reste du monde.

3. Les comptes du revenu

1.58 Le SCN 2008 présente les comptes du revenu ci-apres: le compte
d’exploitation, le compte d’affectation des revenus primaires, le compte de distribution
secondaire du revenu et le compte d’utilisation du revenu disponible (voir le tableau 1.5).
lIs servent a calculer les différents types de revenu. Le solde comptable du compte de
production, la valeur ajoutée, est le point de départ du premier compte (c’est-a-dire le
compte d’exploitation).

1.59 Le compte d’exploitation montre comment la valeur ajoutée est distribuée
au travail (rémunération des salariés), au capital et aux administrations publiques (impots
moins les subventions sur la production et les importations, pour autant qu’ils soient
inclus dans I’évaluation de la production). La distribution au capital apparait dans le solde
de ce compte, qui est I'excédent d’exploitation ou le revenu mixte.

1.60 Le compte d’affectation des revenus primaires enregistre, pour chaque
secteur, les revenus de la propriété a payer et a recevoir, la rémunération des salariés a
recevoir par les ménages et les impots moins les subventions sur la production et sur les
importations a recevoir par les administrations publiques. Les opérations de ce type étant
susceptibles d’apparaitre également dans le compte du reste du monde, il convient de les
enregistrer aussi. Le solde du compte d’affectation des revenus primaires correspond au
solde des revenus primaires.

1.61 Le compte de distribution secondaire du revenu couvre la redistribution du
revenu sous forme de transferts courants autres que des transferts sociaux en nature par
les administrations publiques et par les ISBLSM aux ménages. Les transferts sociaux en
nature sont enregistrés dans le compte de redistribution du revenu en nature. Outre le
solde des revenus primaires, le compte de distribution secondaire du revenu enregistre en
ressources les impdts courants sur le revenu, le patrimoine, etc. et les autres transferts
courants, a I'exclusion des transferts sociaux en nature. Du c6té des emplois sont aussi
enregistrés les mémes types de transferts. Comme ces transferts sont des ressources pour
certains secteurs et des emplois pour certains autres, leur contenu précis varie d’'un
secteur a l'autre. Le solde du compte de distribution secondaire du revenu est le revenu
disponible.

1.62 Le compte d'utilisation du revenu disponible montre comment, pour les
secteurs qui ont une consommation finale (a savoir les administrations publiques, les
ISBLSM et les ménages), le revenu disponible est réparti entre la consommation finale et
I’épargne. Par ailleurs, ce compte comporte, pour les ménages et pour les fonds de
pension, un poste d’ajustement pour variation des droits a pension, qui a trait a la
maniere dont les opérations entre les ménages et les fonds de pension sont enregistrées
dans le SCN. La fonction de ce poste d’ajustement sera expliquée au chapitre 3 du Guide.
Les soldes comptables du compte d’utilisation du revenu disponible sont I'épargne pour
I’économie totale et le solde des opérations courantes avec |'extérieur. Le solde des
opérations courantes avec I'extérieur est négatif, ce qui indique un déficit pour le reste du
monde et un excédent pour I'économie totale. Ces deux soldes comptables mettent fin a
la sous-séquence des comptes courants.
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Tableau 1.5
Comptes du revenu

Emplois

21

Ressources

Total

Biens et
services
Reste du
monde
Economie
totale

ISBLSM

Ménages

Administrations
publiques
Sociétés
financiéeres
Sociétés non
financieres

Opérations et
soldes
comptables

Sociétés non
financieres
Sociétés
financieres

Administrations
publiques

Ménages

ISBLSM

Economie
totale

Reste du
monde

Biens et

services

Total

Compte d’exploitation

Valeur ajoutée
brute/produit
intérieur brut

1331,00 94,0

126,0

155,0

15,0

1854,0

1854,0

1150,0

1150,0

11,0

11,0

44,0 | 986,0

Rémunérations des
salariés

133,0

133,0

Imp6ts moins
subventions sur les
produits

58,0

58,0

1,0

-1,0

1,0 4,0 | 53,0

Autres imp6ts moins
subventions sur la
production et les
importations

513,0

513,0

3,0

145,0

27,0 | 46,0 | 292,0

Excédent
d’exploitation
brut/revenu mixte
brut

1.2

Compte d’affectati

on des revenus primaires

Excédent
d’exploitation
brut/revenu mixte
brut

292,0 | 46,0

27,0

145,0

3,0

513,0

513,0

6,0

6,0

Rémunération des
salariés

1154,0

1154,0

2,0

1156,0

Imp6ts moins
subventions sur les
produits

133,0

133,0

133,0

Autres impots moins
subventions sur la
production

58,0

58,0

58,0

435,0

44,0 | 391,0

6,0

41,0

42,0 | 168,0 | 134,0

Revenus de la
propriété

96,0 | 149,0

22,0

123,0

7,0

397,0

38,0

435,0

1864,0

1864,0

4,0

1381,0

198,0 | 27,0 | 254,0

Solde des revenus
primaires brut/ revenu
national brut

11.3.

Compte de distribution secondaire du revenu

Solde des revenus
primaires brut/ revenu
national brut

254,0

27,0/ 198,0

1381,0

4,0

1864,0

1864,0

213,0

1,0 | 2120

0,0

178,0

Impots courants sur le
revenu et le
patrimoine

213,0

213,0

0,0

213,0

333,0

0,0 |333,0

333,0

Cotisations sociales
nettes

66,0 | 213,0

50,0

0,0

4,0

333,0

0,0

333,0

384,0

0,0 | 384,0

5,0

0,0

112,0 | 205,0 62,0

Prestations sociales
autres que transferts
sociaux en nature

384,0

384,0

0,0

384,0

299,0

16,0 | 283,0

2,0

71,0

136,0 | 62,0 | 12,0

Autres transferts
courants

6,0 | 62,0

104,0

36,0

36,0

244,0

55,0

299,0

1826,0

1826,0

37,0

1219,0

317,0 | 25,0 | 228,0

Revenu disponible brut
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1l.4Compte d’utilisation du revenu disponible
Revenu disponible brut 228,0 | 25,0 @ 317,0 |1219,0| 37,0 |1826,0 1826,0
1399,0 1399,0| 32,0 |1015,0352,0 Dépense de
consommation finale
Ajustement pour
11,0 00 | 11,0 | 0,0 0,0 | 11,0 | 0,0 | variation des droits a 11,0 11,0 | 0,0 11,0
pension
427,0 427,0| 50 | 2150 |-350| 14,0 | 228,0 Epargne brute
Solde des opérations
-13,0 -13,0 courantes avec
I'extérieur

4. Le compte de capital

1.63 Le compte de capital montre comment I'épargne et les transferts en capital
sont disponibles pour financer la formation nette de capital et la consommation de
capital. Le tableau 1.6 montre le compte de capital pour les grandes catégories d’actifs.
L’épargne brute du compte d’utilisation du revenu est le point de départ du compte de
capital comme source de fonds pour lI'accumulation de capital. L'épargne brute
représente les ressources a la disposition des unités institutionnelles pour financer le
remplacement des actifs fixes hors d’usage, les apports nets au stock d’actifs fixes et les
paiements nets de transferts en capital sans recours a I'emprunt. Le solde du compte de
capital correspond a la capacité de financement ou au besoin de financement. Lorsqu’il
est positif, ce solde correspond a la capacité de financement, qui mesure le montant net
dont dispose une unité ou un secteur pour financer, directement ou indirectement,
d’autres unités ou d’autres secteurs. Lorsqu’il est négatif, il correspond au besoin de
financement et représente le montant qu’une unité ou un secteur est obligé d’emprunter
a d’autres. La somme de la capacité/besoin de financement de 'ensemble des secteurs (y
compris le reste du monde) est égale a zéro, car la capacité/besoin de financement de
I’économie totale doit correspondre a la capacité/besoin de financement du reste du
monde.

1.64 La partie principale de l'acquisition nette d’actifs non financiers est la
formation brute de capital fixe, qui est égale aux acquisitions moins cessions d’actifs fixes,
y compris certaines améliorations de la valeur d’actifs non produits tels que les terrains.
« Brut » s’entend avant déduction de la consommation de capital fixe, mais apres
déduction des ventes d’actifs fixes.

1.65 L'acquisition nette d’autres actifs non financiers comprend les variations de
stocks, I'acquisition nette d’objets de valeur et 'acquisition nette d’actifs non financiers
non produits. « Nette » veut dire nette de la vente d’actifs. Les variations de stocks
représentent I'acquisition de produits a stocker en vue d’une utilisation ultérieure comme
consommation intermédiaire, moins la vente ou la consommation de produits qui avaient
été stockés, et les variations de stocks de produits de « travaux en cours » et de produits
finis. L'acquisition nette d’objets de valeur est I'acquisition de biens non financiers qui ne
sont pas principalement utilisés a des fins de production ou de consommation, mais
détenus essentiellement pour servir de réserve de valeur, tels que les métaux précieux et
les objets d’art. L'acquisition nette d’actifs non financiers non produits correspond a
I'acquisition nette d’actifs non produits qui peuvent étre utilisés dans la production de
biens et de services, et comprend trois types d’actifs distincts : les ressources naturelles,
les contrats, baux et licences, et les fonds commerciaux et autres actifs commerciaux.
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Tableau 1.6
Compte de capital

Variations des actifs
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Variations des passifs et de la valeur nette

Opérations et
soldes
comptables

Biens et services
Reste du monde
Economie totale
Administrations
publiques

Sociétés financiéres
Sociétés non
financieres
Sociétés non
financiéres
Sociétés financiéres
Administrations

Total
ISBLSM
Ménages

bliques

Ménages

ISBLSM

Economie totale

Reste du monde

Biens et services

Total

°
=
>
=)
.
w
1l

Epargne, brute | 228

© | pu

215,0

o
<)

427,0

=Y
N
Py
°

Solde des
opérations
courantes avec
I'extérieur

-13,0

-13,0

Formation brute

376,0 376,0| 5,0 48,0 35,0 8,0 280,0 X .
de capital fixe

Variations de

28,0 28,0 | 0,0 2,0 0,0 0,0 26,0
stocks

Acquisitions moins
10,0 10,0 0,0 5,0 3,0 0,0 2,0 cessions d’objets
de valeur

Acquisitions moins
0,0 0,0 1,0 4,0 2,0 0,0 -7,0 cessions d’actifs
non produits

Transferts en
capital, a recevoir

330 | 0,0 6,0

62,0

4,0

Transferts en
capital, a payer

-16,0 | -7,0 | -34,0

-65,0

-1,0

Variations de la
valeur nette dues

transferts en
capital

al'épargne etaux| 245,0 | 7,0 -63,0

233,0

2,0

424,0

-10,0

414,0

Capacité (+)/
0,0 -10,0 | 10,0 | -4,0 | 174,0 | -103,0 -1,0 | -56,0 besoin(-) de
financement

1.66 Les transferts en capital a payer et a recevoir comprennent les aides
a l'investissement payées ou regues par d’autres unités et d’autres transferts en
capital, tels que ceux enregistrés en tant que contrepartie d’une reprise de dette
décidée d’un commun accord. Dans les comptes nationaux, les transferts en
capital a payer apparaissent avec un signe négatif.

5. Le compte d’opérations financiéres

1.67 Le compte d’opérations financieres est le dernier de la séquence
des comptes a faire état d’opérations entre unités institutionnelles. Il fait
apparaitre les variations causées par les opérations sur actifs et passifs financiers
classées par type d’instrument financier. Le solde de ce compte est également la
capacité (+)/besoin (-) de financement, qui, sur le plan conceptuel, est identique a
celui du compte de capital. Il offre donc un moyen de vérification numérique de la
cohérence de I'ensemble des comptes. Dans la pratique, toutefois, cette mesure
étant calculée de maniere indépendante, elle peut étre sensiblement différente
de la mesure obtenue dans le compte de capital en raison d’erreurs et
d’omissions. De fait, aboutir a cette identité est une des taches les plus difficiles a
accomplir en comptabilité nationale.
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Tableau 1.7

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

1.68 Sil’on considére le secteur des sociétés financiéres, la capacité (+)/ besoin(-)
de financement est I'acquisition nette d’actifs financiers moins I'accroissement net des
passifs ou, inversement, I'excédent de I'épargne des sociétés financieres, y compris les
transferts nets en capital, par rapport a leurs investissements non financiers (voir le
tableau 1.7).

6. Le compte des autres changements de volume d’actifs

1.69 Le compte des autres changements de volume d’actifs enregistre les
événements exceptionnels qui ont pour effet de modifier non seulement la valeur mais
également le volume des actifs et des passifs. Outre les événements comme les
conséquences des guerres ou des tremblements de terre, ce compte comporte certains
éléments d’ajustement, comme les changements de nomenclature et de structure, qui
exercent ou non une influence sur la valeur nette. Enregistré du co6té droit du compte, le
solde est appelé variations de la valeur nette dues aux autres changements de volume
d’actifs. Le tableau 1.8 montre un exemple de compte des autres changements de volume
d’actifs. Comme ce compte n’enregistre pas d’opérations, il n’a pas pour point de départ
le solde d’un compte d’opérations précédent.

Compte d’opérations financiéres

Variations des actifs

Variations des passifs et de la valeur nette

w w
c c
v o | Sg ¢ 28 |opérationset| =8 & Sa | g o
59 |3o|E = oo 23 $@ g soldes gQe g 25 w | S | E o458
- wS|  wo | CSo|l »n < £ S| FE sole0| £o © 7} 00| 9T | wl|l =
© eS| 28 c| €% - < = 2= 2= bl W el e == < - Eg |2 €| 'S 1]
3 855588 B 2 §5 g2 gg oppmbles vz ts £5 2 @ 5% 38 8% B
L @8 E|W8| © s <a 8J& &« items S8 8&E &3 | 2| @ S8 |&E|wY ~»
Capacité (+)/
besoin(-)de | -56,0 | -1,0 | -103,0 [174,0| -4,0 | 10,0 | -10,0 0,0
financement
483,0 47,0 |4360| 20 |189,0| -100 | 1720 | 83,0 [Acquisitionnette
d’actifs financiers|
Accroissement |50 ) | 19301 930 |150| 60 |4260 57,0 483,0
net des passifs
Tableau 1.8
Compte des autres changements de volume d’actifs
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
g | 8| 2 2 2 2 3| 8
- c - (=} (=} - c —
2 o <] = < c =] <] o 2
o E - © 73 O wn O w 73 © - E ]
* S 2 o &3 gl cyp cg g 58| 8 2 s o
® S £ = w | 25 Jgo Jo Q@ Qo 235 w S £ S ®
= " 0 o a 8 | £E5 5T g S 52 g8 £858 8 7 ] 0 o | =
3 s | 2 § @ | o | £S5 ©& g&§ Opérationsetsoldes 35 S5 £5|§ @ | 5| & | 5 =&
4 @ < v (%] S | 83 8& 8& comptables SEI8E &3 2| v | 8 £ = g
33,0 33,0 0.0 0.0 70 0,0 26.0 Apparition économique
! ! ! ! d’actifs
11.0 11.0 0.0 00| 20 0.0 9g | Disparition économique
! ! ! ! ! ! ’ d’actifs
-11,0 -11,0 0,0 00| -6,0 0,0 -5,0  |Destructions d’actifs dues
a des catastrophes
0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 0,0 -5,0 Saisies sans
compensation
2,0 20 | 00 | 00 | 00 10 | 1,0 |Autreschangementsde | . | o5 o0 10| 00 | 1,0 1,0
volume n.c.a
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[ @ e | (7] S | <2 8& 8& comptables SE 8 2 |3| 2 | & c | & | B
0,0 00 | 00 | 00 | 40 | 20 | 60 Changements de 00 | 00 20 |00 00 | 20 2,0
nomenclature
13,0 130 | 00 | 00 | 00 | -10 | 140 |fctalautreschangements | 51 55 110 00 | 30 3,0
de volume
70 7.0 0,0 0,0 3,0 20 20 Actifs non f|r1anC|ers
produits
17,0 17,0 0,0 0,0 30 0,0 14,0 Actifs non f|na'n(:|ers non
produits
3,0 3,0 0,0 0,0 0,0 1,0 2,0 Actifs financiers 0,0 0,0 2,0 1,0| 0,0 3,0 3,0
Variations de la valeur
nette dues aux autres 14,0 | -1,0 2,0 |10 00 | 100
changements de volume
d’actifs

7. Le compte de réévaluation

1.70 Le compte de réévaluation enregistre les gains et les pertes de
détention. Il montre tout d’abord les gains et les pertes nominaux de détention,
poste qui enregistre la variation totale de valeur des différents actifs et passifs
due a la variation des prix de ces actifs et passifs, entre le début de la période
comptable ou la date d’entrée en stock et la date de sortie de stock ou la fin de la
période comptable.

1.71 A linstar des opérations et des autres flux sur actifs qui sont repris
du cOté gauche du compte et des opérations sur passifs qui apparaissent du coté
droit, les gains et les pertes nominaux sur les actifs sont enregistrés du coté
gauche du compte de réévaluation, tandis que les gains et les pertes nominaux
sur les passifs financiers le sont du coté droit. Une réévaluation positive de passifs
financiers équivaut a une perte nominale de détention; une réévaluation négative
de passifs équivaut a un gain nominal de détention.

1.72 Le solde du compte de réévaluation est appelé variations de la
valeur nette dues aux gains et pertes nominaux de détention.

1.73 Les gains et pertes nominaux de détention sont subdivisés en deux
composantes. La premiére présente la réévaluation proportionnelle au niveau
général des prix; celle-ci est obtenue en appliquant, au cours d’'une méme
période, un indice de la variation du niveau général des prix aux valeurs initiales
de tous les actifs et de tous les passifs, méme ceux qui sont invariants en termes
monétaires. Le résultat de cette opération est appelé gains et pertes neutres de
détention, puisque tous les actifs et tous les passifs sont réévalués de maniere a
préserver exactement leur pouvoir d’achat.
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Tableau 1.9

Compte de réévaluation

Variations des actifs

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

Variations des passifs et de la valeur nette
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Gains/pertes nominaux de détention
280,0 280,0| 8,0 80,0 | 44,0 4,0 | 144,0| Actifs non financiers
91,0 70 | 8,0 | 20 | 160 | 1,0 | 57,0 | 8,0 | Actifs/passifs financiers | 18,0 | 51,0 | 7,0 | 0,0 | 0,0 | 76,0 | 150 91,0

Variations de la valeur
nette duesauxgainset | ,5, | 1 | 350 | 960 | 10,0 | 2880 -8,0 280,0
pertes nominaux de
détention
Gains/pertes neutres de détention
198,0 198,0 | 6,0 56,0 | 32,0 3,0 | 101,0| Actifs non financiers
148,0 12,0 | 136,0| 3,0 | 360 | 80 | 71,0 | 18,0 Actifs/passifs financiers | 37,0 | 68,0 | 13,0 | 50 | 3,0 | 1260 22,0 148,0
Variations de la valeur
nette duesauxgainset | o, | o, | 570 | 870 | 60 | 2080/ -10,0 198,0
pertes neutres de
détention
Gains/pertes réels de détention
82,0 82,0 2,0 24,0 | 12,0 1,0 43,0 Actifs non financiers
-57,0 -5,0 | -52,0 | -1,0 | -20,0 | -7,0 | -14,0 | -10,0 | Actifs/passifs financiers | -19,0 | -17,0 | -6,0 | -5,0 -3,0 | -50,0 | -7,0 -57,0
Variations de la valeur
nette dues auxgainset | o, | ;0 | 110| 90 | 40 | 80,0 | 2,0 82,0
pertes réels de
détention

1.74 La deuxiéme composante des gains et pertes de détention indique la
différence entre les gains et pertes nominaux de détention et les gains et pertes neutres
de détention. Cette différence est appelée gains et pertes réels de détention. Si les gains
et pertes nominaux de détention sont supérieurs aux gains et pertes neutres de
détention, il y a un gain réel de détention, di au fait qu’en moyenne les prix effectifs des
actifs ont augmenté davantage (ou ont moins diminué) que le niveau général des prix. En
d’autres termes, les prix relatifs de ses actifs ont augmenté. De méme, une diminution des
prix relatifs des actifs conduit a une perte réelle de détention.

1.75 Chacun de ces trois types de gains et de pertes de détention est subdivisé
selon les principaux groupes d’actifs et de passifs, décomposition qui est nécessaire,
méme dans une présentation comptable simplifiée. Les variations de la valeur nette dues
aux gains/pertes nominaux de détention peuvent étre divisées en variations dues aux
gains/pertes neutres de détention d’une part et en variations dues aux gains/pertes réels
de détention d’autre part. Le tableau 1.9 donne un exemple de compte de réévaluation
pour les actifs non financiers et les actifs/passifs financiers par secteur institutionnel.
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8. Le compte de patrimoine

1.76 Un compte de patrimoine est un relevé, dressé a un instant
particulier, de la valeur des actifs détenus et des passifs contractés par une unité
ou un groupe d’unités institutionnelles. Les comptes de patrimoine d’ouverture et
de cléture montrent les actifs du c6té gauche, les passifs et la valeur nette du
cOté droit. Les actifs et les passifs sont évalués aux prix en vigueur a la date pour
laguelle les comptes de patrimoine sont établis.

1.77 Un compte de patrimoine montre les stocks d’ouverture et de
cloture d’actifs non financiers et d’actifs et de passifs financiers a un moment
donné. Le stock d’actifs et de passifs financiers forme le compte de patrimoine
financier.

1.78 Le solde du compte de patrimoine est la valeur nette, c’est-a-dire la
différence entre les actifs et les passifs. La valeur nette équivaut a la valeur
actuelle de la réserve de valeur économique détenue par une unité ou un secteur.
Au niveau de I'’économie totale, le compte de patrimoine renseigne sur la somme
des actifs non financiers et des créances nettes sur le reste du monde. Cette
somme est souvent désignée par le terme de « richesse nationale ».

1.79 Les variations du compte de patrimoine récapitulent le contenu des
comptes d’accumulation, c’est-a-dire que I’écriture de chaque actif ou passif est
la somme des écritures des quatre comptes d’accumulation correspondant a
I'actif ou au passif en question. Les variations de la valeur nette peuvent étre
calculées a partir de ces écritures, mais doivent par définition étre égales aux
variations de la valeur nette dues a I'épargne et aux transferts en capital du
compte de capital, plus les variations de la valeur nette dues aux autres
changempents de volume d’actifs du compte des autres changements de volume
d’actifs, plus les gains et pertes nominaux de détention du compte de
réévaluation.

1.80 D’un point de vue conceptuel, les entrées du compte de patrimoine
de cléture sont égales, actif par actif et passif par passif, aux entrées du compte
de patrimoine d’ouverture, plus les variations enregistrées dans les quatre
comptes d’accumulation. La relation entre les stocks et les flux d’actifs et de
passifs est indiquée au tableau 1.10 et peut étre récapitulée comme suit :

Stock:— stock:.; = flux:.

Tableau 1.10
Relation entre les stocks et les flux

Stocks d’actifs et de passifs au début de la période comptable t (= stocks a la fin de
la période t-1)
+ flux (variations des actifs et des passifs pendant la période comptable t dues aux :
opérations;
autres changements de volume d’actifs et de passifs;
réévaluations)

= Stocks d’actifs et de passifs a la fin de la période comptable t (= stocks au
début de la période t+1)

1.81 Le terme Stock; désigne la détention (d’actifs) ou I"accroissement (de
passifs) d’'une unité institutionnelle (ou de I'économie, d’un secteur ou d’un sous-
secteur) a la fin de la période comptable t et le terme stock;_71 la détention
(d’actifs) ou I’accroissement (de passifs) d’une unité institutionnelle (ou de
I’économie, d’un secteur ou d’un sous-secteur) a la fin de la période comptable t-1.
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1.82 Le terme flux; se rapporte aux variations des positions en cours entre deux
points consécutifs dans le temps. Il représente la somme des flux d’actifs ou de passifs
pendant la période comptable t. Il est constitué par les opérations, les autres
changements de volume d’actifs et de passifs, et les réévaluations :

Fluxs = opérations  + autres changements de volume d’actifs et
de passifs  + réévaluationst.

1.83 Le terme opérations; désigne les acquisitions nettes (acquisitions brutes
moins cessions) d’actifs ou les créations nettes (créations brutes moins remboursements)
de passifs pendant la période comptable t. Les acquisitions nettes d’actifs financiers ou les
créations nettes de passifs comprennent également les intéréts accumulés a recevoir ou
les intéréts accumulés a payer? :

Opérations sur actifs ; = acquisitions nettes; = acquisitions brutesy — cessions;
ou Opérations sur passifs; = créations nettesy = créations brutes; —
remboursementsy

1.84 Le terme réévaluations; renvoie aux variations de stocks dues aux variations
du niveau des prix des actifs et des passifs pendant la période comptable t. Les
réévaluations des actifs ou des passifs découlent des variations de leurs prix et/ou des
variations des taux de change. Dans le MBP6, les réévaluations sont subdivisées en
réévaluations dues aux variations des taux de change et en réévaluations dues a d’autres
variations de prix.

1.85 Le terme autres changements de volume d’actifs et de passifs; désigne
toutes les variations de positions entre la fin de la période comptable t-1 et la fin de la
période comptable t qui ne sont dues ni aux opérations ni aux réévaluations.

1.86 Le tableau 1.11 montre la nomenclature des actifs non financiers et des
actifs et passifs financiers dans le compte de patrimoine du SCN 2008. Les actifs non
financiers sont divisés entre actifs produits et actifs non produits et leurs subdivisions. Les
actifs financiers sont, comme les passifs, indiqués comme étant les composantes du
compte de patrimoine financier. lls sont classés en fonction de leurs caractéristiques
juridiques, de leur degré de liquidité et de leur finalité économique. S'il est vai que les
innovations financieres donnent lieu a de nouveaux types d’actifs financiers, la
nomenclature prévoit des catégories larges qui permettent des comparaisons
internationales et I'inclusion de nouveaux instruments dans les catégories existantes. On
peut ventiler davantage, en particulier selon I’échéance initiale et le type d’instrument.
Par exemple, les actions sont subdivisées en actions cotées et non cotées et autres
participations.

1.87 Le tableau 1.12 donne un exemple de compte de patrimoine pour les actifs
non financiers et les actifs et passifs financiers par secteur institutionnel.

2 Ontrouvera au chapitre 5 d’autres explications concernant les approches de

I’enregistrement par les créanciers et les débiteurs des intéréts accumulés.
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Tableau 1.11

Le compte de patrimoine comme moyen de montrer les actifs, les passifs et la valeur nette

Actifs

Passifs et valeur nette

Actifs non
financiers

Actifs produits

Actifs fixes

Stocks

Objets de valeur

Actifs non produits
Ressources naturelles
Contrats, baux et licences

Fonds commerciaux et autres
actifs commerciaux

Actifs financiers
Or monétaire et droits de tirage
spéciaux (DTS)
Numéraire et dépots
Titres de
créance
Crédits
Actions et parts de fonds d’investissement

Systémes d’assurances, de pensions et de
garanties standard

Produits financiers dérivés et options sur
titres des salariés

Autres comptes a recevoir/a payer

Or monétaire et

droits de tirage

spéciaux (DTS)

Numéraire et

dépots

Titres de créance

Crédits

Actions et parts de fonds d’investissement
Systemes d’assurances, de pensions et de
garanties standard

Produits financiers dérivés et options sur titres des
salariés

Autres comptes a recevoir/a payer

Valeur nette
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Tableau 1.12

Compte de patrimoine

Stocks et variations des actifs
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Stocks et variations des passifs et de la valeur

nette
28 5 g )
[} o g g. 2 g 2 g ] ] g g_ " [}
: - K] 1™ 1™ S £ K] - :
29 Dol £ s | 25 9@ g¢ o Qg9 2= & s | E Sl 8P
—_ wS|l 0T gg 7 ©c | =5 e v .. e @ =35 © @ 22 0T | w.O _
g Se 55 68 = S _:E’%'gg S S Opérations et R _:E’% S @ o8 55 Se .g
-~ a8 xE(W8 @ S| <2 A& &« |soldescomptables @ A= < 2| = v | W8 xE @y R
Compte de patrimoine d’ouverture
4621,0 4621,0| 159,0 [1429,0/ 789,0 | 93,0 | 2151,0| Actifs non financiers
9036,0 805,0 |8 231,0 172,0 |3 260,0 396,0 |3421,0, 982,0 Aj,it::ﬁ ’;?::S'fs 3221,0/3544,0) 687,0 | 189,0 | 121,0 |7 762,0/1 274,0 9036,0
Valeur nette -88,0 | -30,0 | 498,0 |4 500,0 210,0 |5 090,0| -469,0 4621,0
Variations des actifs : total Variations des passifs et de la valeur nette :
total
482,0 482,0 | 11,0 | 116,0| 57,0 -2,0 | 300,0 | Actifs non financiers
577,0 54,0 | 523,0| 4,0 |2050/| -9,0 | 230,0 | 93,0 |Actifs/passifs financiers| 157,0 | 224,0 | 102,0| 16,0 | 6,0 |505,0| 72,0 577,0
Variations de la val
ariations defa valeur | ,ac 4 | 4,0 | -54,0|3050| 9,0 |500,0] -18,0 482,0
nette, total
Compte de patrimoine de cl6ture
5103,0 5103,0 170,0 |1545,0/ 846,0 | 91,0 |2451,0 Actifs non financiers
9613,0 859,0 |8 754,0| 176,0 |3 465,0| 387,0 |3 651,01 075,0/Actifs/passifs financiers| 3 378,03 768,0 789,0 | 205,0 | 127,0 |8 267,01 346,0 9613,0
Valeur nette 148,0 | -26,0 | 444,0 |4805,0| 219,0 |5 590,0| -487,0 5103,0

F. Comptes tridimensionnels d’opérations financiéeres et
stocks d’actifs financiers

Références :

SCN 2008, chapitre 2, Apergu général
SCN 2008, chapitre 27, Liens avec les
statistiques monétaires et les flux
financiers

MFSMCG, chapitre 8, Statistiques
financieres

1.88 Le systéme de comptes d’accumulation et de comptes de patrimoine décrit
plus haut est bidimensionnel. Ces comptes sont limités en ce qu’ils n’indiquent pas les
secteurs de contrepartie des opérations, les autres variations des actifs ou les positions
des comptes de patrimoine. En d’autres termes, bien qu’ils renseignent sur les secteurs
qui acquiérent des actifs financiers et sur les actifs financiers qu’ils détiennent, ils
n’identifient pas les secteurs qui émettent les actifs en question. De méme, s'ils
permettent d’identifier les secteurs emprunteurs nets et indiquent comment ces derniers
contractent des engagements, les comptes d’opérations financieres et comptes de
patrimonie n’indiquent pas les secteurs qui ont réalisé ces acquisitions et détiennent les
créances financiéres en tant qu’actifs. Il en va de méme des autres variations des actifs. Le
tableau des flux financiers et des positions financiéres dans I’économie reste donc
incomplet.
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1.89 Pour obtenir une vue compléte des flux financiers et des positions
financieres dans I'économie, il faut disposer d’un systéme tridimensionnel de
comptes d’accumulation et de comptes de patrimoine, qui présente une
ventilation du secteur des sociétés financieres et des actifs et passifs financiers,
ainsi qu’une ventilation par secteurs de contrepartie. Ce style de présentation
« de qui a qui ? », qui est conforme aux principes et au cadre de base du SCN
2008, est parfois appelé « matrice des flux financiers ». Généralement, le tableau
tridimensionnel des opérations financiéres se présente comme une série de
matrices, une pour chaque type d’instrument financier, qui illustrent les flux d’un
secteur a l'autre.

1.90 Le SCN offre un cadre intégré pour le développement de flux
financiers et de positions financiéres selon une présentation « de qui a qui ? »,
dans la mesure ou ses principes de base garantissent la prise en compte des liens
entre les activités économiques et financieres d’une économie donnée. Cela
étant, la présentation standard du SCN n’est pas explicitement congue pour
renseigner sur les liens intersectoriels, car elle a toujours visé principalement a
répondre a la question « qui fait quoi ? », et non pas a la question « qui fait quoi
avec qui ? ». Etant donné que le SCN est la méthode universellement reconnue
d’établissement des comptes nationaux, le peu d’'importance qu’il accorde au
principe « de qui a qui ? » aux fins de la compilation et de la présentation des
données peut étre I'une des principales raisons pour lesquelles cette approche de
la compilation des données n’a pas été davantage appliquée.

1.91 L'existence de comptes «de qui a qui ?» permet darticuler
parfaitement les relations débiteur/créancier entre secteurs institutionnels : ces
comptes peuvent servir a présenter les opérations, les réévaluations, les autres
changements de volume d’actifs et de passifs financiers et les postes du compte
de patrimoine en classification croisée par secteur débiteur et secteur créancier.
Le cadre intégré selon le principe « de qui a qui ? » permet alors de répondre a
des questions comme « Qui finance qui, a hauteur de combien et a I'aide de quel
type d’instrument financier ? »

1.92 Il importe de disposer d’informations comptables détaillées « de qui
a qui ?» pour comprendre comment le financement fonctionne, comment il
évolue avec le temps et comment il influe sur le développement a long terme des
marchés financiers et des institutions financieres. En particulier, les comptes et
comptes de patrimoine « de qui a qui ? » peuvent étre utiles pour préciser le lien
entre les opérations financiéres et le comportement de I’économie non
financiere. La présentation conjointe du compte de capital et du compte
d’opérations financieres (montrant I'enregistrement intégral des opérations
contribuant a I'acquisition nette d’actifs et I'accroissement net des passifs) fournit
un outil permettant de combiner I'investissement financier et non financier avec
les différentes sources de financement par le biais de I'épargne nette, des
transferts nets en capital et de I'accroissement net des passifs, établissant ainsi
un lien entre I'activité financiére et I'économie « réelle » .

1.93 Un systéme tridimensionnel de comptes d’accumulation et de
comptes de patrimoine, prévoyant une ventilation du secteur des sociétés
financieres et des actifs et passifs financiers par catégories, ainsi qu’une
ventilation par secteur de contrepartie, offre la possibilité d”identifier des
agrégats économiques dans une matrice. Cela permettra d’analyser les
développements économiques dans le cadre financier le plus large possible d’'une
maniére qui permette de les relier plus facilement aux développements
économiques enregistrés dans les comptes de production et du revenu. En ce qui
concerne I'affectation des revenus, les comptes permettent également de suivre
ceux qui paient ou regoivent des revenus (tels que des intéréts), en précisant a
qui ces revenus sont payés ou de qui ils sont regus.
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Tableau 1.13

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

1.94 D’un point de vue statistique, le fait d’établir les comptes sur la base du
principe « de qui a qui ? » est un moyen important d’améliorer la qualité et la cohérence
des données. Cela permet de recouper les informations concernant tant le débiteur que le
créancier et, par la méme, d’assurer la pleine cohérence des montants et des moments
choisis pour enregistrer les opérations et les autres flux et positions.

1.95 Le tableau 1.13 présente sous un format matriciel le cadre intégré des
comptes sur la base du principe « de qui a qui ? » par secteur institutionnel et le reste du
monde pour un instrument financier. Pour une économie, il montre les opérations, les
réévaluations, les autres changements de volume d’actifs et de passifs, ainsi que les
positions pour un instrument financier acquis/détenu par des résidents, groupés en
secteurs ou sous-secteurs, et par des non-résidents vis-a-vis des unités institutionnelles en
tant que débiteurs, ventilés par résidence et par secteur institutionnel (cellules en grisé du
tableau 1.13).

1.96 Pour les résidents, la présentation de données non consolidées est
recommandée. Autrement dit, les positions intrasectorielles, les opérations, les
réévaluations et les autres changements de volume d’actifs et de passifs ne sont pas
éliminés (cellules en grisé avec lignes diagonales). Les actifs financiers de non-résidents
émis par des non-résidents ne sont pas pris en compte (cellule noire). lls ne présentent
pas d’intérét du point de vue de I'économie nationale.

1.97 Les instruments financiers détenus par des non-résidents (vis-a-vis des
secteurs résidents en tant que débiteurs) apparaissent comme une position dans le
compte de patrimoine du reste du monde, tandis que les acquisitions par des non-
résidents d’instruments financiers émis par des résidents sont enregistrées comme des
opérations financieres dans le compte d’opérations financiéres avec le reste du monde.
Les réévaluations ou les autres changements de volume d’actifs et de passifs se refletent
dans les comptes d’accumulation du reste du monde (cellules hachurées dans la colonne
des non-résidents du tableau 1.13). Pour ce qui est des économies dans lesquelles les
marchés financiers mondiaux jouent un réle important, il devient hautement souhaitable
de disposer d’informations sur les économies de contrepartie et sur les non-résidents.

Opérations « de qui a qui ? » entre cing secteurs résidents et le reste du monde pour un instrument financier,

données non consolidées

Créancier par résidence et
par secteur

Débiteur par résidence
et par secteur résident

Résident

Sociétés non financiéres

Sociétés financieres

Sociétés non
financiéeres

Sociétés
financiéeres

Administrations
publiques

Ménages

ISBLSM

Non-
résidents

Tous
créanciers

Administrations publiques

Résidents

Ménages

ISBLSM

Non-résidents

Tous débiteurs




Chapitre 2

Les sociétés financieres dans le cadre du
Systeme de comptabilité nationale 2008

A. Introduction

2.1 Le présent chapitre donne un apercu du secteur des sociétés
financiéres et de ses sous-secteurs dans le cadre du SCN 2008. Il définit et décrit
les sociétés financieres, ainsi que les sous-secteurs du secteur des sociétés
financieres. Il présente également les différentes facons dont les sociétés
financieres peuvent étre regroupées a des fins diverses.

B. Le secteur des sociétés financieres et ses sous-secteurs

Références :

SCN 2008, chapitre 4, Unités et secteurs

institutionnels

SCN 2008, chapitre 11, Compte d’opérations

financieres

MBP6, chapitre 4, Territoire économique, unités, secteurs
institutionnels et résidence

SEC 2010, chapitre 2, Les unités et leurs regroupements
MFSMCG, chapitre 3, Unités et secteurs institutionnels

2.2 Les sociétés financieres comprennent toutes les sociétés résidentes
engagées principalement dans la fourniture de services financiers, y compris des
services d’assurance et de fonds de pension, a d’autres unités institutionnelles. La
production de services financiers est le résultat d’'une intermédiation financiére,
d’une gestion des risques financiers, d’une transformation de liquidités ou
d’activités financiéres auxiliaires. Etant donné que la fourniture de services
financiers est normalement soumise a une réglementation stricte, les unités
proposant des services financiers ne produisent habituellement aucun autre bien
ou service et les services financiers ne sont généralement pas fournis au titre de
production secondaire.

2.3 Le secteur des sociétés financieres se compose des différents types
d’unités institutionnelles résidentes suivants :

a) Toutes les sociétés financieres résidentes (telles que définies
dans le SCN et pas seulement limitées aux sociétés
juridiguement constituées), indépendamment de la résidence
de leurs actionnaires;

b) Les succursales des entreprises non résidentes qui sont
engagées a long terme dans des activités financieres sur le
territoire économique;

c) Toutes les ISBL résidentes qui sont des producteurs marchands
de services financiers.
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2.4  Les sociétés financiéres peuvent étre réparties en trois grandes catégories, a
savoir les intermédiaires financiers, les auxiliaires financiers et les autres sociétés
financieres. Les intermédiaires financiers sont des unités institutionnelles qui souscrivent
des engagements en leur nom propre dans le but d’acquérir des actifs financiers en
s’engageant dans des opérations financiéres sur le marché. Ils comprennent les
compagnies d’assurances et les fonds de pension. Les auxiliaires financiers sont des unités
institutionnelles dont la fonction principale consiste a fournir des services aux marchés
financiers, mais qui ne possedent pas les actifs et passifs financiers qu’ils gérent. Les
autres sociétés financieres sont des unités institutionnelles fournissant des services
financiers, dont la plupart des actifs ou passifs n’est pas disponible sur les marchés
ouverts. On trouvera plus loin dans ce chapitre des exemples de ces catégories de sociétés
financiéres.

2.5 Le secteur des sociétés financieres peut étre subdivisé en neuf sous-secteurs
selon I'activité de 'unité sur le marché et la liquidité de ses passifs, comme le montre le
tableau 2.13. Selon le type de contrdle auquel ces sociétés sont soumises, chaque sous-
secteur peut a son tour étre subdivisé en trois sous-secteurs, a savoir :

a) Sociétés financieres publiques;
b) Sociétés financieres privées nationales;
c) Sociétés financieres sous controle étranger.

2.6 Une société est controlée par une autre unité si cette derniére détient plus
de 50 % de son capital. Toutefois, un contrdle est aussi possible si 'unité détient moins de
la moitié du capital, lorsque cette unité peut exercer certains pouvoirs qui indiguent un
contrdle potentiel. Ces pouvoirs sont notamment le contréle du conseil d’administration
ou d’un autre organe directeur, le contréle de la nomination et de la destitution du
personnel clé, le contréle des comités clés de la société, le controle exercé par
I'intermédiaire d’un client dominant, et la propriété d’actions préférentielles et d’options.
Dans le cas des sociétés publiques, I'administration publique peut également exercer un
controle par le biais d’'une réglementation et des conditions dont sont assortis les
emprunts contractés par les sociétés en question.

2.7  Par ailleurs, les sociétés financiéres publiques peuvent fusionner avec les
sociétés publiques non financieres et le secteur des administrations publiques pour
former le secteur public.

2.8 Le tableau 2.1 indique les codes du SCN 2008 pour les sous-secteurs. On
trouvera dans les paragraphes qui vont suivre une liste de sociétés financieres relevant de
chaque sous-secteur. Toutefois, la nature du secteur des sociétés financiéres peut varier
d’un pays a I'autre et ces sociétés peuvent avoir des noms différents, selon leur activité
principale et les conventions de désignation nationales. La liste en question n’est donc ni
exhaustive ni prescriptive. L'organisme compilateur étudiera les caractéristiques d’une
société financiére qui ne figure pas sur la liste pour déterminer a quel sous-secteur la
rattacher.

2.9 En raison des différences substantielles existant entre les pays quant a la
définition de la masse monétaire, le SCN 2008 n’en inclut aucune définition. Toutefois, le
MFSMCG présente une définition de la monnaie qui vise a aider les statisticiens a
déterminer la portée de la masse monétaire au sens large, compte tenu de leurs situations
nationales. La classification des sociétés financieres et des instruments financiers est
congue de maniere a étre compatible avec la définition de la masse monétaire au sens
large du MFSMCG.

3 Toutefois, selon le stade de développement de leur systéme financier, certains pays peuvent
avoir plus ou moins de neuf sous-secteurs et une ventilation quelque peu différente au-dessous du niveau
du sous-secteur.
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Tableau 2.1
Secteur des sociétés financiéres et ses sous-secteurs
: . e VA ofie Société sous
Secteur et sous-secteurs E::tr;?:ne pzzfilc?ltfe Sof:::ii z;ll‘(’e e g:;t;S:
Sociétés financieres S12
Banque centrale S121
Institutions de dép6bts, a I'exclusion de la banque centrale S122 $12201 $12202 $12203
Fonds communs de placement monétaires S123 $12301 $12302 $12303
Fonds communs de placement non monétaires S124 $12401 $12402 $12403
Autres intermédiaires financiers, a I'exclusion des sociétés S125 $12501 $12502 $12503
d’assurances et des fonds de pension
Auxiliaires financiers S126 $12601 $12602 $12603
Institutions financieres captives et préteurs non institutionnels S127 $12701 $12702 $12703
Sociétés d’assurances $128 $12801 $12802 $12803
Fonds de pension S129 $12901 $12902 $12903

Banque centrale (S121)

2.10  La banque centrale est I'institution financiére nationale qui controle
les aspects clés du systeme financier. En général, les intermédiaires financiers
suivants sont affectés a ce sous-secteur :

La banque centrale nationale, y compris lorsqu’elle fait partie

Les caisses d’émission ou autorités monétaires indépendantes
qui émettent une monnaie nationale entierement couverte par

a)

d’un systeme de banques centrales;
b)

des réserves de change;
c)

Les organismes monétaires centraux d’origine essentiellement
publique (par exemple, les organismes chargés de la gestion
des devises ou de I'émission des billets de banque ou des
piéces) qui tiennent un ensemble complet de comptes, mais ne
sont pas classés comme faisant partie de I'administration
centrale. Les autorités de surveillance qui sont des unités
institutionnelles distinctes, ne sont pas classées dans le sous-
secteur de la banque centrale, mais dans celui des auxiliaires
financiers.

2.11 Tant que la banque centrale constitue une unité institutionnelle
distincte, elle est toujours rattachée au secteur des sociétés financiéres, méme si
elle est d’abord un producteur non marchand.

2.12  Certaines économies n‘ont pas de banque centrale. Les activités
normales de banque centrale qui sont exercées par les administrations publiques
et ne peuvent étre attribuées a des unités institutionnelles spécifiques sont
considérées comme faisant partie intégrante des administrations publiques, et
non du sous-secteur de la banque centrale.
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2. Institutions de dépots, a I’exclusion de la banque centrale (5122)

2.13 L’activité principale des institutions de dépots, a I'exclusion de la banque
centrale, est Iintermédiation financiére. A cette fin, elles contractent des passifs sous
forme de dépots ou d’instruments financiers (tels les certificats de dépot a court terme)
qui sont des substituts proches des dépots. Les passifs des institutions de dépots sont
généralement inclus dans la mesure de la masse monétaire au sens large.

2.14 En général, ce sous-secteur comprend :

a) Les banques commerciales, les banques universelles, les banques a
vocation polyvalente;

b) Les caisses d’épargne (y compris les mutuelles d’épargne et les caisses
d’épargne-logement);

c) Lesorganismes de cheques et virement postaux, les banques postales;
d) Les banques et caisses de crédit rural et agricole;
e) Les coopératives bancaires, les caisses de crédit mutuel;

f) Les banques spécialisées ou les autres institutions financiéres qui
prennent des dépo6ts ou émettent des substituts proches des dépots (par
exemple, les sociétés octroyant des crédits hypothécaires, y compris les
sociétés de prét a la construction et les banques hypothécaires, les
banques d’affaires et les organismes de crédit municipal, y compris les
organismes régionaux ou provinciaux de crédit qui prennent des
dépdts)s.

2.15 Les unités institutionnelles suivantes ne sont pas des institutions de dépots :

a) Les sieéges sociaux qui supervisent et gerent d’autres unités d’un groupe
composé principalement d’institutions de dépots, a I'exclusion de la
banque centrale, mais qui ne sont pas eux-mémes des institutions de
dépots. lls sont classés dans les auxiliaires financiers (S126);

b) Les institutions sans but lucratif dotées de la personnalité juridique qui
servent des institutions de dépots, mais qui n’exercent aucune activité
d’intermédiation financiere. Elles sont classées dans les auxiliaires
financiers (5126);

c) Les sociétés holding, qui relevent du sous-secteur des institutions
financieres captives et des préteurs non institutionnels (S127), méme si
toutes leurs sociétés filiales sont des institutions de dépots.

4 Au paragraphe 2.77 du SEC 2010, les sociétés octroyant des crédits hypothécaires, y compris les
sociétés de prét a la construction et les banques hypothécaires, et les organismes de crédit municipal sont
classés dans le sous-secteur des institutions de dép6éts, a I’exclusion de la banque centrale, lorsqu’ils
recoivent des fonds remboursables du public, que ce soit sous la forme de dépots ou d’une autre maniére,
par exemple I’émission continue de titres de créance a long terme. De plus, au paragraphe 4.71 du MBPS6,
les sociétés émettrices de cheques de voyage qui exercent principalement des activités financiéres sont
classées dans le sous-secteur des institutions de dépots, a I’exclusion de la banque centrale.
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3. Fonds communs de placement monétaires (5123)

2.16 Les fonds communs de placement monétaires (FCPM) sont des
organismes de placement collectif qui se procurent des ressources financiéres en
proposant des actions ou des parts au public. Les produits sont principalement
investis dans des instruments monétaires, des actions ou parts de FCPM, des
titres de créance transférables dont I'échéance résiduelle est de un an au plus,
des dépots bancaires et des instruments dont I’objectif est d’offrir un rendement
proche des taux du marché monétaires. Les actions ou parts de FCPM peuvent
étre transférées par chéque ou par un autre moyen de paiement direct a un tiers.
En raison de la nature des instruments dans lesquels ces fonds investissent, leurs
actions ou parts peuvent étre considérées comme des substituts proches des
dépots.

2.17 En général, les fonds d’investissement, y compris les fonds
communs de placement, les sociétés d’investissement a capital variable et les
autres organismes de placement collectif dont les actions ou parts sont
considérées comme des substituts proches des dépéts, sont classés dans les
FCPM.

2.18 Nerelévent pas des FCPM :

a) Les sieges sociaux qui supervisent et gerent un groupe
composé principalement de FCPM, mais qui ne sont pas eux-
mémes des FCPM. Ces siéges sociaux sont classés dans les
auxiliaires financiers (5126);

b) Les institutions sans but lucratif qui servent des FCPM, mais qui
n’exercent aucune activité d’intermédiation financiere. Elles
sont classées dans les auxiliaires financiers (5126).

4. Fonds communs de placement non monétaires (5124)

2.19 Les fonds communs de placement non monétaires (FCPNM) sont
des organismes de placement collectif qui se procurent des ressources financieres
en proposant des actions ou des parts au public. Les produits sont principalement
investis dans des actifs financiers autres que des actifs a court terme et dans des
actifs non financiers (généralement immobiliers). Les actions ou parts des FCPNM
ne sont généralement pas des substituts proches des dépots. Elles ne peuvent pas
étre transférées par chéque ou par un autre moyen de paiement direct a un tiers.

2.20  Les FCPNM peuvent étre subdivisés en fonds de placement a capital
variable et en fonds de placement a capital fixe. Les fonds de placement a capital
variable émettent et remboursent des actions de facon continue : chaque fois
gu’un nouvel investissement est effectué, de nouvelles actions ou parts sont
créées; lorsque des actions sont remboursées, un investissement doit étre vendu
pour compenser ce remboursement. Dans le cas des FCPNM a capital fixe, les
actions ne peuvent étre souscrites que pendant une certaine période
correspondant au lancement du fonds; par la suite, les investisseurs peuvent
acquérir des actions uniquement en les achetant sur un marché secondaire a
d’autres investisseurs.

2.21 Les sociétés d’investissement cotées, les sociétés d’investissement a
capital variable et les autres organismes de placement collectif dont les actions ou
parts ne sont pas considérées comme des substituts proches des dépdts sont
classés dans les FCPNM.

2.22  Ces entités peuvent étre constituées dans le cadre : a) du droit des
obligations (fonds communs gérés par des sociétés de gestion; b) du droit
applicable aux fiducies (sociétés d’investissement a capital variable); ¢) d’'un
réglement (sociétés d’investissement); ou d) autrement, avec des effets
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2.23 En général, les intermédiaires financiers suivants sont affectés au sous-
secteur des FCPNM :

2.24

a)
b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Fonds de capital investissement;
Fonds d’investissement en valeurs mobiliéres;

Sociétés d’investissements immobiliers cotées (SIIC), qui investissent
dans les titres de créance et titres de participation de sociétés qui
acquiérent un patrimoine immobilier;

Sociétés d’investissements immobiliers cotées (SIIC) hypothécaires®, qui
financent des propriétaires et des opérateurs immobiliers directement,
sous forme d’hypothéques ou d’autres types de préts hypothécaires, ou
indirectement, par le biais de I'acquisition de titres adossés a des
créances hypothécaires;

Fonds d’investissement qui investissent dans d’autres fonds (« fonds de
fonds »);

Les fonds spéculatifs, qui couvrent divers types d’organismes de
placement collectif impliqguant un investissement minimal élevé, une
réglementation peu développée et un large éventail de stratégies
d’investissement;

Fonds privés de capital-investissement, qui sont des organismes de
placement collectif utilisés pour investir dans des entreprises dont
beaucoup ne sont pas cotées en bourse ;

Fonds indiciels (FI).

Le sous-secteur des FCPNM ne comprend pas :

a)

b)

c)

d)

Les fonds de pension, qui font partie du sous-secteur « fonds de
pension » (S129);

Les fonds a vocation spéciale des administrations publiques,
généralement appelés « fonds souverains », qui sont classés parmi les
institutions financieres captives (5127), compte tenu de la nature de
leurs passifs, lorsqu’ils sont considérés comme des sociétées financiéres;

Les siéges sociaux qui supervisent et gérent un groupe composé
principalement de FCPNM, mais qui ne sont pas eux-mémes des FCPNM.
Ces sieéges sociaux sont classés dans les auxiliaires financiers (5126);

Les institutions sans but lucratif qui servent des FCPNM, mais qui
n‘exercent aucune activité d’intermédiation financiére. Elles sont
classées dans les auxiliaires financiers (5126).

5. Autres intermédiaires financiers, a I’exclusion des sociétés d’assurances et
des fonds de pension (S125)

2.25 Les autres intermédiaires financiers, a I'exclusion des sociétés d’assurances
et des fonds de pension, comprennent les sociétés financiéres qui sont engagées dans la
fourniture de services financiers en contractant des engagements sous des formes autres
que du numéraire, des dépdts ou des substituts proches des dépdts, en leur nom propre,
dans le but d’acquérir des actifs financiers en réalisant des opérations financieres sur le

5 Les SIIC hypothécaires different des SIIC participatives, qui possedent et gérent directement un
patrimoine immobilier. Ces derniéres ne sont pas considérées comme des intermédiaires financiers et, de
ce fait, ne font pas partie du secteur des sociétés financiéres.
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marché. L'une des caractéristiques des intermédiaires financiers est que les opérations
des deux cOtés du bilan sont réalisées sur des marchés ouverts.

2.26  Ce sous-secteur comprend les intermédiaires financiers qui, pour
I'essentiel, sont engagés dans des activités de financement a long terme. C'est
cette prédominance au niveau des échéances qui permettra de faire la distinction
entre ce sous-secteur et le sous-secteur des institutions de dépots, a I'exclusion
de la banque centrale (S122), et celui des FCPM (S123). En outre, c’est
I'inexistence de passifs sous forme d’actions ou de parts de fonds
d’investissement qui ne sont pas considérées comme des proches substituts des
dépdbts ou des droits sur les provisions techniques d’assurances, sur les fonds de
pension et les réserves de garanties standard qui permettra de tracer la
démarcation avec les sous-secteurs des fonds communs de placement non
monétaires (5124), des compagnies d’assurances (5128) et des fonds de pension
(5129).

2.27  En particulier, ce sous-secteur peut lui-méme étre subdivisé comme
suit :

a) Les sociétés financiéres engagées dans la titrisation d’actifs®;

b) Les courtiers en valeurs mobilieres et produits financiers
dérivés’ (travaillant pour leur compte propre);

c) Les sociétés financiéres engagées dans des activités de
financement?, y compris le crédit-bail®, la location-vente et la
fourniture de préts personnels ou de financements
commerciaux;

d) Les contreparties centrales de compensation. Ces organismes
assurent des opérations de compensation et de reglement des
titres et des produits dérivés. La compensation porte sur
I'identification des obligations des deux parties a I'opération,
alors que le reglement désigne I'échange des titres ou produits
dérivés et le paiement correspondant. Les contreparties
centrales de compensation s’impliquent dans |'opération et
atténuent les risques de contrepartie;

e) Les sociétés financieres spécialisées qui aident d’autres
sociétés a mobiliser des fonds sur les marchés des capitaux et
de la dette, et fournissent des conseils stratégiques aux fins
des fusions, acquisitions et autres types d’opérations
financieres. Ces sociétés sont parfois appelées « banques
d’investissement » .

6 Le paragraphe 2.90 du SEC 2010 décrit ces sociétés comme étant des véhicules
financiers.

7 Un produit financier dérivé est un instrument financier lié a un autre instrument ou a un
indicateur financier ou a un produit de base spécifique, par le biais duquel des risques financiers
spécifiques peuvent étre négociés en tant que tels sur les marchés financiers.

8 Atitre d’exemples de ces sociétés financiéres, on peut mentionner les sociétés
immobiliéres, ainsi que les sociétés de crédit-bail pour I'acquisition d’aéronefs et d’autres
moyens de transport spécialisées dans le crédit-bail financier, et les associés financiers du
commerce de détail.

9 Un crédit-bail est un contrat en vertu duquel un bailleur, en tant que propriétaire légal
d’un actif, transmet la propriété économique au preneur, qui accepte les risques d’exploitation
et bénéficie des avantages économiques liés a |'utilisation de I'actif dans le cadre d’une activité
de production.
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Encadré 2.1

Description dans CITI Rév.4
et NACE Rév.2

Classification par
secteur/sous-secteur

Définition et classification des siéges sociaux et des sociétés holding

Le SCN 2008 et le MBP6 classent les sieges sociaux selon leur activité principale comme des sociétés non financieres (511) ou, par
convention, comme des auxiliaires financiers (S126). Les sociétés holding sont toujours rattachées au sous-secteur des sociétés
financiéres intitulé « institutions financiéres captives et préteurs non institutionnels » (S127), que leurs sociétés filiales soient toutes
des sociétés financieres ou des sociétés non financieres.

Sieges sociaux

CITI Rév.4 classe 7010 (NACE Rév. 2, classe
70.10) :

Cette classe comprend la supervision et la
gestion d’autres unités de la méme société ou
entreprise; la prise en charge du role de
planification et de direction stratégique ou
organisationnelle de la société ou entreprise;
I’exercice du controle opérationnel et Ia
gestion des opérations courantes des unités
rattachées.

Les siéges sociaux sont rattachés au secteur
des sociétés non financieres (S11), sauf si la
plupart ou la totalité de leurs filiales sont des
sociétés financieres, auquel cas elles sont, par
convention, traitées comme des auxiliaires
financiers (S126). D’autres entités qui
détiennent et geérent les actifs de filiales
peuvent s’engager de leur propre chef dans
des activités importantes ; leurs fonctions de
sociétés holding devenant alors secondaires,
elles seront classées en fonction de leurs
activités prédominantes.

Sociétés holding

CITI Rév.4 classe 6420 (NACE Rév. 2 classe
64.20):

Cette classe comprend les activités des
sociétés holding, c’est-a-dire des entités qui
détiennent les actifs (possédant la majorité des
parts permettant | contrdle) d’un groupe de
sociétés filiales et dont la principale activité est
d’étre propriétaire de ce groupe. Les sociétés
holding appartenant a cette classe ne
fournissent aucun autre service aux entreprises
dans lesquelles elles détiennent des fonds
propres ; en d’autres  termes, elles
n’administrent pas ou ne gerent pas d’autres
entités.

Les sociétés holding relévent toujours du sous-
secteur des institutions financiéres captives et
des préteurs non institutionnels (5127), méme
lorsque toutes leurs sociétés filiales sont des
sociétés non financieres.

Encadré 2.2

Comment tracer les contours des siéges sociaux, des sociétés holding et des entités a vocation spéciale

Les sieges sociaux, les sociétés holding et les autres entités similaires, qui comportent souvent des éléments
caractéristiques des entités a vocation spéciale (EVS), présentent généralement des comptes de patrimoine financiers
importants; de ce fait, elles sont reconnues comme des unités institutionnelles et leur classification sectorielle peut influer de
maniere significative sur I’évaluation du ratio d’endettement non consolidé par secteur institutionnel. La classification de ces
unités, qui sont généralement d’'importants bénéficiaires et payeurs de revenus de la propriété, peut également avoir un impact
significatif sur I'affectation des revenus primaires dans les comptes du secteur non financier.

Afin de garantir I'utilité analytique et I'interprétabilité des données relatives aux comptes nationaux collectées par
secteur et d’autres données, telles que les statistiques des investissements directs étrangers, les recommandations ci-apres
concernant I'enregistrement internationalement comparable des siéges sociaux et des sociétés holding et la typologie et la
classification des EVS ont été élaborées conformément aux procédures d’actualisation du SCN :

a) Pour les siéges sociaux, les sociétés holding et les entités du type EVS similaires, les critéres standard du SCN
applicables a une unité institutionnelle doivent toujours étre appliqués;

b) Les entités appartenant a des non-résidents doivent toujours étre considérées comme des unités institutionnelles
et, a cet égard, il faut s’abstenir de tout « regroupement en aval » d’'une holding avec sa ou ses filiales;

c) Pour les entités appartenant en totalité a une méme unité résidente, « I'absence de salariés et de rémunération
des salariés » n’est pas un critére suffisant pour déterminer I'absence d’indépendance institutionnelle; toutefois, ce
critére peut servir d’indicateur amenant a étudier plus avant cette absence d’indépendance de certaines unités;

d) La multiplicité de sociétés meres ou d’actionnaires est une condition suffisante pour qu’une unité soit considérée
comme une unité institutionnelle;
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e)
f)

g)

h)

i)

Les sieges sociaux doivent toujours étre considérés comme des unités institutionnelles distinctes;

Le type d’activité économique est le facteur déterminant pour identifier les sieges sociaux et les sociétés holding; a
cet égard, une entité dont au moins 50 % des actifs sont constitués de participations dans ses filiales peut étre
considérée comme offrant un moyen pratique de savoir si une entité est un siége social ou une société holding;

Si I'on utilise un seuil d’effectif comme indicateur pratique pour distinguer un siége social et une société holding, il
faut appliquer cet indicateur en tenant compte des situations nationales. En particulier, les dispositions législatives
nationales applicables au nombre de salariés des sociétés holding doivent étre prises en compte. En général,
I’emploi de trois ou de plus de trois salariés pourrait étre considéré comme indiquant en premiere approximation
que l'unité en question est un siége social;

S’agissant de dégager une définition claire des EVS, les bilans de ces unités pourraient faire apparaitre des actifs
non financiers;
En regle générale, la propriété des actifs des EVS ne doit pas faire I'objet d’une réorientation. Des éclaircissements
supplémentaires sont nécessaires au sujet de la propriété (économique) et de I'enregistement ultérieur de certains
actifs des EVS;

Pour les entités du type des EVS exergant des activités financieres sur le marché, il semble possible d’appliquer

les méthodes courantes de mesure de la production et de la valeur ajoutée. S’agissant des EVS captives, on considére que
I"application de I'approche basée sur la somme des colits offre a cette fin une solution de remplacement pratique. Pour les EVS
détenant des avoirs non financiers qui fournissent des services sous la forme de loyers, de redevances et de licences, cette
question a trait a la propriété (économique) et il faut davantage y réfléchir.

10

En plus d’aider leurs clients a mobiliser des fonds, ces
sociétés investissent parfois leurs propres fonds,
notamment dans l'achat de titres privés, de fonds
spéculatifs consacrés au capital-risque et de préts
garantis. Toutefois, si ces sociétés acceptent des dépots
ou émettent des instruments qui sont de proches
substituts des dépodts, elle seront plutét considérées
comme des institutions de dépots;

f) Les sociétés financiéres spécialisées qui proposent :

¢ Des financements a court terme pour les fusions et
les rachats de sociétés.

¢ Des financements des exportations/importations.
¢ Des services d’affacturage.
¢ Du capital-risque et des capitaux d’'amorgage.

o Des crédits hypothécaires sur biens immobiliers en
émettant des obligations hypothécaires?®.

2.28 Nerelévent pas de ce sous-secteur :

a)

b)

Les sieges sociaux qui supervisent et gérent un groupe de
filiales engagées principalement dans des activités
d’intermédiation financiére et/ou des activités financiéres
auxiliaires. Ces sieges sociaux sont classés dans les auxiliaires
financiers (S126);

Les institutions sans but lucratif qui servent d’autres
intermédiaires financiers, mais qui n’exercent aucune activité
d’intermédiation financiere. Elles sont classées dans les
auxiliaires financiers (S126).

Ces sociétés sont connues sous le nom d’établissements de crédit hypothécaire.
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6. Auxiliaires financiers (5126)

2.29 Les

auxiliaires financiers sont des sociétés financieres qui sont

principalement engagées dans des activités associées a des opérations sur actifs et passifs
financiers ou a la mise en place du contexte réglementaire pour ces opérations, mais dans
des circonstances qui n‘impliquent pas qu’elles possédent les actifs et les passifs financiers
faisant I'objet de I'opération.

11

12

13

2.30 Les types d’auxiliaires financiers les plus courants sont les suivants :

a)

b)

c)

d)

f)

h)

i)
j)

k)

Les courtiers d’assurance, les organismes de sauvetage et d’avarie (qu’ils
soient employés par la compagnie d’assurance, un expert indépendant
ou un expert public employé par I'assuré), les consultants en assurance
et en pension;

Les courtiers en préts ou en titres qui organisent des transactions entre
acheteurs et vendeurs de titres sans en acquérir ni n’en détenir pour leur
propre compte, les conseillers en placement, etc.;

Les sociétés prestataires de services d’émission qui gerent I’émission de
titres;

Les sociétés dont la fonction principale consiste a avaliser des effets et
instruments analogues;

Les sociétés qui préparent (sans les émettre) des produits financiers
dérivés et des instruments de couverture tels des swaps, des options et
des contrats a terme;

Les sociétés qui fournissent les infrastructures nécessaires au
fonctionnement des marchés financiers, notamment celles qui exercent
des activités de traitement et de reglement, par exemple pour les
opérations sur cartes de crédit, ainsi que les sociétés de dépot de titres,
les conservateurs de titres, les offices de compensation!® et les sociétés
préte-noms;

Les gérants de fonds de pension'?, d’organismes de placement collectif,
etc. (mais non les fonds qu’ils gérent);

Les bourses de valeurs, d’assurances, de marchandises ou de produits
dérivés;
Les bureaux de change?3;

Les institutions sans but lucratif dotées de la personnalité juridique qui
servent des sociétés financiéres sans fournir elles-mémes de services
financiers;

Les sieges sociaux des sociétés financiéres qui sont principalement
engagés dans le contréle des sociétés financiéres ou des groupes de
sociétés financiéres, mais qui n’exercent pas eux-mémes une activité de
société financiere;

Les offices de compensation sont considérés comme des auxiliaires financiers lorsqu’ils facilitent
les opérations sans intervenir a titre de contrepartie. Par contre, les contreparties centrales de
compensation sont des contreparties et sont donc considérées comme des intermédiaires plutot que
comme des auxiliaires.

Etant donné qu’elles ne font que gérer les activités de fonds de pension sans en posséder les
actifs et les passifs, ces unités sont également appelées administrateurs de fonds de pension.

Dans certains pays, ils sont également appelés changeurs de monnaie.
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I) Les autorités centrales de surveillance des intermédiaires
financiers et des marchés financiers lorsqu’elles constituent
des unités institutionnelles distinctes.

7. Institutions financiéres captives et préteurs non institutionnels
(S127)

2.31 Les institutions financiéres captives et les préteurs non
institutionnels sont des unités institutionnelles fournissant des services financiers,
alors que la plupart soit de leurs actifs ou de leurs passifs ne sont pas échangés
sur les marchés financiers ouverts. Sont comprises les entités qui n’effectuent des
opérations qu’avec un nombre limité d’unités (par exemple avec des filiales) ou
de filiales de la méme société holding ou les entités qui consentent des préts
provenant de leurs fonds propres fournis par un seul bailleur de fonds. En
général, les sociétés financiéres suivantes sont affectées a ce sous-secteur :

a) Les unités qui constituent des entités juridiques comme les
trusts, les agences immobiliéres, les organismes de
comptabilité ou les sociétés boites aux lettres;

b) Les sociétés holding qui ne détiennent que les actifs
(possédant un niveau de capital leur permettant d’assurer le
contrdle) d’un groupe de sociétés filiales et dont la principale
activité est de détenir ce groupe sans fournir un quelconque
autre service aux entreprises dans lesquelles elles détiennent
ce capital; en somme, elles n’administrent ni ne geérent
d’autres unités;

c) Les EVS ou les sociétés-relais qui ont le statut d’unité
institutionnelle et lévent des fonds sur les marchés ouverts,
destinés a étre utilisés par leur société mere;

d) Les fonds publics a vocation spéciale, habituellement appelés
fonds de patrimoine souverains, lorsqu’ils constituent des
unités institutionnelles et fournissent des services financiers
sur une base marchande aux administrations publiques;

e) Les unités qui fournissent des services financiers exclusivement
grace a leurs fonds propres ou a des fonds fournis par un
bailleur de fonds a une série de clients et qui endossent le
risque financier en cas de défaut de paiement du débiteur,
dont:

e Lespréteurs®.

& Les sociétés engagées dans des activités de financement
(par exemple proposant des préts étudiants, des préts
pour les importations/exportations) a partir de fonds
recus d’un bailleur de fonds comme une administration
publique ou une institution sans but lucratif.

& Les préteurs sur gage dont I'activité principale est le prét.

14 Ce sous-secteur exclut les sociétés financiéres engagées dans la titrisation d’actifs, qui
sont affectées au sous-secteur des autres intermédiaires financiers, a I'exclusion des
compagnies d’assurances et des fonds de pension.

15 Les préteurs qui sont des entreprises non constituées en sociétés appartenant a des
ménages sont exclus, car ils sont affectés au secteur des ménages.
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2.32 Les institutions financieres captives qui ne sont que des détenteurs passifs
d’actifs et de passifs et qui sont toujours liées a une autre société, souvent en tant que
filiales, ne sont pas traitées comme des unités institutionnelles distinctes, mais comme
faisant partie intégrante de la société meére, car elles ne peuvent pas agir
indépendamment de cette derniére. Si ces institutions sont établies en dehors du pays de
résidence de la société meére, elles sont traitées comme des unités distinctes et résidentes
du territoire économique dans lequel elles ont été constituées en sociétés ou
enregistrées. Les EVS créées par des administrations publiques et présentant des
caractéristiques et investies de fonctions similaires aux institutions financiéres captives
sont également traitées comme relevant de I'administration publique si elles sont
résidentes, mais comme des unités institutionnelles distinctes s’il s’agit d’unités non
résidentes.

2.33 Les institutions financieres captives et les préteurs non institutionnels ne
comprennent pas les EVS dont I'activité principale consiste a fournir des biens ou des
services non financiers. S’ils sont résidents d’une économie différente de celle de leurs
sociétés meres, ils sont classés d’aprés leur activité principale comme sociétés non
financiéres.

8. Sociétés d’assurances (5128)

2.34 Les sociétés d’assurances sont des sociétés, des mutuelles ou d’autres
entités dont la fonction principale consiste a proposer des assurances sur la vie, les
accidents, la maladie, le feu ou d’autres formes d’assurance a des unités institutionnelles
individuelles ou a des groupes d’unités, ou des services de réassurance a d’autres
compagnies d’assurances. Les sociétés d’assurances sont principalement constituées en
société ou prennent la forme d’entités mutuelles. Les entités constituées en société sont
détenues par des actionnaires et nombre d’entre elles sont cotées en bourse. Les
mutuelles sont détenues par les assurés et reversent leurs bénéfices aux assurés « avec
participation » sous forme de dividendes ou de parts gratuites. Les compagnies
d’assurances captives, a savoir celles qui ne desservent que leurs propriétaires, relevent
de ce sous-secteur. Les organismes d’assurance dépot'®, les émetteurs de garanties de
dépot et les autres émetteurs de garanties standard qui constituent des entités distinctes
et agissent comme des assureurs en ce qu’ils facturent des primes et disposent de
réserves sont classés dans les compagnies d’assurances.

2.35 Les compagnies d’assurances fournissent :

a) Des services d’assurance-vie et d’assurance dommages a des unités
individuelles ou a des groupes d’unités;

b) Des services de réassurance a d’autres compagnies d’assurances.

2.36 Les services d’assurance dommages peuvent étre fournis sous les formes
suivantes :

a) Assurance contre I'incendie (propriétés commerciales et privées);
b) Responsabilité civile (accidents);

c) Assurance automobile (dommages subis par I'assuré et dommages
causés a des tiers);

d) Assurances maritime, aéronautique et transport (y compris les risques
en matiere énergétique);

16 Ces organismes ne doivent comprendre que les unités pour lesquelles les commissions payées
représentent non un impo6t, mais la rémunération d’une opération du type assurance. On examinera au
cas par cas le critére de proportionnalité entre les paiements effectués et la fourniture de services du type
assurance (y compris les paiements rémunérant I'élément de risque). L’existence d’un fonds fonctionnant
dans le cadre d’une réglementation de I'assurance et avec un ensemble complet de comptes peut dénoter
une proportionnalité. Si, en revanche, les paiements ne sont pas mis en réserve ou peuvent étre utilisés a
d’autres fins, on sera amené a les traiter comme un imp6t.
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e) Assurances accident et maladie;
f)  Assurance contre les inondations;
g) Assurance-récolte;

h)  Assurance ouragan;

i) Assurance financiere (octroi de garanties et de
cautionnements).

Les services d’assurance contre les inondations, d’assurance-récolte et
d’assurance ouragan sont normalement fournis par l'administration publique.
Aussi convient-il d’inclure dans les compagnies d’assurances uniquement les
administrations publiques qui fournissent ces types d’assurance sur une base
marchande. En revanche, les administrations publiques qui fournissent ces types
d’assurance sur une base non marchande relévent du secteur des administrations
publiques.

2.37 Les compagnies d’assurances ne comprennent pas :

a) Les unités institutionnelles dont I'activité principale consiste a
fournir des prestations sociales et qui répondent aux deux
critéres suivants: i) certains groupes de la population sont
tenus de participer au régime ou de verser des cotisations en
vertu de dispositions légales ou réglementaires; et ii)
indépendamment du role qu’elles remplissent en tant
qgu’organismes de tutelle ou en tant qu’employeurs, les
administrations publiques sont responsables de la gestion de
ces unités pour ce qui concerne la fixation ou I'approbation des
cotisations et des prestations. Ces unités sont classées dans les
administrations de sécurité sociale (51314);

Encadré 2.3
Types d’assurance

On distingue trois types d’assurance : I'assurance directe, la réassurance et I'assurance sociale. L’assurance directe couvre I'assurance-
vie et I'assurance dommages (individuelles), tandis que I’assurance sociale couvre la sécurité sociale et I'assurance sociale liée a

I’emploi.

Type Assurance directe Réassurance

d’assurance

Assurance sociale

Assurance souscrite L’assuré/bénéficiaire est tenu de se protéger contre

par un assureur
pour se protéger

certaines éventualités au moyen de l'intervention d’un
tiers ou y est incité. La participation est obligatoire, le

contre un nombre régime est collectif et I'employeur verse des

important et
imprévu

Assurance-vie Assurance " " Sécurité sociale
dommages d’indemnités ou
g des indemnités
L’assuré effectue Protection d’un montant Organisée par

des paiements contre le risque  exceptionnellemen  I'administration
réguliers a un d’accident, de t élevé.
assureur, en maladie,

échange de quoi d’incendie, etc.

I"assureur s’engage

a verser a I'assuré

une somme

convenue, ou une

rente, a une date

donnée ou avant.

Secteur/ sous-  Sociétés Sociétés d’assurances Sécurité sociale

secteur d’assurances

publique via des régimes
de sécurité sociale.

Pensions Autres

de sécurité régimes de

sociale sécurité
sociale

cotisations, que les salariés le fassent ou non.

Assurance sociale liée a
I"'emploi

Organisée par les
employeurs pour leurs
salariés et les personnes a
leur charge ou par d’autres
pour un groupe donné.

Pensions Autres types

liges a d’assurance

I’emploi sociale liée a
I’'emploi

Secteur de 'employeur
(dans le cas des fonds non
autonomes) ou sociétés
financieres et fonds de
pension
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b) Les sieéges sociaux qui supervisent et gerent un groupe composé
principalement de compagnies d’assurances, mais qui ne sont pas eux-
mémes des compagnies d’assurances. lls sont classés dans les auxiliaires
financiers (5126);

c) Les institutions sans but lucratif qui desservent des compagnies
d’assurances, mais qui n’exercent aucune activité d’intermédiation
financiere. Elles sont classées dans les auxiliaires financiers (5126).

9. Fonds de pension (5129)

2.38 Les employeurs (ou les syndicats en collaboration avec les employeurs)
mettent en place des régimes de pension pour verser des pensions de retraite a des
groupes spécifiques de salariés (et de travailleurs indépendants). Il arrive que les
administrations publiques organisent pour leurs salariés des régimes de pension qui sont
indépendants du systeme de sécurité sociale. Le sous-secteur des fonds de pension ne
comprend que les fonds de pension d’assurance sociale qui correspondent a des unités
institutionnelles distinctes des unités qui les ont créées. Sont exclus de ce sous-secteur les
régimes de pension non autonomes gérés par les employeurs, les régimes de pension
publics financés par les impo6ts sur les traitements et salaires (régimes de retraite par
répartition), les administrations de sécurité sociale et les arrangements organisés par des
employeurs privés, lorsque les réserves du fonds sont simplement incluses dans les
réserves propres de I'employeur ou investies dans des titres émis par cet employeur.

2.39 Les groupes de participants a ces régimes sont généralement les salariés
d’une méme entreprise ou d’un groupe d’entreprises, les salariés d’'une branche ou d’un
secteur d’activité, et des personnes occupant la méme profession. Les prestations
inscrites au contrat d’assurance peuvent englober les prestations de survivant qui sont
versées aprés le déces de I'assuré a la veuve ou au veuf et aux enfants (principalement au
titre du décés en service), les prestations versées apres le départ a la retraite et les
prestations versées lorsque I'assuré devient handicapé.

2.40 Dans certains pays, tous ces types de risques pourraient étre aussi bien
assurés par des compagnies d’assurance-vie que par des fonds de pension. Dans d’autres
pays, certaines de ces classes de risques doivent étre assurées par des compagnies
d’assurance-vie. A la différence de ces derniéres, les fonds de pension sont limités (par la
loi) a certains groupes de salariés et de travailleurs indépendants.

2.41 Ces régimes peuvent étre établis par les employeurs ou par les
administrations publiques; ils peuvent aussi I'étre par des compagnies d’assurances pour
le compte de leurs salariés; des unités institutionnelles distinctes peuvent également étre
créées pour détenir et gérer les actifs a utiliser pour financer les droits a pension et
distribuer les prestations.

2.42 Les fonds de pension affectés a ce sous-secteur des sociétés financieres sont
ceux qui sont autonomes. lls operent en tant qu’unités institutionnelles distinctes des
unités (telles des sociétés) qui les créent. Ils sont établis pour verser des prestations de
retraite a des groupes spécifiques de salariés et disposent de leurs propres actifs et
passifs. Par ailleurs, ils réalisent leurs propres opérations sur actifs financiers sur le
marché. Ces fonds sont organisés et dirigés par des employeurs privés ou publics, ou
conjointement par des employeurs et leurs salariés. Les employeurs et/ou les salariés
versent régulierement des cotisations a ces fonds. Les fonds de pension séparément
constitués des organisations internationales sont considérés comme des sociétés
financiéres et classées dans ce sous-secteur.

2.43 Les fonds de pension classés dans le secteur des sociétés financiéres ne
comprennent pas :
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Fonds de pension non autonomes. Ces fonds de pension
désignent les mécanismes de pension s’adressant aux salariés
des entités des secteurs public et privé qui ne reposent pas sur
un fonds séparément constitué, mais consistent en un
arrangement mis sur pied par un employeur privé selon lequel
les réserves du fonds sont simplement ajoutées aux réserves
propres de cet employeur ou investies dans des titres émis par
cet employeur. Ces fonds n’étant pas considérés comme des
entités distinctes, ils sont classés dans le secteur de
I’employeur. Dans de nombreux pays, les principaux régimes
de pension non autonomes sont destinés aux salariés du
secteur public (comme le régime de pension de la fonction
publique);

Les unités institutionnelles dont I'activité principale consiste a
fournir des prestations sociales et qui répondent aux deux
criteres suivants : i) certains groupes de la population sont
tenus de participer au régime ou de verser des cotisations en
vertu de dispositions légales ou réglementaires; et ii)
indépendamment du roéle qu’elles remplissent en tant
gu’organismes de tutelle ou en tant qu’employeurs, les
administrations publiques sont responsables de la gestion de
ces unités pour ce qui concerne la fixation ou I'approbation des
cotisations et des prestations. Ces unités sont classées dans les
administrations de sécurité sociale (51314). Dans le cas des
administrations de sécurité sociale, les prestations
correspondant a des droits déja acquis en vertu de la formule
de calcul des prestations peuvent étre supprimées par
I’administration, alors que, s’agissant d’un fonds de pension,
les salariés ont des droits de propriété sur les prestations
correspondant a des droits a pension déja acquis; en d’autres
termes, les droits peuvent étre modifiés par la loi en ce qui
concerne les régimes de sécurité sociale, mais ne peuvent pas
I'étre sans accord préalable s’ils découlent de cotisations
antérieurement versées dans le cas de fonds de pension liés a
I’'emploi;

Les sieéges sociaux qui ne font que contrbler et diriger un
groupe composé principalement de fonds de pension, mais qui
ne sont pas eux-mémes des fonds de pension. lls sont classés
dans les auxiliaires financiers (S126);

Les institutions sans but lucratif dotées de la personnalité
juridigue qui desservent des fonds de pension, mais qui
n’exercent aucune activité d’intermédiation financiere. Elles
sont classées dans les auxiliaires financiers (5126).
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Tableau 2.2
Regroupement des sous-secteurs du secteur des sociétés financiéres a des fins de politique monétaire

C. Regroupement de sous-secteurs du secteur
des sociétés financieres

Références :

SCN 2008, chapitre 27, Liens avec les statistiques
monétaires et les flux financiers

MBP6, chapitre 4, Territoire économique, unités,
secteurs institutionnels et résidence

MFSMCG, chapitre 3, Unités et secteurs
institutionnels

1. Regroupement de sous-secteurs du secteur des sociétés
financiéres a des fins de politique monétaire

2.44 |l n’est pas toujours utile de distinguer les neuf sous-secteurs simultanément
dans un systéme de comptes des secteurs institutionnels. Cela dit, ils représentent un
ensemble souple d’éléments de base qui permettent d’effectuer d’autres agrégations en
fonction des besoins et des possibilités. D’'un autre coté, il est parfois souhaitable d’affiner
le niveau d’analyse a l'intérieur de I'un des sous-secteurs, afin, par exemple, de distinguer
différents types d’institutions de dépo6ts ou de compagnies d’assurances.

2.45 |l existe diverses possibilités de combinaison utile des sous-secteurs du
secteur des sociétés financiéres, dont 'une peut étre adoptée a des fins de politique
monétaire conformément a la demande des utilisateurs, analystes et décideurs. Elle
distingue les institutions financiéres monétaires (IFM), les compagnies d’assurances et les
fonds de pension (CAFP) et les autres sociétés financiéres. Ces groupes sont présentés
dans le tableau 2.2. Les IFM comprennent la banque centrale (5121), les institutions de
dépots, a I'exclusion de la banque centrale (S122) et les FCPM (S123). Les FCPM sont
inclus dans les institutions financieres monétaires si les passifs qu’ils émettent sont
considérés comme inclus dans la masse monétaire au sens large. Les CAFP comprennent
les compagnies d’assurances (5128) et les fonds de pension (S129). Les autres sociétés
financieres regroupent les fonds communs de placement non monétaires (FCPNM) (5124),
les autres intermédiaires financiers, a I'exclusion des compagnies d’assurances et des
fonds de pension (5125), les auxiliaires financiers (S126) et les institutions financiéres
captives et les préteurs non institutionnels (S127). Ces groupes correspondent aux
groupes des sous-secteurs du secteur des sociétés financieres présentés dans les modeles
d’ensembles de données minimaux et préconisés pour des comptes nationaux sectoriels
et des comptes de patrimoine comparables au niveau international. Ces modeles ont été
élaborés en application de la 15éme des 20 recommandations approuvées par les
ministres des finances et les gouverneurs des banques centrales du Groupe des 20 pour
remédier aux lacunes en matiere de données qui avaient été identifiées a la suite de la
crise financiére mondiale de 2008,

Sociétés financieres(S12)

Institutions financiéres monétaires | Compagnies d’assurances Autres sociétés financieres Dont : Sociétés
et fonds de pension financiéres
publiques (512001)
Banque | Institutions | Fonds Compagnies | Fondsde | Fonds Autres Auxiliaires | Institutions
centrale | de dépodts, a | communs | d’assurances | pension communs de | intermédiaires | financiers | financieres
(S121) I’exclusion de (5128) (5129) placement financiers, a (S126) captives et
de la banque | placement non I'exception des préteurs non
centrale monétaire monétaires | compagnies institutionnels.
(S122) (S123) (S124) d’assurances et (S127)
des fonds de
pension (S125)
= Minimaux
= Préconisés

17 Les 20 recommandations sont décrites dans Conseil de stabilité financiere et Fonds monétaire
international (2009).

49



50 Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

La recommandation 15 a trait a I'élaboration d’une stratégie visant a promouvoir
I’établissement et la diffusion de données relatives a I'approche patrimoniale, aux
flux financiers et aux données sectorielles de maniere plus générale, en
commencant par les économies du Groupe des 208,

2.46  L'activité des IFM consiste a recevoir des dépots et/ou de proches
substituts des dépdts d’unités institutionnelles autres que les IFM et, pour leur
propre compte, de consentir des préts et d’investir dans des titres. Les dépots
et/ou proches substituts des dépots d’unités institutionnelles autres que les IFM
sont considérés comme inclus dans la masse monétaire au sens large.

2.47  Les autres institutions financieres monétaires (les institutions de
dépodts, a l'exclusion de la banque centrale, et les FCPM) englobent les
intermédiaires financiers grace auxquels les principaux effets de la politique
monétaire de la banque centrale sont transmis aux autres entités de I'économie.

2.48  Cette combinaison de sous-secteurs a l'avantage de spécifier
clairement les deux principaux groupes d’intermédiaires financiers que
recouvrent les sous-secteurs des IFM et des CAFP. Elle permet également, sur la
base d’'un nombre raisonnable de combinaisons, d’établir des comptes financiers
et des comptes de patrimoine « de qui a qui ? ». En fonction des spécificités
nationales, les FCPNM pourraient étre combinés avec les FCPM si les actions ou
parts de ces derniers ne sont pas considérées comme incluses dans la masse
monétaire au sens large.

2. Regroupement des sous-secteurs du secteur des sociétés
financiéres dans le Manuel et Guide pour la compilation des
statistiques monétaires et financieres (MFSMCG)

2.49 Le MFSMCG regroupe les sous-secteurs du secteur des sociétés
financieres d’une facon légerement différente de celle qui vient d’étre décrite. La
banque centrale (5121), les institutions de dépodts, a I'exclusion de la banque
centrale (5122), et les FCPM (S123), lorsque les passifs qu’ils émettent sont
considérés comme inclus dans la masse monétaire au sens large, sont groupés
ensemble pour former le « sous-secteur des institutions de dépots ». Ce sous-
secteur est lui-méme subdivisé en sous-secteur de la banque centrale et sous-
secteur des autres institutions de dépots (comprenant les institutions de dépots a
I’exclusion de la banque centrale et les FCPM, lorsque les passifs qu’ils émettent
sont considérés comme inclus dans la masse monétaire au sens large). De plus,
les sous-secteurs restants du secteur des sociétés financieres sont regroupés dans
un sous-secteur des « autres sociétés financieres ».

3. Intermédiaires financiers, auxiliaires financiers et autres
institutions financiéeres

2.50 |l est également possible de combiner les différents sous-secteurs
de maniére a regrouper ensemble tous les intermédidaires financiers.
L'intermédiation financiere est une activité menée par la majorité des sociétés
financieres, par exemple la banque centrale, les institutions de dépdts a
I’exclusion de la banque centrale, les fonds communs de placement (FCPM et
FCPNM), les CAFP et les autres intermédiaires financiers, tandis qu’aucune
activité d’intermédiation financiere n’est exercée par les auxiliaires financiers
(5126), les institutions financieres captives et les préteurs non institutionnels
(5127).

18 Shrestha (2012) fournit d’autres renseignements sur ces modéeles.
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2.51 En conséquence, les sociétés financieres se divisent en trois grandes
catégories, a savoir les intermédiaires financiers, les auxiliaires financiers et les autres
sociétés financieres. En tant qu’unités institutionnelles, les intermédiaires financiers
souscrivent des engagements en leur nom propre dans le but d’acquérir des actifs
financiers en s’engageant dans des opérations financieres sur le marché. lls comprennent
tous les sous-secteurs des sociétés financieres mentionnés dans le tableau 2.1, a
I’exclusion des auxiliaires financiers (S126) et des institutions financiéres captives et des
préteurs non institutionnels (S127). Les auxiliaires financiers (qui reléevent du S126)
desservent principalement les marchés financiers sans posséder les actifs et passifs
financiers qu’ils gérent. Les autres sociétés financieres comprennent les institutions
financieres captives et les préteurs non institutionnels (5127). Ces sociétés fournissent des
services financiers, sans que la plupart de leur actifs ou passifs soient disponibles sur les
marchés financiers ouverts.

4. Regroupement des sociétés financiéres sur la base du controle

2.52 A Vlinstar des sociétés non financiéres, les sociétés financiéres pourraient, sur
la base du critere du contréle, étre subdivisées en : a) sociétés financiéres publiques;
b) sociétés financiéres privées nationales; et c) sociétés financiéres sous contréle étranger.
La ventilation correspondante du secteur des sociétés financiéres est présentée dans le
tableau 2.1.

5. Regroupement des sous-secteurs du secteur des sociétés financiéres dans le Manuel
de la balance des paiements et de la position extérieure globale, sixieme édition
(MBP6)

2.53 La ventilation du secteur des sociétés financiéres présentée dans le MBP6
différe quelque peu de celle du SCN 2008. Dans le MBP6, les composantes types classent
les sociétés financiéres en trois sous-secteurs, a savoir la banque centrale?®, les
institutions de dépots, a l'exclusion de la banque centrale, et les autres sociétés
financiéres (ce dernier sous-secteur comprenant les sept autres sous-secteurs du secteur
des sociétés financieres du SCN 2008). Les détails supplémentaires peuvent étre établis en
fonction des circonstances.

19 Un autre sous-secteur peut étre ajouté pour les autorités monétaires, le cas échéant, comme il est
mentionné au paragraphe 4.70 du MBP6.
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Chapitre 3
Production financiere et revenu

A. Introduction

3.1 Le présent chapitre décrit la nature des services financiers produits par
les entreprises du secteur des sociétés financieres et la maniére dont la production
de ces services est calculée. Il donne un apercu des données de base servant a ce
calcul. Dans bien des cas, ces données de base peuvent étre obtenues a partir des
relevés communiqués par les institutions financiéres aux organismes publics
compétents, tels que la banque centrale, ou des enquétes réalisées par I'organisme
compilateur ou d’autres organismes publics responsables du secteur financier. Le
chapitre 7 du présent Guide décrit d’une maniere plus détaillée la maniére de
recueillir les données de base. Le présent chapitre fait également un tour d’horizon
des régimes de sécurité sociale, ainsi que des méthodes et des sources de données
qui sont utilisées pour calculer la production et les autres opérations associées a ces
régimes. Il donne également une description du tableau supplémentaire qui a été
inséré dans le SCN 2008 pour illustrer I’étendue des régimes de pension inclus ou
exclus dans la séquence des comptes principaux du SCN 2008.

3.2 La production des services financiers, qui est calculée a I'aide des
données de base, est mesurée aux prix courants, c’est-a-dire aux prix en vigueur
durant la période courante. Les variations dans le temps de la valeur a prix courants
d’une variable économique telle que la production de services financiers se
produisent sous I'effet combiné de variations de prix et de volume. Autrement dit, il
n’est pas judicieux de comparer les variations dans le temps de la valeur de ces
services aux prix courants, dans la mesure ou elles peuvent totalement refléter
I'impact de I’évolution des prix. |l s'impose donc de séparer I'élément de prix de la
production aux prix courants des services financiers de maniere a pouvoir calculer
les mesures de volume correspondantes. Le présent chapitre donne également des
indications sur la maniére de calculer les mesures en volume de la production de
services financiers. En principe, ces mesures en volume doivent tenir compte des
variations de qualité.

3.3 Le présent chapitre fournit un certain nombre d’exemples concrets
pour montrer comment sont calculées la production des différents types de services
financiers aux prix courants et les mesures de volume correspondantes, et comment
la production et les opérations connexes des sociétés financiéres sont enregistrées
dans le SCN. Pour des raisons de commodité et selon le cas, certains de ces
exemples utilisent les mémes chiffres que ceux des tableaux correspondants du SCN
2008. Etant donné que la nature du secteur des sociétés financiéres peut varier d’un
pays a l'autre, I'organisme compilateur pourra devoir adapter les exemples concrets
en fonction de la situation du pays considéré. Pour plus de facilité, un numéro de
ligne est affecté a chaque poste des tableaux des exemples concrets. En outre, s’il y
a lieu, chaque poste des tableaux des exemples qui est saisi dans la séquence des
comptes du SCN 2008 se voit également assigner le code approprié du SCN 2008. Les
numéros de ligne des tableaux repartent de zéro dans chaque exemple concret. De
plus, un grand nombre de ces exemples concrets montrent comment enregistrer
dans le compte d’opérations financieres les écritures de contrepartie pour faire
apparaitre les moyens de paiement de certaines des opérations effectuées entre les
unités institutionnelles.
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dépots transférables, qui font partie intégrante du poste « numéraire et dépots » du compte
d’opérations financiéres. Dans ces exemples concrets, la capacité/besoin de financement qui
est enregistrée dans le compte de capital et dans le compte d’opérations financiéres est
identique. Dans la pratique, les différences de sources de données et de moment
d’enregistrement des opérations peuvent entrainer un écart entre les estimations de la
capacité/besoin de financement dans ces deux comptes. De plus, les exemples concrets
décrivent des opérations annuelles. Néanmoins, ils sont généralement applicables aux
opérations trimestrielles. Le chapitre s’achéve sur une description des différents types de
revenu de la propriété a payer et a recevoir par les sociétés financiéres et des éventuelles
sources de données permettant de calculer et de répartir le revenu de la propriété.

B. Nature des services financiers et mesure
de la production

Références :

SCN 2008, chapitre 4, Unités et secteurs institutionnels

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales

3.4 Les sociétés sont réparties entre les unités institutionnelles résidentes qui
fournissent principalement des services financiers et celles qui fournissent principalement
des biens et d’autres services. L’activité principale des sociétés financiéres consiste a fournir
des services financiers. La production de services financiers est le résultat d’une
intermédiation financiére, d’une gestion des risques financiers, d’une transformation de
liquidités ou d’activités financieres auxiliaires.

3.5 Les services d’intermédiation financiére sont assurés par des intermédiaires
financiers et représentent généralement une part prépondérante des services fournis par le
secteur des sociétés financieres. Les services d’intermédiation financiere concernent
également la gestion des risques financiers et la transformation de liquidités. Les sociétés qui
exercent ces activités obtiennent des fonds non seulement en acceptant des dépots, mais
aussi en émettant des bons a court terme, des obligations ou d’autres titres. Elles utilisent
ces fonds ainsi que leurs propres fonds pour acquérir principalement des actifs financiers,
non seulement en octroyant des avances ou des préts a des tiers, mais aussi en achetant des
bons a court terme, des obligations ou d’autres titres.

3.6 Les activités financieres auxiliaires facilitent les activités d’intermédiation
financiere, de gestion des risques et de transformation de liquidités. Les auxiliaires financiers
agissent généralement pour le compte d’autres unités et ne s’exposent pas eux-mémes aux
risques en encourant des passifs financiers ou en acquérant des actifs financiers dans le
cadre d’un service d’intermédiation.

3.7 Les autres services financiers sont des services fournis par des unités
institutionnelles dont la plupart des actifs ou passifs ne sont pas disponibles sur les marchés
financiers ouverts. Ces services sont généralement fournis entre entités qui n’effectuent des
opérations qu’avec un nombre limité d’unités (par exemple avec des filiales) ou de filiales de
la méme société holding, ou par des entités qui consentent des préts provenant de leurs
propres fonds fournis par un seul bailleur de fonds.

3.8 Outre les types de services financiers susvisés, il existe des services financiers
associés aux régimes d’assurance et de pension. Les unités institutionnelles concernées
fournissent des services financiers en redistribuant les fonds entre différentes unités au
cours de la méme période ou entre différentes périodes pour un méme client. Ces services
portent également sur la gestion des risques et la transformation de liquidités.
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3.9 Sur la base de la classification du secteur des sociétés financiere en
neuf sous-secteurs (voir le tableau 2.1 au chapitre 2), les services d’intermédiation
financiere sont fournis pour I'essentiel par la banque centrale (S121), les institutions
de dépbts, a I'exclusion de la banque centrale (S122), les fonds communs de
placement monétaires (FCPM) (S123), les fonds communs de placement non
monétaires (S124), les autres intermédiaires financiers, a I’exclusion des compagnies
d’assurances et des fonds de pension (5125), les compagnies d’assurances (5128) et
les fonds de pension (5129); les services financiers auxiliaires sont principalement
fournis par les auxiliaires financiers (S126); les autres services financiers sont
principalement fournis par les institutions financiéres captives et les préteurs non
institutionnels (S127).

3.10 Les services financiers peuvent étre payés de maniere explicite ou
implicite. Certaines opérations sur actifs financiers peuvent impliquer des charges a
la fois explicites et implicites. On peut distinguer quatre principales manieres de
fournir et de facturer des services financiers :

a) Services financiers fournis en échange de charges explicites;

b) Services financiers fournis en combinaison avec des charges
d’intérét sur des crédits et des dépots;

c) Services financiers combinés a 'acquisition et a la cession d’actifs
et de passifs financiers sur des marchés financiers;

d) Services financiers associés a des régimes d’assurance et de
pension.

Les charges explicites sont notamment les commissions payées pour obtenir un
chéque de banque, les frais annuels de carte de crédit et les commissions payées
aux courtiers pour la vente et I'achat d’actions et de parts. Les charges implicites
sont par exemple prélevées a l'occasion des services financiers fournis en
combinaison avec des charges d’intérét sur des crédits et des dépdts, ou en
combinaison avec 'acquisition et a la cession d’actifs et de passifs financiers sur des
marchés financiers, ou associés a des régimes d’assurance et de pension. Les
services financiers fournis en combinaison avec des charges d’intérét sur des crédits
et des dépots sont décrits dans le SCN en tant que SIFIM.

3.11 Le co(t du service (ou service) est payé lorsque les sociétés financieres
vendent leur production a d’autres unités institutionnelles. Le lien étroit entre le
service et la production impose de comprendre comment la production des sociétés
financieres est calculée dans le SCN. Le fait que les services financiers peuvent étre
payés de facon explicite ou implicite implique que la production des sociétés
financiéres est également calculée de facon explicite ou implicite. A titre d’apergu, le
tableau 3.1 récapitule les méthodes utilisées dans le SCN pour calculer la production
des unités institutionnelles dans ces sous-secteurs sur la base du paragraphe
précédent. Comme on peut le constater, un certain nombre de méthodes sont mises
en ceuvre pour calculer la production des unités institutionnelles dans les sous-
secteurs du secteur des sociétés financiéres. Certaines de ces méthodes sont
propres au secteur des sociétés financieres. De plus, pour un grand nombre de ces
unités institutionnelles, il existe plusieurs méthodes pour calculer leur production.
En regle générale, la méthode utilisée dépend d’un certain nombre de facteurs,
notamment la question de savoir si la production est une production marchande ou
non marchande ou si ces sociétés produisent des produits pour leur usage final
propre, ainsi que le type de sous-secteur dont reléve l'unité institutionnelle
considérée et la disponibilité des données. La production associée a un service
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explicite peut étre directement établie a partir des enquétes sur les ménages, des enquétes
sur les entreprises ou des relevés soumis par les institutions financiéres aux autorités
monétaires de nombreux pays. En revanche, la production associée au service implicite n’est
pas directement reflétée dans les sources de données susvisées. L'organisme compilateur
devra la calculer en rassemblant des informations en provenance de ces sources.

3.12 Comme le montre le tableau 3.1, des commissions explicites sont prélevées par
la plupart des sociétés financiéres. Il peut s’agir de commissions forfaitaires ou basées sur la
valeur du stock ou du flux faisant I'objet d’'une opération (c’est-a-dire une commission ad
valorem). Un exemple de forfait est fourni par les frais annuels a payer pour une carte de
crédit. Un exemple de commission ad valorem est fourni par la commission payée aux
courtiers pour une opération sur actions et parts. La commission payée peut étre calculée en
pourcentage de la valeur des actions et parts faisant I'objet de I'opération. Toutefois, dans
bien des cas, les charges explicites peuvent ne constituer qu’une tres faible partie de la
production d’un grand nombre de sociétés financiéres. Par exemple, les sociétés financiéres
engagées dans des activités de financement, y compris les associés financiers des détaillants,
qui peuvent étre responsables du crédit-bail et offrir tant des préts personnels que des
financements commerciaux, s’occupent principalement de fournir des services
d’intermédiation financiere. Comme l'indique le tableau 3.1, la production associée a ces
services devra étre calculée de maniere implicite. Toutefois, ces sociétés peuvent également
prélever diverses commissions explicites qui peuvent ne pas constituer une partie
importante de leur production. Cela étant, I'organisme compilateur devra tenir compte de
ces commissions lorsqu’il calculera la production de ces sociétés.

3.13 Le tableau 3.1 montre également que la production des services financiers
associés a un certain nombre de sociétés financieres peut étre calculée comme la somme des
colts. Il s’agit des entités suivantes: la banque centrale, les siéges sociaux des sociétés
financieres qui sont principalement engagées dans le contréle des sociétés financiéres ou des
groupes de sociétés financieres, mais qui n’exercent pas eux-mémes une activité de société
financiere, les unités qui constituent des entités juridiques (comme les trusts, les agences
immobilieres, les organismes de comptabilité ou les sociétés boites aux lettres), les sociétés
holding qui ne détiennent que les actifs d’'un groupe de sociétés filiales et dont la principale
activité est de détenir ce groupe sans fournir un quelconque autre service aux entreprises
dans lesquelles elles détiennent ce capital, les sociétés d’assurances (assurance-vie et
assurance dommages) et les fonds de pension. Toutefois, on peut également constater
I'existence de différences dans la composition des éléments qui sont utilisés pour calculer la
production de ces sociétés financieres. Ces différences se concrétisent pratiquement par
trois méthodes de calcul sur la base de la somme des colts. Dans la premiere méthode, la
production est calculée comme la somme de la consommation intermédiaire, de la
rémunération des salariés, de la consommation de capital fixe et des autres impots moins les
subventions sur la production. Cela s’applique a la production non marchande de politique
monétaire et de services de surveillance de la banque centrale. Dans la deuxieme méthode,
la production est calculée comme la somme de la consommation intermédiaire, de la
rémunération des salariés, des colts du capital et des autres imp6ts moins les subventions
sur la production. Les co(ts du capital sont la somme de la consommation de capital fixe et
du rendement du capital fixe. Cela s’applique a la production des siéges sociaux des sociétés
financieres qui sont principalement engagées dans le contréle des sociétés financieres ou des
groupes de sociétés financieres, mais qui n’exercent pas eux-mémes une activité de société
financiere, des unités qui constituent des entités juridiques (comme les trusts, les agences
immobilieres, les organismes de comptabilité ou les sociétés boites aux lettres), des sociétés
holding qui ne détiennent que les actifs d’'un groupe de sociétés filiales et dont la principale
activité est de détenir ce groupe sans fournir un quelconque autre service aux entreprises
dans lesquelles elles détiennent ce capital, et des fonds de pension. Il s’agit généralement
d’une production produite pour usage final propre par des unités institutionnelles
apparentées. Elle est calculée en utilisant la somme des colts, en raison principalement de la
difficulté qu’il y a a trouver un prix de marché véritable pour valoriser la production. La
différence entre la premiére et la deuxiéeme méthodes est que la premiere exclut le
rendement du capital car, par convention, la comptabilité nationale n’inclut pas cet élément
dans le calcul de la production non marchande. Dans la troisieme méthode, la production est
calculée comme la somme de la consommation intermédiaire, de la rémunération des
salariés, des colts du capital et des autres imp6ts moins les subventions sur la production,
plus un montant correspondant au « bénéfice normal ».
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Cela s’applique au cas de I'assurance-vie et de I'assurance dommages. La production
doit étre calculée en utilisant la somme des co(ts du fait de I'absence de données
permettant de la calculer a l'aide d’autres méthodes. La différence entre la
deuxieme et la troisieme méthodes est que cette derniére inclut un montant
correspondant au « bénéfice normal ». La raison en est que la production
d’assurance dommages et d’assurance-vie a toutes les chances d’étre achetée par
des unités institutionnelles non apparentées. |l y a donc lieu d’inclure un montant
correspondant au « bénéfice normal », qui est estimé par lissage des bénéfices
antérieurs et ne donne pas lieu a une déduction fiscale.

3.14 Dans la suite du présent chapitre, on reviendra plus en détail sur les
méthodes décrites dans le tableau 3.1 et, le cas échéant, on fournira des exemples
concrets pour faire mieux comprendre la maniere de calculer la production des
différentes sociétés financiéres. Etant donné que la nature des sociétés financiéres
peut différer d’un pays a I'autre, les méthodes décrites dans le tableau 3.1 ne sont ni
exhaustives ni prescriptives. L'organisme compilateur devra étudier la nature des
services financiers fournis par une société financiéere avant de décider de la méthode
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de calcul de la production de celle-ci.

Tableau 3.1

Récapitulation des méthodes de calcul de la production des sociétés relevant du secteur des sociétés financieres

Sous-secteur

Méthode de calcul de la production

Banque centrale (5121)°

Services de politique monétaire

Les services représentent une production non marchande, qui est estimée
comme la somme des colts (a savoir la consommation intermédiaire, la
rémunération des salariés, la consommation de capital fixe et les autres
impots (moins les subventions) sur la production)

Services d’intermédiation financiere

Les services représentent une production marchande, qui est décrite
comme des « services d’intermédiation financiére indirectement mesurés »
(SIFIM) et calculée comme : SIFIM = (ry= rr)xY +(rr=rp ) xYp, ou ry, rp, rr,
Y| et Yp représentent le taux d’intérét débiteur, le taux d’intérét créditeur,
le taux de référence, I'encours moyen de crédits et 'encours moyen de
dépots, respectivement

Cas limites : I'exemple des services de surveillance

Les services peuvent représenter une production marchande ou non
marchande, selon que les frais explicites permettent ou non de couvrir les
colts de la fourniture de ces services. La production marchande est la
valeur des frais explicites. La production non marchande est estimée
comme la somme des colts (a savoir la consommation intermédiaire, la
rémunération des salariés, la consommation de capital fixe et les autres
impots (moins les subventions) sur la production)

Institutions de dépots, a I'exclusion de la banque
centrale (S122)

La production est constituée par une combinaison des éléments suivants :

a) Frais explicites de fourniture des services;

b) Services d’intermédiation financiére indirectement mesurés (SIFIM),
qui sont calculés comme (ry—rr)xY +(rr—rp)xYp,oUry , rp, rr, Y et Yp
représentent le taux d’intérét débiteur, le taux d’intérét créditeur, le
taux de référence, I'encours moyen de crédits et I'encours moyen de
dépots, respectivement;

c) Opérations sur devises, qui sont calculées comme la différence entre
le cours d’achat (ou cours vendeur) et le prix médian, et le prix médian
et le prix de vente (ou cours acheteur) de la devise échangée

Fonds communs de placement monétaires (FCPM)
(s123)

La production est constituée par une combinaison des frais suivants :

a) Frais d’achat et de rachat, qui sont calculés comme pourcentage des
valeurs d’achat et de rachat des actions ou parts;

b) Commission de change;

c) Frais de tenue de compte;

d) Frais annuels récurrents, tels les frais de gestion, de distribution et/ou
frais administratifs et autres frais basés sur un pourcentage de la
valeur des actifs du fonds. Ces frais sont payés aux administrateurs
des fonds et, par la suite, facturés a ceux qui investissent dans les
fonds.
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Sous-secteur Méthode de calcul de la production

Fonds communs de placement non monétaires (FCPNM) | La production est constituée par une combinaison des frais suivants :

(s124) a) Frais d’achat et de rachat, qui sont calculés comme pourcentage des
valeurs d’achat et de rachat des actions ou parts;

b)  Commission de change;
c) Frais de tenue de compte;

d) Frais annuels récurrents, tels les frais de gestion, de distribution et/ou
frais administratifs et autres frais basés sur un pourcentage de la
valeur des actifs du fonds. Ces frais sont payés aux administrateurs
des fonds et, par la suite, facturés a ceux qui investissent dans les
fonds.

e) Primes de performance (vraisemblablement applicables en particulier
aux fonds spéculatifs), calculées en pourcentage des bénéfices
réalisés par les fonds. Ces frais sont payés aux administrateurs des
fonds et, par la suite, facturés a ceux qui investissent dans les fonds.

Autres intermédiaires financiers, a I'exclusion des
sociétés d’assurances et des fonds de pension (S125)

Sociétés financieres engagées dans la titrisation La production est la valeur des frais explicites.

d’actifs

Les courtiers en valeurs mobilieres et produits La production est la différence entre le cours d’achat (ou cours vendeur) et
financiers dérivés (travaillant pour leur compte le prix médian, et le prix médian et le prix de vente (ou cours acheteur) de
propre) I'instrument financier échangé.

Les sociétés financiéres engagées dans des La production est constituée par une combinaison des éléments suivants:

activités de financement, y compris le crédit-bail, la
location-vente et la fourniture de préts personnels
ou de financements commerciaux

a) Frais explicites;

b)  Services financiers implicites fournis, calculés comme (r;=rr)xY; ,our; ,
rr et Y| représentent le taux d’intérét débiteur, le taux de référence et
I’encours moyen de crédits, respectivement

Les contreparties centrales de compensation La production est la valeur des frais explicites.

Les sociétés financiéres spécialisées qui aident | La production est la valeur des frais explicites.
d’autres sociétés a mobiliser des fonds sur les
marchés des capitaux propres et de la dette, et
fournissent des conseils stratégiques aux fins des
fusions, acquisitions et autres types d’opérations
financieres

Les sociétés financiéres spécialisées qui proposent | La production est constituée par une combinaison des éléments suivants :
des financements a court terme pour les fusions et
rachats de sociétés; des financements des
exportations/importations; des services
d’affacturage; du capital-risque et des capitaux
d’amorcgage; des préts hypothécaires sur biens
immeubles avec émission d’obligations hypothécaires

a) Frais explicites;

b)  Services financiers implicites fournis, calculés comme (r;—rr)xY; , where
rp , rrand Y| représentent le taux d’intérét débiteur, le taux de
référence et I’encours moyen de crédits, respectivement

Auxiliaires financiers (5126)

Les courtiers d’assurance, les organismes de | La production est la valeur des frais explicites.
sauvetage et d’avarie (qu’ils soient employés par la
compagnie d’assurances, un expert indépendant ou
un expert public employé par l'assuré), et les
consultants en assurance et en pension)
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Sous-secteur

Méthode de calcul de la production

Les courtiers en préts ou en titres qui organisent des
transactions entre acheteurs et vendeurs de titres
sans en acquérir ni n’en détenir pour leur propre
compte, les conseillers en placement, etc.

La production est la valeur des frais explicites.

Les sociétés prestataires de services d’émission qui
gerent I'émission de titres

La production est la valeur des frais explicites.

Les sociétés dont la fonction principale consiste a
avaliser des effets et instruments analogues

La production est la valeur des frais explicites.

Les sociétés qui préparent (sans les émettre) des
produits financiers dérivés et des instruments de
couverture

La production est la valeur des frais explicites.

Les sociétés qui fournissent les infrastructures
nécessaires au fonctionnement des marchés
financiers, notamment celles qui exercent des
activités de traitement et de réglement, y compris
pour les opérations sur cartes de crédit, ainsi que les
sociétés de dépot de titres, les conservateurs de
titres, les offices de compensation et les sociétés

préte-noms

La production est la valeur des frais explicites.

Les gérants de fonds de pension, d’organismes de
placement collectif, etc. (mais non les fonds qu’ils
gérent)

La production est calculée comme suit :

a) Pour les gérants de fonds de pension (ou les gestionnaires de fonds de
pension), la production est la valeur des frais explicites;

b)  Pour les gérants d’organismes de placement collectif, la production est
la valeur des frais tels que les frais de gestion, de distribution et/ou frais
administratifs, les primes de performance (pour les fonds spéculatifs)
qui sont calculées en pourcentage de la valeur des fonds et les primes
de performance (généralement pour les fonds spéculatifs) qui sont
calculées en pourcentage des bénéfices réalisés par les fonds.

Les bourses de valeurs mobilieres, de contrats
d’assurance et de produits de base et produits dérivés

La production est la valeur des frais explicites.

Les bureaux de change

La production est la différence entre le cours d’achat (ou cours vendeur) et
le prix médian, et le prix médian et le prix de vente (ou cours acheteur) de la
monnaie échangée.

Les institutions sans but lucratif dotées de la
personnalité juridique qui servent des sociétés
financieres sans fournir elles-mémes de services
financiers

La production est la valeur des frais explicites.

Les sieges sociaux des sociétés financieres qui sont
principalement engagées dans le controle des
sociétés financiéres ou des groupes de sociétés
financiéres, mais qui n’exercent pas eux-mémes une
activité de société financiere

La production est calculée comme la valeur des frais explicites ou la somme
des colts (c’est-a-dire la consommation intermédiaire, la rémunération des
salariés, les colts du capital et les autres impdts (moins les subventions) sur
la production).

Les autorités centrales de surveillance des
intermédiaires financiers et des marchés financiers
lorsqu’elles constituent des unités institutionnelles
distinctes

La production est la valeur des frais explicites.
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Sous-secteur

Méthode de calcul de la production

Institutions financiéeres captives et préteurs non
institutionnels (S127)

Les unités qui constituent des entités juridiques
comme les trusts, les agences immobilieres, les
organismes de comptabilité ou les sociétés boites aux
lettres

La production est estimée comme la somme des co(ts (c’est-a-dire la
consommation intermédiaire, la rémunération des salariés, les colts du
capital et les autres imp6ts (moins les subventions) sur la production).

Les sociétés holding qui ne détiennent que les actifs
(possédant un niveau de capital leur permettant
d’assurer le controle) d’un groupe de sociétés filiales
et dont la principale activité est de détenir ce groupe
sans fournir un quelconque autre service aux
entreprises dans lesquelles elles détiennent ce
capital; en somme, elles nadministrent ni ne gerent
d’autres unités

La production est calculée comme la valeur des frais explicites ou la somme
des codts (c’est-a-dire la consommation intermédiaire, la rémunération des
salariés, les colts du capital et les autres impdts (moins les subventions) sur
la production).

Les EVS ou les sociétés-relais qui ont le statut d’unité
institutionnelle et lévent sur les marchés ouverts des
fonds destinés a étre utilisés par leur société mere

La production est calculée comme la valeur des frais explicites ou la somme
des colts (c’est-a-dire la consommation intermédiaire, la rémunération des
salariés, les colts du capital et les autres impdts (moins les subventions) sur
la production).

Les unités qui fournissent des services financiers
exclusivement grace a leurs fonds propres ou a des
fonds fournis par un bailleur de fonds a une série de
clients et qui endossent le risque financier en cas de
défaut de paiement du débiteur, dont les préteurs,
les sociétés engagées dans des activités de
financement (par exemple proposant des préts
étudiants, des préts pour les
importations/exportations) a partir de fonds regus
d’un bailleur de fonds comme une administration
publique ou une institution sans but lucratif, ainsi que
les préteurs sur gage dont I'activité principale est le
prét

La production est constituée par une combinaison des éléments suivants :

a) Services financiers implicites fournis, calculés comme (ry;—rr)xY; , ol ry ,
rr et Yy représentent le taux d’intérét créditeur, le taux de référence et
I’encours moyen de crédits, respectivement;

b)  Frais explicites

Sociétés d’assurances (S128)

Assurance dommages

Outre d), la production est calculée a partir de a), oub) ouc):

a) La production est calculée comme les primes effectives acquises plus les
suppléments de prime attendus moins les indemnités que I'on s’attend
a encourir, lorsque les indemnités et les suppléments de prime que I'on
s'attend a encourir et a acquérir sont estimés sur la base de
I’'expérience passé (approche par anticipation);

b) La production est calculée comme les primes effectives acquises plus
les suppléments de prime moins les indemnités ajustées encourues, ol
les indemnités ajustées sont déterminées en utilisant les indemnités
dues plus les variations des provisions pour égalisation et, si nécessaire,
les variations des fonds propres (approche comptable);

c) La production est calculée comme la somme des co(ts (c’est-a-dire la
consommation intermédiaire, la rémunération des salariés, les colts du
capital et les autres impots (moins les subventions) sur la production),
plus un montant correspondant au « bénéfice normal »;

d)  Frais explicites
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Sous-secteur

Méthode de calcul de la production

Assurance-vie

Outre c), la production est calculée en utilisant a) ou b) :

a) Primes effectives acquises plus suppléments de prime moins prestations
dues moins augmentations (plus diminutions) des réserves actuarielles
et des réserves pour participation des assurés aux bénéfices;

b) La production est calculée comme la somme des colts (c’est-a-dire la
consommation intermédiaire, la rémunération des salariés, les co(ts du
capital et les autres impots (moins les subventions) sur la production),
plus un montant correspondant au « bénéfice normal »;

c) Frais explicites

Réassurance

La production est constituée par une combinaison des éléments suivants :

a) La production est calculée comme les primes effectives acquises moins
les commissions a payer plus les suppléments de prime moins les
indemnités ajustées encourues et le partage des bénéfices;

b)  Frais explicites

Fonds de pension (5129)

La production est estimée comme la somme des co(ts (c’est-a-dire la
consommation intermédiaire, la rémunération des salariés, les colts du
capital et les autres imp6ts (moins les subventions) sur la production)

4 §'il n’est pas possible de séparer la production marchande de la production non marchande, la totalité de la production de la banque
centrale doit étre traitée comme non marchande et évaluée comme la somme des co(ts.

1. Services financiers fournis en échange de charges explicites

Références :
SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 4,

L’enregistrement des flux associés aux actifs et passifs financiers

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements, chapitre 12, Services

3.15 Comme le montre le tableau 3.1, les services financiers fournis en
échange de charges explicites le sont par un grand nombre de catégories
d’institutions financieres. Les institutions de dépodts peuvent facturer des frais aux
ménages pour organiser une hypotheque, gérer un portefeuille de placements,
prodiguer des conseils en matiere fiscale, administrer des biens immobiliers, etc. Des
institutions financiéres spécialisées peuvent facturer des frais aux sociétés non
financieres pour organiser I'’émission d’actions ou gérer la restructuration d’un
groupe de sociétés.

3.16 Les frais les plus répandus et probablement les plus directs sont
certainement ceux qui sont facturés par les émetteurs de cartes de crédit aux unités
qui acceptent les cartes de crédit comme moyen de paiement pour les biens et les
services qu’elles proposent. Ces frais facturés sont généralement calculés sous la
forme d’un pourcentage sur les ventes; dans le cas des détaillants, la valeur des
ventes correspond au chiffre d’affaires et non a la production. Méme si le
pourcentage est généralement faible, a savoir 1 % ou 2 % peut-étre, le fait de
I'appliquer a des totaux si importants a pour effet que la valeur totale des frais est
tres élevée. Ces frais représentent la production des sociétés de cartes de crédit et la
consommation intermédiaire des sociétés qui acceptent les cartes de crédit comme
moyen de paiement. Le fait d’ignorer le réle des sociétés de cartes de crédit n’a
pas d’effet sur la mesure de la dépense (en général consommation finale
ou exportations) pour les biens et services concernés, mais sous-estime les colts
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encourus par le fournisseur des biens et services et la production de la société de cartes de
crédit. S’ensuit une mauvaise affectation de la valeur ajoutée de la société de cartes de crédit
au fournisseur des biens et services payés par carte de crédit.

3.17 L'exemple de la société de cartes de crédit démontre clairement qu’une société
financiere peut fournir des services payés par différents moyens et par des clients différents
ou dans des conditions différentes. Outre les frais facturés aux sociétés qui acceptent la carte
de crédit comme moyen de paiement, le détenteur d’une carte peut aussi se voir facturer
une cotisation explicite au titre de la détention de la carte, en général annuelle. De plus, si le
détenteur d’une carte utilise les facilités de crédit proposées par la carte, il paiera des
charges indirectes associées aux intéréts a payer sur le crédit en cours (lequel est traité
comme un prét dans le SCN).

3.18 Les institutions financiéres résidentes et non résidentes peuvent fournir des
services financiers en échange de redevances explicites. Ces redevances doivent toujours
étre enregistrées comme étant a payer a l'institution qui exécute le service par I'unité a qui
les services sont fournis. Si les services sont fournis a une société, une administration
publique ou une ISBLSM, les colits font partie de la consommation intermédiaire. S'ils sont
fournis a des ménages, ils sont traités en consommation finale, sauf si le service financier est
exécuté en relation avec une entreprise individuelle non constituée en société, y compris la
possession et I'occupation d’un logement. S’ils sont fournis a des non-résidents, ils sont
traités en exportations de biens et de services. Les estimations des frais explicites pour les
services financiers qui sont fournis par des institutions financiéres résidentes peuvent étre
obtenues d’une fagon relativement simple aupres de différentes sources, dont les enquétes
sur les institutions financiéres résidentes et les relevés communiqués par ces institutions aux
autorités monétaires. Si possible, I'organisme compilateur doit demander aux répondants de
fournir une ventilation sectorielle de ces frais explicites dans leurs déclarations ou les relevés
gu’ils adressent aux autorités monétaires. En I'absence d’une telle ventilation, il doit
envisager de désagréger les données par secteur a partir des données provenant de
différentes sources, telles que les enquétes auprés des ménages, les enquétes auprés des
entreprises et les états financiers des administrations publiques.

3.19 Les frais explicites payables par des unités institutionnelles résidentes a des
institutions financiéres non résidentes pour les services financiers qu’elles fournissent sont
inclus dans les importations totales de biens et de services. Les estimations de ces frais
peuvent étre obtenues directement a partir des statistiques de balance des paiements.
Toutefois, si ces statistiques ne communiquent pas d’estimations de ces éléments,
I’organisme compilateur devra les estimer a partir de diverses sources telles qu’un systeme
international de déclaration des transactions (SIDT), les enquétes auprés des entreprises
relevant du secteur du commerce international des services, les enquétes auprées des
ménages ou les données sur les pays partenaires. Un SIDT évalue les différentes opérations
de caisse de la balance des paiements passant par les banques nationales et par les comptes
bancaires étrangers des entreprises, ainsi que les opérations hors caisse et les positions
boursiéres. Les statistiques sont établies a partir de formulaires fournis par les banques
nationales aux statisticiens et de formulaires fournis par les entreprises aux statisticiens.
L'organisme compilateur doit estimer les charges explicites en consultation avec les
responsables de I'établissement de la balance des paiements pour garantir la cohérence de
I'enregistrement de ces opérations dans les statistiques des comptes nationaux et les
statistiques de balance des paiements. Aprés avoir obtenu les données nécessaires
directement a partir des statistiques de balance des paiements ou par le biais des autres
sources susmentionnées, il devra encore affecter aux secteurs institutionnels résidents les
données relatives aux importations totales de ces charges explicites. A cette fin, il pourra
utiliser les données du SIDT s’il peut fournir une ventilation fiable des données par secteur
utilisateur. Une autre solution consisterait a affecter les données au prorata de la
consommation par les secteurs utilisateurs résidents des charges explicites correspondantes
produites au plan national.
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Mesure en volume des services financiers fournis en échange de charges
explicites

SCN 2008, chapitre 15, Mesure des prix et des volumes
Manuel de la mesure des prix et des volumes dans les comptes nationaux, chapitre 4,Méthodes A,
B et C pour la production en fonction du produit

3.20 Les estimations des frais explicites pour les services financiers dont il a
été question dans la section précédente sont exprimées aux prix courants, qui sont
les prix en vigueur durant la période comptable. Les variations dans le temps de la
valeur en prix courants d’une variable économique telle que les frais explicites se
produisent sous |'effet combiné de variations de prix et de volume. Il s'impose donc
d’isoler I'élément de prix des frais explicites aux prix courants de maniére a pouvoir
obtenir une mesure de ces frais hors variations de prix. Les mesures des frais
explicites hors effets de l'inflation sont désignées dans le SCN sous les termes de
mesures en volume des frais explicites.

3.21 Les méthodes utilisées pour construire les mesures en volume des
services financiers fournis en échange de charges explicites peuvent différer suivant
si ces services sont fournis par des institutions financiéres résidentes ou non
résidentes. La méthode idéale permettant d’obtenir des mesures en volume des
frais explicites payables aux institutions financieres résidentes consiste a déflater la
valeur en prix courants de chaque type de frais explicite a I'aide d’un indice de prix
approprié, qui doit autant que faire se peut étre ajusté pour tenir compte des
variations de qualité. En I'occurrence, I'indice des prix approprié sera un sous-indice
de l'indice des prix a la production (IPP), car cet indice des prix est associé aux
variations de prix de la production d’un produit. Ainsi, pour obtenir les mesures en
volume des cotisations annuelles a payer par les détenteurs de cartes de crédit,
I'organisme compilateur doit en principe utiliser I'IPP des cotisations annuelles
comme déflateur. Dans les cas ou ce sous-indice de I'lPP n’est pas disponible, il peut
envisager d’utiliser d’autres indices de prix, comme un IPP assurant une plus large
couverture des services financiers. Selon un autre scénario, si le service financier en
question est utilisé uniquement ou principalement par les ménages, un sous-indice
approprié de I'indice des prix a la consommation peut servir de déflateur. Toutefois,
il peut se faire que les indices des prix pour un grand nombre de services financiers
n’existent pas et puissent étre difficiles a recueillir en raison du large éventail de
services concernés. Il s’ensuit que I'organisme compilateur pourra devoir envisager
d’utiliser des indicateurs de volume appropriés pour construire des mesures en
volume des frais explicites. Par exemple, I'un des indicateurs de volume pouvant
étre utilisé pour construire les mesures en volume des cotisations annuelles de carte
de crédit est le nombre de cartes de crédit en circulation.

3.22 Les estimations en prix courants des services financiers fournis par des
institutions financieres non résidentes en échange de charges explicites peuvent ne
pas étre suffisamment désagrégées pour permettre a I'organisme compilateur de
construire les mesures en volume correspondantes a l'aide des sous-indices
appropriés de l'indice des prix a I'importation. L'organisme compilateur peut donc
envisager d’utiliser un indice des prix a l'importation assurant une plus large
couverture pour les services financiers. Si les indices des prix a l'importation
appropriés ne sont pas disponibles, il pourra envisager de construire un indice des
prix composite regroupant les indices des prix appropriés pour I'ensemble de la
catégorie des charges explicites pour les services financiers fournis par des

pays partenaires, ajustés pour tenir compte des variations de taux de change.
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L'organisme peut également envisager de construire un indice de volume composite
regroupant les mesures en volume des exportations de frais explicites pertinents ou les
mesures en volume des frais explicites pertinents des pays partenaires. L'indice de volume
composite peut alors étre utilisé pour extrapoler les importations des frais explicites de la
période de base pour obtenir les mesures en volume correspondantes. Si les données
concernant les pays partenaires ne sont pas disponibles, I'organisme pourra envisager
d’utiliser les indices de prix qui servent a déflater les frais explicites a prix courants produits
dans le pays considéré.

2. Services financiers fournis en combinaison avec des charges d’intérét
sur des crédits et des dépots

a) Services d’intermédiation financiére indirectement mesurés

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 7, Comptes de distribution du revenu

SCN 2008, chapitre 11, Compte d’opérations financieres

SCN 2008, annexe 3, Changements par rapport au Systeme de comptabilité nationale 1993

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements, appendice 3, Services d’intermédiation
financiére indirectement mesurés

3.23 Une des facons classiques de fournir des services financiers est le recours a
I'intermédiation financiére. On entend par la le processus par lequel une institution
financiere telle qu’une institution de dépodts accepte des dépbts d’une unité qui souhaite
recevoir des intéréts sur des fonds dont elle n’a pas besoin immédiatement, qu’elle préte a
un taux d’intérét supérieur a d’autres unités dont les fonds sont insuffisants pour répondre a
leurs besoins. L'institution de dépots fournit ainsi un service financier implicite en
permettant a la premiere unité de préter a la seconde et utilise les intéréts nets créés par la
marge positive entre le taux d’intérét payé sur les dépots et le taux recu des emprunteurs
pour financer une grande partie de ses dépenses d’exploitation. En principle, les intéréts
regus ne sont pas inclus dans le calcul de la production et de la valeur ajoutée dans le SCN,
car ils sont classés en revenu de la propriété. Dans le cas des institutions de dépots,
toutefois, le fait de ne pas inclure les intéréts regus aboutirait a une mesure de la production
qui omettrait de prendre en compte une grande partie de la valeur des services qu’elles
fournissent a leurs clients, car les différentiels de taux d’intérét sont des substituts des frais
explicites payés pour ces services. |l s’ensuit que si la valeur ajoutée pour les institutions de
dépots devait étre calculée de la méme fagon que pour les autres sociétés, leur valeur
ajoutée et leur excédent d’exploitation seraient tres faibles, voire négatifs. Pour éviter ce
résultat paradoxal, il convient d’incorporer dans le SCN la valeur des services financiers
implicites produits par les institutions de dépdts. Ces services financiers implicites sont
désignés dans le SCN par le terme de services d’intermédiation financiere indirectement
mesurés, ou SIFIM.

3.24 Les SIFIM sont calculés en séparant les opérations sur intéréts avec les sociétés
financieres en deux catégories : une indiquant les intéréts tels qu’ils sont compris dans le
SCN et l'autre représentant le paiement implicite pour les services d’intermédiation
financiere. Les intéréts effectivement payés a ou par les sociétés financieres sont désignés
par le terme d’« intéréts bancaires ». Les intéréts bancaires a payer aux sociétés financiéres
peuvent étre divisés en deux composantes : les intéréts tels qu’ils sont compris dans le SCN,
appelés « intéréts du SCN », et le paiement implicite pour les services d’intermédiation
financiere ou SIFIM. Les intéréts du SCN a payer par les sociétés financiéres peuvent étre
divisés en deux éléments, a savoir les intéréts bancaires effectifs et les SIFIM. Comme
I'indique le SCN 2008, les SIFIM s’appliquent « uniquement aux crédits et dépots et
seulement lorsque ces crédits sont consentis par des institutions financiéres ou ces dépots
effectués aupres d’institutions financiéres ».
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3.25 Les types de crédits a inclure dans le calcul des SIFIM sont les
découverts, les préts a tempérament, les crédits a la consommation, le crédit
revolving, les préts destinés a financer des crédits commerciaux et les préts
hypothécaires. Les accords de réméré, les swaps d’or et le financement au moyen
d’un crédit-bail peuvent aussi étre classés parmi les crédits. Méme si l'institution
financiere consent ces crédits sur ses fonds propres, ils n’en doivent pas moins étre
inclus dans le calcul des SIFIM.

3.26 Les types de dépdts a inclure dans le calcul des SIFIM sont les dép6ts
transférables et les autres dépOts, qui comprennent généralement les dépots
d’épargne, les dépobts a terme fixe, les certificats de dépdot non négociables, les
dépots a cessibilité limitée et les accords de réméré au jour le jour ou a trés court
terme si I'on estime qu’ils entrent dans la définition de la masse monétaire au sens
large. Les parts ou les titres de dépots analogues émis par les organismes d’épargne
et de crédit, les sociétés de crédit mutuel immobilier ou les caisses de crédit mutuel
et autres organismes, ainsi que les primes et marges remboursables en espéces liées
a des contrats de produits financiers dérivés sont également inclus dans ce calcul.

3.27 De plus, pour produire des SIFIM, l'institution financiere n’a pas
nécessairement a proposer des facilités de dépdot en méme temps que des crédits.
Les filiales financieres des détaillants et les sociétés financieres spécialisées dans le
crédit-bail (comme les sociétés immobilieres ou les sociétés de location d’aéronefs)
représentent des exemples d’institutions financieres qui proposent des crédits sans
accepter de dépobts. Un préteur non institutionnel qui dispose de comptes
suffisamment détaillés pour étre considéré comme une société ou une quasi-société
peut recevoir ce type de rémunération; en fait, puisque les préteurs facturent
généralement des taux d’intérét particulierement élevés, leur service peut dépasser
de maniere significative les paiements des intéréts au sens du SCN.

3.28 La figure 3.1 fait apparaitre la relation entre les intéréts bancaires, les
intéréts du SCN et les SIFIM en ce qui concerne les crédits et les dépots. Elle met en
évidence le role essentiel des intéréts du SCN dans le calcul des SIFIM. Le calcul des
intéréts du SCN requiert I'utilisation d’un taux d’intérét approprié pour les crédits et
les dépots. Ce taux d'intérét est décrit dans le SCN 2008 comme étant un taux
d’intérét « de référence ». Le taux de référence est un taux d’intérét utilisé dans
I'activité de prét ou d’emprunt en I'absence de tout élément de service. Il sert a
calculer les intéréts du SCN sur les dépots et les crédits. Une fois calculés les intéréts
du SCN, les SIFIM sont calculés comme indiqué dans la figure 3.1 comme la
différence entre les intéréts bancaires a recevoir et les intéréts du SCN a recevoir par
les sociétés financieres sur les crédits qu’elles émettent, et la différence entre les
intéréts du SCN a payer et les intéréts bancaires a payer par les sociétés financieres
sur les dépots de leurs clients. Les SIFIM sont une composante des intéréts bancaires
a recevoir par les sociétés financiéres sur les crédits qu’elles émettent, ce qui tient
en partie au fait que les emprunteurs sont disposés a payer plus que le montant des
intéréts du SCN pour utiliser les services fournis par les sociétés financiéres. De
méme, les SIFIM sont une composante des intéréts du SCN a payer par les sociétés
financieres sur les dép6ts de leurs clients parce que ces derniers sont disposés a
accepter des paiements d’intéréts bancaires moins élevés sur leurs dépdts pour
recevoir les services fournis par les sociétés financiéres.
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Figure 3.1
Relation entre les intéréts bancaires effectifs, les intéréts du SCN et les SIFIM

Crédits Dépots
Intéréts
Intéréts du Intéréts du bancaires
SCN a SCN effectifs a
recevoir a
Ard payer
Intéréts payables
bancaires
effectifs a SIFIM
recevoir
SIFIM

3.29 Les SIFIM peuvent étre exprimés a I'aide de I'équation mathématique suivante :

FISIM = FISIM, + FISIM,, =( Lo ]Y, +( T Tp )Y,,
L 100.0 100.0 3.1)

ou SIFIMy , SIFIMp, ry, rp, rr, Y| et Yp représentent les SIFIM sur les crédits proposés par les
institutions financiéres, les SIFIM sur les dépdts détenus par les institutions financieres, les
taux d’intérét créditeur et débiteur, le taux d’intérét de référence, I'encours moyen de
crédits et I'encours moyen de dépots, respectivement. Les différents taux d’intérét sont
exprimés en pourcentage.

3.30 |l est toutefois rare que le montant des fonds prétés par une institution
financiere corresponde exactement au montant déposé auprées de celle-ci. De I'argent peut
étre déposé mais pas encore prété ou des préts peuvent étre financés par les fonds propres
de la banque et non sur des fonds empruntés. Le déposant des fonds recoit pourtant le
méme montant d’intérét et le méme service, que ses fonds soient ou non prétés ensuite par
la banque a un autre client; quant a I’'emprunteur, il paie le méme taux d’intérét et recgoit le
méme service, que ses fonds soient fournis par des fonds intermédiaires ou prélevés sur les
fonds propres de la banque. C’est pour cette raison qu’un service indirect (SIFIM) doit étre
imputé pour tous les crédits et les dépobts proposés par une institution financiere, quelle que
soit la provenance des fonds.

3.31 Ni les institutions financieres en question ni leurs clients ne doivent étre
nécessairement résidents. |l est donc possible d’importer et d’exporter des services
d’intermédiation financiére.

3.32 Le SCN 2008 recommande de répartir la production et I'offre de SIFIM entre les
utilisateurs de tous les secteurs institutionnels. Cela englobe le reste du monde, puisque les
institutions financieres qui fournissent des SIFIM n’ont pas besoin d’étre résidentes.
L’affectation aux unités institutionnelles résidentes reviendra a classer I'utilisation des SIFIM
dans la consommation intermédiaire ou finale, tandis que I'affectation au reste du monde
est incluse dans les exportations de services. La distinction entre consommation
intermédiaire et consommation finale dépendra de la finalité de la consommation du service
par le secteur institutionnel considéré. La consommation intermédiaire est réalisée par les
sociétés, les administrations publiques, les ménages (dans leur réle de propriétaires de
logements et d’entrepreneurs non constitués en société) et les ISBLSM. L’affectation des
SIFIM a la consommation intermédiaire des secteurs institutionnels devra également étre
ventilée
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selon les branches d’activité concernées de fagon que leur valeur ajoutée soit
correctement comptabilisée. Les dépenses de consommation finale sont supportées
par les administrations publiques, les ménages (en tant que consommateurs) et les
ISBLSM. La production de SIFIM est affectée a la consommation intermédiaire et
finale des administrations publiques et des ISBLSM parce que ces secteurs
comprennent des producteurs non marchands dont la production est évaluée
comme la somme des colts. La production des SIFIM qui est affectée a la
consommation intermédiaire des unités institutionnelles dans ces deux secteurs
augmente la valeur de leur production ainsi que la valeur de leurs dépenses de
consommation finale.

3.33 Le taux de référence a utiliser dans le calcul des intéréts du SCN est un
taux intermédiaire entre les taux d’intérét des banques sur les dépots et les crédits.
Le taux de référence ne doit contenir aucun élément de service et refléter le risque
et la structure des échéances des dépots et des crédits. Si la valeur absolue de I'effet
des SIFIM fournis aux déposants sur le taux moyen a payer aux déposants est égale a
I'effet des SIFIM fournis aux emprunteurs sur le taux moyen a recevoir des
emprunteurs®®, un moyen simple d’obtenir un taux de référence qui refléte la
structure des échéances des actifs et passifs financiers consiste a calculer la
moyenne simple du ratio des intéréts a recevoir sur les crédits sur I'encours des
crédits et du ratio des intéréts a payer sur les dépots sur I'encours des dépots,
comme le montre I’équation (3.2) :

R, R,)
rn=0.5( - .%’Jxloo.o

L R ¢ D

(3.2)

et

ol rrg est le taux de référence en moyenne simple exprimé en pourcentage, R;
représente les intéréts a recevoir sur les crédits proposés par les institutions

x

financieres, Rp les intéréts a payer sur les dépdts détenus par les institutions
financieres, Y; I’encours moyen des crédits et Yp I’encours moyen des dépbts.

3.34 L'approche susvisée est appelée approche du taux de référence
endogene et est sans doute mieux adaptée aux pays disposant de données moins
détaillées. Elle doit étre évaluée avec soin pour s’assurer que le résultat est
approprié. En principe, seuls les financements intermédiés (comme les crédits
proposés par les banques) doivent étre utilisés dans le calcul afin d’éviter d’aboutir a
des résultats sujets a caution. L'organisme compilateur pourra également envisager
de calculer le taux de référence comme moyenne pondérée des taux d’intérét sur
les crédits et les dépots a I'aide de la formule suivante :

R, +R,
rr, =—L1 "0 41000
Y, +Y, (

L D

™
w
<

ou rry, est le taux de référence en moyenne pondérée exprimé en pourcentage et
les termes du membre de droite sont ceux qui sont définis dans I’équation (3.2).

Si I’élément de service du taux sur les crédits differe de celui sur les dépats, la moitié
de la différence sera ajoutée au taux de référence pondéré ou défalquée de ce taux
si 'on utilise la méthode du point médian. Si cette différence est importante, le taux
de référence en moyenne pondérée peut étre préférable au taux de référence en
moyenne simple.

20 Cela suppose que les marges pour les crédits et les dépots soient égales.
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3.35 Au lieu d’utiliser les taux d’intérét endogenes sur les crédits et les dépots,
I'organisme compilateur peut envisager de calculer le taux de référence comme moyenne
pondérée des taux exogénes observables pour différentes échéances (pondérée par
I’encours des crédits et des dépots pour chaque échéance).

3.36 Le taux en vigueur pour les emprunts et les préts interbancaires pourrait
également étre pris comme taux de référence, encore qu’il puisse ne pas refléter exactement
la structure des risques et des échéances des dépots et des préts, puisque le taux ne reflete
que les préts et les emprunts a court terme. Les autres taux de référence possibles sont
notamment le taux applicable aux instruments financiers sans élément de service, comme les
obligations d’Etat. Toutefois, différents taux de référence peuvent étre nécessaires pour
chacune des monnaies dans lesquelles sont libellés les crédits et les dépots, notamment
lorsqu’une institution financiere non résidente est impliquée. L'organisme compilateur
pourra devoir calculer des taux de référence pour les échanges internationaux de SIFIM en
sus des taux de référence applicables aux SIFIM nationaux. Pour les exportations de SIFIM, le
taux de référence peut correspondre au taux de référence utilisé pour calculer la production
des SIFIM nationaux. Pour les importations de SIFIM, les taux de référence peuvent
correspondre aux taux de référence utilisés pour calculer les SIFIM nationaux des différents
pays fournisseurs, ce pour garantir la cohérence mondiale des statistiques du commerce
international. Comme l'indique I'encadré 3.1, les pays devront choisir le taux de référence en
fonction de la situation nationale. Pour des banques d’'une méme économie, il n’y a souvent
gue peu ou pas de service fourni quand elles se prétent ou empruntent entre elles.

3.37 Les banques peuvent proposer des crédits qu’elles décrivent comme des
« crédits a taux fixe ». Il convient d’interpréter cette situation ainsi : le niveau de l'intérét
bancaire est fixe, mais dés lors que le taux de référence varie, le niveau de I'intérét du SCN et
le service varient eux aussi. En pratique, cela signifie que le taux d’intérét fixe est établi de
telle sorte qu’en moyenne, sur la durée du prét, I'écart entre le taux d’intérét du prét et le
taux de référence couvrira le service.

Encadré 3.1
L’agenda de recherche du Systéme de comptabilité nationale 2008 sur les services d’intermédiation financiere
indirectement mesurés

financiers a une composante indirectement mesurée importante dont la valeur correspond intégralement ou partiellement
a I’écart entre le rendement des actifs financiers des institutions financieres et les charges au titre de leurs passifs. La mesure
de la production et de I'utilisation des SIFIM par I’économie a été perfectionnée dans chaque révision du SCN depuis 1968, y
compris dans le cadre de la préparation du SCN 20082. Si le SCN 2008 constate que la production de services financiers est le
résultat d’'une intermédiation financiere, d’'une gestion des risques financiers, d’'une transformation de liquidités ou d’activités
financiéres auxiliaires, il n’en existe pas moins un large consensus international sur la nécessité de clarifier ou d’approfondir
les aspects ci-aprés des recommandations internationales concernant les SIFIM :

et appliqué aux fins de I'établissement des comptes nationaux. Les aspects (b) et (c) sont deux questions de recherche qui
seront traitées ultérieurement. L’aspect (b) correspond a un besoin de répondre a moyen terme a des questions concernant la
maniéere dont le SCN 2008 traite le réle du capital financier dans la production, par exemple dans le contexte de I'analyse et
les recommandations du manuel de I’OCDE intitulé La Mesure du capital. L’aspect (c) concerne entre autres la maniére dont
les conclusions tirées de I'examen des aspects (a) et (b) éclairent un autre théme de I'agenda de recherche du SCN 2008, a
savoir la définition du revenu.

Il est reconnu depuis longtemps, au moins depuis la version du SCN de 1953, que la valeur a prix courants des services

a) La fagon dont la composition des services couverts par les SIFIM, en particulier la gestion des risques et la
transformation de liquidités, affecte le choix du taux de référence et la ventilation des SIFIM en prix et en
volume;

b) L instrument financier et la portée unitaire des SIFIM;

c) Le lien entre les recommandations concernant la mise en ceuvre des SIFIM et la définition du revenu.

L’aspect a) est une question a court terme invitant a préciser comment le texte du SCN 2008 actuel doit étre interprété

a OCDE (1998) présente un apercu général du traitement des SIFIM dans les SCN 1953, 1968 et 1993 .
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Il'y a quatre questions a éclaircir en ce qui concerne I'aspect (a) :

*

*

*
L 4

Comment les activités de gestion/atténuation des risques devraient-elles étre caractérisées et reflétées dans les
SIFIM?

Comment cet élément de transformation de liquidités devrait-il étre représenté dans les SIFIM? Les différences
de maturité devraient-elles étre reflétées dans les calculs des SIFIM? Dans I'affirmative, comment?

Comment rendre les SIFIM cohérents dans le commerce international?

Quelles seront les conséquences de la clarification des questions soulevées ci-dessus pour les mesures de prix
et de volume des SIFIM?

Conformément aux procédures d’actualisation du SCN, les recommandations clés ci-aprés ont donc été formulées :

a)

b)

c)

d)

e)

)

Pour estimer les importations et exportations de SIFIM, les SIFIM devraient étre calculés par au moins deux
groupes de devises (monnaie nationale et devise);
Il n"est pas nécessaire que les fournisseurs de SIFIM résidant dans des économies différentes appliquent le
méme taux de référence pour une monnaie donnée. Toutefois, les différents taux devraient normalement étre
relativement proches. Dans ce contexte, les compilateurs nationaux sont encouragés a utiliser les informations
provenant des pays partenaires lorsque les estimations nationales ne sont pas disponibles;
Les services de transformation de liquidités devraient continuer de faire partie intégrante des SIFIM et un taux
de référence unique devrait étre utilisé pour déterminer les SIFIM;
Le calcul (définition) du taux de référence devrait étre déterminé en fonction de la situation nationale, en
mettant de préférence en ceuvre I'une des approches ci-apres :
i) Un taux de référence basé sur un taux exogéne observable unique pour un instrument donné, tel que les
taux de prét interbancaire;
ii)  Untaux de référence basé sur une moyenne pondérée des taux exogenes observables pour différentes
échéances (pondérée par I'encours des crédits et des dépots pour chaque échéance);
iii) Une moyenne pondérée des taux d’'intérét endogenes sur les crédits et les dépots;
La plus grande circonspection s'impose au moment de déterminer les estimations des SIFIM en période
d’instabilité des taux de référence et lorsque les marchés des liquidités commencent a connaitre des
dysfonctionnements. Les périodes de ce type peuvent étre caractérisées comme suscitant des estimations de
SIFIM négatives, en particulier pour les déposants, mais aussi pour les emprunteurs. En pareil cas, les pays sont
invités, pour calculer les SIFIM, a réexaminer I'applicabilité du taux de référence sous-jacent pour la période en
question;
Les mesures en volume des SIFIM doivent étre calculées comme suit :
i) Utiliser une approche fondée sur les encours déflatés (avec des poids basés sur les types de crédits et de
dépots), du fait de sa simplicité;
ii)  Déflater les encours de crédits et de dépdts a I'aide d’un indice de prix général, qui devrait lui-méme exclure
les SIFIM;
iii)  Utiliser les indices des prix sur le marché intérieur pour les exportations, et les indices des prix sur le marché
du pays approprié pour les importations;
iv)  On pourrait aussi utiliser des indicateurs de production pour calculer les mesures en volume des SIFIM. Il
convient d’éviter tout double comptage pour les services explicitement facturés.

Les thémes pour lesquels il importe de poursuivre les recherches en matiére de SIFIM sont les suivants :

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Améliorer la clarté des références aux SIFIM dans le SCN 2008, s’agissant en particulier du traitement du risque
et de la définition des services financiers;

Développer les arguments conceptuels en faveur de I'inclusion ou de I'exclusion du risque de défaillance dans
le calcul des SIFIM et, en cas d’exclusion de ce risque, élaborer des méthodes et des données qui pourraient
appuyer une éventuelle exclusion de ce risque a I'avenir;

Envisager la mise en ceuvre d’approches hybrides éventuelles de la mesure des prix et des volumes;
Développer I'approche fondée sur le « colt des fonds » pour déterminer le taux de référence, et développer de
nouvelles approches possibles (taux de référence millésimé);

Examiner le instrument financier et la portée unitaire des SIFIM;

Le lien entre les recommandations concernant la mise en ceuvre des SIFIM et la définition du revenu.

Les trois premiers thémes ( a), b) et c)) peuvent étre considérés comme des clarifications du SCN 2008.




70

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

3.38 Lorsqu’une entreprise acquiert un actif fixe en crédit-bail, un crédit est imputé
entre le bailleur et le preneur. Les paiements réguliers effectués dans le cadre du crédit-bail
sont considérés comme des paiements d’intéréts et un remboursement de principal. Si le
bailleur est une institution financiére, les intéréts a payer selon les termes d’un crédit-bail
correspondent aux intéréts bancaires et doivent étre divisés en intéréts du SCN et service
financier imputé, comme pour tout autre crédit.

3.39 Méme si un crédit est considéré comme non productif, les intéréts et le service
associé continuent d’étre enregistrés dans le SCN.

3.40 La valeur calculée des SIFIM peut étre négative. Cela souléve des problemes
d’interprétation, car la production ne peut pas étre négative. Ce résultat tient a un certain
nombre de facteurs. Premiérement, la persistance de SIFIM négatifs peut étre due a
I'utilisation de taux de référence inappropriés. Par exemple, un organisme compilateur peut
choisir, par exemple, un taux de prét interbancaire a court terme comme taux de référence.
Or, ce taux de référence peut ne pas étre aligné sur la structure des échéances des crédits et
des dépdts. Ainsi, lorsque les taux d’intérét proposés aux déposants sont supérieurs au taux
de référence, des SIFIM négatifs pour les déposants se produiront. Pour atténuer ce
probleme, l'organisme compilateur devra revoir le taux de référence qu’il utilise.
Deuxiémement, méme si le taux de référence choisi est approprié, des épisodes sporadiques
de SIFIM négatifs, en particulier pour les déposants, mais aussi pour les emprunteurs,
peuvent étre observés pendant les périodes d’instabilité des taux de référence lorsque les
marchés des liquidités commencent a connaitre des dysfonctionnements. Cela pourrait se
produire en période de crise financiére. La plus grande circonspection s’'impose au moment
de déterminer les estimations des SIFIM pendant ces périodes. Si de tels épisodes se
produisent, I'organisme compilateur devra réexaminer I'applicabilité du taux de référence
sous-jacent pour le calcul des SIFIM pour la période en question .

Affectation des services d’intermédiation financiére indirectement mesurés
aux secteurs utilisateurs

Références :

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements, appendice 3, Services
d’intermédiation financiere indirectement mesurés

SEC 2010, chapitre 14, Services d’intermédiation financiere indirectement mesurés (SIFIM)

3.41 Les sources nécessaires pour le calcul des SIFIM, des intéréts du SCN et des
intéréts bancaires devraient figurer dans les rapports présentés par les institutions de dépots
aux autorités monétaires. Si tel n’est pas le cas, I'organisme compilateur doit examiner avec
ces dernieres le moyen d’obtenir ces données. D’autres sources de données peuvent étre
exploitées, comme les enquétes ou recensements conduits par d’autres organismes publics,
les enquétes réalisées par des entreprises privées et des associations professionnelles, ou les
données privées, telles que les ensembles de données provenant des agences d’analyse du
crédit.

3.42 En fonction de la nature des données de base, I'organisme compilateur peut
envisager d’adopter deux approches de I'affectation des SIFIM et des opérations s’y
rapportant aux secteurs. La premiere approche peut étre décrite comme I'approche
« ascendante ». Elle part du principe que I'organisme compilateur peut obtenir, par secteur
institutionnel (y compris le reste du monde), des données sur les intéréts a recevoir sur les
crédits, les intéréts a payer sur les dépots et les encours des crédits et des dépots. Ainsi, il
peut calculer directement les SIFIM et les intéréts du SCN sur les crédits et les dépdts a
affecter a chaque secteur. Ces opérations sont ensuite totalisées et I'on obtient des
estimations a I'échelle de I'économie totale. Pendant ce processus, |'organisme devra
également ventiler les SIFIM alloués aux ménages en plusieurs catégories, a savoir :

¢ La consommation intermédiaire des ménages en tant que propriétaires de
logements.

¢ La consommation intermédiaire des ménages en tant qu’entrepreneurs
individuels.
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¢ La consommation finale des ménages.

Cette ventilation correspond a la ventilation ci-aprés des crédits aux ménages
(encours et intéréts) :

« Crédits au logement?.
¢ Crédits aux ménages en tant qu’entrepreneurs individuels.
& Autres crédits aux ménages.

Si les données concernant les crédits au logement et les crédits aux ménages en tant
gu’entrepreneurs individuels peuvent étre fournies, disons, par les statistiques
monétaires et financiéres, I'organisme peut calculer directement les SIFIM et les
intéréts du SCN pour ces deux catégories. Il peut ensuite obtenir les SIFIM, les
intéréts du SCN et les intéréts bancaires pour d’autres crédits en défalquant du total
les deux catégories de crédits précitées.

Les dépOts des ménages sont ventilés comme suit :
¢ Dépots des ménages en tant qu’entrepreneurs individuels.
¢ Dépots des ménages en tant que consommateurs.

Si les données de base correspondant a cette ventilation sont disponibles,
I'organisme peut calculer directement les SIFIM, les intéréts du SCN et les intéréts
bancaires pour ces catégories.

3.43 Meéme si les données de base sont disponibles par secteur, des
ajustements pourront devoir étre apportés si la définition du secteur dans les
données de base ne correspond pas a la définition utilisée dans la comptabilité
nationale.

3.44 Toutefois, il faut s’attendre a ce que les sources ne soient disponibles
qgue sans ventilation sectorielle. En conséquence, I'organisme compilateur devra
utiliser la seconde approche, qui peut étre décrite comme Iapproche
« descendante ». Dans le cadre de cette derniére, il pourra utiliser les données de
base disponibles pour calculer les SIFIM, les intéréts du SCN et les intéréts bancaires
sur les crédits et les dépots. Apres quoi, il utilisera différents indicateurs, tels que les
statistiques des préts ou des dépobts ou des intéréts a recevoir ou a payer, fournis
par d’autres sources pour allouer les données calculées aux secteurs utilisateurs??.

21 Les crédits au logement obtenus par les ménages peuvent étre utilisés pour I'achat de
logements destinés a étre occupés par leur propriétaire ou a étre loués. Les crédits renouvelables
et les préts a I'entreprise garantis par un crédit au logement ne doivent pas étre inclus dans les
crédits au logement.

22 Cette méthode peut étre améliorée si les indicateurs peuvent étre ventilés par sous-
catégorie de crédit ou de dépot. Par exemple, si les SIFIM peuvent étre calculés séparément pour
les préts hypothécaires, les cartes de crédit et d’autres préts a tempérament et qu’un indicateur
distinct existe pour chacun de ces types de prét, chaque type de prét peut étre affecté aux
secteurs séparément et les SIFIM peuvent étre additionnés pour toutes les sous-catégories de
crédits a 'intérieur de chaque secteur pour obtenir le montant total des SIFIM par secteur. De
méme, s'il existe des indicateurs pour les différentes sous-catégories de dépots, telles que les
dépots a vue, a terme et d’épargne, cela peut étre fait pour les SIFIM des déposants.
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3.45 L|’organisme compilateur devra également répartir les estimations des SIFIM,
des intéréts du SCN et des intéréts bancaires qui sont affectés aux ménages entre les
différentes catégories, comme décrit plus haut. Il peut envisager d’utiliser les mémes
indicateurs que ceux qui sont mentionnés plus haut pour procéder a I'affectation, mais, si ces
indicateurs ne sont pas disponibles, il peut mettre en oceuvre d’autres méthodes. Par
exemple, s’il ne dispose pas des données sur les ménages en tant qu’entrepreneurs
individuels, il peut les estimer en supposant que le ratio encours des dép6ts/valeur ajoutée
ou chiffres d’affaires observé pour les plus petites sociétés s’applique aux entreprises non
constituées en société. Il peut ensuite utiliser les données estimées sur les dépots pour
affecter les estimations des SIFIM, des intéréts du SCN et des intéréts bancaires sur les
dépots pour les ménages.

3.46 On peut également s’attendre a ce que les unités institutionnelles résidentes
soient clientes d’institutions de dépdts non résidentes. Des estimations des importations
totales de SIFIM, d’intéréts du SCN et d’intéréts bancaires sur les crédits et les dépots
peuvent étre obtenues directement a partir des statistiques de balance des paiements.
Toutefois, si ces statistiques ne contiennent pas d’estimations de ces éléments, I'organisme
compilateur pourra devoir les estimer en combinant les sources d’information. Il peut
envisager de mener des enquétes aupres des entreprises et des ménages pour recueillir des
données sur I'encours des crédits et des dépdts, ainsi que sur les opérations sur intéréts
associées avec des institutions de dépodts non résidentes. Les sources nécessaires pour
calculer les importations de SIFIM par les administrations publiques peuvent étre obtenues a
partir des comptes de ces administrations. Il est également possible pour I'organisme
d’utiliser les données des pays partenaires. En outre, il peut utiliser les données de la Banque
des réglements internationaux sur les dépots et les crédits des banques du monde entier par
pays de contrepartie. |l devrait estimer les importations de SIFIM, des intéréts du SCN et des
intéréts bancaires en consultation avec les responsables de I'établissement de la balance des
paiements pour garantir la cohérence de I'enregistrement de ces opérations dans les
statistiques des comptes nationaux et de balance des paiements?.

3.47 Aprés avoir obtenu les données nécessaires soit directement, a partir des
statistiques de balance des paiements, soit par le biais de techniques d’estimation,
I'organisme compilateur devra encore affecter les données concernant les importations
totales de SIFIM, d’intéréts du SCN et d’intéréts bancaires aux secteurs institutionnels
résidents. S’il peut obtenir la ventilation par secteur institutionnel résident auprés de
différentes sources, telles que les enquétes par sondage et les données administratives,
comme les comptes d’opérations financieres des administrations publiques, il sera en
mesure de calculer directement, pour chaque secteur, la consommation de SIFIM, d’intéréts
du SCN a payer et d’intéréts bancaires a payer importés. La valeur totale des SIFIM importés
peut ensuite étre obtenue comme la somme des estimations sectorielles correspondantes.
Si, en revanche, I'organisme ne peut que calculer la valeur totale des SIFIM importés a partir
des sources, il lui faudra affecter cette estimation aux secteurs institutionnels résidents en
utilisant diverses hypotheéses. Par exemple, il pourra envisager d’affecter les données
proportionnellement aux données sectorielles sur les encours de crédits et de dépots des
institutions de dépots résidentes.

23 En regle générale, les données disponibles pour calculer les importations et les exportations de SIFIM,
en particulier avec des taux de référence distincts, et en ce qui concerne les différents (sous-)secteurs et
branches d’activité, sont rares, si bien qu’il s'impose la mise en place une forme de coordination
internationale propre a rendre accessibles des informations sur les importations/exportations de SIFIM par
pays afin d’améliorer la cohérence entre pays.
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Exemple concret 3.1 Calcul des services d’intermédiation financiére indirectement
mesurés et des intérét du SCN par secteur institutionnel

3.48 Cet exemple concret montre comment calculer la production aux prix
courants des SIFIM et des intéréts du SCN 3 'aide de la méthode « ascendante »%.
L’estimation des SIFIM dépend de la fréquence de calcul. Les SIFIM calculés a partir
de sources annuelles peuvent étre différents des estimations correspondantes des
SIFIM qui sont calculés a partir de sources trimestrielles. Ces derniéres estimations
peuvent étre plus exactes et précises. A titre d’illustration, le présent exemple
concret utilise des données annuelles, et non trimestrielles, pour calculer les SIFIM.
L'organisme compilateur pourra donc devoir I'adapter pour incorporer |'utilisation
de données trimestrielles. En outre, cet exemple concret montrera comment
enregistrer dans le compte d’opérations financiéres les écritures de contrepartie
pour faire apparaitre I'instrument de paiement pour certaines des opérations
effectuées entre unités institutionnelles. Par souci de simplicité, on suppose que ces
opérations sont réglées en numéraire ou en dépots transférables, qui font partie du
poste « numéraire et dépobts » du compte d’opérations financiéres.

3.49 Le tableau 3.2 présente des informations sur la ventilation des intéréts
a recevoir sur les crédits et des intéréts a payer sur les dép6ts des institutions de
dépots résidentes par secteur d’une économie. Les intéréts a recevoir sur les crédits
et les intéréts a payer sur les dépots sont décrits dans le SCN comme des « intéréts
bancaires ». Les intéréts a payer par les ménages sur les crédits qui leur sont
consentis englobent un montant distinct pour les crédits au logement. Comme
indiqué plus haut, les SIFIM sur les crédits au logement sont inclus dans la
consommation intermédiaire du secteur des ménages, car ils servent de moyen de
production de services de logement. Par souci de simplicité, on suppose que les
ménages ne sont pas des entrepreneurs individuels. |l s’ensuit que les SIFIM sur les
crédits consentis aux ménages sont divisés en consommation intermédiaire des
ménages en tant que propriétaires de logements et en consommation finale des
ménages, tandis que les SIFIM sur les dépots sont intégralement affectés a la
consommation finale des ménages.

3.50 Le tableau 3.3 présente le compte de patrimoine faisant apparaitre la
ventilation des crédits (actifs) et des dépbts (passifs) des institutions de dépodts par
secteur institutionnel. Les données de ce compte de patrimoine sont utilisées pour
calculer les niveaux moyens de ces crédits et dépots ainsi que leurs variations pour
chaque secteur, indiqués dans le tableau 3.4. Le niveau moyen s’obtient en prenant
la moyenne simple du niveau des crédits ou des dépo6ts au 1° janvier et au
31 décembre, tandis que la variation s’obtient en prenant la différence entre le
niveau des crédits et des dépots entre ces deux dates.

24 |’exemple concret 3.2 montre comment affecter les SIFIM aux branches d’activité a 'aide
de la méthode « descendante ».
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Tableau 3.2
Données sur les intéréts a recevoir sur les crédits consentis et les intéréts a payer sur les
dépots acceptés par les institutions de dépots résidentes

N° de ligne Poste Valeur
(1) | Intérét a recevoir sur les crédits 150,1
(1a) Sociétés non financiéres 80,0
(1b) Autres sociétés financiéres 7,5
(1c) Administrations publiques 10,0
(1d) Ménages 36,1
(1e) dont : crédits au logement 20,0
(1) ISBLSM 7,5
(1g) Reste du monde 9,0
(2) | Intéréts a payer sur les dépots 62,9
(2a) Sociétés non financiéres 36,0
(2b) Autres sociétés financiéres 6,6
(2¢c) Administrations publiques 5,0
(2d) Ménages 8,0
(2e) ISBLSM 43
(2f) Reste du monde 3,0
Tableau 3.3
Données concernant I’encours des crédits et des dépots des institutions de dépots
résidentes
N° de ligne Actifs et passifs financiers Valeur
(3) | Encours des crédits consentis au 1¢" janvier 1809,0
(3a) Sociétés non financiéres 982,0
(3b) Autres sociétés financieres 102,0
(3¢c) Administrations publiques 110,0
(3d) Ménages 430,0
(3e) dont : crédits au logement 230,0
(3f) ISBLSM 90,0
(3g) Reste du monde 95,0
(4) | Encours des dépbts détenus au 1¢" janvier 1127,0
(4a) Sociétés non financiéeres 650,0
(4b) Autres sociétés financieres 99,0
(4c) Administrations publiques 98,0
(4d) Ménages 150,0
(4e) ISBLSM 80,0
(4f) Reste du monde 50,0
(5) | Encours des crédits consentis au 31 décembre 1893,0
(5a) Sociétés non financieres 1022,0
(5b) Autres sociétés financieres 104,0
(5¢) Administrations publiques 116,0
(5d) Ménages 440,0
(5e) dont : crédits au logement 240,0
(5f) | ISBLSM 96,0
(5g) Reste du monde 115,0
(6) | Encours des dépots détenus au 31 décembre 1155,0
(6a) Sociétés non financieres 660,0
(6b) Autres sociétés financiéres 101,0
(6c) Administrations publiques 92,0
(6d) Ménages 152,0
(6e) | 1SBLSM 84,0
(6f) Reste du monde 66,0
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3.51 Le tableau 3.5 montre comment obtenir le taux d’intérét moyen pour
les crédits et les dépbts pour chaque secteur a partir des données présentées dans
les tableaux 3.2 et 3.4. Chaque taux d’intérét moyen est calculé en divisant les flux
d’intéréts pour I'année par I'encours moyen des crédits ou des dépoéts, puis en
multipliant le résultat par 100,0. Le méme tableau montre le taux de référence
domestique ( rrpops ), qui est calculé a I'aide de la méthode endogéne, telle que
décrite plus haut dans I'’équation (3.2). Le taux de référence endogene est calculé
comme suit :

# Calculer le taux d’intérét moyen sur tous les crédits (r; ) en divisant le
montant total des revenus d’intéréts a recevoir sur I'ensemble des
crédits proposés par les institutions de dépots résidentes par I'encours
moyen de tous les crédits, puis multiplier le résultat par 100,0.

o Calculer le taux d’intérét moyen sur tous les dép6ts (rp ) en divisant le
montant total des intéréts a payer sur I'ensemble des dépdts détenus
par les institutions de dépots résidentes par I’'encours moyen de tous
les dépots, puis multiplier le résultat par 100,0.

# Obtenir le taux de référence domestique (rrpops) en prenant la
moyenne simple des deux valeurs.

Tableau 3.4
Encours moyen des crédits et des dépots des institutions de dépots résidentes et
variation de ces encours

N° de ligne Actifs et passifs financiers Description Valeur
(7) | Encours moyen des crédits consentis (YL, [(3)+(5)1/2 1851,0
av)
(7a) Sociétés non financieres [(3a)+(5a)]/2 1002,0
(7b) Autres sociétés financiéres [(3b)+(5b)]/2 103,0
(7c) Administrations publiques [(3¢c)+(5¢)]/2 113,0
(7d) Ménages [(3d)+(5d)]/2 435,0
(7e) dont : crédits au logement [(3e)+(5e)]/2 235,0
(7%) ISBLSM [(3f)+(5)1/2 93,0
(7g) Reste du monde [(3g)+(5g)1/2 105,0
(8) | Encours moyen des dép6ts détenus (YD, av)| [(4)+(6)]1/2 1141,0
(8a) Sociétés non financieres [(4a)+(6a)]/2 655,0
(8b) Autres sociétés financiéres [(4b)+(6b)]/2 100,0
(8¢c) Administrations publiques [(4c)+(6¢)]/2 95,0
(8d) Ménages [(4d)+(6d)]/2 151,0
(8e) ISBLSM [(4e)+(6€)]/2 82,0
(8f) Reste du monde [(4f)+(6f)]/2 58,0
(9) | Variations de I'encours des crédits (5)-(3) 84,0
(9a) Sociétés non financieres (5a)—(3a) 40,0
(9b) Autres sociétés financiéres (5b)—(3b) 2,0
(9¢) Administrations publiques (5¢)—(3c) 6,0
(9d) Ménages (5d)—(3d) 10,0
(9e) dont : crédits au logement (5e)—(3e) 10,0
(9f) ISBLSM (5f)—(3f) 6,0
(9g) Reste du monde (5g)—(3g) 20,0
(10) | Variations de I'encours des dépots (6)—(4) 28,0
(10a) Sociétés non financiéres (6a)—(4a) 10,0
(10b) Autres sociétés financiéres (6b)—(4b) 2,0
(10c) Administrations publiques (6¢)—(4c) -6,0
(10d) Ménages (6d)—(4d) 2,0
(10e) ISBLSM (6e)—(4e) 4,0
(10f) Reste du monde (6f)—(4f) 16,0
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Tableau 3.5
Calcul des taux d’intéréts moyens sur les crédits consentis et les dépots détenus par les
institutions de dépots résidentes et du taux de référence
N° de ligne Poste Description Valeur
(11) | Taux d’intérét moyen sur les crédits (rL) (1)/(7)x100,0 8,11
(11a) Sociétés non financiéres (1a)/(7a)x100,0 7,98
(11b) Autres sociétés financieres (1b)/(7b)x100,0 7,28
(11c) Administrations publiques (1c)/(7¢)x100,0 8,85
(11d) Ménages (1d)/(7d)x100,0 8,30
(11e) dont : crédits au logement (1e)/(7e)x100,0 8,51
(11f) ISBLSM (2f)/(7f)x100,0 8,06
(11g) Reste du monde (1g)/(7g)x100,0 8,57
(12) | Taux d’intérét moyen sur les dépots (rD) (2)/(8)x100,0 5,51
(12a) Sociétés non financiéres (2a)/(8a)x100,0 5,50
(12b) Autres sociétés financieres (2b)/(8b)x100,0 6,60
(12¢) Administrations publiques (2c)/(8c)x100,0 5,26
(12d) Ménages (2d)/(8d)x100,0 5,30
(12e) | ISBLSM (2e)/(8€)x100,0 5,24
(12f) Reste du monde (2f)/(8f)x100,0 5,17

(13) | Taux de référence domestique (rr ) [(11)+(12)]/2 6,81

3.52 Le tableau 3.6 montre les données concernant les crédits fournis par des
institutions de dépots non résidentes a I'’économie et les intéréts a recevoir sur les crédits
octroyés par ces institutions. Par souci de simplicité, on suppose que ces crédits proviennent
des institutions de dépots non résidentes d’un seul pays étranger et sont libellés dans la
monnaie de ce pays étranger. On suppose également que ces crédits sont consentis
uniquement a des sociétés non financiéres résidentes.

3.53 Les données concernant les crédits fournis par des institutions de dépots non
résidentes et les intéréts a recevoir par celles-ci étant exprimées en une devise étrangére, il y
a lieu de les convertir dans la monnaie nationale avant qu’elles ne puissent étre enregistrées
dans le SCN. En supposant, par souci de simplicité, que le taux de change entre la monnaie
nationale et la devise étrangére est constant pendant toute la période comptable, cette
conversion est effectuée comme suit dans le tableau 3.6 :

& Multiplier I'encours moyen des crédits et les intéréts a recevoir sur les
crédits octroyés par des institutions de dépots non résidentes qui sont
libellés en une devise étrangere par le taux de change pour obtenir
I’équivalent en monnaie nationale.

Tableau 3.6
Crédits octroyés par des institutions de dépots non résidentes a des sociétés non financiéeres résidentes
N° de ligne Poste Description Valeur
(14) | Encours des crédits octroyés en une devise étrangére au 80,0
18" janvier
(15) | Encours des crédits octroyés en une devise étrangére au 86,0
31 décembre
(16) | Encours moyen des crédits en une devise étrangére (14)/(15)x100,0 83,0
(YL,Fav)
(17) | Variation des crédits en une devise étrangere (15)—(14) 6,0
(18) | Intéréts a payer en une devise étrangere 5,8
(19) | Taux d’intérét moyen (rL,F) (18)/(16)x100,0 7,00
(20) | Taux de référence dans le pays étranger (rrF) Taux interbancaire 5,00
(21) | Taux de change 1,3 unité de monnaie nationale pour 1 unité de 1,3
devise étrangere
(22) | Encours moyen des crédits en monnaie nationale (16)x(21) 107,9
(23) | Variation des crédits en monnaie nationale (17)x(21) 7,8
(24) | Intéréts a payer en monnaie nationale sur les crédits (18)x(21) 7,5
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En outre, le tableau calcule le taux d’intérét moyen dans la devise étrangere, qui
sera utilisé pour calculer les SIFIM. Ce calcul s’effectue comme suit :

+ Diviser les intéréts a recevoir par I'encours moyen de crédits en une
devise étrangére et multiplier le résultat par 100.0.

Pour calculer les SIFIM, il importe également de déterminer le taux de référence
étranger a utiliser. Dans cet exemple, on suppose que la valeur des SIFIM dans le
pays étranger qui fournit les crédits est calculée en utilisant le taux interbancaire en
vigueur dans ce pays; c’est ce taux interbancaire qui sera utilisé comme taux de
référence étranger.

Si les crédits fournis par des sociétés financieres non résidentes sont également
disponibles dans d’autres devises étrangeres, les opérations susvisées devront étre
répétées pour chaque devise afin d’obtenir les crédits et les intéréts a recevoir en
monnaie nationale. En outre, I'exemple concret suppose que les unités
institutionnelles résidentes n’ont pas effectué de dépots aupres des institutions de
dépdts non résidentes. Si elles ont effectué de tels dépots, les opérations susvisées
devront étre répétées pour obtenir les dépots et les intéréts a payer par les
institutions de dépots non résidentes en monnaie nationale.

3.54 A partir des données présentées par les tableaux plus haut, le SIFIM
est calculé séparément pour les crédits et les dépots pour chaque secteur dans le
tableau 3.7. Pour chaque secteur, le SIFIM sur les crédits fournis par les institutions
de dépots résidentes est calculé comme suit :

+ Calculer la différence entre le taux d’intérét moyen sur les crédits et le
taux de référence domestique (rrpop) dans le tableau 3.5.

¢ Multiplier cette différence par le niveau moyen de crédits pour obtenir
le SIFIM sur les crédits.

Par exemple le SIFIM sur les crédits qui sont fournis par des institutions de dépots
résidentes a des sociétés non financieres est
(7,98-6,81
100,0

Pour chaque secteur, le SIFIM sur les dépots effectués aupres d’institutions de
dépots résidentes est obtenu comme suit :

)X 1002,0=11,8

+ Calculer la différence entre le taux de référence domestique (rroom) et
le taux d’intérét moyen sur les dépots du tableau 3.5.

¢ Multiplier cette différence par le niveau moyen des dépots pour
obtenir le SIFIM sur les dépots.

Par exemple, le SIFIM sur les dépots effectués par des sociétés non financieres
aupreés d’institutions de dépots résidentes est
(6,81- 5,50
100,0

Dans le cas de crédits fournis par des institutions de dép6ts non résidentes, le SIFIM
est calculé comme suit :

)X 665,0 =8,6 unités

¢ Calculer la différence entre le taux d’intérét moyen sur les crédits (r r
) et le taux de référence étranger (rrg ), qui sont tous deux libellés en
devise étrangére, dans le tableau 3.6.

¢ Multiplier cette différence par le niveau moyen des crédits (YL,F,av)
pour obtenir le SIFIM sur les crédits en devise étrangere.

& Convertir le SIFIM sur les crédits exprimé en unités de devise étrangere
en unités de monnaie nationale a I'aide du taux de change donné (1,3
unité de monnaie nationale en 1 unité de devise étrangere).
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Dans le cas du présent exemple concret, le SIFIM sur les crédits fournis par des
institutions de dépots non résidentes est

(M)xy x13=<w>x830x13=22unités
100,0 LFav® = 100,0 e ’
Tableau 3.7
Calcul des services d’intermédiation financiére indirectement mesurés
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
(25) | Total des ressources de SIFIM (27)+(28)+(29) 41,0
(26) | Production de SIFIM d’origine nationale (27)+(28) 38,8 P1
(27) | SIFIM national sur les crédits (27a)+(27b)+(27c)+(27d)+(27)+(27g) 24,0
(27a) Sociétés non financiéres [(11a)—(13)]/100.0x(7a) 11,8
(27b) Autres sociétés financiéres [(11b)—(13)]/100.0%(7b) 0,5
(27¢) Administrations publiques [(11c)—(13)]/100.0%(7c) 2,3
(27d) Ménages [(11d)—(13)]/100.0%(7d) 6,5
(27e)| dont: crédits au logement [(11e)—(13)]/100.0%(7€) 4,0
(27f) | 1SBLSM [(11f)~(13)]/100.0x(7f) 1,2
(27g) Reste du monde [(11g)—(13)]/100.0x(7g) 1,8
(28) | SIFIM national sur les dépots (28a)+(28b)+(28c)+(28d)+(28e)+(28f) 14,8
(28a) Sociétés non financiéres [(13)-(12a)]/100.0x(8a) 8,6
(28b) Autres sociétés financiéres [(13)-(12b)]/100.0%(8b) 0,2
(28c) Administrations publiques [(13)—(12c)]/100.0%(8c) 1,5
(28d) Ménages [(13)—(12d)]/100.0%(8d) 2,3
(28e) | ISBLSM [(13)=(12€)1/100.0%(8e) 1,3
(28f) Reste du monde [(13)—(12f)]1/100.0x(8f) 1,0
(29) | Importations de SIFIM [(19)—(20)]/100.0x(22) 2,2 P7
(30) | Utilisation totale de SIFIM (31)+(32)+(33) 41,0
(31) | Consommation intermédiaire (31a)+(31b)+(31c)+(31d)+(31e) 33,4 P2
(31a)| Sociétés non financiéres (27a)+(28a)+(29) 22,5 P2
(31b) | Autres sociétés financieres (27b)+(28b) 0,7 P2
(31c)| Administrations publiques (27¢)+(28c) 3,8 P2
(31d) Ménages (services de logement) (27e) 4,0 P2
(31e) ISBLSM (27f)+(28e) 2,5 P2
(32) | Dépense de consommation des ménages (27d)—(27e)+(28d) 4.8 P3
(33) | Exportations de SIFIM (27g)+(28f) 2,8 P6

Les SIFIM sur les crédits fournis par les institutions de dépots résidentes a chaque secteur
sont ensuite totalisés et I'on obtient le montant total des SIFIM nationaux sur les crédits
(24,0 unités). De méme, les SIFIM sur les dépots fournis par des institutions de dépots
résidentes a chaque secteur sont totalisés et I'on obtient le montant total des SIFIM
nationaux sur les dépo6ts (14,8 unités). Le montant total des SIFIM sur les crédits en une
devise étrangeére est de 2,2 unités. La partie inférieure du tableau montre comment le SIFIM
est alloué aux emplois finals et intermédiaires?®. En ce qui concerne les ménages, il importe
de distinguer entre le SIFIM pour la consommation finale et le SIFIM pour la consommation
intermédiaire dans le cas des crédits au logement.

3.55 Le tableau 3.8 montre comment calculer les intéréts du SCN pour les crédits et
les dépots de chaque secteur institutionnel. Dans le cas des crédits, les intéréts du SCN
sont calculés comme la différence entre les intéréts bancaires a recevoir par les institutions

25 par souci de simplicité, on ne fait pas apparaitre les effets des SIFIM sur la production et la dépense
de consommation finale des administrations publiques et des ISBLSM.
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de dépots et le SIFIM pour chaque secteur. Dans le cas des dépdts, les intéréts du
SCN sont calculés comme la somme des intéréts bancaires a payer par les
institutions de dépots et du SIFIM pour chaque secteur. Les intéréts du SCN a
recevoir/payer sur les crédits/dépots de/a chaque secteur sont ensuite totalisés et
I'on obtient les estimations correspondantes a I'échelle de I'économie. Comme
indiqué plus haut, ce sont les intéréts du SCN, et non pas les intéréts bancaires, qui
sont enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires?®.
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Tableau 3.8
Calcul des intéréts du SCN
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
Intéréts du SCN des institutions de dépots résidentes
(34) | Intéréts du SCN a recevoir sur les crédits (34a)+(34b)+(34c)+(34d)+(34e)+(34f) 126,1 D4, D41
(34a) Sociétés non financieres (1a)—(27a) 68,2
(34b) Autres sociétés financieres (1b)—(27b) 7,0
(34c) Administrations publiques (1c)—(27¢) 7,7
(34d) Ménages (1d)—(27d) 29,6
(34e) ISBLSM (16)—(27f) 6,3
(34f) Reste du monde (1g)—(27g) 7,2
(35) | Intéréts du SCN a payer sur les dépots (35a)+(35b)+(35¢c)+(35d)+(35e)+(35f) 77,7 D4,D41
(35a) Sociétés non financiéres (2a)+(28a) 44,6
(35b) Autres sociétés financieres (2b)+(28b) 6,8
(35¢) Administrations publiques (2c)+(28c) 6,5
(35d) Ménages (2d)+(28d) 10,3
(35e) ISBLSM (2e)+(28e) 5,6
(35f) Reste du monde (2f)+(28f) 4,0
Intéréts du SCN des institutions de dépots non
résidentes
(36) | Intéréts du SCN a recevoir sur les crédits (24)-(29) 5,4
Intéréts du SCN des sociétés non financiéres
(37) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dep0ts (35a) 44,6 D4, D41
(38) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34a)+(36) 73,6 D4, D41
Intéréts du SCN des autres sociétés financieres
(39) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dépots (35b) 6,8 D4, D41
(40) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34b) 7,0 D4, D41
Intéréts du SCN des administrations publiques
(41) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dépots (35¢) 6,5 D4, D41
(42) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34c) 7,7 D4, D41
Intéréts du SCN des ménages
(43) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dépots (35d) 10,3 D4, D41
(44) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34d) 29,6 D4, D41
Intéréts du SCN des ISBLSM
(45) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dépots (35e) 5.6 D4, D41
(46) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34e) 6.3 D4, D41
Intéréts du SCN des non-résidents
(47) | Intéréts du SCN a recevoir sur les dépots et les crédits | (35f)+[(24)—(29)] 9.3 D4, D41
(48) | Intéréts du SCN a payer sur les crédits (34f) 7.2 D4, D41

26 On peut également obtenir les intéréts du SCN sur les crédits et les dépots en multipliant
le taux de référence par I'encours moyen des crédits et des dépots, respectivement.
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3.56 Le tableau 3.9 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations effectuées entre les institutions de dépdts résidentes et
les autres unités institutionnelles. En régle générale, les variations des actifs et passifs
financiers sont calculées sur la base du principe ci-apres : pour les institutions de dépots
résidentes, les intéréts recgus sur les crédits pendant la période comptable représentent une
augmentation du numéraire et des dépots dans le compte d’opérations financiéres, tandis
que les intéréts payés sur les dépots et les crédits octroyés pendant la période comptable
représentent une diminution de ces actifs financiers dans le compte d’opérations financieres.
Linverse s’applique aux unités institutionnelles de contrepartie. A titre d’exemple, les
institutions de dépdts résidentes présentent une diminution nette de 3,2 unités de leurs
actifs en numéraire et dépots au cours de la période comptable, ce qui s’explique comme
suit :

+ Intéréts recus sur les crédits (150,1 unités).
& Intéréts payés sur les dépots (-62,9 unités).
& Crédits octroyés (-84,0 unités).

De plus, les institutions de dépots résidentes présentent une augmentation nette de 84,0
unités de leurs actifs sous forme de crédits au cours de la période comptable.

Calcul des variations des actifs et des passifs liées aux services d’intermédiation financiéere

indirectement mesurés

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(49) | Sociétés non financieres -(1a)+(2a)+(9a)+(23)—(24) -3,7 F2
(50) | Institutions de dépots (1)-(2)—(9) 3,2 F2
(51) | Autres sociétés financieres -(1b)+(2b)+(9b) 1,1 F2
(52) | Administrations publiques -(1c)+(2¢)+(9¢) 1,0 F2
(53) | Ménages -(1d)+(2d)+(9d) -18,1 F2
(54) | ISBLSM -(1f)+(2e)+(9f) 2,8 F2
(55) | Reste du monde -(1g)+(2f)+(9g)+(23)-(24) 13,7 F2
Variations des actifs financiers (crédits)
(56) | Institutions de dépots (9) 84,0 F4
(57) | Reste du monde (23) 7,8 F4
Variations des passifs (crédits)
(57) | Sociétés non financieres (9a)+(24) 47,8 F4
(58) | Autres sociétés financiéres (9b) 2,0 F4
(59) | Administrations publiques (9¢) 6,0 F4
(60) | Ménages (9d) 10,0 F4
(61) | ISBLSM (9f) 6,0 F4
(62) | Reste du monde (9g) 20,0 F4

3.57 Le tableau 3.10 montre comment enregistrer les SIFIM et les autres opérations.

Pour simplifier la présentation et I'analyse, on n’a pas pris en compte les opérations qui ne se
rapportent pas a I'exemple concret. On n’a pas non plus pris en compte I'impact des SIFIM
sur la production et la dépense de consommation finale des producteurs non marchands
(c’est-a-dire des administrations publiques et des ISBLSM). Par souci de clarté, les opérations
des institutions de dépots et des autres sociétés financieres sont présentées séparément au
lieu d’étre combinées pour montrer les opérations du secteur des sociétés financieres. Les
opérations sont décrites comme suit :
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a)

b)

c)

d)

e)

La production des institutions de dépots est de 38,8 unités, a
savoir les SIFIM sur les crédits (24,0 unités) et sur les dép6ts (14,8
unités). Cette production est enregistrée dans le compte de
production de ces institutions. Les SIFIM sur les crédits octroyés
par les institutions de dépo6ts non résidentes (2,2 unités) sont
enregistrés comme importations de biens et de services. Les SIFIM
sur les crédits et les dépbts des sociétés non financiéres (22,5
unités), des autres sociétés financiéres (0,7 unités), des
administrations publiques (3,8 unités), des ISBLSM (2,5 unités) et
des ménages (4,0 unités) sont enregistrés comme consommation
intermédiaire dans le compte de production. Comme indiqué plus
haut, la consommation intermédiaire de SIFIM par les ménages
représente les SIFIM sur les crédits au logement. Par ailleurs, le
tableau 3.10 ventile la consommation intermédiaire de SIFIM par
ces secteurs en SIFIM sur les crédits et SIFIM sur les dép6ts. Du fait
des hypotheses formulées, les SIFIM sur les crédits consommés
par les sociétés non financiéres (13,9 unités) englobent les
2,2 unités d’importations de SIFIM;

Les intéréts enregistrés dans le compte d’affectation des revenus
primaires représentent non pas les intéréts bancaires, mais les
intéréts du SCN;

Les SIFIM consommés par les ménages comme consommation
finale (4,8 unités) sont enregistrés dans le compte d’utilisation du
revenu disponible. Ce compte présente également I'épargne brute
de chaque secteur et de I'économie totale plus le solde des
opérations courantes avec |'extérieur;

Etant donné qu’il n’y a pas d’opérations du compte de capital, la
capacité/besoin de financement dans le compte de capital est
identique a I'épargne brute et au solde des opérations courantes
avec I'extérieur dans le compte d’utilisation du revenu disponible;

Le compte d’opérations financieres enregistre les variations du
numéraire, des dépots et des crédits des unités institutionnelles.
Comme ces écritures sont les contreparties des écritures des
autres comptes ou ne refletent que I’échange d’actifs et de passifs
financiers, la capacité/besoin de financement est identique a la
capacité/besoin de financement du compte de capital. Toutefois,
en pratique, les différences au niveau des sources de données et
du moment d’enregistrement des opérations peuvent occasionner
un décalage entre les estimations de la capacité/besoin de
financement présentées dans ces deux comptes.
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Tableau 3.10
Enregistrement des services d’intermédiation financiére indirectement mesurés et des opérations connexes
Emplois Ressources
9 o ] ") o ]
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sal 3| E 8 BY 252 |g& 052 |95/ 88 8 T 2|za
_|%8 | 5§ = » 538 28 g‘,g $5| code | opgrationset =G 5:3 ¢S5 ¥ 2| 5| o lvgl _
552/ % 538 E5 53B5(3F | odes 233 :5Es 5 2 5§ B F
S| @8 & | L = |<3 |I£|£B|F&| 2008 | comptables | & £ |ZE|<2| = | 2| 8| 2 |8y 2
Compte d’utilisation du revenu disponible
Consommation 4,8/ 4,8
4.8 4.8 4.8 P3 finale expenditure
25 25 25 SIFIM sur les 2,5/ 2,5
! ! ! crédits
SIFIM sur les 2,3 2,3
2,3 2,3 2,3 dépbts
-1,5 -1,5/-3,2 |-28,1| -5,0 | -0,9 | 87,2 |-51,5| B8g Epargne brute
Solde des
opérations
L5 L5 B12 courantes avec
I'extérieur

Variations des actifs

Variations des passifs et de la valeur nette

Compte de capital

Capacité (+)/
0,0 1,5 |-1,5|-3,2|-28,1| -5,0 | -0,9 | 87,2 |-51,5| B9 besoin(-) de
financement

Compte d’opérations financiéeres

B9 Capacité (+)/ |51,5(87,2 10,9 50 [28,1}-3,2 -1,5 [1,5 0,0
besoin(-) de
financement
0,0 13,7 -13,72,8 L18,11,0 1,1 3,2 3,7 F2 Numéraire et
dépbts
91,8 7,8 (84,0 84,0 F4 Crédits 47,8 2,0 6,0 [10,0 6,0 71,8 [20,0 91,8

Affectation des services d’intermédiation financiéere
indirectement mesurés par branche d’activité

3.58 La section précédente a examiné la maniere d’affecter les SIFIM aux
secteurs utilisateurs. L’affectation des SIFIM aux sociétés, aux administrations
publiques, aux ménages en tant que propriétaires de logements ou entrepreneurs
individuels, et aux ISBLSM est classée comme dépense de consommation
intermédiaire de ces unités institutionnelles. L’affectation des SIFIM a la dépense de
consommation intermédiaire de ces unités institutionnelles devra également étre
ventilée entre les branches d’activité correspondantes de maniére a rendre diiment
compte de leur valeur ajoutée.

3.59 |l ne faut pas s’attendre a ce que les sources nécessaires au calcul des
SIFIM et des intéréts du SCN par branche d’activité soient disponibles au niveau de
chaque branche. Il pourra donc ne pas étre possible pour I'organisme compilateur
de calculer directement les SIFIM et les intéréts du SCN pour chaque branche a
I'aide de I'approche « ascendante ». L'organisme devra plutét affecter Ia
consommation intermédiaire de SIFIM nationaux aux branches d’activité a I'aide de
I'approche « descendante » en utilisant des indicateurs tels que les parts de
I’encours de crédits et de dépots, de la valeur ajoutée brute ou de la production de
chaque branche d’activité. Il devra déterminer la méthode ou la combinaison de
méthodes a mettre en ceuvre pour affecter la consommation intermédiaire de SIFIM
produit domestiqguement aux branches d’activité. Le choix dépendra du type de
données disponibles et devra se porter sur la solution considérée comme la plus
fiable.
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3.60 Certaines des importations de SIFIM fournis par des institutions de dépdts non
résidentes devront également étre affectées a la dépense de consommation intermédiaire
des branches d’activité. La encore, il est peu vraisemblable que I'organisme compilateur soit
en mesure d’obtenir des données de base détaillées sur la ventilation des encours de crédits
et de dépots et des intéréts a recevoir sur les crédits et des intéréts a payer sur les dépots
des institutions de dépdbts non résidentes par branche. La valeur des importations de la
consommation intermédiaire de SIFIM devra donc étre affectée a chaque branche a l'aide
des méthodes décrites au paragraphe précédent. Cette fois encore, I'organisme compilateur
devra déterminer la méthode ou la combinaison de méthodes susceptible de donner les
résultats les plus fiables.

3.61 |l faudra également envisager d’affecter la consommation intermédiaire de
SIFIM aux ménages en tant que propriétaires de logements, que le SCN considere comme
des producteurs de services de logement. Pour ces ménages, le SIFIM a payer sur les crédits
au logement entre dans la consommation intermédiaire d’activités immobilieres.

Exemple concret 3.2. Affectation de la consommation intermédiaire de services
d’intermédiation financiéere indirectement mesurés par branche d’activité

3.62 Cet exemple concret montre comment affecter la consommation intermédiaire
de SIFIM aux branches d’activité a I'aide de la méthode « descendante » en utilisant les SIFIM
calculés dans I’'exemple concret 3.1.

3.63 Le tableau 3.11 reproduit le total des ressources de SIFIM dans I’économie qui a
été calculée dans I'exemple concret 3.1. Ce total est mesuré aux prix courants et comprend
les SIFIM produits par les institutions de dépots résidentes et les importations de SIFIM. Les
SIFIM produits par les institutions de dépodts résidentes sont divisés en SIFIM sur les crédits
et SIFIM sur les dépobts. Le tableau montre également [|'affectation des SIFIM a la
consommation intermédiaire et a la consommation finale ainsi qu’aux exportations. La
consommation intermédiaire de SIFIM (41,0 unités) est elle-méme ventilée par secteur.
Comme le montre le tableau, les importations de SIFIM sont affectées au secteur des
sociétés non financiéres sur la base de I'hypothése de I'exemple concret 3.1. Il s’agit a
présent de savoir comment affecter la consommation intermédiaire de SIFIM aux branches
d’activité correspondantes.

Tableau 3.11
Données concernant la production et les importations de SIFIM

N° de ligne Poste Description Valeur
(1) | Total des ressources de SIFIM (2)+(3)+(4) 41,0
(2) | SIFIM domestiques sur les crédits (2a)+(2b)+(2c)+(2d)+(2f)+(2g) 24,0
(2a) Sociétés non financiéres 11,8
(2b) Autres sociétés financiéres 0,5
(2¢c) Administrations publiques 2,3
(2d) Ménages 6,5
(2e) dont: crédits au logement 4,0
(2f) | 1SBLSM 1,2
(2g) Reste du monde 1,8

(3) | SIFIM domestiques sur les dépots (3a)+(3b)+(3c)+(3d)+(3e)+(3f) 14,8
(3a) Sociétés non financieres 8,6
(3b) Autres sociétés financiéres 0,2
(3¢c) Administrations publiques 1,5
(3d) Ménages 2,3
(3e) | I1SBLSM 1,3
(3f) Reste du monde 1,0

(4) | Importations de SIFIM 2,2

(5) | Total des emplois de SIFIM (6)+(7)+(8) 41,0

(6) | Consommation intermédiaire (6a)+(6b)+(6c)+(6d)+(6e) 33,4
(6a) Sociétés non financiéres (2a)+(3a)+(4) 22,5
(6b) Autres sociétés financiéres (2b)+(3b) 0,7
(6¢c) Administrations publiques (2c)+(3¢) 3,8
(6d) Ménages (services de logement) (2e) 4,0
(6e) ISBLSM (2f)+(3e) 2,5

(7) | Dépense de consommation des (2d)—(2e)+(3d) 4,8

ménages
(8) | Exportations de SIFIM (2g)+(3f) 2,8
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3.64 Supposons que I'économie en question comprenne les larges
regroupements de branches d’activité énumérés ci-apres :

& Agriculture, sylviculture et péche.
o Activités extractives.

o Activités de fabrication.
.

Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et
climatisation.

+ Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et
remise en état.

Construction.

Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et
de motocycles.

Transport et entreposage.

Activités d’hébergement et de restauration.
Information et communication.

Activités immobiliéres.

Activités professionnelles, scientifiques et techniques.
Activités de services administratifs et d’appui.
Education.

Santé et action sociale.

Arts, spectacles et loisirs.

Autres activités de services.

Activités financiéres et d’assurances.

® 6 6 6 6 4 6 0 o 0+ 0o o

Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire

Le secteur des sociétés non financiéres regroupe toutes les entreprises relevant des
larges regroupements de branches d’activité susvisés a I'exclusion de celles qui sont
associées aux « activités financieres et d’assurances» et a «l’administration
publique et défense; sécurité sociale obligatoire ». Les activités immobilieres
comprennent également la propriété de logements. Supposons que les ISBLSM ne se
rencontrent que parmi les larges regroupements de branches d’activité associés a
I’éducation et a la santé et a I'action sociale. La consommation intermédiaire de
SIFIM des activités financiéres et d’assurances correspond a la consommation
intermédiaire de SIFIM des autres sociétés financieres, tandis que la consommation
intermédiaire de SIFIM de I'« administration publique et défense; sécurité sociale
obligatoire » peut étre considérée comme correspondant a la consommation
intermédiaire de SIFIM des administrations publiques. Ainsi, la consommation
intermédiaire de SIFIM des secteurs des autres sociétés financieres et des
administrations publiques peut-elle étre directement affectée a ces deux larges
regroupements de branches d’activité. Par ailleurs, il importe d’affecter les SIFIM
des sociétés non financieres et des ISBLSM aux larges regroupements de branches
d’activité concernés.
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3.65 Le tableau 3.12 présente les données concernant I'encours de crédits et de
dépots pour les larges regroupements de branches d’activité qui se rattachent aux secteurs
des sociétés non financiéeres et des ISBLSM au 1°" janvier et au 31 décembre. On suppose que
I'organisme compilateur est en mesure de recueillir des données sur cet encours a partir
d’enquétes. L’encours moyen de crédits et de dépodts pour les regroupements de branches
d’activité en question est calculé dans le tableau 3.13. Vu les hypothéses formulées au
paragraphe précédent, les données de ces tableaux combinent les encours de crédits et de
dépots des sociétés non financieres et des ISBLSM. Or, ces données ne sont pas ventilées
entre producteurs marchands et ISBLSM en ce qui concerne I'éducation ou la santé ou
I'action sociale. En conséquence, au moment d’affecter la consommation intermédiaire de
SIFIM a ces unités, il faudra formuler quelques hypotheses supplémentaires, dont il sera
question au paragraphe suivant. On notera que les données sur I'encours total de crédits et
de dépots présentées dans le tableau 3.12 sont différentes des données correspondantes
concernant les sociétés non financiéres et les ISBLSM du tableau 3.13, les données de ces
deux tableaux étant en effet présumées étre obtenues de sources différentes.

3.66 Le tableau 3.14 montre comment affecter la consommation intermédiaire de
SIFIM aux larges regroupements de branches d’activité concernés en utilisant les données
des tableaux ci-dessous. Pour chaque large regroupement de branches d’activité associé au
secteur des sociétés non financieres, I'affectation des SIFIM est calculée séparément pour les
crédits et les dépots, comme suit :

« Calculer la part de I’encours moyen de crédits/dép6ts du large
regroupement de branches d’activité dans I’encours moyen total de
crédits/dépots consentis/détenus par les larges regroupements de branches
d’activité.

¢ Multiplier la consommation intermédiaire de SIFIM sur les crédits/dépots
qui est affectée au secteur des sociétés non financiéeres par cette part pour
obtenir la consommation intermédiaire de SIFIM sur les crédits/dépbts du
large regroupement de branches d’activité.

A titre d’exemple, la part des activités de fabrication dans la consommation intermédiaire de
SIFIM sur les crédits en ce qui concerne le secteur des sociétés non financieres est calculé
comme

229,9
1189,9

Comme indiqué plus haut, les SIFIM sur les crédits pour le secteur des sociétés non
financieres englobent les SIFIM sur les crédits octroyés par des institutions de dépots non
résidentes. De plus, comme on I'a vu, les regroupements de branches d’activité
« éducation » et « santé et action sociale » combinent les producteurs marchands et les
ISBLSM. Il s’ensuit que les calculs concernant ces deux regroupements supposent que
I'inclusion des crédits et des dépots des ISBLSM n’influera pas sensiblement sur les parts des
producteurs marchands appartenant a ces deux larges regroupements dans le total des
crédits et des dépdts des sociétés non financieres.

13,9 x ( ) = 2,7 unités

Tableau 3.12
Données concernant I’encours de crédits et de dépots par large regroupement de branches d’activité
N° de ligne Large regroupement de branches d’activité Valeur
(9) | Crédits octroyés aux larges regroupements de branches d’activité au 1¢" janvier 1138,0
(9a) Agriculture, sylviculture et péche 55,0
(9b) Activités extractives 8,0
(9¢) Activités de fabrication 220,0
(9d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et climatisation 18,0
(9e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et remise en état 12,0
(9f) Construction 66,0
(9g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et de motocycles 100,0
(9h) Transport et entreposage 78,0
(9i) Activités d’hébergement et de restauration 110,0
(9j) Information et communication 22,0
(9k) Activités immobilieres 60,0
(91 Activités professionnelles, scientifiques et techniques 45,0
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N° de ligne Large regroupement de branches d’activité Valeur
(9m) Activités de services administratifs et d’appui 32,0
(9n) Education 120,0
(90) Santé et action sociale 150,0
(9p) Arts, spectacles et loisirs 17,0
(99) Autres activités de services 25,0
(10) Dépots détenus par les larges regroupements de branches d’activité au 1¢" janvier 924,0
(10a) Agriculture, sylviculture et péche 48,0
(10b) Activités extractives 9,0
(10c) Activités de fabrication 160,0
(10d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et climatisation 13,0
(10e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et remise en état 9,0
(10f) Construction 56,0
(10g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et de motocycles 78,0
(10h) Transport et entreposage 65,0
(10i) Activités d’hébergement et de restauration 70,0
(10j) Information et communication 15,0
(10k) Activités immobilieres 48,0
(201) Activités professionnelles, scientifiques et techniques 37,0
(10m) Activités de services administratifs et d’appui 22,0
(10n) Education 106,0
(100) Santé et action sociale 150,0
(10p) Arts, spectacles et loisirs 20,0
(10q) Autres activités de services 18,0
(11) Crédits octroyés aux larges regroupements de branches d’activité au 31 décembre 1241,7
(11a) Agriculture, sylviculture et péche 56,1
(11b) Activités extractives 8,8
(11c) Activités de fabrication 239,8
(11d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et climatisation 19,8
(11e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et remise en état 13,2
(11f) Construction 73,3
(11g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et de motocycles 110,0
(11h) Transport et entreposage 79,6
(11i) Activités d’hébergement et de restauration 113,3
(11j) Information et communication 23,1
(11k) Activités immobilieres 67,2
(211) Activités professionnelles, scientifiques et techniques 48,6
(11m) Activités de services administratifs et d’appui 32,6
(11n) Education 138,0
(110) Santé et action sociale 174,0
(11p) Arts, spectacles et loisirs 17,9
(11q) Autres activités de services 26,5
(12) Dépots détenus par les larges regroupements de branches d’activité au 31 décembre 948,9
(12a) Agriculture, sylviculture et péche 49,0
(12b) Activités extractives 9,2
(12¢) Activités de fabrication 164,8
(12d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et climatisation 13,1
(12e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et remise en état 9,7
(12f) Construction 57,7
(12g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et de motocycles 79,6
(12h) Transport et entreposage 66,3
(212i) Activités d’hébergement et de restauration 71,4
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N° de ligne Large regroupement de branches d’activité Valeur
(22j) Information et communication 15,5
(12k) Activités immobilieres 49,9
(221) Activités professionnelles, scientifiques et techniques 37,7
(12m) Activités de services administratifs et d’appui 22,7
(12n) Education 109,2
(120) Santé et action sociale 153,0
(12p) Arts, spectacles et loisirs 21,0
(12q) Autres activités de services 19,3
Tableau 3.13
Encours moyen de crédits et de dépots par large regroupement de branches d’activité
N° de ligne Large regroupement de branches d’activité Description Valeur
(13) | Encours moyen de crédits par large regroupement de branches d’activité [(9)+(12)1/2 1189,9
(13a) Agriculture, sylviculture et péche [(9a)+(11a)]/2 55,6
(13b) Activités extractives [(9b)+(11b)]/2 8,4
(13c) Activités de fabrication [(9¢)+(11c)]/2 229,9
(13d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et [(9d)+(11d)]/2 18,9
climatisation
(13e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et [(9e)+(11e)]/2 12,6
remise en état
(23f) Construction [(9f)+(11f)]/2 69,6
(13g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et [(9g)+(11g)1/2 105,0
de motocycles
(13h) Transport et entreposage [(9h)+(11h)]/2 78,8
(13i) Activités d’hébergement et de restauration [(9i)+(11i)]1/2 111,7
(13)) Information et communication [(9j)+(11))1/2 22,6
(13k) Activités immobilieres [(9k)+(11k)1/2 63,6
(231) Activités professionnelles, scientifiques et techniques [(9N+(111)1/2 46,8
(13m) Activités de services administratifs et d’appui [(9m)+(11m)]/2 32,3
(13n) Education [(9n)+(11n)]/2 129,0
(130) Santé et action sociale [(90)+(110)]/2 162,0
(13p) Arts, spectacles et loisirs [(9p)+(11p)]/2 17,4
(13q) Autres activités de services [(99)+(11q)]/2 25,8
(14) | Encours moyen de dépo6ts par large regroupement de branches d’activité [(10)+(12)]/2 936,5
(14a) Agriculture, sylviculture et péche [(10a)+(12a)]/2 48,5
(14b) Activités extractives [(10b)+(12b)]/2 9,1
(14c) Activités de fabrication [(10c)+(12c)1/2 162,4
(14d) Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et [(10d)+(12d)]/2 13,1
climatisation
(14e) Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et [(10e)+(12€)]/2 9,4
remise en état
(14f) Construction [(10f)+(12f)]/2 56,8
(14g) Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles et [(10g)+(12g)]/2 78,8
de motocycles
(14h) Transport et entreposage [(10h)+(12h)]/2 65,7
(14i) Activités d’hébergement et de restauration [(10i)+(12i)]/2 70,7
(14j) Information et communication [(10j)+(12j)1/2 15,2
(14k) Activités immobilieres [(10k)+(12k)]/2 49,0
(141) Activités professionnelles, scientifiques et techniques [(a0h)+(121)]/2 37,4
(14m) Activités de services administratifs et d’appui [(10m)+(12m)]/2 22,3
(14n) Education [(10n)+(12n)]/2 107,6
(140) Santé et action sociale [(100)+(120)]/2 151,5
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N° de ligne Large regroupement de branches d’activité Description Valeur
(14p) Arts, spectacles et loisirs [(10p)+(12p)]/2 20,5
(14q) Autres activités de services [(10q)+(12q)]/2 18,6
Tableau 3.14

Affectation de la consommation intermédiaire de services d’intermédiation financiére indirectement mesurés par
large regroupement de branches d’activité

N° de ligne Affectation des SIFIM Description Valeur
(15) | Consommation intermédiaire de SIFIM sur les crédits (16)+(18)+(19)+(20) 21,9
(16) Larges regroupements de branches d’activité dans le secteur des 17+(171) 17,9

sociétés non financieres (y compris la propriété de logements)
(17) Larges regroupements de branches d’activité dans le secteur des (2a)+4 13,9
sociétés non financieres (a I’exclusion de la propriété de logements)
(17a) | Agriculture, sylviculture et péche (17)x(13a)/(13) 0,6
(17b) | Activités extractives (17)x(13b)/(13) 0,1
(17c) | Activités de fabrication (17)%(13c)/(13) 2,7
(17d) | Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et (17)x(13d)/(13) 0,2
climatisation
(17e) | Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et | (17)x(13e)/(13) 0,1
remise en état
(17f) | Construction (17)x(13f)/(13) 0,8
(17g) | Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles | (17)x(13g)/(13) 1,2
et de motocycles
(17h) | Transport et entreposage (17)x(13h)/(13) 0,9
(17i) | Activités d’hébergement et de restauration (17)%x(13i)/(13) 1,3
(17j) | Information et communication (17)%(13j)/(13) 0,3
(17k) | Activités immobilieres (17)x(13k)/(13) 0,7
(171) | Y compris la propriété de logements (2e) 4,0
(17m) | Activités professionnelles, scientifiques et techniques (17)%(131)/(13) 0,5
(17n) | Activités de services administratifs et d’appui (17)x(13m)/(13) 0,4
(170) | Education (17)%(13n)/(13) 1,5
(17p) | Santé et action sociale (17)x(130)/(13) 1,9
(17q) | Arts, spectacles et loisirs (17)%(13p)/(13) 0,2
(17r) | Autres activités de services (17)%(13q)/(13) 03
(18) Larges regroupements de branches d’activité dans le secteur des (2f) 1,2
ISBLSM
(18a) | Education (18)x(13n)/[(13n)+(130)] 0,5
(18b) | Santé et action sociale (18)x(130)/[(13n)+(130)] 0,6
(19) | Activités financiéres et d’assurances (2b) 0,5
(20) | Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire (2¢) 2,3
(21) | Consommation intermédiaire de SIFIM sur les dépots (22)+(23)+(24)+(25) 11,6
(22) Larges regroupements de branches d’activité dans le secteur des (3a) 8,6
sociétés non financieres
(22a) | Agriculture, sylviculture et péche (22)x(14a)/(14) 0,4
(22b) | Activités extractives (22)x(14b)/(14) 01
(22c) | Activités de fabrication (22)x(14c)/(14) 1,5
(22d) | Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et (22)%(14d)/(14) 0,1
climatisation
(22e) | Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et | (22)x(14e)/(14) 0,1
remise en état
(22f) | Construction (22)x(14f)/(14) 0,5
(22g) | Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles | (22)x(14g)/(14) 0,7
et de motocycles
(22h) | Transport et entreposage (22)x(14h)/(14) 0,6
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N° de ligne Affectation des SIFIM Description Valeur
(22i) | Activités d’hébergement et de restauration (22)x(14i)/(14) 0,7
(22j) Information et communication (22)x(14j)/(14) 0,1
(22k) Activités immobilieres (22)%(14k)/(14) 0,5
(221) | Activités professionnelles, scientifiques et techniques (22)x(141)/(14) 0,3

(22m) | Activités de services administratifs et d’appui (22)x(14m)/(14) 0,2
(22n) | Education (22)x(14n)/(14) 1,0
(220) | Santé et action sociale (22)x(140)/(14) 14
(22p) | Arts, spectacles et loisirs (22)x(14p)/(14) 0,2
(22q) | Autres activités de services (22)x(14q)/(14) 0,2

(23) | Larges regroupements de branches d’activité dans le secteur des (3e) 1,3
ISBLSM
(23a) | Education (23)x(14n)/[(14n)+(140)] 0,5
(23b) | Santé et action sociale (23)%(140)/[(14n)+(140)] 0,8
(24) | Activités financiéres et d’assurances (3b) 0,2
(25) | Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire (3¢) 1,5
(26) | Consommation intermédiaire de SIFIM sur les crédits et les dépdts | (26a)+(26b)+(26c)+(26d)+(26e)+(2 33,4
6f)+(26g)+(26h)+(26i)+(26))+(26k)
+(261)+(26m)+(26n)+(260)+(26p)+
(26q)+(26r)+(26s)
(26a) | Agriculture, sylviculture et péche (17a)+(22a) 1,1
(26b) | Activités extractives (17b)+(22b) 0,2
(26¢) | Activités de fabrication (17¢)+(22c) 4,2
(26d) | Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et (17d)+(22d) 0,3
climatisation
(26e) | Distribution d’eau; réseau d’assainissement; gestion des déchets et | (17e)+(22e) 0,2
remise en état
(26f) | Construction (17f)+(22f) 1,3
(26g) | Commerce de gros et de détail, réparation de véhicules automobiles | (17g)+(22g) 2,0
et de motocycles
(26h) | Transport et entreposage (17h)+(22h) 1,5
(26i) | Activités d’hébergement et de restauration (17i)+(22i) 2,0
(26j) | Information et communication (17)+(22j) 0,4
(26k) | Activités immobilieres (17k)+(171)+(22k) 5,2
(26l) | Activités professionnelles, scientifiques et techniques (17m)+(221) 0,9

(26m) | Activités de services administratifs et d’appui (17n)+(22m) 0,6
(26n) | Education (170)+(18a)+(22n)+(23a) 3,5
(260) | Santé et action sociale (17p)+(18b)+(220)+(23b) 4,7
(26p) | Arts, spectacles et loisirs (179)+(22p) 0,4
(26q) | Autres activités de services (17r)+(22q) 0,5
(26r) | Activités financiéres et d’assurances (19)+(24) 0,7
(26s) | Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire (20)+(25) 3,8

En ce qui concerne les larges regroupements de branches d’activité associés a I'éducation et
a la santé et a I'action sociale, qui opérent dans le secteur des ISBLSM, I'affectation de la
consommation intermédiaire de SIFIM est calculée séparément comme suit pour les crédits
et les dépots pour chaque regroupement de branches d’activité :

# Calculer la part de I’encours de crédits/dépots de chaque regroupement de
branches d’activité dans I'encours total des crédits/dépbts octroyés aux
/détenus par les larges regroupements de branches d’activité associés a
I’éducation et a la santé et a I'action sociale qui opérent dans le secteur des

sociétés non financiéres.
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¢ Multiplier la consommation intermédiaire de SIFIM sur les
crédits/dépbts qui est affectée au secteur des ISBLSM par cette part
pour obtenir la consommation intermédiaire de SIFIM sur les
crédits/dépbts par le large regroupement de branches d’activité.

A titre d’exemple, la part de I'éducation dans la consommation intermédiaire de
SIFIM sur les crédits pour le secteur des ISBLSM est calculée comme

129,0

12x (129,0 +162,0

) = 0,5 unités.

Il s’ensuit que les calculs ci-dessus supposent que les crédits/dépots des larges
regroupements de branches d’activité associés a I'éducation et a la santé et a
I'action sociale qui opérent dans le secteur des ISBLSM sont répartis dans la méme
proportion que ceux de leurs contreparties dans le secteur des sociétés non
financiéres.

3.67 Cet exemple concret a montré comment affecter la consommation
intermédiaire de SIFIM aux branches d’activité. Cette affectation a été menée a
I'aide des données concernant la ventilation de I’encours des crédits et des dépots
par large regroupement de branches d’activité. L'organisme compilateur peut
également envisager de mettre en ceuvre d’autres méthodes, telles que les parts de
valeur ajoutée brute ou de production de chaque regroupement de branches
d’activité pour procéder a cette affectation s’il considére que ces méthodes
fourniront des résultats plus fiables. Il peut procéder aux opérations ci-dessus pour
répartir les consommation intermédiaire de SIFIM entre les sous-branches de
chaque large regroupement de branches d’activité. La encore, le choix de la
méthode a utiliser pour procéder a I'affectation dépendra de la disponibilité des
données et des indicateurs jugés fiables par I'organisme compilateur. De plus, ce
dernier peut envisager d’utiliser les méthodes décrites pour I'affectation des
intéréts du SCN aux larges regroupements de branches d’activité.

Mesures en volume des services d’intermédiation financiére
indirectement mesurés

3.68 Les exemples concrets relatifs aux SIFIM présentés plus haut ont porté
sur le calcul de la production de SIFIM aux prix courants ou aux prix en vigueur
pendant la période comptable. Les variations dans le temps de la valeur au prix
courants d’une variable économique comme la production de SIFIM sont causées
par une combinaison de variations de prix et de quantité. En d’autres termes, les
variations dans le temps de la production de SIFIM mesurée a l'aide des données
relatives aux prix courants peuvent refléter des variations de prix. Aussi faut-il, pour
obtenir des mesures des variations de volume, isoler I'élément de prix de la
production aux prix courants de SIFIM afin d’obtenir une mesure de la production de
SIFIM qui ne tienne pas compte des variations de prix. Les mesures de la production
de SIFIM qui ne tiennent pas compte de l'inflation sont désignées dans le SCN sous
le terme de mesures en volume des SIFIM.

3.69 La méthode idéale pour obtenir des mesures en volume des SIFIM
consisterait a déflater chaque composante détaillée des SIFIM a I'aide d’un indice
des prix approprié pour cette composante. Toutefois, cette méthode peut ne pas
étre applicable dans la pratique car il est difficile de trouver des prix directement
observables qui soient véritablement représentatifs de la production des SIFIM. On
est donc amené a envisager d’utiliser d’autres méthodes pour calculer les mesures
en volume des SIFIM.

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale
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3.70 La premiere méthode est appelée méthode des indicateurs de production. Elle
consiste a construire un indicateur de volume pour chaque type de crédit et de dépot en
utilisant des indicateurs de production qui sont représentatifs des activités qui produisent
des SIFIM sur le crédit ou le dép6t concerné. Cette méthode est également applicable aux
importations de SIFIM. Peuvent servir d’indicateurs de production le nombre de comptes
bancaires, le nombre de crédits et de dépots, le nombre de cheques traités, le nombre de
virements, le nombre de nouveaux crédits a la consommation octroyés, le nombre de cartes
de crédit émises et le nombre de nouveaux crédits au logement octroyés, par exemple. Les
indicateurs de production sont ensuite pondérés en fonction de la composition des colts ou
de la valeur des SIFIM pour chaque activité afin de produire I'indicateur de volume pour le
crédit ou le dépdbt, qui peut servir a produire ses mesures en volume. Il convient de
construire des indicateurs de volume distincts pour les entreprises et les consommateurs si
les deux marchés présentent des différences importantes. On peut ensuite totaliser les
mesures en volume de chaque type de crédit ou de dépo6t pour produire les mesures en
volume de SIFIM pour I'économie totale. Comme le recommande le SCN, les mesures en
volume globales de SIFIM doivent étre chainées. En principe, étant donné ses liens avec les
activités des institutions de dépots, la méthode des indicateurs de production peut aider a
comprendre le fonctionnement de ces institutions. Toutefois, elle présente I'inconvénient
d’étre trés exigeante en matiere de données et les sources nécessaires a la construction de
ces indicateurs peuvent ne pas étre facilement accessibles pour identifier pour chaque type
de crédit et de dépot les activités appropriées génératrices de SIFIM. Un autre probleme
tient au fait que chaque type de crédit et de dépot peut étre associé a plusieurs activités, si
bien gu’un indicateur unique peut ne pas étre approprié pour un type de crédit ou de dépot
donné. Par exemple, les services associés a un méme compte a vue peuvent comprendre la
compensation de chéques, les services de billetterie, les services de réglement de factures,
les services de comptabilité, la conservation de titres, etc. Comme ces services font I'objet
d’une offre groupée a un prix unique, les poids de ces indicateurs ne seront pas disponibles.
Si les niveaux de ces indicateurs n‘augmentent pas au méme rythme, une pondération
equiproportionnelle est susceptible de créer une distorsion. La méthode des indicateurs ne
sera valide que si un indicateur unique peut servir de proxy pour toutes les activités d’'une
institution de dépots qui sont associées a un type de crédit ou de dépdt donné.

3.71 La deuxieme méthode est appelée méthode de la déflation. Elle applique les
marges d’intérét sur les crédits et les dépodts de la période de base aux encours de crédits et
de dépodts qui sont déflatés aux prix de la période de base. La marge d’intérét de la période
de base sur les crédits représente la différence entre le taux d’intérét sur les crédits et le taux
de référence. La marge d’intérét de la période de base sur les dépdts représente la
différence entre le taux de référence et le taux d’intérét sur les dépdts. Les marges de la
période de base doivent étre appliquées a chaque type de crédit et de dépdt, car les
différents types de crédits et de dépdts présentent des marges différentes entre leurs taux
d’intérét et le taux de référence. lls doivent donc étre traités comme ayant des prix
différents?’. Les mesures de volume qui en résultent pour chaque type de crédit et de dépét
doivent ensuite étre totalisées pour produire des mesures de volume des SIFIM chainées. Il
n’est pas conseillé d’appliquer les marges de la période de base a la totalité des encours de
crédits et de dépdts, car cela reviendrait a utiliser une mesure unitaire de variation de prix
qui serait sensible aux variations de la composition des crédits ou des dépots et aux
variations de la structure des taux d’intérét. Un déflateur idéal pour les encours de crédits et
de dépots devrait mesurer la variation effective du colt de I'argent.

27 On peut également obtenir les marges d’intérét de la période de base sur les crédits et les dépbts en
divisant la valeur de la période de base des SIFIM sur les crédits et les dépots par les encours moyens de
crédits et de dépots de la période de base correspondants.
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Toutefois, cela n’est pas possible en pratique, si bien que la déflation 's'appuyant sur
un indice général des prix semble fournir la meilleure approximation d’une mesure
de la variation du pouvoir d’achat de I'argent. Les indices généraux des prix qui
peuvent étre utilisés sont par exemple le déflateur du PIB, le déflateur de la
demande intérieure finale ou I'indice d’ensemble des prix a la consommation. Les
deux premiers indices devraient exclure les SIFIM. En principe, la méthode de la
déflation devrait étre appliquée aux importations de SIFIM, a condition de disposer
de données sur les marges d’intérét de la période de base sur les crédits octroyés ou
les dépots détenus par les institutions de dépobts non résidentes. Si ces informations
ne sont pas disponibles, I'organisme compilateur peut envisager d’utiliser les indices
de prix appropriés pour les SIFIM des économies partenaires. Les indices de prix
disponibles pour déflater les encours de crédits et de dépots peuvent ne pas étre
directement liés a la variation du co(t de I'argent, mais cette méthode offre un
moyen simple sur le plan opérationnel de calculer les mesures de volume des SIFIM.
Moins exigeante en matiére de données, elle peut, d’'une maniéere générale, étre
préférable a la méthode des indicateurs de production.

3.72 La troisietme méthode est une méthode hybride qui combine la
méthode des indicateurs et la méthode de la déflation. Elle peut étre mise en ceuvre
si 'organisme compilateur est en mesure de trouver des indicateurs appropriés pour
certains types de crédits ou de dépots. Pour les types de crédits et de dépdts pour
lesquels il ne dispose pas d’indicateurs appropriés, il peut utiliser la méthode de la
déflation.

Exemple concret 3.3. Calcul des mesures de volume des SIFIM

3.73 Cet exemple concret montre comment calculer des mesures de
volume de SIFIM chainées annuellement a I'aide de la méthode de la déflation. Par
souci de simplicité, ces mesures de volume sont calculées a partir des prix de I'année
précédente. Autrement dit, elles sont calculées a I'aide de la formule de calcul de
I'indice de Laspeyres.

3.74 Le tableau 3.15 présente les données concernant la ventilation des
intéréts a recevoir par type de crédit et des intéréts a payer par type de dépdbt pour
cing années. On suppose que les données appartiennent aux mémes institutions de
dépot résidentes que celles dont il est question dans I'exemple concret 3.1 et que
ces institutions ont trois types de crédits et trois types de dépots. On suppose
également que les intéréts totaux a recevoir sur les crédits et les intéréts totaux a
payer sur les dépdts pour I'année t sont les mémes que ceux de I'exemple concret
3.1

Tableau 3.15
Données concernant les intéréts a recevoir sur les crédits et les intéréts a payer sur
les dépots proposés par les institutions de dépots résidentes

N° de ligne Poste t t+1 t+2 t+3 t+4

(1) | Intéréts a recevoir sur les crédits 150,1 156,2 162,3 174,9 181,9
(1a) Crédits hypothécaires 20,0 20,5 21,3 23,2 23,9
(1b) Crédits automobiles 13,5 13,7 14,0 15,7 16,0
(1c) Crédits commerciaux 116,6 122,0 127,0 136,0 142,0

(2) |Intéréts a payer sur les dépots 62,9 63,3 63,5 64,3 65,7
(2a) Dépots a vue 2,5 2,2 1,7 1,5 1,2
(2b) Dépbts a terme 46,0 46,6 47,1 48,0 49,0
(2c) Dépbts d’épargne 14,4 14,5 14,7 14,8 15,5
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Tableau 3.16
Données concernant I’encours moyen de crédits et de dépots des institutions de dépots
résidentes

N° de ligne Poste t t+1 t+2 t+3 t+4

(3) | Encours moyen de crédits 1851,0| 2013,3| 2184,9| 2304,4| 2488,2
(3a) Crédits hypothécaires 235,0 259,8 288,2 305,2 337,6
(3b) Crédits automobiles 182,0 199,3 218,1 231,1 250,5
(3¢c) Crédits commerciaux 1434,0| 1554,2| 1678,6| 1768,1| 1900,1

(4) | Encours moyen de dépdts 1141,0| 1254,9| 1373,2| 1445,1| 1552,2
(4a) Dépbts a vue 233,0 255,3 284,0 297,1 322,9
(4b) Dépbts a terme 678,0 746,0 810,0 850,0 911,3
(4c) Dépbts d’épargne 230,0 253,6 279,2 298,0 318,0

3.75 Le tableau 3.16 présente les données concernant I'encours moyen des trois
types de crédits et de dépots et le total des crédits et des dépots des institutions de dépots
résidentes pour la méme période. Les données sont calculées a I'aide de la méme méthode
que celle dont il a été question dans I'exemple concret 3.1. En vertu de telles hypotheéses, les
données pour I'année t sont les mémes que dans I'exemple concret 3.1.

3.76 Le tableau 3.17 présente les données concernant les taux d’intérét moyens
pour les trois types de crédits et de dépoOts et le total des crédits et des dépdts des
institutions de dépots résidentes pour la méme période. Les données sur les taux de
référence endogénes et le déflateur du PIB hors SIFIM sont également présentés. Les taux
d’intérét moyens et les taux de référence sont calculés a I'aide de la méme méthode que
celle qui est décrite dans I’'exemple concret 3.1. Le déflateur du PIB hors SIFIM est calculé aux
prix de I'année précédente. Comme indiqué plus haut, les autres indices généraux de prix
pouvant étre envisagés sont le déflateur de la demande intérieure finale (hors SIFIM) et
I'indice d’ensemble des prix a la consommation. Le choix de l'indice de prix a utiliser
dépendra de I’évaluation de I'organisme compilateur.

3.77 Le tableau 3.18 montre comment calculer les SIFIM au prix courants pour
chaque type de crédit et de dépot. Les données sont calculées a I'aide de la méme méthode
gue celle qui est décrite dans I’'exemple concret 3.1.

3.78 Le tableau 3.19 montre comment calculer I'encours moyen déflaté de crédits et
de dépbts pour chaque type de crédit et de dépot aux prix de 'année précédente. L’encours
déflaté de chaque type de crédit et de dépot est calculé en divisant son encours aux prix
courants par le déflateur du PIB hors SIFIM, puis en multipliant le résultat par 100,0. Il n’est
pas nécessaire de calculer les données pour I'année t, puisqu’il s’agit de I'année de départ de
la série.

3.79 Le tableau 3.20 montre comment calculer la mesure de volume de Laspeyres
non chainée du SIFIM pour chaque type de crédit et de dépot aux prix de l'année
précédente. Pour chaque type de crédit a compter de I'année t+1, les mesures de volume du
SIFIM sont obtenues comme suit :

+ Calculer la différence entre le taux d’intérét moyen sur le crédit et le taux
de référence pour I'année précédente et diviser le résultat par 100,0 (c’est
ce que l'on appelle la marge d’intérét de la période de base pour les
crédits).

& Multiplier I'encours déflaté des crédits de I'année en cours par cette
différence pour obtenir la mesure de volume du SIFIM au prix de I'année
précédente.
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Par exemple, la mesure de volume du SIFIM sur les crédits hypothécaires pour
I'année t+1 est obtenue comme

8,51-6,81

256,2 x ( 100

) = 4,35 unités.

Tableau 3.17
Données concernant les taux d’intérét moyens, le taux de référence et le déflateur du produit intérieur
brut (hors services d’intermédiation financiére indirectement mesurés)

N° de ligne Poste Description t t+1 t+2 t+3 t+4
(5) | Taux d’intérét moyen sur les crédits [(1)/(3)]x100,0 8,11 7,76 7,43 7,59 7,31
(5a) Crédits hypothécaires [(1a)/(3a)]x100,0 8,51 7,89 7,39 7,60 7,08
(5b) Crédits automobiles [(1b)/(3b)]x100,0| 7,42 6,87 6,42 6,79 6,39
(5¢) Crédits commerciaux [(1c)/(3c)]x100,0 8,13 7,85 7,57 7,69 7,47
(6) | Taux d’intérét moyen sur les dépots [(2)/(4)]x100,0 5,51 5,04 4,62 4,45 4,23
(6a) Dépbts a vue [(2a)/(4a)]x100,0 1,07 0,86 0,60 0,50 0,37
(6b) Dépots a terme [(2b)/(4b)]1x100,0 6,78 6,25 5,81 5,65 5,38
(6c) Dépots d’épargne [(2c)/(4c)]x100,0 6,26 5,72 5,27 4,97 4,87
(7) | Taux de référence domestique (" pom) [(5)+(6)1/2 6,81 6,40 6,03 6,02 5,77
(8) | Déflateur du PIB (hors SIFIM) (année précédente = 100,0) 101,4 103,5 103,5 102,8
Tableau 3.18
Calcul des services d’intermédiation financiére indirectement mesurés aux prix courants
N° de ligne Poste Description t t+1 t+2 t+3 t+4
(9) | SIFIM sur les crédits (9a)+(9b)+(9¢) 2403 | 27,32 | 30,63 | 36,18 | 38,29
(9a) Crédits hypothécaires [(5a)—(7)]/100,0%(3a) 3,99 3,87 3,93 4,83 4,42
(9b) Crédits automobiles [(5b)—(7)]1/100,0%(3b) 1,10 0,94 0,86 1,79 1,54
(9¢) Crédits commerciaux [(5¢)—(7)]1/100,0x%(3c) 18,93 22,51 25,84 29,57 32,33
(10) |SIFIM sur les dépdts (10a)+(10b)+(10c) 14,81 | 17,03 | 19,25 | 22,69 | 23,89
(10a) | Dépbts a vue [(7)~(6a)]/100,0x(4a) 13,37 | 14,14 | 15,41 | 16,38 | 17,44
(10b) Dépbts a terme [(7)—(6b)]/100,0x(4b) 0,18 1,15 1,71 3,17 3,60
(10c) Dépots d’épargne [(7)—(6c)]/100,0%(4c) 1,27 1,73 2,13 3,14 2,85
(11) | SIFIM nationaux totaux (9)+(10) 38,84 44,35 49,88 58,87 62,18
Tableau 3.19
Calcul de I’encours moyen déflaté de crédits et de dépots aux prix de I’année précédente
N° de ligne Poste Description t+1 t+2 t+3 t+4
(12) | Encours moyen déflaté de crédits (12a)+(12b)+(12c) 1985,3 2112,0 2225,8 2419,7
(12a) Crédits hypothécaires (3a)/(8)x100,0 256,2 278,6 294,8 328,3
(12b) Crédits automobiles (3b)/(8)x100,0 196,5 210,8 223,2 243,6
(12c) Crédits commerciaux (3¢)/(8)x100,0 1532,6 1622,6 1707,8 1847,8
(13) | Encours moyen déflaté de dépdts (13a)+(13b)+(13c) 1237,5 1327,4 1395,8 1509,5
(13a) | Dépbts a vue (4a)/(8)x100,0 251,8 274,5 287,0 314,0
(13b) | Dépéts a terme (4b)/(8)x100,0 735,6 783,0 821,0 886,2
(13c) | Dépbts d’épargne (4¢)/(8)x100,0 250,1 269,9 287,8 309,2
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Tableau 3.20

Calcul des mesures de volume de Laspeyres non chainées des services d’intermédiation financiéere
indirectement mesurés aux prix de I'année précédente

N° de ligne Poste Description t+1 t+2 t+3 t+4

(14) | SIFIM sur les crédits (14a)+(14b)+(14c) 25,78 28,65 31,19 37,98
(14a) Crédits hypothécaires (12a)_tx[(5a)_t—1—(7)_t—11/100,0 4,35 4,15 4,02 5,19
(14b) | Crédits automobiles (12b)_tx[(5b)_t—1—~(7)_t-1]/100,0 1,19 1,00 0,88 1,89
(14c¢) Crédits commerciaux (12c)_tx[(5c)_t-1—(7)_t-1]/100,0 20,23 23,50 26,29 30,90

(15) | SIFIM sur les dépots (15a)+(15b)+(15c) 16,01 18,26 19,50 23,88
(15a) | Dépbts a vue (13a)_t x[(7)_t—1—(6a)_t—1]/100,0 14,45 15,21 15,58 17,32
(15b) | Dépbts a terme (13b)_t x[(7)_t-1—(6b)_t—1]/100,0 0,19 1,21 1,74 3,30
(15c¢) Dépots d’épargne (13c)_t x[(7)_t-1—(6c)_t—1]/100,0 1,38 1,85 2,19 3,26

(16) | SIFIM nationaux totaux (14)+(15) 41,79 46,91 50,69 61,85

On totalise ensuite les mesures de volume de SIFIM pour obtenir les mesures de volume non
chafnées totales de SIFIM sur les crédits aux prix de I'année précédente.

Pour chaque type de dép6t a compter de I'année t+1, les mesures de volume de SIFIM sont
obtenues comme suit :

+ Calculer la différence entre le taux de référence et le taux d’intérét moyen
sur le dépot pour I'année précédente et diviser le résultat par 100,0 (c’est
ce que l'on appelle la marge d’intérét de la période de base pour les
dépots).

& Multiplier I'encours déflaté des dépdbts de I'année en cours par cette
différence pour obtenir la mesure de volume du SIFIM au prix de I'année
précédente.

Par exemple, la mesure de volume du SIFIM sur les dép6ts a vue pour l'année t+1 est
obtenue comme

6,81-1,07

251,8x ( 100

) = 14,45 unités.

On totalise ensuite les mesures de volume de SIFIM pour obtenir les mesures de volume non
chainées totales de SIFIM sur les dépdts aux prix de I'année précédente. On additionne
ensuite les mesures de volume non chainées totales de SIFIM sur les crédits et les dépots
pour obtenir les mesures de volume non chainées de SIFIM aux prix de I'année précédente .

3.80 Le tableau 3.21 montre comment calculer les taux de croissance du volume de
Laspeyres de SIFIM aux prix de I'année précédente. Pour chaque poste du tableau, on calcule
le taux de croissance en divisant la valeur aux prix de I'année précédente indiquée dans le
tableau 3.20 par la valeur aux prix courants correspondante indiquée dans le tableau 3.18.
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Tableau 3.21
Taux de croissance des mesures de volume de Laspeyres non chainées des services d’intermédiation
financiére indirectement mesurés aux prix de I'lannée précédente

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

N° de ligne Poste Description t+1 t+2 t+3 t+4
(17) | Taux de croissance des mesures de volume de SIFIM | [(14)_t]/[(9)_t-1] 1,073 1,048 1,018 1,050
sur les crédits
(17a) | Crédits hypothécaires [(14a)_t]/[(9a)_t-1] 1,090 1,072 1,023 1,076
(17b) | Crédits automobiles [(14b)_t]/[(9b)_t-1] 1,080 1,058 1,023 1,054
(17c) | Crédits commerciaux [(14c)_t1/[(9c)_t-1] 1,069 1,044 1,017 1,045
(18) | Taux de croissance des mesures de volume de SIFIM | [15_t]/[10_t-1] 1,081 1,072 1,013 1,052
sur les dépots
(18a) | Dépbts a vue [(15a)_t]/[(10a)_t-1] 1,080 1,075 1,010 1,057
(18b) | Dépbts a terme [(15b)_#]/[(10b)_t-1] | 1,085 1,050 1,014 1,043
(18c) Dépbts d’épargne [(15¢)_t1/[(10c)_t-1] 1,087 1,064 1,031 1,038
(19) | Taux de croissance des mesures de volume totales de | [16_t]/[11_t-1] 1,076 1,058 1,016 1,051
SIFIM
Tableau 3.22
Mesures de volume de Laspeyres chainées annuellement des services d’intermédiation financiére
indirectement mesurés (année de référence = t)
N° de ligne Poste Description? t t+1 t+2 t+3 t+4
(20) | SIFIM sur les crédits [20_t-1]x[17_t] 24,03 25,78 27,03 27,52 28,89
(20a) | Crédits hypothécaires [(20a)_t—1]x[(17a)_t] 3,99 4,35 4,67 4,78 5,14
(20b) Crédits automobiles [(20b)_t=11x[(17b)_t] 1,10 1,19 1,26 1,29 1,36
(20c) Crédits commerciaux [(20c)_t-1]x[(17c)_t] 18,93 20,23 21,12 21,49 22,46
(21) | SIFIM sur les dépéts [21_t-1]x[18_t] 14,81 16,01 17,17 17,40 18,31
(21a) | Dépbts avue [(21a)_t-1]x[(18a)_t] 13,37 14,45 15,53 15,69 16,59
(21b) Dépbts a terme [(21b)_t-1]1x[(18b)_t] 0,18 0,19 0,20 0,21 0,21
(21c) | Dépdts d’épargne [(21c)_t-1]x[(18c)_t] 1,27 1,38 1,46 1,51 1,57
(22) | SIFIM nationaux totaux [22_t-1]x[19_t] 38,84 41,79 44,20 44,92 47,20

a S’applique aux données a compter de I'année t+1.

3.81 Le tableau 3.22 montre comment chainer les mesures de volume de

Laspeyres des SIFIM qui ont été calculées antérieurement de fagcon a les exprimer
aux prix d’'une année de référence spécifique. Etant chainées sur la base de prix
annuels, les mesures de volume de Laspeyres sont appelées mesures de volume de
Laspeyres chainées annuellement. Dans cet exemple, on suppose que I'année de
référence est 'année t. Pour chaque poste du tableau, les mesures de volume
chainées annuellement a partir de I'année t+1 sont obtenues en multipliant la
mesure de volume chainée annuellement de I'année précédente par son taux de
croissance. Il n’est pas nécessaire de calculer les mesures de volume chainées
annuellement des SIFIM pour I'année t, puisqu’il s’agit de I'année de référence. En
outre, a I'exception des années t et t+l, les mesures de volume chainées
annuellement des SIFIM ne sont pas additives. La perte d’additivité est la
conséquence naturelle du chafnage.
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3.82 Cet exemple concret a montré comment calculer des mesures de volume de
Laspeyres chainées annuellement des SIFIM a 'aide de la méthode de la déflation. On a
appliqué des marges d’intérét de la période de base aux encours déflatés de crédits et de
dépodts avant de totaliser les mesures de volume obtenues pour chaque type de crédit et de
dépot pour produire des mesures de volume de Laspeyres chainées annuellement des SIFIM.
Il vaut mieux appliquer des marges d’intérét de la période de base a chaque type de crédit et
de dépbt plutdt que de les appliquer a I'encours total des crédits et des dépots, car cette
derniére solution équivaut a I'utilisation d’'une mesure unitaire de la variation des prix qui
sera affectée par les variations de composition des crédits ou des dépots et les variations de
structure des taux d’intérét.

b) Services financiers associés a des unités institutionnelles qui s’engagent dans des
activités de financement en utilisant leurs propres fonds ou des fonds fournis par un
bailleur de fonds

Références :

SCN 2008, chapitre 4, Unités
et secteurs institutionnels
SCN 2008, chapitre 6, Compte
de production

3.83 |l est également possible pour des institutions financiéres de proposer des
crédits sans accepter de dépots. Elles proposent les crédits qu’elles octroient en utilisant
leurs fonds propres ou des fonds fournis par un bailleur de fonds. Les institutions financiéres
de ce type sont les préteurs, les émetteurs de cartes de crédit, les associés financiers des
détaillants qui peuvent étre responsables du crédit-bail, les préteurs sur gage et les sociétés
engagées dans des activités de financement (par exemple proposant des préts étudiants et
des préts pour les importations/exportations). A I'instar des institutions de dépdts, ces
institutions financieres fournissent des services financiers implicites sur les crédits qu’elles
octroient. Toutefois, elles ne fournissent pas de services financiers sur les dépoéts, car elles
n’acceptent pas de dépoéts. Sur le plan mathématique, on calcule la production des services
financiers implicites produits par ces institutions financieres en modifiant la formule de calcul
des SIFIM dans I'équation (3.1), cette production étant alors exprimée comme suit :

= () 5

ou Fy, ry, rr et Y| représentent la production de services financiers sur les crédits, le taux
d’intérét créditeur, le taux de référence et I'encours moyen des crédits, respectivement. Les
taux d’intérét sont exprimés en pourcentage.

Comme les SIFIM, la production doit étre affectée aux secteurs institutionnels et aux
branches d’activité?®. Le taux d’intérét créditeur varie selon les institutions financiéres, tandis
que le taux de référence est considéré comme étant le méme que celui qui est utilisé pour
calculer les SIFIM fournis par les institutions de dépbts opérant dans la méme économie,
compte tenu du fait que les recommandations clés sur les SIFIM qui ont été formulées
conformément aux procédures d’actualisation du SCN (encadré 3.1) impliquent qu’au sein
d’une économie, un seul taux de référence doit &tre calculé pour chaque devise. Etant donné
que les préteurs facturent généralement des taux d’intérét particulierement élevés, leur
service peut dépasser de maniére significative les paiements des intéréts du SCN.

28 | 'affectation peut étre effectuée a I'aide des méthodes d’affectation des SIFIM dont il a été question
plus haut.
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3.84 Les préteurs non institutionnels sont une source essentielle de crédit
dans un grand nombre de pays. En outre, dans nombre de pays en développement,
le prét d’argent est exercé par des entreprises appartenant a des ménages et non
constituées en société. Ces unités sont affectées au secteur des ménages, et non au
sous-secteur des institutions financieres captives et des préteurs non institutionnels
du secteur des sociétés financiéres. Ces entreprises financieres non constituées en
société ne sont généralement pas enregistrées aupres des autorités et fonctionnent
dans le secteur informel?. Elles prospérent ou les actifs affectés en garantie sont
rares et qu’il est difficile de faire respecter les engagements de paiement, surtout
dans les zones rurales. Les avantages leur permettant de proposer des crédits que
les banques ne pourraient pas proposer sont notamment une meilleure
connaissance de la solvabilité de leurs clients, une meilleure capacité a se faire
rembourser et la possibilité de compenser I'absence d’économies d’échelle en
facturant des taux élevés.

3.85 Les activités des préteurs non institutionnels et des autres institutions
financieres qui s’engagent dans des activités de financement en utilisant leurs fonds
propres devraient pouvoir étre appréhendées par des enquétes sur les entreprises
formelles ou par les autorités monétaires s'il s’agit de sociétés ou de quasi-sociétés
effectives. Toutefois, tel peut ne pas étre le cas des entreprises financiéres
individuelles qui appartiennent a des ménages. De plus, vu I'état relativement peu
développé du systeme bancaire formel dans de nombreux pays en développement,
ces entreprises représenteront probablement une part importante des activités de
financement de ces pays. Il s’ensuit que s'il n'est pas rendu compte de leurs
activités, la contribution de ces entreprises a I'économie sera sous-évaluée. Il
s'impose donc d’appréhender et de mesurer I'étendue des services financiers
fournis par ces entreprises individuelles. On peut utiliser a cette fin les enquétes sur
les ménages ou les enquétes sur les entreprises. Dans le cas des enquétes sur les
ménages, des questions visant a recueillir des informations sur le niveau des crédits,
leur objet, leur durée et les intéréts a payer, par exemple, peuvent étre incluses
dans les enquétes sur les dépenses des ménages, qui sont régulierement menées
dans de nombreux pays en développement. En outre, si les ressources le
permettent, ces questions peuvent également étre incluses dans des enquétes
spéciales destinées a recueillir des informations sur la situation financiére des
ménages®. Toutefois, les enquétes basées sur les ménages proprement dits peuvent
ne pas pouvoir rendre compte de la partie des services financiers qui est
consommeée par les entreprises. |l peut donc y avoir lieu de calculer les services
financiers des préteurs informels a la faveur d’enquétes spéciales sur les
établissements. On peut également envisager de conduire des enquétes mixtes sur
les ménages et les entreprises pour recueillir des données sur les activités de
financement exercées par les ménages en tant qu’entreprises individuelles. Quelle
que soit la méthode utilisée, I'enquéte doit pouvoir séparer les services fournis en
services fournis aux entreprises et aux ménages en tant que consommateurs et
propriétaires d’entreprises individuelles. En derniére analyse, le choix de la méthode
appropriée pour rendre compte des activités des préteurs individuels dépend de la
question de savoir dans quelle mesure les méthodes éprouvées de collecte de
données permettent de couvrir adéquatement leurs activités. Ce choix dépendra
également des informations manquantes dans les collectes de données existantes,
de l'organisation des systémes statistiques, des ressources disponibles et des
besoins des utilisateurs.

29 Kulshreshtha (2006) note que, dans beaucoup de pays d’Asie et d’Afrique, la taille de ces
activités financieres non structurées n’est pas négligeable.

30 On trouvera des exemples de ces enquétes in Coleman and Williams (2006) et Inde,
Ministére des statistiques et de la mise en ceuvre des programmes (2001).
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Exemple concret 3.4. Calcul de la production des services financiers fournis par les préteurs
non institutionnels

3.86 Cet exemple concret montre comment calculer la production de services
financiers fournis par les préteurs non institutionnels aux prix courants. On suppose que
I'organisme compilateur est en mesure de recueillir les données nécessaires au calcul de la
production a partir d’enquétes et a extrapolé les données pour obtenir des estimations
concernant I'économie totale. En outre, les opérations entre deux unités institutionnelles
sont enregistrées en appliquant le principe de la comptabilité en partie quadruple. Pour un
grand nombre de ces opérations, les écritures de contrepartie sont enregistrées dans le
compte d’opérations financieres pour montrer le moyen de paiement permettant de régler
lesdites opérations. L’exemple concret montrera également comment enregistrer les
écritures de contrepartie pour ces opérations dans le compte d’opérations financieres. Par
souci de simplicité, on suppose que ces opérations sont réglées en numéraire ou en dépots
transférables, qui font partie du poste « numéraire et dépots » du compte d’opérations
financiéres.

3.87 Le tableau 3.23 présente les données concernant les intéréts a recevoir par les
préteurs non institutionnels sur les crédits qu’ils octroient. On suppose qu’il ressort des
données d’enquéte que ces préteurs n’octroient des crédits qu’aux unités institutionnelles
du secteur des sociétés non financiéres et des ménages. On suppose également que tous les
préteurs non institutionnels de I'’économie sont des sociétés ou des quasi-sociétés. De plus,
on suppose que les crédits aux ménages sont accordés uniquement a des fins de
consommation finale. Il n’existe pas de données sur les intéréts a payer sur les dépots
détenus par les préteurs non institutionnels, car ces derniers n’acceptent pas de dépots.

3.88 Le tableau 3.24 présente les données concernant I'encours des crédits octroyés
par les préteurs non institutionnels a des sociétés non financiéres et a des ménages au 1°"
janvier et au 31 décembre, ainsi que I'encours moyen de crédits pour ces secteurs. Pour
chaque secteur, on obtient cet encours en établissant la moyenne simple de I'encours des
crédits au début et a la fin de I'année. Le tableau ne montre aucune donnée sur I'encours des
dépots, puisque les préteurs non institutionnels proposent des crédits en utilisant leurs fonds
propres et, de ce fait, n"acceptent pas de dépots.

3.89 Le tableau 3.25 montre comment calculer le taux d’intérét moyen pour les
crédits accordés par les préteurs non institutionnels aux sociétés non financiéres et aux
ménages en utilisant les données des tableaux 3.23 et 3.24. On calcule chaque taux d’intérét
moyen en divisant les flux d’intéréts pour I'année par I’'encours moyen de crédits, puis en
multipliant le résultat par 100,0. Le tableau 3.25 présente également le taux de référence
national a utiliser pour calculer la production de services financiers de ces préteurs. On
suppose que, dans cet exemple concret, les préteurs non institutionnels appartiennent a la
méme économie que les autres unités institutionnelles de I'exemple concret 3.1, de sorte
gue le taux de référence utilisé dans cet exemple concret antérieur est utilisé ici.

Tableau 3.23
Données concernant les intéréts a recevoir sur les crédits octroyés par les préteurs non
institutionnels

N° de ligne Poste Valeur
(1) | Intéréts a recevoir sur les crédits octroyés aux 62,0
(1a) Sociétés non financiéres 12,0
(1b) Ménages 50,0
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Tableau 3.24
Données concernant I’encours et les variations des crédits octroyés
par les préteurs non institutionnels

N° de ligne Poste 1¢" janvier| 31 décembre| Moyenne Variation
(2) |Crédits 468,0 474,0 471,0 6,0
(2a) Sociétés non financieres 94,0 96,0 95,0 2,0
(2b) Ménages 374,0 378,0 376,0 4,0
Tableau 3.25

Calcul des taux d’intérét moyens sur les crédits octroyés par les préteurs non
institutionnels

N° de ligne Poste Description Valeur
(3) | Taux d’intérét moyen sur les crédits (1)/(2)gv*100,0 13,16
(3a) | Sociétés non financiéres (1a)/(2a)gyx100,0 12,63
(3b) Ménages (1b)/(2b)ayx100,0 13,30
(4) |Taux de référence rpom 6,81

3.90 Le tableau 3.26 montre comment calculer la production des services
financiers fournis par les préteurs non institutionnels en utilisant les données des
tableaux précédents. Pour chaque secteur, la production de services financiers est
calculée comme suit:

& Calculer la différence entre le taux d’intérét moyen sur les crédits et le
taux de référence et diviser le résultat par 100,0.

+ Multiplier la différence par I'encours moyen de crédits pour obtenir la
production.

3.91 Le tableau 3.27 montre comment calculer les intéréts du SCN qui
découlent des opérations effectuées avec les préteurs non institutionnels en
utilisant les données des tableaux 3.23 et 3.24. Pour chaque secteur, les intéréts du
SCN sont calculés comme la différence entre les intéréts effectifs a recevoir par les
préteurs et la production des services financiers3’. Les intéréts du SCN doivent étre
enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires.

3.92 Le tableau 3.28 montre comment calculer les variations des actifs
et passifs financiers découlant des opérations entre les préteurs non institutionnels
et les autres unités institutionnelles et, le cas échéant, les moyens de paiement
pour ces opérations. En régle générale, les variations des actifs et
passifs financiers sont calculées sur la base du principe suivant : pour les préteurs, les

Tableau 3.26
Calcul de la production des services financiers fournis par les préteurs non
institutionnels

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
(5) Production des services (5a)+(5b) 29,9 P1
financiers sur les crédits
(5a) Sociétés non financieres [(3a)—(4)1/100,0%(2a),, 5,5 P2
(5b) Ménages [(3b)—(4)1/100,0x(2b),, 24,4 P3

31 On peut également obtenir les intéréts du SCN sur les crédits en multipliant le taux de
référence par I’encours moyen de crédits.
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Tableau 3.27
Calcul des intéréts du SCN a recevoir par les préteurs non institutionnels
o . i Code du SCN
N° de ligne Poste Description Valeur 2008

(6) Intéréts du SCN a recevoir par les (6a)+(6b) 32,1 D4, D41
préteurs non institutionnels

(6a) Intéréts du SCN a recevoir des sociétés (1a)—(5a) 6,5 D4, D41
non financieres

(6b) Intéréts du SCN a recevoir des ménages | (1b)—(5b) 25,6 D4, D41

Tableau 3.28

Calcul des variations des actifs et passifs financiers des préteurs non institutionnels et des
autres unités insrtitutionnelles

N° de ligne Poste Description Valeur COd(;::sSCN
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(7) | Préteurs non institutionnels (1)~(2)ch 56,0 F2
(8) | Sociétés non financiéres —(1a)+(2a)ch -10,0 F2
(9) | Ménages ~(IR)H2)Ch T 46 o F2
Variations des actifs financiers (crédits)
(10) | Préteurs non institutionnels (2)ch ‘ 6,0 ‘ FA
Variations des passifs (crédits)
(11) | Sociétés non financieres (2a)ch 2,0 F4
(12) | Ménages (2b) 4,0 F4

intéréts regus sur les crédits pendant la période comptable représentent une augmentation
de leur numéraire et de leurs dépots dans le compte d’opérations financieres. D’un autre
cOté, la valeur des crédits octroyés représente une diminution de ces actifs dans le compte
d’opérations financiéres. L'inverse s’applique aux unités institutionnelles de contrepartie. A
titre d’exemple, les préteurs ont une augmentation nette de 56,0 unités dans leurs actifs en
numéraire et en dépots pendant la période comptable, ce qui s’explique comme suit :

& Intéréts recgus sur les crédits (62,0 unités).
+ Crédits octroyés (-6,0 unités).

En outre, ils enregistrent une augmentation nette de 6,0 unités dans leurs actifs en crédits
pendant la période comptable.

3.93 Le tableau 3.29 montre comment enregistrer la production des services
financiers fournis par les préteurs non institutionnels et les autres opérations. Pour simplifier
la présentation et I'analyse, on ne tient pas compte des opérations qui ne sont pas liées a
I’exemple concret. Les opérations sont décrites comme suit :

a) La production des préteurs institutionnels est de 29,9 unités. Cette
production est enregistrée dans le compte de production des préteurs. Une
partie de cette production (5,5 unités) est consommée par des sociétés non
financieres. Ce montant est enregistré comme leur consommation
intermédiaire dans le compte de production;
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Tableau 3.29
Enregistrement de la production des services financiers fournis par les préteurs non institutionnels, des intéréts du
SCN et des autres opérations connexes

Emplois Ressources
] &9 ()
2 g | o | 28 5| &5 | & |Eo (88|
53 | E % 5 Qg | Code Opérationset | 88 2 e e g 23 5
_— w2 S 9 ] (7] O o S @ O (=] U = [t
L] €5 | S® | § P> S S | duscN soldes ol = s | 8* | &88
° 58 |89 s = SE 2008 comptables Q& "'"
Compte de production
29,9 29,9 P1 Production 29,9 29,9 29,9
Consommation
2,5 5,5 3,5 P2 intermédiaire 5,5 3,5
Valeur ajoutée
24,4 24,4 29,9 -5,5 Blg brute/produit
intérieur brut
Compte d’affectation des revenus primaires
32,1 32,1 | 256 6,5 D4 Revenus de la 32,1 32,1 32,1
propriété
32,1 32,1 | 256 65 | Da1 | Mtéréts(intéréts 32,1 32,1 32,1
du SCN)
Solde des revenus
) ) primaires brut/
24,4 24,4 25,6 62,0 12,0 B5g revenu national
brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
24,4 24,4 | 24,4 P3 Dépense de 24,4 | 24,4
consommation
finale
0,0 0,0 | -50,0 | 62,0 | -12,0 B8g Epargne brute
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
0,0 0,0 | -50,0 | 62,0 | -12,0 B9 Capacité
(+)/besoin (-) de
financement
Compte d’opérations financiéres
B9 Capacité -12,0 62,0 -50,0 0,0 0,0
(+)/besoin (-) de
financement
0,0 0,0 | -46,0 | 56,0 | -10,0 F2  |uméraire et dépdts
6,0 6,0 6,0 F4 Crédits 2,0 4,0 6,0 6,0

b) Les intéréts enregistrés dans le compte d’affectation des revenus
primaires représentent les intéréts du SCN, et non les intéréts
bancaires;

c) La partie restante de la production des services financiers
produits par les préteurs non institutionnels (24,4 unités) est
consommeée par les ménages comme dépense de consommation
finale. Ce montant est enregistré dans le compte d’utilisation du
revenu disponible comme un emploi des ménages. Ce compte fait
également apparaitre I'épargne brute de chaque secteur et de
I’économie totale;
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d) Comme il n'y a pas dopérations dans le compte de capital, la
capacité/besoin de financement y est identique a I'épargne brute dans le
compte d’utilisation du revenu disponible;

e) Le compte d’opérations financiéres enregistre les variations du numéraire
et des dépots et crédits des unités institutionnelles. Etant donné que ces
écritures sont les contreparties des écritures des autres comptes ou ne
refletent que I'échange d’actifs et de passifs financiers, la capacité/besoin
de financement est identique a celle du compte de capital, bien qu’en
pratique, les différences de sources de données et de moment
d’enregistrement des opérations peuvent entrainer un écart entre les
estimations de la capacité/besoin de financement dans ces deux comptes.

3.94 La méthode de calcul de la production des services financiers fournis par les
préteurs non institutionnels dans cet exemple concret peut également servir a calculer la
production des services financiers fournis par d’autres unités institutionnelles qui proposent
des crédits en utilisant leurs propres fonds, telles que les émetteurs de cartes de crédit, les
associés financiers des détaillants qui peuvent étre responsables du crédit-bail, les préteurs
sur gage et les sociétés engagées dans des activités de financement (par exemple, proposant
des préts étudiants et des préts pour les importations/exportations).

Mesures de volume de la production des services financiers associés a des unités
institutionnelles qui s’engagent dans des activités de financement en utilisant leurs
propres fonds ou des fonds fournis par un bailleur de fonds

3.95 L'exemple concret susvisé a porté sur le calcul de la production des services
financiers fournis par les préteurs non institutionnels aux prix courants. Les données relatives
aux séries chronologiques sur la production devront étre ajustées pour éliminer les effets des
variations de prix. En principe, on peut obtenir les mesures de volume de la production en
utilisant la méthode de la déflation pour calculer les mesures de volume des SIFIM, comme
décrit plus haut. Cette méthode est également applicable a la production des services
financiers fournis par d’autres unités institutionnelles qui proposent des crédits en utilisant
leurs propres fonds, telles que les émetteurs de cartes de crédit, les associés financiers des
détaillants qui peuvent étre responsables du crédit-bail, les préteurs sur gage et les sociétés
engagées dans des activités de financement (par exemple, proposant des préts étudiants et
des préts pour les importations/exportations).

c) Services financiers produits par la banque centrale

Références :
SCN 2008, chapitre 6, Compte de production
SCN 2008, chapitre 8, Comptes de redistribution du revenu

3.96 Les services produits par la banque centrale peuvent se subdiviser en trois
grands groupes :
+ Services de politigue monétaire.
+ Services d’intermédiation financiére.

¢ Cas limites, tels que les services de surveillance.
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La politigue monétaire s’entend des mesures adoptées par la banque centrale pour
agir sur le niveau général des prix et le niveau des liquidités dans I'économie. Ces
mesures peuvent notamment consister a fixer les taux d’intérét et a déterminer le
niveau de la masse monétaire dans I'économie a l'aide de différents outils, tels que
I'augmentation ou la diminution des réserves obligatoires. Servant la collectivité
dans son ensemble, les services de politique monétaire sont collectifs par nature et
représentent donc une production non marchande de la banque centrale. Les
services d’intermédiation financiére sont individuels par nature et, en I'absence
d’intervention politique sur les taux d’intérét fixés par les banques centrales, ils
seront traités comme une production marchande. La méthode de calcul de la
production de ces services d’intermédiation financiére est la méme que celle qui
sert a calculer les SIFIM. Les cas limites tels que les services de surveillance peuvent
étre traités comme des services marchands ou non marchands selon que les
montants explicitement facturés permettent ou non de couvrir les colts de la
fourniture de ces services.

3.97 En principe, il convient de faire la distinction entre production
marchande et non marchande; dans la pratique, toutefois, il conviendra de
considérer d’abord I'ampleur de I'’éventuelle mobilisation de ressources nécessaires
a cet exercice et I'importance relative de cette distinction avant de mettre en ceuvre
les recommandations conceptuelles. Dans les cas ou la production marchande ne
peut pas étre séparée de la production non marchande, la totalité de la production
d’une banque centrale doit étre traitée comme non marchande et évaluée a la
somme des colits encourus. Etant donné qu’elle est non marchande, la production
doit étre mesurée comme la somme de la consommation intermédiaire, de la
rémunération des salariés, de la consommation de capital fixe et des autres impots
moins les subventions sur la production.

3.98 La production non marchande de la banque centrale doit étre
enregistrée comme dépense de consommation collective des administrations
publiques. Toutefois, celles-ci ne consacrent en fait pas de dépenses a la production
non marchande de la banque centrale. Par conséquent, un transfert courant
correspondant a la valeur de la production non marchande doit étre enregistré
comme étant a payer par la banque centrale et a recevoir par les administrations
publiques afin de couvrir I'achat par ces dernieres de la production non marchande
de la banque centrale. Dans le SCN, le transfert courant est inclus dans les transferts
courants divers (D75)32.

3.99 Les banques centrales fournissent souvent des services de surveillance
pour la supervision des sociétés financieres. On pourrait dire que ces services
bénéficient a la société en général et que la comptabilité nationale devrait les
enregistrer comme consommation finale des administrations publiques. Pour étayer
cet argument, il est possible de faire un paralléle avec une administration publique
qui applique des politiques de régulation du marché, cette tache pouvant également
étre déléguée a un organisme spécialisé, ou encore avec une administration
publique qui assure la construction de routes, de barrages et de ponts. De ce point
de vue, les services de surveillance sont des services collectifs et devraient étre
enregistrés comme dépense de consommation des administrations publiques.

32 Enrevanche, le paragraphe 14.16 du SEC 2010 dispose que la partie de la production
totale non vendue de la banque centrale (total des colts moins les commissions et les charges)
doit, par convention, étre attribuée a la consommation intermédiaire des autres intermédiaires
financiers — les sous secteurs S122 (institutions de dép6éts, a I'exclusion de la banque centrale) et
S125 (autres intermédiaires financiers a I’exclusion des compagnies d’assurances et des fonds de
pension — en fonction de la valeur ajoutée de chacun de ces sous-secteurs.
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3.100 Cependant, on pourrait aussi dire que les services de régulation des
administrations publiques bénéficient aux intermédiaires financiers, car ces services
contribuent au fonctionnement et a la performance financiére de ces institutions. Vus sous
cet angle, ils sont comparables aux services de régulation des administrations publiques tels
gue le contrdle de la qualité des aliments et des médicaments, que la comptabilité nationale
enregistre comme consommation intermédiaire des producteurs. Le fait que les
intermédiaires financiers paient une redevance pour ces services dans certains pays (c’est le
cas, par exemple, de plusieurs pays d’Amérique latine) vient renforcer ce point de vue. Si I'on
suit ce raisonnement, les services de surveillance ne sont pas des services collectifs, mais
devraient étre enregistrés comme consommation intermédiaire des intermédiaires
financiers. La banque centrale devrait étre en mesure de fournir des informations sur les
charges explicites a recevoir pour la fourniture de ces services de surveillance. Cependant,
méme si I'on adopte le point de vue selon lequel les services de surveillance constituent une
production marchande en raison de la facturation d’une redevance, si le montant de cette
derniere n’est pas suffisant pour couvrir les colts de la surveillance supportés par la banque,
les services doivent étre traités comme une production non marchande et comme faisant
partie de la dépense de consommation des administrations publiques.

3.101 Siles services d’intermédiation financiere fournis par la bangque centrale sont
importants et s'il est possible et utile de rassembler des données pour un établissement
distinct qui les fournit, ces services doivent apparaitre comme étant a payer par les unités a
qui ils sont fournis. Les services de surveillance traités comme production marchande sont
enregistrés de maniére analogue.

Exemple concret 3.5 Calcul et enregistrement de la production non marchande de la
banque centrale33

3.102 Cet exemple concret montre comment calculer la production non marchande
de la banque centrale aux prix courants et enregistrer la production et les autres opérations
effectuées entre la banque centrale et les administrations publiques. Comme indiqué plus
haut, la production non marchande peut englober les services de politique monétaire et/ou
la composante non marchande des services de surveillance. En outre, les opérations entre
deux unités institutionnelles sont enregistrées dans le SCN sur la base du principe de la
comptabilité en partie quadruple. Pour un grand nombre de ces opérations, les écritures de
contrepartie sont enregistrées dans le compte d’opérations financieres pour montrer le
moyen de paiement utilisé pour régler ces opérations. Cet exemple concret montre
également comment enregistrer les écritures de contrepartie pour ces opérations dans le
compte d’opérations financiéres. Par souci de simplicité, on suppose que ces opérations sont
réglées en numéraire ou en dépots transférables, qui font partie du poste « numéraire et
dépots » du compte d’opérations financiéres.

3.103 Le tableau 3.30 présente les colits associés a la production de la production
non marchande de la banque centrale. Ces colts devront étre estimés par I'organisme
compilateur en consultation avec la banque centrale si celle-ci n’est pas l'organisme
compilateur. Par souci de simplicité, on suppose que ces colts ne comprennent que la
consommation intermédiaire et la rémunération des salariés et qu’il n” y a pas de
consommation de capital fixe ni d’autres impo6ts moins les subventions sur la production.
Tous les biens et services destinés a la consommation intermédiaire sont achetés aux
secteurs non financier et financier de I'économie. Etant donné qu’il s’agit de mesurer une
production non marchande, il n’est pas nécessaire d’obtenir une estimation du rendement
du capital fixe. La production non marchande de la banque centrale est calculée comme la
somme de sa consommation intermédiaire et de la rémunération des salariés.

33 Cet exemple concret est adapté de Bloem, Gorter and Rivas (2006).
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3.104 Le tableau 3.31 montre comment calculer les variations des actifs et
des passifs financiers découlant des opérations entre la banque centrale et les
autres unités institutionnelles. D’une fagon générale, les variations des actifs et des
passifs financiers sont calculées sur la base du principe suivant: pour la banque
centrale, sa consommation intermédiaire et la rémunération de ses salariés
représentent une augmentation des passifs en numéraire et dépots dans le compte
d’opérations financieres. La raison en est qu’en tant qu’émettrice de monnaie, la

Tableau 3.30

Colts encourus par la banque centrale dans la production de sa production non

marchande

N° de ligne Poste Description| Valeur Code du SCN 2008
(1) Consommation intermédiaire 90,0 P1, P2
(2) Rémunération des salariés 360,0 D1
(3) Production non marchande de la (1)+(2) 450,0 P1, P3, P32, D7, D75
banque centrale

Tableau 3.31
Calcul des variations des actifs et passifs financiers de la banque centrale et des
autres unités institutionnelles

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(4) Ménages (2) 360,0 F2
(5) Sociétés non financiéres et sociétés (1) 90,0 F2
financieres

Variations des passifs financiers (numéraire et dépots)
(6) Banque centrale (3) 450,0 F2

banque centrale ne détient pas de numéraire et de dépdts en tant qu’actifs
financiers. Pour les unités institutionnelles qui fournissent des biens et services et
des apports de main-d’ceuvre a la banque centrale, la contrepartie de ces opérations
représente une augmentation de leurs actifs en numéraire et dépots. Par exemple,
la banque centrale enregistre pendant la période comptable une augmentation de
passifs en numéraire et dépots de 450,0 unités, qui s’explique comme suit :

¢ Paiement au titre de la consommation intermédiaire (90,0 unités).
¢ Paiement au titre de la rémunération des salariés (360,0 unités).

3.105 Le tableau 3.32 montre comment enregistrer la production non
marchande de la banque centrale et les autres opérations. Dans un souci de clarté,
les opérations de la banque centrale sont présentées séparément, et non pas
combinées a celles des autres institutions financieres. De plus, pour simplifier la
présentation et I'analyse, il n’est pas tenu compte d’autres opérations, telles que la
consommation intermédiaire de biens et de services des autres unités
institutionnelles, tandis que les opérations des sociétés non financieres et des autres
sociétés financieres sont combinées. Les opérations sont décrites comme suit :

a) La production non marchande de la banque centrale
(450,0 unités) est enregistrée dans le compte de production. La
consommation intermédiaire de la banque centrale (90,0 unités)
est également enregistrée dans ce compte. Ce montant est
également enregistré comme production du secteur des sociétés
non financiéres et autres sociétés financieres, car on suppose que
toute la consommation intermédiaire de la banque centrale est
tirée de ces sociétés;
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b)

c)

d)
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La rémunération versée par la banque centrale a ses salariés pour produire
la production non marchande (360,0 unités) est saisie dans la colonne
« emplois » du compte d’exploitation;

Ce montant est ensuite enregistré comme ressources des ménages dans le
compte d’affectation des revenus primaires;

La dépense de consommation collective représentée par la production non
marchande de la banque centrale (450,0 unités) est consommée par les
administrations publiques. Elle est donc enregistrée comme une partie de la
dépense de consommation collective des administrations publiques dans le
compte de I'utilisation du revenu disponible. Toutefois, la production n’est
pas produite par les administrations publiques. On constate donc une
baisse de I'épargne des administrations publiques et, partant, de la
capacité/besoin de financement. Pour la banque centrale, ce sont des effets
inverses qui sont observés. Pour éliminer ces effets, un transfert courant
(450,0 unités) est également enregistré comme étant a payer par la banque
centrale aux administrations publiques pour financer son achat de la
production non marchande de la banque centrale. Ce transfert courant est
enregistré comme une partie des transferts courants divers dans le compte
de distribution secondaire du revenu;

Tableau 3.32
Enregistrement des opérations liées a la production non marchande de la banque centrale
Emplois Ressources
n o o o o n
g g | s | . . | s 8 5| &
S S 2 & @ c® s | 5 e 2
a - © 5 o wn 7 Own 7 5 © - ‘ﬂ-)
-: 2 ] £ ] o s’ - " - E! e n < o 'E ] ] 2 :
o 2 Q@90 0@.gY =
- % § ¥ £z | 3 2TL% Opérationset 53538 2 | £2 | & § a —
S 5 s 5 E3 € |'oe'c | Code du Id Ssege| € | £E3 5 s = 3
5 K] & Q SS g 6c8c Hellele 8c8c © | ©S Q o 2 °
- [ i = <a 0 |»iE as=SCN 2008 comptables KEIE| o | <2 = W [ -
Compte de production
540,0 | 540,0 P1 Production 90,0 |450,0 540,0 540,0
Consommation
90,0 90,0 90,0 P2 intermédiaire 90,0 | 90,0
Valeur ajoutée,
450,0 450,0 360,0| 90,0 Blg brute/produit
intérieur brut
Compte d’exploitation
360,0 360,0 360,0 D1 Re'é‘é‘snseargtr'i‘eirs‘
Excédent
90,0 90,0 0,0 90,0 B2g d’exploitation brut
Compte d’affectation des revenus primaires
D1 Rémunération 360,0 | 360,0 360,0
des salariés
Solde des
revenus
450,0 450,0 | 360,0 0,0 90,0 B5g primaires, brut/ 450,0 450,0
revenu national
brut
Compte de distribution secondaire du revenu
Autres transferts
450,0 450,0 450,0 D7 courants 450,0 450,0 450,0
450,0 450,0 450,0 D75 coIrr::fsf%ri?ers 450,0 450,0 450,0
Revenu
450,0 450,0 | 360,0 | 450,0 |-450,0| 90,0 Bé6g disponible brut
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Compte d’utilisation du revenu disponible

Dépense de
450,0 450,0 450,0 P3 consommation 450,0 | 450,0
finale
Dépense de
450,0 450,0 450,0 P32 consommation 450,0 | 450,0
collective
0,0 0,0 360,0 0,0 [-450,0/ 90,0 B8g Epargne brute
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
Capacité (+)/
0,0 0,0 |360,0| 0,0 |-450,0f 90,0 B9 besoin (-) de

financement

Compte d’opérations financiéeres

Capacité (+)/ )
B9 besoin (-) de 90,0 0,0 |360,0| 0,0 0,0
financement 450,0

Numéraire et

450,0 450,0 | 360,0 90,0 F2 dépots 450,0, 0,0 450,0 450,0

e) Comme il n'y a pas d’opérations dans le compte de capital, la
capacité/besoin de financement y est identique a I'épargne brute
et au solde des opérations courantes avec I'extérieur dans le
compte d’utilisation du revenu disponible;

f) Le compte d’opérations financiéres enregistre les variations du
numéraire et des dépots comme moyens de paiement pour la
plupart des opérations dans les comptes antérieurs. Etant donné
que ces écritures sont les contreparties des écritures des autres
comptes, la capacité/besoin de financement est identique a celle
du compte de capital, bien gu’en pratique, les différences de
sources de données et de moment d’enregistrement des
opérations puissent entrainer un écart entre les estimations de la
capacité/besoin de financement dans ces deux comptes.

Mesures en volume de la production de la banque centrale

Références :

SCN 2008, chapitre 15, Mesure des prix et des volumes

Manuel de la mesure des prix et des volumes dans les comptes nationaux,
chapitre 4,Méthodes A, B et C pour la production en fonction du produit

3.106 La production marchande et la production non marchande de la
bangue centrale, qui sont calculées a partir des données de base, sont mesurées aux
prix courants. Il y a lieu d’éliminer les effets des prix pour établir les mesures de
volume correspondantes. La maniere de calculer les mesures de volume dépend de
la nature de la production. Dans le cas des charges explicites — les services de
surveillance, par exemple —, les mesures de volume peuvent étre obtenues en
déflatant la production en prix courants a I'aide d’un sous-indice approprié de I'IPP
(ajusté compte tenu des variations de qualité). Etant donné qu’un tel sous-indice a
peu de chances d’étre disponible, I'organisme compilateur peut envisager d’utiliser
un IPP ayant une couverture plus large. Il peut également songer a utiliser des
indicateurs de volume. Dans le cas de la production liée a lintermédiation
financiere, on peut obtenir les mesures de volume en utilisant la méthode de calcul
des mesures de volume des SIFIM décrite plus haut. Dans le cas de la production
non marchande des services collectifs, les prix du marché n’existent pas. Il n"est
donc pas possible de déflater la production a I'aide d’un indice des prix a la
production tel que I'IPP. Il faudra donc envisager d’autres méthodes. Pour les
services collectifs, deux méthodes sont examinées ci-apres.
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3.107 La premiére méthode consiste a calculer un pseudo-indice de prix a la
production : cet indice doit étre tel que, lorsqu’il est comparé a I'indice agrégé de prix des
entrées, la différence entre les deux corresponde a la croissance de la productivité censée
avoir lieu dans le processus de production. Les pseudo-indices de prix a la production
peuvent étre calculés de différentes facons, par exemple en ajustant I'indice de prix des
entrées en fonction de la croissance de la productivité observée d’un processus de
production correspondant, ou encore en basant la croissance du pseudo-indice de prix de
production sur les indices de prix de production observés de produits similaires. Toutefois,
cette méthode peut difficilement s’appliquer a la production de services collectifs de la
banque centrale, car il sera difficile de trouver des produits similaires a ces services.

3.108 La deuxieme méthode, appelée « méthode des entrées », peut étre plus
appropriée pour les services collectifs. Elle consiste a mesurer les variations de la production
au moyen des variations de la somme pondérée des mesures de volume de toutes les
entrées. Ces dernieres doivent refléter intégralement les changements de quantité et de
qualité. La meilleure fagon de les calculer consiste, en général, a déflater les divers co(ts des
entrées par des indices de prix a qualité constante ou, en I'absence de tels indices de prix, a
utiliser des indicateurs de volume qui refletent la variation de volume des entrées (par
exemple, le nombre d’heures travaillées des salariés).

3.109 La mesure des variations en volume des services collectifs est généralement
plus difficile que celle de la variation en volume des services individuels, car elles sont
compliquées a définir et a observer. Il s’agit d’un domaine pour lequel des recherches plus
approfondies sont nécessaires. Par ailleurs, I'organisme compilateur devrait fournir des
explications qui attirent I'attention de I'utilisateur sur la méthode de mesure utilisée.

d) Taux d’intéréts fixés par la banque centrale et intermédiation financiére

Référence :
SCN 2008, chapitre 7, Comptes de distribution du revenu

3.110 La principale responsibilité de la banque centrale est de définir et d’appliquer
en partie la politique économique de I'Etat. C’est la raison pour laquelle elle agit souvent
différemment des autres sociétés financieres et recoit généralement des pouvoirs publics
I'autorité nécessaire pour assurer I'application de cette politique. Lorsque la banque centrale
utilise ses prérogatives spéciales pour obliger les acteurs du marché a payer des transferts
sans contrepartie directe, il est approprié d’enregistrer les produits comme des impots
implicites. A I'inverse, lorsqu’elle effectue des paiements clairement a des fins de politique
économique et non commerciales, on peut considérer que des subventions implicites sont
versées. Trois situations peuvent étre identifiées a cet égard :

+ La banque centrale est en mesure d’'imposer des taux inférieurs aux taux du
marché pour les dépots de réserve.

+ La banque centrale paie des taux supérieurs aux taux du marché lorsque la
valeur externe de la monnaie est sous pression.

+ La banque centrale agit comme une banque de développement en offrant
des préts a des taux inférieurs au taux du marché pour des branches
d’activité prioritaires.

3.111 Si les taux d’intérét de la banque centrale sont différents de ceux des banques
commerciales, ils fausseront les estimations de la production de SIFIM et, de ce fait, ne
doivent pas étre pris en compte dans les calculs. La différence entre les flux calculés au
moyen du taux de référence et le taux effectif établi par la banque centrale doit étre
enregistrée non pas en production marchande, notamment comme SIFIM, mais comme
impoOts et subventions implicites. La production de SIFIM doit étre calculée au moyen des
taux d’intérét du marché. Cette procédure est similaire a la pratique consistant a traiter la
différence entre le taux de change du marché et un taux de change alternatif imposé par la
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bangue centrale comme un imp6t ou une subvention implicite, et cohérente avec
cette pratique. En particulier, les impots et subventions implicites sont classés
comme « autres impoOts sur la production » (D29) et « autres subventions sur la
production » (D39), car ils n’influent pas sur le niveau de la production des
producteurs concernés. En outre, des transferts compensatoires entre les
administrations publiques et la banque centrale doivent étre enregistrés dans le SCN
afin d’éviter tout déséquilibre entre les comptes courants et les comptes
d’opérations financiéres. Ces transferts sont classés comme « transferts courants
divers » (D75).

3.112 Etant donné que les écarts par rapport aux taux du marché peuvent
en pratique étre relativement faibles, il peut étre inutile de les éliminer du calcul de
la production de SIFIM dans tous les cas. Cela étant, lorsque ces écarts sont tres
importants, I'organisme compilateur doit étre encouragé a les identifier et a les
éliminer de ce calcul afin d’éviter toute surestimation ou sous-estimation
importante de la production de la banque centrale.

Exemple concret 3.6. Enregistrement des opérations lorsque la banque centrale
impose des taux d’intérét inférieurs aux taux du marché pour les dép6ts de réserve3

3.113 Cet exemple concret montre comment enregistrer les opérations
lorsque la banque centrale impose des taux d’intérét inférieurs aux taux du marché
pour les dépots de réserve. On présente également I'enregistrement des variations
des actifs et passifs financiers découlant de ces opérations.

3.114 Le tableau 3.33 présente I'encours moyen des dép6ts de réserve que
les banques commerciales effectuent aupreés de la banque centrale, le taux d’intérét
interbancaire et le taux d’intérét effectif a payer par la banque centrale a ces
banques sur leurs dép6ts de réserve pendant une période comptable. Ces données
doivent étre disponibles auprés de la banque centrale. Le taux d’intérét
interbancaire est choisi comme taux dé référence. Les dépodts de réserve servent
entre autres a protéger les intermédiaires financiers contre les retraits massifs de
dépots susceptibles de provoquer une crise bancaire. Le taux d’intérét effectif payé
par la banque centrale aux banques (3,0 %) est inférieur au taux de référence
(4,5 %). Le tableau 3.33 présente également la production de SIFIM, qui est calculée
au moyen du taux d’intérét effectif a payer par la banque centrale sur les dép6ts de
réserve des banques commerciales et du taux d’intérét interbancaire en tant que
taux de référence. Du fait de I'emploi d’un taux d’intérét inférieur aux taux du
marché, la production de SIFIM de la banque centrale atteint un niveau
anormalement élevé. Les SIFIM devraient donc étre calculés au moyen des taux
d’intérét du marché, tandis que la différence entre les flux calculés au moyen du
taux de référence et du taux d’intérét effectif fixé par la banque centrale doit étre
enregistrée comme « autres impots sur la production ».

Tableau 3.33
Données concernant I’encours moyen de dépots de réserve, le taux d’intérét interbancaire
et le taux d’intérét effectif

N° de ligne Poste Description Valeur
(1) Encours moyen des dépdts de réserve effectués par les banques 50 000,0
commerciales
(2) Taux d’intérét interbancaire (taux de référence) (%) 4,5
(3) Taux d’intérét effectif (3 payer aux banques commerciales) (%) 3,0
(4) SIFIM utilisant les taux d’intérét effectif et interbancaire (1)x[(2)—(3)]/100.0 750,0

34 Cet exemple concret est adapté de Bloem, Gorter and Rivas (2006).
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Tableau 3.34
Calcul des revenus d’intéréts, des autres impots sur la production, des SIFIM et des variations
des actifs et passifs financiers
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
(5) Revenus des intéréts du SCN a payer par la banque centrale aux (1)x(2)/100,0 2 250,0 D4, D41
banques commerciales
(6) Revenus des intéréts effectifs a payer par la banque centrale aux (1)x(3)/100,0 1500,0
banques commerciales
(7) Autres imp0ts sur la production a payer par les banques (1)x[(2)—(3)1/100,0 750,0 D2, D29, D7, D75
commerciales
(8) SIFIM de la banque centrale calculé a I'aide des taux d’intérét du (1)x[(2)—(2)1/100,0 0,0 P1, P2
marché
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(9) ‘ Banques commerciales ‘ (6) ‘ 1500,0 ‘ F2
Variations des passifs (numéraire et dépots)
(10) ‘ Banque centrale ‘ (6) ‘ 1500,0 ‘ F2
3.115 Le tableau 3.34 montre comment calculer les différents types de revenus a
payer par la banque centrale aux banques commerciales, la production de SIFIM de la
banque centrale et les autres impots sur la production. La méthode a utiliser pour calculer les
intéréts du SCN et l'intérét effectif a payer par la banque centrale et la production de SIFIM
de la banque centrale est la méme que la méthode correspondante utilisée dans I'exemple
3.1, mis a part le fait que, dans le présent exemple, les crédits ne sont pas pris en compte. Le
SIFIM est calculé a I'aide des taux d’intérét du marché et est nul. Les autres impots sur la
production a payer par les banques commerciales sont calculés comme suit :
¢ Trouver la différence entre les taux d’intérét interbancaire et effectif sur les
dépots de réserve.
¢ Multiplier cette différence par I'encours moyen de dépbts de réserve pour
obtenir les autres impots sur la production.
Le tableau 3.34 montre également les variations des actifs et passifs financiers découlant des
opérations entre la banque centrale et les banques commerciales. La banque centrale
enregistre une augmentation des passifs (numéraire et dépo6ts) due aux intéréts a payer aux
banques sur les dépbts de réserve (1 500,0 unités). Linverse s’applique aux banques
commerciales pour les variations de leurs actifs sous forme de numéraire et de dépots.
Tableau 3.35

Enregistrement des opérations pour lesquelles la banque centrale impose des taux d’intérét inférieurs
aux taux du marché pour les dépots de réserve
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750,0 750,0 750,0 D29 production
-750,0 -750,0 00 |-7500 | B2g | , Cxcedent
d’exploitation brut
Compte d’affectation des revenus primaires
Impots sur la
D2 production et les 750,0 | 750,0 750,0
importations
Autres imp0ts sur la
D29 production 750,0 750,0 750,0
2 250,0 2 250,0 2 250,0 D4 Revenusdela ) 5500 2250,0 2 250,0
propriété
2 250,0 2 250,0 2 250,0 D41 Intéréts 2 250,0 2 250,0 2 250,0
Solde des revenus
0,0 0,0 750,0 |-2250,0/1500,0| B5g |primaires brut/ revenu
national brut
Compte de distribution secondaire du revenu
750,0 750,0 | 750,0 py | Autrestransferts 750,0 750,0 750,0
courants
750,0 750,0 | 750,0 D75 Tra“szritvseig“ra“ts 750,0 750,0 750,0
0,0 00 | 00 |-1500,0/15000 Beg | "evenudisponible
brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
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Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
Capacité (+)/ besoin (-)
0,0 0,0 0,0 |-1500,0|/1500,0 B9 de financement
Compte d’opérations financiéeres
Capacité (+)/ besoin (-)
B9 de financement 1500,0 |-1500,0/ 0,0 0,0 0,0
1500,0 1500,0 1500,0 F2 Numéraire et dépots 1500,0 1500,0 1500,0

3.116 Le tableau 3.35 montre comment enregistrer les différentes
opérations. Par souci de clarté, les opérations de la banque centrale et des banques
commerciales sont enregistrées séparément au lieu d’étre combinées sous le
secteur des sociétés financiéres. Les opérations des banques commerciales sont
enregistrées sous le secteur des autres sociétés financieres. Pour simplifier la
présentation et I'analyse, les autres opérations, telles que les traitements et salaires,
ne sont pas prises en compte. Les opérations sont décrites comme suit :

a) La production des SIFIM produits par la banque centrale est
nulle et elle est enregistrée dans le compte de production. Cette
production est également enregistrée comme consommation
intermédiaire des banques commerciales;
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b) Les banques commerciales ne recoivent en fait que 1 500,0 unités (c’est-a-
dire 3,0 % multiplié par 50 000,0) sous forme d’« intéréts » sur leurs dépots
de réserve. Ce montant est enregistré dans le compte d’opérations
financieres. Toutefois, on considere qu’elles recoivent 2 250,0 unités (c’est-
a-dire 4,5 % multiplié par 50 000,0) sous forme d’intéréts du SCN, qui sont
enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires, et qu’elles
paient 750,0 unités (c’est-a-dire 1,5% multiplié par 50000,0) aux
administrations publiques sous forme d’autres imp6ts sur la production, qui
sont enregistrés dans le compte d’exploitation;

c) On considére que les administrations publiques recoivent des banques
commerciales 750,0 unités sous forme d’autres imp6ts sur la production,
qui sont enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires, et
effectuent un transfert courant divers de 750,0 unités a la banque centrale,
qui est enregistré dans le compte de distribution secondaire du revenu. Ces
deux flux sont fictifs;

d) La banque centrale paie en réalité 1 500,0 unités sous forme d’intéréts sur
les dépots de réserve effectués par les banques commerciales aupres d’elle.
Ce montant est enregistré dans le compte d’opérations financieres.
Toutefois, on considére qu’elle paie 2250,0 unités aux banques
commerciales, qui sont enregistrées dans le compte d’affectation des
revenus primaires, et recoit des administrations publiques un transfert
courant divers de 750,0 unités, qui est enregistré dans le compte de
distribution secondaire du revenu;

e) L'épargne brute dans le compte d’utilisation du revenu disponible est
identique a la capacité/besoin de financement dans le compte d’opérations
financieres, car il n’y a pas d’opérations dans le compte de capital. L'égalité
entre la capacité/besoin de financement dans le compte de capital et le
compte d’opérations financiéeres a été maintenue du fait de I'inclusion d’un
transfert courant compensatoire effectué par les administrations publiques
au profit de la banque centrale, bien gqu’en pratique, les différences de
sources de données et de moment d’enregistrement des opérations
puissent provoquer un écart entre les estimations de la capacité/besoin de
financement dans ces deux comptes.

Exemple concret 3.7. Enregistrement des opérations pour lesquelles la banque centrale paie
des taux supérieurs aux taux du marché lorsque la valeur externe de la monnaie est sous
pression

3.117 Cet exemple concret montre comment enregistrer les opérations dans le SCN
dans le cas ol la banque centrale établit des taux d’intérét supérieurs aux taux du marché
pour une durée limitée lorsque la valeur externe de la monnaie est sous pression. Les
variations des actifs et passifs financiers découlant de ces opérations sont également
enregistrées.

3.118 Le tableau 3.36 présente I'encours moyen des dépots effectués par les banques
commerciales auprés de la banque centrale, le taux d’intérét interbancaire et le taux
d’intérét effectif a payer par la banque centrale a ces banques sur leurs dépots pendant une
période comptable. Ces données doivent étre disponibles auprés de la banque centrale. Le
taux de référence est défini comme étant le taux d’intérét interbancaire. Le taux d’intérét
effectif payé par la banque centrale aux banques commerciales (7,0 %) est supérieur au taux
d’intérét du marché, qui est le taux d’intérét interbancaire (4,5 %). Le tableau 3.36 présente
également la production du SIFIM, qui est calculée a I'aide du taux d’intérét effectif a payer
par la banque centrale sur les dépots des banques commerciales et du taux d’intérét
interbancaire en tant que taux de référence. L'emploi du taux d’intérét supérieur au taux du
marché rend négative la production du SIFIM de la banque centrale. Le SIFIM doit donc étre
calculé a I'aide des taux d’intérét du marché, tandis que la différence de flux calculée a I'aide
du taux de référence et du taux d’intérét fixé par la banque centrale doit étre enregistrée en
autres subventions sur la production.



116 Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

Tableau 3.36
Données concernant I’encours moyen des dépdts, le taux d’intérét interbancaire et le taux d’intérét effectif
N° de Poste Description Valeur
ligne
(1) | Encours moyen des dépots effectués par les banques commerciales 50 000,0
(2) | Taux d’intérét interbancaire (taux de référence) (%) 4,5
(3) | Taux d’intérét effectif (a payer aux banques commerciales) (%) 7,0
(4) | SIFIM calculé a I'aide du taux d’intérét effectif et du taux d’intérét (1)x[(2)—(3)1/100.0 -1250,0
interbancaire

Tableau 3.37
Calcul des revenus d’intéréts, des autres subventions sur la production, des services d’intermédiaition financiére
indirectement mesurés et des variations des actifs et des passifs financiers

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008

(5) Revenus d’intéréts du SCN a payer par la banque centrale aux (1)x(2)/100.0 2 250.0 D4, D41
banques commerciales

(6) Revenus d’intéréts effectifs a payer par la banque centrale aux (1)x(3)/100.0 3500.0
banques commerciales

(7) Autres subventions sur la production a recevoir par les banques (1)x[(3)—(2)]/100.0 1250,0 D3, D39, D7, D75
commerciales

(8) SIFIM de la banque centrale calculé a I'aide des taux d’intérét du (1)x[(2)—(2)]1/100.0 0,0 P1, P2
marché

Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)

(9) ‘ Banques commerciales ‘ (6) ‘ 3500,0 F2
Variations des passifs (numéraire et dépots)
(10) ‘ Banque centrale ‘ (6) ‘ 3500,0 ‘ F2

3.119 Le tableau 3.37 montre comment calculer les différents types de
revenus d’intéréts a payer par la banque centrale aux banques commerciales, la
production de SIFIM de la banque centrale et les autres subventions sur la
production. La méthode de calcul des intéréts du SCN et de I'intérét effectif a payer
par la banque centrale et de la production de SIFIM de la banque centrale est
identique a la méthode correspondante indiquée dans I'exemple concret 3.1, hormis
le fait que, dans cet exemple concret, les crédits ne sont pas pris en compte. Le
SIFIM est calculé a l'aide des taux d’intérét du marché et est nul. Les autres
subventions sur la production a payer par les banques commerciales sont calculées
comme suit :

¢ Trouver la différence entre le taux d’intérét effectif et le taux d’intérét
interbancaire et sur les dépots.

¢ Multiplier cette différence par I'encours moyen de dépbts pour obtenir
les autres subventions sur la production.

Le tableau 3.37 présente également les variations des actifs et passifs financiers
découlant des opérations entre la banque centrale et les banques commerciales. La
banque centrale enregistre une augmentation des passifs (numéraire et dépots) due
aux intéréts a payer aux banques commerciales sur leurs dépo6ts (3 500,0 unités).
L'inverse s’applique aux banques commerciales pour les variations de leurs actifs
sous forme de numéraire et de dépots.
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Tableau 3.38
Enregistrement des opérations pour lesquelles la banque centrale paie des taux supérieurs aux taux du marché
lorsque la valeur externe de la monnaie est sous pression
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3.120 Le tableau 3.38 montre comment enregistrer les différentes opérations dans le
SCN. Par souci de clarté, les opérations de la banque centrale et des banques commerciales
sont enregistrées séparément au lieu d’étre combinées sous le secteur des sociétés
financieres. Les opérations des banques commerciales sont enregistrées sous le secteur des
autres sociétés financiéres. Pour simplifier la présentation et I'analyse, les autres opérations,
telles que les traitements et salaires, ne sont pas prises en compte. Les opérations sont
décrites comme suit :

a)

b)

La production des SIFIM produits par la banque centrale est nulle et elle est
enregistrée dans le compte de production. Cette production est également
enregistrée comme consommation intermédiaire des banques
commerciales;

Les banques commerciales recoivent en fait 3 500,0 unités (c’est-a-dire
7,0 % multiplié par 50 000,0) sous forme d’« intéréts » sur leurs dépbts. Ce
montant est enregistré dans le compte d’opérations financieres. Toutefois,
on considére qu’elles regoivent 2 250,0 unités (c’est-a-dire 4,5 % multiplié
par 50 000,0) sous forme d’intéréts du SCN, qui sont enregistrés dans le
compte d’affectation des revenus primaires, et 1 250,0 autres unités (c’est-
a-dire 2,5% multiplié par 50000,0) des administrations publiques sous
forme d’autres subventions sur la production, qui sont enregistrées dans le
compte d’exploitation;
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c) On considére que les administrations publiques paient aux
banques commerciales 1250,0 unités sous forme d’autres
subventions sur la production, qui sont enregistrées dans le
compte d’affectation des revenus primaires, et recoivent de la
banque centrale un transfert courant divers de 1 250,0 unités,
qui est enregistré dans le compte de distribution secondaire du
revenu. Ces deux flux sont fictifs;

d) La banque centrale paie en réalité 3 500,0 unités sous forme
d’intéréts sur les dépots effectués par les banques
commerciales aupres d’elle. Ce montant est enregistré dans le
compte d’opérations financiéres. Toutefois, on considéere qu’elle
paie 2250,0 unités aux banques commerciales, qui sont
enregistrées dans le compte d’affectation des revenus
primaires, et fournit aux administrations publiques un transfert
courant divers de 1250,0 unités, qui est enregistré dans le
compte de distribution secondaire du revenu;
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e) L'épargne brute dans le compte d’utilisation du revenu disponible est
identique a la capacité/besoin de financement dans le compte d’opérations
financieres, car il n’y a pas d’opérations dans le compte de capital. L'égalité
entre la capacité/besoin de financement dans le compte de capital et le
compte d’opérations financieres a été maintenue du fait de I'inclusion d’un
transfert courant compensatoire effectué par la banque centrale au profit
des administrations publiques, bien qu’en pratique, les différences de
sources de données et de moment d’enregistrement des opérations
puissent provoquer un écart entre les estimations de la capacité/besoin de
financement dans ces deux comptes.

Exemple concret 3.8. Enregistrement des opérations pour lesquelles la banque centrale
agit comme une banque de développement en offrant des préts a des taux inférieurs au taux
du marché pour des branches d’activité prioritaires?

3.121 Cet exemple concret montre comment enregistrer les opérations dans le SCN
lorsque la banque centrale agit comme une banque de développement en offrant des préts a
des taux inférieurs au taux du marché pour des branches d’activité prioritaires. Les variations
d’actifs et de passifs financiers découlant de ces opérations sont également enregistrées.

Tableau 3.39
Données concernant I’encours moyen des crédits, le taux d’intérét interbancaire et le taux d’intérét effectif
N° de ligne Poste Description Valeur
(1) Encours moyen des crédits pour les branches d’activité prioritaires 100 000,0
(sociétés non financiéres)
(2) Taux d’intérét interbancaire (taux de référence) (%) 4,5
(3) Taux d’intérét effectif (a recevoir sur les crédits consentis par 3,0
la banque centrale aux branches d’activité prioritaires) (%)
(4) Taux d’intérét du marché pour les crédits (%) 5,0
(5) SIFIM calculés a I'aide du taux d’intérét effectif et du taux d’intérét (1)x[(3)—(2)1/100,0 -1500,0
interbancaire
Tableau 3.40

Calcul des revenus d’intéréts, des autres subventions sur la production, des services d’intermédiation financiéere
indirectement mesurés et des variations d’actifs et de passifs financiers

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
(6) Intéréts du SCN a recevoir par la banque centrale des branches (1)x(2)/100,0 4500,0 D4, D41
d’activité prioritaires
(7) Intéréts effectifs a recevoir par la banque centrale des branches (1)x(3)/100,0 3000,0
d’activité prioritaires
(8) Autres subventions sur la production a recevoir par les branches (1)x[(4)—(3)1/100,0 2 000,0 D3, D39, D7, D75
d’activité prioritaires
(9) SIFIM de la banque centrale (1)x[(4)—(2)1/100,0 500,0 P1, P2
Variations des actifs financiers (crédits)
(10) ‘ Banque centrale ‘ (7) ‘ 3000,0 F4
Variations des passifs (crédits)
(11) ‘ Branches d’activité prioritaires ‘ (7) ‘ 3000,0 Fa

35 Cet exemple concret est adapté de Bloem, Gorter and Rivas (2006).
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3.122 Le tableau 3.39 présente I'encours moyen des crédits octroyés par la
bangue centrale aux branches d’activité prioritaires, le taux d’intérét interbancaire,
le taux d’intérét effectif a payer par les branches d’activité prioritaires sur les crédits
octroyés par la banque centrale et les taux d’intérét du marché pour ces crédits
pendant une période comptable. Ces données doivent étre disponibles aupres de la
bangque centrale. Le taux de référence est défini comme étant le taux d’intérét
interbancaire. Le taux d’intérét effectif a payer par les branches d’activité
prioritaires sur les crédits octroyés par la banque centrale est de 3,0 %, tandis que le
taux d’intérét sur le marché effectif pour ces crédits est de 5,0 %. Par souci de
simplicité, on suppose que les branches d’activité prioritaires relevent du secteur
des sociétés non financiéres. Le tableau 3.39 présente également la production de
SIFIM de la banque centrale, qui est calculée a 'aide du taux de référence et du taux
d’intérét fixé par la banque centrale pour les crédits octroyés aux branches d’activité
prioritaires. L'emploi d’un taux d’intérét inférieur au taux de référence rend
négative la production de SIFIM de la banque centrale. Le SIFIM doit donc étre
calculé au moyen des taux d’intérét du marché, tandis que la différence de flux
calculée au moyen du taux d’intérét du marché pour les crédits et du taux d’intérét
fixé par la banque centrale pour ces crédits doit étre enregistrée en autres
subventions sur la production.

3.123 Le tableau 3.40 montre comment calculer les différents types de
revenus d’intéréts a recevoir par la banque centrale sur les crédits qu’elle octroie
aux branches d’activité prioritaires, la production de SIFIM de la banque centrale et
les autres subventions sur la production. La méthode de calcul des intéréts du SCN
et de l'intérét effectif a payer par la banque centrale et de la production de SIFIM de
la banque centrale est identique a la méthode correspondante indiquée dans
I’'exemple concret 3.1, hormis le fait que, dans cet exemple concret, les dép6ts ne
sont pas pris en compte. Le SIFIM est calculé au moyen des taux d’intérét du marché
et s’éleve a 500,0 unités. Les autres subventions sur la production a recevoir par les
branches d’activité prioritaires sont calculées comme suit :

¢ Trouver la différence entre le taux d’intérét du marché pour les crédits
et le taux d’intérét effectif fixé par la banque centrale sur les crédits
gu’elle octroie aux branches d’activité prioritaires.

¢ Multiplier cette différence par I'encours moyen de crédits pour obtenir
les autres subventions sur la production.

Le tableau 3.40 présente également les variations des actifs et passifs financiers
découlant des opérations entre la banque centrale et les branches d’activité
prioritaires. La banque centrale enregistre une augmentation d’actifs (crédits) due
aux intéréts a recevoir sur les crédits octroyés aux branches d’activité prioritaires
(3 000,0 unités). Ce montant représente par ailleurs une augmentation des passifs
(crédits) des branches d’activité prioritaires.

3.124 Le tableau 3.14 montre comment enregistrer les différentes
opérations. Les opérations des branches d’activité prioritaires sont enregistrées sous
le secteur des sociétés non financiéres, car on suppose que toutes ces branches
d’activité reléevent de ce secteur. Pour simplifier la présentation et I'analyse, les
autres opérations, telles que les traitements et salaires, ne sont pas prises en
compte. Les opérations sont décrites comme suit :

a) La production des SIFIM produits par la banque centrale est de
500,0 unités et elle est enregistrée dans le compte de
production. Cette production est également enregistrée comme
consommation intermédiaire des branches d’activité prioritaires
relevant du secteur des sociétés non financiéres dans le compte
de production;
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b) Les sociétés non financiéres paient en fait 3 000,0 unités (c’est-a-dire 3,0 %
multiplié par 100 000,0) sous forme d’« intéréts » sur les crédits octroyés
par la banque centrale. Ce montant est enregistré dans le compte
d’opérations financiéres. Toutefois, on considere qu’elles paient
5000,0 unités (c’est-a-dire 5% multiplié par 100000,0) sous forme
d’intéréts, répartis entre les intéréts du SCN, enregistrés dans le compte
d’affectation des revenus primaires (4500,0 unités) et les SIFIM
(500,0 unités), et recoivent 2 000,0 unités (c’est-a-dire 2,0 % multiplié par
100 000,0 unités) des administrations publiques sous forme d’autres
subventions sur la production, qui sont enregistrées dans le compte
d’exploitation;

Tableau 3.41
Enregistrement des opérations pour lesquelles la banque centrale agit comme une banque de développement en
offrant des préts a des taux inférieurs au taux du marché pour les branches d’activité prioritaires

Emplois Ressources
o @ 2 2 2 2
© @© @© [}
a-— (=] - - (=] -
3 & € § §. E & 2
Q Q
Q = o co co o = ) Q
— = q £ . = q —
] £ 25 o 9@ P 3@ [ 23 £ ° 9
_ T s =3 £ £S Opérations 58 2 £ =] s -
g €2 5 £Es = G & | Codedu et soldes S8 ¢ Es| 5§ gz | £
s 5| <3 o & & | ScN 2008 comptables S| & <a|l a8 R

Compte de production

500,0 | 500,0 P1 Production 500,0 500,0 500,0
500,0 500,0 500,0 P2 Consommation 500,0 | 500,0
intermédiaire
0,0 0,0 500,0 | -500,0 Blg Valeur ajoutée

brute/produit
intérieur brut

Compte d’exploitation

-2 000,0 -2 000,0 -2 000,0 D3 Subventions (-)

-2 000,0 -2 000,0 -2 000,0 D39 Autres
subventions sur la

production (-)

2 000,0 2 000,0 500,0 [1500,0 B2g Excédent brut
d’exploitation

Compte d’affectation des revenus primaires

D3 Subventions sur la -2 000,0/-2 000,0 -2 000,0
production et les

importations (-)

D39 Autres -2 000,0/-2 000,0 -2.000,0
subventions sur la
production (-)
4500,0 4500,0 4500,0 D4 Revenus de la 4500,0 4500,0 4500,0
propriété
4500,0 4500,0 4500,0 D41 Intéréts 4500,0 4500,0 4500,0
0,0 0,0 |-2000,0/5000,0-3000,0f B5g Solde des revenus

primaires brut/
revenu national brut

Compte de distribution secondaire du revenu

2000,0 2000,0 2000,0 D7 Autres transferts 2 000,02 000,0 2 000,0
courants
2000,0 2000,0 2000,0 D75 Transferts courants 2000,0|2000,0 2 000,0

divers
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Total

Biens et
services
Economie totale

Opérations
Code du et soldes
SCN 2008 comptables

Administrations
publiques
Banque centrale
Sociétés non
financiéres
Sociétés non
financiéres

Banque centrale

Administrations

publiques

Economie totale

Biens et

services

Total

o
=)
o
o

o
o

3000,0

w
o
o
o
o

B6g Revenu disponible
brut

Compte d’utilisation du revenu disponible

00 | | 00

| 0,0 |3000,0]:3000,0

@

8g Epargne brute ‘ ‘

Variations des actifs

Variations des passifs et de la valeur nette

Compte de capital

0,0 0,0

0,0 |3000,0|-3000,0 B9 Capacité (+)/ besoin
(-) de financement

Compte d’opérations

financiéeres

(-) de financement

B9 Capacité (+)/ besoin |-3 000,0|3 000,0

0,0

0,0

0,0

3000,0 3000,0 3000,0 F4 Crédits 3000,0

3000,0

3000,0

c)

d)

e)

On considére que les administrations publiques paient
2 000,0 unités aux sociétés non financieres en autres
subventions sur la production, qui sont enregistrées dans le
compte d’affectation des revenus primaires, et recoivent de la
banque centrale un transfert courant divers de 2 000,0 unités,
qui est enregistré dans le compte de distribution secondaire du
revenu. Ces deux flux sont fictifs;

La banque centrale recoit en fait des sociétés non financiéres
3 000,0 unités en « intéréts » sur les crédits qu’elle leur octroie.
Ce montant est enregistré dans le compte d’opérations
financieres. Toutefois, on considere qu’elle recoit des sociétés
non financieres 5 000,0 unités en intéréts qui sont répartis entre
les intéréts du SCN, enregistrés dans le compte d’affectation des
revenus primaires (4 500,0 unités), et les SIFIM (500,0 unités), et
paie aux administrations publiques un transfert courant divers
de 2000,0 unités, qui est enregistré dans le compte de
distribution secondaire du revenu;

L’épargne brute dans le compte d’utilisation du revenu
disponible est identique a la capacité/besoin de financement
dans le compte d’opérations financiéres, car il n’y a pas
d’opérations dans le compte de capital. L'égalité entre la
capacité/besoin de financement dans le compte de capital et le
compte d’opérations financieres a été maintenue du fait de
I'inclusion d’un transfert courant compensatoire effectué par la
banque centrale au profit des administrations publiques, bien
gu’en pratique, les différences de sources de données et de
moment d’enregistrement des opérations puissent provoquer
un écart entre les estimations de la capacité/besoin de
financement dans ces deux comptes.
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3. Services financiers associés a I'acquisition et a la cession d’actifs
et de passifs financiers

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 4,
L'enregistrement des flux associés aux actifs et passifs financiers

MBP6, chapitre 10, Compte des biens et services

MBP6, chapitre 11, Compte du revenu primaire

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements, chapitre 12, Services

3.125 Les services fournis par beaucoup de sociétés financieres au titre de
I'acquisition et de la cession d’actifs financiers peuvent étre rémunérés, en totalité ou en
partie, sous forme d’un écart entre le cours acheteur et le cours vendeur. La production ou
marge aux prix courants découlant du service financier fourni a I'acheteur est calculée
comme la différence entre le prix de vente (cours vendeur) et le prix moyen au moment de
I'achat de I'actif financier. Le prix d’achat représente donc la valeur marchande de I'actif
majorée de la marge. La production ou marge aux prix courants découlant du service
financier fourni au vendeur est la différence entre le prix moyen et le prix d’achat (cours
acheteur) au moment de la vente de I'actif financier. Le prix de vente représente donc la
valeur marchande de I'actif diminuée de la marge. Le cours acheteur et le cours vendeur
doivent étre les cours applicables a I'acheteur et au vendeur individuel concernés, étant
donné que ces cours peuvent varier en fonction de la quantité échangée et d’autres facteurs.
Le prix moyen de I'actif financier est la moyenne entre le cours acheteur et le cours vendeur
a un moment donné dans le temps. En utilisant le prix moyen au moment de I'achat ou de la
vente, on exclut tous gains ou pertes de détention sur I'actif financier du calcul du service
financier fourni. Le fait de ne pas tenir compte des marges reviendrait a sous-estimer la
valeur de la production des services financiers découlant de ces opérations.

3.126 Comme indiqué dans le tableau 3.1, les sociétés financiéres dont la
production est calculée de cette maniére sont les courtiers en valeurs mobilieres et produits
financiers dérivés, les bureaux de change et les institutions de dépots. L’existence d’un écart
entre le cours acheteur et le cours vendeur montre que ces sociétés financieres rendent au
marché des services quelque peu semblables a ceux d’un grossiste, en fournissant des
liquidités et des stocks. Les actifs financiers achetés et vendus de cette maniére par ces
sociétés financiéres sont notamment les devises, les actions, les titres de créance — tels que
les bons et les obligations —, les produits financiers dérivés et les parts de fonds
d’investissement.

3.127 Etant donné que le cours acheteur et le cours vendeur a utiliser pour calculer
les marges doivent étre les cours applicables a I'acheteur et au vendeur individuel concernés,
I'organisme compilateur devra créer une base de données des valeurs mobilieres qui
enregistre chaque opération effectuée sur I'actif financier ainsi que le cours acheteur et le
cours vendeur de fagon a pouvoir calculer la marge pour chaque opération. Toutefois, dans
certains pays, une telle base de données pourra ne pas étre facilement disponible ou sa
création et sa gestion pourront étre trop onéreuses. L'organisme compilateur pourra
remédier a cette difficulté en recueillant des données sur la valeur des opérations sur les
actifs financiers échangés sur la base de I'écart entre le cours acheteur et le cours vendeur,
puis appliquer la marge moyenne en pourcentage a la valeur de ces opérations. La marge
moyenne peut étre déterminée en consultant les sociétés financieres qui générent un service
par le biais de I’écart entre le cours acheteur et le cours vendeur.
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3.128 Les marges doivent étre enregistrées en consommation
intermédiaire des sociétés, des administrations publiques ou des ISBLSM si les
services financiers sont fournis a ces secteurs. S’ils sont fournis aux ménages, ils
doivent étre enregistrés comme leur dépense de consommation finale a moins que
ces services ne soient fournis a une entreprise individuelle non constituée en
société. Les marges qui sont enregistrées en consommation intermédiaire des
administrations publiques et des ISBLSM le sont également dans leur production et
leur dépense de consommation finale, car les unités institutionnelles relevant de ces
deux secteurs sont des producteurs non marchands dont la production est calculée
comme la somme des codts. Par ailleurs, les marges doivent étre enregistrées dans
les exportations de biens et de services si ces services financiers sont fournis au
reste du monde. Chaque fois que cela est possible, I'organisme compilateur doit
s’efforcer d’utiliser une approche « ascendante » pour calculer la valeur des marges
pour I'ensemble de I"’économie. Il peut le faire en calculant la valeur des marges
consommées par chaque secteur en appliqguant une marge sectorielle moyenne
comme pourcentage de la valeur sectorielle des opérations sur les actifs financiers
échangés sur la base des écarts entre le cours acheteur et le cours vendeur. Ensuite,
la valeur des marges sectorielles peut étre totalisée et I'on obtient la valeur pour
I’'ensemble de I'’économie. Dans bien des cas, les sources peuvent ne pas permettre
a l'organisme compilateur de calculer directement la valeur des marges
consommeées par chaque secteur. Il peut alors envisager d’utiliser une approche
« descendante », qui consiste, tout d’abord, a appliqguer une marge moyenne a
I’échelle de I'’économie comme pourcentage de la valeur totale des opérations sur
les actifs financiers échangés au moyen des écarts entre le cours acheteur et le
cours vendeur, puis a affecter la valeur de la marge a I'échelle de I'économie aux
secteurs utilisateurs au moyen de différents indicateurs, tels que la valeur sectorielle
des opérations.

3.129 Les unités institutionnelles résidentes peuvent également supporter
ces marges lorsqu’elles achétent et vendent des devises, des titres de créance, des
actions, des dérivés financiers et des parts de fonds d’investissement par
I'intermédiaire d’institutions financieres non résidentes. Les statistiques de balance
des paiements permettent d’obtenir directement des estimations des importations
de ces marges. Toutefois, si ces statistiques ne communiquent pas de telles
estimations, I'organisme compilateur pourra devoir les estimer. A cette fin, il peut
estimer la part du pays concerné dans les données relatives aux pays partenaires
concernant les exportations des frais implicites correspondant a ces services. Il peut
aussi estimer la part du pays concerné dans les données relatives au montant des
opérations transfrontalieres effectuées au niveau mondial sur des instruments
financiers tels que les devises et les dérivés financiers, puis appliquer une marge
moyenne a cette part. La marge moyenne peut étre déterminée en consultation
avec des experts de cette branche d’activité. L'organisme compilateur doit estimer
la marge moyenne en consultation avec les responsables de I'établissement de la
balance des paiements afin de garantir un enregistrement cohérent de ces
opérations dans les statistiques des comptes nationaux et les statistiques de balance
des paiements. Aprés avoir obtenu les données nécessaires, soit directement a
I'aide des statistiques de balance des paiements, soit par le biais d’estimation,
I’'organisme compilateur devra encore affecter aux secteurs institutionnels résidents
les données relatives aux importations de ces marges. Il peut le faire directement s’il
peut obtenir les données nécessaires pour chaque secteur institutionnel. Si tel n’est
pas le cas, il devra envisager d’utiliser différentes techniques d’affectation de la
valeur totale des marges importées. Par exemple, il pourra envisager d’affecter ces
marges proportionnellement a la consommation de marges produites au niveau
national par les secteurs utilisateurs résidents.
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3.130 Les titres de créance tels que les bons et les obligations donnent lieu au
paiement d’intéréts, lesquels sont a payer par I'émetteur des titres a leur détenteur.
Certaines de ces charges d’intérét peuvent elles-mémes étre imputées a partir de variations
de la valeur des titres a mesure qu’ils approchent de leur échéance. Les titres de créance
génerent des intéréts lorsqu’ils sont émis avec une décote par rapport a leur valeur faciale.
Les intéréts représentent ce que les émetteurs des titres devront régler a leur détenteurs en
sus du remboursement du montant avancé par les détenteurs initiaux. Les intéréts
accumulés sur un instrument de dette sont déterminés, pour toute sa durée de vie, par les
conditions arrétées lors de son émission. Le calcul est effectué par référence au taux de
rendement a I'échéance prévu a I'origine. Un taux de rendement effectif unique, fixé lors de
I’émission du titre, sert a déterminer le montant des intéréts accumulés pendant chaque
période jusqu’a I'échéance. Cette technique est également qualifiée d’« approche du
débiteur ». En outre, les intéréts sont enregistrés comme s’accumulant progressivement au
profit des détenteurs dans le compte d’affectation des revenus primaires. Les intéréts
accumulés sont ensuite « réinvestis » dans le titre de créance par les détenteurs, ce qui est
enregistré dans le compte d’opérations financiéres sous la forme d’une acquisition
supplémentaire de titres de créance par les détenteurs et d’une émission supplémentaire de
titres de créance par les émetteurs.

3.131 De surcroit, autrement que d’étre émis avec une décote par rapport a leur
valeur faciale, les titres de créance a long terme, tels que les obligations garanties ou non,
peuvent étre émis a un prix égal a leur valeur faciale ou au-dessus du pair. Dans tous ces cas,
ils peuvent également générer un revenu monétaire fixe ou bien variable et déterminé par
contrat, payable de fagon périodique sous forme de coupons pendant toute la durée de vie
du titre de créance. Il s’ensuit que les intéréts a recevoir par les détenteurs de ces titres
comprennent les intéréts accumulés dus a la différence entre le prix de remboursement et le
prix d’émission et les reglements de coupons. Les intéréts accumulés et les réglements de
coupons doivent étre enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires.

3.132 Pour bien mesurer les intéréts en tant qu’augmentation de valeur d’un titre
de créance entre sa date d’achat et sa date d’échéance (ou de vente), il est essentiel
d’effectuer la mesure entre une prix moyen (midpoint) et un autre et de traiter en tant que
marge de service les différences entre le prix moyen et le cours acheteur ou vendeur au
moment de I'achat, de la vente ou du remboursement. En ne tenant pas compte des marges,
on sous-estime la valeur de la production des institutions financiéres et on risque également
de sous-estimer les paiements d’intéréts.

3.133 Les actions et parts de fonds d’investissement donnent également lieu a des
revenus de la propriété autres que des intéréts. Dans le cas des actions, les revenus de la
propriété sont appelés dividendes et sont enregistrés dans le compte d’affectation des
revenus primaires. Dans le cas des parts de fonds d’investissement, les revenus de la
propriété comprennent deux éléments. La premiéere est constituée par les dividendes
distribués aux détenteurs de parts de fonds d’investissement et la seconde par les bénéfices
non distribués attribués a ces détenteurs. Les dividendes sont enregistrés dans le compte
d’affectation des revenus primaires. Les bénéfices non distribués sont enregistrés dans le
méme compte, avant d’étre «réinvestis» par les détenteurs en question. Ce
réinvestissement est enregistré dans le compte d’opérations financiéres sous la rubrique de
I'instrument financier associé.

3.134 L'organisme compilateur peut obtenir les données concernant les intéréts
accumulés pour les titres de créance en consultant une base de données sur les valeurs
mobiliéres s’il en existe une. Dans le cas contraire, il devra réaliser une enquéte pour
recueillir les informations nécessaires. De méme, il peut mener des enquétes visant a
recueillir des données sur les revenus de la propriété associés aux actions et aux parts de
fonds d’investissement.

3.135 Il n’existe pas de revenus de la propriété associés aux échanges de devises et
aux produits financiers dérivés.
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Exemple concret 3.9. Enregistrement des opérations sur services financiers associés
a l'acquisition et a la cession d’actifs et de passifs financiers

3.136 Cet exemple concret montre comment calculer et enregistrer la
production aux prix courants de services financiers associés a I’achat et a la vente de
titres de créance et a d’autres opérations connexes. En outre, les opérations entre
deux unités institutionnelles sont enregistrées dans le SCN en appliquant le principe
d’enregistrement en partie quadruple. Pour nombre de ces opérations, les écritures
de contrepartie sont enregistrées dans le compte d’opérations financiéres pour
indiquer le moyen de paiement utilisé pour régler ces opérations. L’'exemple montre
également comment enregistrer les écritures de contrepartie pour ces opérations
dans le compte en question. Par souci de simplicité, on suppose que ces opérations
sont réglées en numéraire ou dépodts transférables, qui font partie du poste
« numéraire et dépots » du compte d’opérations financiéres.

3.137 Le tableau 3.42 présente les informations sur les opérations sur bons
du Trésor. On suppose que I'organisme compilateur est en mesure de recueillir les
informations dans une base de données sur les opérations individuelles sur actifs
financiers. On suppose également que le ménage | est détenteur d’un bon du Trésor
émis par I'administration publique et que le taux d’intérét du marché de ce bon du
Trésor reste inchangé pendant la période comptable considérée, de sorte que sa
valeur n’est pas modifiée par des gains ou des pertes de détention. Le bon du Trésor
ne génere pas de reglement de coupon. Le ménage | décide de le vendre au ménage
Il en faisant appel a un courtier. Par souci de simplicité, on suppose que le ménage ||
décide ensuite de vendre le méme titre au ménage |l en faisant appel au méme
courtier. On suppose que les trois ménages n’acquiérent ou ne cédent pas le bon du
Trésor en tant que propriétaires d’entreprises individuelles non constituées en
société. Le prix moyen au moment de I'opération entre les deux premiers ménages
est de 100,0 unités, tandis qu’il est, au moment de 'opération entre le deuxiéme et
le troisieme ménages, de 120,0 unités.

3.138 Le tableau 3.43 montre comment utiliser les informations du tableau
3.42 pour calculer la production du courtier réalisée a partir des opérations
d’acquisition et de cession du bon du Trésor, ainsi que les intéréts accumulés sur le
bon, a payer par I'émetteur a son détenteur. La production représente la marge
générée par le courtier sur les acquisitions et cessions du titre. Du point de vue du
courtier, sa production est calculée comme suit :

Tableau 3.42
Données concernant les opérations sur le bon du Trésor

N° de ligne Poste Valeur

Prix de vente du bon du Trésor entre le ménage | et le ménage Il par I'intermédiaire d’un courtier

(2) Cours vendeur 102,0
(2) | Coursacheteur 98,0
(3) Prix moyen 100,0

Prix de vente du bon du Trésor entre le ménage Il et le ménage Il par I'intermédiaire du méme courtier

(4) | Coursvendeur 122,0

(5) Cours acheteur 118,0

(6) Prix moyen 120,0




Chapitre 3. Production financiére et revenu

127

Tableau 3.43
Calcul de la production du courtier et des intéréts accumulés a recevoir par les ménages sur le bon du Trésor
N° de ligne Poste Description Valeurs Code du SCN 2008
(7) Production du courtier (7a)+(7b)+(7c) 8,0 P1
(7a) Ménage | — vente du bon du Trésor au ménage I (3)-(2) 2,0 P3
(7b) Ménage Il (7b.i)+(7b.ii) 4,0 P3
(7b.i) Achat du bon du Trésor au ménage | (1)—(3) 2,0
(7b.ii) Vente du bon du Trésor au ménage Ill (6)—(5) 2,0
(7¢c) Ménage Ill — achat du bon du Trésor au ménage Il (4)—(6) 2,0 P3
Intéréts accumulés a recevoir par les ménages
8) | Ménagel (6)(3) ‘ 20,0 ‘ D4, D41

& Pour une cession, calculer la production comme la différence entre le prix
moyen et le cours acheteur.

& Pour une acquisition, calculer la production comme la différence entre le
cours vendeur et le prix moyen.

Comme on le voit, il y a quatre opérations d’acquisition et de cession du titre, ce qui fait que
le courtier produit une production de 8,0 unités pour le service qu’il fournit.

Les intéréts accumulés (20,0 unités) sont a recevoir par le ménage |l, puisque cette valeur
s’est accumulée pendant la période durant laquelle il a détenu le bon du Trésor avant de le
vendre au ménage lll. Ces intéréts sont calculés comme la différence entre les prix moyens
des deux opérations.

3.139 Le tableau 3.44 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations entre le courtier et les autres unités institutionnelles,
ainsi que le moyen de paiement utilisé pour régler ces opérations. D’une maniere générale,
ces variations sont calculées sur la base du principe suivant : les variations du numéraire et
des dépdts du courtier et des ménages résultent des paiements effectuées pour les achats et
les ventes du bon du Trésor. Ces variations sont obtenues en utilisant le cours acheteur et le
cours vendeur. Pour le courtier et les ménages, une cession représente une augmentation de
leurs actifs (numéraire et dépots), tandis qu’une acquisition représente une diminution de
ces actifs. Par exemple, prenons le cas du courtier. Il enregistre une augmentation de ses
actifs (numéraire et dépobts) de huit unités pendant la période comptable. Cette
augmentation s’explique comme suit :

+ Une augmentation d’actifs (numéraire et dépo6ts) découlant des cessions du
bon du Trésor (102,0+122,0 = 224,0 unités).

+ Une diminution d’actifs (numéraire et dépots) découlant des acquisitions du
bon du Trésor (98,0+118,0 = 216,0 unités).

Les variations des actifs liés aux titres de créance des ménages résultent des acquisitions et
des cessions du bon du Trésor par les ménages, ainsi que du réinvestissement des intéréts
accumulés a payer sur le titre. Par exemple, prenons le cas du ménage lIl. Il enregistre une
augmentation d’actifs liée aux titres de créance de 120,0 unités. Cette augmentation
s’expliqgue comme suit :

& L’acquisition du bon du Trésor pour 122,0 unités.

¢ L’élimination de la marge de 2,0 unités, car les opérations financieres
doivent étre évaluées hors service a payer pour les acquisitions et cessions.
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Calcul des variations des actifs et passifs financiers liées aux acquisitions et cessions du bon du Trésor

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(9) Courtier [(2)-(2)]+[(4)-(5)] 8,0 F2
(10) Ménage | (2) 98,0 F2
(11) Ménage I (5)—(1) 16,0 F2
(12) Ménage Ill —(4) -122,0 F2
Variations des actifs financiers (titres de créance)
(13) Ménage | (2)-(7a) -100,0 F3
(14) Ménage Il [(2)—(7b.i)]+[(-5)- 0,0 F3
(7b.ii)]+(8)
(15) Ménage Ill (4)—(7c) 120,0 F3
Variations des passifs (titres de créance)
(16) Emetteur des titres (8) 20,0 F3
Tableau 3.45
Enregistrement des opérations sur le bon du Trésor
Emplois
Ressources
Code du Opérations
SCN 2008 et soldes
2 2 comptables 2 2
5 = = 5
2 £ = - | fg 8 L8 Egl -] =2 |2
- 0 () () () Ko 0 . L0 (V) () () - 0
_ (%85 » » @ £3£% £ g » » » § |88 _
© eS| <€ c c c ES| 2S5 2SI ES c c | e c cS|®
° 2518 R R R S35 8¢c 8c/ tss| ¢ g = ) 250
[ o & v = = = <2 A wE (<2 2 S [& | 0 & -
Compte de production
8,0 | 8,0 P1 Production 8,0 8,0 8,0
Valeur ajoutée
8,0 8,0 8,0 Blg brute/produit
intérieur brut
Compte d’affectation des revenus primaires
Revenus de la
20,0 20,0 20,0 D4 s 20,0 20,0 20,0
propriété
20,0 20,0 20,0 D41 Intéréts 20,0 20,0 20,0
Solde des revenus
8,0 8,0 20,0 -20,0| 8,0 B5g primaires brut/
revenu national brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
8,0 80 | 20 | 40| 20 P3 Dépense de 8,0 | 80
¢ ¢ ’ ’ ’ consommation finale ¢ ¢
0,0 0,0 | -20 [16,0| -2,0 [-20,0| 8,0 B8g Epargne brute
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Code du Opérations
SCN 2008 et soldes
2 2 comptables 2 2
5 2 2 s
2 2 = - | fg 8 8/8g) - = = |0
= () (] (] 0 v, AP K% (] [ R)) = on
_ %88 |» @ | =23 2% $2 3 ¥ »|» |§E T8
[} c'S| € c c c €ES|2§ SSIES| £ c | S < cS|®
° OR-NES g R0 R0 TS| 8¢ oc| ©s| 2 9 |Z o 95 0
[ i = = = <2 BaE wE (<2 2 S (2 | R i~
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
0,0 0,0 | -20 | 16,0 -2,0 (-20,0| 8,0 B9  |Capacité (+)/ besoin (-
) de financement
Compte d’opérations financiéres
B9 Capacité (+)/ besoin | 8,0 |-20,0| -2,0 |16,0| -2,0 | 0,0 0,0
(-) de financement
0,0 0,0 |-122,0| 16,0 | 98,0 8,0 F2 Numéraire et dépots
20,0 20,0 (120,0| 0,0 [-100,0 F3 Titres de créance 20,0 20,0 20,0

S’agissant de I'émetteur des titres, il enregistre une augmentation de ses passifs liée aux
titres de créance de 20,0 unités. Elle est due au réinvestissement des intéréts accumulés a
payer au ménage Il.

3.140 Le tableau 3.45 montre comment enregistrer les différentes opérations. Celles
du courtier sont enregistrées sous le secteur des sociétés financieres, tandis que celles de
I’émetteur des titres le sont sous celui des administrations publiques. Dans un souci de
clarté, les opérations des trois ménages sont enregistrées séparément, et non combinées
sous le secteur des ménages. Les opérations sont décrites comme suit :

a) La production du courtier (8,0 unités) est enregistrée dans le compte de
production pour le secteur des sociétés financieres;

b) Les intéréts accumulés a payer (20,0 unités) par I'émetteur des titres sur le
bon du Trésor sont enregistrés comme emploi des administrations
publiques dans le compte d’affectation des revenus primaires. lls le sont
également comme ressource du ménage Il dans le méme compte;

c) La production du courtier est consommée par les trois ménages et est
enregistrée comme leur dépense de consommation finale dans le compte
d’utilisation du revenu disponible, car on suppose qu’ils n’achetent ou ne
vendent pas le titre en tant que propriétaire d’entreprises individuelles non
constituées en société;

d) Etant donné qu’il n’y a pas d’opérations du compte de capital, la
capacité/besoin de financement dans le compte de capital est identique a
I’épargne brute dans le compte d’utilisation du revenu disponible;
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e) Dans le compte d’opérations financiéres, le secteur des sociétés
financieres enregistre une augmentation nette de 8,0 unités du
numéraire et des dépots du fait du réle du courtier dans les
acquisitions et cessions du bon du Trésor. Le secteur des
administrations publiques enregistre une augmentation de ses
passifs sous forme de titres de créance en raison du
réinvestissement des intéréts accumulés a payer sur le bon du
Trésor. Le ménage | enregistre une augmentation de ses actifs
sous forme de numéraire et de dépobts (98,0 unités) découlant
de sa cession du bon du Trésor. Cette augmentation est
contrebalancée par une diminution de ses actifs sous forme de
titres de créance (100,0 unités) due a la cession. Le ménage Il
enregistre une augmentation de ses actifs sous forme de
numéraire et de dépdbts (16,0 unités) due a son acquisition
(102,0 unités) et a sa cession (118,0 unités) du bon du Trésor. |
n’enregistre pas de variation de ses actifs sous forme de titres
de créance car son acquisition (100,0 unités) diminuée de sa
cession (120,0 unités) du titre est entierement compensée par
le réinvestissement des intéréts accumulés a recevoir sur le titre
(20,0 unités). Le ménage lll enregistre une diminution de ses
actifs sous forme de numéraire et de dépots (122,0 unités) du
fait de son acquisition du bon du Trésor. Il enregistre par ailleurs
une augmentation de ses actifs sous forme de titres de créance
(120,0 unités) due a I'acquisition du titre3®. Etant donné qu’il
s’agit d’écritures de contrepartie de celles des autres comptes
ou gu’elles ne font que refléter I'échange d’actifs et de passifs
financiers, la capacité/besoin de financement est identique a
celle du compte de capital, bien qu’en pratique, les différences
de sources de données et de moment d’enregistrement des
opérations puissent provoquer un écart entre les estimations de
la capacité/besoin de financement dans ces deux comptes.

3.141 La méthode expliquée dans I'exemple concret susvisé est également
applicable aux situations dans lesquelles les sociétés financiéres facturent les
services qu’elles fournissent en matiere d’acquisition et de cession d’autres actifs
financiers, tels que les obligations, les produits financiers dérivés, les actions et les
parts de fonds d’investissement et les devises sur la base d’un écart entre le cours
acheteur et le cours vendeur, mis a part le fait que, dans le cas des produits
financiers dérivés et des devises, il n’y a pas de revenus de la propriété associés a
ces instruments financiers.

Mesures en volume de la production des services financiers associés aux
opérations sur actifs et passifs financiers

Références :

SCN 2008, chapitre 15, Mesure des prix et des volumes

Manuel de la mesure des prix et des volumes dans les comptes nationaux, chapitre
4,Méthodes A, B et C pour la production en fonction du produit

3.142 La section précédente explique le calcul de la production (marges)
découlant des services financiers associés aux opérations sur actifs et passifs
financiers aux prix courants. Afin d’établir la mesure en volume de cette production,

36 Dans toutes les opérations d’acquisition et de cession du bon du Trésor par les ménages,
les variations des actifs sous forme de numéraire et de dépdts different des variations des actifs
sous forme de titres de créance correspondantes parce que le colt du service est exclu de la
valeur des opérations dans le dernier cas.
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les données relatives aux séries chronologiques sur les marges devront étre ajustées pour
éliminer les effets des variations de prix. En principe, on peut obtenir les mesures en volume
de la production en déflatant la production aux prix courants a I'aide d’un sous-indice
approprié de I'lIPP ajusté pour tenir compte des variations de qualité. Il convient donc, pour
obtenir les mesures en volume de la production des services financiers fournis par les
courtiers en opérations sur titres de créance, d’utiliser comme déflateur un IPP pour les
opérations sur les titres en question effectuées par les courtiers. Dans les cas ol un tel indice
de prix n’est pas disponible, I'organisme compilateur peut envisager d’utiliser d’autres
indices de prix, tels qu’un IPP assurant une plus large couverture, pour les services financiers
par exemple. Toutefois, s’il ne trouve pas d’indice de prix qui convienne pour la déflation, il
peut envisager d’utiliser des indicateurs de volume appropriés pour construire des mesures
en volume des marges. C'est ainsi, par exemple, que des mesures de volume des marges
découlant des opérations sur titres de créance peuvent étre obtenues en extrapolant les
marges de la période de base a partir de la variation du nombre d’unités de titres de créance
qui sont échangées.

3.143 Pour obtenir des mesures en volume des importations de ces marges,
I’organisme compilateur peut envisager de déflater les estimations aux prix courants a I'aide
d’un sous-indice approprié de l'indice de prix a I'importation ajusté compte tenu des
variations de qualité. Dans les cas ou un tel indice de prix n’est pas disponible, il peut
envisager d’utiliser d’autres indices de prix, tels qu’un indice de prix a l'importation
représentatif d’'une une plus large couverture, pour les services financiers par exemple. Si
aucun indice de prix a I'importation approprié n’est disponible, I'organisme compilateur peut
envisager de construire un indice de prix composite a partir d’indices de prix appropriés
provenant des pays partenaires qui sont ajustés compte tenu des fluctuations des taux de
change. Il peut aussi choisir de construire un indice de volume composite a partir des
mesures en volume des exportations totales ou de la production de ces marges en
provenance des pays partenaires. L'indice de volume composite peut ensuite servir a
extrapoler les importations des marges de la période de base afin d’obtenir les mesures de
volume correspondantes. Si les données des pays partenaires ne sont pas disponibles,
I’organisme compilateur pourra envisager d’utiliser les indices de prix qui servent a déflater
les marges aux prix courants estimées au niveau national.

4. Services financiers associés a des régimes d’assurance et de pension

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 1, Le
traitement de I'assurance

MBP6, Appendice 6¢, Résumé thématique — Assurances, régimes de pension et garanties
standard

3.144 Lla rubrique des régimes d’assurance et de pension couvre cing types
d’activités :

+ L’assurance dommages.

+ Les systémes de garanties standard.
+ L’assurance-vie et les rentes.

+ Laréassurance.

& Les régimes d’assurance sociale.
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3.145 Les régimes d’assurance couvrent [I'assurance dommages,
I'assurance-vie et les rentes, et la réassurance. Le secteur des assurances fournit aux
unités institutionnelles individuelles exposées a certains risques une protection
financiere contre les conséquences de la réalisation d’événements spécifiques. La
protection financiere est fournie par des compagnies d’assurances sous la forme
d’une police d’assurance. Sous sa forme la plus simple, une police d’assurance est un
contrat passé entre une compagnie d’assurances et une autre unité institutionnelle,
qui est I'assuré. En vertu de ce contrat, I'assuré effectue un versement (prime) a la
compagnie d’assurances et, si ou quand un événement précis se produit, cette
derniere effectue un versement (indemnité) a I'assuré. De cette fagon, I'assuré se
protege contre certaines formes de risque; en mettant en commun les risques, la
compagnie d’assurances vise de son cOté a percevoir davantage de primes qu’elle ne
doit payer d’indemnités. Par ailleurs, les assureurs agissent souvent comme
intermédiaires financiers, investissant les fonds collectés aupres des assurés en
actifs financiers ou autres afin de faire face aux futures indemnités a verser.

3.146 La forme d’assurance la plus courante s’appelle I'assurance directe,
c’est-a-dire lorsque la police est émise par une compagnie d’assurances en faveur
d’un type d’unité institutionnelle autre qu’une compagnie d’assurances. Il existe
deux types d’assurance directe, l'assurance-vie et I’assurance dommages.
L’assurance-vie est une activité dans le cadre de laquelle un assuré effectue des
paiements réguliers a un assureur, en échange de quoi I'assureur s’engage a verser a
I'assuré (ou, dans certains cas, a une autre personne désignée) une somme
convenue, ou une rente, a une date donnée ou avant si l'assuré décéde
prématurément. L’assurance dommages est une activité analogue a 'assurance-vie,
mais elle couvre tous les autres risques, accidents, maladie, incendie, etc. Une autre
forme d’assurance est fournie a une compagnie d’assurances par une autre. Ce type
d’assurance est appelé réassurance.

3.147 Les systemes de garanties standard couvrent les dispositions
régissant les garanties qui sont fournies pour certains types standard
d’engagements, tels que le crédit a I'exportation et les préts étudiants. Ces garanties
sont émises en grand nombre, généralement pour des montants relativement
faibles et selon un schéma identique. La rubrique des systémes de garanties
standard comprend également les garanties de paiement du principal et intéréts aux
détenteurs d’obligations garanties, la garantie des dépots et la garantie des
prestations de pension. Les émetteurs de garanties standard sont les compagnies
d’assurances, les agences gouvernementales et les banques commerciales. Comme il
sera expliqué dans le cours du présent chapitre, I’'enregistrement des opérations des
systemes de garanties standard est analogue a celui de I'assurance dommages.

3.148 Les régimes d’assurance sociale comprennent les régimes de pension
et les régimes de sécurité sociale. Les régimes de pension ont pour but d’assurer des
prestations de retraite ou d’invalidité a certains groupes de salariés. Ces régimes
peuvent étre gérés par un fonds constitué de maniere distincte, un fonds
appartenant a I'employeur ou un fonds sans constitution de réserves. Les fonds de
pension s’apparentent aux compagnies d’assurance au sens qu’ils font office
d’intermédiaires financiers pour le placement des fonds pour le compte de leurs
membres et répartissent certains risques. Les régimes de sécurité sociale couvrent
I'ensemble de la collectivité ou d’importants sous-ensembles de celle-ci et sont
imposés et contrblés par les administrations publiques. Ces régimes couvrent une
grande variété de programmes, qui consistent a fournir des prestations, en espéces
ou en nature, dans diverses circonstances : vieillesse, invalidité ou décés, survie,
maladie et maternité, accidents du travail, chémage, allocations familiales, soins
médicaux, etc. Il n’existe pas nécessairement de lien direct entre le montant de la
cotisation versée par un particulier et la prestation dont il peut bénéficier.
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3.149 Les assurances et fonds de pension présentent des caractéristiques
communes, mais peuvent se distinguer par le fait que I'assurance-vie et les fonds de pension
comportent une importante composante d’épargne, alors que l'objectif de I’assurance
dommages consiste surtout a mutualiser les risques.

3.150 Tous ces régimes ont pour vocation de redistribuer des fonds, qui sont
enregistrés soit dans le compte de distribution secondaire du revenu, soit dans le compte
d’opérations financieres. Pour I'assurance dommages et les systemes de garanties standard,
la majeure partie de la redistribution a lieu entre des unités différentes au cours d’'une méme
période et est enregistrée dans le compte de distribution secondaire du revenu. De
nombreux clients paient des primes de police d’assurance ou des redevances relativement
peu élevées, et un petit nombre d’entre eux regoivent des indemnités ou des versements
importants. Pour I'assurance-vie, les rentes et les régimes de pension, la redistribution se fait
majoritairement, mais pas entiérement, sur des périodes différentes pour un seul client et
est enregistrée dans le compte d’opérations financiéres. En assumant leurs responsabilités
en tant que gérants de ces fonds, les compagnies d’assurances et les fonds de pension sont
impliqués a la fois dans la gestion de risques et la transformation de liquidités, c’est-a-dire les
fonctions premiéres des sociétés financiéres.

a) Assurance dommages

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres
questions spéciales, partie 1, Le traitement de |’assurance
MBP6, chapitre 5, Classification des actifs et passifs financiers

3.151 Dans le cadre d’une police d’assurance dommages, la compagnie d’assurances
accepte une prime d’un client et la conserve jusqu’a ce gu’une indemnité soit versée ou que
la période de I'assurance expire. Pendant cette période, la compagnie d’assurances investit la
prime et le revenu de la propriété constitue une source supplémentaire de fonds permettant
de financer les éventuelles indemnités dues. Le revenu de la propriété représente un
manque a gagner de |'assuré et est donc considéré comme un supplément implicite de la
prime effective. La compagnie d’assurances fixe le niveau des primes effectives de telle sorte
gue la somme des primes effectives plus le revenu de la propriété acquis sur elles, moins
I'indemnité prévue, laisse une marge qu’elle peut garder; cette marge représente sa
production. Dans le SCN, la production du secteur des assurances est déterminée d’une
facon qui vise a reproduire les politiques de fixation des primes des compagnies
d’assurances.

3.152 La méthode de base pour mesurer la production de I'assurance dommages est
la suivante :

Primes acquises®’
plus suppléments de primes ajustés (3.5)
moins indemnités ajustées encourues.

L'utilisation de suppléments de primes ajustés et d’indemnités ajustées encourues dans le
calcul de la production de I'assurance dommages s’explique par le fait qu’en cas de
destructions d’actifs dues a des catastrophes, la production de I'activité d’assurance estimée
a I'aide de I'algorithme de base du SCN 1993 peut étre extrémement volatile (voire négative),
en fonction de I'équilibre entre primes et indemnités (en droits constatés). La section
suivante fournira d’autres informations sur la maniére de calculer les indemnités ajustées
encourues et le moment auquel les suppléments de primes doivent étre ajustés dans le
calcul de la production de I'assurance dommages.

37 Dans le SCN 2008, le terme « primes réelles acquises » est utilisé dans la formule de calcul de la
production de I'assurance dommages. Le Guide utilise le terme « primes acquises » de fagon a éviter toute
confusion avec le terme « primes effectives ». Les termes « primes effectives » et « primes acquises » sont
définis aux paragraphes 3.153 et 3.154, respectivement.
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Il existe différents types d’assurance dommages. Ce sont, par exemple, 'assurance
automobile, I'assurance individuelle contre les accidents, |'assurance voyage,
I'assurance accidents du travail, Il’assurance habitation, [I'assurance sur
marchandises, I'assurance maladie, I'assurance contre les inondations, I’assurance-
récolte et I'assurance ouragan. La production de I'assurance dommages doit étre
calculée pour chaque branche d’assurance, avant d’étre totalisée pour donner
I’estimation pour I'ensemble de I’économie.

3.153 La prime effective correspond au montant a payer a l'assureur direct
pour permettre la couverture par I'assurance d’un événement spécifique sur une
période déterminée. Les primes effectives sont mesurées par les montants a payer
aprés avoir pris en compte I'ensemble des déductions, remises ou bonus éventuels.
La couverture est souvent fournie pour une année, la prime due étant a payer dés le
départ, bien que la couverture puisse étre fournie pour des périodes plus courtes
(ou plus longues) et que la prime puisse étre payée par versements échelonnés, par
exemple mensuels. Les compagnies d’assurance peuvent acheter une réassurance
pour se protéger contre les risques d’'indemnités dont le montant dépasserait
certains seuils. Si un risque est réassuré, la compagnie d’assurances cede au
réassureur une partie des primes proportionnellement au risque assumé. La
compagnie d’assurances utilise I'autre partie pour financer le risque restant. Par
ailleurs, une compagnie d’assurances peut agir en tant que réassureur et accepter
une clientele indirecte fournie par une autre compagnie d’assurances sous la forme
de primes assumées. Les primes effectives a recevoir par I'assureur direct ne doivent
pas étre enregistrées sur une base nette compte tenu d’éventuelles primes cédées
aux réassureurs et doivent exclure les primes reprises a d’autres compagnies
d’assurances. En effet, I'assureur direct est tenu de remplir pleinement ses
obligations a I’égard de I'assuré, gu’une partie des risques soient réassurés ou non.

3.154 La prime acquise correspond a la partie de la prime effective relative
a la couverture fournie durant la période comptable. C’est la prime acquise, et non
la prime effective, qui est utilisée, entre autres éléments, pour calculer la production
de l'assurance dommages, car elle correspond a la production associée a la
couverture fournie durant la période comptable. Par exemple, si une police annuelle
avec une prime de 120 unités entre en vigueur le ler avril et que les comptes soient
établis pour une année calendaire, la prime acquise au cours de I'année calendaire
est de 90. La prime non acquise correspond au montant de la prime effective recgu
pour la période venant apres la période comptable. Dans I'exemple qui vient d’étre
donné, il y aura a la fin de la période comptable une prime non acquise de 30,
destinée a couvrir les trois premiers mois de I'année suivante. Ainsi, la somme des
primes acquises et non acquises représente les primes effectives®. Ces deux
éléments ne doivent pas étre enregistrés sur une base nette compte tenu
d’éventuelles primes cédées aux réassureurs et doivent exclure les primes reprises a
d’autres compagnies d’assurances.

3.155 Une indemnité (prestation) correspond au montant a payer a l'assuré
par I'assureur direct ou le réassureur au titre d’un événement couvert par la police
d’assurance qui se produit au cours de la période pour laquelle la police est valable.
Les indemnités deviennent exigibles lorsque I'événement se produit, méme si le
paiement est effectué quelque temps apres. Les indemnités qui deviennent exigibles
sont qualifiées d’indemnités encourues3. Dans certains cas litigieux, le délai entre

I’événement donnant lieu a I'indemnité et le réglement de celle-ci peut étre de plusieurs

38 Dans les comptes des compagnies d’assurances, les primes effectives sont également
appelées « primes émises ».

39 En comptabilité des assurances, les indemnités encourues sont également appelées
« sinistres encourus ».
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années. Les indemnités en cours couvrent des indemnités qui n’ont pas encore été
déclarées, qui ont été déclarées mais pas encore réglées, ou qui ont été déclarées et réglées
mais pas encore payées. On parle d’indemnités payées lorsque des paiements en especes
ont été effectivement versés aux sinistrés au titre d’événements assurés de la période en
cours ou de la période précédente. Les indemnités encourues représentent la somme des
indemnités payées et des variations des indemnités en cours pendant la période comptable.
Les dépenses liées aux indemnités sont généralement considérées comme faisant partie du
co(t des indemnités pour une compagnie d’assurances.

3.156 La compagnie d’assurances dispose de réserves qui se composent des primes
non acquises, des risques en cours et des indemnités en cours, a investir jusqu’a ce que les
indemnités soient ultérieurement déclarées et réglées. Ces réserves sont appelées « réserves
techniques »%°. Dans le SCN, le revenu généré par I'investissement des réserves techniques,
quelle qu’en soit la source, est enregistré en revenus d’investissements attribués aux assurés
dans le compte d’affectation des revenus primaires, car les réserves techniques sont un
passif de la compagnie d’assurances vis-a-vis des assurés. Cependant, ce revenu est conservé
par la compagnie d’assurances et représente en fait un supplément caché de la prime
effective. Ce revenu est donc enregistré comme un supplément de prime a payer par 'assuré
a la compagnie d’assurances dans le compte de distribution secondaire du revenu.

3.157 Les données concernant les estimations totales des primes acquises, des
primes non acquises, des indemnités payées, des variations des indemnités en cours et des
revenus d’investissementss attribués aux assurés sont normalement disponibles auprés des
autorités monétaires ou d’un organisme chargé de surveiller ou de réglementer le secteur
des assurances, tel gu’une commission de réglementation des assurances.

3.158 Il arrive que les niveaux des réserves techniques et des provisions pour
égalisation (qui donnent une idée des fonds que les compagnies d’assurances mettent en
réserve pour faire face a des indemnités d’'une ampleur imprévue) soient modifiés pour tenir
compte d’une réglementation financiére et non en raison de changements dans les schémas
prévus des primes et des indemnités. Ces changements doivent étre enregistrés dans le
compte des autres changements de volume d’actifs et exclus de la formule servant a
déterminer la production.

Mesure de la production de I’assurance dommages

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 1,
Le traitement de I'assurance

SCN 2008, annexe 3, Changements par rapport au Systéme de comptabilité nationale 1993

3.159 La production d’une compagnie d’assurances représente le service fourni aux
assurés. Cette production est fondée sur le principe consistant a additionner les primes et les
suppléments de primes (qui peuvent devoir étre ajustés en fonction de la méthode utilisée
pour calculer la production) et a déduire les indemnités ajustées encourues. Les données
nécessaires au calcul de la production de I'assurance dommages peuvent étre obtenues a
partir des relevés communiqués par les assureurs a I'organisme public chargé du secteur des
assurances, comme la commission de réglementation des assurances. Si ces informations ne
sont pas disponibles, I'organisme compilateur pourra devoir réaliser des enquétes visant a
les recueillir. Les états financiers des assureurs doivent normalement contenir les données
nécessaires au calcul de la production de I'assurance dommages.

40 En outre, le paragraphe 5.64b du MBP6 et le paragraphe 5.173 du SEC 2010 indiquent que les
assureurs peuvent mettre en place d’autres réserves, d’égalisation par exemple (qui sont des provisions dans
les comptes des compagnies d’assurances qui donnent une idée des fonds que ces compagnies mettent en
réserve pour faire face a des indemnités d’une ampleur imprévue). Ces derniéres ne sont cependant
comptabilisées en passifs et actifs correspondants que lorsqu’un événement fait naftre un passif. Sinon, les
réserves d’égalisation sont des inscriptions comptables internes de I'assureur, qui représentent une épargne
destinée a faire face a des catastrophes qui se produisent irrégulierement et les assurés n’ont donc pas de
créances correspondantes.
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3.160 La production des services d’assurance dommages doit étre
distribuée aux utilisateurs de tous les secteurs institutionnels, y compris le reste du
monde. L’affectation aux secteurs institutionnels résidents permettra de classer la
production consommée comme consommation intermédiaire ou finale, tandis que
I'affectation au reste du monde sera incluse dans les exportations de services. La
distinction entre la consommation intermédiaire et la consommation finale
dépendra du secteur qui consomme le service. La consommation intermédiaire est
encourue par les sociétés, les administrations publiques, les ménages en tant que
propriétaires de logements et d’entreprises individuelles, et les ISBLSM. L’affectation
du colt du service a la consommation intermédiaire des secteurs institutionnels
devra également étre ventilée selon les branches d’activité concernées de maniére a
bien comptabiliser leur valeur ajoutée. La dépense de consommation finale est
encourue par les administrations publiques, les ménages en tant que
consommateurs et les ISBLSM. La production de I'assurance dommages est affectée
a la consommation intermédiaire et finale des administrations publiques et des
ISBLSM parce que ces secteurs comprennent des producteurs non marchands dont
la production est évaluée comme la somme des codts. La production de I'assurance
dommages qui est affectée a la consommation intermédiaire des unités
institutionnelles relevant de ces deux secteurs augmente la valeur de leur
production ainsi que la valeur de leur dépense de consommation finale.

3.161 Comme expliqué ci-apres, le SCN 2008 recommande trois méthodes
pour mesurer la production des compagnies d’assurances dommages.

Approche par anticipation

3.162 La premiere méthode, qui s’appelle « approche par anticipation »,
consiste a reproduire le modéle ex ante utilisé par les compagnies d’assurances pour
fixer leurs primes. Selon cette approche, la formule de calcul de la production prend
la forme suivante :

Primes acquises
plus suppléments de primes attendus (3.6)
moins indemnités encourues attendues.

3.163 Comme indiqué plus haut, les primes acquises ne doivent pas étre
enregistrées sur une base nette compte tenu d’éventuelles primes cédées aux
réassureurs et doivent exclure les primes reprises a d’autres compagnies
d’assurances.

3.164 En acceptant le risque et en fixant les primes, les assureurs prennent
en compte leurs anticipations a la fois quant aux pertes (indemnités) et aux revenus
(primes et suppléments de primes). La marge attendue (primes plus suppléments de
primes attendus moins sinistres attendus) fournit une mesure du service
d’assurance dommages.

3.165 Deux techniques peuvent étre envisagées pour calculer les
indemnités attendues et les suppléments de primes attendus. La premiere, appelée
technique de la moyenne mobile au point n, calcule la moyenne mobile des n
observations les plus récentes pour estimer la valeur actuelle de la moyenne, et
cette moyenne est définie comme étant la prévision concernant la période suivante.
Cette technique est destinée a réduire la volatilité de la série initiale. Pour la
moyenne au point n, on peut choisir entre une moyenne mobile décalée et une
moyenne mobile centrée*L. Sur le plan des calculs, les deux procédures sont simples
a exécuter. Toutefois, la technique de la moyenne mobile au point n présente
certains inconvénients. Premiérement,le choix de n est

largement tributaire d’un jugement subjectif car la méthode ne repose sur aucune

41 Par exemple, le Bureau australien de statistique calcule les indemnités attendues a I'aide
d’une moyenne mobile centrée sur cing ans des indemnités encourues dans la mesure de la
production de I'assurance dommages. Pour d’autres renseignements, voir Australian Bureau of
Statistics (1999).
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modélisation statistique. Deuxiémement, les prévisions générées par cette technique
accuseront un retard en fonction de l'augmentation ou de la diminution des données
effectives. Troisiemement, cette technique accorde le méme poids aux n observations et ne
tient pas compte des observations antérieures qui ne sont pas utilisées dans le calcul. Enfin,
la procédure reposant sur la moyenne mobile centrée ne reproduit pas la notion théorique
d’anticipation, car elle utilise des données ex post. La production de I'assurance dommages
devra donc étre recalculée lorsque les données effectives seront disponibles.

3.166 La deuxieme technique, qui est celle de la moyenne mobile géométriquement
pondérée, peut étre considérée comme permettant d’estimer la valeur de a (un parameétre
de lissage entre 0 et 1) qui cadre le mieux avec le modeéle de régression ci-apres :

Z = WIZt—l + W2Zt_2 + -+ ey (37)

pour w; = a(1 — a)"~! et e; est un terme d’écart (bruit blanc).

Cette formule est identique a celle établie a partir du modele fondé sur la révision des
anticipations élaboré par Cagan (1956). La technique de la moyenne mobile
géométriquement pondérée a ceci de supérieur a la technique de la moyenne mobile au
point n qu’elle accorde relativement plus de poids aux observations les plus récentes. En
outre, elle repose sur un parametre de lissage qui est estimé a partir de I'ensemble de la
série chronologique. Pour ces raisons, elle est préférée a la technique de la moyenne mobile
au point n.

3.167 La technique de la moyenne mobile géométriquement pondérée est utilisée
par le United States Bureau of Economic Analysis (BEA) pour calculer la production de
I’assurance dommages*2.

3.168 Pour chaque type d’assurance dommages, une moyenne mobile
géométriguement pondérée des ratios des indemnités encourues antérieures (/t+1|t ) est
multipliée par les primes acquises (P¢+1) au cours de la période comptable t+1 et I'on obtient
les indemnités encourues attendues®. Sur le plan mathématique, les indemnités
encourues attendues* pendant la période t+1 peuvent étre exprimées par la formule
suivante : Lyyqp¢| ,

Leyqje = lega)e X Praa (3.8)

ou

lt41)c  est le ratio géométriquement pondéré des indemnités encourues attendues
durant la période t + 1, au vu des informations disponibles durant la période t, et

Ptr1  représente les primes acquises.

3.169 Le terme /g1q ¢t est calculé comme lgq |t = E (Ie41 | It , I¢-1,-..), si bien que le
modele de moyenne mobile géométriguement pondérée prend la forme suivante :

E(lesalll—g, ) = aly + A = Elle—q, Ly, ) = a X2(1 — @) Ly (3.9)
alt + a(l - (l)lt_l + a(l - a)zlt_z + b

42 On trouvera des informations sur la technique utilisée par le BEA in Moulton and Seskin (2003), Chen
and Fixler (2003), et Seskin and Smith (2009).

43 Le lissage a I'aide des ratios des indemnités encourues sur les primes acquises est préférable au
lissage direct a I'aide des données sur les indemnités encourues, la premiére méthode de lissage tenant
mieux compte de l'inflation que la seconde.

44 Le BEA décrit ces indemnités encourues attendues comme les « pertes normales ».
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ou
l; représente le ratio des indemnités encourues
L; rBprésknt@les indemnités encourues durant la période t et
P; représente les primes acquises.
La méme interprétation s’applique aux termes l;_4, l;_, etc.

3.170 Dans la formule ci-dessus, un poids plus important est accordé aux
ratios d’indemnités encourues les plus récentes dans le calcul des indemnités
encourues attendues au motif que les observations les plus récentes seraient un
meilleur prédicteur de ces indemnités. a est une constante de lissage dans
I'intervalle (0,1) et doit étre estimée en premier lieu. Si une série de données
présente au moins 30 observations sans corrélation intratemporelle®, a peut étre
estimée d’une facon relativement précise a I'aide de techniques de régression. La
valeur estimée de a sert ensuite a calculer [y q);| et Ly_q);

3.171 Toutefois, si la série de données n’est pas suffisamment longue ou si
elle présente une corrélation intratemporelle, on peut obtenir des résultats plus
fiables en se donnant une valeur raisonnable pour a plutét qu’en ayant recours a
des estimations imprécises. Selon la littérature statistique et technique, la valeur de
o est souvent choisie entre 0,1 et 0,3. La valeur de a choisie est celle qui présente
I'erreur quadratique moyenne de prévision (EQMP) la plus faible*®. En principe, il
suffit de choisir comme valeur de @, 0,1, 0,2 ou 0,3. D’aprés certaines études, une
valeur estimée de a supérieure a 0,3 pourrait dénoter une corrélation
intratemporelle dans la série de données. Pour sa part, le BEA assigne a a une valeur
de 0,3 en se basant sur des constatations selon lesquelles c’est celle qui permet de
prévoir au mieux les valeurs futures. Elle signifie que, pour tout écart dans le ratio
sinistres-primes par rapport a sa valeur antérieurement attendue, la valeur normale
ou attendue pour la période ultérieure est ajustée de 30 %.

3.172 De méme, pour chaque type d’assurance dommages, une moyenne
mobile géométriquement pondérée des ratios profits/pertes d’investissement
antérieurs (it+1|t ) est multipliée par les primes acquises (P¢+1 ) durant la période
comptable t +1 et I'on obtient les suppléments de primes attendus. Sur le plan
mathématique, le supplément de primes attendu durant la période t +1, lte1|t
peut étre formulé ainsi :

It+1|t|= it+1|t| X Priq (3.10)

it+1)¢ €st le ratio profit/pertes d’investissements géométriquement pondéré
attendu durant la période t + 1, au vu des informations disponibles durant la
période t et

P;, 1 représente les primes acquises.

3.173 La encore, le terme ity1 |¢ est calculé comme igp1 |t =Elits1 | i, ie—
1,--.), de sorte que le modele de la moyenne mobile géométriquement pondérée
prend la forme suivante :

E(irsqlip ip—gy ) = Bip + (1 = BPE(ieli—q,ip—z,.) =B Z:'io(l - ﬁ)iit—i (3.11)
=Piy+ B —Bi4 + p(1- ﬁ)zit—z + o

45 La corrélation intratemporelle s’entend de I'existence d’une relation entre les termes
d’erreur des données chronologiques.
4 |’erreur quadratique moyenne de prévision est la racine carrée de la moyenne du carré

des différences entre les valeurs réelles et les valeurs prévues pour la période d’échantillonnage.
Une valeur nulle signifie que les valeurs prévues correspondent parfaitement aux valeurs réelles.
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ou
it est le ratio profits/pertes nets d’investissement (Ilj—tt)
|, représente les profits/pertes nets d’investissement durant la période t et
P: représente les primes acquises.

La méme interprétation s’applique aux termes i;_4, i;_, etc.

3.174 La constante de lissage 8 a une interprétation similaire a celle de « et elle est
choisie a 'aide de la méme méthode que pour a. La encore, le BEA assigne une valeur de 0,3
en se basant sur des constatations selon lesquelles c’est celle qui permet de prévoir au mieux
les valeurs futures.

3.175 Lasituation variant d’un pays a I'autre, I'organisme compilateur pourra devoir
déterminer la fréquence a laquelle il convient d’estimer les constantes de lissage a et 3.
Toutefois, il n"aura pas nécessairement a estimer ces paramétres chaque année, car ils sont
en général relativement stables a court terme.

3.176 Les indemnités encourues attendues et les suppléments de primes attendus
sont ensuite utilisés avec les données concernant les primes acquises pour calculer la
production des services d’assurance fournis par chaque type d’assurance dommages.

3.177 Toutefois, toute méthode normale de lissage n’en devra pas moins faire face
a une augmentation importante des indemnités encourues lorsque des événements
exceptionnels, tels que des pertes catastrophiques, devront étre intégrés dans la formule de
lissage. Pour atténuer I'effet de pertes catastrophiques qui se traduiront par I'obligation de
payer des indemnités d’un montant exceptionnellement élevé, la méthode est ajustée
comme suit*’. Premiérement, les ratios des indemnités encourues attendues sont calculés et
les données correspondant a I'année d’un sinistre grave sont traitées comme des
observations manquantes. Deuxiemement, un ratio des indemnités pour sinistre grave est
calculé comme la différence entre le ratio des indemnités encourues réelles et le ratio des
indemnités encourues estimées. Troisiemement, le ratio des indemnités pour sinistre grave
est étalé de facon égale sur les 20 années 3 venir, a compter de I'année du sinistre grave?®.
L’ajustement tenant compte du ratio des indemnités pour sinistre grave est ensuite réintégré
dans la prévision des ratios d’indemnités encourues pour les années suivantes.

3.178 L’application de la méthode de la moyenne mobile pondérée requiert des
séries chronologiques relativement longues sur les primes acquises, le revenu des
investissements attribués aux assurés et les indemnités encourues de facon que la somme
des poids du ratio des indemnités encourues attendues géométriquement pondérées (/t+1 | t)
et du ratio profits/pertes d’investissement (it+1|t) égale un ou soit proche de un.
Normalement, il faut disposer d’au moins 30 observations pour que ce soit le cas. Dans un
grand nombre de pays, ces séries chronologiques peuvent ne pas

47 Le SCN 2008 recommande de traiter les indemnités découlant de pertes catastrophiques comme des
transferts en capital plutét que comme des transferts courants. Toutefois, il ne fixe pas de seuil permettant
de déterminer quand un événement donné doit étre classé comme une catastrophe. Comme expliqué in
Seskin and Smith (2009), dans les comptes nationaux des Etats-Unis, le seuil permettant de déterminer si un
événement donné est traité comme une catastrophe est atteint lorsque les pertes en biens immeubles
causées par I'événement ou les remboursements par les compagnies d’assurances dépassent 0,1 % du PIB.

48 La logique de I'étalement sur 20 ans des indemnités pour sinistre grave selon I'approche par
anticipation utilisée pour calculer la production est peut étre liée au taux d’amortissement des actifs sous-
jacents, qui est généralement de 5 % (autrement dit, la valeur des actifs est recouvrée au bout de 20 ans).
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étre facilement disponibles. Ainsi, si les séries disponibles sont trop courtes,
'organisme compilateur pourra-t-il étre amené a modifier les ratios
géométriquement pondérés en normalisant les parameétres de maniere que la
somme des poids égale un. Par exemple, si I'organisme compilateur ne dispose a ce
stade que de cing années de données sur les primes acquises, le revenu des
investissements attribués aux assurés et les indemnités encourues, il devra modifier
le calcul du ratio des indemnités encourues attendues pendant la cinquieme année
en divisant chaque terme lié a o par le parametre de normalisation aZ?zo(l — a')l

3.179 Il faudra modifier le ratio des indemnités encourues attendues poury
intégrer d’autres termes a mesure que d’autres observations deviendront
disponibles. Il faudra également procéder a un ajustement similaire pour le ratio
profits/pertes d’investissement attendus.

3.180 Outre qu’elle requiert un certain nombre d’étapes intermédiaires
pour calculer la production de I'assurance dommages, cette méthode exige un assez
grand volume de données. Elle peut donc convenir davantage aux organismes
compilateurs disposant d’un personnel technique compétent qui soit capable
d’obtenir des séries chronologiques dont les sources soient cohérentes et fiables.

Approche comptable

3.181 La deuxieme approche est appelée « approche comptable ». Elle
consiste a calculer la production comme étant

Primes acquises
plus suppléments de primes (3.12)
moins indemnités encourues ajustées.

Cette approche differe de I'approche par anticipation a plusieurs égards.
Premierement, ce sont les suppléments de primes effectifs, et non attendus, qui
servent a calculer la production de I'assurance dommages. Deuxiémement, les
indemnités encourues ajustées sont déterminées ex post comme la somme des
indemnités encourues effectives et des variations des provisions pour égalisation
(c’est-a-dire les accroissements des provisions pour égalisation moins les
prélevements sur ces provisions) et, le cas échéant, des variations des fonds propres
(c’est-a-dire les accroissements des fonds propres moins les prélevements sur ces
fonds propres). La rubrique « variations des provisions pour égalisation » est un
poste des comptes des compagnies d’assurances qui donne une idée des fonds que
les compagnies d’assurances mettent en réserve pour faire face a des indemnités
d’une ampleur imprévue. Dans les cas ou ces provisions sont insuffisantes pour
ramener les indemnités ajustées a un niveau normal, une contribution en
provenance des fonds propres doit également étre ajoutée. Des l'instant que les
données nécessaires sont disponibles, cette méthode peut mieux convenir aux
organismes compilateurs qui peuvent ne pas étre en mesure d’appliquer la méthode
par anticipation pour différentes raisons, telles que la pénurie de personnel ayant
les compétences voulues et/ou I'absence de séries chronologiques dont les sources
soient cohérentes et fiables.
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Approche de la somme des colts plus un « bénéfice normal »

3.182 La troisitme méthode est I'approche de la somme des colts plus un
« bénéfice normal ». Si les données comptables nécessaires ne sont pas disponibles et si les
données statistiques historiques ne sont pas suffisantes pour permettre la réalisation
d’estimations moyennes raisonnables, la production de I'assurance dommages peut étre
estimée comme la somme des colits (y compris de la consommation intermédiaire, de la
main-d’ceuvre et du capital, ainsi que des autres impots moins les autres subventions sur la
production) plus un montant correspondant a un « bénéfice normal ». Les co(ts du capital
s’entendent de la somme de la consommation de capital fixe et du rendement du capital
fixe. lls représentent la valeur du flux de services productifs qui sont fournis par les actifs
fixes dans le cadre du processus de production. La consommation de capital fixe se définit
comme la diminution, au cours de la période comptable, de la valeur courante du stock
d’actifs fixes détenu et utilisé par un producteur, du fait de la détérioration physique, de
I'obsolescence prévisible ou des dommages accidentels pouvant étre considérés comme
normaux. Le rendement du capital représente le revenu tiré par les propriétaires d’actifs
fixes de I'utilisation de ces actifs dans le processus de production. Comme les autres unités
institutionnelles qui s’engagent dans la production, les compagnies d’assurances sont
généralement propriétaires des actifs fixes qu’elles utilisent pour produire des services
d’assurances. Il s’ensuit que la valeur des colits du capital ne peut pas étre directement
observée et devra étre imputée. A cette fin, I'organisme compilateur devra construire des
estimations du stock de capital productif et des colts d’utilisation des services du capital. Le
produit de ces deux postes fournira une estimation des colts du capital. Le stock de capital
productif mesure le stock d’actifs fixes qui est corrigé pour tenir compte des pertes
d’efficacité et des retraits. Les colts d’utilisation des services du capital représentent le prix
que le propriétaire-utilisateur d’un actif fixe se paie a lui-méme pour le service consistant a
utiliser ses propres actifs fixes. Les colts d’utilisation du capital sont obtenus a partir des
données concernant le taux de rendement du capital fixe, le taux d’amortissement et les
variations des prix des actifs*.

3.183 Le montant correspondant au bénéfice normal peut étre obtenu par lissage
des bénéfices réels des périodes antérieures. L'organisme compilateur devra décider de la
longueur de la période a prendre en compte pour le lissage, en fonction de la fiabilité et de la
cohérence des données historiques sur les bénéfices. Les bénéfices antérieurs a lisser
doivent étre les bénéfices bruts (c’est-a-dire les bénéfices avant déduction des impots sur le
bénéfice a payer). Toutefois, comme toute estimation raisonnable du « bénéfice normal »
impligue une estimation des indemnités attendues, cette option n’est guere différente de
I’approche par anticipation (voir encadré 3.2).

Encadré 3.2

Relation entre I'approche de la somme des colts plus le « bénéfice normal » et I’approche par
anticipation?®

La production de 'assurance dommages peut étre mesurée par o=p+ ie — ce , ol o est la production,
p les primes acquises, ie les suppléments de primes attendus et ce les indemnités attendues.
Toutefois, les primes peuvent également étre formulées comme suit: p=ce + a + w — je, ou o est
divisé en colts de gestion des frais correspondant aux services d’assurance (a) et en marge
bénéficiaire (w). La production est alors obtenue ainsi : o= a + w. Les colts sont faciles a obtenir, ce
qui n'est pas le cas de la marge bénéficiaire, qui peut étre instable. On peut atténuer cette
instabilité en effectuant une estimation du bénéfice « normal »; on peut alors reformuler I'équation
précédente comme suit: o= a + we, ol we est une mesure du bénéfice « normal ». Un bénéfice
« normal » peut étre obtenu par lissage direct des bénéfices antérieurs. En réorganisant les
équations susvisées, nous obtenons we= p+ ie— ce— a, qui montre la relation entre le bénéfice
attendu et les indemnités attendues et les suppléments de primes attendus. Il s’ensuit que
I'approche de la somme des colits plus «le bénéfice normal » est I'équivalent implicite de
I"'approche par anticipation.

3 Cet encadré est basé sur Lequiller (2004).

49 On trouvera d’autres renseignements sur le mode de calcul des co(ts du capital dans OCDE (2009).
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Opérations autres que la production des compagnies d’assurance dommages

3.184 La présente section décrit les opérations autres que la production
des compagnies d’assurance dommages, de maniére a faire comprendre toutes les
implications d’une police d’assurance dommages.

3.185 Dans le SCN, les primes acquises et les suppléments de primes sont
répartis entre deux types d’opérations. Le premier correspond a la valeur de la
production de I'assurance qui, comme indiqué plus haut, est comptabilisée en tant
gue consommation ou exportation de services d’assurance. Le second correspond
aux primes nettes acquises par les compagnies d’assurances. Les primes nettes sont
égales aux primes réelles acquises plus les suppléments de primes moins le service
d’assurance a payer par les assurés. En raison de la facon dont est définie la valeur
de la production du service, les primes nettes d’assurance dommages sont égales au
total des indemnités ajustées et non des indemnités effectives. Toute différence
entre les indemnités ajustées et les indemnités effectives représente un transfert
entre les assurés et la compagnie d’assurances. Un transfert dans un sens est
compensé avec le temps par un transfert dans le sens opposé.

3.186 Le moment d’enregistrement des indemnités encourues se situe
généralement dans la période au cours de laquelle a eu lieu I'’événement auquel se
rapporte l'indemnité. Ce principe s’applique méme lorsque, en cas de litige
concernant les indemnités, le réglement est effectué plusieurs années apres
I’événement en question. Une exception est prévue dans les cas ou la possibilité de
demander une indemnité est seulement reconnue longtemps aprés que
I'événement s’est produit. C’est ainsi qu’une série importante de demandes
d’indemnités n’a été reconnue que lorsque I'exposition a I'amiante a été établie
comme étant a l'origine de graves maladies et que I'on a estimé que celles-ci
pouvaient donner lieu a des indemnités dans le cadre d’une police d’assurance
valide a I'époque de I'exposition. Dans de tels cas, la créance est enregistrée au
moment ol la compagnie d’assurances l'accepte. Il se peut que ce moment ne soit
pas celui ou le niveau de I'indemnité est convenu ou celui ol I'indemnité est payée.

3.187 Etant donné que la formule de calcul de la production se sert des
indemnités ajustées et non des indemnités effectives, ce n’est que lorsque les
indemnités effectives ont la méme valeur que les indemnités attendues que les
primes nettes et les indemnités sont égales pour une période donnée. Néanmoins,
elles doivent étre a peu prés équivalentes sur plusieurs années, en excluant les
années au cours desquelles un sinistre est enregistré.

3.188 Les indemnités encourues sont normalement enregistrées en tant
que transferts courants a payer a l'assuré par la compagnie d’assurances. Dans
certains cas, une compagnie d’assurances peut fixer les primes a un niveau si bas
gu’elles ne sont pas censées couvrir les colts et le niveau prévu des indemnités.
Cela peut arriver lorsque I'excédent d’un type d’activité, par exemple I'assurance
habitation, est utilisé comme subvention transversale pour un autre type d’activité,
par exempe |’assurance automobile.

3.189 |l existe un cas dans lequel les indemnités peuvent étre enregistrées
en tant que transferts en capital et non comme transferts courants, a savoir a la
suite d’une catastrophe majeure. Les critéres qui définissent les cas dans lesquels les
effets d’une catastrophe doivent étre traités ainsi doivent étre déterminés en
fonction des situations nationales, mais ils peuvent étre liés au nombre des assurés
concernés et a I'étendue des dommages subis. La raison de |'enregistrement des
indemnités en tant que transferts en capital découle dans ce cas du fait gu’un grand
nombre d’indemnités ont trait a la destruction d’actifs ou a des dommages
importants sur des actifs tels que des habitations, des batiments et des ouvrages de
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génie civil. Les dommages correspondant a un niveau d’indemnités normal sont couverts par
la consommation de capital fixe ou des pertes dans les stocks, par exemple. Ces pertes sont
ainsi comptabilisées dans les dépenses courantes ailleurs dans le systéme. Toutefois, les
pertes majeures subies a la suite d’'une catastrophe sont enregistrées en tant que résultat
d’événements imprévus dans le compte des autres changements de volume d’actifs et
exclues des dépenses courantes. |l est donc recommandé d’enregistrer les indemnités en
transferts courants ou transferts en capital de la méme maniére.

3.190 En cas de catastrophe, il est recommandé d’enregistrer la valeur totale des
indemnités liées a celle-ci en tant que transfert en capital de la compagnie d’assurances aux
assurés. Cela suppose que, dans les comptes des compagnies d’assurances, elles soient
financées par préléevement non sur les réserves techniques, mais sur les fonds propres.
Globalement, toutefois, la valeur nette de la compagnie d’assurances n’est pas affectée par
la différence d’enregistrement.

3.191 L'une des conséquences de I'enregistrement de ces indemnités en tant que
transferts en capital est que le revenu disponible des ménages et des autres assurés
n’augmente pas comme ce serait le cas si les indemnités étaient enregistrées en tant que
transferts courants. Cette derniere situation serait contre-intuitive. La valeur nette des
assurés fera apparaitre les effets de la destruction des actifs (sous la forme d’un autre
changement de volume) et une augmentation (initialement) des actifs financiers découlant
des transferts en capital. Cet enregistrement est similaire a celui de I'aide des
administrations publiques ou d’une ISBLSM destiné a couvrir tout ou partie des colts de
réparation ou de remplacement des actifs appartenant aux personnes touchées par la
catastrophe et qui ne sont pas couvertes par une police d’assurance.

Exemple concret sur I’enregistrement des opérations d’assurance dommages

3.192 La présente section donne des exemples concrets permettant de calculer la
production aux prix courants des opérations d’assurance dommages et autres opérations
connexes relevant d’un type d’assurance dommages donné. Ces exemples supposent que
I'organisme compilateur est en mesure d’obtenir les données concernant les primes
acquises, les primes non acquises, les revenus d’investissements attribués aux assurés, les
indemnités payées et les variations des indemnités encourues des compagnies d’assurances.
Les primes acquises et les primes non acquises ne doivent pas étre nettées d’éventuelles
primes cédées aux réassureurs et doivent exclure les primes reprises a d’autres compagnies
d’assurances. Les variations des indemnités en cours sont calculées comme la différence
entre le niveau des indemnités en cours entre le début et la fin de la période comptable.

3.193 Dans I'exemple concret 3.10, I'approche par anticipation retenue par le BEA
des Etats-Unis sert a calculer la production dans le cas ot aucune indemnité importante n’est
encourue a la suite d’un sinistre grave. Les indemnités encourues attendues different des
indemnités effectives, et les suppléments de primes attendus différent des suppléments de
primes effectifs. Autrement dit, les primes nettes d’assurance dommages ne seront pas
égales aux indemnités d’assurance dommages dans le compte de distribution secondaire du
revenu. Ce découplage présente I'avantage d’inclure les indemnités et suppléments de prime
volatiles en tant que revenu disponible, et non en tant que production. Dans I'exemple
concret 3.11, 'approche par anticipation est répétée, mais I'on suppose que des indemnités
importantes sont encourues a la suite de sinistres majeurs. L'approche est donc modifiée
pour exclure ces indemnités importantes encourues du calcul de la production. En outre,
certaines indemnités sont enregistrées en transferts en capital dans le compte de capital afin
que le revenu disponible brut et I'épargne brute ne soient pas indiment affectés. L'exemple
concret 3.12 est basé sur I'approche comptable. Dans I'exemple proposé, les indemnités
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encourues ne découlent pas de sinistres majeurs. Par souci de simplicité, ces
exemples concrets supposent que les seuls assurés sont des ménages résidents en
tant que consommateurs finals®®. En outre, les exemples concrets montreront
comment enregistrer dans le compte d’opérations financieres les écritures de
contrepartie pour faire apparaitre le moyen de paiement pour certaines des
opérations entre unités institutionnelles. Par souci de simplicité, on suppose que ces
opérations sont réglées en numéraire ou en dépots transférables, qui relevent du
poste « numéraire et dépdts » du compte d’opérations financieres. L'exemple
concret 3.13 suppose que les données disponibles sont insuffisantes pour que I'on
puisse établir des estimations raisonnables de la production a I'aide des approches
susvisées. C’est la raison pour laquelle la production est alors calculée a I'aide de
I’'approche de la somme des co(ts plus un « bénéfice normal ».

Exemple concret 3.10. Calcul de la production de I'assurance dommages a l'aide de
I"approche par anticipation en I'absence d’indemnités pour sinistres majeurs

3.194 Cet exemple concret utilise I’approche par anticipation retenue par le
BEA des Etats-Unis pour calculer la production de I'assurance dommages.

3.195 Le tableau 3.46 présente les informations concernant un type
d’assurance dommages donné qui peuvent servir a calculer sa production et
d’autres opérations pour les années t—4 a t. On suppose que l|'organisme
compilateur ne peut obtenir les sources nécessaires que pour ces cing années. Le
terme revenus d’investissements se référe aux revenus de la propriété a recevoir
par les compagnies d’assurances en liaison avec le placement des réserves
techniques. Par souci de simplicité, on suppose que ces revenus de la propriété sont
a payer par d’autres secteurs résidents et que I'ensemble des revenus
d’investissements attribués aux assurés comprennent ces revenus de la propriété.

Tableau 3.46
Données fournies par les compagnies d’assurances sur les opérations de
I’assurance dommages

N° de ligne Poste t-4 t-3 t-2 t-1 t COd;:(;IsSCN

(1) Primes acquises (Pt ) 510,0 |564,0| 624,0 | 693,0|750,0

(2) Primes non acquises 89,0 |116,0| 140,0 | 165,0 | 195,0

(3) Indemnités payées 137,0 |148,0| 167,0 | 176,0 | 195,0

(4) Variations des indemnités | 131,0 | 139,0| 156,0 | 161,0 | 166,0
en cours

(5) Revenus d’investissements| 57,0 69,0 61,0 68,0 | 63,0 D4, D441
(t)

3.196 Comme la série de données est relativement courte, il n'est pas
possible d’utiliser des techniques de régression pour estimer les valeurs de a et §
(les constantes de lissage) pour calculer les indemnités encourues attendues et les
ratios profits/pertes d’investissement attendus. On commence donc par assigner a o
et 8 les valeurs de 0,1, 0,2 et 0,3. Ensuite, on choisit les valeurs de a et 8 avec
I'erreur quadratigue moyenne de prévision (EQMP) la plus faible pour calculer les
indemnités encourues attendues et les ratios profits/pertes d’investissement
attendus.

50 En pratique, la production de I'assurance dommages peut trés bien étre consommée par
plusieurs secteurs institutionnels résidents, et aussi étre exportée. On présentera dans une
section ultérieure un exemple concret de la maniére d’affecter la production de I'assurance
dommages et d’autres opérations connexes aux secteurs institutionnels et au reste du monde a
partir de données sur les primes effectives.
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3.197 Le tableau 3.47 montre comment calculer les ratios des indemnités encourues
attendues, les ratios profits/pertes d’investissement, les indemnités encourues attendues et
les suppléments de primes attendus a I'aide d’une valeur de 0,3 pour a et 8. Les ratios des

indemnités encourues et les indemnités encourues attendues sont obtenus comme suit :

Tableau 3.47
Calcul des ratios des indemnités encourues, des ratios profits/pertes d’investissement, des indemnités attendues et
des suppléments de primes attendus a I’aide de a, 3=0,3

N° de ligne Poste Description t-4 t-3 t-2 t-1 t

(6) |a 0,300 0,300 0,300 0,300

(7) | 1-a 1-(6) 0,700 0,700 0,700 0,700

(8) | a(1-a) (6)%x(7) 0,210 0,210 0,210

(9) | a(1-a)r2 (6)x(7)"2 0,147 0,147
(10) | a(1-a)”3 (6)x(7)"3 0,103
(11) | Somme des paramétres (6)+(8)+(9)+(10) 0,300 0,510 0,657 0,760
(12) | Indemnités encourues effectives (L¢) (3)+(4) 268,0 287,0 323,0 337,0 361,0
(13) Efftei‘c’tﬂleessi(';gem“”és encourues (12)/(1) 0525 0,509 0518 0486 0,481
(14) Ratio des indemnités encourues fhii:o(l - a )1 | 0,525 0516 0,517 0,505

attendues (It/t-1)

(15) | Indemnités encourues attendues (L¢/¢—1)| (14)x(1) 296,4 321,8 358,0 378,5
(16) | B 0,300 0,300 0,300 0,300
(17) |11 -8 1-(16) 0,700 0,700 0,700 0,700
(18) | B(1—P) (16)%(17) 0,210 0,210 0,210
(19) | B(1 = P2 (16)x(17)"2 0,147 0,147
(20) | p1—p)"3 (16)%x(17)"3 0,103
(21) | Somme des parametres (16)+(18)+(19)+(20) 0,300 0,510 0,657 0,760
(22) | Ratio profits/pertes d’investissement (i¢) | (5)/(1) 0,112 0,122 0,098 0,098 0,084
(23) :;2?] ;l:gf(';/iel;tes d'investissement B Zi:o(l — Blig-i-1/(21), 0,112| 0,118/ 0,109 0,105
(24) | Suppléments de primes attendus (/¢/¢—1) | (23)x(1) 63,0 73,6 75,4 78,4

& Multiplier la valeur de a (0,3) par son complément (1- a) qui est élevé a
I’exposant approprié pour établir les différents poids géométriques.

+ Calculer les indemnités encourues effectives (Ly ) pour chaque année
comme la somme des indemnités payées et les variations de réserves pour
les indemnités en cours.

¢ Calculer le ratio des indemnités encourues (/¢ ) pour chaque année en
divisant les indemnités encourues effectives (L; ) par les primes acquises

(Pg).

¢ Multiplier les ratios des indemnités encourues (/t) par les termes «a
appropriés pour chaque année afin d’obtenir les ratios d’indemnités
encourues géométriguement pondérés.

+ Additionner ces ratios pour obtenir le ratio des indemnités encourues
attendues (/¢¢-1)-
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¢ Comme la série chronologique est relativement courte, il importe de
modifier les ratios d’indemnités encourues géométriquement
pondérés en normalisant les parametres de maniere que la somme des
poids égale un. Pour cela, on divise chaque terme lié¢ a a dans la
formule de calcul du ratio des indemnités encourues attendues par la
somme de tous les termes liés a a. Ainsi, si 'organisme compilateur ne
dispose de données d’entrée que pour cing ans, la formule
correspondant a I'année cinq deviendra, compte tenu des informations
disponible pour I'année quatre,

Lot = * L+ a(d-a) L+
T e+t al-aXt a+al-a)++ta(l-a)’

1- 2 1— 3
+ a(l-a) a(l-a) L

a+a(l-a)+—+a(l- a)312+ a+a(l-a)+—+a(l- a)

¢ Multiplier le ratio des indemnités encourues attendues par les
primes acquises (P¢) pour obtenir les indemnités encourues attendues

(Lt/t-1)-

On procede de méme pour calculer les ratios profits/pertes d’investissement (it ), les
ratios profits/pertes d’investissement attendus (it| t—1 ) et les suppléments de
primes attendus (/¢| -1 )-

3.198 On répeéte l'intégralité de la procédure pour calculer les ratios des
indemnités encourues attendues, les indemnités encourues attendues, les ratios
profits/pertes d’investissement attendus et les suppléments de prime attendus a
I'aide des valeurs de 0,1 et 0,2 pour « et 8. Le détail des calculs n’est pas montré car
ces calculs sont identiques a ceux qui sont présentés dans le tableau 3.47.

3.199 Le tableau 3.48 montre 'EQMP des valeurs de 0,1, 0,2 et 0,3 étant
assignées a a et 3. Dans le cas d’a, 'EQMP est calculée comme la racine carrée de la
moyenne du carré des différences entre les indemnités encourues effectives (L) et
les indemnités encourues attendues (NL7) pour la période d’échantillonnage. Dans
le cas de f3, les revenus d’investissementss effectifs (/) et attendus (PS;) sont
utilisés. A titre d’exemple, dans le cas o a=0,3, 'EQMP est calculée comme

(361,0 — 378,5)2+(337,0 — 358,0)2 + (323,0 — 321,8)%+ (287,0 — 296,4)? _

14,451.
4

Tableau 3.48

Erreurs quadratiques moyennes de prévision (EQMP) calculées a I'aide de a, 8

=(0,10, 0,20, 0,30)

o 8
0.1 0.2 0.3 0.1 0.2 0.3
EQMP 15,960 15,047 14,451 11,852 11,353 11,031

3.200 Le tableau permet de constater que a=0,3 et 6=0,3 ont le moins
d’EQMP. Ce sont donc ces valeurs qui sont choisies pour calculer la production de
I'assurance dommages.

3.201 Le tableau 3.49 montre comment utiliser les informations figurant
dans les tableaux ci-dessus pour calculer la production de I'assurance dommages
pendant I'année t a I'aide des valeurs choisies de 0,3 pour a et 8. Ce tableau montre
également les données concernant les indemnités encourues pendant I'année t. La
production de I'assurance dommages est calculée comme suit :
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Primes acquises
plus suppléments de primes attendus
moins indemnités encourues attendues.
Les primes nettes d’assurance dommages sont calculées comme suit :
Primes acquises
plus suppléments de primes effectifs
moins production de I'assurance dommages.

Tableau 3.49

Calcul de la production de I’assurance dommages, des primes nettes d’assurance
dommages et des indemnités encourues pendant 'année t a I’aide de o, 8=0,3

147

N° de ligne Poste Description Valeur |Code du SCN 2008
(25) | Production des compagnies (1)+(25)—(15) 449,9 P1, P3
d’assurances (service d’assurance)
(26) Primes nettes de I'assurance (1)+(5)-(26) 363,1 D71, D711
dommages
(27) | Indemnités encourues (12) 361,0 D72, D721

3.202 Le tableau 3.50 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations entre les compagnies d’assurances et les autres unités
institutionnelles, ainsi que le moyen de paiement de ces opérations pendant I'année t. En
régle générale, les variations des actifs et passifs financiers sont calculées sur la base du
principe suivant : les variations du numéraire et des dépdts découlent des primes payées par
les autres unités institutionnelles aux compagnies d’assurances et des indemnités payées par
les secondes aux premieres. Pour les compagnies d’assurances, les primes regues
représentent un accroissement du numéraire et des dépots, tandis que les indemnités
payées représentent une diminution. L'inverse s’applique aux unités institutionnelles de
contrepartie. Par ailleurs, les variations des réserves techniques de I'assurance dommages
découlent des primes non acquises et des variations des réserves-sinistres. Pour les
compagnies d’assurances, ces postes représentent une augmentation des passifs, tandis que
pour les autres unités institutionnelles, ils représentent une augmentation des actifs
financiers. A titre d’exemple, les compagnies d’assurances enregistrent une augmentation
d’actifs sous forme de numéraire et de dépots d’un montant de 813,0 unités pendant la

période comptable, ce qui s’explique comme suit :

Tableau 3.50

Calcul des variations des actifs et passifs financiers liées aux opérations de I’assurance dommages selon I’approche

par anticipation en I’absence d’indemnités pour sinistres majeurs pendant 'année t

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008

Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)

(28) Compagnies d’assurances (2)+(2)-(3)+(5) 813,0 F2

(29) Ménages (3)—(1)—(2) -750,0 F2

(30) Autres secteurs —(5) -63,0 F2

Variations des actifs financiers (réserves techniques de I'assurance dommages)

(31) \ Ménages ‘ (2)+(4) ‘ 361,0 F61

Variations des passifs (réserves techniques de I’assurance dommages)

(32) ‘ Compagnies d’assurances ‘ (2)+(4) ‘ 361,0 F61
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¢ Une augmentation des actifs sous forme de numéraire et de dépots
découlant des primes recues (945,0 unités), a savoir les primes
acquises (750,0 unités) et les primes non acquises (195,0 unités); et
des revenus d’investissements a recevoir (63,0 unités).

¢ Une diminution des actifs sous forme de numéraire et de dépots
découlant des indemnités payées (195,0 unités).

En outre, les compagnies d’assurances enregistrent une augmentation du passif des
réserves techniques de 361,1 unités, qui correspond a des ajustements sur la base
des droits constatés, ce qui tient a une augmentation :

& Des primes non acquises (195,0 unités).
¢ Des réserves-sinistres (166,0 unités).

3.203 Le tableau 3.51 utilise les informations pertinentes des tableaux
précédents pour enregistrer les différentes opérations de I'assurance dommages.
Pour simplifier la présentation et I'analyse, on n’a pas tenu compte des autres
opérations telles que la consommation intermédiaire d’autres biens et services des
unités institutionnelles. Les paires d’opérations ci-apres doivent étre enregistrées :
deux paires relatives a la mesure de la production et de la consommation du service
d’assurance, trois paires relatives a la redistribution et deux paires dans le compte
d’opérations financiéres. Les opérations sont les suivantes :

a) La production de l'assurance dommages (449,9 unités) est
enregistrée dans le compte de production des compagnies
d’assurances;

b) Le compte d’affectation des revenus primaires enregistre les
revenus de la propriété a recevoir d’autres secteurs par les
compagnies d’assurances (63,0 unités) a la suite de
I'investissement des réserves techniques. Ce montant est
ensuite enregistré comme revenus d’investissements attribués
aux assurés au titre de I'assurance dommages (en I'occurrence,
les ménages) par les compagnies d’assurances;

Tableau 3.51
Enregistrement des opérations de I’assurance dommages selon I’approche par anticipation en I’absence
d’indemnités pour sinistres majeurs pendant I'année t

Emplois Ressources
g8 g8
2 7 ‘e € ‘e € 7 2
58 E gl & | B¢ crati e & . E | ug
- wS| co| 93 © o 2 Opérations 22| 22| 9| wsS| —
g S| 68| €8 & E & | Code duSCN et soldes E& S £8| §8| 52 g
= @y W8 8| = O% 2008 comptables Oov| 2 <y w8 @wd| ~F
Compte de production
449,9 | 449,9 P1 Production 449,9 449,9 449,9
Valeur ajoutée
449,9 449,9 449,9 Blg brute/produit
intérieur brut
Compte d’affectation des revenus primaires
63,0 630 | 63,0 D4 Revenus de la 63,0 63,0 63,0
propriété
Revenus
63,0 63,0 63,0 D441 d’investissements 63,0 63,0 63,0
attribués aux assurés
Solde des revenus
449,9 449,9 | -63,0 | 63,0 | 4499 B5g primaires brut/ revenu
national brut
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88 8¢
2 ) c c c c n 2
55 E 2 £ e trati e & | gl E ug
— ] sSe| 33 © o 3 Opérations o 3 © 83 8o wg| =
g gc| g8 s5%| @ E & | Code duSCN et soldes E8| @ | E%| s8] 8z £
- @y w8 9| = O% 2008 comptables O%| 2 <3 w8 | @8 ~
Compte de distribution secondaire du revenu
363,1 363,1 363,1 D71 " assE?!ﬂii gitr;erf] ages 3631 363,1 363,1
363,1 363,1 363,1 D711 d'f;'sr‘;ffa':zgz;ﬂ:ﬁgtgeess 363,1 363,1 363,1
361,0 361,0 361,0 p7  |ndemnités dassurance 361,0 361,0 361,0
dommages
361,0 361,0 361,0 D721 d,g‘s‘iﬁgg'ct:zg;eﬁae;es 361,0 361,0 361,0
449,9 4499 | -63,0 | 60,9 | 452,0 B6g Revenu disponible brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
449,9 449,9 449,9 P3 Consgﬁ‘ﬁ;‘;‘;:?mal . 449,9 | 449,9
0,0 0,0 -63,0 | -389,0 | 452,0 B8g Epargne brute
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
0,0 0,0 | -63,0 | -389,0 | 452,0 B9 Capj:';ig;)c/ekr’f;ﬁ't”(')
Compte d’opérations financiéres
B9 Capjg']fif];;)c/e?ﬁgz't”(') 452,0 | -389,0 | -63,0 | 0,0 0,0
0,0 0,0 -63,0 | -750,0 | 813,0 F2 Numéraire et dépobts
Réserves techniques de|
361,0 361,0 361,0 F61 Iassurance dommages 361,0 361,0 361,0
195,0 195,0 195,0 Primes non acquises | 195,0 195,0 195,0
166,0 166,0 166,0 Indemnités en cours | 166,0 166,0 166,0
c¢) Dans le compte de distribution secondaire du revenu, les primes nettes

d)

e)

d’assurances dommages a recevoir des ménages par les compagnies
d’assurances s’élevent a 363,1 unités. En revanche, les indemnités directes
d’assurance dommages a payer par ces compagnies aux ménages sont estimées a
361,0 unités. Il y a donc un découplage entre les primes nettes directes
d’assurance dommages (D711) et les indemnités directes d’assurance dommages
(D721);

La production de I'assurance dommages (449,9 unités) est enregistrée comme
dépense de consommation finale des ménages dans le compte d’utilisation du
revenu disponible;

Etant donné qu’il n’y a pas d’opérations du compte de capital, la capacité/besoin
de financement dans le compte de capital est identique a I'épargne brute dans le
compte d’utilisation du revenu disponible;



150 Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

f)  Le compte d’opérations financieres enregistre les variations du
numéraire et des dépodts ainsi que des réserves techniques
(constituées par les primes non acquises et les indemnités en
cours) des unités institutionnelles. Les compagnies d’assurances
font état d’une augmentation du passif sous forme de primes
non acquises (195,0 unités) et d’'indemnités en cours (166,0
unités). Les ménages affichent une augmentation
correspondante de ces actifs financiers. Les compagnies
d’assurances enregistrent une augmentation nette du
numéraire et des dépots de 813,0 unités, qui est compensée par
la diminution nette des mémes actifs financiers des autres
unités institutionnelles. La capacité/besoin de financement est
identique a la capacité/besoin de financement dans le compte
de capital, car les opérations dans le compte d’opérations
financieres sont les contreparties des écritures des autres
comptes ou ne refletent que I'échange d’actifs et de passifs
financiers, bien qu’en pratique, les différences au niveau des
sources de données et du moment d’enregistrement des
opérations puissent occasionner un décalage entre les
estimations de la capacité/besoin de financement présentées
dans le compte de capital et le compte d’opérations financiéres.

3.204 L’organisme compilateur peut répéter la procédure susvisée pour les
autres classes d’assurance dommages afin d’obtenir des estimations de la
production de I'assurance dommages et des autres opérations connexes pour
I'ensemble de I’économie.

Exemple concret 3.11. Calcul de la production de I’assurance dommages selon
I'approche par anticipation, en vertu de laquelle les indemnités pour sinistres
majeurs sont enregistrées comme transferts en capital

3.205 Cet exemple concret utilise la méthode de I'exemple concret 3.10
pour calculer la production de I'assurance dommages, mais suppose I'existence
d’indemnités pour sinistres majeurs. L'impact de ces indemnités sur le SCN peut étre
évalué comme suit. Tout d’abord, on suppose que ces indemnités sont telles que
I’'on peut en mesurer I'impact sur la production de I'assurance dommages, ainsi que
sur le revenu disponible brut et I'épargne brute. Ensuite, on recalcule cette
production en ajustant I'approche par anticipation pour atténuer les effets de ces
indemnités. De plus, des ajustements sont apportés pour enregistrer certaines de
ces indemnités encourues comme transferts en capital afin d’éviter une
augmentation importante du revenu disponible brut et de I'épargne brute des
assurés.

3.206 Le tableau 3.52 présente les informations pertinentes fournies par
les compagnies d’assurances pour le méme type d’assurance dommages que dans le
précédent exemple concret pour les années t —4 a t+2. Les données du tableau 3.52
pour les années t— 4 a t sont donc identiques a celles du tableau 3.46. On suppose
cependant que I'organisme compilateur a continué de recueillir des données pour
deux années supplémentaires apres I'année t. On suppose également |'existence
d’indemnités exceptionnellement élevées découlant d’un événement qui est classé
comme sinistre majeur survenu pendant I'année t +1. Les revenus d’investissements
se rapportent aux revenus de la propriété a recevoir par les compagnies
d’assurances a la suite de l'investissement des réserves techniques. Par souci de
simplicité, on suppose que ces revenus de la propriété sont a payer par les autres
secteurs résidents et que I'ensemble des revenus d’investissements attribués aux
assurés comprennent ces revenus de la propriété.
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Tableau 3.52
Données fournies par les compagnies d’assurances sur les opérations de I’assurance dommages
N° de ligne Poste t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 Code du SCN
2008
(1) | Primes acquises (Pt ) 510,0 564,0 624,0 693,0 750,0 825,0 870,0
(2) | Primes non acquises 89,0 116,0 140,0 165,0 195,0 236,0 281,0
(3) | Indemnités payées 137,0 148,0 167,0 176,0 195,0 1670,0 200,0
(4) |Variations des indemnités en 131,0 139,0 156,0 161,0 166,0 197,0 222,0
cours
(5) | Revenus d’investissements (/¢ ) 57,0 69,0 61,0 68,0 63,0 70,0 65,0 | D4, D441
Tableau 3.53

Calculer les ratios des indemnités encourues, les ratios profits/pertes d’investissement, les indemnités attendues et
les suppléments de primes attendus sans contenir les effets des indemnités pour sinistres majeurs a I'aide de a,

£=0,3
N° de ligne Poste Description t-4 t-3 t—-2 t-1 t t+1 t+2
(6) | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300
(7) |1« 1—-(6) 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700
(8) |a(l-a) (6)%(7) 0,210 | 0,210 | 0,210 | 0,210 | 0,210
9) |a(1-a)r2 (6)x(7)72 0,147 | 0,147 | 0,147 | 0,147
(10) | a(l-a)”3 (6)x(7)*3 0,103 | 0,103 | 0,103
(11) | a(1-a)r4 (6)x(7)74 0,072 | 0,072
(12) | a(1-a)r5 (6)x(7)75 0,050
(13) | Somme des parameétres (6)+(8)+(9)+(10)+(11)+(12) 0,300 | 0,510 | 0,657 | 0,760 | 0,832 | 0,882
(14) | Indemnités encourues (3)+(4) 268,0 | 287,0 | 323,0 | 337,0| 361,0 | 1867,0| 422,0
effectives (L¢)
(15) | Ratio des indemnités encourues| (14)/(1) 0,525 | 0,509 | 0,518 | 0,486 | 0,481 | 2,263 | 0,485
effectives (/¢ )
(16) :;t;?‘jj:sl?z;ez:;tés encourues ?(EC) -,
=0 0,525 0,516 0,517 0,505 0,496 1,097
(17) | Indemnités encourues (16)x(1) 296,4 | 321,8 | 358,0 | 378,5 | 409,4 | 954,3
attendues (L¢/¢—1)
(18) |5 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300
(19) |11-8 1-(18) 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700
(20) |B(1—P) (18)x(19) 0,210 | 0,210 | 0,210 | 0,210 | 0,210
(21) |B(L = p)™2 (18)x(19)"2 0,147 | 0,147 | 0,147 | 0,147
(22) | p(1-p)"3 (18)x(19)"3 0,103 | 0,103 | 0,103
(23) | p(1—=p)4 (18)x(19)"4 0,072 | 0,072
(24) |B(1 = pB)"5 (18)x(19)5 0,050
(25) | Somme des parameétres (18)+(20)+(21)+(22)+(23)+(24) 0,300 | 0,510 | 0,657 | 0,760 | 0,832 | 0,882
(26) | Ratio pertes/gains (5)/(1) 0,112| 0,122 | 0,098 | 0,098 | 0,084 | 0,085 | 0,075
d’investissement (it )
(27) R'atio pgrtes/gains
gt[[r;\:‘%sjlss?lir/’ri:} 'Bzizo(l —Blir_i—1/(25); 0,112 0,118 0,109 0,105 0,097 0,093
(28) | Suppléments de primes (27)x%(1) 63,0 73,6 75,4 78,4 80,1 80,9
attendus (’t/t—l)
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3.207 Le tableau 3.53 montre comment calculer les ratios des indemnités
encourues, les ratios des profits/pertes d’investissement, les indemnités attendues
et les suppléments de primes attendus en utilisant les valeurs choisies de a = 0,3 et
de f = 0,3 en l'absence de toute mesure prise pour contenir les effets des
indemnités pour sinistres majeurs. La procédure a suivre pour calculer ces postes est
fondamentalement la méme que dans I'exemple concret 3.10. On remarque
immédiatement que le ratio des indemnités encourues pour l'année t+2 est
nettement supérieur a ceux des années précédentes en raison des indemnités
exceptionnellement élevées a payer. Il s’ensuit que les indemnités encourues
attendues sont elles aussi nettement plus élevées.

3.208 Le tableau 3.54 utilise les informations des tableaux 3.52 et 3.53
pour calculer la production de I'assurance dommages, les primes nettes d’assurance
dommages, les indemnités encourues et le revenu disponible brut pour les trois
années les plus récentes. La stricte application de la méthode par anticipation
rendra la production de I'assurance dommages négative pendant I'année t +2 du fait
de la trés grande ampleur des indemnités attendues pendant I"année t+1°%. De plus,
le tableau montre que les indemnités exceptionnellement élevées pendant I'année
t+1 se traduiront par une tres forte augmentation du revenu disponible brut (et, par
extension, de I'épargne brute) des assurés pendant la méme année. Aussi importe-il
d’ajuster la méthode par anticipation en contenant les effets des indemnités pour
sinistres majeurs de maniére a pouvoir calculer une estimation plus raisonnable de
la production de I'assurance dommages. Par ailleurs, il importe de reclasser
certaines des indemnités exceptionnement élevées comme des transferts en capital
afin d’éviter le résultat paradoxal d’une forte augmentation du revenu disponible
brut et de I'épargne brute des assurés.

Tableau 3.54
Calculer la production de I’assurance dommages, les primes nettes de I'assurance dommages et les indemnités
encourues pendant I'année t sans limiter les effets des indemnités pour sinistres majeurs

N° de ligne Poste Description Valeur
(29) | Production des compagnies d’assurances (service d’assurance) pendant (1)+(28)—(17) 449,9
I'année t
(30) | Production des compagnies d’assurances (service d’assurance) pendant (1)+(28)—(17) 495,8
I'année t+1
(31) | Production des compagnies d’assurances (service d’assurance) pendant (1)+(28)—(17) -3,5
I'année t+2
(32) | Primes nettes de I'assurance dommages pendant I'lannée t (1)+(5)-(31) 363,1
(33) | Primes nettes de I'assurance dommages pendant I'année t+1 (1)+(5)-(31) 399,2
(34) | Indemnités encourues pendant I'année t (14) 361,0
(35) | Indemnités encourues pendant I'année t+1 (14) 1867,0
(36) | Revenu disponible brut des ménages pendant I'année t (5)+(34)-(32) 60,9
(37) | Revenu disponible brut des ménages pendant I'année t +1 (5)+(35)—(33) 1537,8

51 En outre, si 'organisme compilateur devait calculer la production de I'assurance
dommages pendant I'année t+1 en utilisant la méthode du SCN 1993 (primes acquises plus
suppléments de primes moins indemnités encourues effectives), il obtiendrait 825,0 plus 70,0
moins 1 867,0, soit -972,0 unités. On voit que les indemnités exceptionnellement élevées de
I’'année t+1 rendront négative la production pour cette année-la.
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Tableau 3.55

3.209 Le tableau 3.55 montre comment calculer les indemnités encourues, les ratios
profits/pertes d’investissement, les indemnités attendues et les suppléments de primes
attendus pendant I'année t a I'aide des informations du tableau 3.52 aprés avoir apporté des
ajustements a I'approche par anticipation pour contenir les effets des indemnités pour
sinistres majeurs. Ces ajustements sont les suivants :

& Tout d’abord, retrancher I’'année ou le sinistre majeur est survenu du calcul
du ratio des indemnités encourues attendues. Dans cet exemple, cela
impligue que les données concernant les indemnités effectives pour I'année
t+1 ne sont pas incluses dans le calcul du ratio des indemnités encourues
attendues pour 'année t+2.

+ Ensuite, calculer le ratio des indemnités pour sinistres majeurs comme la
différence entre le ratio des indemnités encourues effectives et le ratio des
indemnités encourues attendues calculé.

o Etaler le ratio des indemnités pour sinistres majeurs calculé de facon égale
sur 20 ans, a compter de I'année ou est survenu le sinistre majeur.

& Ajouter I'ajustement tenant compte du ratio des indemnités pour sinistres
majeurs au ratio des indemnités encourues attendues pour chacune des
20 années considérées>?,

On remarque immédiatement que les ratios des indemnités encourues sont a présent
nettement moins élevés que ceux du tableau 3.53. Il s’ensuit que les indemnités encourues
attendues pour I'année t+2 sont elles aussi devenues nettement inférieures.

3.210 Le tableau 3.56 utilise les informations des tableaux 3.52 et 3.55 pour calculer
la production de I'assurance dommages et les primes nettes d’assurance dommages pour les
deux années les plus récentes lorsque des ajustements sont apportés pour atténuer les
effets des indemnités pour sinistres majeurs. La production de I'assurance dommages est a
présente non négative du fait de |'utilisation de ratios des indemnités encourues sans les
données correspondant a I'année ou est survenu le sinistre majeur.

3.211 |l faudra ajuster les indemnités encourues effectives pour classer certaines
d’entre elles comme des transferts en capital, et non comme des transferts courants, afin
d’éviter le résultat paradoxal d’'une forte augmentation du revenu disponible des assurés en
cas de sinistre majeur. L'organisme compilateur peut demander aux compagnies
d’assurances de fournir des estimations des indemnités a payer au titre de sinistres majeurs
et classer ces indemnités comme transferts en capital. Si ces données ne sont pas
disponibles, il devra estimer ces indemnités lui-méme. Le tableau 3.57 montre un moyen de
le faire. On considere que les indemnités pour sinistres majeurs qui ont été estimées dans le
tableau 3.55 sont les transferts en capital. Les transferts courants sont ensuite calculés
comme la différence entre les indemnités encourues et les transferts en capital. Le tableau
montre également le revenu disponible brut des assurés apres que certaines des indemnités
ont été classées comme des transferts en capital. L’estimation du revenu disponible brut (et,
par extension, de I'épargne brute) n’a pas augmenté sensiblement par rapport a I'estimation
précédente indiquée dans le tableau 3.54.

Calculer les ratios des indemnités et les indemnités attendues en limitant les effets des indemnités pour sinistre
majeur a I'aide de a, 8 =0,3

N° de ligne Poste Description t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2
(38) |« 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300 | 0,300
(39) |1-«a 1-(38) .. | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700 | 0,700
(40) | a(1-a) (38)x(39) .. | 0,210 0,210 | 0,210 | 0,210| 0,210
(41) |a (1-2)"2 (38)x(39)"2 .. | 0,147 0,147 | 0,147| 0,147

52 Comme dans I'exemple concret 3.10, il s'impose de normaliser les paramétres pour s’assurer que la
somme des poids égale un, car la série de données est relativement courte.
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N° de ligne Poste Description

t-4 t-3

t-1 t

t+1 t+2

(42) |a(1-a)"3 (38)%(39)"3

0,103

0,103 | 0,103

(43) |a(1a)r4 (38)x(39)74

0,072 | 0,072

(44) | a(1-a)r5 (6)x(7)"5

0,050

(45) | Somme des paramétres (38)+(40)+(41)+(42)+(43)+(44)

0,760

0,832 | 0,832

Indemnités encourues effectives

(46) (Lt)

(3)+(4)

268,0| 287,0

323,0

337,0

361,0

1867,0| 422,0

Ratio des indemnités encourues

(47) effectives (/¢ )

(46)/(1)

0,525 | 0,509

0,486 | 0,481

2,263 | 0,485

Ratio des indemnités
encourues attendues (/¢/¢—1) a
I'exclusion de I'année ou est
survenu un sinistre majeur

(48)

> (1-a) i f(45),

0,505

0,496 | 0,496

Différence entre le ratio des
indemnités encourues effectives
(I+) et le ratio des indemnités
encourues attendues (l¢¢—1) a
I’exclusion de I'année ou est
survenu un sinistre majeur

(49) (47)~(48)

1,767

Différence entre le ratio des
indemnités encourues effectives
(/+) et le ratio des indemnités
encourues attendues (/¢/¢—1) a
I’exclusion de I'année ol est
survenu un sinistre majeur, avec
étalement sur 20 ans

(50) (49)/20

0,088 | 0,088

Ratio des indemnités
encourues attendues (/¢/¢—1)
plus ratio des indemnités pour
sinistre majeur lissées

(51) (48)+(50)

0,585 | 0,585

Indemnités encourues
attendues (/¢/¢—1) plus
indemnités pour sinistre
majeur lissées

(52) (51)%(1)

482,3 | 508,6

Total des indemnités pour sinistres
majeurs

(53) (49)x(1)

1457,6

Tableau 3.56

Calculer la production de I’assurance dommages, les primes nettes de I'assurance dommages et les indemnités
encourues pendant 'année t en contenant les effets des indemnités pour sinistre majeur a I'aide de o, £=0,3

Code du SCN
N° de ligne ipti
igl Poste Description Valeur 2008
(54) Productlo’n desj compagnies d’assurances (service d’assurance) (1)+(28)~(52) 422,9 P1, P3
pendant I'année t +1
(55) Productlo’n def compagnies d’assurances (service d’assurance) (1)+(28)(52) 4423
pendant I'année t +2
(56) | Primes nettes d’assurance dommages pendant I'année t +1 (1)+(5)-(54) 472,1 D71, D711
Tableau 3.57

Calcul des indemnités pour sinistre majeur qui sont classées comme transferts en capital et revenu disponible brut

pendant année t+1

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
(57) | Indemnités encourues (46) 1867,0
(58) | Indemnités encourues classées comme transferts en capital (53) 1457,6 | D9r, D99r, D9p, D99p
(59) | Indemnités encourues classées comme transferts courants (57)—(58) 409,4 D72, D721
(60) | Revenu disponible brut des ménages (5)+(59)—(56) 7,3 B6g
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Tableau 3.58
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Calcul des variations des actifs et passifs financiers liées aux opérations de I’assurance dommages dans le cadre de
I’approche par anticipation, en vertu de laquelle les indemnités pour sinistre majeur sont traitées comme des
transferts en capital pendant I'année t+1

N° de ligne

Poste Description Valeur Code du SCN
2008

Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)

(61) | Compagnies d’assurances (2)+(2)-(3)+(5) -539,0 F2

(62) | Ménages (3)—(1)—(2) 609,0 F2

(63) | Autres secteurs —(5) -70,0 F2
Variations des actifs financiers (réserves techniques de I’assurance dommages)

(64) \ Ménages ‘ (2)+(4) ‘ 433,0 ‘ F61
Variations des passifs (réserves techniques de I'assurance dommages)

(65) ‘ Compagnies d’assurances ‘ (2)+(4) ‘ 433,0 ‘ F61

3.212 Le tableau 3.58 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations entre les compagnies d’assurances et les autres unités
institutionnelles, ainsi que le moyen de paiement de ces opérations pendant I'année t. La
procédure a suivre pour calculer ces variations est similaire a celle indiquée dans le tableau
3.50.

3.213 Le tableau 3.59 montre comment enregistrer les opérations correspondantes.
L'analyse de ces opérations est fondamentalement la méme que pour I'exemple concret
3.10. Le montant estimé des indemnités pour sinistres majeurs est enregistré comme
transferts en capital dans le compte de capital. Cela permettra de limiter la volatilité du
revenu disponible brut et de I'épargne brute.

Exemple concret 3.12. Calcul de la production de I'assurance dommages dans le cadre de
I"approche comptable

3.214 Cet exemple concret utilise I'approche comptable pour calculer la production
de I'assurance dommages. Cette méthode consiste a ajouter les variations des provisions
pour égalisation aux indemnités encourues afin d’obtenir des indemnités ajustées pour
calculer la production.

3.215 Le tableau 3.60 présente les informations fournies par les compagnies
d’assurances pour un type d’assurance dommages donné. Ce tableau contient pour
I'essentiel les mémes données que celles qui correspondent a I'année t dans le tableau 3.46,
mis a part le fait qu’il inclut également des données sur les variations des provisions pour
égalisation. On suppose que ces variations ne donnent pas lieu a un passif, si bien qu’elles ne
sont pas enregistrées dans le compte d’opérations financiéres. Les revenus d’investissements
se rapportent au revenu de la propriété a recevoir par les compagnies d’assurances a la suite
de linvestissement des réserves techniques. Par souci de simplicité, on suppose que ce
revenu de la propriété est a payer par les autres secteurs résidents et que la totalité du
revenu d’investissement attribué aux assurés représente ce revenu de la propriété.

3.216 Le tableau 3.61 montre comment utiliser I'information du tableau 3.60 pour
calculer les indemnités encourues, les indemnités encourues ajustées, la production de
I'assurance dommages et les primes nettes de |'assurance dommages. Les indemnités
encourues sont calculées comme suit :
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Tableau 3.59

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

Enregistrement des opérations de I’assurance dommages dans le cadre de I'approche par anticipation, en vertu de
laquelle les indemnités pour sinistres majeurs sont traitées comme des transferts en capital pendant I’année t+1

Emplois Ressources
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2 ol | 4 < S S | 2008 soldes comptables Sz S < W | =d s
Compte de production
422,9 | 422,9 P1 Production 422,9 422,9 422,9
422,9 422,9 422,9 Blg Valeur ajoutée brute/produit
intérieur brut
Compte d’affectation des revenus primaires
70,0 70,0 | 70,0 D4 Revenu de la propriété 70,0 70,0 70,0
70,0 70,0 70,0 D441 Revenus d’investissements 70,0 70,0 70,0
attribués aux assurés
422,9 422,9 | -70,0 | 70,0 | 422,9 BSg Solde des revenus primaires
brut/revenu national brut
Compte de distribution secondaire du revenu
472,1 472,1 472,1 D71 Primes nettes d’assurance 472,1 472,1 472,1
dommages
472,1 472,1 472,1 D711 Primes nettes directes 472,1 472,1 472,1
d’assurance dommages
409,4 409,4 409,4 D72 Indemnités d’assurance 409,4 409,4 409,4
dommages
409,4 409,4 409,4 | D721 |Indemnités directes d’assurance 409,4 409,4 409,4
dommages
4229 422,9 | -70,0 7,3 | 485,6 B6g Revenu disponible, brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
4229 422,9 422,9 P3  |Dépense de consommation finale 422,9 | 422,9
0,0 0,0 | -70,0 |-415,6 | 485,6 | BS8g Epargne brute
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
1457,6 1457,6 1457,6 D9r Transferts en capital, a recevoir
1457,6 1457,6 1457,6 D99r Autres transferts en capital, a
recevoir
D9p Transferts en capital a payer |1457,6 1457,6 1457,6
D99p Autres transferts en capital a |1 457,6 1457,6 1457,6
payer
0,0 0,0 -70,0 11042,0|-972,0 B9 Capacité (+)/besoin (-) de
financement
Compte d’opérations financiéeres
B9 Capacité (+)/besoin (-) de -972,0 1 042,0| -70,0 | 0,0 0,0
financement
0,0 0,0 -70,0 | 609,0 | -539,0 F2 Numeéraire et dépots
433,0 433,0 433,0 F61 Réserves techniques de 433,0 433,0 433,0
I"assurance dommages
236,0 236,0 236,0 Primes non acquises 236,0 236,0 236,0
197,0 197,0 197,0 Indemnités en cours 197,0 197,0 197,0
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Tableau 3.61

Tableau 3.60
Données fournies par les compagnies d’assurance sur les opérations de I'assurance
dommages

N° de ligne Poste Valeur Code du SCN
2008
(1) | Primes acquises 750,0
(2) Primes non acquises 195,0
(3) | Indemnités payées 195,0
(4) | Variations des indemnités en cours 166,0
(5) | Variations des provisions pour égalisation 200,0
(6) Revenus d’investissements 63,0 D4, D441

Indemnités payées
plus variations des réserves-sinistres.

Les indemnités ajustées sont calculées comme suit :

Indemnités encourues

plus variations des provisions pour égalisation.

La production de I'assurance dommages est calculée comme suit :
Primes acquises

plus suppléments de primes

moins indemnités ajustées.

Les primes nettes de I'assurance dommages sont calculées comme suit :
Primes acquises

plus suppléments de primes

moins la production de I'assurance dommages.

3.217 Le tableau 3.62 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations entre les compagnies d’assurances et les autres unités
institutionnelles, ainsi que le moyen de paiement de ces opérations. D’une fagon générale,
les calculs sont similaires a ceux des autres exemples concrets sur I'assurance dommages.

3.218 Le tableau 3.63 montre comment enregistrer les opérations concernées.
L’analyse est fondamentalement la méme que pour les exemples concrets précédents sur
I'assurance dommages. Comme dans les exemples précédents, on observe un découplage
entre les primes nettes directes d’assurance dommages et les indemnités directes
d’assurance dommages. Elle tient au fait que la formule utilise les indemnités encourues
ajustées, et non les indemnités encourues effectives. Les écritures du compte d’opérations
financieres sont les mémes que celles de I'exemple concret 3.10, car elles ne sont pas
affectées par I'utilisation des postes ajustés pour le calcul de la production de I'assurance
dommages.

3.219 L'organisme compilateur peut répéter la procédure ci-dessus pour les autres
classes d’assurance dommages afin d’obtenir des estimations a I’échelle de I’économie de la
production de I'assurance dommages et des autres opérations connexes.

Calcul des indemnités encourues et des indemnités encourues ajustées, de la production de I'assurance dommages
et des primes nettes d’assurance dommages

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN
2008
(7) | Indemnités encourues (3)+(4) 361,0 D72, D721
(8) | Indemnités encourues ajustées (7)+(5) 561,0
(9) | Production des compagnies d’assurances (service d’assurance) (1)+(6)—(8) 252,0 P1, P3
(10) | Primes nettes d’assurance dommages (1)+(6)—(9) 561,0 D71, D711
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Tableau 3.62
Calcul des variations des actifs et passifs financiers liées aux opérations de I’assurance dommages dans le cadre de
I’approche comptable

Production financiére, flux et stocks dans le Systeme de comptabilité nationale

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(11) | Compagnies d’assurances (1)+(2)-(3)+(6) 813,0 F2
(12) | Ménages (3)—(1)—(2) -750,0 F2
(13) | Autres secteurs -(6) -63,0 F2
Variations des actifs financiers (réserves techniques de I'assurance dommages)
(14) ‘ Ménages \ (2)+(a) ‘ 361,0 ‘ F61
Variations des passifs (réserves techniques de I’assurance dommages)
(15) ‘ Compagnies d’assurances ‘ (2)+(4) ‘ 361,0 ‘ F61
Tableau 3.63
Enregistrement des opérations de I’assurance dommages a I’aide de 'approche comptable
Emplois Ressources
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[~ o3| w < = O o | SCN 2008 comptables Ov| =2 < w o3 =
Compte de production
252,0 | 252,0 P1 Production 252,0 252,0 252,0
252,0 252,0 252,0 Blg Valeur ajoutée
brute/produit intérieur
brut
Compte d’affectation des revenus primaires
63,0 63,0 | 63,0 D4 Revenu de la propriété 63,0 63,0 63,0
63,0 63,0 63,0 D441 Revenus 63,0 63,0 63,0
d’investissements
attribués aux assurés
252,0 252,0 | -63,0 | 63,0 | 252,0 BSg Solde des revenus
primaires brut/revenu
national brut
Compte de distribution secondaire du revenu
561,0 561,0 561,0 D71 Primes nettes 561,0 561,0 561,0
d’assurance dommages
561,0 561,0 561,0 D711 Primes nettes directes 561,0 561,0 561,0
d’assurance dommages
361,0 361,0 361,0 D72 Indemnités d’assurance 361,0 361,0 361,0
dommages
361,0 361,0 361,0 D721 Indemnités directes 361,0 361,0 361,0
d’assurance dommages
252,0 252,0 | -63,0 | -137,0| 452,0 B6g Revenu disponible brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
252,0 252,0 252,0 P3 Dépense de consommation 252,0 | 252,0
finale
0,0 0,0 -63,0 | -389,0 | 452,0 B8g Epargne brute
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Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
0,0 0,0 | -63,0 [-389,0| 452,0 B9 Capacité (+)/besoin
(-) de financement
Compte d’opérations financiéres
B9 Capacité (+)/besoin 452,0 |-389,0| -63,0 | 0,0 0,0
(-) de financement
0,0 0,0 -63,0 | -750,0 | 813,0 F2 Numeéraire et dépots
361,0 361,0 361,0 F61 Réserves techniques de 361,0 361,0 361,0
I’'assurance dommages
195,0 195,0 195,0 Primes non acquises 195,0 195,0 195,0
166,0 166,0 166,0 Indemnités en cours 166,0 166,0 166,0

Exemple concret 3.13. Calcul de la production de [l'assurance dommages a l'aide de
I"approche de la somme des colts plus un « bénéfice normal »

3.220 Il peut arriver que les données statistiques historiques et les données
comptables nécessaires ne soient pas disponibles ou ne permettent pas d’établir des
estimations raisonnables de la production de I'assurance dommages a l'aide de I'approche
par anticipation ou de I'approche comptable. En pareil cas, cette production devra étre
estimée a l'aide de l'approche de la somme des colts. Cette approche consiste
essentiellement a calculer la production en totalisant les co(its concernés (y compris de la
consommation intermédiaire, du capital et de la main-d’ceuvre, et des autres impots nets
des autres subventions sur la production) plus un montant correspondant au bénéfice
normal. Cet exemple concret applique cette approche pour calculer la production de
I'assurance dommages.

3.221 Le tableau 3.64 présente les informations nécessaires pour calculer la
production de I'assurance dommages en appliquant I'approche de la somme des co(ts. Les
données sur la rémunération des salariés, la consommation intermédiaire et les autres
impots et les autres subventions sur la production peuvent étre obtenues auprés des
compagnies d’assurances. On obtient le bénéfice normal par lissage des bénéfices effectifs
antérieurs. Ces bénéfices antérieurs a lisser doivent étre les bénéfices bruts (c’est-a-dire
avant déduction d’éventuels impots sur le revenu a payer). L'information relative aux
bénéfices effectifs antérieurs peut étre obtenue auprés des compagnies d’assurances.
L’organisme compilateur devra décider de la longueur de la période a retenir s’agissant des
bénéfices antérieurs a lisser.

Tableau 3.64
Données servant a calculer la production de I’assurance dommages en appliquant I’approche
de la somme des colits plus un « bénéfice normal »

N° de ligne Poste Description Valeur
(1) | Rémunération des salariés 100,0
(2) | Consommation intermédiaire 20,0
(3) |Colts du capital 15,0
(4) |Autres imp0ts sur la production 8,0
(5) |Autres subventions sur la production 3,0
(6) | Bénéfice normal 20,0
(7) | Production des compagnies d’assurances (service (1)+(2)+(3)+(4)- 160,0
d’assurance) (5)+(6)
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3.222 Si I'on suppose que les compagnies d’assurances sont propriétaires
de lI'ensemble des actifs fixes qu’elles emploient pour produire des services
d’assurance dommages, les opérations de location ne permettent pas d’observer
directement les colts du capital ou les valeurs locatives de ces actifs fixes. Les co(ts
du capital devront étre imputés comme la somme de la consommation de capital
fixe et du rendement du capital. Les compagnies d’assurances ne seront trés
probablement pas en mesure de fournir des informations sur la consommation de
capital fixe et le rendement du capital, car ces deux postes sont calculés
conformément a des principes de comptabilité nationale, et non commerciale.

3.223 Sur la base des informations présentées dans le tableau, la
production de I'assurance dommages est calculée comme suit :

Rémunération des salariés

plus consommation intermédiaire

plus colts du capital

plus autres impots sur la production

moins autres subventions sur la production
plus bénéfice normal.

Affectation de la production de I’assurance dommages aux secteurs utilisateurs

Références :

SCN 2008, chapitre 9, Comptes d’utilisation du revenu

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales,

partie 1, Le traitement de I'assurance

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements, appendice 2,
Insurance transactions and positions, and pension schemes

3.224 Les exemples concrets de la section précédente, qui expliquent
I'approche par anticipation et I'approche comptable pour calculer la production de
I'assurance dommages, supposent que, dans un souci de simplicité, toute la
production est affectée aux ménages en tant que consommateurs finals. Toutefois, il
faut s’attendre a ce que les différents types d’assurance dommages trouvent
preneur parmi les cing secteurs institutionnels résidents, y compris les entreprises
non constituées en société. Il faut également s’attendre a ce que des non-résidents
soient preneurs de certains types d’assurance dommages®. Il ne sera donc pas
possible pour I'organisme compilateur de se contenter d’assigner I'ensemble de la
production de I'assurance dommages a un seul secteur utilisateur. Il devra au
contraire déterminer comment affecter cette production a plusieurs secteurs
utilisateurs. En fonction de la nature des données de base, deux approches peuvent
étre envisagées. La premiere, que |'on peut appeler 'approche « ascendante »,
suppose que, pour chaque type d’assurance dommages, I'organisme compilateur est
en mesure d’obtenir auprés des compagnies d’assurances des données sur la
ventilation de chacun des postes pour calculer la production de I'assurance
dommages et les autres opérations connexes par secteur institutionnel (y compris le
reste du monde). Il peut donc calculer directement cette production et les
opérations connexes, telles que les primes nettes d’assurance dommages, a affecter
a chaque secteur pour chaque type d’assurance dommages. Ces opérations
sont ensuite totalisées et I'on obtient les estimations a I'échelle de I’économie.

53 On peut citer 'exemple de I'assurance automobile, dont les preneurs peuvent relever des
cing secteurs institutionnels résidents, sans compter les étudiants étrangers qui étudient dans
I’économie d’accueil et sont donc classés comme non-résidents.
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Toutefois, il peut trés bien se faire que les sources correspondant a cette ventilation ne
soient pas facilement disponibles. Par exemple, il peut arriver que les compagnies
d’assurances ne puissent pas fournir la ventilation par secteur des revenus d’investissements
a recevoir par elles a la suite de l'investissement des réserves techniques. Certaines des
données de base peuvent donc n’étre disponibles que sans ventilation sectorielle. Il s’ensuit
qgue I'organisme compilateur devra envisager d’utiliser la seconde approche, que I'on peut
qualifier d’approche « descendante ». En vertu de cette approche, il peut utiliser les données
de base disponibles pour calculer la production totale de I'assurance dommages pour chacun
de ses types. Aprés quoi, il utilisera différentes hypotheses pour affecter la production aux
secteurs utilisateurs en fonction des données disponibles. Par exemple, si les compagnies
d’assurances disposent de données sur la ventilation de primes effectives par secteur, cette
information peut servir a affecter la production totale de l'assurance dommages en
proportion des données sur les primes effectives®. Les revenus d’investissements attribués
aux assurés (c’est-a-dire les suppléments de primes) doivent en principe étre affectés aux
secteurs utilisateurs en fonction de la part des réserves attribuée aux différentes catégories
d’assurance et d’assurés. Dans la pratique, la méthode habituellement appliquée consiste a
procéder a I'affectation en fonction des données relatives aux primes effectives. Cela est
cohérent avec la méthode utilisée pour affecter la production totale de I'assurance
dommages. Les estimations des primes nettes d’assurance dommages a payer par chaque
secteur sont ensuite calculées directement en défalquant la production affectée a chaque
secteur utilisateur les données correspondantes sur les primes acquises et les suppléments
de primes. Les estimations sectorielles sont ensuite totalisées et I’on obtient les montants a
recevoir par les compagnies d’assurances.

3.225 Les unités institutionnelles résidentes sont également susceptibles d’acheter
de l'assurance dommages aupres de compagnies d’assurances non résidentes. Les
statistiques de balance des paiements devraient permettre d’obtenir des estimations des
importations totales correspondant a ces services d’assurance dommages, ainsi que des
opérations sur revenus d’investissements attribués aux assurés, sur primes non acquises, sur
indemnités encourues et sur primes nettes d’assurance dommages entre résidents et
compagnies d’assurance dommages non résidentes. Toutefois, si ces statistiques n’existent
pas, I'organisme compilateur devra les estimer lui-méme a partir de sources diverses,
notamment les ratios disponibles aupres du secteur domestique de I'assurance dommages,
du Systéme international de déclaration des transactions (SIDT) (qui enregistre des
informations sur les destinations des primes payées par les résidents et les sources des
indemnités recgues par les résidents sur une base de caisse), les données des pays partenaires
ou une enquéte recueillant des informations sur les primes payées et les indemnités
recouvrées par les assurés domestiques. Si I'économie a un secteur de l'assurance
dommages, I'organisme compilateur peut appliquer le ratio service/primes payées établi a
partir de ce secteur aux primes payées par des résidents a des compagnies d’assurance
dommages non résidentes afin d’obtenir une estimation du service de I'assurance dommages
importé. Les ratios appropriés peuvent également étre appliqués aux primes payées par des
résidents a des compagnies d’assurance dommages non résidentes afin d’obtenir des
estimations des opérations sur primes non acquises, sur revenus d’investissements attribués
aux assurés, sur indemnités encourues et sur primes nettes d’assurance dommages entre
assurés résidents et compagnies d’assurance dommages non résidentes. Si, en revanche,
I’économie n’a pas de secteur de I'assurance dommages, I'organisme compilateur peut
envisager de prendre contact avec les pays partenaires pour obtenir ces ratios. Le SIDT peut
donner des indications sur les pays avec lesquels prendre contact. L’organisme compilateur
doit estimer les opérations d’assurance dommages entre résidents et compagnies
d’assurance  dommages non résidentes en consultation avec les responsables de
I’établissement de la balance des paiements pour

54 On pourrait également utiliser les données sur les indemnités pour affecter la production de
I"assurance dommages. Toutefois, cette option n’est pas recommandée, car le paiement des indemnités
dépend de la survenue des événements assurés. Qui plus est, les indemnités fluctuent généralement plus que
les primes. Par ailleurs, I'affectation de la production de I'assurance dommages aux branches d’activité
devrait aussi étre effectuée en fonction des primes effectives a payer par ces branches.
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garantir la cohérence de I'enregistrement de ces opérations dans les statistiques des
comptes nationaux et les statistiques de balance des paiements. Aprés avoir obtenu
les données nécessaires directement a partir des statistiques de balance des
paiements ou a l'aide de techniques d’estimation, il devra encore affecter aux
secteurs institutionnels résidents les données concernant les importations totales de
services d’assurance dommages, ainsi que les opérations sur revenus
d’investissements attribués aux assurés, les primes non acquises, les indemnités
encourues et les primes nettes d’assurance dommages. Il peut procéder a cette
affectation a I'aide des données sur les primes fournies par le SIDT. Il peut aussi
envisager d’affecter les données au prorata de la consommation par les secteurs
utilisateurs résidents des services d’assurance dommages produits au niveau
national.

Exemple concret 3.14. Affectation de la production de I'assurance dommages aux
secteurs utilisateurs

3.226 Cet exemple concret montre comment affecter la production de
I'assurance dommages et les autres opérations connexes aux secteurs
institutionnels (y compris le reste du monde) dans une situation dans laquelle des
informations incomplétes empéchent de calculer directement la production
consommée par chaque secteur. Dans un souci de simplicité, on suppose que la
production qui est affectée au secteur des ménages est destinée a la consommation
finale. En outre, cet exemple montrera comment enregistrer les écritures de
contrepartie dans le compte d’opérations financiéres afin de montrer le moyen de
paiement de certaines des opérations effectuées entre les unités institutionnelles.
Toujours dans un souci de simplicité, on suppose que ces opérations sont réglées en
numéraire ou en dépots transférables, qui font partie intégrante du poste
« numéraire et dépots » du compte d’opérations financiéres.

3.227 Le tableau 3.65 présente des données émanant des compagnies
d’assurances pour un type d’assurance dommages donné. Les données concernant
les primes acquises totales, les primes non acquises, les indemnités payées, les
variations des indemnités en cours, les variations des provisions pour égalisation et
les revenus d’investissements générés par I'investissement des réserves techniques
sont identiques a celles du tableau 3.60. Par souci de simplicité, on suppose que les
revenus d’investissements sont a payer par les autres secteurs résidents et que tous
les revenus d’investissements attribués aux assurés comprennent ce revenu de la
propriété. Les compagnies d’assurance sont en mesure de fournir une ventilation
des données concernant les primes acquises, les primes non acquises, les
indemnités payées et les variations des indemnités en cours par secteur
institutionnel. Toutefois, elles ne peuvent pas fournir de ventilation des données
concernant les variations des provisions pour égalisation et les revenus
d’investissements attribués aux assurés. Vu le caractére partiel des données, une
approche « descendante » s’impose pour affecter la production de I'assurance
dommages. On commence par calculer la production totale, aprés quoi I'on peut
affecter cette production totale avec les revenus d’investissements attribués aux
assurés a chaque secteur institutionnel en utilisant comme poids les données sur les
primes effectives. On calcule ensuite directement les estimations des primes
d’assurance dommages avant d’agréger les estimations sectorielles pour obtenir les
estimations a recevoir par les compagnies d’assurances.
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Tableau 3.65
Données émanant des compagnies d’assurances sur les opérations de I’assurance
dommages
N° de ligne Poste Valeur
(1) | Primes acquises 750,0
(1a) Sociétés non financieres 240,0
(1b) Sociétés financiéres 210,0
(1c) Administrations publiques 120,0
(1d) Ménages 90,0
(1e) ISBLSM 60,0
(2f) Reste du monde 30,0
(2) | Primes non acquises 195,0
(2a) Sociétés non financiéres 60,0
(2b) Sociétés financieres 52,5
(2¢c) Administrations publiques 37,5
(2d) Ménages 22,5
(2e) ISBLSM 15,0
(2f) Reste du monde 7,5
(3) | Indemnités payées 195,0
(3a) Sociétés non financiéres 60,0
(3b) Sociétés financiéres 45,0
(3¢c) Administrations publiques 35,0
(3d) Ménages 26,0
(3e) ISBLSM 21,0
(3f) Reste du monde 8,0
(4) | Variations des indemnités en cours 166,0
(4a) Sociétés non financiéeres 45,0
(4b) Sociétés financiéres 39,0
(4c) Administrations publiques 32,0
(4d) Ménages 22,0
(4e) ISBLSM 17,0
(4f) Reste du monde 11,0
(5) | Variations des provisions pour égalisation 200,0
(6) | Revenus d’investissements 63,0

3.228 Le tableau 3.66 montre comment calculer les primes effectives a payer par
chaque secteur. Ces primes sont calculées comme la somme des primes acquises et non
acquises correspondantes. Le total des primes effectives a payer par tous les secteurs est
calculé comme la somme des données correspondantes sur les primes acquises et non
acquises.
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Tableau 3.66
Calcul des primes effectives par secteur
N° de ligne Poste Description Valeur
(7) | Primes effectives (1)+(2) 945,0
(7a) Sociétés non financiéeres (1a)+(2a) 300,0
(7b) Sociétés financieres (1b)+(2b) 262,5
(7¢) Administrations publiques (1c)+(2c) 157,5
(7d) Ménages (1d)+(2d) 112,5
(7e) ISBLSM (1e)+(2e) 75,0
(71) Reste du monde (2f)+(2f) 37,5

3.229 Le tableau 3.67 utilise les données du tableau 3.66 pour calculer la
part de chaque secteur dans le total des primes effectives. On obtient cette part en
divisant les primes effectives a payer par chaque secteur par le total des primes
effectives a payer par tous les secteurs, puis en multipliant le résultat par 100,0. Ces
données seront utilisées pour ventiler la production totale de I'assurance dommages
et des revenus d’investissements attribués aux assurés.

Tableau 3.67
Ventilation des primes effectives par secteur (en pourcentage)

N° de ligne Poste Description %

(8) | Primes effectives (8a)+(8b)+(8c)+(8d)+(8e)+(8f) 100,0
(8a) Sociétés non financiéres [(7a)/(7)]x100.0 31,7
(8b) Sociétés financieres [(7b)/(7)]%x100.0 27,8
(8¢c) Administrations publiques [(7c)/(7)]1x100.0 16,7
(8d) Ménages [(7d)/(7)]%x100.0 11,9
(8e) ISBLSM [(7e)/(7)]x100.0 7,9
(8f) Reste du monde [(7f)/(7)]x100.0 4,0

3.230 Le tableau 3.68 montre comment calculer la production totale de
I'assurance dommages en appliquant I'approche comptable, et affecter cette
production totale a chaque secteur. Ce tableau montre également comment affecter
les revenus d’investissements attribués aux assurés et calculer les primes nettes
d’assurance dommages a payer par chaque secteur. La production totale
(252,0 unités) est affectée a chaque secteur en multipliant la part de chaque secteur
dans le total des primes effectives dans le tableau 3.67 par la production totale, puis
en divisant le résultat par 100,0. Les revenus d’investissements attribués aux assurés
(63,0 unités) sont également affectés a chaque secteur selon la méme procédure.
Les primes nettes d’assurance dommages a payer par chaque secteur sont ensuite
calculées directement avant d’agréger les estimations sectorielles pour calculer les
montants a recevoir par les compagnies d’assurances.

3.231 Le tableau 3.69 montre comment calculer les variations des actifs et
passifs financiers découlant des opérations entre les compagnies d’assurances et les
autres unités institutionnelles, ainsi que le moyen de paiement de ces opérations. En
régle générale, les calculs sont similaires a ceux des autres exemples concrets
concernant I'assurance dommages.
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3.232 Le tableau 3.70 montre comment enregistrer les opérations concernées.
L'analyse est essentiellement la méme que dans le cas des exemples concrets antérieurs
concernant l'assurance dommages, mis a part le fait qu'une partie de la production de
I’assurance dommages est a présent enregistrée en consommation intermédiaire des autres
sociétés, des administrations publiques et des ISBLSM. Pour simplifier la présentation et
I'analyse, on ne prend pas en compte lI'impact de I'affectation de la production de
I'assurance dommages a la production et a la dépense de consommation finale des
producteurs non marchands (c’est-a-dire les administrations publiques et les ISBLSM). En
outre, comme certains assurés sont des non-résidents, une partie de la production est
également enregistrée comme exportations de biens et de services. Comme dans le cas des
exemples concrets antérieurs, on observe un découplage entre les primes nettes directes
d’assurance dommages et les indemnités directes d’assurance dommages. Il tient au fait que
la formule utilise les indemnités encourues ajustées, et non les indemnités encourues
effectives. Etant donné que les assurés englobent tous les secteurs résidents et les non-
résidents, ces deux postes sont également enregistrés dans le compte de distribution
secondaire du revenu de ces secteurs et du reste du monde. A la différence des exemples
concrets antérieurs concernant I'assurance dommages, la capacité/besoin de financement
pour I"’économie totale n’est plus égale a zéro. L'estimation de -9,0 unités concernant la
capacité/besoin de financement pour I'économie totale implique une augmentation de 9,0
unités du besoin net de financement auprés du reste du monde.

3.233 L'organisme compilateur peut répéter la procédure susvisée pour les autres
classes d’assurance dommages afin d’obtenir les estimations sectorielles totales de la
production de I'assurance dommages et des autres opérations connexes.

Calcul et affectation de la production de I’assurance dommages, des revenus d’investissements attribués aux
assurés et des primes nettes d’assurance dommages

N° de ligne Poste Description Valeur |Code du SCN
2008
(9) |Indemnités encourues (3)+(4) 361,0 D72, D721
(9a) Sociétés non financieres (3a)+(4a) 105,0 D72, D721
(9b) Sociétés financiéres (3b)+(4b) 84,0 D72, D721
(9¢) Administrations publiques (3c)+(4c) 67,0 D72, D721
(9d) Ménages (3d)+(4d) 48,0 D72, D721
(9e) ISBLSM (3e)+(4e) 38,0 D72, D721
(9f) Reste du monde (3f)+(4f) 19,0 D72, D721
(10) | Indemnités ajustées (9)+(5) 561,0
(11) | Production des compagnies d’assurance dommages | (1)+(6)—(10) 252,0 P1
(service d’assurance)
(11a) Sociétés non financiéres [(8a)/100,0]x(11) 80,0 P2
(11b) Sociétés financieres [(8b)/100,0]x(11) 70,0 P2
(11¢) Administrations publiques [(8c)/100,0]%(11) 42,0 P2
(11d) Ménages [(8d)/100,0]x(11) 30,0 P3
(11e) | ISBLSM [(8e)/100,0]x(11) 20,0 P2
(11f) Reste du monde [(8f)/100,0]x(11) 10,0 P6
(12) | Revenus d’investissements attribués aux assurés (6) 63,0 D4, D441
(12a) Sociétés non financiéeres [(8a)/100,0]x(12) 20,0 D441
(12b) Sociétés financiéres [(8b)/100,0]%(12) 17,5 D441
(12¢) Administrations publiques [(8c)/100,0]1x(12) 10,5 D441
(12d) Ménages [(8d)/100,0]%(12) 7,5 D441
(12e) | ISBLSM [(8e)/100,0]x(12) 5,0 D441
(12f) Reste du monde [(8f)/100,0]%(12) 2,5 D441
(13) | Primes nettes d’assurance dommages (13a)+(13b)+(13c)+(13d)+(13e)+(13f) 561,0 D71, D711
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N° de ligne Poste Description Valeur |Code du SCN
2008
(13a) Sociétés non financiéres (1a)+(12a)—(11a) 180,0 D71, D711
(13b) Sociétés financiéres (1b)+(12b)—(11b) 157,5 D71, D711
(13¢) Administrations publiques (1c)+(12c)—(11c) 88,5 D71, D711
(13d) | Ménages (1d)+(12d)—~(11d) 67,5 | D71,D711
(13e) | ISBLSM (le)+(12e)—(11e) 45,0 D71, D711
(23f) Reste du monde (1f)+(12f)—(11f) 22,5 D71, D711
Tableau 3.69
Calcul des variations des actifs et passifs financiers liées a I’affectation de la production de I’assurance dommages
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(14) | Sociétés non financiéres (3a)—(1a)—(2a) -240.0 F2
(15) | Compagnies d’assurances (2)+(2)+(6)—(3) 813.0 F2
(16) | Sociétés financieres (3b)—(1b)—(2b)—(6) -280.5 F2
(17) | Administrations publiques (3¢)—(1c)—(2¢) -122.5 F2
(18) | Ménages (3d)—(1d)—(2d) -86.5 F2
(19) | ISBLSM (3e)~(1e)—(2e) -54.0 F2
(20) | Reste du monde (3f)—(2f)—(2f) -29.5 F2
Variations des actifs financiers (réserves techniques de I'assurance dommages)
(21) | Sociétés non financieres (2a)+(4a) 105.0 F61
(22) | Sociétés financieres (2b)+(4b) 91.5 F61
(23) | Administrations publiques (2c)+(4c) 69.5 F61
(24) | Ménages (2d)+(4d) 44.5 F61
(25) |1SBLSM (2e)+(4e) 32.0 F61
(26) | Reste du monde (2f)+(4f) 18.5 F61
Variations des passifs (réserves techniques de I’assurance dommages)
(27) | Compagnies d’assurances (2)+(4) 361.0 F61

Tableau 3.70

Enregistrement des opérations de I’assurance dommages dans le cas de I'estimation de la production par

I’approche « descendante »
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Mesures en volume de la production de I’assurance dommages

Références :

SCN 2008, chapitre 15, Mesure des prix et des volumes

Manuel de la mesure des prix et des volumes dans les comptes nationaux,
chapitre 4, Méthodes A, B et C pour la production en fonction du produit

3.234 Les exemples concrets ci-dessus ont permis de calculer la production
de I'assurance dommages aux prix courants. Comme dans le cas des autres variables
économiques, il importe de calculer des mesures en volume de I'assurance
dommages en éliminant les effets des variations de prix. La méthode idéale
consisterait a déflater la production aux prix courants de I'assurance dommages a
I'aide d’un indice correspondant de prix de production pour obtenir la mesure de
volume. Toutefois, comme pour beaucoup d’autres types de services financiers, il
n’est pas possible d’observer directement des prix qui représentent la vraie nature
de la production de l'assurance dommages. Il s'impose donc d’avoir recours a
d’autres méthodes.

3.235 Une méthode, appelée méthode de la déflation, consiste a déflater
les mesures aux prix courants des primes acquises plus les suppléments de primes
pour chaque type d’assurance dommages a I'aide d’un indice de prix de production
approprié, puis a utiliser ces valeurs déflatées pour extrapoler le niveau de
production de I'assurance dommages pendant I'année de base afin d’obtenir les
mesures de volume. L'indice des prix pour les primes d’assurance pourrait étre tiré
de I'IPC et de I'IPP%>. Les mesures de volume obtenues pour chaque type
d’assurance dommages sont ensuite agrégées pour produire des mesures de volume
chainées de la production de I'assurance dommages. Si cette production aux prix
courants est obtenue a I'aide de la méthode de la somme des colts, I'organisme
compilateur peut envisager de déflater la production a I'aide d’un indice composite
des prix des intrants pour obtenir les mesures de volume.

55 Cette méthode suppose implicitement que les primes acquises et les suppléments de
primes ont les mémes taux de croissance en termes réels que les indemnités ajustées.
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3.236 Une autre méthode est la méthode des indicateurs de volume. Une variante
de cette méthode consiste a utiliser des indicateurs d’activité détaillés, tels que I'acquisition
et la gestion de polices d’assurance et I'administration des indemnités, qui seraient pondérés
en fonction du co(t, afin de construire un indice de volume pour chaque type d’assurance
dommages. Cet indice de volume servurait ensuite a extrapoler la production de I'assurance
dommages de la période de base. Les mesures de volume de chaque type d’assurance sont
ensuite agrégées pour former des mesures de volume chainées de la production en question.
Toutefois, cette méthode nécessite des informations détaillées par activité sur les différents
services produits ainsi que des informations détaillées sur les colts pour fournir des
coefficients de pondération. Les ressources a mobiliser a cette fin peuvent étre tres
importantes. Qui plus est, il peut étre difficile de prendre en considération les variations de
qualité. Selon une autre variante, on utilise le nombre de polices vendues pour chaque type
d’assurance dommages pour extrapoler la production de la période de base correspondante.
Toutefois, cette approche présente des inconvénients théoriques et pratiques. Par exemple,
la variation du nombre de polices d’'une année sur 'autre peut se ressentir des variations du
mode de commercialisation des polices qu’il serait difficile d’interpréter comme une
variation du volume des services de |’assurance dommages, a moins de s’en tenir a un
concept du volume de services d’assurance dommages qui ferait de la gestion des polices
I"'unique activité des compagnies d’assurances. Or le service d’assurance fourni aux assurés
est basé non sur le nombre de polices, mais sur le montant des actifs et des recettes. De plus,
a la différence de la méthode de la déflation, cette méthode ne prend pas en compte le
montant assuré. Pour prendre un exemple, si deux polices d’assurance multirisque
habitation sont groupées mais que le montant de la prime payée par lI'assuré et les
suppléments de primes ne changent pas, la méthode de la déflation n’entrainera aucune
variation de volume, alors que dans le cas de la méthode fondée sur le nombre de polices, on
observera une diminution qui sera erronée. Inversement, supposons qu’un assuré assure une
voiture bon marché la premiére année, puis la remplace par une voiture chére I'année
suivante. En supposant que les prix de ces deux voitures et le montant des primes
d’assurance de chacune ne changent pas, la prime d’assurance de cet assuré va augmenter
sensiblement la deuxiéeme année, puisque le montant assuré est beaucoup plus important. Si
I'on utilise la méthode des indicateurs de volume, le nombre de polices reste constant et,
partant, le volume de services d’assurance dommages reste lui aussi constant. Avec la
méthode de la déflation, le volume de services d’assurance dommages consommé
augmentera, puisque le montant de I’assurance automobile a augmenté tandis son prix est
demeuré inchangé. Cela semble logique dans la mesure ou, pour le client, la production en
volume des services d’assurance augmente en fonction de la valeur réelle des actifs et du
revenu assurés. Aussi préfere-t-on utiliser la méthode de la déflation pour construire des
mesures en volume de la production de I'assurance dommages>®.

Iy

3.237 Par ailleurs, du fait de la difficulté a obtenir les données détaillées
nécessaires, il peut ne pas étre possible d’utiliser la méthode des indicateurs de volume pour
construire des mesures en volume des importations de services d’assurance dommages. La
méthode de la déflation devra donc étre utilisée pour produire les mesures en volume de ces
importations. |l s’agira alors de construire un indice composite de prix comprenant les
indices de prix appropriés des pays partenaires, ajustés compte tenu des variations des taux
de change. L'organisme compilateur peut également envisager de construire un indice de
volume composite comprenant les mesures en volume des exportations ou de la production
de I'assurance dommages établies par les pays partenaires. Il peut ensuite utiliser cet indice
pour extrapoler les importations de la période de base des services d’assurance dommages
en vue d’obtenir les mesures de volume correspondantes. Si les données des pays
partenaires ne sont pas disponibles, il peut envisager d’utiliser les indices de prix qui servent
a déflater la production de [I'assurance dommages aux prix courants produite
domestiquement.

56 On trouvera in Nordin (2006) une explication plus détaillée des avantages de la méthode de la
déflation par rapport a la méthode des indicateurs de volume.
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Exemple concret 3.15. Calcul des mesures en volume de la production de I'assurance
dommages

3.238 Cet exemple concret montre comment calculer des mesures de
volume chainées de I'assurance dommages en appliquant la méthode de la
déflation. On suppose que la production aux prix courants de I'assurance dommages
est calculée a I'aide de I'approche comptable. Par souci de simplicité, les mesures de
volume en question sont calculées en utilisant les prix de I'année précédente, ce qui
veut dire que la formule de calcul de l'indice de Laspeyres est utilisée dans ce
processus.

3.239 Le tableau 3.71 présente les données fournies par les compagnies
d’assurances pour calculer la production de I'assurance dommages aux prix courants
a I'aide de I'approche comptable pour cing années. On suppose que les compagnies
d’assurances fournissent trois catégories d’assurance dommages. Les données
concernant l'assurance automobile pour I'année t sont identiques a celles du
tableau 3.60.

3.240 Le tableau 3.72 montre comment calculer la production aux prix
courants de chaque type d’assurance dommages a l'aide de I'approche comptable.
La production totale aux prix courants de I'assurance dommages est obtenue en
totalisant la production correspondante de chaque type d’assurance dommages.

Tableau 3.71

Données fournies par les compagnies d’assurances sur les opérations de I’assurance dommages

N° de ligne Poste t t+1 t+2 t+3 t+4
(1) | Primes acquises 2 055,0 2226,0 2 640,0 2910,0 3135,0
(1a) Assurance automobile 750,0 771,0 876,0 945,0 990,0
(1b) Assurance maladie 765,0 900,0 1134,0 1260,0 1380,0
(1c) Assurance habitation 540,0 555,0 630,0 705,0 765,0
(2) | Primes non acquises 537,0 583,5 675,5 717,5 774,0
(2a) Assurance automobile 195,0 202,5 220,5 232,5 249,0
(2b) Assurance maladie 207,0 240,0 263,0 270,0 285,0
(2¢c) Assurance habitation 135,0 141,0 192,0 215,0 240,0
(3) | Indemnités payées 560,0 612,0 612,0 633,0 616,0
(3a) Assurance automobile 195,0 222,0 200,0 210,0 198,0
(3b) Assurance maladie 210,0 230,0 245,0 255,0 260,0
(3¢) Assurance habitation 155,0 160,0 167,0 168,0 158,0
(4) | Variations des indemnités en cours 447,0 450,0 450,0 465,0 487,0
(4a) Assurance automobile 166,0 155,0 152,0 160,0 167,0
(4b) Assurance maladie 170,0 180,0 186,0 187,0 200,0
(4c) Assurance habitation 111,0 115,0 112,0 118,0 120,0
(5) | Variations des provisions pour égalisation 567,0 521,6 525,2 494,3 488,9
(5a) Assurance automobile 180,0 163,6 178,2 165,5 172,7
(5b) Assurance maladie 167,0 154,3 148,8 141,6 132,5
(5¢) Assurance habitation 220,0 203,6 198,2 187,3 183,6
(6) | Revenus d’investissements 173,0 179,3 174,6 173,9 179,9
(6a) Assurance automobile 63,0 65,3 63,6 63,3 65,6
(6b) Assurance maladie 65,0 67,4 65,6 65,3 67,5
(6c) Assurance habitation 45,0 46,7 45,5 45,3 46,8
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Tableau 3.72
Calcul de la production aux prix courants de I'assurance dommages
N° de ligne Poste Description t t+1 t+2 t+3 t+4
(7) | Production des compagnies d’assurances (7a)+(7b)+(7c) 654,0 821,7 | 1227,4 | 1491,6 | 1723,0
(7a) Assurance automobile (1a)+(6a)—(3a)—(4a)—(5a) 272,0 295,6 | 409,4 472,8 517,8
(7b) Assurance maladie (1b)+(6b)—(3b)—(4b)—(5b) 283,0 403,1 619,7 741,7 | 855,0
(7¢c) Assurance habitation (1c)+(6¢)—(3c)—(4c)—(5¢c) 99,0 123,0 198,3 277,0 | 350,2
Tableau 3.73
Indices des prix pour la construction de mesures en volume de la production de I’assurance dommages
N° de ligne Poste t+1 t+2 t+3 t+4
(8) | Indice des prix pour les primes d’assurance (année t-1 = 100,0)
(8a) Assurance automobile 103,5 102,1 103,0 103,8
(8b) Assurance maladie 106,0 105,0 105,6 104,0
(8c) Assurance habitation 104,0 103,2 104,8 105,4

3.241 Le tableau 3.73 présente les indices de prix qui sont nécessaires pour
construire les mesures en volume de la production de I'assurance dommages. On suppose
que, pour chaque type d’assurance dommages, un indice des prix est disponible pour les
primes correspondantes. Les indices de prix sont présentés 100 année précédente.

3.242 Le tableau 3.74 montre comment calculer des mesures en volume non
chainées de la production de I'assurance dommages :

o Pour chaque année a compter de I'année t+1, déflater les données
concernant les primes acquises plus les suppléments de primes aux prix
courants a l'aide de l'indice des prix pour chaque type d’assurance
dommages afin d’obtenir les mesures de volume non chainées aux prix de
I'année précédente.

o Calculer le taux de croissance des mesures de volume non chainées des
primes acquises plus les suppléments de primes pour chaque type
d’assurance dommages. Comme l'indique le tableau, ce taux de croissance
représente le taux de croissance des mesures de volume non chainées de
chaque type d’assurance dommages.

& Pour chaque type d’assurance dommages, utiliser son taux de croissance
pour extrapoler sa production aux prix courants pour l'année précédente
afin de calculer la mesure de volume non chainée correspondante. Totaliser
les mesures de volume non chainées pour obtenir les mesures de volume
non chainées correspondantes de la production de I'assurance dommages
aux prix de I'année précédente. Calculer le taux de croissance des mesures
de volume non chainées de la production totale de I'assurance dommages.

3.243 Le tableau 3.75 montre comment chainer les mesures de volume de
Laspeyres non chainées de la production de I'assurance dommages du tableau 3.74 de
maniére qu’elles soient exprimées aux prix d’une année de référence donnée. Dans cet
exemple, on suppose que I'année de référence est I'année t. On obtient les mesures de
volume de Laspeyres chainées annuellement de la production de I'assurance dommages et
de ses trois composantes en extrapolant leur production aux prix courants a I'aide de leurs
taux de croissance en termes réels, qui ont été calculés dans le tableau 3.74. Il n’est pas
nécessaire de calculer les mesures de volume de Laspeyres chainées annuellement de la
production de I'assurance dommages pour I'année t, puisqu’il s’agit de I'année de référence.
En outre, a I'exception des années t et t+1 , les mesures de volume chainées annuellement
de la production de I'assurance dommages ne sont pas additives. La perte d’additivité est
due au chainage.
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Tableau 3.74

Calcul des mesures de volume de Laspeyres non chainées de la production de I’assurance dommages aux prix de
I’année précédente

N° de ligne

Poste Description t+1 t+2 t+3 t+4
(9) | Mesures de volume des primes acquises
plus les suppléments de primes
(9a) Assurance automobile [(1a)+(6a)]/(8a) 808,0 920,3 978,9 | 1016,9
(9b) Assurance maladie [(1b)+(6b)1/(8b) 912,6 | 11425/ 1255,0/ 13919
(9¢) Assurance habitation [(1c)+(6¢)1/(8c) 578,5 654,5 7159 | 770,2
(10) | Taux de croissance des mesures de volume des
primes acquises plus les suppléments de primes?
(10a) Assurance automobile? [(9a)_t]/[(1a)_t—1+(6a)_t-1] 0,994 1,100 1,042 1,009
(10b) Assurance maladie? [(9b)_t]/[(1b)_t—1+(6b)_t-1] 1,100 1,181 | 1,046 1,050
(10c) Assurance habitation? [(9¢)_t]/[(1c)_t-1+(6c)_t-1] 0,989 1,088 1,060 1,027
(11) | Mesures de volume de la production de I'assurance | (11a)+(11b)+(11c) 679,4 | 935,2 | 1285,1| 1540,2
dommages
(11a) | Assurance automobile [(7a)_t-1]x[(10a)_t] 270,3 325,3 426,6 476,9
(11b) | Assurance maladie [(7b)_t-1]x[(10b)_t] 311,2 476,1 | 648,4 779,0
(11c) | Assurance habitation [(7c)_t-1]x[(10c)_t] 97,9 133,8 210,2 284,4
(12) | Taux de croissance des mesures de volume de la [11_t)/[7_t-1] 1,039 1,138 1,047 1,033

production de I'assurance dommages

a Représente le taux de croissance des mesures de volume de Laspeyres non chainées de la production de I'assurance dommages.

Tableau 3.75

Calcul des mesures de volume de Laspeyres chainées annuellement de la production de I'assurance dommages
(année de référence = t)

N° de ligne Poste Description? t t+1 t+2 t+3 t+4
(13) | Production de I'assurance dommages [(13)_t=1]x[(12)_t] 654.0 679.4) 773.2 809.5 835.9
(13a) Assurance automobile [(13a)_t-1]x[(10a)_t] 272.0 270.3 297.5 309.9 312.6
(13b) Assurance maladie [(13b)_t—1]1x[(10b)_t] 283.0 311.2 367.5| 384.5 403.8
(13c) Assurance habitation [(13c)_t-1]x[(10c)_t] 99.0 97.9 106.5 112.9 115.9

a S’applique aux données a partir de I'année t+1.

b) Systémes de garanties standard®’

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales,
partie 3, Le traitement des garanties standard dans le SCN

Types de garanties

3.244 Une garantie de prét reléve généralement d’un accord en vertu
duqguel un garant s’engage auprés d’un préteur a compenser la perte que risque de
subir celui-ci en cas de défaillance d’'un emprunteur. Il est fréquent d’avoir a payer
des frais pour I'octroi d’'une garantie, bien que leur forme varie. Parfois, le garant
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La présente section traite de la production et des opérations connexes concernant les

systemes de garanties standard. Le chapitre 4 du Guide examine ces systémes en tant que l'une
des catégories d’actifs financiers du SCN 2008.
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acquiert des droits sur I'emprunteur défaillant. Des garanties analogues peuvent étre
proposées pour d’autres instruments financiers, notamment les dépoéts. La présente section
porte sur des garanties similaires pour tous les instruments financiers.

3.245 Les garanties ont un impact significatif sur le comportement des agents
économiques, a la fois en influant sur leurs décisions en matiére de production, de revenu,
d’investissement ou d’épargne et en modifiant les conditions de prét et d’emprunt sur les
marchés financiers. Certains emprunteurs risquent de ne pas pouvoir accéder aux crédits ou
ne pas vouloir faire des dépots sans garantie, tandis que d’autres ne bénéficieraient pas de
taux d’intérét comparativement faibles. Les garanties revétent une importance particuliere
pour le secteur des administrations publiques et pour le secteur public, dans la mesure ou les
activités des administrations publiques sont souvent liées a I’émission ou I'activation de
garanties.

3.246 Trois catégories de garanties sont prises en considération. Aucun traitement
spécial n’est proposé pour les garanties qui se présentent sous forme de garanties de
fabricant ou d’autres types de garantie (le colGt de remplacement d’'une marchandise
défectueuse est un colt intermédiaire pour le fabricant).

3.247 La premiere catégorie de garanties se compose de celles qui sont fournies par
le biais d’'un produit financier dérivé, tel qu’un dérivé sur instrument de crédit (ou contrat
d’échange sur le risque de défaut, CDS). Ces produits dérivés font I'objet d’échanges intensifs
sur les marchés financiers. Le produit financier dérivé est fondé sur le risque de défaillance
d’un instrument de référence et n’est donc pas réellement lié a un crédit ou une obligation
individuel.

3.248 La deuxiéme catégorie de garanties, les garanties standard, est composée de
garanties émises en grand nombre, généralement pour des montants relativement faibles et
selon un schéma identique. Trois parties sont impliquées dans ces contrats : le débiteur, le
créancier et le garant. Le débiteur ou le créancier peut passer un contrat avec le garant pour
le remboursement du créancier en cas de défaillance du débiteur. Les garanties de crédit a
I'exportation et les garanties de prét étudiant en sont des exemples classiques. D’autres
exemples englobent les garanties des administrations publiques couvrant d’autres
instruments financiers, tels que les crédits et certains autres titres de créance, fournies en
échange d’une redevance. Dans ce cas, bien que I'on ne puisse pas établir la probabilité
gu’un débiteur individuel soit défaillant, il est non seulement possible mais de pratique
courante d’estimer sur un lot de crédits similaires le nombre de ceux susceptibles d’étre
défaillants. Si le garant fonctionne selon des principes purement commerciaux, il s’attend a
ce que toutes les redevances versées plus les revenus d’investissements acquis sur les
redevances et les éventuelles réserves couvrent les défaillances prévisibles ainsi que les
colits de gestion et génerent un profit. L’assurance dommages fonctionne exactement sur le
méme modele et un traitement similaire est adopté pour ces garanties, décrites comme des
« garanties standard ». Ce traitement implique des opérations et des postes du compte de
patrimoine paralléles a ceux de I'assurance dommages, y compris la génération d’une
production et les versements de redevances supplémentaires ainsi que de frais de gestion
par ceux qui souscrivent les garanties.

3.249 La troisieme catégorie de garanties, appelées garanties ponctuelles, est
composée des garanties qui couvrent des crédits ou des titres si particuliers qu’il est
impossible d’estimer le niveau de risque associé a la créance avec un quelconque degré de
précision. Dans la plupart des cas, I'octroi d’une garantie ponctuelle est considéré comme un
actif conditionnel et n’est pas enregistré comme un actif ou un passif financier (a titre
exceptionnel, les garanties ponctuelles octroyées par les administrations publiques aux
sociétés dans certaines situations de crise financiere bien définies, avec une probabilité tres
élevée de voir la garantie s’appliquer, sont traitées comme si la garantie avait été appelée
lorsque la difficulté financiére est constatée). Si une redevance est facturée, elle est
enregistrée en rémunération de service au moment du paiement. Si un appel est émis dans
le cadre d’une garantie, un transfert en capital est enregistré entre le garant et le
bénéficiaire de la garantie au moment de la défaillance ou, dans les cas ou le garant obtient
une créance effective sur le bénéficiaire de la garantie, c’est une opération financiére qui est
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enregistrée (y compris en augmentation de participation au capital social).

3.250 Les garanties standard doivent étre distinguées des garanties
ponctuelles sur la base des deux critéres suivants :

a) Elles se caractérisent par des opérations souvent répétées avec
des aspects similaires et un regroupement des risques;

b) Les garants sont capables d’estimer la perte moyenne sur la base
des statistiques disponibles en se servant d’un concept pondéré
en probabilité.

A linverse, les garanties ponctuelles sont individuelles et les garants ne peuvent
établir une estimation fiable du risque d’appel.

Opérations associées aux systemes de garanties standard

3.251 Les garanties standard peuvent étre fournies par une institution
financiere, y compris, mais pas seulement, par des compagnies d’assurances. Elles
peuvent également I'étre par des unités des administrations publiques. Il est
possible, mais peu probable que des sociétés non financieres fournissent ces types
de garanties; il est quasi improbable qu’elles soient fournies par une unité
quelconque a une unité non résidente. Comme on I'a vu, les systemes de garanties
standard ont beaucoup de points communs avec l'assurance dommages. Un
enregistement analogue est recommandé dans la majorité des cas, comme indiqué
ci-apres.

3.252 Lorsqu’une unité propose des garanties standard, elle accepte des
redevances et contracte des passifs pour répondre a I'appel de garantie. La valeur
de ces passifs dans les comptes du garant est égale a la valeur actuelle des appels
prévus dans le cadre des garanties existantes, nette de tout recouvrement que le
garant s’attend a recevoir des emprunteurs défaillants. Ces passifs sont appelés
« réserves pour appels dans le cadre de garanties standard ».

3.253 Une garantie peut couvrir une période pluriannuelle. Une redevance
peut étre payée annuellement ou sous forme de versement initial. En principe, la
redevance doit correspondre aux charges acquises chaque année que court la
garantie, avec une dette qui diminue a mesure qu’on se rapproche de I'échéance,
de sorte qu’il convient de procéder a I'enregistrement comme dans le cas des
rentes, avec la redevance versée acquise a mesure que la dette future diminue.
Dans la pratique, certaines unités qui gerent des garanties peuvent disposer
uniquement de données sur une base de caisse. Elles manquent de précision pour
les garanties individuelles, mais la nature des systémes de garanties standard tient a
I'existence d’'un grand nombre de garanties du méme type, méme si celles-ci ne
couvrent pas exactement la méme durée et ne commencent ni ne finissent pas
toutes aux mémes dates. A moins qu’il n’existe des raisons de supposer qu’un
changement majeur va se produire avec le temps dans la nature des bénéficiaires
des garanties, I'utilisation de données sur une base de caisse ne devrait pas susciter
d’erreurs importantes.

3.254 Au total, six ensembles d’opérations doivent étre enregistrés au titre
des systémes de garanties standard : deux relatifs a la mesure de la production et de
la consommation du service de garantie, trois relatifs a la redistribution et un dans le
compte d’opérations financieres. La valeur de la production de I'activité, les revenus
d’investissements a attribuer aux bénéficiaires des garanties (créancier ou débiteur)
et la valeur du service sont calculés de la fagon décrite plus haut pour I'assurance
dommages, les primes étant remplacées par les redevances et les indemnités par les
appels dans le cadre des systémes de garanties standard.
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3.255 Les opérations de production et de consommation sont les suivantes :

a) La production est enregistrée dans le compte de production du secteur
ou du sous-secteur auquel appartient le garant;

b) Le service peut étre payé par 'emprunteur ou le préteur de la dette
objet de la garantie. Si des sociétés non financieres, des sociétés
financieres, des administrations publiques ou des institutions sans but
lucratif versent des redevances pour obtenir ce type de garanties, ces
frais constituent de la consommation intermédiaire, enregistrée dans
leur compte de production. Les éventuelles redevances a payer par les
ménages au titre de ces garanties font partie de la dépense de
consommation finale, enregistrée dans le compte d’utilisation du
revenu.

3.256 Les opérations de redistribution concernent les revenus d’investissements
attribués aux bénéficiaires de garanties au titre de systémes de garanties standard, les
redevances nettes et les appels dans le cadre de systémes de garanties standard :

a) Les revenus d’investissements attribués aux bénéficiaires de garanties
au titre de systémes de garanties standard sont enregistrés comme
étant a payer par le garant. lls sont enregistrés comme étant a recevoir
par I'unité qui paie la redevance. Tous les postes a payer et a recevoir
sont enregistrés dans le compte d’affectation des revenus primaires;

b) Les redevances nettes sont égales aux redevances a recevoir plus les
redevances supplémentaires (équivalant aux revenus
d’investissements attribués a l'unité qui paie la redevance pour la
garantie) moins la valeur des services consommés. Ces redevances
nettes sont a payer par tous les secteurs de I'économie et a recevoir
par le secteur du garant;

c) Les appels dans le cadre des systemes de garanties standard sont a
payer par le garant et a recevoir par le préteur de la dette objet de la
garantie, indépendamment du fait que la redevance soit payée par le
préteur ou par I'emprunteur. Les redevances nettes comme les appels
sont enregistrés dans le compte de distribution secondaire du revenu.

3.257 Un poste du compte d’opérations financieres comptabilise la différence entre
le paiement des redevances pour les nouvelles garanties et les appels émis dans le cadre de
garanties existantes.

3.258 Les données nécessaires au calcul de la production des systémes de garanties
standard et des autres opérations connexes doivent pouvoir étre obtenues aupres de la
banque centrale ou d'un organisme de surveillance du secteur financier. Toutefois,
I'organisme compilateur n’obtiendra peut-étre pas une ventilation sectorielle des données
pour le calcul de ces opérations. Il lui faudra alors commencer par calculer la production
totale de ces systéemes et des autres opérations connexes avant de |'affecter aux secteurs
institutionnels concernés a I'aide d’indicateurs tels que les redevances.

Garanties octroyées par les administrations publiques

3.259 Les administrations publiques peuvent proposer des garanties aux fins d’une
politique particuliere. Les garanties de crédit a I'exportation en sont un exemple. Ces
garanties peuvent étre émises par une unité des administrations publiques qui peut étre
assimilée a une unité institutionnelle distincte. Dans ce cas, les régles normales s’appliquent
pour I'affectation des unités des administrations publiques dans les sociétés sous contréle
public ou dans les unités faisant partie des administrations publiques. Si une unité garante
facture une redevance économiquement significative (ce qui revient a dire que la
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majorité des appels plus les colts administratifs sont couverts par les redevances
exigées), il s’agit alors d’une activité marchande. Il convient donc de la traiter
comme une société financiere et les opérations doivent étre enregistrées comme
indiqué ci-dessus. Si les redevances couvrent la plus grande partie mais pas la
totalité des colts, I'enregistrement est également réalisé de cette facon. La perte
subie par l'agence qui propose les garanties peut étre couverte par une
administration publiqgue de maniére réguliere ou intermittente, mais ceci ne sera
pas traité comme une subvention a ceux qui demandent les garanties. Les
paiements réguliers sont enregistrés comme des subventions versées a I'agence et
les paiements intermittents couvrant les pertes cumulées sont enregistrés en
transferts en capital uniquement lorsque ces paiements sont effectués.

3.260 En regle générale, si une unité des administrations publiques fournit
des garanties standard sans redevances ou a des taux si faibles que les redevances
sont trés inférieures aux appels et aux colts administratifs, I'unité doit étre traitée
comme un producteur non marchand au sein des administrations publiques. La
production du systéme doit étre calculée comme la somme des colts. Toutefois, si
les administrations publiques admettent la probabilité d’avoir a financer une partie
des appels émis dans le cadre du systeme de garanties au point d’inclure une
provision dans leurs comptes, il convient d’enregistrer un transfert d’importance
égale des administrations publiques aux unités concernées ainsi qu’un passif du
méme montant (dans les réserves pour appels dans le cadre de garanties standard).

3.261 Les données nécessaires au calcul de la production des systemes de
garanties standard et des autres opérations connexes doivent pouvoir étre obtenues
auprés des administrations publiques ou des sociétés financieres publiques. La
encore, si I'organisme compilateur ne peut pas obtenir la ventilation sectorielle des
données pour calculer ces opérations, il lui faudra commencer par calculer la
production totale de ces systéemes et des autres opérations connexes avant de
I’affecter aux secteurs institutionnels concernés a I'aide d’indicateurs tels que les
redevances.

Mesures en volume de la production des systémes de garanties standard

3.262 La production des systémes de garanties standard qui est calculée a
partir des donnée de base est mesurée aux prix courants. |l convient de calculer les
mesures en volume de la production en éliminant les effets des variations des prix.
La méthode utilisée pour calculer les mesures de volume dépendra de la méthode
utilisée pour calculer la production aux prix courants. En ce qui concerne la
production calculée comme la somme des colts, I'organisme compilateur peut
envisager de la déflater a I'aide d’un indice composite de prix des intrants pour
obtenir les mesures de volume. Si la production est calculée a 'aide de la formule
utilisée pour la production de l'assurance dommages, les mesures de volume
peuvent étre estimées a I'aide de la méthode utilisée pour calculer les mesures de
volume de la production de I'assurance dommages.



Chapitre 3. Production financiére et revenu 177

c) Assurance-vie et rentes
Assurance-vie

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 1,
Le traitement de I'assurance

MBP6, Appendice 6¢, Résumé thématique — Assurances, régimes de pension et garanties
standard

3.263 L’assurance-vie est une activité dans le cadre de laquelle un assuré effectue
des paiements réguliers a un assureur, en échange de quoi I'assureur s’engage a verser a
I'assuré (ou, dans certains cas, a une autre personne désignée) une somme convenue, ou
une rente, a une date donnée ou avant si l'assuré décede prématurément. La somme
d’argent convenue que |'assureur s’engage a verser a I'assuré est une prestation. Une police
d’assurance-vie est une sorte de plan d’épargne. Pendant un certain nombre d’années,
I'assuré verse des primes a la compagnie d’assurances en échange d’une promesse de
prestations qui seront servies a une date ultérieure. Les prestations sont versées a l'assuré
ou, dans certains cas, a une autre personne désignée. Elles peuvent étre fonction d’une
formule basée sur les primes payées ou sur les performances réalisées par la compagnie
d’assurances en matiere d’investissement des fonds. Dans ce dernier cas, on emploie
généralement les termes d’assurance-vie « avec participation » ou d’assurance « a capital
différé »*%. La date et la somme sont variables, mais une police d’assurance-vie appelle
toujours le paiement d’une indemnité.

3.264 Une assurance destinée a verser une prestation en cas de déces dans un délai
spécifié mais pas en d’autres circonstances, généralement appelée « assurance a terme »*°,
est considérée comme une assurance dommages; en effet, comme pour les autres
assurances dommages, une indemnité est a payer si et seulement si un événement spécifié
se produit. Dans la pratique, en raison de la maniére dont les compagnies d’assurances
tiennent leurs compte, il n'est pas toujours possible de distinguer I'assurance a terme des
autres assurances-vie. Dans ce cas, il peut étre nécessaire de traiter I'assurance a terme de la
méme fagon que l'assurance-vie pour des raisons purement pratiques. L'encadré 3.3
récapitule les principales similitudes et différences entre les polices d’assurance dommages
et les polices d’assurance-vie.

3.265 La compagnie d’assurances cumule les primes payées jusqu'a la date a
laquelle il est prévu que les prestations deviennent exigibles et, dans le méme temps, utilise
les réserves pour produire des revenus d’investissements (intéréts et dividendes). Ces
revenus sont enregistrés dans le SCN en revenus d’investissements attribués aux assurés. Il
est également possible que la compagnie d’assurances possede des biens, immobiliers par
exemple, et en tire un excédent net d’exploitation, qui est inclus dans les revenus
d’investissements attribués aux assurés. Une partie des revenus d’investissements est
ajoutée aux réserves d’assurance-vie appartenant aux assurés pour financer les prestations
futures. Si les montants ainsi alloués constituent un actif des assurés, ils sont néanmoins
conservés par la compagnie d’assurances qui continue a les investir jusqu’au moment ou les
prestations doivent étre effectivement payées. Le solde des revenus d’investissements non
alloués aux assurés est conservé par la compagnie d’assurances a titre de commission pour le
service qu’elle fournit.

58 Les polices d’assurance-vie avec participation englobent également les polices d’assurance-vie liées a
des fonds de placement, qui sont des produits en vertu desquels les assurés peuvent déterminer le type
d’investissement en choisissant un fonds et, a ce titre, en supportant le risque d’investissement associé. Dans
le cas de ces polices, les indemnités varient en fonction de la valeur du fonds choisi.

59 Ce terme englobe les polices d’assurance que les compagnies souscrivent sur la vie de leurs salariés.
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Encadré 3.3
Comparaison de I'assurance dommages et de I’assurance-vie

Le point commun entre I'assurance-vie et I'assurance dommages est qu’elles impliquent
toutes les deux un partage du risque. Les assureurs regoivent un grand nombre de
paiements réguliers de primes d’'un montant (relativement) faible de la part des assurés et
versent des sommes beaucoup plus élevées a ceux qu’ils doivent indemniser lorsque les
événements couverts par la police se produisent. Pour les assurances dommages, les risques
s’étendent a toute la population qui souscrit les polices d’assurance. C’'est ainsi qu’une
compagnie d’assurances détermine les primes a payer pour les assurances automobile au
cours d’'une année en les rapportant au montant des indemnités qu’elle s’attend a devoir
verser au titre des assurances automobile au cours de méme année. Généralement, le
nombre de personnes a indemniser est bien inférieur au nombre d’assurés, Pour un assuré
dommages lambda, il n’y a aucun lien entre les primes payées et les indemnités pergues,
méme sur le long terme, mais la compagnie d’assurances établit chaque année un tel lien
pour chaque catégorie d’assurance dommages. Concernant |’assurance-vie, la relation entre
les primes et les indemnités dans le temps est aussi importante pour les assurés que pour la
compagnie d’assurances. Pour une personne qui souscrit une police d’assurance-vie, les
prestations a recevoir devraient étre au moins équivalentes aux primes payées jusqu’a ce
que les prestations soient dues et peuvent étre considérées comme une forme d’épargne. La
compagnie d’assurances doit combiner cet aspect d’une police individuelle avec les calculs
actuariels relatifs a la population asurée concernant son espérance de vie (y compris les
risques d’accidents mortels) lorsqu’elle détermine la relation entre le niveau des primes et
celui des prestations. Par ailleurs, durant l'intervalle séparant la perception des primes du
paiement des prestations, la compagnie d’assurances acquiert des revenus issus de
I'investissement des primes regues. Ces revenus ont aussi un impact sur le niveau des primes
et des prestations déterminé par les compagnies d’assurances.

En dépit des similarités entre I'activité d’assurance-vie et celle d’assurance dommages, il
existe entre elles des différences significatives qui donnent lieu a des différences
d’enregistrement dans les comptes du SCN. L’assurance dommages consiste en une
redistribution entre tous les assurés et un petit nombre de bénéficiaires durant la période
courante. L’assurance-vie redistribue principalement les primes payées au cours d’une
période sous forme de prestations versées plus tard au méme assuré. Pour I'essentiel, les
primes et les prestations d’assurance-vie sont des opérations financiéres et non des
opérations courantes.

3.266 Avec les polices d’assurance-vie, il n’est pas rare que des sommes
soient explicitement attribuées aux assurés chaque année par la compagnie
d’assurances. Ces sommes sont souvent qualifiées de bonus®. Les montants
concernés ne sont pas réellement payés aux assurés, mais les passifs de la
compagnie d’assurances envers les assurés sont augmentés de ces montants. Ces
derniers sont traités comme des revenus d’investissements attribués aux assurés. Le
fait qu’une partie de ces revenus peut provenir de gains de détention ne change rien
a cette désignation; du point de vue des assurés, il s’agit d’'un retour en échange de
la mise de I'actif financier a la disposition de la compagnie d’assurances. En outre,
tout excédent de revenus d’investissements de réserves d’assurance-vie par rapport
aux sommes explicitement attribuées aux assurés apparait comme des revenus
d’investissements attribués aux assurés, quelle que soit I'origine des revenus. Tous
les revenus d’investissements attribuables aux assurés, que ce soit explicitement par
la compagnie d’assurances ou implicitement au sein du SCN, sont enregistrés
comme étant a payer aux assurés dans le compte d’affectation des revenus
primaires. Dans le cas de |’assurance-vie, ces montants sont ensuite enregistrés en
suppléments de primes dans le compte d’opérations financiéres. Pour I'assurance-
vie directe, tous les assurés sont des individus : les revenus d’investissements sont
donc attribués aux ménages (y compris d’éventuels ménages non résidents).

60 Les bonus sont a payer aux détenteurs de polices « avec participation », et non aux
détenteurs de polices « sans participation », telles les polices liées a des contrats en unités de
compte.
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Mesure de la production de I’assurance-vie et des autres opérations connexes

Références :

SCN 2008, chapitre 6, Compte de production

SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie 1, Le
traitement de |'assurance

MBP6, Appendice 6¢, Résumé thématique — Assurances, régimes de pension et garanties
standard

Guide pour la sixieme édition du Manuel de la balance des paiements,

Appendice 2, Insurance transactions and positions, and pension schemes

3.267 La production de I'assurance-vie est calculée comme suit :

Primes acquises

plus suppléments de primes (3.13)
moins prestations dues

moins augmentations (p/us diminutions) des réserves actuarielles

et des réserves pour participation des assurés aux bénéfices.

3.268 La méthode de calcul de la production de I'assurance-vie répond aux mémes
principes généraux que l'assurance dommages, mais en raison de lintervalle de temps
séparant le moment ou les primes sont regues de celui ou les prestations sont payées, des
ajustements spéciaux doivent étre effectués pour les variations des réserves techniques.

3.269 Les primes se définissent exactement de la méme maniere pour I'assurance-
vie et pour I'assurance dommages.

3.270 Les suppléments de primes sont plus importants pour I'assurance-vie que
pour I'assurance dommages. lls se composent de tous les revenus d’investissements (y
compris les gains ou pertes de détention) réalisés sur les réserves des assurés. Comme
indiqué plus haut, ces revenus comprennent les bonus que les compagnies d’assurances
déclarent chaque année aux assurés. Les montants concernés représentent les gains non
percus par les assurés lorsqu’ils mettent les fonds a la disposition de la compagnie
d’assurances et sont donc enregistrés comme revenus de la propriété dans le compte
d’affectation des revenus primaires.

3.271 Les prestations sont enregistrées lorsqu’elles sont attribuées ou payées. Pour
une assurance-vie, il n’est pas nécessaire de calculer un chiffre ajusté étant donné qu’il n’y a
pas la méme volatilité imprévisible des paiements dus. La compagnie d’assurances a la
possibilité, méme plusieurs années a l'avance, de faire des estimations solides des
prestations qu’elle devra payer. Un assuré qui résilie une police d’assurance-vie avant la date
d’expiration convenue a généralement droit a une prestation partielle de la part de
I'assureur. Des prestations sont donc toujours payées a I'assuré ou au bénéficiaire. C'est
pourquoi une partie des primes payées par les assurés peut étre considérée comme une
épargne et une partie des prestations pergues par les bénéficiaires comme des prélévements
sur I'épargne. Il s’ensuit que I'enregistrement des primes nettes (la partie épargne) et du
paiement des prestations est effectué dans le compte d’opérations financiéres et non dans le
compte de distribution secondaire du revenu, comme dans le cas de I'assurance dommages.
On calcule les primes nettes en défalquant la production de I'assurance-vie de la somme des
primes effectives et des suppléments de primes.
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3.272 Les réserves actuarielles de I'assurance-vie et les réserves de
I’assurance avec participation représentent les sommes affectées au paiement des
prestations futures. Elles font partie des réserves techniques de I'assurance-vie, qui
comprennent également les primes non acquises et les réserves pour prestations
non encore versées. Les réserves techniques de I'assurance-vie augmentent chaque
année du fait des opérations portant sur le paiement de nouvelles primes et les
nouveaux revenus d’investissements alloués aux assurés (mais que ces derniers ne
retirent pas) et diminuent du fait des opérations portant sur le paiement de
prestations et les paiements dus sur les polices qui sont rachetées avant I’échéance.
Les réserves techniques de I'assurance-vie peuvent également diminuer du fait de la
confiscation de polices d’assurance-vie. Toutefois, ces flux ne sont pas considérés
comme des opérations et, de ce fait, sont enregistrés dans le compte des autres
changements de volume d’actifs.

3.273 Les données nécessaires au calcul de la production de I'assurance-vie
a 'aide de I'équation (3.13) peuvent étre tirées des informations communiquées par
les assureurs a l'organisme public chargé du secteur de I'assurance, comme la
commission de réglementation des assurances. Si ces informations ne sont pas
disponibles, I'organisme compilateur pourra devoir effectuer des enquétes pour les
recueillir. En régle générale, les états financiers des assureurs doivent contenir les
données nécessaires au calcul de la production de I'assurance-vie. Si les données
adéquates ne sont pas disponibles pour le calcul de I'assurance-vie a l'aide de cette
formule, une approche basée sur la somme des colts, similaire a celle décrite pour
I‘assurance dommages, peut étre adoptée. Comme pour I'assurance dommages, il
est impératif de tenir compte du bénéfice normal.

3.274 Le détenteur d’une police d’assurance-vie étant toujours un individu,
les opérations d’assurance-vie ne peuvent avoir lieu qu’entre des compagnies
d’assurances et des ménages, résidents et non résidents®’. La production qui est
affectée aux ménages résidents est enregistrée comme leur dépense de
consommation finale, tandis que la production qui est affectée aux non-résidents
est enregistrée comme exportation de biens et de services. Il arrive trés souvent que
les compagnies d’assurances ne puissent pas fournir les données nécessaires a la
ventilation de chacun des postes (les suppléments de prime, par exemple) pour le
calcul de la production de I'assurance-vie par secteur (c’est-a-dire les ménages
résidents et le reste du monde). Il se peut qu’elles ne puissent fournir que les
données permettant a I'organisme compilateur de calculer la production totale de
I’assurance-vie. En pareil cas, celui-ci devra formuler des hypothéses concernant
I’affectation des données sources a I'aide des données disponibles avant de calculer
la production totale et les autres opérations connexes. Par exemple, il pourra peut-
étre ventiler les primes effectives a payer selon les ménages résidents et non
résidents en utilisant les données fournies par les compagnies d’assurance. Si ces

61 Néanmoins, dans certains pays, les sociétés peuvent souscrire des polices d’assurance-
vie, telles que des polices a prime viagere, sur la vie de leurs cadres supérieurs pour se prémunir
contre le co(t financier de la perte de ce personnel clé a la suite d'un déces inattendu et contre le
risque liés au recrutement et a la formation de remplagants. Ce type d’assurance-vie est appelé
assurance-vie détenue par une société. Lorsque I'employeur est une banque, on parle
d’assurance-vie détenue par une banque. Etant donné qu’elles sont propriétaires des polices en
question, ces sociétés paient les primes. Elles peuvent également bénéficier d’avantages fiscaux
si les indemnisations en cas de décés qui leur sont acquises ne sont pas imposables sur le revenu.
Comme un élément important du financement de ces indemnisations exonérées d'imp6ts prend
la forme d’un revenu de la propriété accumulé réalisé sur leurs primes, les sociétés peuvent, en
souscrivant des contrats d’assurance-vie sur la vie de leurs cadres supérieurs, générer des
revenus de la propriété totalement exonérés d’impdts. Dans le cas de I'assurance-vie détenue par
une société ou par une banque, les opérations sont effectuées entre des compagnies
d’assurances et des sociétés.
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derniéres ne peuvent pas fournir une ventilation des revenus d’investissements attribués aux
assurés (c’est-a-dire les suppléments de primes), il peut affecter ce poste au prorata des
primes effectives a payer par les ménages résidents et le reste du monde, ce qui permet de
calculer directement la production de I'assurance-vie qui est affectée aux ménages résidents
et au reste du monde. On obtient ensuite la production totale de I'assurance-vie comme la
somme de la production des secteurs.

3.275 Les ménages résidents peuvent également acheter des polices d’assurance-
vie a des compagnies d’assurances non résidentes. En pareil cas, les statistiques de balance
des paiements peuvent fournir des estimations des importations de service d’assurance-vie,
des revenus d’investissements attribués aux assurés, des prestations dues et des primes
nettes. Toutefois, si ces statistiques ne comprennent pas ces données, I'organisme
compilateur pourra devoir estimer ces postes a 'aide des données provenant de différentes
sources, a savoir notamment les ratios disponibles auprés du secteur domestique de
I’assurance, du SIDT (qui enregistre des informations sur les destinations des primes payées
par les résidents et les sources des indemnités regues par les résidents sur une base de
caisse), les données des pays partenaires ou une enquéte pouvant servir a recueillir des
informations sur les primes payées et les prestations payées des I'assurés nationaux. Si une
économie a un secteur de l'assurance-vie, I'organisme compilateur peut appliquer le ratio
service/primes payées établi a partir de ce secteur aux primes payées par des résidents a des
compagnies d’assurance-vie non résidentes afin d’obtenir une estimation du service de
I’assurance-vie importé. Les ratios appropriés peuvent également étre appliqués aux primes
payées par des résidents a des compagnies d’assurance-vie non résidentes afin d’obtenir des
estimations importées des revenus d’investissements attribués aux assurés (suppléments de
primes), des prestations dues et des primes nettes. Si, en revanche, I'économie n’a pas de
secteur de I'assurance-vie, |'organisme compilateur peut envisager de prendre contact avec
les pays partenaires pour obtenir ces ratios. Le SIDT peut donner des indications sur les pays
avec lesquels prendre contact. L'organisme compilateur doit estimer les opérations
d’assurance-vie entre ménages résidents et compagnies d’assurance-vie non résidentes en
consultation avec les responsables de I'établissement de la balance des paiements pour
garantir la cohérence de I'enregistrement de ces opérations dans les comptes nationaux et la
balance des paiements.

Exemple concret 3.16. Calcul de la production de I'assurance-vie et des opérations connexes

3.276 Cet exemple concret calcule la production de I'assurance-vie et les autres
opérations connexes. Cette production et les autres opérations sont mesurées aux prix
courants. De plus, cet exemple montrera comment enregistrer dans le compte d’opérations
financieres les écritures de contrepartie pour faire apparaitre le moyen de paiement de
certaines opérations effectuées entre unités institutionnelles. Par souci de simplicité, on
suppose que ces opérations sont réglées en numéraire ou dépots transférables, qui font
partie du poste « numéraire et dépdts » du compte d’opérations financiéres®2.

3.277 Les informations obtenues des compagnies d’assurances pour calculer la
production de l'assurance-vie et les autres opérations connexes sont présentées dans le
tableau 3.76. On suppose que I'organisme compilateur peut obtenir des données distinctes
sur les primes acquises, les primes non acquises, les prestations dues et les variations des
réserves techniques de I'assurance-vie pour les ménages résidents et le reste du monde. Le
poste appelé «revenus d’investissements » concerne les revenus d’investissements a
recevoir par les compagnies d’assurances a la suite de l'investissement des réserves de
I’assurance-vie. Par souci de simplicité, on suppose que ces revenus sont a payer par les
autres secteurs résidents. On suppose également que les compagnies d’assurances

62 On ne présentera pas d’exemple concret de calcul de la production de I'assurance-vie appliquant
I'approche de la somme des codts, car la procédure a suivre est identique a celle utilisée antérieurement dans
un exemple concret de calcul de la production de I'assurance-dommages.
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n’utilisent pas les réserves de I'assurance-vie pour investir dans des biens immobiliers. Il
s’ensuit que les

revenus d’investissements représentent I'ensemble des revenus de la propriété a
recevoir par les compagnies d’assurances a la suite de I'investissement des réserves
de I'assurance-vie et I'on suppose que tous les revenus d’investissements attribués
aux assurés sont constitués par ces revenus de la propriété. Ces revenus sont
reversés aux compagnies d’assurances au titre de suppléments de primes. Les
compagnies n’étant pas en mesure de fournir une ventilation de ce poste,
I'organisme compilateur devra estimer la ventilation sectorielle des revenus
d’investissements attribués aux assurés en utilisant les données relatives aux primes
effectives avant de calculer la production et les autres opérations connexes.

Tableau 3.76
Données obtenues des compagnies d’assurances sur les opérations de
I’assurance-vie

N° de ligne Poste Valeur
(1) | Primes acquises 750,0
(1a) Ménages 720,0
(1b) Reste du monde 30,0
(2) | Primes non acquises 195,0
(2a) Ménages 187,5
(2b) Reste du monde 7,5
(3) | Prestations dues 195,0
(3a) Ménages 187,0
(3b) Reste du monde 8,0
(4) | Augmentation des réserves actuarielles 240,0
(4a) Ménages 225,0
(4b) Reste du monde 15,0
(5) | Revenus d’investissements 63,0

3.278 Le tableau 3.77 montre comment calculer les primes effectives a
payer par chaque secteur. Ces primes sont calculées comme la somme des primes
acquises et non acquises correspondantes. Les primes effectives totales sont
calculées comme la sommes des données correspondantes sur les primes acquises
et non acquises.

3.279 Le tableau 3.78 utilise les données relatives aux primes effectives
présentées dans le tableau 3.77 pour établir la part en pourcentage de chaque
secteur dans les primes effectives totales a payer par chaque secteur. On obtient la
part de chaque secteur dans les primes effectives totales en divisant les primes
effectives a payer par chaque secteur par les primes effectives totales a payer, puis
en multipliant le résultat par 100,0. Ces données serviront a ventiler les revenus
d’investissements attribués aux assurés.

Tableau 3.77
Calcul des primes effectives par secteur
N° de ligne Poste Description Valeur
(6) | Primes effectives (1)+(2) 945,0
(6a) Ménages (1a)+(2a) 907,5
(6b) Reste du monde (1b)+(2b) 37,5
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Tableau 3.78
Ventilation des primes effectives par secteur (en pourcentage)
N° de ligne Poste Description Pourcentage
(7) | Primes effectives (7a)+(7b) 100.0
(7a) Ménages [(6a)/6]x100.0 96.0
(7b) Reste du monde [(6b)/6]x100.0 4.0

3.280 Le tableau 3.79 montre comment affecter les revenus d’investissements
attribués aux assurés a chaque secteur avant de calculer la production de I'assurance-vie et
les primes nettes. On affecte ce poste a chaque secteur en multipliant la part de chacun des
secteurs dans les primes effectives totales (tableau 3.78) par les revenus d’investissements
totaux attribués aux assurés (63,0 unités), puis en divisant le résultat par 100,0.

3.281 Ensuite, la production de I'assurance-vie qui est affectée a chaque secteur est
calculée directement comme suit :

Primes acquises

plus suppléments de primes

moins prestations dues

moins augmentation des réserves actuarielles de I'assurance-vie.

Les primes nettes affectées a chaque secteur sont calculées directement comme suit :

Primes effectives (c’est-a-dire la somme des primes acquises et non
acquises)

plus suppléments de primes
moins production de I'assurance-vie affectée®?.

On obtient les estimations au niveau national de la production de I'assurance-vie et des
primes nettes en totalisant les postes correspondant pour chaque secteur.

3.282 Le tableau 3.80 montre comment calculer les variations des actifs et passifs
financiers découlant des opérations entre les compagnies d’assurances et les autres unités
institutionnelles, ainsi que le moyen de paiement de ces opérations. En regle générale, ces
variations sont calculées sur la base du principe ci-aprés : les variations du numéraire et des
dépots résultent des primes payées par les assurés et des revenus d’investissements payés
aux compagnies d’assurances par les autres unités résidentes, ainsi que des prestations
payées aux assurés par les compagnies d’assurances. Pour ces derniéres, les primes et les
revenus d’investissements a recevoir représentent une augmentation du numéraire et des
dépdts, tandis que les prestations payées représentent une diminution. Pour les unités
institutionnelles contreparties, c’est l'inverse qui s’applique. Par ailleurs, les variations des
réserves techniques de I'assurance-vie résultent des variations des primes nettes et des
prestations dues. Pour les compagnies d’assurances, ces variations représentent des
variations de passifs, tandis que pour les autres unités institutionnelles, elles représentent
une augmentation des actifs financiers. Par exemple, les compagnies d’assurances
enregistrent une augmentation nette d’actifs sous forme de numéraire et de dépots de
813,0 unités durant la période comptable, ce qui s’explique ainsi :

63 Les primes nettes équivalent également a la somme des primes non acquises et de I'augmentation
des réserves actuarielles.
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Tableau 3.79

Calcul et affectation des revenus d’investissements attribués aux assurés, de la production de I’assurance-vie et

des primes nettes

N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
(8) | Revenus d’investissements attribués aux assurés (5) 63,0 D4, D441
(8a) Ménages [(7a)/100,0]x(8) 60,5 D441
(8b) Reste du monde [(7b)/100,0]1%(8) 2,5 D441
(9) | Production des compagnies d’assurance (service d’assurance)| (9a)+(9b) 378,0 P1
(9a) Ménages (1a)+(8a)—(3a)—(4a) 368,5 P3
(9b) Reste du monde (1b)+(8b)—(3b)—(4b) 9,5 P6
(10) | Primes nettes (10a)+(10b) 630,0
(10a) Ménages (1a)+(2a)+(8a)—(9a) 599,5
(10b) Reste du monde (1b)+(2b)+(8b)—(9b) 30,5
Tableau 3.80
Calcul des variations des actifs et passifs financiers liés aux opérations de I’assurance-vie
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(11) | Compagnies d’assurances (1)+(2)+(5)—(3) 813,0 F2
(12) | Ménages (3a)—(1a)—(2a) -720,5 F2
(13) | Autres secteurs -(5) -63,0 F2
(14) | Reste du monde (3b)—(1b)—(2b) -29,5 F2
Variations des actifs financiers (droits sur les assurances-vie et rentes)
(15) | Ménages (10a)—(3a) 412,5 F62
(16) | Reste du monde (10b)—(3b) 22,5 F62
Variations des passifs (droits sur les assurances-vie et rentes)
(17) | Compagnies d’assurances ‘ (10)—(3) 435,0 F62

¢ Une augmentation des actifs sous forme de numéraire et de dépots
découlant des primes regues (945,0 unités), qui sont constituées par
les primes acquises (750,0 unités) et les primes non acquises
(195,0 unités); ainsi que des revenus d’investissements a recevoir des
autres secteurs (63,0 unités)

¢ Une diminution des actifs sous forme de numéraire et de dépots
découlant des prestations payées (195,0 unités).

En outre, les compagnies d’assurances enregistrent une augmentation nette des
passifs des réserves techniques de 435,0 unités, qui résulte d’une augmentation des
primes nettes (630,0 unités) compensée par les prestations dues (195,0 unités).

3.283 Le tableau 3.81 utilise les informations présentées dans les tableaux
ci-dessus pour enregistrer les différentes opérations de |'assurance-vie. Ces
opérations sont décrites comme suit :

a) La production de l'assurance-vie est de 378,0 unités. Cette
production est enregistrée dans le compte de production des
compagnies d’assurances;
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b) Les revenus d’investissements a recevoir par les compagnies d’assurances a la
suite de l'investissement des réserves techniques de I'assurance (63,0 unités)
sont enregistrés en revenus de la propriété a recevoir dans le compte
d’affectation des revenus primaires. Ces revenus sont a payer par les autres
secteurs. lls sont ensuite enregistrés en revenus d’investissements attribués aux
assurés au titre de I'assurance-vie et enregistrés dans le compte d’affectation des
revenus primaires. Sur ces 63,0 unités, 60,5 unités sont a recevoir par les
ménages et 2,5 par le reste du monde;

c) Sur la production de 378,0 unités, 368,5 unités sont consommeées par les
ménages en tant que consommateurs finals. Ce montant est enregistré comme
leur dépense de consommation finale dans le compte d’utilisation du revenu
disponible. Les 9,5 unités restantes sont enregistrées en exportations de biens et
de services dans le compte du reste du monde;

d) Etant donné qu’il n’y a pas d’opérations du compte de capital, la capacité/besoin
de financement dans le compte de capital est identique a I'épargne brute et au
solde des opérations courantes avec |'extérieur dans le compte d’utilisation du
revenu disponible;

e) Le compte d’opérations financiéres enregistre les variations du numéraire et des
dépots et des droits sur les assurances-vie et rentes des secteurs institutionnels.
Les compagnies d’assurances enregistrent une augmentation nette des passifs
des réserves techniques (435,0 unités). Ce montant est enregistré dans les droits
sur les assurances-vie et rentes et est égal aux primes nettes (630,0 unités) moins
les prestations dues (195,0 unités). L'augmentation nette des passifs est
compensée par I'augmentation nette des actifs financiers correspondants des
autres secteurs. Par ailleurs, les compagnies d’assurances affichent une
augmentation nette du numéraire et des dépots de 813,0 unités, qui est
compensée par la diminution nette du numéraire et des dépodts des autres
secteurs institutionnels. Comme ces écritures sont les contreparties des écritures
des autres comptes ou ne reflétent que I'échange d’actifs et de passifs financiers,
la capacité/besoin de financement est identique a la capacité/besoin de
financement du compte de capital, bien qu’en pratique, les différences au niveau
des sources de données et du moment d’enregistrement des opérations puissent
occasionner un décalage entre les estimations de la capacité/besoin de
financement présentées dans ces deux comptes.

Tableau 3.81
Enregistrement des opérations de I’assurance-vie
Emplois Ressources
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Compte de production
9,5 9,5 P6 Exportation d.e biens et de 9,5 9,5
services
378,0 378,0 P1 Production 378,0 378,0 378,0
378,0 378,0 378,0 Big Valeur a'Joulte':e brute/produit
intérieur brut
95 95 B11 Solde des échanges extérieurs de

biens et services
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Compte d’affectation des revenus primaires
63,0 63,0 63,0 D4 Revenus de la 63,0 63,0 63,0
propriété
Revenus d’investissements
63,0 63,0 63,0 | D441 ttribués aux assurés 60,5 60,5 | 2,5 63,0
Solde des revenus primaires
3755 375,5/-63,0 | 60,5 |378,0 BSg brut/ revenu national brut
Compte d’utilisation du revenu disponible
368,5 368,5 368,5 p3 | Dépense de consommation 368,5|368,5
finale
7,0 7,0 |-63,0/-308,0/378,0| B8g Epargne brute
7.0 7.0 B12 Solde des ope’ratlc?n.s
courantes avec I'extérieur
Variations des actifs Variations des passifs et de la valeur nette
Compte de capital
0,0 -7,0 | 7,0 |-63,0 [-308,0|/378,0 B9 Capacité (+)/ besoin (-) de

financement

Compte d’opérations financiéres

B9 Capacité (+)/ besoin (-) de |378,0|-308,0| -63,0| 7,0 | -7,0 0,0
financement
0,0 -29,5| 29,5 | -63,0 [-720,5| 813,0 F2 Numeéraire et dépots
435,0 22,5 [412,5 412,5 F62 |Droits sur les assurances- | 435,0 435,0 435,0
vie et rentes
630,0 30,5 | 599,5 599,5 Primes nettes 630,0 630,0 630,0
-195,0 -8,0 |-187,0 -187,0 Prestations dues -195,0 -195,0 -195,0

Mesures en volume de la production de I’assurance-vie

3.284 L’exemple concret ci-dessus calcule la production de I'assurance-vie
aux prix courants. Comme pour les autres variables économiques, il importe de
calculer les mesures en volume de la production de I'assurance-vie en éliminant les
effets des variations de prix. La méthode idéale consisterait a déflater la production
aux prix courants de l'assurance-vie a l'aide de I’ indice de prix de production
correspondant pour obtenir la mesure de volume. Toutefois, comme pour beaucoup
d’autres types de services financiers, il n’est pas possible d’observer directement
des prix qui représentent la vraie nature de la production de I'assurance-vie. Il
s'impose donc d’avoir recours a d’autres méthodes.

3.285 Comme dans le cas de l'assurance dommages, il existe deux
méthodes permettant d’obtenir des mesures en volume de I'assurance-vie, a savoir
la méthode de la déflation et la méthode des indicateurs de volume. Comme on I'a
expliqué dans la section consacrée au calcul des mesures en volume de I'assurance
dommages, la méthode des indicateurs de volume n’est pas sans défauts. Il est donc
préférable d’appliquer I'approche des primes déflatées pour construire des mesures
en volume de la production de I'assurance-vie.
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3.286 Au demeurant, il peut ne pas étre possible d’utiliser la méthode des
indicateurs de volume pour construire des mesures en volume des importations de
I'assurance-vie en raison de la difficulté a obtenir les données détaillées nécessaires. La
méthode de la déflation devra donc étre utilisée pour produire les mesures en volume de ces
importations. Il s’agira alors de construire un indice composite des prix comprenant les
indices de prix appropriés des pays partenaires, ajustés compte tenu des variations des taux
de change. L'organisme compilateur peut également envisager d’utiliser un indice de volume
composite comprenant les mesures en volume de la production ou des exportations de
I’assurance-vie établies par les pays partenaires, et d’extrapoler les importations de la
période de base grice a cet indicateur en vue d’obtenir les mesures de volume. Si les
données des pays partenaires ne sont pas disponibles, il peut envisager d’utiliser les indices
de prix qui servent a déflater la production domestique de I'assurance-vie aux prix courants.

Exemple concret 3.17. Calcul des mesures en volume de la production de I'assurance-vie

3.287 Cet exemple concret montre comment calculer des mesures de volume de la
production de I'assurance-vie en appliquant la méthode de la déflation. On suppose que
I’assurance-vie est un agrégat élémentaire, ce qui rend inutile le chainage des mesures en
volume de sa production.

3.288 Le tableau 3.82 présente les données obtenues des compagnies d’assurances
pour calculer la production de I'assurance-vie aux prix courants pendant cing ans. |l présente
également I'indice des prix permettant de déflater les primes acquises et les suppléments de
primes (c’est-a-dire les revenus d’investissements attribués aux assurés). La valeur de I'indice
des prix pour I'année t est fixée a 100,0, car on suppose que cette période est 'année de
base des estimations en volume de I'assurance-vie. Si I'on ne dispose pas d’un indice de prix
pour les primes d’assurance, on pourra envisager d’utiliser I'lPC global. On calcule également
la production de I'assurance-vie aux prix courants.

3.289 Le tableau 3.83 montre comment calculer les mesures en volume de la
production de I'assurance-vie a partir des données du tableau 3.82. Il convient de procéder
comme suit :

¢ Pour chaque année, déflater les données concernant les primes acquises
plus les suppléments de primes a I'aide de I'indice de prix pour les primes
d’assurance-vie afin d’obtenir les mesures de volume correspondantes.

& Calculer la croissance des mesures en volume des primes acquises plus les
suppléments de primes.

+ Utiliser cette croissance pour extrapoler la production de I'assurance-vie a
compter de I'année t afin de calculer ses mesures de volume.

Tableau 3.82

Données concernant I’assurance-vie et I'indice des prix a la consommation

N° de ligne Poste Description t t+1 t+2 t+3 t+4
(1) Primes acquises 750,0 771,0 810,0 864,0 900,0
(2) Primes non acquises 195,0 203,0 212,0 226,0 243,0
(3) Prestations dues 195,0 222,0 200,0 210,0 198,0
(4) | Augmentation des réserves actuarielles 240,0 262,0 146,0 85,0 117,0
(5) Revenus d’investissements 63,0 68,0 69,0 69,0 70,0
(6) | Production de I'assurance-vie aux prix courants (1)+(5)-(3)-(4)| 378,0 355,0 533,0 638,0 655,0
(7) Indice de prix pour les primes d’assurance-vie (année 100,0 103,0 104,1 104,7 103,8

£=100,0)
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Tableau 3.83
Calcul des mesures en volume de la production de I’assurance-vie
N° de ligne Poste Description t t+1 t+2 t+3 t+4
(8) | Mesures en volume des primes plus les suppléments de | [(1)+(5)]/(7)x100,0, 813,0| 814,6| 844,4 891,5 934,5
primes
(9) | Taux de croissance des primes plus les suppléments de [(8)_tl/[(8)_t-1] 1,002 1,037 1,056 1,048
primes?

(10) | Mesures en volume de la production de I'assurance-vie | [(10)_t—1]x[(9)_t]*| 378,0 378,7 392,6 414,5 434,5

a Représente le taux de croissance des mesures en volume de la production de I'assurance-vie.
b S’applique aux données a compter de 'année t+1.

Rentes

Référence :
SCN 2008, chapitre 17, Questions transversales et autres questions spéciales, partie
1, Le traitement de I'assurance

3.290 Une rente est un contrat passé entre un assuré (appelé rentier) et
une compagnie d’assurances, qui s’engage a payer périodiquement au rentier une
certaine somme d’argent durant une période spécifiée. Avec la forme la plus simple
de rente, le rentier verse un montant forfaitaire unique a la compagnie d’assurances
et recoit en retour une série de paiements soit pendant une période définie, soit
jusqu’a son déces (ou éventuellement jusqu’au déces du rentier et d’'une autre
personne désignée). En fonction du moment du paiement, les rentes sont classées
en rentes a paiement immédiat et rentes a paiement différé. Dans le cas d’une rente
a paiement immédiat, le rentier commence a percevoir des paiements des I'achat de
la rente. Dans le cas d’une rente a paiement différé, le rentier percoit généralement
des paiements a compter d’une certaine date, qui est le plus souvent la date de son
départ a la retraite. Les rentes a paiement différé sont acquises en raison des
avantages fiscaux qui leur sont associés. Dans leur cas, en effet, les revenus de la
propriété s’accumulent sur un certain nombre d’années avant que le rentier ne
commence a percevoir des paiements. Or, ces revenus ne sont imposés qu’a partir
du moment ou ils sont distribués au rentier. Le fait de différer I'imposition permet
d’accumuler une somme plus importante qu’elle ne le serait si les impo6ts étaient a
payer dans I'année de perception des revenus de la propriété. Par ailleurs, les
survivants du rentier peuvent hériter d’une rente a paiement différé si les paiement
n‘ont pas encore commencé au moment de son déces ou si le contrat prévoit le
versement d’une prestation de déces a ses survivants. De plus, les rentes a paiement
immédiat ou différé peuvent étre fixes ou variables. Dans le cas d’une rente fixe, le
rentier pergoit un paiement fixe a intervalles réguliers. Une rente variable garantit
au rentier un flux de revenu minimal et un paiement excédentaire dont le montant
varie en fonction de la performance des investissements liés a la rente. Le rentier
supporte donc une partie des risques liés a ces investissements et percoit une partie
des profits réalisés si le rendement de ces investissements est satisfaisant.

3.291 Les rentes sont organisées par les compagnies d’assurances et
représentent un moyen de gestion des risques. Le rentier évite le risque induit en
acceptant un flux de paiements connu (soit en termes absolus, soit calculé a partir
d’une formule, par exemple liée a un indice) en échange du versement d’une
somme élevée. La compagnie d’assurances parie sur un gain supérieur en retour de
cet investissement a la somme due au bénéficiaire de la rente. Les taux des rentes
sont déterminés en tenant compte de I'espérance de vie. La compagnie
d’assurances doit payer davantage que la somme initialement prévue aux rentiers
qui vivent longtemps et qui regoivent éventuellement plus que le paiement initial
effectué et les revenus acquis sur celui-ci. Ceux qui décédent prématurément
recoivent moins, parfois beaucoup moins, et la compagnie recoit plus que ce qui
était prévu.
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Exemple concret 3.18. Principe de fonctionnement des rentes
3.292 Cet exemple concret explique le fonctionnement des rentes.

3.293 Supposons que, pendant 'année t, une compagnie d’assurances propose a un
individu des paiements de 600,0 unités par an jusqu’a la fin de sa vie en échange du
versement d’'une somme forfaitaire de 10 000,0 unités. Supposons également que chaque
paiement soit effectué au milieu de I'année, a partir de I'année t. Supposons enfin que la
compagnie prévoie que I'individu en question va vivre pendant encore 25 ans et que le taux
d’actualisation utilisé est de 5 %. Les informations sont présentées dans le tableau 3.84.

Tableau 3.84
Données concernant les rentes

N° de ligne Poste Valeur
(1) Prix d’achat de la rente 10 000,0
(2) Paiement annuel au rentier 600,0
(3) Espérance de vie du rentier (années) 25,0
(4) | Tauxd’actualisation (%) 5,0

3.294 Le tableau 3.85 montre comment calculer les frais annuels de service
(production) de la rente, les revenus d’investissements attribués au rentier et les autres
opérations. Le service annuel de la rente est calculé comme suit :

. Etant donné que les paiements annuels au rentier sont constants
(600,0 unités) et que I'on prévoit que ce dernier vivra encore 25 ans, la série
de paiements représente une progression géométrique finie, le premier
paiement étant effectué au milieu de la premiere année. On peut donc
calculer la valeur actuelle nette des paiements annuels au rentier (NFV) en
utilisant la formule de calcul d’une progression gé¢ométrique finie

_ n—n
FV [@] qui est corrigée par un facteur v1 + i comme suit :

1-aQ+H™ 1—(1+0,05)"%5
NFV = (V1+1i) {FV [%]} = (/1 +0,05) (600) % = 8665,2 unités.
ol
FV = paiement annuel
i = taux d’actualisation
n =nombre d’années
. La valeur actuelle nette des paiements annuels au rentier n’est que

de 8665,2 unités. Comme le prix d’achat de la rente est de 10 000,0 unités,
il s’ensuit que les 1334,8 unités restantes représentent la valeur actuelle
nette des frais annuels de service que la compagnie d’assurance compte
recevoir.
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¢ La valeur actuelle nette des frais annuels de service (NSC) peut étre

Tableau 3.85

Calcul du service (production) de la rente, des revenus d’investissement attribués au rentier et des autres

exprimée comme

- 1-(1+)™" N . . .
(\/1 + l) {ASC [%]} oU ASC représente le service annuel. Le fait
de combiner cette expréssion avec |'expression servant a calculer la
valeur actuelle nette des paiements annuels

(NFV = ( 1+i){FV[ﬂ]}) permet de simplifier la valeur

] i .
actuelle nette exprimée des frais annuels comme suit :

NSC = (ASC) (%) formule qui peut étre modifiée comme suit :

ASC FV (NSC)

= N\ymy

On obtient donc le service annuel (ASC= 92,4 unités) en multipliant le
paiement annuel au rentier (FV = 600,0 unités) par la valeur actuelle
nette des frais annuels de service (NSC= 1334,8 unités), puis en
divisant le résultat par la valeur actuelle nette des paiements annuels
au rentier (NFV= 8 665,2 unités). Le service annuel représente la
production de la compagnie d’assurances au titre de la gestion de la
rente.

opérations sur la base de paiements intervenant en milieu d’année a partir de ’'année t

N° de ligne Poste Description Valeur
(5) |Valeur actuelle nette totale des paiements annuels d’un | sqrt(1+(4)/100,0)x(2)x{[1-(1+(4)/100,0)"— 8665,2
montant de 600 unités pendant 25 ans (3)1/[(4)/100,0]}
(6) | Valeur actuelle nette totale des frais annuels de service | (1)—(5) 1334,8
pendant 25 ans
(7) | Service annuel (2)x(6)/(5) 92,4
Année t
(8) | Revenus d’investissements au titre de :
(8a) Rente (1)x[(4)/100,0] 500,0
(8b) Paiement annuel (5)x[(4)/100,0] 433,3
(8¢c) Service annuel (6)x[(4)/100,0] 66,7
(9) |Paiements dus
(9a) Rente (2)+(7) 692,4
(9b) Paiement annuel (2) 600,0
(9¢) Service annuel (7) 92,4
(10) | Variations de la valeur des stocks
(10a) Rente (8a)—(9a) -192,4
(10b) Paiement annuel (8b)—(9b) -166,7
(10c) Service annuel (8¢)—(9c) -25,7
(11) | Stocks de fin d’année
(11a) | Rente (1)+(10a) 9807,6
(11b) Paiement annuel (5)+(10b) 8498,5
(11c) | Service annuel (6)+(10c) 1309,1
Année t+1
(12) | Revenus d’investissements au titre de :
(12a) | Rente (11a)x[(4)/100,0] 490,4
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N° de ligne Poste Description Valeur
(12b) Paiement annuel (11b)x[(4)/100,0] 424,9
(12c) | Service annuel (11c)x[(4)/100,0] 65,5

(13) | Paiements dus
(13a) Rente (2)+(7) 692,4
(13b) Paiement annuel (2) 600,0
(13¢) Service annuel (7) 92,4
(14) | Variations de la valeur des stocks
(14a) Rente (12a)—(13a) -202,0
(14b) Paiement annuel (12b)—(13b) -175,1
(14c¢) Service annuel (12c)—(13c) -27,0
(15) | Stocks de fin d’année
(15a) Rente (11a)+(14a) 9605,5
(15b) Paiement annuel (11b)+(14b) 8323,4
(15¢) Service annuel (11c)+(14c) 1282,1

3.295 Ainsi, que le rentier en soit conscient ou non, la somme de 600 unités par an
proposée par la compagnie d’assurances est un chiffre net. Le rentier aura en fait droit a
692,4 unités par an, mais 92,4 unités sont retenues par la compagnie a titre de redevance
pour ses services.

3.296 Chaque année apparaissent des revenus d’investissements a payer au rentier,
équivalant a I'évolution du fait du facteur d’actualisation de 5,0 % sur la somme restante
détenue par la compagnie d’assurances. Pendant I'année t, ces revenus s’élevent a 500,0
unités, dont 66,7 unités® servent a financer le service annuel de la rente. Les 25,7 unités
restantes correspondant au service sont prélevées sur la valeur actuelle nette des 1334,8
unités de frais annuels de service, qui passent a 1309,1 unités. Les revenus d’investissements
restants (433,3 unités) s’ajoutent a la valeur de 8 665,2 unités de la réserve de rente nette. A
la fin de la premiére année, la valeur actuelle nette des paiements annuels est par
conséquent de 8498,5 unités, c’est-a-dire la somme initiale de 8 665,2 unités plus les
intéréts de 433,3 unités moins le paiement de 600 unités. Le prélevement sur le montant de
la valeur actuelle nette des paiements annuels au début de I'année est donc de 166,7 unités
et le prélevement sur la valeur actuelle nette des frais annuels de service est de 25,7 unités.
Le prélevement sur les réserves totales de rente est donc de 192,4 unités.

3.297 Ce processus se poursuit année aprés année. A mesure que le temps passe le
prélevement sur les réserves restantes représente une part de plus en plus importante des
paiements dus et les revenus d’investissements a payer une part de plus en plus faible. En
principe, la compagnie d’assurances a la possibilité de revoir chaque année ses prévisions
concernant I'espérance de vie du rentier et de recalculer la somme disponible au titre du
service (dans la pratique, il n’est fait usage de cette possibilité que périodiquement et par
cohorte de rentiers).

3.298 Cet exemple numérique détaillé vise a démontrer la maniére dont
fonctionnent les rentes mais, en réalité, il n’est pas nécessaire de faire tous ces calculs pour
déterminer la production de la compagnie d’assurances. Sur la base de ce qui a été exposé
dans les paragraphes précédents, la valeur de la production peut étre déterminée plus
simplement comme étant égale au total des revenus d’investissements dus au rentier
(500 unités), moins la somme a lui payer (600 unités), moins la variation de valeur des
réserves de rente (une réduction de 192,4 unités), soit 92,4 unités (500-600-(-192,4) unités).
Ce résultat peut étre considéré comme un paralléle a la méthode de mesure de I'assurance-
vie, I'absence de I'’élément de prime effective mise a part.

64 Cette somme représente le revenu d’investissement obtenu a la suite de '« investissement » de la
valeur actuelle nette des frais annuels de service totaux au taux d’actualisation de 5,0 %.
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Production associée aux rentes

3.299 L’exemple concret ci-dessus présente la procédure détaillée a suivre
pour calculer la production associée a une rente. Toutefois, les compagnies
d’assurances sont appelées a vendre des rentes multiples pendant chaque période
comptable. De plus, ces rentes impliquent des prévisions différentes en matiere
d’espérance de vie des rentiers, ainsi que des paiements initiaux et annuels
différents. 1l serait donc difficile pour I'organisme compilateur de calculer la
production associée aux rentes a |'aide de la méthode susvisée. Au lieu de cela, la
production d’une compagnie d’assurances associée a la gestion de rentes peut se
calculer ainsi :

Revenus d’investissements attribués aux rentiers

moins le montant a payer aux rentiers (ou aux bénéficiaires
survivants) selon les termes de la rente (3.14)

moins la variation des réserves de rente, a I’exclusion toutefois
des paiements initiaux pour les nouvelles rentes.

3.300 Le montant des revenus d’investissements attribués aux rentiers est
égal au facteur d’actualisation multiplié par les réserves au début de I'année et ne
dépend pas des revenus d’investissements effectifs acquis par la compagnie
d’assurances. Cet élément représente le pendant du concept de supplément de
prime dans le contexte de I'assurance-vie.

3.301 En conséquence, l'organisme compilateur devra recueillir des
informations agrégées sur chacun des éléments de la formule exprimée dans
I’équation (3.14) pour calculer la production associée aux rentes.

3.302 Lorsqu’une rente est initiée, un transfert de fonds a lieu entre le
ménage et la compagnie d’assurances. Toutefois, dans de nombreux cas, il peut
s'agir simplement d’'une somme forfaitaire a payer par cette compagnie
d’assurances ou une autre qui arrive a échéance dans le cadre d’une police
d’assurance-vie normale et qui passe directement au statut de rente. Dans un tel
cas, il n’est pas nécessaire d’enregistrer le paiement de la somme forfaitaire et
I'acquisition de la rente; on observera simplement un transfert des réserves
d’assurance-vie vers les réserves de rente dans le sous-secteur des compagnies
d’assurances et des fonds de pension. Si une rente est achetée indépendamment de
I'arrivée a échéance d’une police d’assurance-vie, cette action se traduit par
I'enregistrement d’'une paire d’opérations financieres entre le ménage et la
compagnie d’assurances. Le ménage effectue un paiement a la compagnie et regoit
en échange un actif découlant des termes de la rente. La compagnie regoit un actif
financier du ménage et contracte une dette envers lui.

3.303 Les rentes se terminent normalement au déceés du bénéficiaire, et les
éventuelles réserves restantes a cette date pour ce dernier sont transférées a la
compagnie d’assurances ou aux héritiers dans le cas des rentes a paiement différé.
Cependant en supposant que les prévisions de la compagnie concernant |'espérance
de vie aient été exactes pour I'ensemble du groupe des bénéficiaires, la moyenne
des fonds restants au moment du déces sera égale a zéro. Si I'espérance de vie
varie, les réserves doivent faire I'objet d’une révision. Pour les rentes en cours, un
allongement de I'espérance de vie conduira a une baisse du montant disponible
pour la compagnie d’assurances a titre du service, le rendant éventuellement
négatif. Dans ce cas, la compagnie devra puiser dans ses fonds propres et espérer
pouvoir les reconstituer ultérieurement en demandant des frais plus élevés pour les
nouvelles rentes.
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3.304 Comme pour l'assurance-vie, le bénéficiaire d’une rente étant toujours un
individu, les opérations sur rentes ne peuvent avoir lieu gu’entre des compagnies
d’assurances et des ménages, résidents et non résidents. La production qui est affectée aux
ménages résidents est enregistrée comme leur dépense de consommation finale, tandis que
la production qui est affectée aux non-résidents est enregistrée comme exportation de biens
et de services. Il arrive trés souvent que les compagnies d’assurances ne puissent pas fournir
les données nécessaires a la ventilation de chacun des postes (les suppléments de prime, par
exemple) pour le calcul de la production associée aux rentes par secteur (c’est-a-dire les
ménages résidents et le reste du monde). Il se peut qu’elles ne puissent fournir que les
données permettant a I’'organisme compilateur de calculer la production totale. En pareil cas,
celui-ci devra formuler des hypothéses concernant I'affectation des données de base a I'aide
des données disponibles avant de calculer la production totale et les autres opérations
connexes. Par exemple, les compagnies d’assurances pourront peut-étre fournir des données
distinctes sur les paiements initiaux effectués par les ménages résidents et le reste du
monde. Si elles ne peuvent pas fournir une ventilation des revenus d’investissements
attribués aux rentiers, I'organisme compilateur peut affecter ce poste au prorata des
paiements initiaux effectués par les ménages résidents et le reste du monde, ce qui permet
de calculer directement la production associée aux rentes qui est affectée a chaque secteur.
On obtient ensuite la production totale associée aux rentes comme la somme de la
production des secteurs concernés.

3.305 Les ménages résidents peuvent également acheter des rentes a des
compagnies d’assurances non résidentes. En pareil cas, les statitiques de balance des
paiements peuvent fournir des estimations des importations des frais de service, des revenus
d’investissements attribués aux rentiers, des sommes a payer aux rentiers et des variations
des réserves de rente. Si cette source ne donne pas accés a ces données, I'organisme
compilateur peut envisager d’utiliser les méthodes de calcul des opérations liées a
I'importation d’assurance-vie qui ont été décrites plus haut.

Exemple concret 3.19. Enregistrement des opérations liées aux rentes

3.306 Cet exemple concret montre comment calculer la production aux prix
courants associée aux rentes et les autres opérations connexes a partir des informations
agrégées obtenues des compagnies d’assurances. |l montrera également comment
enregistrer dans le compte d’opérations financiéres les écritures de contrepartie pour faire
apparaitre le moyen de paiement de certaines des opérations effectuées entre unités
institutionnelles. Par souci de simplicité, on suppose que ces opérations sont réglées en
numéraire ou en dépots transférables, qui font partie du poste « numéraire et dépots » du
compte d’opérations financiéres.

3.307 Les informations obtenues des compagnies d’assurances pour calculer les
opérations liés aux rentes sont présentées dans le tableau 3.86. On suppose que ces
compagnies peuvent fournir des données sur la variation des réserves de rente a I'exclusion
des paiements initiaux pour les nouvelles rentes. Si tel n’est pas le cas, I'organisme
compilateur peut établir la valeur en calculant la différence entre la variation des réserves de
rente et les paiements initiaux pour les nouvelles rentes. Comme on suppose que toutes les
rentes sont achetées par des ménages résidents, il n’est pas nécessaire de ventiler les
données pour faire apparaitre des opérations distinctes entre les compagnies d’assurances
et le reste du monde. On suppose également que les revenus de la propriété a recevoir par
les compagnies d’assurances a la suite de I'investissement des réserves de rente sont a payer
par les autres secteurs résidents. Leur montant est différent de celui des revenus
d’investissements attribués aux rentiers car ces revenus doivent faire I'objet d’un calcul
actuariel.
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3.308 Le tableau 3.87 montre comment utiliser les informations présentées
dans le tableau 3.86 pour calculer la production associée aux rentes, ainsi que les
variations des actifs et passifs financiers. La production associée aux rentes (462,1
unités) est calculée comme suit :

Revenus d’investissements attribués aux rentiers (2 480,8 unités)

moins le montant a payer aux rentiers (ou aux bénéficiaires
survivants) selon les termes de la rente (3 000,0 unités)

moins la variation des réserves de rente, a I'exclusion toutefois des
paiements initiaux pour les nouvelles rentes (-981,4 unités).

Les variations du numéraire et des dépodts sont calculées de maniere a refléter les
paiements initiaux effectifs pour les nouvelles rentes et les paiements annuels des
compagnies d’assurances aux rentiers. A titre d’exemple, considérons le cas des
compagnies d’assurances. Elles affichent une augmentation nette d’actifs sous
forme de numéraire et de dépodts de 29 018,6 unités. Ce résultat est obtenu comme
suit :

Tableau 3.86
Données obtenues des compagnies d’assurances concernant les rentes

N° de ligne Poste Valeur Code du SCN 2008
(1) | Paiement initiaux pour les nouvelles rentes 30000,0
(2) |Revenus d’investissements attribués aux rentiers 2 480,8 D441
(3) | Revenus de la propriété a recevoir par les compagnies d’assurances 2587,2 D4
(4) | Paiement annuel aux rentiers 3000,0
(5) | Variations des réserves de rente a I'exclusion des paiements initiaux pour les nouvelles -981,4
rentes rentes
Tableau 3.87
Calcul de la production associée aux rentes et des variations des actifs et passifs financiers
N° de ligne Poste Description Valeur Code du SCN 2008
(6) | Production associée aux rentes (2)-(4)-(5) 462,1 P1, P3
Variations des actifs financiers (numéraire et dépots)
(7) | Compagnies d’assurances (1)+(3)—(4) 29587,2 F2
(8) | Ménages (4)-(1) -27000,0 F2
(9) | Autres secteurs —(3) -2587,2 F2
Variations des actifs financiers (droits sur les assurances-vie et rentes)
(10) | Ménages ()+(5) 29018,6 F62
Variations des passifs (droits sur les assurances-vie et rentes)
(12) ‘ Compagnies d’assurances ‘ (1)+(5) 29018,6 F62

+ Une augmentation découlant des paiements initiaux pour les nouvelles
rentes (30 000,0 unités).
