
D.2 Оценка некотируемого акционерного капитала 

Инструкции 
 

Просим ответить на каждый вопрос, выбирая подходящую ячейку или ввести ответ в 
текстовое поле, которое автоматически расширяется по объему текста. 
 
Мы рекомендуем предоставлять ответы, согласованные между национальными ведомствами, 
ответственными за составление национальных счетов и платежного баланса (например, 
Национальным статистическим управлением и Центральным банком). Если только одно 
ведомство предоставило согласованный ответ в отношении национальных счетов и платежного 
баланса, пожалуйста, укажите это в вопросе 2 (Какой именно области макроэкономической 
статистики касается Ваш ответ?). В противном случае, пожалуйста, выберите в вопросе 2 область 
макроэкономической статистики, к которой относится ваш ответ. 
 
Обратите внимание, что вопросник может быть адресован одному или нескольким сотрудникам 
Вашего агентства; однако ожидается только один ответ. Для Вашего удобства доступна версия 
вопросника для печати. Если у Вас возникли вопросы, просим связаться по следующему адресу: 
STABPM6Update@imf.org or sna@un.org. 
 

Мы с нетерпением ждем вашего сотрудничества и высоко ценим его. 
 
С уважением, 
Секретариат Целевой группы по прямым инвестициям 
 

1. Укажите ваши данные: 
Страна         
Учреждение/Организация       
Имя           
Должность/Звание         
Электронный адрес         

 

2. Какой области макроэкономической статистики касается Ваш ответ*1: 

□ Национальные счета 
□ Платежный баланс 
□ Обе области: Национальные счета и Платежный баланс 

 
3. Согласован ли подход к составлению Платежного баланса и Национальных счетов? 

□ Да 
□ Нет 

 
 
 
 
 
 

1* означает, что ответ обязателен. 

mailto:STABPM6Update@imf.org
mailto:sna@un.org
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В данном руководящем указании (РУ) рассматриваются текущие методы оценки, 
существующие в макроэкономической статистике, для оценки рыночной стоимости 
некотируемого акционерного капитала (unlisted equity). РУ анализирует преимущества и 
недостатки методов, рекомендованных в действующих стандартах, и рассматривается 
возможность определения некоторых методов как предпочтительных и /или даже исключение 
некоторых из них. Кроме того, и в качестве возможного способа упорядочивания различных 
методов предлагается дерево принятия решений с целью облегчения принятия решений для 
составителей. 

Концептуальные вопросы/рекомендации 

Вопросы с 4 по 14 применимы ко всем респондентам. 

4. В настоящих РУ предлагается пять вариантов сокращения числа методов оценки как в 
рамках РПБ, так и национальных счетов на основе того, насколько хорошо они 
аппроксимируют рыночную стоимость и насколько просты во внедрении. 

Вариант 1.1: принять предлагаемое использование методов, основанных на дереве принятия 
решений, представленном в Приложении VI, и включить его в обновленные РПБ и СНС. 

Вариант 1.2: применять методы, рекомендованные в ESA 2010 (Европейская система 
национальных и региональных счетов 2010 года) и Руководстве по финансовым 
производственным потокам и запасам в СНС, в качестве предпочтительных методов для 
обновления как СНС и РПБ, а именно (а) оценка на основе последних транзакций, примером 
является метод цены последней транзакции; (b) оценка, основанная на данных 
бухгалтерского учета корпорации, примерами этого типа являются методы чистой 
стоимости активов, соотношения настоящей стоимости/цены к прибыли и метод 
собственных средств в балансовой стоимости; а также (c) оценка, основанная на 
стоимости сопоставимой корпорации или группы сопоставимых корпораций, примером 
является метод рыночной капитализации. 

Вариант 1.3: прекратить рекомендовать некоторые из предлагаемых методов, которые 
широко не используются или применимы только в очень специфических случаях, в 
соответствии с деревом принятия решений, как в обновленном РПБ, так и в СНС, с целью 
обеспечения большей согласованности при оценке рыночной стоимости. 

Вариант 1.4: оставить некоторые из предлагаемых методов в качестве части 
методического руководства, но четко ограничить их использование конкретными случаями 
в обновленном РПБ и СНС, в том числе (i) распределение глобальной стоимости и (ii) 
чистую стоимость активов. 

Вариант 1.5: не вносить никаких изменений в текущих руководствах, предложенных как в СНС 
2008 года, так и в РПБ6. 

Пожалуйста, укажите, какой вариант вы поддерживаете: 

 Вариант 
1.1 

Вариант 
1.2 

Вариант 
1.3 

Вариант 
1.4 

Вариант 
1.5 

Полностью не 
согласен 

     

Не согласен      
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5. Пожалуйста, предоставьте объяснение в обоснование вашего ответа на вопрос 4: 
 
 

 
 

6. Пожалуйста, выберите три наиболее предпочтительных метода на концептуальной 
основе из приведенного ниже списка (независимо от того, используются ли они в настоящее 
время) при составлении некотируемого акционерного капитала (unlisted equity)? 

□ Собственные средства по балансовой стоимости (ССБС) 
□ Цена последней (недавней) сделки 
□ Метод рыночной капитализации – отношение цены к балансовой стоимости (P/B) 
□ Настоящая стоимость ожидаемых доходов 
□ Пропорциональное распределение общей стоимости 
□ Чистая стоимость активов 

 
7. В свете наличия предпочтительных методов, считаете ли вы целесообразным сократить 

текущее количество методов, чтобы оценить некотируемые акции, предусмотренные СНС 
2008 и РПБ6? 

□ Да 
□ Нет 

 
8. В какой степени Вы поддерживаете дерево принятия решений, представленное в Приложении VI 

к РУ? 

□ Полностью не согласен 
□ Не согласен 
□ Нет мнения 
□ Согласен 
□ Полностью согласен 

 
9. Пожалуйста, приведите аргументы в обоснование вашего ответа на вопрос 8: 

 
 

 
 

10. Считаете ли Вы, что предпочтительные методы, которые будут определены в ходе 
глобальных консультаций, и предлагаемое дерево принятия решений (Приложение VI) должны 
быть дополнительно внесены в обновленные версии РПБ6, BD4 (Эталонное определение 
ОЭСР для иностранных прямых инвестиций», 4-е издание) и СНС 2008? 

□ Да 
□ Нет, внести только предпочтительные методы 
□ Нет, внести только дерево принятия решений 

Нет мнения      

Согласен      

Полностью согласен      
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□ Нет, не вносить ни то, ни другое 
□ Не определились 

 
11. Пожалуйста, предоставьте объяснение в обоснование вашего ответа на вопрос 10: 
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Практические вопросы/рекомендации 

Вопросы с 12 по 14 являются условными, если для ответа на вопрос 2 выбран либо вариант 
«Национальные счета», либо «Обе области: Национальные счета и Платежный баланс». 

12. Составляете ли вы счета институционального сектора (СИС) и балансы активов и 
пассивов, включая счета внешнего сектора? 

□ Да 
□ Нет 

 
Следующие два подвопроса (а) и (b) являются условными, если ответ на 12 вопрос - «Да». 

 
a. Являются ли ваши оценки СИС и балансы активов и пассивов основанными на рыночной 

стоимости? 

□ Да 
□ Нет. Если нет, пожалуйста, укажите, какой метод оценки используется:     

 
b. Используете ли вы какой–либо другой метод оценки в ваших СИС – первоначальная стоимость 

(historical cost)? 

□ Да. Если да, пожалуйста, укажите, в отношении каких инструментов/активов:    
□ Нет 

 
Вопрос 13 применим только в том случае, если ответ на вопрос 12 отрицательный. 

 
13. Если вы в настоящее время не составляете СИС, планируете ли вы делать это в будущем? 

□ Да 
□ Нет 

 
14. Насколько важны некотируемые акции, включая прочие инструменты участия в капитале, в 

вашей стране? 

a. Доля некотируемых акций, в общей величине финансовых активов в балансах активов и 
пассивов. 

□ 0 - 5% 
□ 6 - 10% 
□ 11- 15% 
□ 16 - 20% 
□ > 20% 

 
b. Доля некотируемых акций, в общей величине финансовых активов домашних хозяйств в 

балансах активов и пассивов. 

□ 0 - 5% 
□ 6 – 10% 
□ 11 - 15% 
□ 16 - 20% 
□ > 20% 
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Вопрос 15 применим ко всем респондентам. 
 

15. Какой метод (методы) вы в настоящее время используете для оценки некотируемого 
акционерного капитала (включая некотируемый акционерный капитал в статистике прямых 
инвестиций) и прочих инструментов участия в капитале? Пожалуйста, выберите все 
подходящие варианты: 

□ Собственные средства по балансовой стоимости (ССБС) 
□ Цена последней (недавней) сделки 
□ Метод рыночной капитализации – отношение цены к балансовой стоимости (P/B) 
□ Настоящая стоимость ожидаемых доходов 
□ Пропорциональное распределение общей стоимости 
□ Чистая стоимость активов 
□ Другое, пожалуйста, уточните............................ 

 
Вопросы с 16 по 17 являются условными, если для ответа на вопрос 2 выбран либо вариант 
«Национальные счета», либо «Обе области: Национальные счета и Платежный баланс». 

16. Зависит ли используемый метод от институционального сектора и наличия данных? 

□ Да 
□ Нет 
Пожалуйста, объясните свой ответ: 

 
 

17. Соответствуют ли ваши оценки прямых инвестиций в некотируемый акционерный капитал и 
прочие инструменты участия в капитале, подходу оценок для внутренних (отечественных) 
секторов? 

□ Да 
□ Нет 
Пожалуйста, объясните свой ответ: 

 
 

Вопросы 18 и 19 применимы ко всем респондентам 
 

18. Можете ли вы объяснить, почему какие-либо методы, перечисленные в вопросе 15, не 
применяются в вашей стране? Выберите все подходящие варианты. 

□ Наличие данных 
□ Нехватка ресурсов 
□ Некотируемые акции не являются значительными 
□ Другое, пожалуйста, уточните............................ 

19. У вас уже есть данные или вы могли бы разработать источники данных в течение следующих 
трех лет, чтобы использовать другие методы для оценки некотируемого акционерного 
капитала, включая статистику прямых инвестиций? Отметьте все подходящие варианты. 

□ Собственные средства по балансовой стоимости (ССБС) 
□ Цена последней (недавней) сделки 
□ Метод рыночной капитализации – отношение цены к балансовой стоимости (P/B) 
□ Настоящая стоимость ожидаемых доходов 
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□ Пропорциональное распределение общей стоимости 
□ Чистая стоимость активов 

 
Вопрос 20 является условным, если для ответа на вопрос 2 выбран либо вариант 
«Национальные счета», либо «Обе области: Национальные счета и Платежный баланс». 

20. Составляете ли вы оценки валовые накопления основного капитала и запасов для 
продуктов интеллектуальной собственности (ПИС), в том числе для собственного 
производства, таких как программное обеспечение, исследования и разработки, базы 
данных, а также разведка и оценка полезных ископаемых? 

□ Да 
□ Нет 

 
Вопросы с 21 по 26 применимы ко всем респондентам. 

 
21. Пытаетесь ли вы получить рыночную оценку собственных средств по балансовой стоимости 

(ССБС) с учетом ПИС, в том числе произведенных за собственный счет, которые обычно не 
капитализируются в бухгалтерском учете? 

□ Да. Если да, пожалуйста, кратко опишите, как это делается. 
□ Нет 

 
22. Доступна ли информация о фондовом рынке в разбивке по отраслям/видам деятельности в 

вашей стране? 
□ Да 
□ Нет 

 
23. Составляете ли вы финансовые коэффициенты для анализа финансового благополучия 

институциональных секторов вашей страны, такие как леверидж (кредитное плечо), 
ликвидность и другие финансовые коэффициенты? 

□ Да 
□ Нет 

 
24. Если вы ответили утвердительно на вопрос 23, важно ли иметь рыночную оценку для расчета 

коэффициентов? 
□ Да 
□ Нет 

 
25. Какой наиболее распространенный стандарт бухгалтерского учета используется корпорациями, 

не включенными в листинг (unlisted corporations), в вашей стране? 
□ a. Международная система финансовой отчетности 
□ b. Государственный общепринятый стандарт бухгалтерского учета 
□ c. Другие стандарты, пожалуйста, уточните 

 
26. Если ответ на вопрос 25 - «b» или «c», можете ли вы получить подробную информацию для 

приведения активов и обязательств компании в соответствие с определениями СНС 2008 в 
отношении инструментов и балансов активов и пассивов (т.е. исключить резервы на 
покрытие потерь по ссудам, отложенные налоги и т.д.). 

□ Да 
□ Нет. Пожалуйста, объясните, почему? 
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Вопрос 27 является условным, если для ответа на вопрос 2 выбран либо вариант 
«Национальные счета», либо «Обе области: Национальные счета и Платежный баланс». 

 

27. Требуется ли дополнительное руководство по составлению некотируемого акционерного 
капитала (unlisted equity) для целей национальных счетов? Пожалуйста, отметьте все 
подходящие варианты. 

□ Необходимо руководство по составлению 
□ Необходимы семинары 
□ Текущего руководства достаточно 
□ Другое, пожалуйста, уточните............................ 

Вопрос 28 и все дальнейшие применимы ко всем респондентам. 
 

28. Считаете ли Вы, что международные организации, оказывающие помощь во внедрении 
системы обмена информацией между статистиками, будут способствовать обеспечению 
однородности в оценке не котирующихся на бирже акций во всем мире? 

□ Да 
□ Нет 
□ Не определились 

29. Пожалуйста, приведите аргументы в обоснование вашего ответа на вопрос 12: 
 
 

 
 

В РУ также кратко обсуждается учет отрицательного акционерного капитала и учет 
бухгалтерских резервов, включая резервы на покрытие потерь по ссудам. 

30. Согласны ли Вы с предложением (вариант 2.1) о подготовке отдельной пояснительной 
записки по учету отрицательного акционерного капитала (negative equity)? 

□ Да 
□ Нет 
□ Не определились  

 
31. Пожалуйста, приведите аргументы в обоснование вашего ответа на вопрос 30: 
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32. Считаете ли Вы, что необходимо уточнить влияние различных видов резервов на 
стоимость некотируемого акционерного капитала, как это обсуждается в руководстве? 

 
 Полностью не 

согласен 
Не согласен Нет мнения Согласен Полностью 

согласен 

В обновленных РПБ6 и 
СНС 2008 

     

В обновленном 
Руководстве по 
составлению РПБ6 

     

Как, в РПБ/СНС, так и в 
Руководстве по 
составлению 

     

 
 

33. Пожалуйста, приведите аргументы в обоснование вашего ответа на вопрос 32: 
 
 
 
 

34. Любые другие замечания / предложения по руководящему указанию: пожалуйста, укажите их. 
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