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  الأمم المتحدة

  
      2015نيويورك، 



  إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية
والاجتماعية التابعة للأمانة العامة للأمم المتحدة بدور جهة تقوم إدارة الشؤون الاقتصادية   
الحيويــة بـين أوســاط السياسـات الاقتصــادية والاجتماعيـة والبيئيــة في العـالم وبــين العــاملين في الوصـل 

) 1( الصـــعيد الـــوطني. وتعمـــل الإدارة في ثلاثـــة مجـــالات رئيســـية مترابطـــة هـــي:تلـــك اـــالات علـــى 
يــل طائفــة واســعة مــن البيانــات والمعلومــات الاقتصــادية والاجتماعيــة والبيئيــة الــتي تجميــع وتوليــد وتحل

الدول الأعضاء في الأمم المتحدة لاستعراض المشاكل المشـتركة وتقيـيم الخيـارات السياسـاتية تقدمها 
وليـة تيسير المفاوضات التي تجريها الدول الأعضاء في العديد من الهيئات الحكوميـة الد) 2المتاحة؛ (

) إســداء 3المشــترك في التصــدي للتحــديات العالميــة القائمــة أو المســتجدة؛ (بشــأن مســارات العمــل 
ســبل ووســائل ترجمــة الأطــر السياســاتية الــتي تضــعها المــؤتمرات المشــورة إلى الحكومــات المعنيــة بشــأن 

ســـهام، بتقـــديم بـــرامج علـــى الصـــعيد القطـــري، والإومــؤتمرات القمـــة الـــتي تعقـــدها الأمـــم المتحـــدة إلى 
  المساعدة التقنية، في بناء القدرات الوطنية.

  
  ملاحظة    

التســـميات المســـتخدمة في هـــذا التقريـــر وطريقـــة عـــرض مـــواده لا تمثـــل تعبـــيرا عـــن أي رأي    
الأمانة العامة للأمـم المتحـدة بشـأن المركـز القـانوني لأي بلـد أو إقلـيم أو مدينـة أو كان من جانب 

  تعيين حدودها أو تخومها.و بشأن منطقة أو سلطاا، أ
المســـــتخدم في هـــــذا المنشـــــور يشـــــير أيضـــــا، حســـــب الاقتضـــــاء، إلى  “البلـــــد”ومصـــــطلح   

  الأقاليم أو المناطق.
هـــو لأغـــراض  “المنـــاطق الناميـــة”و  “المنـــاطق المتقدمـــة النمـــو”مثـــل  ابيرواســـتخدام التعـــ  

هـــا بلـــد معـــين أو منطقـــة معينـــة في بالضـــرورة عـــن حكـــم علـــى المرحلـــة الـــتي بلغإحصـــائية ولا يعـــبر 
  عملية التنمية.

وتتـــألف رمـــوز وثـــائق الأمـــم المتحـــدة مـــن حـــروف وأرقـــام. ويعـــني إيـــراد أحـــد هـــذه الرمـــوز   
  إحدى وثائق الأمم المتحدة.الإحالة إلى 

 ذلـك بعـد وتم العربيـة اللغـة الى النشـرة هـذه بترجمـة المتحـدة الأمـم في الترجمـة خـدمات ادارة قامـت
 أبـو ووفـاء القوميـة للحسـابات الاقليمـي المستشـار هـاكوز، عمـر قبـل مـن النهائيـة النسـخة مراجعـة
 الاقتصـادية اللجنـة مـن الإحصـاء شـعبة في الاقتصـادية الاحصـاءات شـعبة رئـيس الحُسْـن،

  آسيا لغربي والاجتماعية
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  شكر وتقدير
الإنتــاج والتــدفقات والأرصــدة الماليــة في نظــام  دليــل الحســابات القوميــة: اشــترك في إعــداد   

(الـــــدليل) كـــــل مـــــن الشـــــعبة الإحصـــــائية التابعـــــة لإدارة الشـــــؤون الاقتصـــــادية  القوميـــــةالحســـــابات 
المركـــــزي  صـــــرفللأمـــــم المتحـــــدة، ومديريـــــة الإحصـــــاءات العامـــــة بالموالاجتماعيـــــة بالأمانـــــة العامـــــة 

الوطنيـــة الـــتي يجـــري اســـتحداثها لمســـاعدة البلـــدان عـــن المحاســـبة  الأدلـــةالأوروبي كحلقـــة في سلســـلة 
  .2008نظام الحسابات القومية لعام في تنفيذ  والمنظمات الدولية

وتلقــت عمليــة وضــع هــذا الــدليل في جميــع مراحلهــا إرشــادات مفيــدة مــن فريــق اســتعراض   
خــــبراء في الحســــابات القوميــــة، والإحصــــاءات النقديــــة والماليــــة، في مكاتــــب إحصــــائية مكــــوّن مــــن 

مشـــاورات عُقـــدت بـــين عـــامي ومنظمـــات دوليـــة، خـــلال اجتماعـــات و وطنيـــة، ومصـــارف مركزيـــة، 
(بالترتيــب الهجــائي للبلــدان ثم للمنظمــات الدوليــة) . وضــم فريــق الاســتعراض 2013 و 2011

وفـــــانغ لـــــو وكـــــارن كـــــوهن (جنـــــوب أفريقيـــــا)،  وفليبـــــا ليمـــــا (البرتغـــــال)،ديريـــــك كـــــولن (أســـــتراليا)، 
، أنـــدريش (النمســـا)ومايكـــل (النـــرويج)، وفيلـــتي هفيدســـن ، وباتريـــك أوهـــاغن (كنـــدا)(الصـــين)، 

وشــيهيرو ســاكورابا راينســدورف (الولايــات المتحــدة الأمريكيــة)، وســوزان هيــوم مــاكينتوش ومارشــال 
الــــدولي)، وأرتــــاك هاروتيونيــــان، وكيمــــبرلي زيستشــــانغ (صــــندوق النقــــد  ويوشــــيكو ســــاتو (اليابــــان)،

لتنميــــة في الميــــدان مانــــاتو، وســــاتورو هــــاجينو (منظمــــة التعــــاون وا - ونــــديم أحمــــد، وميشــــيل شــــافوا
  الاقتصادي).

أيضـا اسـتفادة كبـيرة مـن التعليقـات والمقترحـات العديـدة والمفيـدة الـتي  الدليلواستفاد هذا   
الإحصـــــائية الوطنيـــــة، والمصـــــارف المركزيـــــة، واللجـــــان الإقليميـــــة، والمنظمـــــات وردت مـــــن المكاتـــــب 

المركـــزي الأوروبي، فضـــلا عـــن فـــرادى الخـــبراء،  صـــرفالإحصـــائية والمالدوليـــة، والـــزملاء في الشـــعبة 
ــــــاء المشــــــاورات العالميــــــة الــــــتي جــــــرت في  وفي حزيران/يونيــــــه  2011أيار/مــــــايو وحزيران/يونيــــــه أثن

  .2013وتموز/يوليه 

وقـــــد وضـــــع فيتـــــل هفيدســـــتن وهيرمـــــان سميـــــث (الشـــــعبة الإحصـــــائية) مســـــودات ســـــابقة   
مــن فييــت فــو. وأتمّ بنســون ســيم تلــك الفصــول تحــت إشــراف وتوجيــه عــام للفصــول الثلاثــة الأولى 

ـــــه عـــــام مـــــن  ـــــة تحـــــت إشـــــراف وتوجي ـــــة العملي هيرمـــــان سميـــــث. وأضـــــاف أيضـــــا عـــــددا مـــــن الأمثل
وتوزيـع إنتـاج الخـدمات الماليـة بمسـاعدة مـن التوضيحية، مصحوبة بتوجيهات تدريجيـة، علـى تجميـع 

كـــذلك ناثـــان منتـــون وليونـــاردو و فينـــغ لـــو، وكيونـــغ كيـــو (المكتـــب الإحصـــائي الـــوطني في الصـــين)، 
  سوزا (الشعبة الإحصائية).
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دليل وأعــــد ريمونــــد مينــــك (المصــــرف المركــــزي الأوروبي) الفصــــول الســــبعة الأخــــرى مــــن الــــ  
ـــهبالتعـــاون الوثيـــق مـــع  في المديريـــة العامـــة للإحصـــاءات بالمصـــرف المركـــزي الأوروبي. وتتنـــاول  زملائ

متكامـــل للحســـابات الماليـــة القطاعيـــة، وغيرهـــا  واســـتخدام نظـــامتلـــك الفصـــول تصـــميم وتصـــنيف 
ســـياق العلاقـــات بـــين أطـــراف المعـــاملات مـــن حســـابات التـــدفقات وكشـــوف الميزانيـــات، أيضـــا في 

ريميغيــو إيتشــيفيريا. الماليـة. وتلقــى خــلال عمليــة الصــياغة هــذه مســاعدة واســعة النطــاق ودعمــا مــن 
المركـــزي الأوروبي) في عمليـــة الصـــياغة وســـاهم أنـــدرياس هرتكـــورن وخـــورخي ديـــز ديـــاس (المصـــرف 

بتقــديم تعليقــات قيّمــة. وقــدم أعضــاء لجنــة الإحصــاءات للنظــام الأوروبي للمصــارف المركزيــة أيضــا 
  .منتظمةأساس مشاورات خطية تعليقات مفيدة على 

بوجــه عــام كــل مــن إيفــو هافينغــا (الشــعبة الإحصــائية)، وفيرنــر  إنجــاز الــدليلوأشــرف علــى   
  الأوروبي).صرف المركزي باير (الم

  
  
  
  
  
  



 

v 13-07923 

 

 المحتويات

الصفحة  
.   شكر وتقدير . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .iii

.   مقدمة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .1

.   2008نظام الحسابات القومية لعام  يكله  -  1الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .5

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .5

.   طار المركزيالإ  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .5

.   نطاق التغطية للإطار المركزي  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6

.  الوحدات والقطاعات المؤسسية  -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .6

.   الإقامة  -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .8

.   الهادفة للربحالشركات والمؤسسات غير   -  3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .9

.   المبادئ المحاسبية للإطار المركزي  - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .10

.   مبدأ المحاسبة بنظام القيد الثنائي والرباعي  -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .10

.   وقت القيد  -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .12

.   مبادئ التقييم  -  3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .13

.   والقيد بالقيم الإجمالية والصافيةاملات تجميع   -  4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .14

.   التوحيد  -  5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .16

.   الاقتصادية المتكاملة الحسابات  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .18

.   تكامل لسلسلة الحساباتالمعرض ال  -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .19

.   حساب الإنتاج  -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .22

.   حسابات الدخل  -  3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .23

.   الحساب الرأسمالي  -  4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .26

.   لحساب الماليا  -  5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .27

.   حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول  -  6     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .28

.   حساب إعادة التقييم  -  7     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .29

.   الميزانية العمومية  -  8     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .30

.   الحسابات الثلاثية الأبعاد للمعاملات المالية وأرصدة الأصول المالية  - واو    . . . . . . . . . . . . . . . . .35



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 vi 

 

.   2008المالية في إطار نظام الحسابات القومية لعام  الشركات  -  2الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . .39

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .39

.   وعهقطاع الشركات المالية وفر   - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .39

.   )S121(المصرف المركزي   -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .42

.   )S122( ، باستثناء البنك المركزيالايداع شركات  -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .42

.   )S123صناديق سوق المال (  -  3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .43

.   )S124صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال (  -  4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .44

.   )S125(جهات الوساطة المالية الأخرى باستثناء شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد   - 5     .46

.   )S126الشركات المالية المساعدة (  -  6     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .50

.   )S127المؤسسات المالية الحصرية ومقرضو الأموال (  -  7     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .51

.   )S128شركات التأمين (  -  8     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .53

.   )S129صناديق معاشات التقاعد (  -  9     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .54

.   المالية الشركاتتجميع القطاعات الفرعية لقطاع   - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .57

.   تجميع القطاعات الفرعية لقطاع الشركات المالية لأغراض السياسات النقدية  -  1     . . . . . . . .57

تجميـــــع القطاعــــــات الفرعيـــــة لقطــــــاع الشـــــركات الماليــــــة في دليـــــل الإحصــــــاءات النقديـــــة والماليــــــة   - 2    
.   وإرشادات بشأن تجميعها . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .59

.   والمؤسسات المالية الأخرىجهات الوساطة المالية، ووكلاء الوساطة المالية،   -  3     . . . . . . . . .59

.   تجميع الشركات المالية على أساس درجة السيطرة  -  4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .60

الاســتثمار تجميــع القطاعــات الفرعيــة لقطــاع الشــركات الماليــة في دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع   - 5    
.   السادسةالدولي، الطبعة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .60

.   والدخل الماليانالإنتاج   -  3الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .61

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .61

.   خرجاتطبيعة الخدمات المالية وقياس الم  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .62

.   الخدمات المالية المقدمة مقابل رسوم صريحة  -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .72

. قياسات حجم الخدمات المالية المقدمة مقابل رسوم صريحة     . . . . . . . . . . . . . . . . . .74

.   الية المقترنة بفوائد تُدفع على قروض أو ودائعالمالخدمات   -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . .75

.   بشكل غير مباشر المقاسةاخدمات الوساطة المالية   (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . .75

.   غير مباشر على قطاعات المستخدمينبشكل  المقاسةاتوزيع خدمات الوساطة المالية          .84

.   بشكل غير مباشر بحسب الصناعات المقاسةاتوزيع خدمات الوساطة المالية          . . . . .104



المحتويات
 

vii 13-07923 

 

.   بشكل غير مباشر المقاسةقياس حجم خدمات الوساطة المالية ا         . . . . . . . . . . .116

الخـــدمات الماليـــة المرتبطـــة بالوحـــدات المؤسســــية الـــتي تمـــارس الإقـــراض باســـتخدام أموالهــــا   (ب)      
.   أو أموال يوفرها راعالخاصة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .125

ــــتي تمــــارس  مخرجــــاتقياســــات حجــــم          الخــــدمات الماليــــة المرتبطــــة بالوحــــدات المؤسســــية ال
.   يوفرها راع أموالها الخاصة أو من أموالالإقراض من  . . . . . . . . . . . . . . . . . .133

.   الخدمات المالية التي ينتجها المصرف المركزي  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .133

.   للمصرف المركزي مخرجاتقياسات حجم          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .139

.   أسعار الفائدة التي يحددها المصرف المركزي وجهات الوساطة المالية  (د)       . . . . . . . . . .140

.   وبالتصرف فيهاالخدمات المالية المرتبطة باقتناء أصول وخصوم مالية   -  3     . . . . . . . . . . . . .154

الخدمات المالية المرتبطة بالمعاملات في الأصول والخصوم  مخرجات قياسات الحجم ل    
164  ةــالمالي

.   الخدمات المالية المرتبطة بنظم التأمين ومعاشات التقاعد  -  4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . .165

.   التأمين على غير الحياة (أ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .167

.   التأمين على غير الحياةمخرجات قياس          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .171

.   ج التوقعات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .172

.   النهج المحاسبي         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .177

.   “الربح العادي”ج مجموع التكاليف زائدا          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .178

.   شركات التأمين على غير الحياةمخرجات المعاملات عدا          . . . . . . . . . . . . . . .179

.   أمثلة عملية على تسجيل معاملات التأمين على غير الحياة         . . . . . . . . . . . . . .181

.   على غير الحياة على قطاعات المستخدمينالتأمين مخرجات توزيع          . . . . . . . . . .202

.   التأمين على غير الحياةخرجات قياسات الحجم لم         . . . . . . . . . . . . . . . . . . .211

.   نظم الضمانات الموحدة (ب)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .217

.   أنواع الضمانات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .217

.   المعاملات المرتبطة بنظم الضمانات الموحدة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .219

.   الضمانات التي تقدمها الحكومة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .221

.   نظم الضمانات الموحدةخرجات الحجم لم قياسات         . . . . . . . . . . . . . . . . . .222

.   التأمين على الحياة والتأمين الادخاري (ج)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .222

.   التأمين على الحياة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .222

.   التأمين على الحياة والمعاملات الأخرى ذات الصلة مخرجاتقياس          . . . . . . . . . .225



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 viii 

 

.   التأمين على الحياةخرجات قياسات الحجم لم         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .235

.   الادخاريالتأمين          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .237

.   بالتأمين الادخاريخرجات المرتبطة الم         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .242

.   بالتأمين الادخاري ةالمرتبطمخرجات قياسات الحجم لل         . . . . . . . . . . . . . . . .246

.   إعادة تأمين (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .248

.   إعادة التأمين ومعاملات أخرى مخرجاتقياس          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .249

.   أمثلة عملية على كيفية تسجيل معاملات إعادة التأمين         . . . . . . . . . . . . . . .254

.   إعادة التأمين خرجاتلمقياسات الحجم          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .266

.   نظم التأمين الاجتماعي (هـ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .268

.   تفاصيل نظم التأمين الاجتماعي         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .269

.   التأمين الشخصية وقيمتها كتأمين اجتماعي وثائق         . . . . . . . . . . . . . . . . . .271

.   نظرة عامة على الاستحقاقات الاجتماعية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .272

.   الاجتماعينظرة عامة على اشتراكات الضمان          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .275

.   إدارة وتنظيم نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع         . . . . . . . . . . . . . . . . .278

.   نظم التأمين الاجتماعي والمعاملات ذات الصلة مخرجاتنظرة عامة على قياس          . . .280

.   العمليات المحاسبية لاشتراكات ومنافع المعاشات التقاعدية         . . . . . . . . . . . . . .286

.   الاجتماعيالمعاشات التقاعدية للضمان          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .288

.   نظم المعاشات التقاعدية المتصلة بالتوظيف بخلاف الضمان الاجتماعي         . . . . . . .295

.   نظم المعاشات التقاعدية المحددة الاشتراكات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .296

.   المعاملات المسجلة لنظم المعاشات التقاعدية المحددة الاشتراكات         . . . . . . . . . .296

.   نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .305

حســــاب اســــتحقاقات المعــــاش التقاعــــدي في نظــــم المعاشــــات التقاعديــــة المحــــددة المنــــافع         
.   المنافع المتراكمة والمتوقعةالتزامات باستخدام  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .318

ــــدفع منــــافع  المرتبطــــة   لمخرجــــاتقياســــات الحجــــم ل         ــــأمين الاجتمــــاعي الــــتي ت بــــنظم الت
.   معاشات تقاعدية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .321

.   نظم المعاشات التقاعدية في التأمين الاجتماعيالجدول التكميلي عن          . . . . . . . .322

.   العمليات المحاسبية لاشتراكات ومنافع المعاشات غير التقاعدية         . . . . . . . . . . . .332

.   التأمين الاجتماعي الممول عدا المعاشات التقاعدية         . . . . . . . . . . . . . . . . . .336

345بـــــنظم التـــــأمين الاجتمـــــاعي الـــــتي تـــــدفع منـــــافع  رتبطـــــةالم  مخرجـــــاتقياســـــات الحجـــــم لل        



المحتويات
 

ix 13-07923 

 

.   تقاعديةمعاشات غير  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
.   المالية أو إليهادخل الملكية المستحق القبض أو الدفع من الشركات   - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . .346

.   دخل الملكية  -  1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .346

.   دخل الاستثمار  -  2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .347

.   )D41الفائدة ( (أ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .347

.   )D42دخل الشركات الموزع (  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .348

.   )D421الأرباح الموزعة (         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .348

.   )D422المسحوبات من دخل أشباه الشركات (         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .349

.   )D43الأرباح المعاد استثمارها عن الاستثمار المباشر الأجنبي (         . . . . . . . . . . . .349

.   )D44دخل الاستثمارات الأخرى (  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .350

.   )D441التأمين ( وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملة          . . . . . . . . . . . . .350

.   )D442الاستثمار المستحق الدفع عن استحقاقات المعاشات التقاعدية (دخل          . . .350

. )D443دخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملة أسهم صناديق الاستثمار الجماعي (         . .351

.   )D45الريع (  -  3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .351

والمســـتحق  مصــادر البيانـــات المســتخدمة في حســـاب وتخصــيص دخـــل الملكيــة المســـتحق القــبض  - 4    
.   الدفع من الشركات المالية وإليها . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .351

.   الأصول والخصوم المالية  -  4الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .353

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .353

353    (الالتزامات) الماليةتعريف الأصول المالية والمطالبات المالية والخصوم   - بـــاء   

.   تصنيف الأصول والخصوم المالية  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .354

.   نوع الأداة الماليةسب بحالتصنيف   - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .354

.   الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .355

.   الذهب النقدي (أ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .355

.   نطاق التغطية للذهب النقدي         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .355

.   إضفاء الصفة النقدية على الذهب وإبطالها (طرحه للتداول وسحبه من التداول)         . .360

.   الذهب غير النقدي مقابل الذهب النقدي         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .362

.   الودائع والقروض والأوراق المالية المقوّمة بالذهب         . . . . . . . . . . . . . . . . . . .362

.   حقوق السحب الخاصة (ب)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .363

.   العملة والودائع  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .364



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 x 

 

.   العملة (أ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .365

.   الودائع  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .366

.   الودائع القابلة للتحويل  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .367

.   الودائع الأخرى  (د)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .369

.   الودائع المركبة  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .373

.   سندات الدين - 3   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .374

.   السمات الرئيسية لسندات الدين (أ)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .374

.   التصنيف بحسب أجل الاستحقاق الأصلي والعملة  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . .376

.   التصنيف بحسب نوع سعر الفائدة  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .376

.   سندات الدين ذات سعر الفائدة الثابت         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .376

.   سندات الدين ذات سعر الفائدة المتغير         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .377

.   سندات الدين ذات سعر الفائدة المختلط         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .378

.   شهادات القبول المصرفي (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .379

.   عمليات الطرح الخاصة  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .379

.   إيصالات الإيداع  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .379

.   التوريق (ز)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .379

. الأوراق المالية المضمونة بأصول  (ح)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .381

.   السندات ذات التغطية  (ط)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .382

.   السندات الدائمة (ي)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .383

.   زوعة القسائمـالأوراق المالية المن  (ك)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .386

.   سندات الدين المركبة  (ل)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .387

.   الأصول المالية المستبعدة من سندات الدين (م)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .390

.   القروض  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .390

.   السمات الرئيسية للقروض  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .390

.   والعملة، والغرض من الإقراض سب أجل الاستحقاق الأصلي،بحتصنيف القروض   (ب)       .390

.   أنواع القروض  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .391

.   التمييز بين القروض والودائع (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .391

.   التمييز بين القروض وسندات الدين  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .392



المحتويات
 

xi 13-07923 

 

.   التمييز بين القروض والائتمانات التجارية والكمبيالات التجارية  (و)       . . . . . . . . . . .397

.   عقود التأجير التمويلي (ز)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .397

.   بطاقات الائتمان  (ح)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .400

.   المشاركة في القروض  (ط)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .400

.   الكمبيالات وشهادات القبول (ي)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .400

.   الأصول المالية المستبعدة من القروض  (ك)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .401

.   القروض المتعثرة  (ل)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .401

.   حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .403

.   حصص الملكية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .404

.   سندات الملكية  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .404

.   الأسهم المسجلة في البورصة  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .404

.   الأسهم غير المسجلة في البورصة (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .405

.   السمات الرئيسية للأسهم  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .406

.   المطالبات المتبقية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .406

.   السوق، والتسجيل فيها، وسحب التسجيل منها         . . . . . . . . . . . . . . . . . . .406

.  تاريخ الإصدار         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .408

.   الإصدارسعر          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .408

.   الأسهم بدون أجل استحقاق معلن         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .409

.   عملة التقويم         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .409

.   قابلية التداول         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .409

.   الأسهم العادية والأسهم الممتازة  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .409

.   الأسهم العادية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .410

.   الأسهم الممتازة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .411

.   حمَلة الأسهم وحقوق الاكتتابحقوق          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .412

.   أسهم المنحة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .413

.   الأدوات المالية الأخرى المدرجة في الأسهم (ز)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .413

.   تجزئة الأسهم والتجزئة العكسية (إعادة تجميع الأسهم ازأة)  (ح)       . . . . . . . . . . . .414

.   إعادة شراء الأسهم  (ط)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .415



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xii 

 

.   إيصالات الإيداع (ي)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .416

.   غير قاطعةحالات   (ك)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .418

.   الأصول المالية المستبعدة من الأسهم  (ل)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .421

.   حصص الملكية الأخرى  (م)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .423

.   أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار  (ن)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .424

.   أسهم أو وحدات صناديق سوق المال         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .425

.  أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال         . . . . . . . . . . . .425

.   وحدات صناديق الاستثمار (عدا صناديق سوق المال) المفتوحة والمغلقةأسهم أو          . .425

.   نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة  - 6     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .430

.   الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .431

.   مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . .432

.   المستحقات التقاعدية  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .433

.   مطالبات صناديق التقاعد على الجهات الكفيلة (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . .434

.   مستحقات المنافع غير التقاعدية  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .435

.   مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . .435

.   تفعيل ضمان موحد         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .441

.   الممنوحة للموظفينالمشتقات المالية وخيارات الاكتتاب   - 7     . . . . . . . . . . . . . . . . . . .443

.   عقود الخيار  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .444

.   العقود الآجلة  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .453

.   المبادلات  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .458

.   المعاملة الإحصائية للمبادلات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .459

.   مبادلات العملة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .467

.   اتفاقات الأسعار الآجلة (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .468

. المشتقات الائتمانية  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .471

.   غير الداخلة في المشتقات المالية الأدوات المالية  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .471

.   خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (ز)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .472

.   الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  - 8     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .476

.   الائتمانات التجارية والسُلف  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .477



المحتويات
 

xiii 13-07923 

 

.   الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع، باستثناء الائتمانات التجارية والسلف  (ب)       .478

.   نظم تصنيفية أخرى للأصول والخصوم المالية  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .479

.   التصنيف بحسب القابلية للتداول  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .479

.   التصنيف بحسب نوع الدخل  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .479

.   التصنيف بحسب نوع سعر الفائدة  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .480

.   التصنيف بحسب أجال الاستحقاق  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .481

.   التصنيف بحسب العملة  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .481

.   التقييم والفوائد المستحقة  -  5الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .485

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .485

.   الميزانية العمومية  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .486

.   التعريف  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .486

.   الميزانيات العمومية المالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .486

.   البنود الموازنِة في الميزانيات العمومية  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .487

.   الدين  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .488

.   العلاقة بين الأرصدة والتدفقات  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .492

.   مبادئ التقييم  - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .494

.   تقييم الأصول والخصوم المالية  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .496

.   تقييم الأرصدة  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .496

.   الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .497

.   العملة والودائع  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .497

.   سندات الدين  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .497

.   القروض (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .506

.   صناديق الاستثمارحصص أو وحدات الملكية وأسهم   (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . .506

.   نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . .509

.   المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (ز)       . . . . . . . . . . . . . . . .512

.   الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  (ح)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .513

.   تقييم المعاملات المالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .514

.   سندات الدين  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .515



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xiv 

 

.   حصص الملكية  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .516

.   أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .517

.   المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين (د)    . . . . . . . . . . . . . . . .517

.   فروق إعادة التقييم  - واو    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .519

.   المفاهيم المختلفة لمكاسب وخسائر الحيازة  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .519

.   سميةإالتقييم كمكاسب أو خسائر حيازة  فروق إعادة  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .520

.   أسعار الأصول كفروق إعادة تقييم متراكمة  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .521

.   التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم  - زاي    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .522

. الفوائد المستحقة  - حاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .526

.   قيد الفوائد المستحقة  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .526

.   الفوائد المستحقة بحسب نوع الأصول المالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .528

.   الودائع والقروض والحسابات المستحقة القبض/(الدفع)  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . .528

.   المنهجيةالمبادئ      . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .529

.   أربعة قروض بسمات مختلفة     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .529

.   سندات الدين  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .535

.   مبادلات أسعار الفائدة واتفاقات الأسعار الآجلة  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . .552

.   عقود التأجير التمويلي (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .553

.   الفوائد على الأدوات المالية الأخرى  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .553

.   الفوائد المستحقة القبض/الدفع حسب القطاع المؤسسي  (و)       . . . . . . . . . . . . . . .553

ممّـــن  تكشـــفلتمويـــل والاســتثمار إلـــى حســـابات ماليــة وميزانيـــات عموميــة متعلــق باجـــدول  مــن  - 6الفصل 
.   التدفقاتوإلى من تنتقل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .555

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .555

.   المتعلق بالتمويل والاستثمارالجدول   - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .558

.   المتعلق بالتمويل والاستثمار ومصادر بياناته الجدول  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .558

.   عناصر الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .561

.   عرض الاستثمار المالي للقطاعات غير المالية فيما يتعلق بالنقود بالمفهوم الواسع  - 3     . . . . . . .565

.   التمويل والديونمجاميع   - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .570

.   العمل بشأن الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار للقطاعات غير المالية مواصلة  - 5     . . . . . . .571

.   ج تدرّجيوفق توسيع الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار   - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .571



المحتويات
 

xv 13-07923 

 

.   الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار إلى سبعة قطاعات توسيع  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . .572

.   القطاعات السبعة ج  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .572

.   إدراج جميع فئات الأصول والخصوم المالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .574

.   الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .575

.   والودائع والقروض العملة  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .576

.   سندات الدين وسندات الملكية  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .577

.   غير المسجلة في البورصة وحصص الملكية الأخرى الأسهم (د)    . . . . . . . . . . . . . .579

.   نظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . .580

.   المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . .580

.   الائتمانات والسلف التجارية  (ز)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .581

.   ج القطاعات السبعة بجميع الأصول والخصوم المالية  (ح)       . . . . . . . . . . . . . . . . .581

.   الاستثمارات الادخارية وغير الماليةإدراج  - 3   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .582

.   من طرف إلى آخر التدفقات الماليةحسابات جزئية لانتقال  - 4   . . . . . . . . . . . . . . . . .586

.   نحو نظام متكامل لحسابات القطاع المؤسسي  - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .587

.   حسابات القطاع المؤسسي للتحليل الاقتصادي والمالي والنقدي  - 1     . . . . . . . . . . . . . . .587

.   ممّن وإلى من تنتقل الأدوات الماليةالتدفقات والأرصدة المالية في سياق   - 2     . . . . . . . . . . .588

.   ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةإطار   - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .589

.   ممّن وإلى مَنحسابات   - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .595

.   مبدأ المتعامل مقابل مبدأ الدائن/المدين  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .596

.   مبدأ المتعامل  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .597

.   المدين/الدائن مبدأ  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .599

.  نظام متعدد الأبعاد لحسابات التراكم والميزانيات العمومية  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .602

.   ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةالعناصر التي تحدد درجة تعقّد حسابات   - 1     . . . . . . . . .604

.   الخصائص المحددة للأدوات المالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .605

.   مؤسسيتين كدائنة ومدينةالمعاملات المالية بين وحدتين   - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .607

.   المعاملات المالية في الأسواق الثانوية  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .610

.   المتغيرات النقدية في نظام حسابات ثلاثي الأبعاد  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .611

صدر للنقود وعلاقته مع القطاعات الحائزة للنقود  (أ)      
ُ
.   القطاع الم . . . . . . . . . . . . . .612



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xvi 

 

.   عناصر التوحيد  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .612

تجميـــع الحســـابات الماليـــة، وحســـابات التـــدفقات الأخـــرى، المســـتخدمة فـــي مصـــادر البيانـــات   - 7الفصل 
.   والميزانيات العمومية المالية بحسب القطاع المؤسسي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .613

. مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .613

.   البيانات المالية جمع  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .614

.   مقدمة  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .614

.   الإحصاءات النقدية والمالية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .615

.   إحصاءات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . .616

.   إحصاءات مالية الحكومة، وإحصاءات القطاعات غير المالية الأخرى  (ج)       . . . . . . . .616

.   البيانات امعة مباشرة من الوحدات المؤسسية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .617

.   الإحصاءات النقدية والمالية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .617

.   المركزيحصاءات المتعلقة بالمصرف الإ         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .619

.   الإحصاءات عن شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي         . . . . . . . . . . .619

.   الإحصاءات عن صناديق سوق المال         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .620

.   الاحصاءات عن صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال  (ب)       . . . . . . . . . . . . .621

.   الإحصاءات عن شركات التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية  (ج)       . . . . . . . . . . . .622

.   شركات التأمين على الحياة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .623

.   شركات التأمين على غير الحياة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .624

.   شركات إعادة التأمين         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .626

.   صناديق المعاشات التقاعدية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .626

.   الإحصاءات عن بقية الشركات المالية (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .627

.   إحصاءات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . .628

.   إحصاءات مالية الحكومة  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .629

.   البيانات امعة بشكل غير مباشر من خلال الوحدات المقابلة  - 3     . . . . . . . . . . . . . . .633

.   البيانات المباشرة مقارنة بالبيانات غير المباشرة للشركات غير المالية والأسر المعيشية  - 4     . . . . .635

.   البيانات عن الشركات غير المالية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .636

.   البيانات لتجميع الحسابات المالية والميزانيات العمومية للشركات غير الماليةمصادر   (ب)       .637

.   بيانات الميزانيات العمومية للشركات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .637

. الإحصاءات الضريبية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .639



المحتويات
 

xvii 13-07923 

 

.   استقصاءات المؤسسات         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .639

.   معلومات الأطراف المقابلة         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .640

.   والميزانيات العمومية للشركات غير الماليةتجميع الحسابات المالية   (ج)       . . . . . . . . . . .641

.   استخدام البيانات المستمدة من حساب الربح والخسارة في تجميع المعاملات المالية         .641

.   تجميع حسابات القطاع المؤسسي للشركات غير المالية         . . . . . . . . . . . . . . . .644

.   البيانات عن الأسر المعيشية  (د)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .651

.   الاستقصائيةالبيانات الجزئية          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .651

.   البيانات الكلية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .651

.   البيانات المالية امّعة في قواعد البيانات الجزئية  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .655

.   إحصاءات الأوراق المالية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .655

.   إحصاءات إصدارات الأوراق المالية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .655

.   إحصاءات حيازات الأوراق المالية         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .656

.   السنداتقواعد بيانات فرادى          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .656

.   سجلات الائتمان  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .661

. تجميع حسابات القطاع المؤسسي  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .663

.   ج اللبنات الأساسية  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .663

.   ج اللبنات الأساسية والأدلة التي تناولتها  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .664

.   الماليةإزالة عدم الاتساق من البيانات المتصلة باللبنات الأساسية في قطاع الشركات   (ب)       .665

666  قواعد الأولوية المتصلة بالبيانات المقدمة من اللبنة الأساسية للمؤسسات المالية النقدية  (ج)      

.   اللبنة الأساسية لإحصاءات الأوراق المالية (د)    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .667

.   اللبنة الأساسية للعالم الخارجي  (هـ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .668

.   اللبنة الأساسية للحكومة العامة  (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .669

.   إجراءات التوفيق بين البيانات  (ز)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .669

.   استراتيجية التجميع  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .671

.   موازنة البيانات  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .671

.   الموازنة الأفقية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .671

.   الموازنة الرأسية  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .674

.   التباين بين صافي الإقراض/صافي الاقتراض في الحساب الرأسمالي والحساب المالي         . . .674



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xviii 

 

.   التي يمكن أن تسهم في التفاوتالأسباب          . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .675

.   التوفيق بين الحساب الرأسمالي والحساب المالي         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .677

.   عملية الموازنة المتصلة بالأرصدة والتدفقات  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .678

.   هيكل البيانات وتجهيز البيانات  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .678

.   تنظيم بيانات المدخلات  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .678

.   الرئيسية، والبيانات الوصفيةنقل البيانات، والنظم   (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . .680

.   عرض الحسابات ونشرها  - 8الفصل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .681 
.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .681

.   النماذج المنسقة للحسابات القطاعية والميزانيات العمومية  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .682

.   نشر بيانات الحسابات القومية على المستخدمين  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .687

.   استخدام النصوص  - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .689

.   تصميم الجداول والرسوم البيانية  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .689

.   )1- 8  البيانات المستمدة من نموذج المعاملات غير المالية القابلة للمقارنة دوليا (الجدول عرض  - 1     . .690

وتــدفقات الأصــول والخصــوم الماليــة القابلــة للمقارنــة عـرض البيانــات المســتمدة مــن نمــوذج أرصــدة   - 2    
.   )2- 8(الجدول دوليا  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .692

.   التي لا تتضمن معلومات عن الطرف المقابل الجداول  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .693

.   التي تستند إلى إقامة الدائن الجداول  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .694

.   الأدوات المالية المحتفظ ا، بحسب أجل الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدة  (أ)       . .694

الماليـــة المحـــتفظ ـــا كمراكـــز، ومعـــاملات، وفـــروق إعـــادة تقيـــيم، وتغـــيرات أخـــرى  الأدوات  (ب)      
.   في حجم الأصول . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .696

.   الجداول التي تستند إلى إقامة المدين  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .697

697.   جهات إصدار الأدوات المالية بحسب أجال الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدة  (أ)      

كمراكـــز، ومعـــاملات، وفــروق إعـــادة تقيـــيم، وتغـــيرات أخـــرى في   الأدوات الماليــة الصـــادرة  (ب)      
.   حجم الأصول والخصوم . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .698

.   ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةجداول   - 6     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .698

701  حائزو ومُصدرو الأدوات المالية بحسب أجل الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدة  (ج)      

المالية الصادرة والمحـتفظ ـا كمراكـز، ومعـاملات، وفـروق إعـادة تقيـيم، وتغـيرات  الأدوات  (د)      
.   أخرى في حجم الأصول . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .701

.   الأدوات المالية التي تصْدرها وتحتفظ ا القطاعات الفرعية لقطاع الشركات المالية  (هـ)       . .701



المحتويات
 

xix 13-07923 

 

.   ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةتوسيع جداول   (و)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . .705

.   جداول تتضمن القيم الإجمالية للأدوات المالية مثل الأوراق المالية  - 7     . . . . . . . . . . . . . .705

.   )19-8عرض البيانات المستمدة من نموذج الأصول غير المالية القابلة للمقارنة دوليا (الجدول   - 8     . .709

.   البيانية الرسوم  - 9     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .709

.   نشر بيانات الحسابات القومية  - واو    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .714

.   المعلومات الإحصائيةنظم   - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .714

.   مبادرة تبادل البيانات الإحصائية والبيانات الوصفية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .715

.   استخدام الحسابات المالية والميزانيات العمومية بحسب القطاع المؤسسي  - 9الفصل  . . . . . . . . .721

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .721

.   والمالية النقدية الإحصاءات  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .722

.   حسابات القطاع المؤسسيدمج النقود في   - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .722

.   المؤسسي القطاع لحسابات نظام والتمويل في المالي والاستثمار والائتمان، النقود،  - 2     . . . . . .726

.   المالية الهياكل تحليل  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .728

.   المؤسسيون والمستثمرون النقدية المالية المؤسسات  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .730

.   الشركات مالية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .731

.   والتمويل والاستثمار الادخار  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .731

.   المالية غير للشركات المالي الهيكل وصف في المستخدمة المؤشرات  (ب)       . . . . . . . . . . .733

.   المالية غير للشركات الائتمانية والجدارة والسيولة، المالي، الرفع  (ج)       . . . . . . . . . . . . .733

.   المتفاوتة المالية الهياكل  (د)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .734

.   المعيشية الأسرة مالية  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .735

.   الميزانية العمومية وصافي القيمة للأسر المعيشية  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .735

.   الأصول غير المالية كجزء من الميزانيات العمومية للأسر المعيشية  (ب)       . . . . . . . . . . .735

.   إعادة تقييم أصول وخصوم الأسر المعيشيةفروق   (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . .736

.   ومدخراا المعيشية الأسر ديون  (د)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .737

.   الحكومة مالية إحصاءات  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .738

.   الحكومة عجز  (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .739

.   الحكومة ديون  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .739

.   الضريبية التطورات رصد  (ج)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .740



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xx 

 

.   الحدود عبر والتمويل المالي الاستثمار  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .741

.   المالي الاستقرار وتحليل الكلي، الاقتصاد مستوى على الاحترازي التحليل  - دال    . . . . . . . . . . . . . .744

.   الشركات مجموعة وج القومية الحسابات نظام ج  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .745

 الكلـــي الاقتصـــاد مســـتوى علـــى الاحـــترازي التحليـــل علـــى القوميـــة الحســـابات نظـــام ـــج تطبيـــق  - 2    
.   المالي والاستقرار . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .748

.   الفصلية القطاعية الحسابات على الأمثلة بعض  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .750

.   الأموال تدفقات عن المتحدة الولايات حسابات  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .750

.   اليورو لمنطقة الفصلية الحسابات  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .754

.   الدولي النقد لصندوق العمومية الميزانية ج  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .757

.   والاقتصاديةتجميع الحسابات المالية والميزانيات العمومية في الاتحادات النقدية   - 10الفصل  . . . . . .763

.   مقدمة  - ألف    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .763

.   الاتحادات النقدية واتحادات العملات  - بـــاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .764

.   الإقليم الاقتصادي لاتحاد نقدي أو اتحاد عملات  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .764

.   الاتحادات النقدية أو اتحادات العملات المركزية واللامركزية  - 2     . . . . . . . . . . . . . . . . . .765

.   الأصول الاحتياطية وترتيبات إدارة الاحتياطيات  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .766

. تعريف العملة المحلية في اتحاد نقدي أو اتحاد عملات  - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .767

.   الاتحادات الاقتصادية  - جيم    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .767

.   الترتيبات الجمركية  - دال    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .768

.   الحسابات المالية والميزانيات العمومية للاتحاد النقدي  - هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .769

.   الحسابات القومية وحسابات الاتحاد النقدي  - 1     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .769

.   تجميع ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي في الاتحادات النقدية  - 2     . . . . . . . . . . . .770

.   تجميع مجملات البيانات الوطنية مع مراعاة المعاملات والمراكز الداخلية  (أ)       . . . . . . . .770

.   المعاملات والمراكز الداخلية المحددة  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .771

.   تحويل البيانات بعملات مختلفة  - 3     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .772

.   تجميع مجملات الاتحادات  - واو    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .773

.   النقدية في اتحاد نقدي الميزانية العمومية الإجمالية للمؤسسات المالية  - 1     . . . . . . . . . . . . .776

.   الميزانية العمومية الموحدة للمؤسسات المالية النقدية في اتحاد نقدي  - 2     . . . . . . . . . . . . . .776



المحتويات
 

xxi 13-07923 

 

البيانـــات عـــن المؤسســـات الماليـــة النقديـــة كمـــدخلات في الحســـابات الماليـــة والميزانيـــات العموميـــة   - 3    
.   بحسب القطاع المؤسسي في اتحاد نقدي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .777

.   مختلف مصادر البيانات الإحصائيةمقارنة   - 4     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .777

.   الميزانيات العمومية القطاعية  - 5     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .778

.   ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةحسابات   (أ)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .778

.   حسابات العالم الخارجي  (ب)       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .779

.   المراجع . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .783   
  عمليةال الأمثلة

وفــق نظــام الحســابات بشــكل غــير مباشــر والفائــدة  المقاســةحســاب خــدمات الوســاطة الماليــة ا  1-3 المثال العملي
.   سب القطاع المؤسسيبحالقومية  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .88

بشـــــكل غـــــير مباشـــــر علــــــى  المقاســـــةا توزيـــــع الاســـــتهلاك الوســـــيط لخـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة  2-3 المثال العملي
.   الصناعات . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .105

.   غير مباشربشكل  المقاسةكيفية حساب قياسات الحجم لخدمات الوساطة المالية ا  3-3 المثال العملي . . . . . .119

.   مقرضوا الاموالقدمها يالخدمات المالية التي   مخرجاتحساب   4-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . .128

.   للمصرف المركزي ةغير السوقي  خرجاتالمكيفية حساب وتسجيل   5-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . .135

لودائــع الاحتيــاطي تقــلّ عــن أســعار فائــدة تســجيل المعــاملات الــتي يفــرض فيهــا المصــرف المركــزي   6-3 المثال العملي
141    أسعار السوق

أعلـى مـن سـعر السـوق عنـدما تسجيل المعاملات الـتي يـدفع فيهـا المصـرف المركـزي أسـعار فائـدة   7-3 المثال العملي
.   الضغطالقيمة الخارجية للعملة تحت تكون  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .146

إنمـــــائي ويعـــــرض علـــــى ركـــــزي فيهـــــا بـــــدور مصـــــرف تســـــجيل المعـــــاملات الـــــتي يقـــــوم المصـــــرف الم  8-3 المثال العملي
.   أدنى من سعر السوقذات الأولوية قروضا بأسعار فائدة الصناعات  . . . . . . . . . . . . .150

.   مالية وبالتصرف فيهاتسجيل المعاملات في الخدمات المالية المرتبطة باقتناء أصول وخصوم   9-3 المثال العملي .158

حالــــة عــــدم وجــــود غــــير الحيــــاة باســــتخدام ــــج التوقعــــات في  التــــأمين علــــى مخرجــــاتحســــاب   10-3 المثال العملي
.   مطالبات نتيجة وقوع كوارث . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .182

تســجيل المطالبــات التــأمين علــى غــير الحيــاة باســتخدام ــج التوقعــات، مــع   مخرجــاتحســاب   11-3 المثال العملي
.   الكارثية كتحويلات رأسمالية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .189

.   على غير الحياة باستخدام النهج المحاسبيالتأمين  مخرجاتحساب   12-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . .195

الــــربح ”التكــــاليف زائــــدا التــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة باســــتخدام ــــج مجمــــوع  مخرجــــاتحســــاب   13-3 المثال العملي
.   “العادي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .200



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xxii 

 

.   التأمين على غير الحياة على قطاعات المستخدمين مخرجاتتوزيع   14-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . .204

.   التأمين على غير الحياة  لمخرجاتحساب قياسات الحجم   15-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . .213

.   التأمين على الحياة والمعاملات ذات الصلة مخرجاتحساب   16-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . .229

.   التأمين على الحياة  خرجاتحساب قياسات الحجم لم  17-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .236

.   طريقة عمل التأمين الادخاري  18-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .238

.   مثال عملي على كيفية تسجيل المعاملات المتصلة بالتأمين الادخاري  19-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . .244

.   إعادة التأمين باستخدام إعادة التأمين التناسبي مخرجاتحساب   20-3 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . .255

.   إعادة التأمين في حالة إعادة التأمين على الخسائر المفرطة مخرجاتحساب   21-3 المثال العملي . . . . . . . . .262

منـافع معاشــات اجتمـاعي يــدفع والمعــاملات الأخـرى المرتبطـة بنظــام ضـمان  خرجـاتالمحسـاب   22-3 المثال العملي
.   تقاعدية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .290

299  المحددة الاشتراكاتالتقاعدية والمعاملات الأخرى المرتبطة بنظم المعاشات  خرجاتالمحساب   23-3 المثال العملي

.   المحددة المنافعالتقاعدية والمعاملات الأخرى المتصلة بنظم المعاشات  خرجاتالمحساب   24-3 المثال العملي . .311

والمرتبطــة الاجتمـاعي غـير الممولـة والمعـاملات الأخـرى المتصـلة بـنظم التـأمين  خرجـاتالمحسـاب   25-3 المثال العملي
.   الاجتماعي التي تدفع منافع معاشات غير تقاعديةيف عدا الضمان بالتوظ . . . . . . . . .334

بـــالتوظيف الاجتمـــاعي المـــرتبط والمعـــاملات الأخـــرى المرتبطـــة بـــنظم التـــأمين  خرجـــاتالمحســـاب   26-3 المثال العملي
.   غير تقاعديةالممولة والتي تدفع منافع معاشات  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .339

.   المركزي الأوروبي)صرف البرتغال والم مصرفتسجيل بيع لقرض (من إعداد   1-4 المثال العملي . . . . . . . . .393

.   تسجيل القروض المتعثرة  2-4 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .402

.   المعاملة المحاسبية للضمانات الموحدة  3-4 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .437

.   بان)معاملة خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين (من إعداد مصرف اليا  4-4 المثال العملي . . . . . . . . . .472

.   خصوما ماليةمقارنة القيمة السوقية والقيمة الإسمية لسندات الدين بوصفها   1-5 المثال العملي . . . . . . . . .499

.   قيد الفوائد المستحقة على القروض  2-5 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .528

.   استخدام ج المدين وج الدائن في تسجيل الفوائد المستحقة  3-5 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . .538

.   الفائدة المستحقة لأربعة أنواع مختلفة من سندات الدين  4-5 العمليالمثال  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .547

.   لسندات الدين“ الأسعار الشاملة”و “ الأسعار الصافية”  5-5 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . .550

.   القيد التفصيلي للأوراق المالية وفق مبدأ المدين/الدائن  1-6 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .600

.   الشهرية على أساس المبالغ القائمةحساب المعاملات   1-7 المثال العملي . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .618



المحتويات
 

xxiii 13-07923 

 

  الجداول
.   المؤسسية القطاعات  1-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .7

.   2008المعاملات والتدفقات والأرصدة الأخرى، كما يعرضها نظام الحسابات القومية لعام   2-1الجدول  . . . .19

.   العرض المتكامل لسلسلة الحسابات  3-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .20

.   حساب الإنتاج  4-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .22

.   حسابات الدخل  5-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .24

.   حساب رأس المال  6-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .27

.   الحساب المالي  7-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .28

.   حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول  8-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .29

.   حساب إعادة التقييم  9-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .31

.   العلاقة بين الأرصدة والتدفقات  10-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .32

.   كوسيلة لعرض الأصول والخصوم وصافي القيمةالميزانية العمومية    11-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .34

.   الميزانية العمومية  12-1الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .35

بــــين خمســــة قطاعــــات مقيمــــة والعــــالم الخــــارجي لأداة ماليــــة واحــــدة، غــــير ممــّــن وإلى مَــــن معــــاملات   13-1الجدول 
.   موحدة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .38

.   الشركات المالية وفروعه قطاع  1-2الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .41

.   القطاعات الفرعية لقطاع الشركات المالية لأغراض السياسات النقديةتجميع   2-2الجدول  . . . . . . . . . . . .58

.   موجز الطرائق المستخدمة في حساب نواتج الشركات في قطاع الشركات المالية  1-3الجدول  . . . . . . . . . . .67

الــتي والفوائــد المســتحقة الــدفع علــى الودائــع،  ،بيانــات عــن الفوائــد المســتحقة القــبض علــى القــروض  2-3الجدول 
.   الشركات المقيمة التي تتلقى ودائعها تعرض . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .89

.   بيانات عن أرصدة القروض والودائع للشركات المقيمة التي تتلقى الودائع  3-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . .90

في تلـــك متوســـط أرصـــدة القـــروض والودائـــع لـــدى الشـــركات المقيمـــة الـــتي تتلقـــى ودائـــع، والتغـــيرات   4-3الجدول 
.   الأرصدة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .91

تتلقـــى أســعار الفائـــدة علــى القــروض والودائـــع المقدمــة مــن الشـــركات المقيمــة الــتي حســاب متوســط   5-3الجدول 
.   وسعر الفائدة المرجعيودائع،  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .93

.   القروض الممنوحة من الشركات غير المقيمة التي تتلقى ودائع إلى الشركات غير المالية المقيمة  6-3الجدول  . . . .94

.   بشكل غير مباشر المقاسةا حساب خدمات الوساطة المالية  7-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .96

.   حساب الفائدة وفق نظام الحسابات القومية  8-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .99

.   بشكل غير مباشر المقاسةحساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بخدمات الوساطة المالية ا  9-3الجدول  . .101



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xxiv 

 

.   والمعاملات ذات الصلة بشكل غير مباشر المقاسةاقيد خدمات الوساطة المالية   10-3الجدول  . . . . . . . . . . .102

.   بشكل غير مباشر المقاسةوواردات خدمات الوساطة المالية ا مخرجاتالبيانات عن   11-3الجدول  . . . . . . . . .106

.   سب اموعات الصناعية العامةبحبيانات عن أرصدة القروض والودائع   12-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . .109

.   الصناعية العامةسب اموعات بحمتوسط أرصدة القروض والودائع   13-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .111

بشـــكل غـــير مباشـــر علـــى اموعـــات  المقاســـةا توزيـــع الاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات الوســـاطة الماليـــة  14-3الجدول 
.   الصناعية العامة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .113

للشـركات المقيمـة الـتي تتلقـى المسـتحقة الـدفع والودائـع  المسـتحقة القـبض القـروض فوائـدبيانات عـن   15-3الجدول 
.   عودائ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .119

.   عبيانات عن متوسط أرصدة القروض والودائع للشركات المقيمة التي تتلقى ودائ  16-3الجدول  . . . . . . . . . . .120

بيانـــات عـــن متوســـط أســـعار الفائـــدة، وســـعر الفائـــدة المرجعـــي، ومعامـــل الانكمـــاش للنـــاتج المحلـــي   17-3الجدول 
.   بشكل غير مباشر) المقاسةاالإجمالي (باستثناء خدمات الوساطة المالية  . . . . . . . . . . . . . . .121

.   بشكل غير مباشر، بالأسعار الجارية المقاسةحساب خدمات الوساطة المالية ا  18-3الجدول  . . . . . . . . . . .122

.   حساب المتوسط المخفض لأرصدة القروض والودائع بأسعار السنة السابقة  19-3الجدول  . . . . . . . . . . . . .122

بشـكل غـير مباشـر  المقاسـةا قياسات لاسبيرز غير المتسلسلة لحجم خدمات الوسـاطة الماليـة حساب  20-3الجدول 
.   بأسعار السنة السابقة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .122

بشـــكل غـــير  المقاســـةالنمـــو في قياســـات لاســـبيرز غـــير المتسلســـلة لحجـــم خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا معـــدل  21-3الجدول 
.   السابقةمباشر، بأسعار السنة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .124

بشــــكل غــــير مباشــــر  المقاســـةلاســــبيرز المتسلســــة ســــنويا لحجـــم خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا قياســـات  22-3الجدول 
.   )tالمرجعية =  (السنة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .124

.   مقرضي الأموالبيانات عن الفوائد المستحقة القبض على القروض الممنوحة من   23-3الجدول  . . . . . . . . . .129

.   وعن التغيرات في تلك القروض مقرضي الأموالبيانات عن أرصدة القروض الممنوحة من   24-3الجدول  . . . . .129

.   مقرضي الأموالحساب متوسط أسعار الفائدة على القروض الممنوحة من   25-3الجدول  . . . . . . . . . . . . .129

.   مقرضي الأموال الخدمات المالية المقدمة من مخرجاتحساب   26-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .130

.   لمقرضي الأموالحساب الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض   27-3الجدول  . . . . . . . . . . .130

.   والوحدات المؤسسية الأخرى لمقرضي الأموالحساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية   28-3الجدول  . . .131

، والفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات لمقرضـــي الأمـــوالالخـــدمات الماليـــة المقدمـــة مـــن  مخرجـــاتتســـجيل   29-3الجدول 
.   القومية، ومعاملات أخرى ذات صلة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .132

.   ةغير السوقيالمخرجات نتاج لإالمصرف المركزي يتكبدها التي التكاليف   30-3الجدول  . . . . . . . . . . . . .136

.   حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية للمصرف المركزي والوحدات المؤسسية الأخرى  31-3الجدول  . .136



المحتويات
 

xxv 13-07923 

 

.   للمصرف المركزي ةغير السوقي خرجاتبالمتسجيل المعاملات المتصلة   32-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . .138

.   الفعليأرصدة ودائع الاحتياطي، وسعر الفائدة بين المصارف، وسعر الفائدة بيانات عن متوسط   33-3الجدول  .142

 المقاســةحســاب الــدخل مــن الفائــدة، والضــرائب الأخــرى علــى الإنتــاج، وخــدمات الوســاطة الماليــة ا  34-3الجدول 
.   غير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم الماليةبشكل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .143

.   المعاملات التي يفرض فيها المصرف المركزي أسعار فائدة لودائع الاحتياطي تقلّ عن أسعار السوقتسجيل   35-3الجدول  .144

.   بيانات عن متوسط أرصدة الودائع، وسعر الفائدة بين المصارف، وسعر الفائدة الفعلي  36-3الجدول  . . . . . . .146

 المقاســةوخــدمات الوســاطة الماليــة احســاب الــدخل مــن الفائــدة، والإعانــات الأخــرى علــى الإنتــاج،   37-3الجدول 
.   غير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم الماليةبشكل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .147

تســجيل المعـــاملات الــتي يـــدفع فيهــا المصـــرف المركــزي أســـعار فائــدة أعلـــى مــن ســـعر الســوق عنـــدما   38-3الجدول 
.   للعملة تحت الضغطتكون القيمة الخارجية  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .149

.   ط أرصدة القروض، وسعر الفائدة بين المصارف، وسعر الفائدة الفعليبيانات عن متوس  39-3الجدول  . . . . . .150

 المقاســةحســاب الــدخل مــن الفائــدة، والإعانــات الأخــرى علــى الإنتــاج، وخــدمات الوســاطة الماليــة ا  40-3الجدول 
.   الماليةغير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم بشكل  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .151

الــتي يقــوم المصــرف المركــزي فيهــا بــدور مصــرف إنمــائي ويعــرض علــى الصــناعات تســجيل المعــاملات   41-3الجدول 
.   السوقبأسعار فائدة أدنى من سعر ذات الأولوية قروضا  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .153

.   بيانات عن المعاملات في سند الخزانة  42-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .159

.   سند الخزانة المعيشية علىللأسر المالي والفائدة المستحقة لوسيط ا قيمة مخرجاتحساب   43-3الجدول  . . . . . .160

.   حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة باقتناء سند الخزانة أو التصرف فيه  44-3الجدول  . . . . . .161

.   تسجيل المعاملات في سند الخزانة  45-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .162

.   بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة  46-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .183

حســــــاب نســــــب المطالبــــــات المتكبــــــدة، ونســــــب أرباح/خســــــائر الاســــــتثمار، والمطالبــــــات المتوقعــــــة،   47-3الجدول 
.   α, β=0.3الأقساط المتوقعة باستخدام ومكملات  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .184

. β=(0.10, 0.20, 0.30)و  αأدنى متوسط الجذر التربيعي لخطأ التنبؤ باستخدام   48-3الجدول  . . . . . . . . . .185

التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، وصـــافي أقســـاط التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، والمطالبـــات  مخرجـــاتحســـاب   49-3الجدول 
. β= 0.3باستخدام  tالمتكبدة في السنة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .186

حساب التغيرات في الأصول والخصـوم الماليـة المتعلقـة بمعـاملات التـأمين علـى غـير الحيـاة وفـق مـنهج   50-3الجدول 
. tوبدون حدوث مطالبات كارثية في السنة التوقعات  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .187

. tتسجيل معاملات التأمين على غير الحياة باستخدام ج التوقعات وبدون مطالبات كارثية في السنة   51-3الجدول  .188

.   بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة  52-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .190

حســــــاب نســــــب المطالبــــــات المتكبــــــدة، ونســــــب أرباح/خســــــائر الاســــــتثمار، والمطالبــــــات المتوقعــــــة،   53-3الجدول 
.  α, β=0.3الكارثية وباستخدام بدون تخفيف آثار المطالبات ومكملات الأقساط المتوقعة  . . . .191



الحسابات القوميةفي نظام  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
 

13-07923 xxvi 

 

التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، وصـــافي أقســـاط التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، والمطالبـــات  مخرجـــاتحســـاب   54-3الجدول 
.   الكارثيةبدون تخفيف آثار المطالبات  tالمتكبدة في السنة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .192

.   α, β=0.3اشتقاق نسب المطالبات والمطالبات المتوقعة بتخفيف آثار المطالبات الكارثية واستخدام   55-3الجدول  . . .193

التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، وصـــافي أقســـاط التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، والمطالبـــات  مخرجـــاتحســـاب   56-3الجدول 
. α, β=0.3باستخدام مع تخفيف آثار المطالبات الكارثية  tالسنة المتكبدة في  . . . . . . . . . . .193

.   t+1اشتقاق المطالبات الكارثية المصنفة كتحويلات رأسمالية وإجمالي الدخل المتاح في السنة   57-3الجدول  . . .194

حســاب التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة المتعلقــة بمعــاملات التــأمين علــى غــير الحيــاة وفــق ــج   58-3الجدول 
.   t+1السنة رأسمالية في مع معاملة المطالبات الكارثية كتحويلات التوقعات،  . . . . . . . . . . .194

تسجيل معاملات التـأمين علـى غـير الحيـاة باسـتخدام ـج التوقعـات مـع معاملـة المطالبـات الكارثيـة    59-3الجدول 
.   t+1كتحويلات رأسمالية في السنة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .196

.   بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة  60-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .197

التـأمين علـى غـير الحيـاة، وصـافي أقسـاط  مخرجـاتالمطالبـات والمطالبـات المتكبـدة المعدّلـة، و حساب   61-3الجدول 
.   غير الحياةالتأمين على  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .198

حساب التغيرات في الأصول والخصـوم الماليـة المتعلقـة بمعـاملات التـأمين علـى غـير الحيـاة وفـق مـنهج   62-3الجدول 
.   التوقعات . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .199

.   التأمين على غير الحياة باستخدام النهج المحاسبي تسجيل معاملات  63-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . .199

التكـاليف التـأمين علـى غـير الحيـاة باسـتخدام ـج مجمـوع  مخرجـاتالبيانات المستخدمة في حسـاب   64-3الجدول 
.   “الربح العادي”زائدا  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .201

.   بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة  65-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .205

.   حساب الأقساط الفعلية بحسب القطاع  66-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .207

.   تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (بالنسب المئوية)  67-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .207

 وثـائقالتأمين على غـير الحيـاة، ودخـل الاسـتثمار الـذي يعـزى إلى حملَـة  مخرجاتحساب وتخصيص   68-3الجدول 
.   غير الحياةالتأمين على التأمين، وصافي أقساط  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .208

.   التأمين على غير الحياة مخرجاتحساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بتوزيع   69-3الجدول  . .209

الانتقـــال مـــن ”باســـتخدام ـــج  خرجـــاتتســـجيل معـــاملات التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة مـــع توزيـــع الم  70-3الجدول 
.   “إلى أسفل أعلى . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .210

.   بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة  71-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .214

.   التأمين على غير الحياة بالأسعار الجارية مخرجاتحساب   72-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .214

.   التأمين على غير الحياة خرجاتمؤشرات الأسعار لبناء قياسات الحجم لم  73-3الجدول  . . . . . . . . . . . .215

216التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة بأســـعار الســـنة  مخرجـــاتحســـاب قياســـات لاســـبيرز غـــير المتسلســـلة لحجـــم   74-3الجدول 
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.   السابقة . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
t(   .216 التأمين على غير الحياة (السنة المرجعية = مخرجاتحساب قياسات لاسبيرز المتسلسلة سنويا لحجم   75-3الجدول 

.   معاملات التأمين على الحياةبيانات من شركات التأمين عن   76-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .230

.   حساب الأقساط الفعلية بحسب القطاع  77-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .230

.   تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (بالنسب المئوية)  78-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .231

التــأمين علــى  مخرجــاتالتــأمين، و  وثــائقحســاب وتخصــيص دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة   79-3الجدول 
.  وصافي الأقساطالحياة،  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .232

.   حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بمعاملات التأمين على الحياة  80-3الجدول  . . . . . . .233

.   تسجيل معاملات التأمين على الحياة  81-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .234

.   بيانات التأمين على الحياة ومؤشر أسعار الاستهلاك  82-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .237

.  التأمين على الحياة خرجاتحساب قياسات الحجم لم  83-3دول الج . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .237

.   بيانات عن التأمين الادخاري  84-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .239

) المــرتبط بالتــأمين الادخــاري، ودخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى خرجــاتحســاب رســم الخدمــة (الم  85-3الجدول 
مـــدفوعات في منتصـــف الســـنة اعتبـــارا بـــافتراض التـــأمين الادخـــاري، والمعـــاملات الأخـــرى، صـــاحب 
.   tمن السنة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .241

.   بيانات عن التأمين الادخاري من شركات التأمين  86-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .246

.   بالتأمين الادخاري والتغيرات في الأصول والخصوم المالية تبطالمتر  خرجاتحساب الم  87-3الجدول  . . . . . .246

.   خاريتسجيل المعاملات المتعلقة بالتأمين الاد  88-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .247

.   بيانات مستمدة من شركات التأمين المباشر  89-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .256

.   بيانات مستمدة من شركات إعادة التأمين  90-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .256

.   حساب الأقساط الفعلية ناقصا عمولات إعادة التأمين المستحقة الدفع لكل قطاع  91-3الجدول  . . . . . . .257

257.   (كنسبة مئوية)عمولات إعادة التأمين المستحقة القبض لكل قطاع حساب الأقساط الفعلية ناقصا   92-3الجدول 

التــأمين،  وثـائقإعـادة التـأمين، ودخـل الاسـتثمار الـذي يعـزى إلى حملَـة  مخرجـاتحسـاب وتخصـيص   93-3الجدول 
. التأمينأقساط إعادة وصافي  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .258

.   المتصلة بإعادة التأمين التناسبيكيفية حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية   94-3الجدول  . . . . . . .258

.   تسجيل المعاملات وفق ج إعادة التأمين التناسبي  95-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .261

.   بيانات عن المطالبات مستمدة من شركات التأمين المباشر  96-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .262

.   بيانات مستمدة من شركة إعادة التأمين  97-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .263

.   الفعلية بحسب القطاعحساب الأقساط   98-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .264
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.   تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (كنسبة مئوية)  99-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .264

إعـادة التـأمين، ودخـل الاسـتثمار  مخرجـاتحسـاب وتخصـيص المطالبـات المتكبـدة وحصـة الأربـاح، و   100-3الجدول 
.   أقساط إعادة التأمينالتأمين، وصافي  وثائقإلى حمَلة الذي يعزى  . . . . . . . . . . . . . . . .265

.   حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بإعادة التأمين على الخسائر المفرطة  101-3الجدول  . . . .265

.   تسجيل المعاملات ذات الصلة بنهج إعادة التأمين على الخسائر المفرطة  102-3الجدول  . . . . . . . . . . . .267

.   تقاعديةبيانات من صندوق للضمان الاجتماعي يدفع منافع معاشات   103-3الجدول  . . . . . . . . . . . . .291

.   صندوق ضمان اجتماعي يدفع منافع معاشات تقاعدية مخرجاتالتكاليف التشغيلية و   104-3الجدول  . . . . .292

يــدفع حســاب التغــيرات في الأصــول الماليــة ذات الصــلة بالمعــاملات بــين صــندوق ضــمان اجتمــاعي   105-3الجدول 
.   منافع معاشات تقاعدية ووحدات مؤسسية أخرى . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .292

.   تسجيل المعاملات المتصلة بصندوق ضمان اجتماعي يدفع منافع معاشات تقاعدية  106-3الجدول  . . . . . .294

.   بيانات عن صناديق معاشات تقاعدية محددة الاشتراكات  107-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .300

وصـــافي اشـــتراكات الضـــمان الاجتمــاعي لمـــديري صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة  خرجـــاتحســاب الم  108-3الجدول 
. التقاعدية المحددة الاشتراكاتلنظم المعاشات  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .301

ـــــين مـــــديري صـــــناديق   109-3الجدول  ـــــة ذات الصـــــلة بالمعـــــاملات ب حســـــاب التغـــــيرات في الأصـــــول والخصـــــوم المالي
.   سسية أخرىووحدات مؤ التقاعدية المحددة الاشتراكات المعاشات  . . . . . . . . . . . . . . . .301

304.   تسجيل المعاملات ذات الصلة بمديري صناديق المعاشات التقاعدية لنظم المعاشات المحددة الاشتراكات  110-3الجدول 

.   بيانات عن صناديق معاشات تقاعدية محددة المنافع  111-3الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .312

ــــاب العمــــل، ودخــــل ، واشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي خرجــــاتكيفيــــة حســــاب الم  112-3الجدول  المحتســــبة لأرب
المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة وصـــافي اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي لصـــناديق الملكيـــة المحتســـب، 

.   المنافع . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .313

كيفيــــة حســــاب التغــــيرات في الأصــــول والخصــــوم الماليــــة المتصــــلة بالمعــــاملات بــــين مــــديري صــــناديق   113-3الجدول 
.   أخرىفع ووحدات مؤسسية المناالمعاشات التقاعدية المحددة  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .314

.   تسجيل المعاملات المتصلة بصناديق المعاشات التقاعدية المحددة المنافع  114-3الجدول  . . . . . . . . . . . . .316

جــدول تكميلــي يبــين مــدى إدراج نظــم المعاشــات التقاعديــة في تسلســل حســابات نظــام الحســابات   115-3الجدول 
.   القومية، ومدى استبعادها منه . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .328

.   إعادة تقييم وتغييرات أخرى في حجم الأصولكفروق التدفقات الاقتصادية الأخرى    116-3الجدول  . . . . . .331

. بيانات من صناديق للتأمين الاجتماعي المرتبط بالتوظيف تدفع منافع معاشات غير تقاعدية  117-3الجدول  . .335

العمـــــل، وصـــــافي  ، واشـــــتراكات المعاشـــــات غـــــير التقاعديـــــة المحتســـــبة لأربـــــابخرجـــــاتحســـــاب الم  118-3الجدول 
التـــــأمين الاجتمـــــاعي المـــــرتبط بـــــالتوظيف غـــــير الممولـــــة والـــــتي تـــــدفع منـــــافع صـــــناديق اشـــــتراكام في 

.   معاشات غير تقاعدية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .335
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المـرتبط حساب التغيرات في الأصول المالية ذات الصـلة بالمعـاملات بـين صـناديق التـأمين الاجتمـاعي   119-3الجدول 
.   والتي تدفع منافع معاشات غير تقاعدية وبين وحدات مؤسسية أخرىبالتوظيف غير الممولة  . . .336

تســجيل المعــاملات المتصــلة بصــناديق التــأمين الاجتمــاعي المــرتبط بــالتوظيف غــير الممولــة والــتي تــدفع   120-3الجدول 
. منافع معاشات غير تقاعدية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .337

منــافع تــأمين اجتمــاعي مــرتبط بــالتوظيف وتــدفع بيانــات مــن شــركات التــأمين الــتي تشــغّل صــناديق   121-3الجدول 
.   غير تقاعديةمعاشات  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .340

وصــافي اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي لشــركات التــأمين الــتي تشــغّل صــناديق  خرجــاتحســاب الم  122-3الجدول 
.   بالتوظيف ممولة وتدفع منافع معاشات غير تقاعدية ةمرتبطالاجتماعي للتأمين  . . . . . . . . .341

التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة المتصــلة بالمعــاملات بــين شــركات التــأمين الــتي تشــغّل  حســاب  123-3الجدول 
ــــدفع نظــــم تــــأمين  معاشــــات غــــير تقاعديــــة وبــــين وحــــدات اجتمــــاعي ممولــــة ومرتبطــــة بــــالتوظيف وت

.   مؤسسية أخرى . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .342

والمرتبطـــة بـــالتوظيف والـــتي تـــدفع تســـجيل المعـــاملات المتصـــلة بصـــناديق التـــأمين الاجتمـــاعي الممولـــة   124-3الجدول 
. منافع معاشات غير تقاعدية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .344

.   سب نوع الأداة الماليةبحتصنيف المعاملات في الأصول والخصوم المالية   1-4الجدول  . . . . . . . . . . . . .356

.   معاملة الذهب النقدي في الميزانية العمومية  2-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .359

.   المعاملة المحاسبية لإضفاء الصفة النقدية  3-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .361

.  المعاملة المحاسبية لإبطال الصفة النقدية  4-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .361

.   الذهب النقدي والذهب غير النقدي  5-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .362

.   المعاملة المحاسبية لمخصصات حقوق السحب الخاصة وإلغائها وتحويلها  6-4الجدول  . . . . . . . . . . . . .365
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.   سب الإقامةبحإصدارات وحيازات العملة المحلية والعملة الأجنبية   8-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . .366

.  سمات سندات الدين المركبة  9-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .388

.   تسجيل القروض المتعثرة  10-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .403

.   )AF5حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار (  11-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .404

.   المغلقةسمات صناديق الاستثمار المفتوحة و   12-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .427

.   ضمان موحد برسوم مدفوعة سنويا  13-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .438

.   منح قرض موحد  14-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .438

.   1السنة  - منح ضمان موحد   15-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .439

.   2السنة  - منح ضمان موحد   16-4الجدول  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .440
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1 13-07923 

 

  مقدمة    
  معلومات أساسية    

اعتمــــدت اللجنـــــة الإحصــــائية في دورتيهـــــا التاســــعة والثلاثـــــين والأربعــــين في شـــــباط/فبراير   
باعتبـاره المعيـار الإحصـائي  2008نظـام الحسـابات القوميـة لعـام  2009وشباط/فبراير  2008

القوميــة وشــجعت الــدول الأعضــاء والمنظمــات الإقليميــة ودون الإقليميــة علــى الــدولي للحســابات 
جوانـــب تنفيـــذ النظـــام المســـتكمل للحســـابات القوميـــة. وشـــجعت عيـــار ودعـــم جميـــع تنفيـــذ هـــذا الم

إطــــارا لتجميــــع وإدمــــاج  2008القوميــــة لعــــام اللجنــــة البلــــدان علــــى اســــتخدام نظــــام الحســــابات 
تقاريرهــا الوطنيــة والدوليــة عــن ذات الصــلة، وإدماجهــا في حصــاءات الإو الإحصــاءات الاقتصــادية 

أيضـــا مـــن الفريـــق يـــة. وطلبـــت اللجنـــة الإحصـــائية في دورـــا الأربعـــين إحصـــاءات حســـاباا القوم
العامـــل المشـــترك بـــين الأمانـــات المعـــني بالحســـابات القوميـــة القيـــام بجهـــد منســـق لوضـــع أدلـــة، وأدلـــة 
تنفيذيــة، وأدوات لجمــع البيانــات، ومــواد تدريبيــة موحــدة، واســتخدام أدوات حديثــة ومبتكــرة، مثــل 

د المعـارف، وذلـك بغـرض تيسـير الوصـول إلى مجموعـة مـن المعلومـات، بمـا في بعـد وقواعـالتعلم عـن 
مــن أجــل تيســير تنفيــذ نظــام الحســابات القوميــة. وقــام الفريــق العامــل في ذلــك أفضــل الممارســات، 

 2008لتنفيـــــــذ نظـــــــام الحســـــــابات القوميـــــــة لعـــــــام وقـــــــت لاحـــــــق بصـــــــياغة اســـــــتراتيجية عالميـــــــة 
المعــايير الدوليــة القائمــة والقــدرات لمســتويات المختلفــة لتنفيــذ والإحصــاءات الداعمــة، مــع مراعــاة ا

  الإحصائية في مختلف البلدان.
  

  السياق والغرض    
 الانتـاج والتـدفقات والأرصـدة الماليـة في نظـام الحسـابات القوميـة دليـل الحسـابات القوميـة:  
يـق العامـل المشـترك بـين هو واحد من عدة أدلـة وكتيّبـات ومـذكرات توجيهيـة أصـدرها الفر (الدليل) 

بالحســـابات القوميـــة (أو صـــدرت بتوجيـــه منـــه) بغـــرض تعزيـــز القـــدرة الإحصـــائية الأمانـــات المعـــني 
 2008وفقــا للبرنــامج التنفيــذي لنظــام الحســابات القوميــة لعــام علــى تجميــع الحســابات القوميــة، 

 إعـداد هـذا الـدليل الإحصـائية. وقـد اشـتركت فيوالإحصاءات الداعمـة، وتمشـيا مـع طلـب اللجنـة 
والاجتماعيــة بالأمانــة العامــة للأمــم المتحــدة، اللجنــة الإحصــائية التابعــة لإدارة الشــؤون الاقتصــادية 

الـــدليل يكمّـــل نظـــام الحســـابات والمديريـــة العامـــة للإحصـــاءات بالمصـــرف المركـــزي الأوروبي. وهـــذا 
المقدّمــــة هنــــا تتبــــع لــــه. والمفــــاهيم والكتيّبــــات والأدلــــة التوجيهيــــة الــــتي تتناو  2008القوميــــة لعــــام 

، وتتماشـــى معـــه. ومـــن بـــين الأدلـــة والكتيبـــات 2008وصـــفها في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 
الــتي وُضــعت خــلال الســنوات الأخــيرة، أو الــتي يجــري تطويرهــا لتكــون متســقة مــع نظــام الحســابات 

 ووضـــع الاســـتثمار الــــدولي الطبعـــة السادســــة مـــن دليـــل ميـــزان المــــدفوعات، 2008القوميـــة لعـــام 
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)BPM6 ،( االإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــودليـــل )MFSMCG(،  ودليـــل
ودليـــل إحصـــاءات ســـندات الـــدين، )، GFSM2014( 2014لعـــام الإحصـــاءات الماليـــة الحكوميـــة 

وبشــكل خــاص،  ).PSDSG( لمعــدّيها ومســتخدميهاودليــل إحصــاءات ديــن القطــاع العــام: مرشــد 
والماليـة وإرشـادات بشـأن تجميعهـا بعضـهما يكمّل كل من هذا الدليل ودليـل الإحصـاءات النقديـة 

صــلتها بقطاعــات الاقتصــاد الأخــرى الــبعض، فــالأول يركــز علــى قطــاع الشــركات الماليــة مــن حيــث 
حصـــاءات علـــى الإوالعـــالم الخـــارجي مـــن منظـــور نظـــام الحســـابات القوميـــة، في حـــين يركّـــز الثـــاني 

  النقدية والمالية بوصفها لبنة تخدم أغراض السياسة العامة.

ــــة    ــــق اعتبــــارات خاصــــة في تجميــــع الإحصــــاءات النقدي وهنــــاك حــــالات قــــد تتطلــــب تطبي
البلـدان. ومــن الأمثلـة علــى ذلـك، البلــدان ذات الـنظم الماليــة الـتي تحكمهــا قواعــد والماليـة في بعــض 

تــنص، في جملــة أمــور، علــى حظــر الربــا، بمــا في ذلــك العائــدات  والــتيومبــادئ الشــريعة الإســلامية، 
   محددة.المحددة سلفا على أموال مقترضة لمدد 

ــــدليل الســــمات الرئيســــية للمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية أو الأنــــواع    ــــن ينــــاقش هــــذا ال ول
الماليـة، فقـد الإسـلامية وكيفيـة التعامـل معهـا في الاحصـاءات النقديـة و الرئيسية من الصـكوك الماليـة 

النقديـة والماليـة وإرشـادات بشـأن تجميعهـا، وفي كتيـب نوقشـت تلـك المسـألة في دليـل الإحصـاءات 
  الدين).إحصاءات سندات الدين (الجزء الأول، مسائل سندات 

  
  هيكل الدليل    

فصول. ويقـدم الفصـل الأول نظـرة عامـة عـن الإطـار المحاسـبي  10يتألف هذا الدليل من   
وتسلســـــل الحســـــابات والقطاعـــــات المؤسســـــية في نظـــــام  2008القوميـــــة لعـــــام الحســـــابات لنظـــــام 

التقيـــيم والتســـجيل. ويصـــف الفصـــل الثـــاني كـــل قطـــاع ، ومبـــادئ 2008الحســـابات القوميـــة لعـــام 
. وبالإضــافة 2008القوميــة لعــام فرعــي في قطــاع المؤسســات الماليــة داخــل إطــار نظــام الحســابات 

تتبــــع أساســــا ، والــــتي 2008لفرعيــــة في نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام إلى تفاصــــيل القطاعــــات ا
التصـــــنيف الصـــــناعي الـــــدولي الموحـــــد لجميـــــع الأنشـــــطة الاقتصـــــادية، يقـــــدم ذلـــــك الفصـــــل أيضـــــا 

بشـــأن الســـبل الأخـــرى للجمـــع بـــين هـــذه القطاعـــات الفرعيـــة. وينـــاقش الفصـــل الثالـــث توجيهـــات 
ها، ويقـــدم توجيهـــات بشـــأن حســـاب وتوزيـــع الرســـوم وتحديـــد رســـومطرائـــق تقـــديم الخـــدمات الماليـــة 

معــاملات  حســاب وتوزيــع النــواتج ومــا يتصــل ــا مــنوالنــواتج. وينــاقش ذلــك الفصــل أيضــا كيفيــة 
أيضــا الجــدول  الاجتمــاعي. وينــاقشك نظــم الضــمان مرتبطــة بــنظم التــأمين الاجتمــاعي، بمــا في ذلــ

، ويوضــح 2008الحســابات القوميــة لعــام التكميلــي للمعاشــات التقاعديــة الــذي أدُخــل في نظــام 
مــدى إدراج تلــك الــنظم في سلســلة حســابات النظــام أو اســتبعادها منهــا. ويصــف ذلــك الفصـــل 



مقدمة
 

3 13-07923 

 

أيضــا، في بعــض أبوابــه، كيفيــة حســاب قياســات حجــم نــواتج الخــدمات الماليــة وصــناديق الضــمان 
ســــتحقة الــــدفع أو ذلــــك الفصــــل بوصــــف أنــــواع الــــدخل مــــن الممتلكــــات، المالاجتمــــاعي. ويختــــتم 

البيانـــات الــــتي يمكــــن اســـتخدامها في اشــــتقاق دخــــل القـــبض، لــــدى المؤسســـات الماليــــة، ومصــــادر 
  الملكية وتخصيصه.

ويتناول الفصل الرابـع كيفيـة تصـنيف الأصـول والخصـوم الماليـة في نظـام الحسـابات القوميـة   
ت الماليـــة. وينـــاقش ويقـــدم توجيهـــات بشـــأن ســـبل أخـــرى للجمـــع بـــين تلـــك الأدوا. 2008لعـــام 

، 2008م الأصــول والخصــوم الماليــة في نظــام الحســابات القوميــة لعــاالفصــل الخــامس كيفيــة تقيــيم 
تلــك الأدوات. وكمـــا ســـيتبينّ أدنـــاه، فحـــتى مـــع شـــرح إعـــادة التقيـــيم في  فـــروقوكيفيــة التعامـــل مـــع 

ويبــين ذلــك الفصــل أيّ التفاصــيل. القطاعـات الفرعيــة والأدوات الماليــة، يظــل الإطــار غــير مكتمــل 
في دراســة عمليــة يتعمــق  القطاعــات والقطاعــات الفرعيــة تتلقــى القــروض وتقــدم الودائــع، ولكنــه لا

ــــد تعليبهــــا ثم تُصــــدرها إلى  ــــة مــــن خلالهــــا علــــى الأمــــوال وتعي الوســــاطة الــــتي تحصــــل مؤسســــة مالي
بعـــاد أخــرى في شـــكل أدوات ماليــة أخـــرى. ويتطلــب استكشـــاف ذلــك عرضـــا ثلاثــي الأوحــدات 

ويتنـــاول . “ممــّـن وإلى مـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــةتكشـــف معـــاملات ”لتلـــك العمليـــات في شـــكل 
  المعاملات. الفصل السادس الجوانب الأساسية لإطار تلك 

وينظــر الفصــل الســابع في كيفيــة جمــع الإحصــاءات النقديــة وغيرهــا مــن الإحصــاءات عــن   
ل والرســـوم البيانيـــة المســـتخدمة في عـــرض حســـابات ويتنـــاول الفصـــل الثـــامن الجـــداو ذلـــك الإطـــار. 

في اســـتخدام هـــذه الحســـابات في أغـــراض السياســـات العامـــة هـــذا الإطـــار. وينظـــر الفصـــل التاســـع 
حــدود اــال الاقتصــادي ويتنــاول كيفيــة وغيرهــا مــن الأغــراض. ويتجــاوز الفصــل العاشــر والأخــير 

  قتصادي أو نقدي.تجميع تلك الحسابات للشركات المالية داخل اتحاد ا

ويقـدم الـدليل، عنــد الاقتضـاء، أمثلـة عمليــة توضـيحية، خاصـة في الفصــل الثالـث، تعطــي   
  بالتجميع صورة أوضح عن كيفية تطبيق مختلف المفاهيم وتفسيرها.للمستخدمين وللقائمين 

  
  الاصطلاحات المرجعية    

، فإنـه 2008القوميـة لعـام نظرا لطبيعة هذا الدليل وصـلته القويـة بإطـار نظـام الحسـابات   
. وعلـــى وجـــه 2008بالضـــرورة، إشـــارات عديـــدة إلى نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام سيتضـــمن، 

في هـــذا الـــدليل بشـــكل مباشـــر الـــنص الـــوارد في نظـــام الحســـابات الخصـــوص، ســـيتبع الـــنص الـــوارد 
 قصـــــود.تنتاج لمعـــــنى غـــــير المعـــــنى الماســـــفي حـــــالات عديـــــدة، تفاديـــــا لأي  2008القوميـــــة لعـــــام 

ولـــذلك، لـــن يتضـــمن هـــذا الـــنص إشـــارات إلى فقـــرات محـــددة مـــن نظـــام الحاســـبات القوميـــة 
مــــن ذلــــك، وعنــــد الاقتضــــاء، سيشــــار إلى فصــــول محــــددة مــــن نظــــام . وبــــدلا 2008لعــــام 
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يقــدم هــذا  ولامــن فصــول هــذا الــدليل. في بدايــة كــل فــرع  2008الحســابات القوميــة لعــام 
فمـن المفــترض أن لأسـاليب المسـتخدمة في الحسـابات القوميـة، الـدليل شـرحا وافيـا للتعـاريف وا

يرجــع إليهــا. ومــع ذلــك، فــإن هــذا  2008للقــارئ نســخة مــن نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
  الحالتين التاليتين:يقدم شرحا تفصيليا للتصنيفات والمفاهيم في الدليل 

عــــن  2008م عـــدم ورود تفاصـــيل كافيـــة في نظــــام الحســـابات القوميـــة لعـــا  (أ)  
  والميزانيات؛حسابات الخدمات المالية، والتدفقات، 

احتياجــات امعــين والمسـتخدمين تفســيرات تتجــاوز مــا ورد عنـدما تتطلــب   (ب)  
الموازنــة الرأســية والأفقيــة، والموازنــة بــين التــدفقات ، مثــل 2008في الحســابات القوميــة لعــام 

آجــال الاســتحقاق، مــثلا، الماليــة، بحســب  والأســهم، أو المزيــد مــن التفاصــيل عــن الصــكوك
 أو العملة، أو سعر الفائدة، أو القطاع المقابل، أو البلد، أو نوع النشاط.
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  1الفصل 
        2008هيكل نظام الحسابات القومية لعام     

  مةمقد   -ألف   
. 2008يقدم هذا الفصل نظرة عامة عـن الإطـار المركـزي لنظـام الحسـابات القوميـة لعـام   1-1

المفاهيميــة للإطــار المركـــزي الــتي تعكـــس هيكلــه المحاســبي. ويلـــي ذلــك وصـــف بالعناصـــر وهــو يبــدأ 
المحاســـبية في الإطـــار المركـــزي. ثم يصـــف الفصـــل الحســـابات الاقتصـــادية لنطـــاق التغطيـــة وللمبـــادئ 

ذات الأهميـــة المركزيـــة في فهــم العمليـــة الاقتصـــادية. المتكاملــة، الـــتي تشــمل مجموعـــة مـــن الحســابات 
الأبعـاد (ممـّن وإلى مَـن) تبـين المعـاملات لختام نظـرة عامـة عـن الحسـابات الثلاثيـة ويقدم الفصل في ا

خلالهــا مؤسســـة الماليــة وأرصــدة الأصــول الماليــة، وتوضـــح تمامــا عمليــة الوســاطة الـــتي تســحب مــن 
  مالية الأموال ثم تعيد تعليبها وإصدارها في شكل أدوات مالية أخرى إلى وحدات أخرى.

  
  المركزيالإطار   -باء   

  المرجع:    
  ، الفصل الثاني، نظرة عامة2008نظام الحسابات القومية لعام 

مـــن العناصـــر المفاهيميـــة  2008يتـــألف الإطـــار المركـــزي لنظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   1-2
  تعكس هيكله المحاسبي:الخمسة التالية التي 

الـــتي تســـجّل مســـار ســـب القطـــاع المؤسســـي بحالحســـابات الاقتصـــادية المتكاملـــة   (أ)  
  الثروة بالنسبة لكل قطاع مؤسسي؛الإنتاج والدخل حتى مرحلة تراكم 

ســـب الصـــناعات مـــن بحتـــوفير واســـتخدام الإطـــار، الـــذي يتتبـــع إنتـــاج المنتجـــات   (ب)  
  القطاعات المؤسسية كمدخلات وسيطة أو كطلب ائي؛خلال استخدامها من طرف 

يمغرافيــــة والعمالــــة الــــتي تكــــون متســــقة مــــع الد - جــــداول الســــمات الاجتماعيــــة  (ج)  
، لأغـراض تحليـل الخصـائص الفرديـة وتحليـل 2008القوميـة لعـام الهيكل المحاسبي لنظام الحسـابات 

  الإنتاجية؛

الحســابات الثلاثيــة الأبعــاد (ممـّـن وإلى مَــن) للمعــاملات الماليــة وأرصــدة الأصــول   (د)  
  ؛القطاعاتالمالية، التي توضّح العلاقة بين 

الحســـــابات الوظيفيـــــة الـــــتي تقـــــدم فيهـــــا بعـــــض معـــــاملات القطاعـــــات المؤسســـــية   )ـ(ه  
(الصـــحة، والتعلـــيم والـــدفاع، ومـــا إلى ذلـــك)،  القطـــاع الحكـــوميللغـــرض منهـــا، مثـــل نفقـــات  وفقـــا
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والشـــركات (الاســـتخدام والأســـر المعيشـــية (الســـكن، والغـــذاء، والنقـــل، والصـــحة ومـــا إلى ذلـــك)، 
  مار).الوسيط، والاستث

ويمكــن اســتخدام الهيكــل المحاســبي للإطــار المركــزي في إنشــاء قاعــدة بيانــات عــن الاقتصــاد   1-3
تحليـــل وتقيـــيم أداء الاقتصـــاد. ومـــن الاســـتخدامات المحـــددة للهيكـــل المحاســـبي، الكلـــي تســـاعد في 

المحلـــي الرئيســـية مثـــل النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، والنـــاتج اـــاميع رصـــد ســـلوك الاقتصـــاد مـــن خـــلال 
الاقتصـادي القياسـي للآليـات السـببية المـؤثرة الإجمالي للفرد، وتحليل الاقتصاد الكلـي مثـل التحليـل 

الإجمــالي والنــاتج المحلــي الإجمــالي داخــل الاقتصــاد، والمقارنــات الدوليــة مثــل مقارنــات النــاتج المحلــي 
أو النفقــات أو الضــرائب، للفــرد بــين البلــدان، والإحصــاءات الهيكليــة مــن قبيــل نســب الاســتثمار، 

  الحكومية إلى الناتج المحلي الإجمالي.

ويتســم الإطــار المركــزي أيضــا بالمرونــة مــن حيــث أن التركيــز علــى جوانــب محــددة فيــه يمكــن   1-4
للاحتياجـــات التحليليـــة ولتـــوافر البيانـــات. وسيوضـــح هـــذا الـــدليل، بالتـــالي ومـــن أن يختلـــف وفقـــا 

  المتكاملة والحسابات الثلاثية الأبعاد للتدفقات والأرصدة.قتصادية منطلق أهدافه، الحسابات الا
  

  نطاق التغطية للإطار المركزي  -جيم   
  المراجع:

  ، الفصل الثاني، نظرة عامة2008الحسابات القومية لعام 
  ، الفصل الرابع، الوحدات والقطاعات المؤسسية2008الحسابات القومية لعام 
  ، حسابات العالم الخارجي والصلات بميزان المدفوعات26، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 

  
  الوحدات والقطاعات المؤسسية  -  1  

تمثــل القطاعــات والوحــدات المؤسســية داخــل كــل قطــاع مؤسســي اللبنــات المكوّنــة لسلســة   1-5
ويضـــم القطـــاع المؤسســـي وحـــدات مؤسســـية علـــى أســـاس مهامهـــا الرئيســـية الحســـابات المتكاملـــة. 

هـــي كيــــان اقتصــــادي قـــادر، في حــــد ذاتـــه، علــــى حيــــازة لوكها وأهــــدافها. والوحـــدة المؤسســــية وســـ
اقتصــادية وفي معــاملات مــع كيانــات أخــرى. أصــول، وتحمّــل التزامــات ماليــة، والمشــاركة في أنشــطة 

مؤسســية، هــي الأشــخاص أو وهنــاك نوعــان رئيســيان مــن الوحــدات الــتي يمكــن اعتبارهــا وحــدات 
  الاجتماعية.  معيشية، والكيانات القانونية أو اص في شكل أسرمجموعات الأشخ

ولغــرض وصــف الإنتــاج، والــدخل، والنفقــات أو التــدفقات الماليــة، والميزانيــات العموميــة،   1-6
ــــة، علــــى أســــاس مهامهــــا الرئيســــية، تجُمــــع الوحــــدات  المؤسســــية في خمســــة قطاعــــات غــــير متداخل

؛ القطـــاع الحكـــومي الماليـــة؛ (ب) الشـــركات الماليـــة؛ (ج)وســـلوكها، وأهـــدافها. (أ) الشـــركات غـــير 
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-1المعيشــية (الجــدول  تخــدم الأســرالمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي ) ه((د) الأســر المعيشــية؛ 
هــذا النظــام تجميــع ). وهــذه القطاعــات المؤسســية الخمســة تشــكل معــا مجمــوع الاقتصــاد. ويتــيح 1

ت العموميــــة لكــــل قطــــاع مؤسســــي، ومــــوع الاقتصــــاد، مجموعــــة كاملــــة مــــن الحســــابات والميزانيــــا
أيضــا علــى عــدد مــن القطاعــات الفرعيــة  . ويمكــن لكــل قطــاع مؤسســي أن يحتــويجيوللعــالم الخــار 

ـــم وفقـــا  للتصـــنيف الهرمـــي. ويتوقـــف تقســـيم القطاعـــات إلى قطاعـــات فرعيـــة علـــى نـــوع الـــتي تقس
ـــــراد الاضـــــطلاع بـــــه،  ـــــل الـــــتي ي ـــــى احتياجـــــات صـــــنّ التحلي اع السياســـــات، وتـــــوافر البيانـــــات، وعل

  البلد.والظروف الاقتصادية والترتيبات المؤسسية القائمة داخل 
  

  1-1 الجدول    
  المؤسسية القطاعات    

  مجموع الاقتصاد
  الشركات غير المالية  •  
  الشركات المالية  •  
  القطاع الحكومي  •  
  الأسر المعيشية  •  
  التي تخدم الأسر المعيشيةالمؤسسات غير الهادفة للربح   •  

  العالم الخارجي
    
وبإمكان الوحـدات المؤسسـية في الاقتصـاد أن تقـوم بأنشـطة اقتصـادية مـع وحـدات خـارج   1-7

وبالتـــالي،  . “العـــالم الخـــارجي”ويشـــار إلى الوحـــدات الـــتي تقـــع خـــارج الاقتصـــاد بعبـــارة الاقتصـــاد. 
مــوع الاقتصــاد، يظهــر حســاب إضــافي لقطاعــات مؤسســية، وحســاب كلمــا وُضــعت حســابات 

وكــأن العــالم  قيــّدفــإن المعــاملات مــع العــالم الخــارجي تيظُهــر العلاقــة مــع العــالم الخــارجي. وبالفعــل، 
ــــل، بحكــــم الواقــــع، قطاعــــا سادســــا. ويقــــوم قطــــاع  ــــدور في الهيكــــل الخــــارجي يمث العــــالم الخــــارجي ب

للعــالم الخــارجي، و التغــير في الخصــوم، بالنســبة المحاســبي مماثــل لمــا يقــوم بــه قطــاع مؤسســي. والمــورد أ
هـــو اســـتخدام أو تغـــير في الأصـــول بالنســـبة مـــوع الاقتصـــاد، والعكـــس بـــالعكس. وفي حســـاب 

الخـــارجي، إذا كـــان أحـــد البنـــود الموازنِـــة إيجابيـــا، فـــذلك يعـــني وجـــود فـــائض بالنســـبة للعـــالم العـــالم 
  عكس صحيح إذا كان ذلك البند الموازنِ سالبا.موع الاقتصاد، والالخارجي، وعجز بالنسبة 

  
  الإقامة  -  2  

إقامـــة كـــل وحـــدة مؤسســـية هـــي الإقلـــيم الاقتصـــادي الـــتي لهـــا معـــه أقـــوى ارتبـــاط، بوصـــفه   1-8
الاقتصـادية الرئيســية. وتعُتـبر الوحــدة المؤسســية مقيمـة في إقلــيم اقتصـادي مــا عنــدما مركـز مصــالحها 
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مواقــع، أو مســاكن، أو أمــاكن إنتــاج أو غيرهــا مــن أمــاكن العمــل يضــم ذلــك الإقلــيم الاقتصــادي 
بأنشــــطة ومعــــاملات اقتصــــادية علــــى نطــــاق تقــــوم الوحــــدة أو تعتــــزم القيــــام فيهــــا أو انطلاقــــا منهــــا 

 الضـروري أنمحـددة ولكـن لمـدة طويلـة. ولـيس مـن لفـترة زمنيـة واسع، إما لفترة زمنية غير محـددة أو 
يكـون ذلـك الموقـع ثابتــا، طالمـا أنـه موجــود داخـل الإقلـيم الاقتصــادي. ويُسـتخدم الموقـع الفعلــي أو 
المعتـــزم اســـتخدامه لمـــدة ســـنة واحـــدة أو أكثـــر كتعريـــف إجرائـــي؛ وفي حـــين أن اختيـــار مـــدة الســـنة 

ولي. تعســفي نوعــا مــا، فقــد اعتُمــد تفاديــا لعــدم اليقــين وتيســيرا للاتســاق الــدالواحــدة هــو اخيــار 
واحـــد فقـــط، ولكـــن العولمـــة جعلـــت لعـــدد متزايـــد مــــن ولمعظـــم الوحـــدات صـــلات قويـــة باقتصـــاد 

الكثــيري الانتقــال، ممــن لهــم صــلات الوحــدات صــلات قويــة باقتصــاديْن أو أكثــر. وبالنســبة للأفــراد 
معظــم الوقــت في وثيقــة باقتصــادين أو أكثــر، تحُــدد الإقامــة علــى أســاس الإقلــيم الــذي يقضــون فيــه 

لســــــــنة. ويعُتــــــــبر مــــــــن يدرســــــــون في الخــــــــارج، والمرضــــــــى وملتمســــــــو العــــــــلاج الطــــــــبي في الخــــــــارج، ا
والدبلوماســـيون، والعســـكريون، وموظفـــو الخدمـــة المدنيـــة العـــاملون في جيـــوب حكوميـــة في الخـــارج 

أســرهم المعيشـــية، وطـــواقم الســـفن والطــائرات والمقيمـــون في المنصـــات النفطيـــة والمقيمــون هنـــاك مـــع 
المماثلـة العاملـة خـارج الاقلـيم أو عـبر عـدة أقـاليم، يعُتـبرون لفضائية وغيرها من المعدات والمحطات ا

  تجاوزت إقامتهم خارجه السنة.أشخاصا مقيمين في إقليمهم الاقتصادي، حتى وإن 

وكمبـدأ عـام، تعُتـبر المؤسسـة مقيمـة في إقلــيم اقتصـادي عنـدما تشـارك في إنتـاج عـدد كبــير   1-9
الخــدمات مــن موقــع داخــل ذلــك الإقلــيم. وخلافــا للأفــراد والأســر المعيشــية الــذين  مــن الســلع و/أو

أو أكثـــر، فـــإن صـــلات المؤسســـات تكـــاد تقتصـــر علـــى  اثنـــينقـــد تكـــون لهـــم صـــلات باقتصـــادين 
القانونيــة الأخــرى إلى اســتخدام كيــان قــانوني اقتصــاد واحــد. وغالبــا مــا تــؤدي الضــرائب والشــروط 

ــــك، مســــتقل للعمليــــات في كــــل و  ــــة. وبالإضــــافة إلى ذل وللأغــــراض الإحصــــائية، تحــــدد لايــــة قانوني
أكثـر (مثـل وحدة مؤسسـية منفصـلة عنـدما تكـون للكيـان القـانوني الوحيـد عمليـات في إقليمـين أو 

الفــــروع، أو ملكيــــة الأراضــــي، أو المؤسســــات المتعــــددة الأقــــاليم). وعــــادة مــــا يــــؤدي تقســــيم هــــذه 
إقامــة كــل واحــدة مــن المؤسســات الــتي يتقــرر وجودهــا لاحقــا مســألة القانونيــة إلى جعــل الكيانــات 

الحــالات، لا يكفــي الموقــع المــادي للمؤسســة لتحديــد إقامتهــا لأنــه لــيس غــير واضــحة. ففــي بعــض 
وُجــد، مثــل الحــالات الــتي يعُهــد فيهــا بــإدارة المؤسســة لتلــك المؤسســة وجــود مــادي كبــير، هــذا إن 

الطريقـــة أنشــــطةُ الأعمـــال المصــــرفية، لممكــــن أن تعمـــل ــــذه بالكامـــل إلى كيانـــات أخــــرى. ومـــن ا
لعديــد لالغــرض. و والتــأمين، وصــناديق الاســتثمار، وكيانــات التوريــق، وبعــض الكيانــات المخصصــة 

مـــادي مـــن الصـــناديق الاســـتئمانية، والشـــركات، والمؤسســـات الـــتي تـــدير الثـــروات الخاصـــة، وجـــود 
كبــير لمؤسســة مــا، تحُــدد إقامتهــا علــى أســاس إقليمهــا وفي غيــاب أي بعُــد مــادي   ضــئيل أو معــدوم.

ويمثـــل التأســيس والتســـجيل درجـــة   الـــذي تأسســت أو سُـــجلت المؤسســة وفـــق قوانينــه.الاقتصــادي 
بالاقتصـــاد، إضـــافة إلى الولايـــة القضـــائية علـــى وجـــود المؤسســـة وعملياـــا. أمـــا كبــيرة مـــن الارتبـــاط 
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صـــول، أو موقـــع مـــديري المؤسســـة أو إدارـــا، فهـــي، الأالصـــلات الأخـــرى، مثـــل الملكيـــة، وموقـــع 
  .)1(على النقيض من ذلك، لا تمثل صلات حاسمة

  
  الشركات والمؤسسات غير الهادفة للربح  -  3  

في نظـــام الحســـابات القوميـــة، اســـتخداما أعـــمّ مـــن معنـــاه  “الشـــركة”يُســـتخدم مصـــطلح   1-10
(أ) قـــادرة علـــى توليـــد الـــربح أو غـــيره مـــن  تكـــونفـــإن جميـــع الكيانـــات الـــتي القــانوني. وبوجـــه عـــام، 

قانونــــا كوحــــدات قانونيــــة منفصــــلة عــــن أصــــحاا ــــا  امعترفــــو المكاســــب الماليــــة لأصــــحاا؛ (ب) 
في الإنتـــــاج الســـــوقي، هـــــي  لأغـــــراض المشـــــاركة  ومنشـــــأةالـــــذين يتمتعـــــون بمســـــؤولية محـــــدودة؛ (ج) 

ـــل بوصـــفها  هـــي رف النظـــر عمـــا تصـــف في نظـــام الحســـابات القوميـــة، بصـــ شـــركاتكيانـــات تعامَ
تأسســت أــا ، إضــافة إلى “الشــركة”ويُشــير مصــطلح  نفســها بــه، أو عمــا يمكــن أن توصــف بــه.

المقيمـــة،  الافتراضـــية، إلى التعاونيـــات، والشـــراكات المحـــدودة المســـؤولية، والوحـــدات قـــانونيبشـــكل 
و المعـــنى العـــام، ، فـــإن المعـــنى المقصـــود هـــ“الشـــركة”يُســـتخدم مصـــطلح الشـــركات. وعنـــدما  أشـــباهو 

 الشــــركات يــُــذكر خــــلاف ذلــــك. وتعريفــــا، تمثــّــلولــــيس التعريــــف القــــانوني الضــــيق النطــــاق، مــــا لم 
ماليـة. ويركــز هــذا الــدليل  غــيرشــركات و ماليـة شــركات جهـات ســوقية مُنتجــة. ويمكـن تقســيمها إلى 

  .الأخرىالمالية وتفاعلاا الاقتصادية مع الوحدات المؤسسية الشركات على 

المقيمـــــة الـــــتي تشـــــترك أساســـــا في تقـــــديم الشـــــركات الماليـــــة مـــــن جميـــــع الشـــــركات وتتكـــــون   1-11
وحـــدات مؤسســـية أخـــرى، بمـــا في ذلـــك التـــأمين، وخـــدمات تمويـــل المعاشـــات خـــدمات ماليـــة إلى 

نتيجــــة الوســــاطة الماليــــة، وإدارة المخــــاطر الماليــــة، وتحويــــل التقاعديــــة. وإنتــــاج الخــــدمات الماليــــة هــــو 
  أو الأنشطة المالية المساعدة. السيولة،

والخدمات المالية تقدمها أيضا المؤسسـات غـير الهادفـة للـربح وهـي جهـات سـوقية منتجـة.   1-12
الهادفــة للــربح كيانــات قانونيــة أو اجتماعيــة أنُشــئت لغــرض إنتــاج أو توزيــع ســلع والمؤسســات غــير 

الــــربح، أو غــــير ذلــــك مــــن  بــــأن تكــــون مصــــدرا للــــدخل، أوأو خــــدمات، ولا يســــمح لهــــا مركزهــــا 
تســـيطر عليهـــا. وعمليـــا، تقتصـــر المكاســـب الماليـــة للوحـــدات المؤسســـية الـــتي أنشـــأا أو تمولهـــا أو 

مؤسســية أخــرى أن أنشــطتها الإنتاجيــة علــى توليــد فــائض أو عجــز، ولكــن لا يجــوز لأي وحــدات 
__________ 

علـــى ســـبيل المثــــال، إذا كانـــت المؤسســــة الماليـــة قـــد تأسســــت داخـــل مــــلاذ ضـــريبي ولكـــن جميــــع العـــاملين فيهــــا   )1(  
المعــاملات الضــريبي. وتســجل موجــودون في اقتصــاد آخــر، فإــا تصــنف كوحــدة مؤسســية مقيمــة تابعــة للمــلاذ 

المالية بين الشركة المالية وموظفيها ضمن المعاملات الدولية في حساب العالم الخـارجي. وكمثـال آخـر، يمكـن أن 
مغذّيــــة، في الولايــــات المتحــــدة مــــثلا، ولكنــــه يســــجل صــــندوقه الاســــتثماري يكــــون لصــــندوق تحــــوطي صــــناديق 

لتحـــوطي كوحـــدة مؤسســـية مقيمـــة تابعـــة لجـــزر الرئيســـي في جـــزر كايمـــان. وفي هـــذه الحالـــة، يصـــنف الصـــندوق ا
  كايمان، في حين تصنف الصناديق المغذّية كوحدات مؤسسية مقيمة تابعة للولايات المتحدة.
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أ بمقتضـــاها تلـــك تمتلـــك أيـــة فـــوائض ناتجـــة عـــن تلـــك الأنشـــطة. وتصـــاغ بنـــود الارتبـــاط الـــتي تنُشـــ
المؤسسات غير الهادفـة للـربح بشـكل لا يسـمح للوحـدات الـتي تنشـئها أو تسـيطر عليهـا أو تـديرها 

  و إيرادات تولّدها تلك المؤسسات.أرباح أأن تستفيد من أي 
  

  المبادئ المحاسبية للإطار المركزي  -دال   
  المراجع:

  نظرة عامة، الفصل الثاني، 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الأرصدة، والتدفقات، والقواعد المحاسبية3، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، حساب الإنتاج6؛ الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الحساب المالي11، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

سادســــة، الفصــــل الثالــــث، المبــــادئ دليــــل ميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، الطبعــــة ال
  المحاسبية

، الأرصـــدة والتـــدفقات 5دليـــل الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا، الفصـــل 
  ةيوالقواعد المحاسب

  
  مبدأ المحاسبة بنظام القيد الثنائي والرباعي  -  1  

الثنـــائي أو المـــزدوج،   تقـــوم المحاســـبة القوميـــة، بالنســـبة للوحـــدة المؤسســـية، علـــى مبـــدأ القيـــد  1-13
كــل معاملــة مــرتين، مــرة بوصــفها مــوردا (أو تغــيرا قيــد  المحاســبة التجاريــة. ويجــب كمــا هــو الحــال في 

مجمـوع المعـاملات اسـتخداما (أو تغـيرا في الأصـول). ويجـب أن يتسـاوى في الخصوم) ومرة بوصفها 
كاســتخدامات أو تغــيرات في   يــدة المقمجمــوع المعــاملات كمــوارد أو تغــيرات في الخصــوم مــع   المقيــدة 

والتدفقات الاقتصادية التي ليست معاملات الأصول، وهو ما يتيح التحقق من اتساق الحسابات. 
  القيمة. لها مقابلها المباشر في شكل تغيرات في صافي

النتــــائج المترتبــــة علــــى فعــــل مــــن حيــــث تــــأثيره علــــى جميــــع  قيــــدومــــن حيــــث المبــــدأ، يقــــوم   1-14
القطاعـــات علـــى مبـــدأ المحاســـبة بالقيـــد الربـــاعي، لأن معظـــم المعـــاملات تتصــــل ع الوحـــدات وجميـــ

كــل معاملــة مــن هــذا النــوع قيــد  طــرف مــن طــرفي المعاملــة بوحــدتين مؤسســيتين. ويجــب علــى كــل 
الداخليــة أو المعــاملات داخــل الوحــدة الواحــدة مــرتين. ومــن ناحيــة أخــرى، لا تتطلــب المعــاملات 

لمنتجاــا لحســاا الــذاتي) ســوى الثابــت، أو اســتهلاك الوحــدة المنتجــة  (مثــل اســتهلاك رأس المــال
لإظهــار كيفيــة قيــدين ينبغــي وضــع تقــديرات لقيمتهمــا، ولــيس مــن الضــروري إدخــال القيــود المقابلــة 

  تمويل تلك المعاملات.
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ة ويمكـــن تقســـيم المعـــاملات إلى معـــاملات ماليـــة ومعـــاملات غـــير ماليـــة. والمعـــاملات الماليـــ  1-15
في حســاب غــير مــالي، قيــد ، يُ 2008في نظــام الحســابات القوميــة لعــام لهــا دائمــا نظيرهــا المقابــل 

المعاملـة ونظيرهـا معـاملتين مـاليتين، فإمـا تغـيرّان توزيـع و في الحساب المالي نفسه. وعندما تكـون أ
صـــــوم الماليـــــة مـــــن الأصــــول والخحافظــــة الأصـــــول والخصـــــوم الماليــــة، ويمكـــــن أن تغـــــيرّا مجــــاميع كـــــل 

  للمؤسسات المعنية، ولكنهما لا تغيرّان الفرق بين مجموع الأصول والخصوم المالية. 

ومن الأمثلة على معاملة ماليـة لهـا نظـير في شـكل معاملـة ماليـة أخـرى، إصـدار سـند ديـن   1-16
مشـتركة وينبغي أن يفضي ذلـك إلى تسـجيل أربعـة قيـود، اثنـان لكـل وحـدة مؤسسـية أو استعادته. 

فعلــــى ســــبيل المثــــال، تصــــدر ســــندات الــــديون عــــن مؤسســــة ماليــــة في المعاملــــة (المــــدين والــــدائن). 
مقابـل تبــادل للعملـة أو وديعـة قابلـة للتحويــل. (المـدين)، وتحصـل عليهـا أســرة معيشـية (الـدائن) في 

الأصــول (العملــة (ســندات الــديون) وفي زيــادة في الخصــوم  قيّــدالماليــة، تللشــركة  وفي الحســاب المــالي
ـــــل). وفي الحســـــاب المـــــالي للأســـــرة المعيشـــــية، ت ـــــة للتحوي ـــــدأو الودائـــــع القابل ـــــادة في الأصـــــول  قيّ زي

(ســـندات الـــديون) يقابلهـــا نقصـــان في الأصـــول (العملـــة أو الودائـــع القابلـــة للتحويـــل)، بـــدون أي 
  تغيير في الخصوم. 

ة بـــأخرى بــدون تغيـــير في العملـــة أو ويمكــن للمعـــاملات أن تنطــوي علـــى مبادلـــة أداة ماليــ  1-17
وتشــمل تلــك العمليــات، علــى ســبيل المثــال، تحويــل ســندات الــديون إلى  للتحويــل.الودائــع القابلــة 

، ينبغــي معاملــة تلــك التحــويلات بوصــفها “ممــّن وإلى مَــن”حســابات ســندات ملكيــة. وفي إطــار 
  ت ملكية.وإصدارا لسندامعاملتين ماليتين، أي استردادا لسندات ديون، 

لمعاملـة ماليـة معاملـة غـير ماليـة،  المقابـلومن الأمثلـة علـى الحـالات الـتي يكـون فيهـا القيـد   1-18
المنتجـات، والمعـاملات التوزيعيـة، أو المعـاملات في الأصـول غـير الماليـة وغـير المنتَجـة. المعاملات في 

افي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض ماليــــة معاملــــة غــــير ماليــــة، فــــإن صــــلمعاملــــة قابــــل وإذا كــــان القيــــد الم
  بالعملية سيتغير. للوحدات المؤسسية المقيمة أو غير المقيمة والمعنية 

لمعاملــة ماليــة يمكــن أن يكــون تحــويلا (جاريــا أو رأسماليــا). وفي هــذه الحالــة، المقابــل والقيــد   1-19
الالتزامــــات الــــتي  الماليــــة علــــى تغــــير في ملكيــــة الأصــــول الماليــــة، وافــــتراض وجــــودتنطــــوي المعاملــــة 

ــــة للأصــــول الماليــــة وللخصــــوم يتحملهــــا مــــدين (التزامــــات الــــديون)  (إلغــــاء  المقابلــــةوتصــــفية متزامن
الــــديون عمليــــات توزيعيــــة مصــــنّفة في فئــــة الــــديون أو الإعفــــاء منهــــا). وافتراضــــات الــــديون وإلغــــاء 

  في الحساب الرأسمالي. قيّد) وتD9التحويلات الرأسمالية (

)، D41لعمليــة ماليــة يمكــن أن يكــون أيضــا دخــل ملكيــة في شــكل فائــدة (المقابــل يــد والق  1-20
) ومســــحوبات مــــن إيــــرادات أشــــباه D421شــــركات (حصــــص أربــــاح موزعــــة (أو توزيعــــا لإيــــرادات 

)، أو إيـــــرادات D43اســـــتثمار أجنـــــبي مباشـــــر أعيـــــد اســـــتثمارها (أو حصـــــائل  ،))D422شـــــركات (
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)، وإيــرادات اســتثمارية مســتحقة D441تــأمين (ائــد اســتثمارية لحــاملي وثــائق اســتثمارية أخــرى (عو 
لحـــــــاملي أســـــــهم أو وحـــــــدات )، وإيـــــــرادات اســـــــتثمارية D442لأصـــــــحاب المعاشـــــــات التقاعديـــــــة (

)D443) أو ريعا ((D45الشـركة نقـدا أربـاح الأسـهم الماليـة الـتي تـدفعها  قيـّد). فعلى سـبيل المثـال، ت
تلــك المــدفوعات اســتخداما الأولي للشــركة بوصــف الــدخل إلى أســرة معيشــية في حســاب تخصــيص 

في  تقيـّدتحت دخل الملكية، وكاقتناء سلبي لأصول مالية تحت العملـة والودائـع في الحسـاب المـالي. و 
  كية في حساب تخصيص الدخل الأولي،المعيشية كمورد تحت دخل الملقطاع الأسر 

  والودائع في الحساب المالي.وكاقتناء لأصول مالية تحت العملة 

وـــدف المحاســـبة الرباعيـــة القيـــد إلى ضـــمان التنـــاظر فيمـــا تقـــوم بـــه المؤسســـات المعنيـــة مـــن   1-21
بالاتســـــاق الكامـــــل في حســـــابات قيـــــاس المتغـــــيرات بـــــين مختلـــــف القطاعـــــات إبـــــلاغ، بمـــــا يســـــمح 

في ميزانيــة عموميــة لكــل قطــاع يعكــس أيضــا نقــل الحســابات. وهــي تضــمن أن الرصــيد الختــامي و 
في التـدفقات والأرصـدة. وهـذا الإيرادات من قطـاع إلى آخـر، ممـا يفـرض علـى النظـام أيضـا اتسـاقا 

التأكـد مــن أن أمـر هـام جـدا في تحليـل العمليـة الاقتصـادية وفهمهـا. وهـذه السـمة بالغـة الأهميـة في 
  العديد من أنواع التحليلات تؤدي إلى نتائج متسقة.

  
  وقت القيد  -  2  

يترتــب علــى مبــدأ المحاســبة الرباعيــة القيــد، وجــوب قيــد المعــاملات وغيرهــا مــن التــدفقات   1-22
  النقطة الزمنية بالنسبة لكل من المؤسستين المعنيتين. الأخرى في نفس 

و وجـــوب قيـــد المعـــاملات بـــين الوحـــدات المؤسســـية والمبـــدأ العـــام في الحســـابات القوميـــة هـــ  1-23
والالتزامــات، أو عنــد تحويلهــا، أو إلغائهــا. ويســمى هــذا الشــكل مــن القيــد عنــد نشــوء المطالبــات 

في كثــير مـن الحــالات تــأخير بـين المعاملــة الفعليــة وبــين بالمحاسـبة علــى أســاس الاسـتحقاق. ويحــدث 
أسـاس نقـدي. وتنـتج عـن اسـتخدام عـاملات عندئـذ علـى ما يقابلهـا مـن دفـع أو اسـتلام، فتقيـّد الم

  في أوقات مختلفة. قيّدةهذين النهجين المحاسبيين المختلفين معاملات م

ويحـــدد تغيـــيرُ الملكيـــة الاقتصـــادية وقـــتَ قيـــد المعـــاملات في الســـلع، والأصـــول غـــير المنتَجـــة   1-24
  مات عند تقديم تلك الخدمات. المالية. وتقيد المعاملات في الخدوغير المالية، والأصول 

وتقيــد المعــاملات التوزيعيــة (الإيــرادات والتحــويلات) عنــد نشــوء المطالبــات ذات الصــلة. وهــذا   1-25
الفوائــد المســتحقة الــدفع أو المســتحقة القــبض لــدى شــركة ماليــة تقيــد علــى أســاس مســتمر، وأن يعــني أن 

ربــــاح الموزعــــة تقيــــد عنــــد حــــدوثها فعــــلا، وأن في تــــاريخ آخــــر اســــتحقاق، وأن الأأربــــاح الأســــهم تقيــــد 
  .الموزعة الفترة التي تحققت فيها الأرباح غيرالارباح المعاد استثمارها تقيد في 
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  مبادئ التقييم  -  3  

التقيــيم الســوقي هــو المبــدأ الأساســي لتقيــيم المعــاملات، فضــلا عــن تقيــيم وضــع الأصــول   1-26
الأصــول الماليــة عنــد اقتنائهــا أو التصــرف فيهــا، بــين أطــراف الســوقية هــي قيمــة والخصــوم. والقيمــة 

الاعتبارات التجارية فقط، بدون اعتبار للعمولات أو الرسوم في ذلك، على أساس  ينالمعاملة الراغب
ضمني في السعر الذي يدفعـه المشـتري أو مخصـومة والضرائب، سواء كانت داخلة بشكل صريح أو 

مـن الـدائن والمـدين علـى السـواء قيـد وسبب ذلك أنه يتعين على كـل  من العائدات الحاصلة للبائع.
والضـرائب منفصـلة عــن وينبغـي قيـد العمـولات والرسـوم  المعاملـة بـنفس المبلـغ في نفـس الأداة الماليـة.

التجاريــة، في المعاملــة نفســها في الأصــول والخصــوم الماليــة، تحــت الفئــات المناســبة. وينبغــي للأطــراف 
  .يمة السوقية، أن تأخذ في اعتبارها أيضا الفائدة المستحقةتحديدها للق

وأسعار السوق متاحة عـادة بالنسـبة للأصـول والخصـوم الماليـة القابلـة للتـداول، وللعقـارات   1-27
مـــن الهياكـــل، ومـــا يتبعهـــا مـــن أراض) ومعـــدات النقـــل القائمـــة، والمحاصـــيل الزراعيـــة (المبـــاني وغيرهـــا 

الأصــول الثابتــة المنتَجــة حــديثا والمخزونــات. وعنــدما لا توجــد أســعار  عــن والثــروة الحيوانيــة، فضــلا
وعــدم حــدوث بيـــع لأصــول فيهــا مــؤخرا، أو حالـــة ســوقية يمكــن ملاحظتهــا، كحالــة وجـــود ســوق 

تلـك الأصـول لـو أـا اقتنُيـت في عدم وجود سوق، ينبغي وضع تقـديرات لمـا قـد يكـون عليـه سـعر 
  يزانية العمومية.السوق في تاريخ قيدها في الم

وتنطبــــق أســــعار الســــوق أيضــــا علــــى تقيــــيم الســــلع والخــــدمات، بمــــا في ذلــــك الضـــــرائب   1-28
أي خصـومات أو مسـتردات في الحسـاب. وبخـلاف الأدوات الماليـة، تـُدرج والإعانات، وبعـد أخـذ 

مـــن الضـــروري التأكـــد مـــن أن مشـــتري الســـلع والخـــدمات الضـــرائب في أســـعار الســـوق، لأنـــه لـــيس 
  بائعها سيقيدان المعاملة بنفس المبلغ.و 

والتقيــيم الإسمــي يعكــس مجمــوع الأمــوال المقدمــة أصــلا، إضــافة إلى أي سُــلف، ناقصــا أيــة   1-29
وأي فائـــدة مســـتحقة. والقيمـــة الإسميـــة تشـــير إلى المبلـــغ المســـتحق علـــى المـــدين مـــدفوعات لاحقـــة، 

 و، بمــا في ذلــك أي فوائــد مســتحقة. وهــالأصــلي المســتحقتجــاه الــدائن، والــذي يتــألف مــن المبلــغ 
وتشــير إلى المبلــغ المســتحق علــى المــدين نطبــق عــادة علــى الأدوات الماليــة مثــل القــروض والودائــع، ي

  مستحقة.تجاه الدائن، والذي يتألف من المبلغ الأصلي المستحق، بما في ذلك أي فوائد 

يمـة الظاهريـة واعتبارهمـا مترادفتـين. ولكـن وكثيرا ما يقع الخلـط بـين القيمـة الإسميـة وبـين الق  1-30
مختلفــان: فتعريــف القيمــة الظاهريــة هــو مبلــغ رأس المــال المســتحق الســداد. وهــو يعــادل المفهــومين 

  بدون احتساب الفوائد المستحقة.سعر الاسترداد لورقة دين 
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الإسميــة نتيجــة ويمكــن للقيمــة الســوقية لأداة ماليــة أن تحيــد في أي نقطــة زمنيــة عــن قيمتهــا   1-31
تقيـيم أحـدثتها تغـيرات في أسـعار السـوق. والتحركـات في أسـعار السـوق تنشـأ بسـبب إعـادة فروق 

التغــيرات في ســعر الفائــدة الســوقي؛ أو ظــروف محــددة، مثــل التغــيرات أحــوال الأســواق عمومــا مثــل 
 الســوق عمومــا، أو مــا الماليــة، أو تغــيرات الســيولة فيفي الجــدارة الائتمانيــة للجهــة المصْــدرة لــلأداة 

  يتعلق منها بتلك الأداة المالية تحديدا.

  وبالتالي، تنطبق المعادلات الأساسية التالية على أوضاع الأدوات المالية:  1-32

  إعادة التقييم الناشئة عن تغيرات سعر السوقفروق القيمة السوقية = القيمة الإسمية + 
  وائد المستحقةالف -القيمة الظاهرية = القيمة الإسمية 

  إعادة التقييم المتراكمة = القيمة الظاهرية + الفوائد المستحقةفروق  –القيمة السوقية 
  

  والقيد بالقيم الإجمالية والصافية المجملات تجميع  -  4  

إعادة التقييم، وغيرها مـن  فروقز الإجمالية، والمعاملات، و لمراكجمع لهو املات تجميع   1-33
  .ع فرعي، أو قطاع في اقتصاد ماا الوحدات المؤسسية المنتمية لقطالتغيرات في حجم أصول 

والترصـــيد عمليـــة تجـــري في القيـــد المحاســـبي بــــين جـــانبي بنـــد المعاملـــة لـــدى نفـــس الوحــــدة   1-34
لتسـجيل الصـافي. أمـا منهمـا الآخـر. وتسـمى تلـك العمليـة أيضـا االمؤسسية، بحيث يقابـل كـل قيـد 

ــــة الجمــــع الــــتي تظهــــر فيهــــا جميــــع البنــــود الأساســــية بقيمتهــــا  الكاملــــة فتســــمى التســــجيلات عملي
الإجماليــة. وعمليــة القيــد بــالقيم الإجماليــة تفــي بالشــروط القانونيــة للعــرض (فهــي تبــين المــدفوعات 

  السوقية. الفعلية للقسائم، وما إلى ذلك)، وتحافظ على اتساق العرض مع الإحصاءات

بالقيــد بــالقيم الإجماليــة بصــرف النظــر عــن  2008ويوصــي نظــام الحســابات القوميــة لعــام   1-35
عمليـــة متأصـــلة في التصـــنيفات نفســـها. وبالفعـــل، فـــإن الترصـــيد مـــن سمـــات درجـــة الترصـــيد، وهـــي 

. وهـــو يرمـــي في معظـــم الأحيـــان إلى 2008العديـــد مـــن توصـــيات نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 
  .الإجماليةليط الضوء على خاصية اقتصادية هامة لا تظهر بوضوح من بيانات القيم تس

وعملية الترصيد عمليـة ضـمنية في مختلـف فئـات المعـاملات، ومـن أبـرز الأمثلـة علـى ذلـك   1-36
الـــتي تــُـبرز الجانـــب التحليلـــي الهـــام لتكـــوّن إجمـــالي رأس المـــال، بـــدلا مـــن ، “التغـــيرات في المخـــزون”

اســـتثناءات قليلـــة، يقيـــد الحســـاب المـــالي عمليـــات الإضـــافة والســـحب اليوميـــة. وبالمثـــل، ومـــع تتبـــع 
صــاف، مــبرزا والتغـيرات الأخــرى في حســابات الأصــول زيــادات في الأصــول والخصــوم علــى أســاس 

ــة تنطــ وي النتــائج النهائيــة لهــذه الأنــواع مــن التــدفقات في ايــة الفــترة المحاســبية. وجميــع البنــود الموازنِ
 “صـــافي”و  “إجمـــالي”وتجنبـــا للخلـــط، يســـتخدم نظـــام الحســـابات القوميـــة عبـــارتي  علـــى ترصـــيد.



2008هيكل نظام الحسابات القومية لعام  -  1الفصل 

 

15 13-07923 

 

و  “صـــافي القيمـــة”و  “الأقســـاط الصـــافية”(العنـــاوين اســـتخداما تقييـــديا جـــدا. فباســـتثناء بعـــض 
الحسـابات القوميـة في اسـتخدامها تقتصـر تصـنيفات نظـام ) “صافي الإقـراض أو صـافي الاقـتراض”

  على الإشارة إلى قيمة المتغيرات بعد خصم استهلاك رأس المال الثابت. “افيص”لكلمة 

التغــيرات الصــافية في ”وفي حالــة تــدفقات الأصــول والخصــوم الماليــة، يســتخدم مصــطلحا   1-37
ــــــة. وتعكــــــس  “الصــــــافية في الخصــــــومالتغــــــيرات ”و  “الأصــــــول ــــــدفقات المالي ليعكســــــا طبيعــــــة الت

ــــيرات ا ــــة التغي ــــدفقات المالي ــــد الت ــــات قي ــــع عملي الائتمــــان والســــحب خــــلال الفــــترة لناتجــــة عــــن جمي
مــن المحاســبية. أي أن العمليــات الماليــة تقيــد علــى أســاس صــافي القيمــة بشــكل منفصــل لكــل بنــد 

التغـــــيرات ” و“ التغـــــيرات الصـــــافية في الأصـــــول ”الأصـــــول والخصـــــوم الماليـــــة. واســـــتخدام عبـــــارة 
 متوافقـا مـع مـا هـو متعـارف عليـه في حسـابات الـتراكم. الحساب المالييجعل  “الصافية في الخصوم

وحســاب التغــيرات الأخــرى في الأصــول وهــذه أحكــام عامــة تنطبــق علــى كــل مــن الحســاب المــالي 
 مــن لكــل وبالنســبة. البيانــات تفســير أيضــا يبسّــط المصــطلحات هــذه واســتخدام. والخصــوم الماليــة

رصــدة، في حــين يعــني التغيــير الســالب نقصــانا الأ في زيــادة الإيجــابي التغــير يعــني والخصــوم، الأصــول
غــير أن تفســير الزيــادة أو النقصــان في إطــار مفهــوم القيــد الــدائن أو المــدين، يتوقــف  الارصــدة.في 

الزيــــادة أو ذلــــك النقصــــان يشــــير إلى الأصــــول أو إلى الخصــــوم (فالقيــــد علــــى مــــا إذا كانــــت تلــــك 
يعــني نقصــانا). ومــع أن عــرض عمليــات نســبة للخصــوم المــدين بالنســبة للأصــول يعــني زيــادة، وبال

الهويـات المحاسـبية القيد الدائنة والمدينـة لـيس محـل تأكيـد في العمليـات الماليـة، فإنـه مـن المهـم معرفـة 
والمحافظة عليها. فعلى سبيل المثال، يقابل كل قيـد دائـن قيـدا مـدينا يتصـل إمـا بزيـادة في أصـول أو 

  في خصوم. بنقصان 
  

  التوحيد  -  5  

ينبغـــي التمييـــز بـــين التوحيـــد وبـــين الترصـــيد. فالتوحيـــد يشـــير إلى شـــطب المعـــاملات الـــتي   1-38
نفــس اموعــة، وشــطب الأصــول الماليــة ومــا يقابلهــا مــن خصــوم تحــدث بــين وحــدات تنتمــي إلى 

التوحيـــد علـــى عـــدة مســـتويات مـــن في كـــل مـــن الاســـتخدامات والمـــوارد. ويمكـــن أن ينشـــأ  مقابلـــة
هـو امـلات تجميع. والتوحيد ـج يسـتخدمه المشـرفون في عـرض البيانـات، في حـين أن تجميـع ال

  ج يُستخدم في تجميع الحساب المالي.

ومــن حيــث المبــدأ، فإنــه لا يجــري توحيــد المعــاملات بــين الوحــدات المؤسســية في قطــاع أو   1-39
رض البنــود المحاســبية في شــكل علــى عــ 2008الحســابات القوميــة لعــام قطــاع فرعــي. ويركــز نظــام 

وتحليـل الاقتصـاد الكلـي. فـذلك العـرض يـوجز غير موحـد، وهـو مـا يوُصـى بـه في التحليـل النقـدي 
التغـــيرات في حجـــم إعـــادة التقيـــيم، وغـــير ذلـــك مـــن  وفـــروقز الإجماليـــة، والمعـــاملات، جميـــع المراكـــ

جميــع الوحــدات المؤسســية في أصــول الوحــدات المؤسســية المنتميــة إلى قطــاع أو قطــاع فرعــي، تجــاه 
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القطـــاع أو القطـــاع الفرعـــي، والقطاعـــات الأخـــرى في الاقتصـــاد وفي الاقتصـــادات الأخـــرى. نفـــس 
تجعـل محدوديـة البيانـات العـرضَ الموحـد ضـروريا. فعلـى سـبيل المثـال، وفي الممارسة العملية، كثيرا ما 

معـــاملات متبقيـــة، فـــلا تظهـــر في شـــكل يمكـــن أن تكـــون معـــاملات قطـــاع الأســـر المعيشـــية مشـــتقة 
بتوحيـــد أن الشـــركات تقـــوم عـــادة  ســـاس إجمـــالي. كمـــاأالتـــدفقات أو المطالبـــات في القطـــاع علـــى 

بيانــات فروعهــا في البيانــات الضــريبية للشــركة. وبالإضــافة إلى ذلــك، أدت العولمــة إلى تزايــد وجــود 
الإحصـــائيين أن يكفلـــوا تجميـــع المتعـــددة الجنســـيات. وهـــذا يعــني أنـــه يتعـــين علـــى الخــبراء الشــركات 

توحيـدا للشـركات المتعـددة الجنسـيات يسـتبعد معـاملات  يتضـمنالحسابات الوطنية والماليـة بشـكل 
بـذلك مـن خـلال استقصـاء المؤسسـات الوحدات التابعة لتلك الشـركات في الخـارج. ويمكـن القيـام 

  الموحدة محليا استقصاء مباشرا.

الحســابات الموحــدة لتقــديم عــروض أو إجــراء تحلــيلات تكميليــة. مــع ذلــك، يمكــن تجميــع   1-40
، تم تجميـع الوحـدات المؤسسـية وتوحيـدها علـى مسـتوى 2008لعـام وفي نظام الحسابات القوميـة 

القطــــــاع أو القطــــــاع الفرعــــــي يزيــــــل المراكــــــز القطــــــاع والقطــــــاع الفرعــــــي. والتوحيــــــد علــــــى مســــــتوى 
  والتدفقات القطاعية وفيما بين القطاعات.

ولكن ما ينبغي النظر إلى عمليـة التوحيـد علـى أـا مجـرد عمليـة فقـدان للمعلومـات، طالمـا   1-41
عــن طــرفي المعاملــة. وفي بعــض الحــالات، قــد يكــون عــرض البيانــات أــا تقــدم معلومــات أساســية 

ـــدة مفيـــدا مـــن زاويـــة الأغـــراض التحليليـــة. ومـــن الأمثلـــة  علـــى الإثـــراء التحليلـــي للمعلومـــات،موح 
(لــدى  “خارجيـةضـرورات ”توحيـد وضـع الشـركات المحليــة غـير الماليـة داخــل القطـاع ومـا يبيّنـه مــن 

ـــــة الأرقـــــام الموحـــــدة بالأرقـــــام غـــــير  القطاعـــــات الاقتصـــــادية الأخـــــرى) في هـــــذا القطـــــاع عنـــــد مقارن
  الموحدة. 

وهنـــاك شـــكل ثـــان مـــن التوحـــد شـــائع الاســـتعمال، وهـــو التوحيـــد علـــى مســـتوى مجموعـــة   1-42
يوصـــى بـــه في نظـــام الحســـابات القوميـــة. وتوجـــد مجموعـــات كبـــيرة مـــن الشـــركات، وهـــو شـــكل لا 

الشــركة الأم بالســيطرة علــى عــدة فــروع، التجمعــات والشــركات الماليــة وغــير الماليــة الــتي تقــوم فيهــا 
يختلــف عــن تجميــع بعضــها يســيطر بــدوره علــى فــروع لــه. ولــذلك، فــإن مفهــوم مجموعــة الشــركات 

في قطــاع مؤسســي، لأنــه تجمّــع بــين وحــدات مؤسســية قــائم مجملاــا  ســية أو تجميــعوحــدات مؤس
  مفهوم السيطرة. على 

والتوحيــد علــى مســـتوى اموعــة يزيــل مراكـــز وتــدفقات الخصــوم الـــتي تكبــدا الوحـــدات   1-43
اليــة. مجموعــة الشــركات الماليــة أو غــير الماليــة، بوصــفها حــائزة للأصــول المالمؤسســية في إطــار نفــس 

لتكــــوّن مجموعــــة شــــركات (مثــــل تجميــــع الفــــروع وإذا مــــا جمُعــــت الوحــــدات المؤسســــية ذات الصــــلة 
عـــــن المراكـــــز الأجنبيـــــة لمصـــــرف محلـــــي مـــــع المؤسســـــة الأم)، فـــــإن ذلـــــك ســـــيزيل جميـــــع المعلومـــــات 
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بلــغ عنهــا لــن تُظهــر
ُ
 والتــدفقات لــلأدوات الماليــة داخــل الكيــان القــائم بــالإبلاغ، أي أن البيانــات الم

تــــــدفقات بــــــين الفــــــروع والمؤسســــــة الأم. وهــــــذا الــــــنهج يمكــــــن أن يشــــــمل البيانــــــات أي مراكـــــز أو 
صـــلة بـــالتحليلات المتصـــلة بالاســـتقرار المـــالي الموضـــوعة علـــى أســـاس الإقامـــة أو غـــير الإقامـــة ولـــه 

  والعولمة.

وحـدة ولأغراض الاستقرار المـالي، مـن المهـم الحصـول علـى معلومـات عـن الأصـول الماليـة م  1-44
الشــــركات، مثــــل التكــــتلات، مــــع تصــــنيفها بحســــب المــــدين، والعملــــة، علــــى مســــتوى مجموعــــات 

يتــــوافر عــــن  نظــــام مــــالي إلا بتحليــــل مــــاوالاســــتحقاق، وســــعر الفائــــدة. ولا يمكــــن تقيــــيم اســــتقرار 
قويـــة ترابطاتـــه الماليـــة مـــن معلومـــات في بيانـــات اموعـــة الموحـــدة. ومـــع ذلـــك، فـــإن وجـــود روابـــط 

المقارنـــــــة بـــــــين قـــــــد تســـــــاعد لقطـــــــاع يمكـــــــن أن تكـــــــون مصـــــــدر عـــــــدم اســـــــتقرار مـــــــالي. و داخـــــــل ا
موحــدة وحســابات غــير موحــدة علــى تقــديم معلومــات عــن تلــك الــروابط. ويمكــن أيضــا  حســابات

الــــتي وضــــعها  الســــلامة الماليــــةتقيــــيم مــــواطن القــــوة والضــــعف في نظــــام مــــالي باســــتخدام مؤشــــرات 
في ، تمثـل تلـك المؤشـرات 2006ق النقـد الـدولي في عـام صندوق النقد الـدولي. وكمـا ذكـر صـندو 

بلــد مــا، ولــدى الماليــة في  شــكلها الحــالي مؤشــرات عــن الصــحة والســلامة المــاليتين لــدى المؤسســات
، املــةوالأســر المعيشــية. وهــي تشــمل كــلا مــن بيانــات المؤسســات الفرديــة نظرائهــا مــن الشــركات 

المؤسســـات الماليـــة. وتحُســـب مؤشـــرات الســـلامة مـــل فيهـــا تلـــك والمؤشـــرات الممثلـــة للأســـواق الـــتي تع
الكلــي. وهــذه هــي جوانــب الماليــة وتنُشــر بغــرض دعــم التحليــل الاحــترازي علــى مســتوى الاقتصــاد 

وتحـد، تقييم ومراقبة مواطن القوة والضعف في النظم المالية، وهي دف إلى تعزيـز الاسـتقرار المـالي، 
  .النظام المالي فشل على وجه الخصوص، من احتمال

  
  الحسابات الاقتصادية المتكاملة  -هاء   

  المراجع:
  ، نظرة عامة2، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الوحدات والقطاعات المؤسسية4، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الميزانية العمومية13، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

  ، المبادئ المحاسبية3ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة، الفصل  دليل

انتقـال الـدخل إلى الثـروة  2008يتعقب النموذج المحاسبي لنظـام الحسـابات القوميـة لعـام   1-45
ــــات الأساســــية في سلســــلة الحســــابات هــــي القطاعــــات . “الحســــاباتسلســــلة ”باســــتخدام  واللبن
الاقتصــادية بـــأكملها، مــن الإنتــاج والـــدخل المقيمــة الخمســة والعــالم الخــارجي. والعمليـــة المؤسســية 

ــــد لكــــل قطــــاع  مؤسســــي مقــــيم والاســــتهلاك والادخــــار، إلى تــــراكم الأصــــول وصــــافي القيمــــة، تقي
  وللعالم الخارجي. 
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ــــينّ الجــــدول   1-46 ــــدكيــــف ي  2-1ويب ــــة لعــــام نظــــام الحســــابات القو  قيّ المعــــاملات،  2008مي
وغيرهـــا مـــن التغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول والخصـــوم، والأرصـــدة. إعـــادة التقيـــيم،  فـــروقو 

حســاب الإنتــاج ومختلــف حســابات الــدخل، وتعُــرض المعــاملات في الحســاب الجــاري الــذي يغطــي 
إعــادة التقيــيم وغيرهــا فــروق وفي الحســاب الرأسمــالي، والحســاب المــالي. وتشــمل التــدفقات الأخــرى 

ت في حجـــم الأصـــول والخصـــوم؛ وهـــي تقيـــد في حســـاب إعـــادة التقيـــيم وفي حســــاب مـــن التغـــيرا
  الأخرى في حجم الأصول. وتقيد أرصدة الأصول والخصوم في الميزانية العمومية.التغيرات 

وينـــاقش هـــذا الفـــرع سلســـلتين مـــن سلســـلات الحســـابات: سلســـلة حســـابات المعـــاملات   1-47
) وسلســلة حســابات الــتراكم والميزانيــة 2-1دي مــن الجــدول رمــا(العموديــة) (الجــزء المحــاط بإطــار 

). والحســاب وســيلة للقيــام، 2-1الجــدول العموميــة (الأفقيــة) (الجــزء المظلــل بــاللون الرمــادي مــن 
في الأصــــول مـــن زاويــــة معينــــة في الحيــــاة الاقتصــــادية، بتســــجيل اســــتخدامات المــــوارد، أو التغــــيرات 

ع ميزانيـة عموميـة تعكـس حالـة الأصـول والخصـوم في بدايـة أو والخصوم خلال فترة المحاسـبة، ولوضـ
  زمنية معينة.اية فترة 

  2-1الجدول 
    2008المعاملات والتدفقات والأرصدة الأخرى، كما يعرضها نظام الحسابات القومية لعام 

 الأرصدة  التدفقات الأخرى المعاملات   

ت
سابا

لح
ا

 
رية

جا
ال

 

 الإنتاج حساب

 وتوليـد والخـدمات، السـلع إنتـاج

 توزيعــه وإعــادة وتوزيعــه الــدخل

 واستخدامه

  

   الدخل توليد حساب

   الأولي الدخل تخصيص حساب

   للدخل الثانوي التوزيع حساب

   الدخل استخدام حساب

ت
سابا

ح
 

كم
لترا

ا
 

 الرأسمالي الحساب
 الماليـة، غـير الأصـول اقتنـاء صـافي

   الرأسمالية والتحويلات والادخار،

 المالي الحساب
 وصافي المالية الأصول اقتناء صافي

   المتكبدة الخصوم

 في الأخـرى التغـيرات حسـاب

  الأصول حجم

 الأصـول حجـم في الأخـرى التغـيرات

  المالية والخصوم والأصول المالية، غير

 التقييم إعادة حساب
 

 غير الأصول حيازة وخسائر مكاسب

  المالية والخصوم والأصول المالية،

  الميزانية العمومية
   

الأصول غير المالية، والأصول 
ــــــــة،  والخصــــــــوم، وصــــــــافي المالي

 نالقيمة كبند موازِ 
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  متكامل لسلسلة الحساباتالعرض ال  -  1  

عرضــا متكــاملا لسلســلة الحســابات بحســب القطــاع المؤسســي. وهــو  3-1يبــينّ الجــدول   1-48
وحســابات توليــد الــدخل وتوزيعــه الأولي والثــانوي واســتخدامه (الــتي تعــرف يشــمل حســاب الإنتــاج 

الحســاب الرأسمــالي، والحســاب المــالي والتغــيرات الأخــرى مجتمعــة باســم الحســابات الجاريــة)؛ وكــذلك 
الــــتراكم)؛ باســــم حســــابات ، وحســــابات إعــــادة التقيــــيم (الــــتي تعــــرف مجتمعــــة في حجــــم الأصــــول
  والميزانية العمومية.

للمعـاملات الـتي تزيـد مـن مبلـغ القيمـة الاقتصـادية للوحــدة  “المـوارد”ويُسـتخدم مصـطلح   1-49
(لـــدى مســـتخدمي اللغـــات اللاتينيـــة والـــبعض مـــن مســـتخدمي اللغـــات أو القطـــاع. وجـــرت العـــادة 

والثــاني). فعلــى  العنــوانين الأولعلــى إيــراد المــوارد علــى اليمــين في الحســابات الجاريــة (أي الأخــرى) 
للوحـدة أو القطـاع الـذي يتلقاهـا. ويبـينّ الجانـب الأيسـر سبيل المثال، تمثل الأجور والمرتبات مـوردا 

 تخفــض الحســابات الجاريــة الــتيفي  قيّــدةوهــو يتصــل بالمعــاملات الم. “الاســتخدامات”للحســابات 
  من القيمة الاقتصادية للوحدة أو القطاع.

وفي نفـــس المثـــال، تمثـــل الأجـــور والمرتبـــات اســـتخداما للوحـــدة أو القطـــاع الـــذي يـــدفعها.   1-50
للمعــــــاملات أو التــــــدفقات الأخــــــرى الــــــتي تغــــــيرّ  “في الأصــــــولالتغــــــيرات ”ويُســــــتخدم مصــــــطلح 

علــى إيــراد التغــيرات في الأصــول العــادة الأصــول الــتي تحــتفظ ــا الوحــدة أو القطــاع. وجــرت  مبلــغ
ــــالأصعلـــى اليســـار في الحســـاب المـــالي، وحســـابات رأس المـــال، والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم   ول،ـ

ويُســــتخدم . “التغــــيرات في الخصــــوم وصــــافي القيمــــة”ويشــــير الجانــــب الأيمــــن إلى  وإعــــادة التقيــــيم.
غ الخصــــوم الــــتي تحــــتفظ ــــا الوحــــدة أو تغــــيرّ مبلــــذلــــك في المعــــاملات أو التــــدفقات الأخــــرى الــــتي 

بوصــــفها تكبــــدا القطــــاع. وفي حالــــة المعــــاملات في الأدوات الماليــــة، كثــــيرا مــــا يشــــار إلى التغــــيرات 
(صـــافيا) لخصـــوم، وإلى التغـــيرات في الأصـــول بوصــــفها اقتنـــاء (صـــافيا) لأصـــول ماليـــة. وفي حالــــة 

انــب الأيســر مــن الحســاب، في حــين لوصــف الج “الأصــول”العموميــة، يُســتخدم مصــطلح الميزانيــة 
  الحساب.  لوصف الجانب الأيمن من “الصافيةالخصوم والقيمة ”تُستخدم عبارة 
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  3-1الجدول 
    العرض المتكامل لسلسلة الحسابات
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 الموارد  الاستخدامات

 حســـــــــــــــــاب الإنتاج/الحســـــــــــــــــاب  -أولا 
 للسلع والخدمات الخارجي

                   

                    حساب توليد الدخل  1-ثانيا

                    حساب تخصيص الدخل الأولي  2-ثانيا

                    حساب التوزيع الثانوي للدخل  3-ثانيا

                    حساب استخدام الدخل  4-ثانيا

 صافي القيمةالتغيرات في الخصوم و   في الأصولالتغيرات 

                    الحساب الرأسمالي  1-ثالثا

                    الحساب المالي  2-ثالثا

حســــــاب التغــــــيرات الأخــــــرى في   3-ثالثا
           الأصولحجم 

         

                    حساب إعادة التقييم  4-ثالثا

 الخصوم وصافي القيمة    الأصـــول

                    الميزانية العمومية  1-رابعا

    
مجمـــــوع ”ويشـــــمل العـــــرض المتكامـــــل للحســـــابات عمـــــودا في كـــــل مـــــن الجـــــانبين معنونـــــا   1-51

هــذين العمــودين مجمــوع القطاعــات الخمســة في مجمــوع الاقتصــاد وتمثــل الكيانــات في . “الاقتصــاد
العامـــة، والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي (الشـــركات غـــير الماليـــة، والشـــركات الماليـــة، والحكومـــة 

  ر المعيشية، والأسر المعيشية).تخدم الأس

وإلى جانــــب العمــــود المخصــــص مــــوع الاقتصــــاد، يوجــــد عمــــود العــــالم الخــــارجي. وهــــو   1-52
المؤسسـية المقيمـة وغـير المقيمـة والأرصـدة ذات الصـلة مـن الأصـول يغطي المعاملات بين الوحدات 

ع والخـــدمات في الحســـاب والـــواردات مـــن الســـلبنـــود الصـــادرات  قيّـــدوت والخصـــوم، عنـــد الاقتضـــاء.
للقطاعـات المؤسسـية. الخارجي للسلع والخـدمات، الـذي يظهـر في نفـس مسـتوى حسـاب الإنتـاج 

وبما أن العالم الخارجي يقوم في الهيكـل المحاسـبي بـدور شـبيه بالـدور الـذي يقـوم بـه قطـاع مؤسسـي، 
نســبة للعــالم الخــارجي هــو حســاب العــالم الخــارجي يوضــع مــن زاويــة العــالم الخــارجي. والمــورد بالفــإن 

  والعكس بالعكس.استخدام موع الاقتصاد، 
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الســلع ”ويشــمل العــرض المتكامــل للحســابات أيضــا عمــودا في كــل مــن الجــانبين معنونــا   1-53
القيـد في هـذين العمـودين مختلـف المعـاملات في السـلع والخـدمات الـتي وتعكس بنود . “والخدمات

اسـتخدامات السـلع والخـدمات في هـذه الحسـابات سسـية. وتـرد تظهر في حسابات القطاعـات المؤ 
في العمــــود الأيســــر في العمــــود الأيمــــن للســــلع والخــــدمات، في حــــين تــــرد مــــوارد الســــلع والخــــدمات 

للسلع والخدمات. وفي الجانب المخصـص للمـوارد في الجـدول، تمثـل أرقـام عمـود السـلع والخـدمات 
القطاعــــات والعــــالم الخــــارجي. وفي الجانــــب المخصــــص  للاســــتخدامات في مختلــــف المقابلــــةالقــــيم 

للمــوارد في مختلــف  المقابلــةعمــود الســلع والخــدمات القــيم للاســتخدامات في الجــدول، تمثــل أرقــام 
  القطاعات والعالم الخارجي.

ويمثـــــل العمــــــود الأخــــــير مجمــــــوع الأعمــــــدة الثلاثـــــة الســــــابقة (مجمــــــوع الاقتصــــــاد، والعــــــالم   1-54
ولــيس لهـذا العمــود قيمــة اقتصـادية ذات معــنى، ولكـن وجــوده يمثــل الخـدمات). الخـارجي، والســلع و 

لأن اـــــاميع علـــــى يمـــــين الحســـــابات طريقـــــة بالغـــــة الأهميـــــة لضـــــمان اكتمـــــال الجـــــداول واتســـــاقها، 
  ويسارها يجب أن تكون متساوية في كل سطر.

في سلســــــلة والعديــــــد مــــــن متغــــــيرات الاقتصــــــاد الكلــــــي تحُســــــب في شــــــكل بنــــــود موازنِــــــة   1-55
. وتظهــــــر سلســــــلة حســــــابات 7-1إلى  4-1الجــــــداول مــــــن حســــــابات المعــــــاملات كمــــــا تبيّنــــــه 

الجــداول. ويعُــرب عــن البنــود المعــاملات للشــركات الماليــة باســتخدام حــدود خارجيــة داكنــة داخــل 
  الموازنِة بقيمتها الإجمالية، مما يشير إلى أن استهلاك رأس المال الثابت لم يخُصم.

  
  حساب الإنتاج  -  2  

يبينّ حساب الإنتاج بالقيمة الإجمالية الإنتاج زائدا الضرائب وناقصا الإعانات للمنتجـات   1-56
). ويوصـــي نظــــام 4-1والاســـتهلاك الوســــيط بوصـــفه اســــتخداما (انظـــر الجــــدول بوصـــفها مــــوارد، 

لأساســي بالأســعار الأساســية. والســعر ا خرجــاتالمبتحديــد قيمــة  2008الحســابات القوميــة لعــام 
المنتَجـة ناقصـا أي ضـرائب هو المبلغ المستحق للمنتِج من المشتري عن وحدة من السـلعة أو الخدمـة 

دائنــة، وزائــدا أي إعانــات مســتحقة، يــُدفع للمنــتج نتيجــة عمليــة الإنتــاج أو البيــع. وهــو لا يتضــمن 
(ناقصـــا منهـــا أي رســـوم نقـــل قـــدم المنـــتج فاتورـــا بشـــكل مســـتقل. وتـــرد الضـــرائب علـــى المنتجـــات 

الموارد مـن الحسـابات. وجـزء (وربمـا مجمـوع) الضـرائب علـى المنتجـات (ناقصـا الإعانات) في جانب 
محـدد أو صـناعة ينشـأ في أي قطـاع  في قيمـة المنـتَج لامنه الإعانـات علـى المنتجـات) الـتي لا تـدخل 

الإعانــات علــى  ناقصــاب تــرد الضــرائ وفي المثــال العــددي، محــددة؛ وهــو مــن مــوارد مجمــوع الاقتصــاد.
المنتجـــات مباشـــرة في عمـــود الســـلع والخـــدمات. وهـــي أحـــد عناصـــر قيمـــة الإمـــدادات مـــن الســـلع 

المؤسســية. والبنــد المــوازنِ في أي مــن القطاعــات  مخرجــاتفي قيمــة مقابــل والخــدمات الــتي لــيس لهــا 
القيمـة المضـافة. وقيمـة الضـرائب ناقصـا الإعانـات علـى المنتجـات وزائـدا مبلـغ حساب الإنتاج هـو 
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  حساب الإنتاج/الحساب الخارجي للسلع والخدمات -أولا 
الــــــــــواردات مــــــــــن الســـــــــــلع                 499.0  499.0

  والخدمات
            499.0    499.0  

الصــــــــادرات مــــــــن الســــــــلع               540.0   540.0
  والخدمات

              540.0  540.0  

3604.
0  

3604.
0  

.2808  الناتج              
0  

146.0  348.0  270.0  32.0  3604.
0  

    3604.
0  

1883.
0  

    1883.
0  

17.0  115.0  222.0  52.0  1477.
0  

.1883                الاستهلاك الوسيط
0  

1883.
0  

الضـــــــــرائب مخصـــــــــوما منهــــــــاـ                 133.0  133.0
  الإعانات على المنتجات

          133.0      133.0  

 القيمة المضـافة الإجماليـة/  1331.0  94.0  126.0  155.0  15.0  1854.0      1854.0
  الناتج المحلي الإجمالي

                  

الميـــــــــــــزان الخـــــــــــــارجي               41.0-     41.0- 
  للسلع والخدمات

                  

    
المحلـي الإجمـالي. ومـن الجوانــب الـتي لهـا أهميــة خاصـة، طريقـة حسـاب الخــدمات الماليـة الـتي تقــدمها 

ــــع خــــدمات الوســــاطة الماليــــة شــــركات  ــــة حســــاب وتوزي ــــة الأخــــرى (كيفي ــــداع والشــــركات المالي الإي
مباشــــر، وقيــــاس إنتــــاج نظُــــم التــــأمين علــــى الحيــــاة وعلــــى غــــير الحيــــاة ونظُــــم بشــــكل غــــير  المقاســــةا

مــن هــذا الــدليل بالتفصــيل الأســاليب المســتخدمة المعاشــات التقاعديــة). وســيتناول الفصــل الثالــث 
  المؤسسات المالية. تمخرجافي حساب 

ويظهـــــر الحســـــاب الخـــــارجي للســـــلع والخـــــدمات علـــــى نفـــــس مســـــتوى حســـــاب الإنتـــــاج   1-57
وتمثــّـل الـــواردات مـــن الســـلع والخـــدمات مـــوارد بالنســـبة للعـــالم الخـــارجي، في للقطاعـــات المؤسســـية. 

أن الخـــارجي للســـلع والخـــدمات ســـالب، ممـــا يشـــير إلى حـــين تمثـــل الصـــادرات اســـتخداما. والميـــزان 
  للاقتصاد فائضا مع العالم الخارجي.
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  حسابات الدخل  -  3  
حســــــابات الــــــدخل التاليــــــة: توليـــــــد  2008يتضــــــمن نظــــــام الحســــــابات القوميــــــة لعــــــام   1-58

خل، واســـــــتخدام الـــــــدخل المتــــــــاح والتوزيـــــــع الثـــــــانوي للـــــــدوتخصـــــــيص الـــــــدخل الأولي،  الـــــــدخل،
ويمثـــــل البنـــــد المـــــوازنِ دخل. ). وهـــــي تُســـــتخدم لاشـــــتقاق مختلـــــف أنـــــواع الـــــ5-1 الجـــــدول (انظـــــر

حســـــــــاب الإنتـــــــــاج، أي القيمـــــــــة المضـــــــــافة، نقطـــــــــة البدايـــــــــة للحســـــــــاب الأول (أي حســـــــــاب  في
  الدخل).  توليد

ويبـــــينّ حســـــاب توليـــــد الـــــدخل كيفيـــــة توزيـــــع القيمـــــة المضـــــافة علـــــى العمـــــل (تعويضـــــات   1-59
ــــاج والــــواردات العــــاملين)، ورأس المــــال، والحكومــــة  ناقصــــا الإعانــــات بقــــدر (الضــــرائب علــــى الإنت

المــوازنِ في هــذا الحســاب، أو ). ويظهــر التوزيــع في رأس المــال في البنــد خرجــاتورودهــا في تقيــيم الم
  الفائض التشغيلي، أو الدخل المختلط.

ويســجل حســاب تخصــيص الــدخل الأولي، لكــل قطــاع، دخــل الملكيــة المســتحق القــبض   1-60
ناقصـــا الإعانـــات علـــى الإنتـــاج والـــواردات المســـتحقة  العـــاملين، والضـــرائب،والـــدفع، وتعويضـــات 

التــوالي. وبمــا أن المعــاملات مــن هــذا النــوع قــد القــبض مــن قبــل الأســر المعيشــية والحكومــات، علــى 
حســاب تخصــيص تظهــر في حســاب العــالم الخــارجي، فإنــه ينبغــي إدراجهــا أيضــا. والبنــد المــوازن في 

  الدخل الأولي هو ميزان الدخول الأولية.
ويغطــــي حســــاب التوزيــــع الثــــانوي للــــدخل إعــــادة توزيــــع الــــدخل عــــن طريــــق التحــــويلات   1-61

الاجتماعيـــة العينيـــة إلى الأســـر المعيشـــية مـــن الحكومـــة والمؤسســـات غـــير الجاريـــة عـــدا التحـــويلات 
التحــويلات الاجتماعيــة العينيــة في حســاب إعــادة الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية. وتقيّــد 

إضــافة إلى ميــزان الــدخول ع الــدخل العيــني. ويقيــد حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل كمــوارد، توزيــ
ــــة الأخــــرى و الأوليــــة،  ــــك، والتحــــويلات الجاري ــــدخل والثــــروة ومــــا إلى ذل ــــة علــــى ال الضــــرائب الجاري

باســـتثناء التحـــويلات الاجتماعيـــة العينيـــة. وفي جانـــب الاســـتخدامات، تقيـــد أيضـــا نفـــس الأنـــواع 
التحــويلات تمثــل مــوارد لــبعض القطاعــات واســتخدامات لأخــرى، يلات. وبمــا أن هــذه مــن التحــو 

المـوازنِ في حسـاب التوزيـع الثـانوي للـدخل فإن تفاصيل محتواها تختلف مـن قطـاع إلى آخـر. والبنـد 
  هو الدخل المتاح.

النهـائي ويبينّ استخدام حساب الـدخل المتـاح كيفيـة توزيـع الـدخل المتـاح بـين الاسـتهلاك   1-62
، القطــــاع الحكــــوميبالنســــبة للقطاعــــات الــــتي تقــــوم بــــذلك الاســــتهلاك النهــــائي (أي والادخــــار، 

تخــدم الأســر المعيشــية، والأســر المعيشــية). ويشــمل الحســاب، والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي 
عــي التغــير المعاشـات التقاعديــة، بنــد تســوية يراإضـافة إلى ذلــك، بالنســبة للأســر المعيشــية وصــناديق 

الأســر المعيشــية وصــناديق في اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة ويتعلــق بطريقــة قيــد المعــاملات بــين 
 3الفصـــل المعاشــات التقاعديــة في نظـــام الحســابات القوميــة. وســـيرد تفســير لبنــد التســـوية هــذا في 
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ار بالنســــبة مــــن هــــذا الــــدليل. والبنــــدان الموازنــــان في حســــاب اســــتخدام الــــدخل المتــــاح همــــا الادخــــ
الاقتصــاد والميــزان الخــارجي الجــاري. والميــزان الخــارجي الجــاري ســالب، ممــا يــدل علــى وجــود مــوع 

الخــارجي، وفـائض بالنسـبة لكامـل الاقتصــاد. وهـذان البنـدان الموازنِـان يختمــان عجـز بالنسـبة للعـالم 
  سلسلة الحسابات الجارية.

  5-1الجدول 
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  حساب توليد الدخل 1-ثانيا
 القيمـــة المضــــافة الإجماليــــة/                  

  الناتج المحلي الإجمالي
1331.

0  
94.0  126.0  155.0  15.0  1854.

0  
  1854.

0  
1150.

0  
    1150.

0  
                    تعويضات العاملين  986.0  44.0  98.0  11.0  11.0

الإعانــات ناقصـا  الضـرائب       133.0    133.0
  على المنتجات

                  

ناقصــــا  الضــــرائب الأخــــرى  53.0  4.0  1.0  1.0-  1.0  58.0    58.0
الإعانــــــات علــــــى الإنتـــــــاج 

  والواردات

                  

 إجمـالي الفــائض التشــغيلي/  292.0  46.0  27.0  145.0  3.0  513.0    513.0
  إجمالي الدخل المختلط
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والبنــــــــــــــود المعـــــــــــــاملات 
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  حساب التوزيع الأولي للدخل 2-ثانيا
 إجمـالي الفــائض التشــغيلي/                  

  إجمالي الدخل المختلط
292.0  46.0  27.0  145.0  3.0  513.0    513.0  

.1154        تعويضات العاملين              6.0    6.0
0  

  1154.
0  

2.0    1156.
0  

الإعانــات ناقصـا  الضـرائب           
  على المنتجات

    133.0      133.0      133.0  

ناقصــــا  الضــــرائب الأخــــرى                
  الإعانات على الإنتاج

    58.0      58.0      58.0  

  435.0   38.0  397.0  7.0  123.0  22.0  149.0  96.0  دخل الملكية  134.0  168.0  42.0  41.0  6.0  391.0  44.0   435.0
                  إجمـــــــالي رصـــــــيد الـــــــدخل   254.0  27.0  198.0  1381.0  4.0  1864.0    1864.0
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الأولي/إجمـــــــــالي الـــــــــدخل 
  القومي

  حساب التوزيع الثانوي للدخل 3-ثانيا
إجمـــــــالي رصـــــــيد الـــــــدخل                   

الأولي/إجمـــــــــالي الـــــــــدخل 
  القومي

254.0  27.0  198.0  1381.0  4.0  1864.0    1864.0  

الضـــــرائب الجاريـــــة علـــــى   24.0  10.0  0.0  178.0  0.0  212.0  1.0   213.0
  الدخل والثروة

    213.0      213.0  0.0    213.0  

صـــــــــــــــــــافي المســـــــــــــــــــاهمات      333.0   333.0  0.0   333.0
  الاجتماعية

66.0  213.0  50.0  0.0  4.0  333.0  0.0   333.0  

ـــــة   62.0  205.0  112.0  0.0  5.0  384.0  0.0   384.0 الاســـــتحقاقات الاجتماعي
عــــــــــــــــــــدا التحـــــــــــــــــــــويلات 

  الاجتماعية العينية

      384.0    384.0  0.0    384.0  

الجاريـــــــــــــــة التحـــــــــــــــويلات   12.0  62.0  136.0  71.0  2.0  283.0  16.0   299.0
  الأخرى

6.0  62.0  104.0  36.0  36.0  244.0  55.0   299.0  

                    إجمالي الدخل المتاح  228.0  25.0  317.0  1219.0  37.0  1826.0    1826.0

  حساب استخدام الدخل المتاح 4-ثانيا
  1826.0    1826.0  37.0  1219.0  317.0  25.0  228.0  إجمالي الدخل المتاح                  

1399.

0  
  1399.

0  
32.0  1015.

0  
نفقــــــــــــــات الاســــــــــــــتهلاك     352.0

  النهائي
                  

تســــــــــــــــويات التغــــــــــــــــير في   0.0  11.0  0.0   0.0  11.0  0.0   11.0
اســــــتحقاقات المعاشــــــات 

  التقاعدية

      11.0    11.0  0.0    11.0  

                   إجمالي الادخار  228.0  14.0  35.0-  215.0  5.0  427.0    427.0
                    الميزان الخارجي الجاري        13.0-   13.0-

    
  الحساب الرأسمالي  -  4  

يبـــينّ الحســــاب الرأسمــــالي كيـــف تكــــون المــــدخرات والتحـــويلات الرأسماليــــة متاحــــة لتمويــــل   1-63
الحســاب الرأسمــالي لفئــات  6-1المــال واســتهلاك رأس المــال. ويعــرض الجــدول صــافي تكــوين رأس 

حســـاب اســـتخدام الـــدخل هـــو نقطـــة البدايـــة للحســـاب الأصـــول عمومـــا. وإجمـــالي الادخـــار مـــن 
الادخــــار المــــواردَ المتاحــــة للوحــــدات ل لــــتراكم رأس المــــال. ويمثــــل إجمــــالي الرأسمــــالي كمصــــدر الأمــــوا

أرصــــدة الأصــــول المؤسســــية لتمــــول اســــتبدال الأصــــول الرأسماليــــة الباليــــة، والإضــــافات الصــــافية إلى 
الرأسماليـــة، والمـــدفوعات الصـــافية مـــن التحـــويلات الرأسماليـــة بـــدون أن تحتـــاج إلى الاقـــتراض. والبنـــد 

ــــا، المــــوازنِ في  الحســــاب الرأسمــــالي يســــمّى صــــافي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض. وعنــــدما يكــــون إيجابي
ويمثـــل قياســـا لمـــا هـــو متـــاح للوحـــدة أو للقطـــاع مـــن رصـــيد صـــاف لتمويـــل يســـمى إقراضـــا صـــافيا، 

أو غـير مباشـر. وعنـدما يكـون سـالبا، يسـمى اقتراضـا وحدات أو قطاعـات أخـرى، بشـكل مباشـر 
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مــن وحــدات أو قطاعــات أخــرى. ا يتعــين علــى الوحــدة أو القطــاع اقتراضــه صــافيا، وهــو يعــادل مــ
الخـــــارجي) في ذلـــــك العـــــالم  ومجمـــــوع صـــــافي الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض في جميـــــع القطاعـــــات (بمـــــا

يســــاوي صــــفرا، لأن صــــافي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض مــــوع الاقتصــــاد يجــــب أن يعــــادل صــــافي 
  ي.الاقتراض/صافي الإقراض للعالم الخارج

والجـــــزء الأكـــــبر مـــــن صـــــافي اقتنـــــاء الأصـــــول غـــــير الماليـــــة هـــــو تكـــــوين رأس المـــــال الثابـــــت   1-64
المقتنيــات ناقصــا التصــرف في الأصــول الثابتــة، بمــا في ذلــك تحســينات معينــة الإجمــالي، وهــو يعــادل 

يعــني قبــل خصــم اســتهلاك  “الإجمــالي”الأرض. ومصــطلح علــى قيمــة الأصــول غــير المنتَجــة مثــل 
  الرأسمالية.لمال الثابت، ولكن بعد خصم المبيعات من الأصول رأس ا

ويشـــمل صـــافي اقتنـــاء الأصـــول غـــير الماليـــة التغـــيرات في المخزونـــات، والمقتنيـــات الثمينـــة،   1-65
تعــــني صــــافية مــــن بيــــع الأصــــول.  “صــــافي”وعبــــارة  الماليــــة وغــــير المنتَجــــة.وصــــافي المقتنيــــات غــــير 

لاســتخدامها لاحقــا في قتنــاء المنتجــات الــتي يحُــتفظ ــا في المخــازن وتشــمل التغــيرات في المخــزون ا
شــكل اســتهلاك وســـيط، ناقصــا بيـــع أو اســتهلاك المنتجـــات مــن المخـــزون، والتغــيرات في المخـــزون 

الســلع الـتي يجــري إنتاجهـا أو الســلع التامـة الصــنع. وصـافي المقتنيــات الثمينـة هــو المقتنيـات مــن مـن 
تســــتخدم للإنتــــاج أو الاســــتهلاك في المقــــام الأول، ولكــــن يحُــــتفظ ــــا  لا الســــلع غــــير الماليــــة الــــتي

المقتنيــات مــن الأصــول غــير الماليــة وغــير لقيمتهــا، مثــل النفــائس، والتحــف الفنيــة. ويتــألف صــافي 
الســـلع المنتَجـــة مـــن صـــافي المقتنيـــات مـــن الأصـــول غـــير المنتَجـــة الـــتي يمكـــن اســـتخدامها في إنتـــاج 

ثلاثــــة أنــــواع متميــــزة مــــن الأصــــول: المــــوارد الطبيعيــــة، والعقــــود، والإيجــــارات والخــــدمات، ويشــــمل 
  التجارية، وتسويق الأصول.والتراخيص، والشهرة 

  6-1الجدول 
  حساب رأس المال

  صافي القيمةالتغيرات في الخصوم و   التغيرات في الأصول
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  427.0    427.0  5.0  215.0  35.0-  14.0  228.0  إجمالي الادخار                  
الميـــــــــــــــزان الخـــــــــــــــارجي                   

  الجاري
            -13.0    -13.0  

تكوين رأس المال الثابت   280.0  8.0  35.0  48.0  5.0  376.0    376.0
  الإجمالي

                  

                    التغيرات في المخزون  26.0  0.0  0.0  2.0  0.0  28.0    28.0
                   التصـــرفناقصـــا المقتنيـــات   2.0  0.0  3.0  5.0  0.0  10.0    10.0
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  في الممتلكات الثمينة
 التصـــرفناقصـــا  المقتنيـــات  7.0-  0.0  2.0  4.0  1.0  0.0    0.0

  في الأصول غير المنتَجة
                  

تحـــــــــــــويلات رأس المـــــــــــــال                   
  المستحقة القبض

33.0  0.0  6.0  23.0  0.0  62.0  4.0   66.0  

تحـــــــــــــويلات رأس المـــــــــــــال                   
  الدفعالمستحقة 

-16.0  -7.0  -34.0  -5.0  -3.0  -65.0  -1.0   -66.0  

صــــــــــــــــافي التغــــــــــــــــيرات في                   
الادخـــــار نتيجـــــة  القيمـــــة

  والتحويلات الرأسمالية

245.0  7.0  -63.0  233.0  2.0  424.0  -10.0   414.0  

 صـــــافي الإقـــــراض(+)/  56.0-  1.0-  103.0-  174.0  4.0-  10.0  10.0-   0.0
  )-صافي الاقتراض(

                  

    
وتتمثــــل التحــــويلات الرأسماليــــة المســــتحقة القــــبض والمســــتحقة الــــدفع في مــــنح اســــتثمارية   1-66

ـــدأخـــرى، وفي تحـــويلات رأسماليـــة أخـــرى، مثـــل الـــتي تتتلقاهـــا أو تـــدفعها وحـــدات   مقابـــلكبنـــد   قيّ
ــــة، تظهــــر  ــــدفع أالتحــــويلات الر لــــديون باتفــــاق متبــــادل. وفي الحســــابات القومي سماليــــة المســــتحقة ال

  مصحوبة بإشارة سالبة.
  

  لحساب الماليا  -  5  

الحســــــاب المــــــالي هــــــو آخــــــر حســــــاب في السلســــــلة الكاملــــــة للحســــــابات الــــــتي تســــــجل   1-67
وهـــــو يبـــــينّ التغـــــيرات الناتجـــــة عـــــن المعـــــاملات في الأصـــــول المعــــاملات بـــــين الوحـــــدات المؤسســـــية. 

الحسـاب المـالي هـو أيضـا صـافي سـب نـوع الأداة الماليـة. والبنـد المـوازنِ في بحوالخصوم المالية مصـنفة 
الرأسمــــالي. )، وهــــو، مــــن الناحيــــة النظريــــة، نفســــه في الحســــاب -(  الاقــــتراضالإقــــراض (+)/صــــافي

ــــل ذلــــك، بالتــــالي، تحققــــا رقميــــا مــــن الاتســــاق في مجموعــــة الحســــابات ككــــل. ولكــــن بمــــا أن  ويمث
ـــا عـــن القيـــاس في الحســـاب الرأسمـــالي، القياســـات مشـــتقة بشـــكل  مســـتقل، فإـــا قـــد تختلـــف عملي

هـذا التطـابق واحـدة مـن أصـعب المهـام ارسة العملية، يمثـل تحقيـق بسبب الخطأ أو السهو. وفي المم
  في تجميع الحسابات القومية.

 صــافي القيمــة) -وفي قطــاع الشــركات الماليــة، يمثــل صــافي الإقــراض (+)/صــافي الاقــتراض (  1-68
الماليـــة علـــى صـــافي الخصـــوم المتكبـــدة، أو الزائـــد في مـــدخرات الشـــركات للمقتنيـــات مـــن الأصـــول 

-1اســتثماراا غــير الماليــة (انظــر الجــدول اليــة، بمــا في ذلــك صــافي التحــويلات الرأسماليــة، علــى الم
7.(  
  

  حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول  -  6  

يســــجل حســــاب التغــــيرات الأخــــرى في حجــــم الأصــــول أثــــر الأحــــداث الاســــتثنائية الــــتي   1-69
إنمـا حجمهـا أيضـا. وبالإضـافة إلى أحـداث قيمـة الأصـول والخصـوم، و تتسبب في تغيـير لـيس فقـط 
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الحســــاب أيضــــا بعــــض عناصــــر التســــوية، مثــــل مثــــل الحــــروب أو الــــزلازل وآثارهــــا، يتضــــمن هــــذا 
البنــــد  قيـّـــدوي التغيــــيرات في التصــــنيف والهيكــــل، يمكــــن أن تــــؤثر أو لا تــــؤثر علــــى صــــافي القيمــــة.

جــم الأصــول، في الجانــب الأيمــن. المــوازنِ، والتغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة تغــيرات أخــرى في ح
أن هـــذا  مثـــال علـــى حســـاب التغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول. وبمـــا 8-1في الجـــدول ويـــرد 

المعاملات، فإن نقطـة بدايتـه ليسـت بنـدا موازنِـا منقـولا مـن حسـاب معـاملات الحساب لا يسجل 
  سابق.

  7-1الجدول 
  الحساب المالي
  صافي القيمةالخصوم و التغيرات في   التغيرات في الأصول
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صـــــافي الإقـــــراض(+)/                   
  )-صافي الاقتراض(

-56.0  -1.0  -103.0  174.0  -4.0  10.0  -10.0   0.0  

صـــــــــــافي المقتنيـــــــــــات مـــــــــــن   83.0  172.0  10.0-  189.0  2.0  436.0  47.0   483.0
  ول الماليةالأص

                  

  483.0   57.0  426.0  6.0  15.0  93.0  173.0  139.0  صافي الخصوم المتكبدة                
    

  8-1الجدول 
  حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول

  صافي القيمةالتغيرات في الخصوم و   التغيرات في الأصول
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 ظهـــــــــــــور الاقتصـــــــــــــاديال  26.0  0.0  7.0  0.0  0.0  33.0    33.0
  للأصول

                 

 ختفـــــــــاء الاقتصـــــــــاديالا  9.0-  0.0  2.0-  0.0  0.0  11.0-    11.0-
 للأصول

                  

الخســـــــــائر الناتجـــــــــة عـــــــــن    5.0-  0.0  6.0-  0.0  0.0  11.0-    11.0-
  كوارث

                  

البنــــــود المصــــــادرة بـــــــدون   5.0-  0.0  5.0  0.0  0.0  0.0    0.0
  تعويض

                  

تغيرات أخرى في الحجـم   1.0  1.0  0.0  0.0  0.0  2.0    2.0
غـــــير مصـــــنفة في موضـــــع 

  آخر

0.0  0.0  0.0  1.0  0.0  1.0    1.0  
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  2.0    2.0  0.0  0.0  2.0  0.0  0.0  تغييرات في التصنيف  6.0  2.0-  4.0-  0.0  0.0  0.0    0.0
مجمـــــــــــــــــــوع التغيــــــــــــــــــــيرات   14.0  1.0-  0.0  0.0  0.0  13.0    13.0

  الأخرى في الحجم
0.0  0.0  2.0  1.0  0.0  3.0    3.0  

ــــــــــة   2.0-  2.0-  3.0-  0.0  0.0  7.0-    7.0- الأصــــــــــول غــــــــــير المالي
  المنتَجة

                  

الأصــول غـــير الماليــة غـــير   14.0  0.0  3.0  0.0  0.0  17.0    17.0
  المنتَجة

                  

  3.0    3.0  0.0  1.0  2.0  0.0  0.0  الأصول المالية  2.0  1.0  0.0  0.0  0.0  3.0    3.0
ـــــــي صـــــــافي                  ـــــــرات ف التغي

التغييـــرات نتيجـــة  القيمـــة
ـــــــــي حجـــــــــم  الأخـــــــــرى ف

  الأصول

14.0  -1.0  -2.0  -1.0  0.0  10.0     

    
  حساب إعادة التقييم  -  7  

ــــيم مكاســــب أو خســــائر الحيــــازة. وهــــو يبــــدأ بمكاســــب أو   1-70 يســــجل حســــاب إعــــادة التقي
وهـــذا البنـــد يســـجل كامـــل التغـــير في قيمـــة مختلـــف الأصـــول أو الخصـــوم خســـائر الحيـــازة الإسميـــة. 

أو وقـــت دخولهـــا أو خروجهـــا مـــن المخـــزون، أو نتيجـــة تغـــير أســـعارها منـــذ بدايـــة الفـــترة المحاســـبية، 
  اسبية.اية الفترة المح

ومثلما تـرد المعـاملات وغيرهـا مـن تـدفقات الأصـول علـى يسـار الحسـاب، والمعـاملات في   1-71
اليمـــين، فـــإن المكاســـب والخســـائر الإسميـــة في الأصـــول تظهـــر علـــى يســـار حســـاب الخصـــوم علـــى 

ة والخســـائر الإسميـــة للخصـــوم الماليـــة علـــى الجانـــب الأيمـــن. وإعـــادالمكاســـب  قيّـــدإعـــادة التقيـــيم، وت
الحيـــــازة الإسميـــــة؛ وإعـــــادة التقيـــــيم الســـــلبية التقيـــــيم الإيجابيـــــة للخصـــــوم الماليـــــة تعـــــادل خســـــارة في 

  للخصوم تعادل مكسبا في الحيازة الإسمية.
والبنــد المــوازنِ في حســاب إعــادة التقيــيم هــو التغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة المكاســب   1-72

  .الإسميةوالخسائر في الحيازة 
التقيــيم بالنســبة  فــرقم مكاســب وخســائر الحيــازة الإسميــة إلى عنصــرين. الأول يبــينّ وتنقســ  1-73

الأسعار العام، ويحُسب بتطبيـق مؤشـر لتغـير مسـتوى الأسـعار العـام في نفـس الفـترة الزمنيـة لمستوى 
للأصـــول والخصـــوم، حـــتى مـــا هـــو ثابـــت منهـــا في قيمتـــه النقديـــة. وتســـمى مقارنـــة بالقيمـــة الأوليـــة 

الحيــازة المحايــدة، لأن جميــع الأصــول والخصــوم يعــاد تقييمهــا ذه العمليــة مكاســب وخســائر نتيجــة هــ
  بشكل يحافظ بالضبط على قوا الشرائية.

ويبــينّ العنصــر الثــاني مــن مكاســب وخســائر الحيــازة الفــرق بــين مكاســب وخســائر الحيــازة   1-74
ى مكاســـــب وخســـــائر الحيـــــازة وخســـــائر الحيـــــازة المحايـــــدة. وهـــــذا الفـــــرق يســـــمّ الإسميـــــة ومكاســـــب 

الإسميــــة أعلــــى مــــن مكاســــب وخســــائر الحيــــازة فــــإذا كانــــت مكاســــب وخســــائر الحيــــازة  الحقيقيــــة.
لتلـــك الأصـــول المحايـــدة، فـــإن ذلـــك يعـــني تحقيـــق مكاســـب حيـــازة حقيقيـــة، لأن الأســـعار الحقيقيـــة 
ة أخــرى، فــإن ارتفعــت أكثــر (أو انخفضــت أقــل)، في المتوســط، مــن مســتوى الأســعار العــام. وبعبــار 
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النســبية لتلــك الأصــول قــد زادت. وبالمثــل، يــؤدي انخفــاض الأســعار النســبية للأصــول إلى الأســعار 
  خسائر حقيقية في الحيازة.

ســـــب بحوينقســـــم كـــــل مـــــن الأنـــــواع الثلاثـــــة مـــــن مكاســـــب وخســـــائر الحيـــــازة إلى أقســـــام   1-75
المحاســـبي، حـــتى في أبســـط  والخصـــوم، وهـــو تقســـيم يقتضـــيه العـــرضاموعـــات الرئيســـية للأصـــول 

نتيجـــة مكاســـب وخســـائر الحيـــازة الإسميـــة إلى أشـــكاله. ويمكـــن تقســـيم التغـــيرات في صـــافي القيمـــة 
ــــازة المحايــــدة، وتغــــيرات نتيجــــة مكاســــب  وخســــائر الحيــــازة تغــــيرات نتيجــــة مكاســــب وخســــائر الحي

اليــــــة مثــــــالا علــــــى حســــــاب إعــــــادة التقيــــــيم للأصــــــول غــــــير الم 9-1الحقيقيــــــة. ويعــــــرض الجــــــدول 
  سب القطاع المؤسسي.بحالمالية والأصول/الخصوم 

  
  الميزانية العمومية  -  8  

الميزانيــــة العموميــــة بيــــان يعكــــس مــــا لوحــــدة أو مجموعــــة وحــــدات مؤسســــية مــــن أصـــــول   1-76
وتعــــرض الميزانيــــة العموميــــة الافتتاحيــــة والختاميــــة الأصــــول علــــى وخصــــوم في نقطــــة زمنيــــة معينــــة. 

وتظهـــر قيمـــة الأصـــول والخصـــوم والخصـــوم وصـــافي القيمـــة علـــى الجانـــب الأيمـــن. الجانـــب الأيســـر 
  بأسعارها في التاريخ الذي وُضعت فيه الميزانية العمومية.

وتعـــرض الميزانيـــة العموميـــة الأرصـــدة الافتتاحيـــة والختاميـــة للأصـــول غـــير الماليـــة والأصـــول   1-77
رصـــــــيد الأصـــــــول والخصـــــــوم الماليـــــــة الميزانيـــــــة زمنيـــــــة معينـــــــة. ويشـــــــمل الماليـــــــة والخصـــــــوم في نقطـــــــة 

  المالية.  العمومية

  9-1الجدول 
  حساب إعادة التقييم

  صافي القيمةالتغيرات في الخصوم و   التغيرات في الأصول
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  الإسميةمكاسب وخسائر الحيازة 
                   الأصول غير المالية  144.0  4.0  44.0  80.0  8.0  280.0    280.0

  91.0   15.0  76.0  0.0  0.0  7.0  51.0  18.0  الأصول/الخصوم المالية  8.0  57.0  1.0  16.0  2.0  84.0  7.0   91.0
ـــــرات فـــــي صـــــافي                  التغي

القيمــة نتيجــة مكاســب 
الحيــــــــــازة أو خســــــــــائر 

  الإسمية

134.0  10.0  38.0  96.0  10.0  288.0  -8.0   280.0  

  المحايدةمكاسب وخسائر الحيازة 
                 الأصول غير المالية  101.0  3.0  32.0  56.0  6.0  198.0    198.0
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  148.0   22.0  126.0  3.0  5.0  13.0  68.0  37.0  الأصول/الخصوم المالية  18.0  71.0  8.0  36.0  3.0  136.0  12.0   148.0
ـــــرات فـــــي صـــــافي                  التغي

القيمــة نتيجــة مكاســب 
أو خســــــــــائر الحيــــــــــازة 

  المحايدة

82.0  6.0  27.0  87.0  6.0  208.0  -10.0   198.0  

  مكاسب وخسائر الحيازة الحقيقية
                   الأصول غير المالية  43.0  1.0  12.0  24.0  2.0  82.0    82.0

  57.0-   7.0-  50.0-  3.0-  5.0-  6.0-  17.0-  19.0-  الأصول/الخصوم المالية  10.0-  14.0-  7.0-  20.0-  1.0-  52.0-  5.0-   57.0-
ـــــرات فـــــي صـــــافي                  التغي

القيمــة نتيجــة مكاســب 
أو خســــــــــائر الحيــــــــــازة 

  الحقيقية

52.0  4.0  11.0  9.0  4.0  80.0  2.0   82.0  

    
الأصــول والخصــوم. والبنــد المــوازنِ في ميزانيــة عموميــة هــو صــافي القيمــة، وهــو الفــرق بــين   1-78
القيمـــة الاقتصـــادية الحاليـــة للأرصـــدة الـــتي تملكهـــا وحـــدة أو قطـــاع. وبالنســـبة هـــي  صـــافي القيمـــةو 

الأصــول غــير الماليــة وصــافي المطالبــات علــى العــالم للاقتصــاد ككــل، تبــينّ الميزانيــة العموميــة مجمــوع 
  الخارجي. ويشار عادة إلى ذلك اموع باسم الثروة القومية.

وتـــوجز التغـــيرات في الميزانيـــة العموميـــة مضـــمون حســـابات الـــتراكم، أي أن كـــل بنـــد مـــن   1-79
هـو مجمـوع قيمـة بنـود في حسـابات الـتراكم الأربعـة مقابلـة لتلـك الأصـول بنود الأصول أو الخصـوم 

القيمــة مــن تلــك البنــود، ولكــن ينبغــي لهــا، تعريفــا، أو الخصــوم. ويمكــن حســاب التغــيرات في صــافي 
الرأسماليــة مــن الحســاب مســاوية للتغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة للادخــار وللتحــويلات  أن تكــون

الرأسمــالي زائــدا التغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة للتغــيرات الأخــرى في حجــم الأصــول في حســاب 
التغــيرات الأخــرى في حجــم الأصــول، زائــدا مكاســب وخســائر الحيــازة الأسميــة في حســاب إعــادة 

  التقييم.

ومــن حيــث المفهــوم، تتســاوى بنــود الميزانيــة العموميــة الختاميــة، في كــل أصــل وخصــم، مــع   1-80
ة في حســابات الــتراكم الأربعــة. وتــرد العلاقــة قيــّدالافتتاحيــة زائــدا التغــيرات المبنـود الميزانيــة العموميــة 

 ويمكـــن تلخيصـــها علـــى النحـــو 10-1في الجـــدول بـــين الأرصـــدة والتـــدفقات للأصـــول والخصـــوم 
  التالي:

  t= التدفقات في الفترة  t–1الرصيد في الفترة  - tالرصيد في الفترة     

  10-1الجدول     
 العلاقة بين الأرصدة والتدفقات    

  (= الأرصــــــــدة في ايــــــــة tالأرصـــــــدة مــــــــن الأصــــــــول والخصـــــــوم في بدايــــــــة الفــــــــترة المحاســـــــبية 
  )t–1الفترة 
  نتيجة لـ:  tوالخصوم خلال الفترة المحاسبة + التدفقات (التغيرات في الأصول   
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  المعاملات؛    
  والتغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم؛     
  التقييم)وعمليات إعادة     

ــــــة t= الأرصــــــدة مــــــن الأصــــــول والخصــــــوم في ايــــــة الفــــــترة المحاســــــبية    (= الأرصــــــدة في بداي
  )t+1الفترة 

    
إلى مــا للوحــدة المؤسســية (أو الاقتصــاد، أو القطــاع،  tويشــير مصــطلح الرصــيد في الفــترة   1-18

، أمــــا مصـــطلح الرصــــيد في tأصـــول أو خصــــوم في ايـــة الفــــترة المحاســـبية أو القطـــاع الفرعـــي) مــــن 
 الاقتصــاد، أو القطــاع أو القطــاع الفرعــي) مــن أصــول أوفهــو مــا للوحــدة المؤسســية (أو  t–1الفــترة 

  .t–1خصوم في اية الفترة المحاسبية 

ـــاليتين في  tويشـــير مصـــطلح التـــدفقات في الفـــترة  1-82 إلى التغـــيرات في المراكـــز بـــين نقطتـــين متت
. ويشـــــمل tالتـــــدفقات مـــــن الأصـــــول أو الخصـــــوم خـــــلال الفـــــترة المحاســـــبية الـــــزمن. وهـــــو مجمـــــوع 

  إعادة التقييم: فروقوم، و والخصالمعاملات والتغيرات الأخرى في حجم الأصول 

+ التغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول  t= المعـــاملات في الفـــترة  tالتـــدفقات في الفـــترة   
  tالتقييم في الفترة إعادة  فروق+  t والخصوم

إلى صــــافي المقتنيــــات (إجمــــالي المقتنيــــات ناقصــــا  tويشــــير مصــــطلح المعــــاملات في الفــــترة   1-83
عنهــا) مــن الأصــول وصــافي الخصــوم (إجمــالي الخصــوم ناقصــا المــدفوعات) الموجــودات الــتي اســتُغني 
المقتنيــات مــن الأصــول الماليــة أو صــافي الخصــوم المتكبــدة . ويشــمل صــافي tخــلال الفــترة المحاســبية 

  .)2(المستحقة الدفعأو الفوائد المحصّلة  أيضا الفوائد المحصّلة المستحقة القبض

إجمـــالي المقتنيـــات في  = tصـــافي المقتنيـــات في الفـــترة  = tالمعـــاملات في الأصـــول في الفـــترة   
 t أو المعـــــاملات في الخصـــــوم في الفـــــترة tالمســـــتغنى عنهـــــا في الفـــــترة الموجـــــودات  -t الفـــــترة

المـــــدفوعات المســـــددة في  - t إجمـــــالي الخصـــــوم المتكبـــــدة = tصــــافي الخصـــــوم المتكبـــــدة  =
  tالفترة 

إلى التغــيرات في الأرصــدة نتيجــة التغــيرات  tفي الفــترة  إعــادة التقيــيمفــرق ويشــير مصــطلح   1-84
إعــادة تقيــيم الأصــول فــروق . وتنشــأ tوالخصــوم خــلال الفــترة المحاســبية في مســتوى أســعار الأصــول 

الصــرف. وفي الطبعــة السادســة مــن دليــل ميــزان والخصــوم نتيجــة لتغــير أســعارها و/أو تغــير أســعار 

__________ 

  مزيد من التفاصيل عن جي الدائن والمدين في تسجيل الفائدة المستحقة. 5يرد في الفصل   )2(  
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التغـيرات الناتجـة عـن تغـير إعـادة التقيـيم ضـمن  فـروقالمدفوعات ووضع الاستثمار الـدولي، تصـنف 
  أسعار الصرف، وضمن التغيرات الناتجة عن تغيرات أخرى في الأسعار.

الى جميـع التغـيرات في  t تغـيرات أخـرى في حجـم الأصـول والخصـوم في الفـترةوتشير عبـارة   1-85
لأســـباب لا تعـــود للمعـــاملات أو  tوايـــة الفـــترة المحاســـبة  t-1الفـــترة المحاســـبية الأوضـــاع بـــين ايـــة 

  إعادة التقييم. فروقل

للأصــــول غــــير  2008ة لعــــام تصــــنيف نظــــام الحســــابات القوميــــ 11-1ويبــــينّ الجــــدول   1-86
سـب الأصــول بحفي الميزانيـة العموميــة. وتفُصّـل الأصـول غـير الماليـة الماليـة والأصـول والخصـوم الماليـة 

الأصـول الماليـة، مـع الخصـوم، بوصـفها عناصـر المنتَجة وغـير المنتَجـة وإلى فئـات فرعيـة أخـرى. وتـرد 
ــــــة العموميــــــة الماليــــــة. وهــــــي مصــــــنفة  وســــــيولتها، والغــــــرض صــــــها القانونيــــــة، ســــــب خصائبحالميزاني

الاقتصادي منها. وفي حين يـؤدي الابتكـار المـالي إلى نشـوء الحاجـة إلى أنـواع جديـدة مـن الأصـول 
الماليـــة، فـــإن الغـــرض مـــن التصـــنيف هـــو تـــوفير تعـــاريف عامـــة تتـــيح المقارنـــة الدوليـــة وإدراج أدوات 

لــــيمكن تقســــيمها تقســــيما إضــــافيا،  الموجــــودة. وقــــد صُــــمّمت الفئــــاتجديــــدة في إطــــار الفئــــات 
الأصـــلي. فأســـهم الملكيـــة، علـــى ســـبيل المثـــال، وخاصـــة وفـــق نـــوع الأداة الماليـــة وأجـــل اســـتحقاقها 

  مقسّمة إلى أسهم مطروحة للتداول، وغير مطروحة للتداول، وأسهم أخرى.

  11-1دول الج
  الميزانية العمومية كوسيلة لعرض الأصول والخصوم وصافي القيمة    

  الخصوم وصافي القيمة  الأصول
  الأصول غير المالية

  الأصول المنتَجة  
  الأصول الثابتة    
  المخزونات    
  المقتنيات الثمينة    

  جةالأصول غير المنتَ   
  الموارد الطبيعية    
  العقود والإيجارات والتراخيص    
  الشهرة التجارية والأصول التسويقية    

  

 الأصول المالية

 السحب الخاصة الذهب النقدي وحقوق  

 العملة والودائع  

 سندات الدين  

  

  النقدي وحقوق السحب الخاصةالذهب 
  العملات والودائع

  سندات الديون
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 القروض  

الأســـهم وحصـــص الصـــناديق الاســـتثمارية أو   
 الوحدات الاستثمارية

، والمعاشــــــــــات التقاعديــــــــــة، ونظــــــــــم التــــــــــأمين  
  وحدةالضمان الم

المشــــــــــتقات الماليــــــــــة، وخيــــــــــارات الاكتتــــــــــاب   
  الممنوحة للموظفين

 حسابات أخرى محصلة/قابلة للدفع  

  القروض
الأســــــــــهم وحصــــــــــص الصــــــــــناديق الاســـــــــــتثمارية أو 

  الوحدات الاستثمارية
التــــــأمين، والمعاشــــــات التقاعديــــــة، ونظــــــم الضــــــمان 

  الموحدة
المشــــــتقات الماليــــــة، وخيــــــارات الاكتتــــــاب الممنوحــــــة 

  للموظفين
  لدفعمستحقة القبض/احسابات أخرى 

  صافي القيمة
    
مثــال علــى ميزانيــة عموميــة لأصــول غــير ماليــة وأصــول وخصــوم  12-1ويــرد في الجــدول   1-87

  المؤسسي.سب القطاع بحمالية 
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  12-1الجدول 
  الميزانية العمومية

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمةالأرصدة و   الأرصدة والتغيرات في الأصول
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  الميزانية العمومية الافتتاحية
4621.

0  
  4621.

0  
159.0  1429.

0  
789.0  93.0  2151.

0  
                   الأصول غير المالية

9036.
0  

 805.0  8231.
0  

172.0  3260.
0  

396.0  3421.
0  

.3221  الأصول/الخصوم المالية  982.0
0  

3544.
0  

687.0  189.0  121.0  7762.
0  

1274.
0  

 9036.
0  

.4500  498.0  30.0-  88.0-  صافي القيمة                
0  

210.0  5090.
0  

469.0   4621.
0  

  مجموع التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  مجموع التغيرات في الأصول
                 الأصول غير المالية  300.0  2.0-  57.0  116.0  11.0  482.0    482.0
  577.0   72.0  505.0  6.0  16.0  102.0  224.0  157.0  الأصول/الخصوم المالية  93.0  230.0  9.0-  205.0  4.0  523.0  54.0   577.0

ـــــرات فـــــي صـــــافي                  التغي
  المجموع ،القيمة

236.0  4.0  -54.0  305.0  9.0  500.0  -18.0   482.0  

  الميزانية العمومية الختامية
5103.

0  
  5103.

0  
170.0  1545.

0  
846.0  91.0  2451.

0  
                   الأصول غير المالية

9613.
0  

 859.0  8754.
0  

176.0  3465.
0  

387.0  3651.
0  

1075.
0  

.3378  الأصول/الخصوم المالية
0  

3768.
0  

789.0  205.0  127.0  8267.
0  

1346.
0  

 9613.
0  

.4805  444.0  26.0-  148.0  صافي القيمة                
0  

219.0  5590.
0  

-487.0   5103.
0  

    
  الحسابات الثلاثية الأبعاد للمعاملات المالية وأرصدة الأصول المالية  -واو   

  المراجع:
  ، نظرة عامة2، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

  ، روابط للإحصاءات النقدية وتدفق الأموال27، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 
    ، الإحصاءات المالية8النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها، الفصل  دليل الإحصاءات

إن نظــــام حســــابات الــــتراكم والميزانيــــات العموميــــة، الموصــــوف أعــــلاه، نظــــام ذو بعُــــدين.   1-88
أـــا لا تكشـــف عـــن القطاعـــات المقابلـــة في المعـــاملات، أو التغيـــيرات وبياناتـــه محـــدودة مـــن حيـــث 
وبعبــــــارة أخــــــرى، فأــــــا تبــــــينّ مــــــا هــــــي  في أوضــــــاع الميزانيــــــة العموميــــــة.الأخـــــرى في الأصــــــول، أو 

لا تحــدد القطاعــات الــتي تكتســب أصــولا ماليــة، ومــا هــي الأصــول الماليــة الــتي تحــتفظ ــا، ولكنهــا 
القطاعـــات الـــتي تُصـــدر تلـــك الأصـــول. وبالمثــــل، فـــإن الحســـابات الماليـــة والميزانيـــة العموميـــة تتــــيح 

تبـينّ  اض الصـافي وكيـف تتكبـد تلـك القطاعـات خصـومها الماليـة، ولكنهـا لاالاقتر تحديد قطاعات 
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تمتلـــك مطالبـــات ماليـــة في شـــكل أصـــول. ونفـــس الشـــيء القطاعـــات الـــتي اقتنـــت أصـــولا أو الـــتي 
الـــتي تعطيهــا تلـــك الحســـابات ينطبــق علـــى التغيــيرات الأخـــرى في الأصــول. وبالتـــالي، فـــإن الصــورة 

  ية في الاقتصاد هي صورة غير تفصيلية.المالالمراكز عن التدفقات و 

الماليــة في الاقتصــاد، إلى نظــام  المراكــزويحتــاج الحصــول علــى صــورة كاملــة عــن التــدفقات و   1-89
حســابات الـتراكم والميزانيــات العموميـة، مــع تفاصـيل عــن قطـاع الشــركات الماليــة ثلاثـي الأبعــاد مـن 

نظرائهـــا. ويشـــار أحيانـــا إلى أســـلوب عـــرض تفاصـــيل عـــن والأصـــول والخصـــوم الماليـــة، فضـــلا عـــن 
 2008الحســـابات القوميــــة لعــــام ، الـــذي يتبــــع مبـــادئ نظــــام “التــــدفقاتممـّــن وإلى مــــن تنتقـــل ”

الماليــة عــادة وهيكلــه، باســم مصــفوفة تــدفق الأمــوال. ويعُــرض الجــدول الثلاثــي الأبعــاد للمعــاملات 
ــــة في شــــكل مجموعــــة مــــن المصــــفوفات، ويتضــــمن مصــــفوفة واحــــدة لكــــل  نــــوع مــــن الأدوات المالي

  من قطاع إلى آخر.تعرض التدفقات 

الماليـــة علـــى أســــاس لمراكــــز ويقـــدم نظـــام الحســـابات القوميــــة إطـــارا متكـــاملا للتـــدفقات وا  1-90
طـرف إلى آخـر، لأن المبـادئ الـتي يسـتند إليهـا تكفـل تسـجيل الـروابط مـن تدفقات الماليـة انتقال ال

ولكـن العـرض العـادي لنظـام الحسـابات القوميـة  اليـة في اقتصـاد مـا.بين الإجـراءات الاقتصـادية والم
وأساسـا علـى تقـديم المعلومـات لم يصمم صراحة لإظهـار الـروابط بـين القطاعـات، فهـو يركّـز عـادة 

النظــام عــن الأنشــطة ومَــن يقــوم ــا، ولــيس علــى الأنشــطة ومَــن يقــوم ــا مــع مَــن. وبمــا أن ذلــك 
ممــّـن ”ليـــا فيمـــا يتعلـــق بتجميـــع الحســـابات القوميـــة، فـــإن عـــدم إبـــرازه لمبـــدأ يمثــّـل منهجيـــة مقبولـــة دو 

البيانـات وعرضـها قـد يكـون أحـد الأسـباب الرئيسـية الـتي جعلـت هـذا الــنهج في تجميـع  “وإلى مَـن
  على نطاق واسع.في تجميع البيانات غير مطبّق إلى حد الآن 

ـــن”فتـــوافر حســـابات   1-91 تفاصـــيل علاقـــة الـــدائن بالمـــدين بـــين يســـمح بإظهـــار  “ممــّـن وإلى مَ
 فـــروقتـــام، أي أنـــه يمكـــن لتلـــك الحســـابات أن تبـــين المعـــاملات، و القطاعـــات المؤسســـية بوضـــوح 

الميزانيـة العامـة مبوبـة مراكـز والخصـوم الماليـة، و إعادة التقييم وغيرها من التغيرات في حجـم الأصـول 
المتكامـل علـى أسـاس انتقـال الي، فـإن الإطـار سب القطاع الدائن والقطـاع المـدين. وبالتـبحتقاطعيا 

مــن الــذي يمــوّل مــاذا، ومــا هــو ”مــن طــرف إلى آخــر يجيــب علــى أســئلة مــن نــوع تــدفقات الماليــة ال
  “حجم التمويل وبأي نوع من الأدوات المالية؟

ممــّن وإلى مــن تنتقــل التــدفقات الماليــة هــي والمعلومــات التفصــيلية عــن المحاســبة علــى أســاس   1-92
التمويـل وكيـف يتغـير بمـرور الـزمن وكيـف يـؤثر علـى تطـور آخـر ضـرورية لفهـم كيـف يجـري معلومات 

الخصــــــوص، يمكــــــن للحســــــابات الأســــــواق والمؤسســــــات الماليــــــة في الأجــــــل الطويــــــل. وعلــــــى وجــــــه 
مفيـدة في أن تكـون  لتـدفقات الماليـةممـّن وإلى مـن تنتقـل اوللميزانيات العمومية القائمـة علـى أسـاس 

توضـــيح العلاقـــة بـــين المعـــاملات الماليـــة وســـلوك الاقتصـــاد غـــير المـــالي. والعـــرض المشـــترك للحســـاب 
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صافي المقتنيات  والحساب المالي (والذي يتضمن سجلا كاملا بالمعاملات التي تساهم فيالرأسمالي، 
مـــع بـــين الاســـتثمار المـــالي وغـــير المـــالي وبـــين المتكبـــدة) يمثـــل أداة تجمـــن الأصـــول وصـــافي الخصـــوم 

التحـويلات الرأسماليـة، وصـافي الخصـوم مختلف مصادر التمويل مـن خـلال صـافي الادخـار، وصـافي 
  .“الحقيقي”المتكبدة، وهو ما يمثل ربطا بين الأنشطة المالية والاقتصاد 

ــــ  1-93 ــــي الأبعــــاد لحســــابات الــــتراكم والميزاني ات العموميــــة، يبــــينّ ومــــن شــــأن وجــــود نظــــام ثلاث
ليــــة، فضــــلا عــــن تفاصــــيل بنودهــــا الماليــــة وفئــــات الأصــــول والخصــــوم الماتفاصــــيل قطــــاع الشــــركات 

في مصــفوفة الاقتصــاد الكلــي. وســوف  املــة، أن يفــتح البــاب أمــام إمكانيــة تحديــد القــيم قابلــةالم
ر الـــربط بـــين بشـــكل ييســـيتـــيح ذلـــك تحليـــل التطـــورات الاقتصـــادية في أوســـع إطـــار مـــالي ممكـــن، 

التطــورات الاقتصــادية المســجلة في حســابي الإنتــاج والــدخل. وفيمــا يتعلــق بتوزيــع الــدخل، تســمح 
  ن يدفع/يتلقى عناصر الدخل (مثل الفوائد) إلى من أو ممّن.الحسابات بتعقب مَ 

ممــّـــن وإلى مـــــن تنتقـــــل ومـــــن الناحيـــــة الإحصـــــائية، يمثـــــل إنشـــــاء الحســـــابات علـــــى أســـــاس   1-94
لتحســين نوعيــة البيانــات واتســاقها. فــذلك يتــيح التحقــق مــن آخــر وســيلة هامــة  لماليــةالتــدفقات ا

بالتـــالي بالاتســـاق التـــام مـــن حيـــث المعلومـــات مـــن نـــاحيتي المـــدين والـــدائن علـــى الســـواء، ويســـمح 
  القيم والتوقيت في تسجيل المعاملات والتدفقات والأوضاع الأخرى.

ن تنتقـــل ممـّــن وإلى مَـــالإطـــار المتكامـــل للحســـابات علـــى أســـاس  13-1ويبـــينّ الجـــدول   1-95
القطــاع المؤسســي والعــالم الخــارجي بالنســبة لأداة ماليــة واحــدة في شــكل ســب بح التــدفقات الماليــة

إعــادة التقيــيم، والتغــيرات الأخــرى في فــروق المعــاملات، و مصــفوفة. وهــو يبــينّ بالنســبة لاقتصــاد مــا 
اكتســـبها/يملكها مقيمـــون في قطاعـــات أو بالنســـبة لأداة ماليـــة  المراكـــزصـــول والخصـــوم، و حجـــم الأ

حسـب الإقامـة والقطــاع قطاعـات فرعيـة، وغـير مقيمـين إزاء وحـدات مؤسسـية كمـدينين، ومفصـلة 
  المظللة باللون الرمادي). 13-1الجدول خلايا المؤسسي (

في شــــكل غــــير مــــدمج. وهــــذا يعــــني بقــــاء وبالنســــبة للمقيمــــين، يوصــــى بعــــرض البيانــــات   1-96
إعـــادة التقيـــيم وغيرهـــا مـــن التغـــيرات في حجـــم الأصـــول والخصـــوم بـــين فـــروق والمعـــاملات و  زاكـــزالم

ــــاالقطاعــــات (الخ ــــاللون الرمــــادي وذات  لاي ــــة ب ــــة لغــــير المظلل ــــة). أمــــا الأصــــول المالي الخطــــوط المائل
لتلــك الأصــول الســوداء). ولــيس  ليــةالمقيمــين والصــادرة عــن غــير مقيمــين فهــي غــير مشــمولة (الخ

  صلة بالموضوع من زاوية الاقتصاد القومي.

وحيــازات غــير المقيمــين مــن الأدوات الماليــة (إزاء القطاعــات المقيمــة كالقطاعــات المدينــة)   1-97
الخــــارجي في الميزانيــــة العموميــــة، في حــــين أن مقتنيــــات غــــير المقيمــــين مــــن لعــــالم لتظهــــر كمراكــــز 

كمعــاملات ماليــة في الحســاب المــالي للعــالم الخــارجي. ليــة الصــادرة عــن مقيمــين تقيــد الأدوات الما
الأصــول والخصــوم في حســابات الــتراكم إعــادة التقيــيم والتغــيرات الأخــرى في حجــم  فــروقوتعُــرض 
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وبالنســـبة للاقتصـــادات ). 13-1أفقيـــا وعموديـــا في الجـــدول  خططـــةالم لايـــاللعـــالم الخـــارجي (الخ
وعـن المقابلـة هـا الأسـواق الماليـة العالميـة بـدور هـام، تصـبح المعلومـات عـن الاقتصـادات التي تقوم في

  غير المقيمين مطلوبة بشدة.

  13-1الجدول 
    موحدةبين خمسة قطاعات مقيمة والعالم الخارجي لأداة مالية واحدة، غير ممّن وإلى مَن معاملات 

سب الإقامة بحالدائن       
  والقطاع المقيم

ســـب الإقامـــة بحالمــدين 
  والقطاع المقيم

  مقيمون

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــير غ ـــ
  مقيمين

جميـــــــــــــــــــــــــــــــع 
  الدائنين

الشـــــــــــــــــــــــركات 
  غير المالية

الشـــــــــــــــــــــــركات 
  المالية

القطــــــــــــــــــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــر 
  المعيشية

المؤسســــــــــــــات غــــــــــــــير 
الهادفـــــــة للـــــــربح الـــــــتي 
  تخدم الأسر المعيشية

ون
قيم

م
  

                اليةالمالشركات غير 
                اليةالمالشركات 

                القطاع الحكومي
                الأسر المعيشية

المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح 
                التي تخدم الأسر المعيشية

                غير المقيمين
                نينيجميع المد

  
  .Shrestha and Mink (2011)  :المصدر  
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  2الفصل 
  2008المالية في إطار نظام الحسابات القومية لعام  شركاتال    

      
  مةمقد  -ألف   

يقـــــدم هـــــذا الفصـــــل نظـــــرة عامـــــة علـــــى قطـــــاع الشـــــركات الماليـــــة وفروعـــــه في إطـــــار نظـــــام   2-1
ويصـف الشـركات الماليـة، والقطاعـات الفرعيـة لقطـاع . وهـو يحـدد 2008الحسابات القوميـة لعـام 

تجميـــع الشـــركات الماليـــة مختلـــف الطرائـــق الـــتي يمكـــن ـــا  الشـــركات الماليـــة. ويصـــف الفصـــل أيضـــا
  لمختلف الأغراض.

  
  قطاع الشركات المالية وفروعه  -باء   

  المراجع:
  ، الوحدات والقطاعات المؤسسية4، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الحساب المالي11، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

ــــــزان المــــــد ــــــدولي، الطبعــــــة السادســــــة، الفصــــــل دليــــــل مي ــــــيم 4فوعات ووضــــــع الاســــــتثمار ال ، الإقل
  الاقتصادي، والوحدات والقطاعات المؤسسية، والإقامة

  ، الوحدات ومجموعات الوحدات2، الفصل 2010النظام الأوروبي للحسابات، 
ات ، الوحــدات والقطاعــ3دليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة وإرشــادات بشــأن تجميعهــا، الفصــل 

  المؤسسية

تتكون الشركات الماليـة مـن جميـع الشـركات المقيمـة الـتي تشـترك أساسـا في تقـديم خـدمات   2-2
أخـــرى، بمـــا في ذلــك التـــأمين، وخـــدمات تمويـــل المعاشـــات التقاعديـــة. ماليــة إلى وحـــدات مؤسســـية 

يولة، أو الأنشــطة الماليــة، وتحويــل الســوالخــدمات الماليــة هــي نتيجــة الوســاطة الماليــة، وإدارة المخــاطر 
الماليــــة المســــاعدة. وبمــــا أن تقــــديم الخــــدمات الماليــــة يخضــــع عــــادة لقواعــــد تنظيميــــة صــــارمة، فــــإن 
الوحـــــدات الـــــتي تقـــــدم الخـــــدمات الماليـــــة لا تنـــــتج في العـــــادة ســـــلعا أو خـــــدمات أخـــــرى، كمـــــا أن 

  إنتاج ثانوي.الخدمات المالية لا تقُدم في شكل 

  المالية من اموعة التالية من الوحدات المؤسسية المقيمة:الشركات ويتألف قطاع   2-3

جميــع الشــركات الماليــة المقيمــة (بمفهــوم نظــام الحســابات القوميــة، ولــيس اقتصــارا   (أ)  
  بصرف النظر عن إقامة حملة أسهمها؛على الشركات المنشاة قانونيا)، 
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في الإقلـــيم الاقتصـــادي غـــير المقيمـــة المشـــتركة في النشـــاط المـــالي الشـــركات فـــروع   (ب)  
  على المدى الطويل؛

  جميع المؤسسات المقيمة غير الهادفة للربح التي تنتج خدمات مالية سوقية.  ج)(  

ويمكــــن تقســــيم الشــــركات الماليــــة إلى ثــــلاث فئــــات عامــــة، هــــي جهــــات الوســــاطة الماليــــة،   2-4
مؤسســية طة الماليــة وحــدات والشــركات الماليــة الأخــرى. وجهــات الوســاوالشــركات الماليــة المســاعدة، 

في  ماليــــة مــــن خــــلال القيــــام بمعــــاملات ماليــــةتتحمـــل التزامــــات علــــى حســــاا لغــــرض اقتنــــاء أصـــول 
والشــركات الماليــة المســاعدة الســوق. وهــي تشــمل شــركات التــأمين وصــناديق المعاشــات التقاعديــة. 

الأصــول لــك تم لالكنهــا وحــدات مؤسســية تشــترك أساســا في تقــديم الخــدمات إلى الأســواق الماليــة، و 
والخصـــوم الماليـــة الـــتي تتعامـــل ـــا. وهنـــاك شـــركات ماليـــة أخـــرى في شـــكل وحـــدات مؤسســـية تقـــدم 

ومعظـــم أصـــولها وخصــومها الماليـــة غـــير متـــاح في الأســواق الماليـــة المفتوحـــة. وســـترد في خــدمات ماليـــة، 
  .يةعلى هذه الفئات من الشركات المالأجزاء لاحقة من هذا الفصل أمثلة 

-2 ويمكن تقسيم قطـاع الشـركات الماليـة إلى تسـعة قطاعـات فرعيـة، كمـا يـرد في الجـدول  2-5
ويمكـن أيضـا تقسـيم كـل قطـاع فرعـي بـدوره  .)3(في السـوق، وسـيولة خصـومهاسب نشاطها بح، 1

  السيطرة المرتبطة به:إلى القطاعات الفرعية التالية، تبعا لنوع 

  مة؛الشركات المالية العا  )(أ  
  الشركات المالية الخاصة الوطنية؛  )(ب  

  الشركات المالية الخاضعة للسيطرة الأجنبية.  (ج)  

وتعُتبر شركة تحـت سـيطرة وحـدة أخـرى، إذا كانـت تلـك الوحـدة الأخـرى تملـك أكثـر مـن   2-6
أســــهم تلــــك الشــــركة. ومــــن الممكــــن لوحــــدة أن تســــيطر علــــى شــــركة حــــتى مــــع في المائــــة مــــن  50

بإمكـــان تلـــك الوحـــدة أن تمـــارس درجـــة مـــن الســـلطة مـــن نصـــف أســـهمها، إذا كـــان  امـــتلاك أقـــل
إدارة الشـــركة أو هيئتهـــا تســـمح لهـــا بالســـيطرة. ومـــن أشـــكال تلـــك الســـلطة، الســـيطرة علـــى مجلـــس 

الإداريــة، أو علــى تعيــين كبــار موظفيهــا وعــزلهم، والســيطرة علــى لجاــا الرئيســية، أو الــتحكم فيهــا 
أو مـــن خـــلال ملكيـــة الأســـهم أو الخيـــارات الذهبيـــة. وفي حالـــة الشـــركات  مـــن خـــلال زبـــون هـــام،

أيضــا أن تمــارس ســيطرا مــن خــلال مــا تفرضــه علــى تلــك الشــركات مــن العامــة، يمكــن للحكومــة 
  لوائح وأنظمة.

__________ 

لي جعـل لـبعض البلـدان عـددا مـن القطاعـات الفرعيـة يقـلّ عـن تلـك ومع ذلك، فـإن التطـور التـاريخي للنظـام المـا  )3(  
  ما في المستويات دون ذلك.القطاعات الفرعية التسعة أو يزيد عليها، وتصنيفات مختلفة نوعا 
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القطـــاع ويمكـــن أيضـــا الجمـــع بـــين الشـــركات الماليـــة العامـــة والشـــركات غـــير الماليـــة العامـــة و   2-7
  القطاع العام.لتكوين  الحكومي

أيضــا رمــوز القطاعــات الفرعيــة في نظــام الحســابات القوميــة لعــام  1-2ويتضــمن الجــدول   2-8
الفقـــرات اللاحقـــة في هـــذا الفـــرع قائمـــة بالشـــركات الماليـــة العاملـــة في كـــل قطـــاع . وتقـــدم 2008

يمكـــن أن  ، كمـــاالماليـــة يمكـــن أن يختلـــف مـــن بلـــد إلى آخـــرقطـــاع الشـــركات ابع فرعـــي. غـــير أن طـــ
المســتخدمة محليــا. ولــذلك فــإن تختلــف أسمــاء الشــركات الماليــة تبعــا لأنشــطتها الرئيســية وللتســميات 

في القائمــة أدنــاه ليســت شــاملة أو توجيهيــة. وقــد تكــون هيئــة إعــداد البيانــات بحاجــة إلى التــدقيق 
  فيه.خصائص شركة مالية غير مدرجة في القائمة لتحديد أيّ قطاع فرعي تُدرج 

ونظــرا للتباينــات الكبــيرة بــين البلــدان في تعريــف المــال، فــإن نظــام الحســابات القوميــة لعــام   2-9
تعريفــا لــه. ومــع ذلــك، يتضــمن دليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة وإرشــادات لا يتضــمن  2008

اق المـال مسـاعدة القـائمين بإعـداد البيانـات علـى تحديـد نطـبشأن تجميعها تعريفا للمـال يرمـى إلى 
تصــــنيف الشــــركات والأدوات عمومــــا، بشــــكل يأخــــذ ظــــروفهم الوطنيــــة في الاعتبــــار. وقــــد صُــــمم 

الماليــــة ليكــــون متوافقــــا مــــع تعريــــف المــــال بــــالمفهوم الواســــع في دليــــل الإحصــــاءات النقديــــة والماليــــة 
  وإرشادات بشأن تجميعها.

  1-2الجدول 
  قطاع الشركات المالية وفروعه    

  والقطاعات الفرعيةالقطاع 
مجمــــــــــــــــــــــــــــــــــوع 

  الاقتصاد
خاضع لسيطرة 

  وطني خاص  القطاع العام
خاضع لسيطرة 

  أجنبية
     S12  الشركات المالية

     S121  المصرف المركزي

  S122  S12201  S12202  S12203  شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي
  S123  S12301  S12302  S12303  صناديق سوق المال

  S124  S12401  S12402  S12403  الصناديق الاستثمارية عدا صناديق سوق المال
جهات الوساطة المالية الأخرى باستثناء شركات 

  S125  S12501  S12502  S12503  التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية
  S126  S12601  S12602  S12603  الشركات المالية المساعدة

  S127  S12701  S12702  S12703  ومقرضو الأموالالمؤسسات المالية الحصرية 
  S128  S12801  S12802  S12803  شركات التأمين

  S129  S12901  S12902  S12903  صناديق المعاشات التقاعدية
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  )S121المصرف المركزي (  -  1  

 المصـــرف المركـــزي هـــو المؤسســـة الماليـــة الوطنيـــة الـــتي تمـــارس الرقابـــة علـــى الجوانـــب الرئيســـية  2-10
  تصنف جهات الوساطة المالية التالية في هذا القطاع الفرعي:للنظام المالي. وعموما، 

المصــرف المركــزي الــوطني، بمــا في ذلــك عنــدما يكــون جــزءا مــن منظومــة مصــارف   (أ)  
  مركزية؛

ـــــة   (ب)   مجـــــالس العملـــــة، أو الســـــلطات النقديـــــة المســـــتقلة الـــــتي تُصـــــدر العملـــــة الوطني
  الأجنبي؛باحتياطيات النقد المدعومة بالكامل 

الوكالات النقدية المركزيـة العموميـة المنشـأ أساسـا (مثـل الوكـالات الـتي تـدير النقـد   (ج)  
والقطـــع النقديـــة) الـــتي تحـــتفظ بمجموعـــة كاملـــة مـــن الحســـابات ولكنهـــا الأجنـــبي أو تصـــدر الأوراق 

الـتي تمثـل وحـدات مؤسسـية سـلطات الإشـراف غير مصنّفة كجزء من الحكومة المركزيـة. ولا تـدخل 
  المساعدة.منفصلة في إطار المصرف المركزي، ولكنها تعُتبر ضمن الشركات المالية 

ومـــا دام المصـــرف المركـــزي وحـــدة مؤسســـية منفصـــلة، فإنـــه يعُتـــبر ضـــمن قطـــاع الشـــركات   2-11
  منتِجا سوقيا في المقام الأول.المالية، حتى وإن لم يكن 

ـــل الأنشـــطة العاديـــة للمصـــارف وبعـــض الاقتصـــادات   2-12 ليســـت لهـــا مصـــارف مركزيـــة. وتعامَ
ولا يمكـن فصـلها في وحـدات مؤسسـية محـددة كجـزء مـن  القطـاع الحكـوميضطلع ـا يالمركزية التي 

  للمصرف المركزي.ولا تخُصص للقطاع الفرعي  القطاع الحكومي
  

  )S122شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي (  -  2  

يتمثـــل النشـــاط الرئيســـي لشـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء المصـــرف المركـــزي في الوســـاطة   2-13
الشـــركات، في قيامهـــا بـــذلك النشـــاط، التزامـــات في شـــكل ودائـــع أو أدوات ماليـــة الماليـــة. ولتلـــك 

تعُتـــبر بـــدائل مشـــاة جـــدا للودائـــع. والالتزامـــات الـــتي (مثـــل شـــهادات الإيـــداع القصـــيرة الأجـــل) 
  بمفهومه العام.تتحملها شركات تلقي الودائع ترد عادة ضمن التدابير المتعلقة بالمال 

  وعموما، يتضمن هذا القطاع الفرعي ما يلي:  2-14

  ، والمصارف المتعددة الأغراض؛“الشاملة”المصارف التجارية، والمصارف   (أ)  

  

بطـــات الادخـــار مصـــارف الادخـــار (بمـــا في ذلـــك مصـــارف أمنـــاء الادخـــار، ورا  (ب)  
  والإقراض)؛
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مؤسســـــات الـــــدفع بالتحويـــــل البريـــــدي، والمصـــــارف البريديـــــة، ومصـــــارف الـــــدفع   (ج)  
  بالتحويل البريدي؛

  مصارف الائتمان الريفي، ومصارف الائتمان الزراعي؛  (د)  

  مصارف الائتمان التعاونية، والاتحادات الائتمانية؛  (هـ)  

الماليـــة الأخـــرى الـــتي تقبـــل ودائـــع أو تُصـــدر المصــارف المتخصصـــة أو المؤسســـات   (و)  
الـتي تشـارك في مـنح الرهـون العقاريـة، بمـا فيهـا جمعيـات البنـاء، بدائل مماثلة للودائع (مثل الشـركات 

والمؤسســــــات الائتمانيــــــة البلديــــــة، بمــــــا فيهــــــا ومصــــــارف الرهــــــون العقاريــــــة، والمصــــــارف التجاريــــــة، 
  .)4(تي تقبل الودائع)مؤسسات الائتمان الإقليمية أو الجهوية ال

  والوحدات المؤسسية التالية ليست شركات تلقي الودائع:  2-15

المكاتــــب الرئيســـــية الـــــتي تـــــدير وحـــــدات أخــــرى في مجموعـــــة مؤلفـــــة أساســـــا مـــــن   (أ)  
المركــــزي، وتشــــرف عليهــــا ولكنهــــا ليســــت هــــي نفســــها شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف 

  )؛S126(كشركات مالية مساعدة   شركات تتلقى الودائع. وهي تصنف

المؤسســــات غــــير الهادفــــة للــــربح والمعــــترف ــــا ككيانــــات قانونيــــة مســــتقلة وتخــــدم   (ب)  
تعمــــل هــــي نفســــها كجهــــات وســــاطة ماليــــة. وهــــي تصــــنف  شــــركات تلقــــي الودائــــع، ولكنهــــا لا 

  )؛S126كشركات مالية مساعدة (

الفرعــي للمؤسســات الماليــة الحصــرية  الشــركات القابضــة، المصــنفة ضــمن القطــاع  (ج)  
  وإن كانت جميع شركاا التابعة شركات تتلقى الودائع.)، حتى S127ومقرضي الأموال (

  
  )S123صناديق سوق المال (  -  3  

صناديق سوق المال هي مؤسسـات للاسـتثمار الجمـاعي تجمـع الأمـوال عـن طريـق إصـدار   2-16
ــــك الجمــــع أساســــا في أدوات ســــوق النقــــد، أســــهم أو وحــــدات  للجمهــــور. وتُســــتثمر حصــــيلة ذل

وســندات ديــن قابلــة للتحويــل بأجــل اســتحقاق متبــق لا وأســهم أو وحــدات صــناديق ســوق المــال، 
__________ 

، تعُتـبر الشـركات الـتي تمـنح الرهـون العقاريـة، بمـا 2010من النظـام الأوروبي للحسـابات لعـام  77-2في الفقرة   )4(  
ضـــمن القطـــاع الفرعـــي لشـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء جمعيـــات البنـــاء، ومصـــارف الـــرهن العقـــاري، في ذلـــك 

المصــرف المركــزي، حيــث تتمثــل أعمالهــا في تلقــي أمــوال مــن الجمهــور قابلــة للاســترداد، ســواء في شــكل ودائــع أو 
-4لى ذلـك، تـنص الفقـرة في أشكال أخرى مثل الإصدار المستمر لسندات الدين الطويلة الأجل. وبالإضافة إ

الــدولي، في طبعتــه السادســة، علــى أن تعُتــبر شــركات إصــدار مــن دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار  71
ـــة ضـــمن القطـــاع الفرعـــي لشـــركات تلقـــي  ـــتي يتمثـــل عملهـــا الأساســـي في الأنشـــطة المالي الشـــيكات الســـياحية ال

  الودائع باستثناء المصرف المركزي.
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أســعار الفائــدة علــى أدوات الســوق صــرفية تــوفر عائــدات تقــارب يتجــاوز الســنة، وأدوات وودائــع م
مــن وســائل النقديـة. ويمكــن تحويــل أســهم أو حصــص صــناديق ســوق المــال بشــيك مصــرفي أو غــيره 

الدفع المباشر إلى أطراف ثالثة. ونظـرا لطبيعـة الأدوات الـتي تسـتثمر الـنظمُ فيهـا، فإنـه يمكـن اعتبـار 
  للودائع.وحصصها بدائل مشاة أسهمها 

وعمومــا، تُصــنف الصــناديق الاســتثمارية، بمــا في ذلــك الصــناديق الاســتئمانية الاســتثمارية   2-17
وغيرهـــا مـــن خطـــط الاســـتثمار الجمـــاعي الـــتي تعُتـــبر أســـهمها أو وحـــداا والوحـــدات الاســـتئمانية، 

  بدائل شبيهة بالودائع، كصناديق سوق.

  وصناديق سوق المال لا تشمل ما يلي:  2-18

المكاتب الرئيسية التي تشرف على مجموعة مؤلفة أساسا من صناديق سوق مال وتديرها،   (أ)  
  )؛S126صناديق سوق مال. وهي تصنف كشركات مالية مساعدة (ولكنها هي نفسها ليست 

المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم صـــناديق ســـوق المـــال ولكنهـــا لا تقـــوم   (ب)  
  ).S126كشركات مالية مساعدة (وهي تصنف بالوساطة المالية. 

  
  )S124صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال (  -  4  

صناديق الاستثمار عـدا صـناديق سـوق المـال هـي خطـط اسـتثمارية جماعيـة تجمـع الأمـوال   2-19
ل أو وحــدات للجمهــور. وتُســتثمر حصــيلة ذلــك الجمــع أساســا في أصــو مــن خــلال إصــدار أســهم 

غــير ماليــة (في شــكل عقــارات، عــادة). وأســهم ماليــة، عــدا الأصــول القصــيرة الأجــل، وفي أصــول 
 بـــدائل شـــبيهة بـــالودائع.ووحـــدات صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق رأس المـــال ليســـت في العـــادة 

  وهي غير قابلة للتحويل بواسطة شيكات أو من خلال دفع مباشر إلى أطراف ثالثة.
يم صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال إلى صــناديق مفتوحــة وأخــرى ويمكــن تقســ  2-20

الاستثمار المفتوحـة تُصـدر أسـهمها وتسـدد قيمتهـا علـى أسـاس مسـتمر: وفي كـل مغلقة. وصناديق 
أو وحــدات جديــدة؛ وكــل مــرة تُســتعاد أســهم، يجــب بيــع مــرة تُســتثمر أمــوال جديــدة، تنُشــأ أســهم 

فهــي متاحــة فقــط عــن طريــق المســتعادة. أمــا صــناديق الاســتثمار المغلقــة  اســتثمارات لمقابلــة القيمــة
أســهمها يمكــن للمســتثمرين اقتنــاء  ولا الاكتتــاب خــلال فــترة محــددة عنــد إطــلاق خطــة الاســتثمار؛

  بعد انتهاء تلك الفترة إلا بشرائها من سوق ثانوية أو من مستثمرين آخرين.

ديق سـوق المـال الصـناديق الاسـتثمارية الاســتئمانية، وتشـمل صـناديق الاسـتثمار عـدا صـنا  2-21
الاســـتئمانية، وغيرهـــا مـــن خطـــط الاســـتثمار الجمـــاعي الـــتي تعُتـــبر أســـهمها أو وحـــداا والوحـــدات 

  بدائل شبيهة بالودائع.
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ويمكـــن إنشـــاؤها مــــن خـــلال مــــا يلـــي: (أ) قـــانون العقــــود (مثـــل الصــــناديق المشـــتركة الــــتي   2-22
(ب) القـــــانون الاســـــتئماني (مثـــــل الوحـــــدات الاســـــتئمانية)؛ (ج) النظـــــام ؛ تـــــديرها شـــــركات إدارة)

  أخرى ذات أثر مماثل.الأساسي (مثل شركات الاستثمار)؛ (د) طريقة 

ـــــة كصـــــناديق اســـــتثمار عـــــدا صـــــناديق   2-23 وعمومـــــا، تصـــــنف جهـــــات الوســـــاطة الماليـــــة التالي
  المال:  سوق

  رأس المال؛صناديق الاستثمار القائمة على أسهم   (أ)  

  صناديق الاستثمار القائمة على الأوراق المالية؛  (ب)  

صـــناديق الاســـتثمار العقـــاري الـــتي تســـتثمر في أســـهم وســـندات ديـــون الشـــركات   (ج)  
  التي تشتري العقارات؛

الـــتي تقـــدم الأمـــوال لمـــالكي العقـــارات  )5(صـــناديق الاســـتثمار في الرهـــون العقاريـــة  (د)  
عقاريـــة، أو في أشـــكال أخـــرى مـــن القـــروض العقاريـــة، أو ومتعهـــديها إمـــا مباشـــرة في شـــكل رهـــون 

  عقاري؛بشكل غير مباشر من خلال اقتناء أوراق مالية مضمونة برهن 

  صناديق استثمار تستثمر في صناديق أخرى (صناديق الصناديق)؛  )ـ(ه  

لتحوطيــــة الــــتي تشــــمل مجموعــــة غــــير متجانســــة مــــن نظــــم الاســــتثمار الصــــناديق ا  (و)  
الاســتثمارات، وقواعــد تنظيميــة مخففــة، ومجموعــة واســعة الجمــاعي، ولهــا عــادة حــد أدنى مرتفــع مــن 

  من الاستراتيجيات الاستثمارية؛

صـــــناديق أســـــهم رأس المـــــال الخـــــاص، وهـــــي نظـــــم اســـــتثمار جمـــــاعي تُســـــتخدم   (ز)  
  سوق الأوراق المالية؛مها غير مدرج في للاستثمار في شركات معظ

  الصناديق المتداولة المتتبعة للمؤشرات.  (ح)  

  ولا تشمل صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال ما يلي:  2-24

صــــناديق معاشــــات التقاعــــد الــــتي تشــــكل جــــزءا مــــن القطــــاع الفرعــــي لصــــناديق   (أ)  
  )؛S129معاشات التقاعد (

__________ 

ديق الاستثمار في الرهون العقارية عن صناديق الاستثمار العقـاري السـهمية الـتي تمـك وتـدير مباشـرة تختلف صنا  )5(  
  وهي بالتالي ليست ضمن قطاع الشركات المالية.ممتلكات عقارية. وهذه الأخيرة لا تعُتبر جهات وساطة مالية 
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وميـــــة المخصصـــــة الغـــــرض، والـــــتي تســـــمى عـــــادة صـــــناديق الثـــــروة الصــــناديق الحك  (ب)  
)، بــالنظر إلى طــابع التزاماــا، S127مؤسســات ماليــة حصــرية (الســيادية، والــتي تصــنف علــى أــا 

  إذا ما صنفت كشركات مالية؛

المكاتــب الرئيســية الــتي تشــرف علــى مجموعــة مؤلفــة أساســا مــن صــناديق اســتثمار   (ج)  
ولكنهــا هــي نفســها ليســت صــناديق اســتثمار. وهــي تصــنف لمــال وتــديرها، عــدا صــناديق ســوق ا

  )؛S126شركات مالية مساعدة (

المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق   (د)  
  ).S126وهي تصنف شركات مالية مساعدة (المال، ولكنها لا تقوم بالوساطة المالية. 

  
  )S125جهات الوساطة المالية الأخرى باستثناء شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد (  -  5  

جهـــات الوســـاطة الماليـــة الأخـــرى باســـتثناء شـــركات التـــأمين وصـــناديق معاشـــات التقاعـــد   2-25
ل التزامــات في أشــكال أخــرى غــير العملــة، تقــدم الخــدمات الماليــة بتحمّــهــي الشــركات الماليــة الــتي 

لأغــراض اقتنــاء أصــول ماليــة مــن خــلال المشــاركة لودائــع، والبــدائل الشــبيهة بــالودائع في حســاباا وا
المعـــاملات علـــى جـــانبي في المعـــاملات الماليـــة في الســـوق. ومـــن سمـــات جهـــات الوســـاطة الماليـــة أن 

  الميزانية العمومية تجري في أسواق مفتوحة.

طة الماليــة المشــاركة أساســا في التمويــل الطويــل ويشــمل هــذا القطــاع الفرعــي جهــات الوســا  2-26
الرئيســــية في آجــــال الاســــتحقاق تميــــز هــــذا القطــــاع الفرعــــي عــــن القطــــاعين الأجــــل. وهــــذه الســــمة 

). S123) وصــناديق ســوق المــال (S122المركــزي (شــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف  ،الفــرعيين
تعُتـــبر بـــدائل  اســـتثمار لاأســـهم أو وحـــدات صـــناديق واســـتنادا إلى عـــدم وجـــود التزامـــات في شـــكل 

شبيهة بالودائع أو نظم التـأمين، ومعاشـات التقاعـد، والضـمانات الموحـدة، فإنـه مـن الممكـن تحديـد 
الخــط الفاصــل بــين هــذا القطــاع الفرعــي وبــين القطاعــات الفرعيــة لصــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق 

  ).S129) وصناديق معاشات التقاعد (S128(وشركات التأمين ) S124سوق المال (

  ويمكن أيضا زيادة تقسيم هذا القطاع الفرعي إلى ما يلي:  2-27

  ؛)6(الشركات المالية التي تمارس توريق الأصول  (أ)  

  (العاملون لحسام الخاص)؛ )7(وسطاء الأوراق المالية ومشتقاا  (ب)  
__________ 

  لشركات بأا شركات توظيف أموال.هذه ا 2010من النظام الأوروبي للحسابات لعام  90-2تصف الفقرة   )6(  
المشــتقات هــي أدوات ماليــة مرتبطــة بــأدوات ماليــة محــددة، أو بمؤشــر أو بســلعة أساســية، ويمكــن الاتجــار ــا في   )7(  

  حد ذاا في الأسواق المالية.
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والمـؤاجرة  )9(بمـا في ذلـك التـأجير التمـويلي )8(بـالإقراضالشركات المالية الـتي تقـوم   (ج)  
  والتجاري؛وتقديم التمويل الشخصي 

الأطــــــراف المقابلــــــة المركزيــــــة في عمليــــــة المقاصــــــة. وتقــــــدم هــــــذه المنظمــــــات معــــــاملات   (د)  
جــب الأوراق الماليــة ومشــتقاا. وتتصــل المقاصــة بتحديــد التزامــات كــلا الطــرفين بمو المقاصــة والتســوية في 

الأوراق الماليـــــة أو مشــــتقاا بمــــا يقابلهــــا مــــن مـــــدفوعات.  تبــــادلالمعاملــــة، في حــــين تتمثــــل التســــوية في 
  مخاطر الطرف المقابل؛وتشترك الأطراف المقابلة المركزية في عملية المقاصة وتخفف من 

الشــــركات الماليــــة المتخصصــــة الــــتي تســــاعد شــــركات أخــــرى في جمــــع الأمــــوال في   )ـ(ه  
وتقــــدم خــــدمات استشــــارية اســــتراتيجية فيمــــا يتعلــــق بعمليــــات الماليــــة وأســــواق الــــديون الأســــواق 

وتعُــرف هــذه الشــركات أحيانــا باســم  الإدمــاج، أو الاقتنــاء، أو غيرهــا مــن أنــواع المعــاملات الماليــة.
الشـــــركات، وإضـــــافة إلى المســـــاعدة علـــــى جمـــــع الأمـــــوال لزبائنهـــــا مـــــن . “المصـــــارف الاســـــتثمارية”

الشــركات أموالهــا الخاصــة ــا، بمــا في ذلــك في أســهم رأس المــال الخــاص، والصــناديق  تســتثمر هــذه
المخصصــة للمجازفــة الماليــة، وفي الإقــراض بضــمان. أمــا إذا قبلــت تلــك الكيانــات ودائــع التحوطيــة 

  تصنف كشركات تلقي الودائع؛أو بدائل شبيهة بالودائع، فإا 

  تقدم الخدمات التالية: الشركات المالية المتخصصة التي  (و)  

  .عليها والاستحواذ الشركات دمج لعمليات الأجل القصير التمويل  •  
  .التوريد/التصدير تمويل  •  
  .التخصيم خدمات  •  
  لإنمائي.أس المال اور  اازفة، مال رأس شركات  •  
 الــــــرهن ســــــندات بإصـــــدار العقاريــــــة الممتلكــــــات علـــــى العقــــــاري الــــــرهن قـــــروض  •  

  .)10(العقاري
  

  1-2الإطار 
  تعريف وتصنيف المكاتب الرئيسية والشركات القابضة

، ودليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، المكاتــب 2008يصــنف نظــام الحســابات القوميــة لعــام   
__________ 

يرهـــا مـــن مـــن الأمثلـــة المحـــددة علـــى هـــذه الشـــركات الماليـــة، شـــركات الممتلكـــات، وشـــركات تـــأجير الطـــائرات وغ  )8(  
  والرابطات المالية لتجّار التجزئة.شركات تأجير وسائل النقل المتخصصة في الإيجار التمويلي، 

الإيجــار التمــويلي عقــد بــين مــؤجر يملــك، قانونــا، أصــولا يتنــازل عــن ملكيتهــا الاقتصــادية لمســتأجر يقبــل مخــاطر   )9(  
  إنتاجي.تشغيلها ويتلقى الفوائد الاقتصادية من استخدامها في نشاط 

  تعُرف باسم مؤسسات الرهن العقاري.  )10(  
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). وتــدرج S126أو، كمــا هــو متعــارف عليــه، كشــركات ماليــة مســاعدة ( )S11الرئيســية وفــق أنشــطتها الرئيســية إمــا كشــركات غــير ماليــة (
)، S127“ (الأمـــوال ومقرضـــو المؤسســـات الماليـــة الحصـــرية ”الشـــركات القابضـــة دائمـــا ضـــمن القطـــاع الفرعـــي للشـــركات الماليـــة المســـمى 

  بصرف النظر عما إذا كانت جميع شركاا التابعة شركات مالية أو غير مالية.
  الشركات القابضة  الرئيسيةالمكاتب   

يــرد الوصــف فــي التصــنيف 
ـــدولي الموحـــد  الصـــناعي ال

الأنشــــــــــــــــــــــطة لجميــــــــــــــــــــــع 
، 4الاقتصـــــــادية، التنقـــــــيح 

وفـــــي التصـــــنيف الصـــــناعي 
العــام للأنشــطة الاقتصــادية 
داخــل الجماعــة الاوروبيــة، 

  2التنقيح 

ـــــــدولي الموحـــــــد لجميـــــــع  التصـــــــنيف الصـــــــناعي ال
 7010الفئـة  4التنقـيح الاقتصادية، الأنشطة 

العام للأنشطة الاقتصـادية (التصنيف الصناعي 
ـــــة 2التنقـــــيح داخـــــل الجماعـــــة الاوروبيـــــة،  ، الفئ

70-10:(  
تشـــمل هـــذه الفئــــة، الإشـــراف علـــى الوحــــدات 

في الشـــــــــركة أو المؤسســـــــــة وإدارـــــــــا؛ الأخـــــــــرى 
بـــــــــــــالتخطيط الاســـــــــــــتراتيجي أو والاضـــــــــــــطلاع 

كة أو في الشـــــــــــر التنظيمـــــــــــي وصـــــــــــنع القـــــــــــرارات 
وإدارة المؤسســــــــة؛ وممارســــــــة الرقابــــــــة التشــــــــغيلية 
  العمليات اليومية للوحدات ذات الصلة

الأنشـــطة التصـــنيف الصـــناعي الـــدولي الموحـــد لجميـــع 
(التصـــــنيف  6420الفئـــــة  4الاقتصـــــادية، التنقـــــيح 

داخـل الجماعـة الصناعي العـام للأنشـطة الاقتصـادية 
 :)20-64، الفئة 2الاوروبية، التنقيح 

تشــــمل هــــذه الفئــــة أنشــــطة الشــــركات القابضــــة، أي 
مــــن الوحــــدات الــــتي تحــــتفظ بأصــــول مجموعــــة فرعيــــة 
مــــــن الشــــــركات (وتملــــــك مــــــن الأســــــهم مــــــا يمكنهــــــا 

الرئيســـي في الســـيطرة عليهـــا)، والـــتي يتمثـــل نشـــاطها 
القابضـــة في هـــذه الفئـــة ملكيـــة اموعـــة. والشـــركات 

التجاريــة الــتي أخــرى للأعمــال لا تقــدم أي خــدمات 
فيهــــا، أي أــــا لا تــــدير أي وحــــدات تملــــك أســــهما 

تشــرف عليهــا مســتخدمة أموالهــا الخاصــة، أخــرى أو 
ذلــك في حصــص الملكيــة الخاصــة، والصــناديق بمـا في 

الإقــراض التحوطيــة المخصصــة للمجازفــة الماليــة، وفي 
  بضمان.

 القطـــاع/التصـــنيف حســـب 
  القطاع الفرعي

لرئيســــــــــية ضــــــــــمن قطــــــــــاع تُصــــــــــنف المكاتــــــــــب ا
) ما لم تكن جميـع أو S11المالية (الشركات غير 
شــركات ماليــة، وتعامَــل في تلــك معظــم فروعهــا 

متعــــارف عليــــه، بوصــــفها الحالــــة، حســــبما هــــو 
). ويمكــــــن أن S126(شــــــركات ماليــــــة مســــــاعدة 

تــــدير شــــركات تكــــون للكيانــــات الأخــــرى الــــتي 
تلـــك في تابعـــة عمليـــات كبـــيرة في حـــد ذاـــا، و 

الحالة قد تكون أنشطة الشـركة القابضـة أنشـطة 
ســــــــب عملياــــــــا بحثانويــــــــة، وتصــــــــنف بالتــــــــالي 

  الرئيسية.

القطـــــاع وتصــــنف الشــــركات القابضــــة دائمــــا ضــــمن 
ومقرضــــــــي الفرعــــــــي للمؤسســــــــات الماليــــــــة الحصــــــــرية 

ــــــت S127الأمــــــوال ( ــــــع شــــــركاا ) حــــــتى وإن كان جمي
  التابعة شركات غير مالية. 

        
  2-2الإطار 

  الخطوط الفاصلة بين المكاتب الرئيسية، والشركات القابضة، والكيانات ذات الأغراض الخاصة
للمكاتــب الرئيســية، والشــركات القابضــة والكيانــات المماثلــة، والــتي تماثــل خصائصــها في كثــير مــن الأحيــان خصــائص الكيانــات   
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ميزانيــات ماليــة كبــيرة في العــادة، ممــا يجعــل للاعــتراف ــا كوحــدات مؤسســية وتصــنيفها في قطــاع معــين أثــر كبــير ذات الأغــراض الخاصــة، 
ســب القطــاع المؤسسـي. وتصــنيف هــذه الوحـدات، الــتي تتلقــى وتـدفع عــادة مبــالغ  بحرأس المـال علـى قيــاس الــديون غـير الموحــدة، وقيــاس 

  الدخل الأولي في حسابات القطاع غير المالي. يمكن أن يؤثر كثيرا على تخصيص  كبيرة من دخل الملكية،
ولضــمان الجــدوى التحليليــة وقابليــة التفســير لبيانــات الحســابات القوميــة بحســب القطــاع، وغيرهــا مــن البيانــات مثــل إحصــاءات   

لرئيسية والشركات القابضة تسجيلا دوليا قـابلا للمقارنـة، بشأن تسجيل المكاتب االاستثمار المباشر الأجنبي، وُضعت التوصيات التالية 
  القومية:وتصنيف وترتيب الكيانات ذات الأغراض الخاصة، وفقا لإجراءات استكمال نظام الحسابات 

 بالنسبة للمكاتب الرئيسية، وللشركات القابضة ومـا يماثلهـا مـن كيانـات ذات أغـراض خاصـة، ينبغـي دائمـا تطبيـق المعـايير  (أ)  
  الحسابات القومية؛الأساسية لنظام 

تعُتبر الكيانات المملوكة لغير المقيمين، في جميع الأحوال، وحدات مؤسسية، وما ينبغي في هـذا الصـدد الجمـع بـين الشـركة   (ب)  
  ؛“توحيدا إلى أسفل”وشركة أو شركات تابعة لها القابضة 
عـــــدم وجـــــود مـــــوظفين، وعـــــدم وجـــــود تعويضـــــات ”بالنســـــبة للكيانـــــات المملوكـــــة بالكامـــــل لوحـــــدة مقيمـــــة واحـــــدة، فـــــإن   (ج)  

كافيا لاستنتاج عدم وجود استقلالية مؤسسية؛ ولكن يمكن اعتبار ذلـك مؤشـرا يـدعو إلى مزيـد النظـر في مـدى ليس معيارا  “للموظفين
  استقلالية الوحدة؛

  ة مع شركة أمّ، أو عدة حاملي أسهم لها لاعتبار الوحدة وحدة مؤسسية؛يكفي وجود علاقات متعدد  (د)  
  ينبغي اعتبار المكاتب الرئيسية دائما وحدات مؤسسية منفصلة؛  )ـ(ه  
نـــوع النشـــاط الاقتصـــادي هـــو العامـــل الحاســـم في تحديـــد المكاتـــب الرئيســـية والشـــركات القابضـــة، وفي هـــذا الصـــدد، يمكـــن   (و)  

لمائة على الأقل من الأصول في شـكل أسـهم في شـركات تابعـة مؤشـرا عمليـا لاعتبـار الكيانـات مكاتـب فرعيـة أو افي  50اعتبار ملكية 
  شركات قابضة؛

ينبغــي، في حالــة اســتخدام عتبــات العمالــة كمؤشــر عملــي للتمييــز بــين المكاتــب الرئيســية والشــركات القابضــة، تطبيقــه مــع مراعــاة   (ز)  
وجــه الخصــوص، أن تؤخــذ في الاعتبــار المتطلبــات التشــريعية الوطنيــة بشــأن عــدد العــاملين في الشــركات القابضــة. الوطنيــة. وينبغــي، علــى الظــروف 
  يعُتبر وجود ثلاثة أشخاص أو أكثر يعملون في الوحدة مؤشرا أوليا على أا مكتب رئيسي؛وعموما، 
  ؛لها أصول غير مالية في ميزانياا العموميةيمكن للكيانات ذات الأغراض الخاصة، حسب تعريفها الواضح، أن تكون   (ح)  
كقاعــدة عامــة، لا يجــوز تغيـــير ملكيــة أصــول الكيانــات ذات الأغـــراض الخاصــة. ويلــزم مزيــد مـــن التوضــيح بشــأن الملكيـــة   (ط)  

  والتسجيل اللاحق لبعض أصول الكيانات ذات الأغراض الخاصة؛(الاقتصادية) 
اصــة المشــاركة في الأنشــطة الماليــة الســوقية، يبــدو ممكنــا اتبــاع الــنهُج المطبقــة عــادة في بالنســبة للكيانــات ذات الأغــراض الخ  (ي)  
والقيمـــة المضـــافة  خرجـــاتالمضـــافة. وفيمـــا يتعلـــق بالكيانـــات الحصـــرية ذات الأغـــراض الخاصـــة، يعُتـــبر قيـــاس الموالقيمـــة  خرجـــاتقيــاس الم

نـات ذات الأغـراض الخاصـة الـتي تحـتفظ بأصـول غـير ماليـة تقـدم خـدمات عمليا. وبالنسـبة للكياباستخدام ج مجموع التكاليف بديلا 
يتعلق بالملكية (الاقتصادية)، وهناك حاجة إلى مزيـد مـن النظـر في وتراخيص، فإن الأمر عائدات حقوق تأليف ونشر في شكل إيجار، و 

  .المسألة
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  وهذا القطاع الفرعي لا يشمل ما يلي:  2-28
الــتي تــدير أو تشــرف علــى مجموعــة مــن الشــركات التابعــة الــتي المكاتــب الرئيســية   (أ)  

الماليـــة و/أو الأنشـــطة الماليـــة المســـاعدة؛ وهـــي تصـــنف كشـــركات تعمـــل أساســـا في مجـــال الوســـاطة 
  )؛S126مالية مساعدة (

المؤسسات غير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم جهـات وسـاطة ماليـة أخـرى، ولكنهـا لا   (ب)  
  ).S126وتصنف كشركات مالية مساعدة (الوساطة المالية؛ تعمل في مجال 

  
  )S126الشركات المالية المساعدة (  -  6  

تتــــألف الشـــــركات الماليـــــة المســـــاعدة أساســـــا مـــــن الشـــــركات الماليـــــة المشـــــاركة في الأنشـــــطة   2-29
ي لهـــذه المعـــاملات، بالمعـــاملات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة أو في تـــوفير الســـياق التنظيمـــالمرتبطـــة 

الشـــركات المســـاعدة بـــامتلاك الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الـــتي يجـــري ولكــن في ظـــروف لا تقـــوم فيهـــا 
  التعامل فيها.

  وأكثر أشكال الشركات المالية المساعدة شيوعا هي التالية:  2-30
لـدى وسطاء التأمين، وخبراء المطالبـة بالتعويضـات والإنقـاذ (سـواء كـانوا يعملـون   (أ)  

أو لفائــدة مشــارك في خطــة تــأمين)، والخــبراء الاستشــاريون في شــركة تــأمين، أو لحســام الخــاص، 
  مجالي التأمين ومعاشات التقاعد؛

وســطاء الإقــراض، ووســطاء الأوراق الماليــة الــذين يرتبــون المعــاملات بــين المشــترين   (ب)  
ص ولا يحتفظـــــون ـــــا، ومستشـــــارو الأوراق الماليـــــة لحســـــام الخـــــاوالبـــــائعين ولكـــــنهم لا يشـــــترون 

  الاستثمار، وغيرهم؛
  شركات طرح الأسهم الجديدة، التي تدير إصدار الأوراق المالية؛  (ج)  
الشـــــــركات الـــــــتي تتمثـــــــل مهمتهـــــــا الرئيســـــــية في ضـــــــمان الكمبيـــــــالات والأدوات   (د)  

  المماثلة، بتظهيرها؛
طيـــة، مثـــل المبـــادلات، الشـــركات الـــتي ترتـــب التعامـــل بالمشـــتقات والأدوات التحو   )ـ(ه  

  إصدارها)؛والخيارات، والمستقبليات المالية (بدون 
الشـــركات الـــتي تـــوفر الهياكـــل الأساســـية للأســـواق الماليـــة، بمـــا في ذلـــك تلـــك الـــتي   (و)  

معــــاملات بطاقــــات الائتمــــان، وشــــركات إيــــداع الأوراق تجهــــز المعــــاملات وأنشــــطة التســــوية، مثــــل 
  ، والشركات الوكيلة؛)11(قاصةالمالية، والأمناء، ومكاتب الم

__________ 

تصنف مكاتب المقاصة كشركات مالية مساعدة عندما تيسر المعاملات بدون أن تكون طرفـا مقـابلا فيهـا؛ أمـا   )11(  
النقـــيض مـــن ذلـــك، أطـــراف مقابلـــة وتصـــنف بالتـــالي  الأطـــراف المقابلـــة المركزيـــة في عمليـــة المقاصـــة فهـــي، علـــى 

  وسيطة وليست كجهات مساعدة.كجهات 
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، وصــناديق الاســتثمار المشــتركة وغيرهـــا )12(مــديرو صــناديق المعاشــات التقاعديـــة  (ز)  
  (ولكن ليس الأموال التي يديروا)؛

الشــــركات الــــتي تقــــدم خــــدمات ســــوق الأوراق الماليــــة، وســــوق التــــأمين، وتبــــادل   (ح)  
  السلع الأساسية ومشتقاا؛

  ؛)13(الأجنبية مكاتب صرف العملات  (ط)  
المؤسسـات غـير الهادفـة للــربح والمعـترف ـا ككيانـات قانونيــة مسـتقلة والـتي تقــدم   (ي)  

  لا تقدم هي نفسها خدمات مالية؛خدماا إلى شركات مالية، ولكنها 
المكاتــــب الرئيســــية المشــــاركة أساســــا في مراقبــــة شــــركات ماليــــة أو مجموعــــات مــــن   (ك)  

  نفسها أعمال شركات مالية؛ر هي شركات مالية، ولكنها لا تدي
ــــدما   (ل)   ــــة والأســــواق الماليــــة، عن ســــلطات الإشــــراف المركــــزي لجهــــات الوســــاطة المالي

  تكون وحدات مؤسسية مستقلة.
  

  )S127المؤسسات المالية الحصرية ومقرضو الأموال (  -  7  

دمات ماليـة، المؤسسات الماليـة الحصـرية ومقرضـو الأمـوال هـي وحـدات مؤسسـية تقـدم خـ  2-31
وخصـــومها الماليـــة غـــير متـــاح في الأســـواق الماليـــة المفتوحـــة. وهـــي تشـــمل كيانـــات ومعظـــم أصـــولها 

الوحــــدات (كالتعامــــل مــــع وحــــدات تابعــــة) أو مــــع يقتصــــر تعاملهــــا علــــى مجموعــــة محــــدودة مــــن 
ا أمــوال خاصــة ــا يوفرهــوحـدات تابعــة لــنفس الشــركة القابضــة أو الكيانــات الــتي تقـدم قروضــا مــن 

  :)14(راع وحيد. وعموما، تصنف الشركات المالية التالية تحت هذا القطاع الفرعي

الوحدات التي هـي كيانـات قانونيـة، مثـل الصـناديق الاسـتئمانية، أو التركـات، أو   (أ)  
  ليس لها وجود مادي؛حسابات الوكالات، أو شركات 

الشـركات التابعـة (مــع  الشـركات القابضـة الـتي لا تملـك سـوى أصـول مجموعـة مـن  (ب)  
بالســيطرة) والــتي يتمثــل نشــاطها الرئيســي في ملكيــة اموعــة ملكيــة قــدر مــن الأســهم يســمح لهــا 

تلـــك الأســـهم، أي أـــا لا تـــدير بـــدون تقـــديم أي خـــدمات أخـــرى إلى المؤسســـات الـــتي أصـــدرت 
  وحدات أخرى أو تشرف عليها؛

__________ 

بمــــا أن نشــــاط تلــــك الوحــــدات يقتصــــر علــــى إدارة أنشــــطة صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة دون امــــتلاك أصــــولها   )12(  
  .التقاعديةوخصومها، فهي تعُرف أيضا باسم شركات إدارة المعاشات 

  يشار إليهم أيضا في بعض البلدان، بمسمّى الصيارفة.  )13(  
القطــاع الفرعــي الشــركات الماليــة الــتي تمــارس أنشــطة توريــق الأصــول، والــتي تصــنف تحــت القطــاع لا يشــمل هــذا   )14(  

  التأمين وصناديق معاشات التقاعد.الفرعي لجهات الوساطة المالية الأخرى باستثناء شركات 
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الـــــتي تعُتـــــبر وحـــــدات مؤسســـــية الكيانـــــات ذات الأغـــــراض الخاصـــــة أو القنـــــوات   (ج)  
  تستخدمها شركتها الأم؛وتجمع الأموال في الأسواق المفتوحة لكي 

الصـــــناديق الحكوميـــــة المخصصـــــة الغـــــرض، والـــــتي تــُـــدعى عـــــادة صـــــناديق الثـــــروة   (د)  
  وتقدم خدمات مالية إلى الحكومة على أساس سوقي؛السيادية، إذا كانت وحدات مؤسسية 

خـــدمات ماليـــة حصـــرية مـــن أموالهـــا الخاصـــة أو مـــن أمـــوال  الوحـــدات الـــتي تقـــدم  )ـ(ه  
وتتحمل ما يمثلـه تخلـف المـدين عـن السـداد مـن مخـاطرة ماليـة، يقدمها راع إلى مجموعة من الزبائن، 

  بما في ذلك:

  .)15(مؤسسات الإقراض  •  
ـــــــــــــروض   •   ـــــــــــــة أو ق ـــــــــــــالإقراض (كتقـــــــــــــديم القـــــــــــــروض الطلابي شـــــــــــــركات تقـــــــــــــوم ب

مثــل وحــدة حكوميــة أو مؤسســة تلقتهــا مــن راع،  الاستيراد/التصــدير) مــن أمــوال
  غير هادفة للربح.

  محلات الرهن الذي يغلب الإقراض على أنشطتها.  •  
المؤسسـات الماليـة الحصــرية الـتي هــي مجـرد حاملــة أصـول وخصــوم ولهـا دائمــا صـلة بمؤسســة   2-32

، وإنمـــا كجـــزء لا في معظـــم الأحيـــان، لا تعُامـــل كوحـــدات مؤسســـية منفصـــلةأخـــرى، كشـــركة تابعـــة 
التصــرف باســتقلالية عــن شــركتها الأم. وإذا كانــت تلــك يتجــزأ مــن الشــركة الأم، إذ لــيس بإمكاــا 

فإــا تعُامــل كوحــدات منفصــلة المؤسســات قــد تكونــت خــارج البلــد الــذي تقــيم فيهــا الشــركة الأم، 
القطـــاع تنُشـــئها ومقيمـــة في الإقلـــيم الاقتصـــادي الـــذي أسُســـت أو سُـــجلت فيـــه. والكيانـــات الـــتي 

والـــتي لهـــا خصـــائص ومهـــام مماثلـــة للمؤسســـات الماليـــة الحصـــرية تعُامـــل أيضـــا كجـــزء لا  الحكـــومي
  إذا كانت مقيمة، وكوحدات مؤسسية منفصلة إذا لم تكن مقيمة. القطاع الحكومييتجزأ من 

المؤسســــات الماليــــة ومؤسســــات الإقــــراض الحصــــرية لا تشــــمل الكيانــــات ذات الأغــــراض   2-33
أساسا في تقـديم السـلع الأساسـية أو الخـدمات غـير الماليـة. فـإذا كانـت الخاصة التي يتمثل نشاطها 

فإــــــا تصــــــنف وفقــــــا لنشــــــاطها الرئيســــــي  مقيمــــــة في اقتصــــــاد آخــــــر غــــــير اقتصــــــاد شــــــركاا الأم، 
  كمؤسسات غير مالية.

  

__________ 

صـنيف، بــل مؤسسـات الإقـراض الـتي هــي مؤسسـات غـير اعتباريـة تملكهــا أسـر معيشـية، لا تـدخل تحــت هـذا الت  )15(  
  تحت قطاع الأسر المعيشية.
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  )S128شركات التأمين (  -  8  
ذات شخصـــية اعتباريـــة، وكيانـــات تعاونيـــة، وكيانـــات  تتمثـــل شـــركات التـــأمين في كيانـــات  2-34

هــي تقــديم خــدمات التــأمين علــى الحيــاة، والتــأمين مــن الحــوادث والمــرض، أخــرى مهمتهــا الرئيســية 
الوحــدات المؤسســية، ومجموعــات الوحــدات، أو والحريــق، وغــير ذلــك مــن أشــكال التــأمين لفــرادى 

كيانــات تعاونيــة أو ذات م شــركات التــأمين خــدمات إعــادة التــأمين لشــركات تــأمين أخــرى. ومعظــ
شخصـــية اعتباريـــة. والكيانـــات ذات الشخصـــية الاعتباريـــة مملوكـــة لحـــاملي أســـهمها والعديـــد منهـــا 
مـــدرج في أســـواق الأوراق الماليـــة. أمـــا الكيانـــات التعاونيـــة فيملكهـــا حـــاملو وثائقهـــا التأمينيـــة وهـــي 

اركين في الأربـاح، والمشـاركين في خطـط التـأمين، تلـك الوثـائق مـن المشـتقدم أرباحها إلى أصـحاب 
التــأمين الحصـرية، أي الـتي لا تخـدم سـوى مالكيهــا، في شـكل أربـاح موزعـة أو مكافـآت. وشـركات 

، وجهـــات إصـــدار )16(الودائـــعتــُـدرج تحـــت هـــذا القطـــاع الفرعـــي. وتصـــنف شـــركات التـــأمين علـــى 
وحـــدة والـــتي تعُـــد كيانـــات مســــتقلة ضـــمانات الودائـــع وغيرهـــا مـــن جهـــات إصـــدار الضـــمانات الم

  تعمل مثل شركات التأمين وتتقاضى أقساطا وتحتفظ باحتياطيات مالية، كشركات تأمين.
  وتقدم شركات التأمين خدماا كالتالي:  2-35

  التأمين على الحياة وعلى غير الحياة لفرادى الوحدات أو مجموعات الوحدات؛  (أ)  
  ت تأمين أخرى.إعادة التأمين إلى شركا  (ب)  

ويمكــن لخــدمات التــأمين علــى غــير الحيــاة الــتي تقــدمها شــركات التــأمين أن تأخــذ أشــكال   2-36
  التأمين في االات التالية:

  الحريق (بما في ذلك الممتلكات التجارية والممتلكات الخاصة)؛  (أ)  
  المسؤولية (الإصابات)؛  (ب)  
  ؛الغير)  صاحب التأمين أو مسؤوليته تجاه السيارات (الضرر الذي يلحق بممتلكات  (ج)  
  البحرية، والطيران، والنقل (بما في ذلك المخاطر المتصلة بالطاقة)؛  (د)  
  الحوادث والصحة؛  )ـ(ه  
  الفيضانات؛  (و)  

__________ 

ينبغــي لهــا أن تشــمل فقــط الوحــدات الــتي تمثــل الرســوم المدفوعــة إليهــا مــدفوعات عــن معــاملات مــن نــوع معــاملات   )16(  
حدة في معيار التناسـب بـين المـدفوعات وتـوفير الخـدمات التأمين وليست ضرائب. وينبغي النظر في كل حالة على 

(بما في ذلك المـدفوعات المتعلقـة بعنصـر المخـاطرة). وقـد يشـير وجـود صـندوق يعمـل وفـق  من نوع خدمات التأمين
قواعد التأمين وله مجموعة كاملة من الحسـابات إلى وجـود تناسـب. أمـا إذا لم تكـن المـدفوعات توضـع جانبـا أو أنـه 

  المدفوعات ضرائب.يمكن استخدامها لأغراض أخرى، فإن ذلك يعني اعتبار 
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  المحاصيل؛  (ز)  
  الأعاصير؛  (ح)  
  الشؤون المالية (تقديم الضمانات أو سندات الضمان).  (ط)  
ن مخـــــاطر الفيضـــــانات والأعاصـــــير تقدمـــــه الحكومـــــة عـــــادة. والتـــــأمين علـــــى المحاصـــــيل ومـــــ  

شـــركات التـــأمين ســـوى الوحـــدات الحكوميـــة الـــتي تقـــدم هـــذه تصـــنف ضـــمن  ألا وبالتـــالي، ينبغـــي 
الـــتي تقـــدم هـــذه الأنـــواع مـــن أمـــا الوحـــدات الحكوميـــة  الأنـــواع مـــن التـــأمين علـــى أســـاس ســـوقي.

  .طاع الحكوميالقالتأمين على أساس غير سوقي فإا تدرجَ في 
  وشركات التامين لا تشمل ما يلي:  2-37

الوحـــــدات المؤسســـــية الـــــتي يتمثـــــل نشـــــاطها الرئيســـــي في تقـــــديم الاســـــتحقاقات   (أ)  
يفـرض القـانون أو التنظيمـات علـى بعـض فئـات  ‘1’الاجتماعية ويلبي كلا مـن المعيـارين التـاليين: 

مسـؤولة عـن إدارة المؤسســة  القطـاع الحكــومي ‘2’السـكان المشـاركة في الخطـة أو دفــع اشـتراكات؛ 
إشــراف فيمــا يخــص تســوية أو إقــرار الاشــتراكات والاســتحقاقات بصــورة مســتقلة عــن دورهــا كهيئــة 

  )؛S1314أو رب عمل. وهي تصنف كصناديق الضمان الاجتماعي (
يرها، المكاتب الرئيسية الـتي تشـرف علـى مجموعـة مؤلفـة أساسـا مـن شـركات تـأمين وتـد  (ب)  

  )؛S126شركات تأمين. وهي تصنف كشركات مالية مساعدة (ولكنها هي نفسها ليست 
المؤسســـــات غـــــير الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي تخـــــدم شـــــركات التـــــأمين ولكنهـــــا لا تقـــــوم   (ج)  

  ).S126مالية مساعدة (بالوساطة المالية. وهي تصنف كشركات 
  

  )S129صناديق معاشات التقاعد (  -  9  

يضـــع أربـــاب العمـــل (أو النقابـــات العماليـــة بالتعـــاون مـــع أربـــاب العمـــل) نظـــم معاشـــات   2-38
التقاعـــــد موعـــــات محـــــددة مـــــن العـــــاملين (والأشـــــخاص العـــــاملين التقاعـــــد لتـــــوفير اســـــتحقاقات 

معاشــات تقاعديــة مســتقلة عــن نظــام لحســام الخــاص). وتــنظم الحكومــات أحيانــا لموظفيهــا نظــم 
صـــــناديق عي. ويتمثــــل القطـــــاع الفرعــــي لصــــناديق معاشـــــات التقاعــــد فقــــط في الضــــمان الاجتمــــا

ـــــتي هـــــي وحـــــدات مؤسســـــية مســـــتقلة عـــــن الوحـــــدات  ـــــأمين الاجتمـــــاعي ال معاشـــــات التقاعـــــد للت
وتُسـتثنى مـن هـذا القطـاع الفرعـي نظـم معاشـات التقاعـد غـير المسـتقلة الـتي المؤسسية الـتي تنشـئها. 

الــتي ترعاهــا الحكومــة والممولــة مــن الضــرائب علــى التقاعــد  يــديرها أربــاب العمــل، ونظــم معاشــات
الـــتي يضـــعها أربـــاب الأجـــور (نظـــم الـــدفع أولا بـــأول) وصـــناديق الضـــمان الاجتمـــاعي والترتيبـــات 

العمــل غــير الحكــوميين، عنــدما تكــون احتياطيــات الصــندوق ضــمن احتياطــات رب العمــل نفســه 
  مستثمرة في أوراق مالية صادرة عنه.أو 
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  3-2الإطار 

  أنواع التأمين
ثلاثـة أنـواع متميـزة مـن التـأمين: التـأمين المباشـر، وإعـادة التـأمين، والتـأمين الاجتمـاعي. ويغطـي التـأمين المباشـر (للفــرد) توجـد   

المــرتبط  حـين يغطـي التــأمين الاجتمـاعي الضـمان الاجتمــاعي والتـأمين الاجتمـاعيالتـأمين علـى الحيـاة، والتــأمين علـى غـير الحيــاة، في 
 بالتوظيف.

  تأمين اجتماعي  إعادة تأمين  تأمين مباشر  نوع التأمين
تـــأمين تشـــتريه شـــركة 
التـــــــــــــــأمين لحمايـــــــــــــــة 
نفســـــــــــــــــــــــها مـــــــــــــــــــــــن 
المطالبــــــــات الكثــــــــيرة 
بصــــورة غــــير متوقعــــة 
أو المرتفعـــــــة بشـــــــكل 

  استثنائي

حامــل وثيقــة التأمين/المســتفيد ملــزم بالتــأمين ضــد الطــوارئ نتيجــة 
يُشـجع علـى ذلـك. المشـاركة إلزاميـة،  تدخل طرف ثالث، أو هـو

والخطة جماعية، ورب العمل يـدفع اشـتراكاته سـواء دفـع الموظفـون 
  اشتراكام أم لم يدفعوها.

التـــــأمين علـــــى   التأمين على الحياة
  غير الحياة

ــــــــــــــأمين الاجتمــــــــــــــاعي المــــــــــــــرتبط   الضمان الاجتماعي الت
  بالتوظيف

قـــــــــة ييــــــــدفع صـــــــــاحب وث
بانتظــام التــأمين اشــتراكاته 

إلى شــــــــــــــــــركة التــــــــــــــــــأمين، 
وتكفــل لــه الشــركة مقابــل 
ذلـك الحصــول علــى مبلــغ 
متفــــــق عليــــــه، أو معـــــــاش 
ســنوي، اعتبــار مــن تــاريخ 

  معين أو قبل ذلك

شـــركة التـــأمين 
تغطــــــــــــــــــــــــــــــــــــي 
المخـــاطر مثــــل 
الحـــــــــــــــــــــــــوادث 
والمــــــــــــــــــــــــــرض، 
والحريــــــــــــــــــــــــــق، 

  إلى ذلك  وما

 القطـــــاع الحكـــــومينظمـــــه ي
مـــن خــــلال نظــــم الضــــمان 

  الاجتماعي

العمــــل بالنيابــــة عــــن ينظمــــه أربــــاب 
المـــــــــوظفين ومعـــــــــاليهم أو جهــــــــــات 

  أخرى بالنيابة عن فريق معين
معاشـــــــــــــات 
التقاعــــــــــــــــــــد 
للضــــــــــــــــمان 
  الاجتماعي

أشــــــــــــــــــــــكال 
أخــــــرى مــــــن 
الضــــــــــــــــــــمان 

  يالاجتماع

معاشــــــــــــــــــات 
التقاعـــــــــــــــــــــــــد 
المرتبطــــــــــــــــــــــــــة 

  بالتوظيف

أشـــكال أخـــرى مـــن 
التـــأمين الاجتمـــاعي 

  المرتبط بالتوظيف

القطاع/القطـــــــاع 
  الفرعي

الضـــــــــــــــمان الاجتمـــــــــــــــاعي   شركات التأمين  شركات التأمين
  للحكومة العامة

ــــــــــــة  قطــــــــــــاع رب العمــــــــــــل (في حال
الصــــــــــــناديق غــــــــــــير المســــــــــــتقلة) أو 
شـــــــــــــــركات التـــــــــــــــأمين وصـــــــــــــــناديق 

  معاشات التقاعد
    
وتشــــمل مجموعــــات المشــــتركين عــــادة في هــــذه المخططــــات، مــــوظفي مؤسســــة وحيــــدة أو   2-39

 والأشـــخاص الـــذين تجمعهـــم نفـــس المهنـــة.أحـــد الفـــروع أو الصـــناعات، مجموعـــة مؤسســـات، ومـــوظفي 
التـأمين، اسـتحقاقات الورثـة الـتي تـُدفع إلى ومن بين الاستحقاقات الـتي يمكـن أن يـنص عليهـا عقـد 

الخدمــــة)، أطفــــال وأرمل/أرملــــة الشــــخص المــــؤمن عليــــه بعــــد وفاتــــه (وخاصــــة في حالــــة الوفــــاة أثنــــاء 
  .في حالة إصابة المؤمّن عليه بعجز واستحقاقات ما بعد التقاعد، والاستحقاقات التي تدفع

وفي بعـــض البلـــدان، يمكـــن التـــأمين ضـــد جميـــع هـــذه الأنـــواع مـــن المخـــاطر لـــدى شـــركات   2-40
صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة علــــى حــــد ســــواء. وفي بلــــدان أخــــرى، التــــأمين علــــى الحيــــاة ولــــدى 

ـــبعض مـــن فئـــات المخـــاطر هـــذه إلا  لا مين علـــى الحيـــاة. لـــدى شـــركات التـــأيمكـــن التـــأمين ضـــد ال
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علــى وخلافــا لشــركات التــأمين علــى الحيــاة، يقتصــر نشــاط صــناديق المعاشــات التقاعديــة (قانونــا) 
  مجموعات محددة من الموظفين والعاملين لحسام الخاص.

ويمكـن تنظـيم مخططــات التـأمين تلـك مــن طـرف أربــاب العمـل أو الحكومـة؛ كمــا يمكـن تنظيمهــا   2-41
 نيابـــة عـــن المـــوظفين؛ ويمكـــن أيضـــا إنشـــاء وحـــدات مؤسســـية مســـتقلة لامـــتلاك تـــأمينمـــن طـــرف شـــركات 

  باستحقاقات المعاشات التقاعدية وتوزيعها.وإدارة الأصول المستخدمة في الوفاء 

وصــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة الــــتي تنتمــــي إلى القطــــاع الفرعــــي للشــــركات الماليــــة هــــي   2-42
تعمــــل كوحــــدات مؤسســــية منفصــــلة عــــن الوحــــدات (مثــــل  الصــــناديقالصــــناديق المســــتقلة. وهــــذه 

التقاعــد موعــات محــددة مــن العــاملين، الشــركات) الــتي تنشــئها. وهــي تنُشــأ لتــوفير اســتحقاقات 
وهـــذه ولهـــا أصـــولها وخصـــومها الخاصـــة ـــا. كمـــا أـــا تقـــوم بمعـــاملات أصـــولها الماليـــة في الســـوق. 

ــــه مــــن طــــرف مــــوظفين أفــــر  م وتوجاد يعملــــون في القطــــاع الخــــاص أو الحكــــومي، أو الصــــناديق تــــنظ
أربـاب عمـل أفـراد ومـوظفيهم. ويقـدم أربـاب العمـل و/أو الموظفـون اشــتراكات بصـورة مشـتركة بـين 

نشــــأة منتظمــــة إلى تلــــك الصــــناديق. وتعُتــــبر صــــناديق 
ُ
المعاشــــات التقاعديــــة للمنظمــــات الدوليــــة الم

  القطاع الفرعي. بصفة مستقلة مؤسسات مالية، وهي تصنف تحت هذا

  وصناديق المعاشات التقاعدية المصنفة تحت قطاع المؤسسات المالية لا تشمل ما يلي:  2-43

صناديق معاشات التقاعد غير المسـتقلة. وهـذه الصـناديق هـي ترتيبـات معاشـات   (أ)  
القطــــاع الخــــاص لا تتضــــمن صــــندوقا منظمــــا علــــى حــــدة، تقاعديــــة لمــــوظفي كيانــــات الحكومــــة أو 

احتيـــاطي الصـــندوق إلى هـــا تتضـــمن ترتيبـــات وضـــعها رب عمـــل غـــير حكـــومي يضـــاف فيهـــا ولكن
احتياطيـــات المـــوظفين أو يُســـتثمر في أوراق ماليـــة يصـــدرها رب العمـــل. ولا تعُتـــبر هـــذه الصـــناديق 
هيئـــــات مســـــتقلة، ومـــــن ثم فهـــــي تصـــــنف تحـــــت القطـــــاع الـــــذي ينتمـــــي إليـــــه رب العمـــــل. ونظـــــم 

الرئيســـية في العديـــد مـــن البلـــدان موجهـــة للعـــاملين في القطـــاع ســـتقلة المعاشـــات التقاعديـــة غـــير الم
  الحكومي (مثل نظام معاشات التقاعد لموظفي الخدمة المدنية)؛

الوحـــــدات المؤسســـــية الـــــتي يتمثـــــل نشـــــاطها الرئيســـــي في تقـــــديم الاســـــتحقاقات   (ب)  
ـــار مـــن  يفـــرض القـــانون أو التنظيمـــات علـــى  ‘1’المعـــايير التاليـــة: الاجتماعيـــة والـــتي تلـــبي كـــل معي

الحكومــــة مســــؤولة عــــن إدارة  ‘2’بعــــض فئــــات الســــكان المشــــاركة في الخطــــة أو دفــــع اشــــتراكات؛ 
كهيئـة المؤسسة فيما يخص تسـوية أو إقـرار الاشـتراكات والاسـتحقاقات بصـورة مسـتقلة عـن دورهـا 

). وفي حالـة صـناديق S1314إشراف أو رب عمـل. وهـي تصـنف كصـناديق الضـمان الاجتمـاعي (
الاجتمـــاعي، يمكــن للحكومـــة أن تأخـــذ الاســتحقاقات المتراكمـــة في إطــار ترتيبـــات تلـــك الضــمان 

التقاعديــــة، فــــإن للعــــاملين حقــــوق ملكيــــة اســــتحقاقاا الصــــناديق، أمــــا في حالــــة نظــــم المعاشــــات 
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جتمـــــاعي، الضــــمان الاالمتراكمــــة، أي أن الاســــتحقاقات يمكــــن أن تتغــــير بقــــانون في حالــــة نظــــم 
ولكـــن لا يمكـــن تغييرهـــا بـــدون اتفـــاق مســـبق إذا كانـــت ناشـــئة عـــن اشـــتراكات في نظـــم معاشـــات 

  مرتبطة بالتوظيف؛تقاعدية 

المكاتــب الرئيســية الــتي تــتحكم في مجموعــة مؤلفــة أساســا مــن صــناديق معاشــات   (ج)  
ف كشـركات . وهـي تصـن يـةليسـت صـناديق معاشـات تقاعدوتـديرها، ولكنهـا هـي نفسـها  يةتقاعد

  )؛S126مالية مساعدة (

المؤسســــات غــــير الهادفــــة للــــربح والمعــــترف ــــا ككيانــــات قانونيــــة مســــتقلة وتخــــدم   (د)  
تعمــــل هــــي نفســــها كجهــــات وســــاطة ماليــــة. وهــــي تصــــنف  شــــركات تلقــــي الودائــــع، ولكنهــــا لا 

  ).S126كشركات مالية مساعدة (
  

  المالية الشركاتتجميع القطاعات الفرعية لقطاع   -جيم   
  المراجع:

  ، روابط للإحصاءات النقدية وتدفق الأموال27، الفصل 2008القومية لعام  الحسابات
ــــــدولي، الطبعــــــة السادســــــة، الفصــــــل  دليــــــل ــــــزان المــــــدفوعات ووضــــــع الاســــــتثمار ال ــــــيم 4مي ، الإقل

  المؤسسية والإقامةالاقتصادي والوحدات والقطاعات 
، الوحــدات والقطاعــات 3يــة وإرشــادات بشــأن تجميعهــا، الفصــل الإحصــاءات النقديــة والمال دليــل

  المؤسسية

  تجميع القطاعات الفرعية لقطاع الشركات المالية لأغراض السياسات النقدية  -  1  

لـــيس مـــن المفيـــد التمييـــز دائمـــا بـــين جميـــع القطاعـــات الفرعيـــة التســـعة في نظـــام حســـابات   2-44
تمثـــل لبنـــات أساســـية يمكـــن اســـتخدامها بمرونـــة في  تلـــك التقســـيماتالقطاعـــات المؤسســـية. ولكـــن 

مــن المستصــوب أحيانــا زيــادة بديلــة وفقــا للاحتياجــات والإمكانيــات. وقــد يكــون  مجمــلاتوضــع 
تصـــنيف أحـــد القطاعــــات الفرعيـــة، للتمييـــز، مــــثلا، بـــين مختلـــف أنــــواع شـــركات تلقـــي الودائــــع أو 

  التأمين.شركات 

القطاعــــات الفرعيــــة لقطــــاع الشــــركات الماليــــة، يمكــــن وهنــــاك عــــدة ســــبل مفيــــدة لتجميــــع   2-45
النقديــة، بنــاء علــى طلــب مــن المســتخدمين، أو المحللــين، أو اعتمــاد إحــداها لأغــراض السياســات 

عاشـات المالتـأمين وصـناديق صنّاع السياسات. وهـي تميـّز بـين المؤسسـات الماليـة النقديـة، وشـركات 
هـــــــذه اموعـــــــات وتشـــــــمل  2-2عـــــــرض الجـــــــدول ، والشـــــــركات الماليـــــــة الأخـــــــرى. وييـــــــةالتقاعد

 صــــرف) وشــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المS121النقديــــة المصــــرف المركــــزي (المؤسســــات الماليــــة 
صـــناديق ســـوق المـــال ضـــمن المؤسســـات ). وتــُـدرج S123) وصـــناديق ســـوق المـــال (S122المركـــزي (
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الماليــــة النقديــــة إذا اعتــُــبرت الخصــــوم الــــتي تُصــــدرها جــــزءا مــــن النقــــود بــــالمفهوم الواســــع. وشــــركات 
عاشـــــات الم) وصـــــناديق S128تشـــــمل شـــــركات التـــــأمين ( يـــــةعاشـــــات التقاعدالمالتـــــأمين وصـــــناديق 

الأخـــرى صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق ). وتشـــمل المؤسســـات الماليـــة S129( يـــةالتقاعد
عاشـــات الم)، وجهـــات الوســـاطة الماليـــة الأخـــرى باســـتثناء شـــركات التـــأمين وصـــناديق S124ال (المـــ

)، والمؤسســــات الماليــــة الحصــــرية ومقرضــــي S126)، والشــــركات الماليــــة المســــاعدة (S125( يــــةالتقاعد
اليـــة اموعـــات تقابــل مجموعـــات القطاعــات الفرعيــة لقطـــاع الشــركات الم). وهــذه S127الأمــوال (

القوميـــــة القطاعيـــــة والميزانيـــــات في النمـــــاذج القياســـــية للبيانـــــات الـــــدنيا المستصـــــوبة في الحســـــابات 
مـــن  15 العموميـــة القابلـــة للمقارنـــة دوليـــا. وقـــد وُضـــعت هـــذه النمـــاذج القياســـية تنفيـــذا للتوصـــية

شــيرين لسـدّ مــا تم العشـرين الــتي أقرهـا وزراء ماليــة ومحـافظو المصـارف المركزيــة موعـة العالتوصـيات 
إلى  15. وتـــدعو التوصـــية )17(ثغـــرات في البيانـــاتمـــن  2008تحديـــده بعـــد الأزمـــة الماليـــة لعـــام 

والبيانــــات وضــــع اســــتراتيجية لتعزيــــز نشــــر ــــج الميزانيــــة العموميــــة، وجمــــع بيانــــات تــــدفق الأمــــوال، 
  .)18(القطاعية بشكل عام، بدءا باقتصادات مجموعة العشرين

 2-2الجدول 
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  )S12الشركات المالية (

  المؤسسات المالية النقدية
شركات التأمين وصناديق 

  الشركات المالية الأخرى  يةعاشات التقاعدالم

الشركات  ومنها:
المالية العامة 

)S12001(  
المصـــــــــرف 
المركـــــــــــــــزي 

)S121(  

شــــــــــــركات تلقــــــــــــي 
الودائــــــع باســــــتثناء 
المصــــــرف المركــــــزي 

)S122(  

صـــــــــناديق 
ســــــــــــــــــــــوق 
المــــــــــــــــــــــــــال 

)S123(  

شـــــــــــــــــــركات 
التـــــــــــــــــــــــأمين 

)S128(  

صــــــــــــــــــــــــناديق 
عاشـــــــــــــــــات الم

 يــــــــــــــــــةالتقاعد
)S129(  

صــــــــــــــــــــــــــــــــناديق 
الاســــــــــــــــــــــتثمار 
عــــدا صـــــناديق 
ســـــــــوق المـــــــــال 

)S124(  

جهــات الوســاطة الماليــة 
الأخــــــــــــــرى، باســــــــــــــتثناء 
شـــــــــــــــــــــركات التـــــــــــــــــــــأمين 

عاشــــــــــات الموصــــــــــناديق 
  )S125( يةالتقاعد

الشـــــــــــــــــــركات 
الماليـــــــــــــــــــــــــــــــــــــة 
المســـــــــــــــــــاعدة 

)S126(  

المؤسســــــــــــــــــات 
المالية الحصـرية 
ومقرضــــــــــــــــــــــــــــــو 
الأمـــــــــــــــــــــــــــــــــــوال 

)S127(  

 

 د الأدنى= الح  

     د المستصوب= الح  
ويتمثــل عمــل المؤسســات الماليــة النقديــة في تلقــي الودائــع و/أو البــدائل الشــبيهة بــالودائع   2-46

وفي تقــــديم قــــروض الاســــتثمار في الأخــــرى عــــدا المؤسســــات الماليــــة النقديــــة مــــن الوحــــدات الماليــــة 
والبـدائل الشــبيهة بـالودائع مــن الوحـدات المؤسســية الأوراق الماليـة، لحسـاا الخــاص. وتعُتـبر الودائــع 

  عدا المؤسسات المالية النقدية جزءا من النقود بالمفهوم الواسع.

__________ 

  ).2009سرد للتوصيات العشرين في منشورات مجلس تحقيق الاستقرار المالي وصندوق النقد الدولي ( يرد  )17(  
  ) مزيدا من المعلومات عن النماذج القياسية.2012(  Shresthaيقدم   )18(  
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ء المصــــرف وتغطــــي المؤسســــات الماليــــة النقديــــة الأخــــرى (شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثنا  2-47
المـــال) جهــــات الوســـاطة الماليـــة الـــتي تنتقــــل مـــن خلالهـــا الآثـــار الرئيســــية المركـــزي وصـــناديق ســـوق 

  كيانات الاقتصاد.للسياسة النقدية التي ينتهجها المصرف المركزي إلى بقية 

ومن مزايا هذا التجميـع للقطاعـات الفرعيـة، التحديـدُ الواضـح مـوعتي جهـات الوسـاطة   2-48
الـــتي تشـــملها القطاعـــات الفرعيـــة للمؤسســـات الماليـــة النقديـــة، وشـــركات التـــأمين يـــة الرئيســـيتين المال

أيضــا بتجميــع الحســابات الماليــة والميزانيــات العموميــة وصــناديق المعاشــات التقاعديــة. وهــو يســمح 
ص التجميعــات. وتبعـا للخصــائعـن مصــادر التـدفقات الماليــة ومآلهـا، اســتنادا إلى عـدد معقــول مـن 

المـال الوطنية، مـن الممكـن تجميـع صـناديق الاسـتثمار عـدا صـناديق سـوق المـال مـع صـناديق سـوق 
  في حالة عدم اعتبار أسهم/وحدات صناديق سوق المال نقودا بالمفهوم الواسع.

  
تجميع القطاعات الفرعية لقطاع الشركات الماليـة فـي دليـل الإحصـاءات النقديـة والماليـة   -  2  

  تجميعها وإرشادات بشأن

يجمـــع دليـــل الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا القطاعـــات الفرعيـــة   2-49
بطريقــة مختلفــة اختلافــا طفيفــا عــن الطريقــة المبينــة أعــلاه. ويجُمــع كــل مــن لقطــاع الشــركات الماليــة 

) وصـــناديق S122الودائـــع باســـتثناء المصـــرف المركـــزي ()، وشـــركات تلقـــي S121المصـــرف المركـــزي (
النقــــود بــــالمفهوم الواســــع، )، إذا اعتــُــبرت الالتزامــــات الــــتي تُصــــدرها جــــزءا مــــن S123ســــوق المــــال (

وينقســــم هــــذا القطــــاع الفرعــــي بــــدوره إلى . “القطــــاع الفرعــــي لشــــركات الإيــــداع”لتشــــكل، معــــا، 
تشــــمل  القطــــاع الفرعــــي للمصــــرف المركــــزي، والقطــــاع الفرعــــي لشــــركات الإيــــداع الأخــــرى (الــــتي

باســـتثناء المصـــرف المركـــزي، وصـــناديق ســـوق المـــال، إذا اعتــُـبرت الالتزامـــات شـــركات تلقـــي الودائـــع 
ـــة مـــن قطـــاع وتجُمـــع القطاعـــات الـــتي تصـــدرها جـــزءا مـــن النقـــود بـــالمفهوم الواســـع).  الفرعيـــة المتبقي

  .الفرعي “الشركات المالية الأخرى”الشركات المالية لتشكّل قطاع 
  

  الوساطة المالية، ووكلاء الوساطة المالية، والمؤسسات المالية الأخرىجهات   -  3  

هنــاك طريقــة أخــرى تجمــع بــين مختلــف القطاعــات الفرعيــة وتضــع جميــع جهــات الوســاطة   2-50
منفصلة. والوساطة المالية تقـوم ـا معظـم الشـركات الماليـة، مثـل المصـرف المركـزي، المالية في مجموعة 

المصــــرف المركـــزي، وصــــناديق الاســــتثمار (صـــناديق ســــوق المــــال، ع باســــتثناء وشـــركات تلقــــي الودائـــ
التـــأمين وصـــناديق معاشـــات التقاعـــد، وصـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال)، وشـــركات 

الشـركات الماليـة كـل مـن   وغيرها من جهات الوساطة الماليـة، في حـين لا يقـدم تلـك الوسـاطة الماليـة
  ).S127و المؤسسات المالية الحصرية ومقرضو الأموال () أS126المساعدة (
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وتنقســم الشــركات الماليــة، بالتــالي، إلى ثــلاث فئــات عامــة، هــي جهــات الوســاطة الماليــة،   2-51
المساعدة، والشـركات الماليـة الأخـرى. وجهـات الوسـاطة الماليـة، بوصـفها وحـدات والشركات المالية 

لغـــرض اقتنـــاء أصـــول ماليـــة مـــن خـــلال القيـــام بمعـــاملات ا مؤسســـية، تتكبـــد خصـــوما علـــى حســـا
الشـركات الماليــة الــواردة في الجــدول ماليـة في الســوق. وهــي تشــمل جميـع القطاعــات الفرعيــة لقطــاع 

ومقرضـــو الأمـــوال ) والمؤسســـات الماليـــة الحصـــرية S126باســـتثناء الشـــركات الماليـــة المســـاعدة ( 2-1
)S127ات الماليـة المسـاعدة (الـتي تنتمـي إلى الفئـة ). وتقـدم وحـدات الشـركS126 ا أساســاخـدما (

الأســواق الماليــة، ولكنهــا لا تملــك الأصــول والخصــوم الماليــة الــتي تتعامــل ــا. وتشــمل الشــركات إلى 
). وتقــــدم هــــذه الشــــركات S127الماليــــة الحصــــرية ومقرضــــي الأمــــوال (الماليــــة الأخــــرى المؤسســــات 

  في الأسواق المالية المفتوحة.ن معظم أصولها وخصومها غير متاح خدمات مالية يكو 
  

  تجميع الشركات المالية على أساس درجة السيطرة  -  4  

كمــا هــو الحــال مــع الشــركات غــير الماليــة، يمكــن تقســيم المؤسســات الماليــة، علــى أســاس   2-52
الشــركات الماليــة الوطنيــة الخاصــة؛ يلــي: (أ) الشــركات الماليــة العامــة؛ (ب) معيــار الســيطرة، إلى مــا 

تقســيم الشــركات الماليــة  1-2الأجنبيــة. ويــرد في الجــدول (ج) الشــركات الماليــة الخاضــعة للســيطرة 
  المقابل لذلك في القطاعات الفرعية.

  
ــة فــي دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع   -  5   تجميــع القطاعــات الفرعيــة لقطــاع الشــركات المالي

  السادسةبعة الاستثمار الدولي، الط

لحســـابات اطاعـــات فرعيـــة بعـــض الشـــيء بـــين نظـــام يختلـــف تقســـيم الشـــركات الماليـــة إلى ق  2-53
ومـــا ورد في دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، في طبعتـــه ، 2008القوميـــة لعـــام 

طاعـــات ميـــزان المـــدفوعات الشـــركات الماليـــة إلى القالسادســـة. وتصـــنف العناصـــر الرئيســـية في دليـــل 
باســـتثناء المصـــرف المركـــزي، وشـــركات تلقـــي الودائـــع  )19(الفرعيـــة الثلاثـــة التاليـــة: المصـــرف المركـــزي

نظــام والشـركات الماليـة الأخــرى (الـتي تشـمل القطاعــات الفرعيـة السـبعة لقطــاع الشـركات الماليـة في 
  . ومن الممكن جمع تفاصيل أخرى، حسب الحاجة.2008الحسابات القومية لعام 

  

__________ 

 70-4 يمكــن، عنــد الاقتضــاء، إضــافة قطــاع فرعــي متمثــل في الســلطات النقديــة، مثلمــا وردت مناقشــته في الفقــرة  )19(  
  الدولي، الطبعة السادسة.من دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار 
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  3الفصل 
        انالماليوالدخل الإنتاج     

  مقدّمة  -ألف   
يصـــف هـــذا الفصـــل طبيعـــة الخـــدمات الماليـــة الـــتي تنتجهـــا المؤسســـات في قطـــاع الشـــركات   3-1

الخــــدمات. ويتضـــمن الفصـــل نظـــرة عامـــة علـــى البيانــــات تلـــك  مخرجـــاتالماليـــة، وكيفيـــة حســـاب 
 ىعلــــ. وفي كثــــير مــــن الحــــالات، يمكــــن الحصــــول خرجــــاتالمصــــدرية واســــتخدامها في حســــاب الم

الخـــدمات الماليـــة مـــن الســــجلات الـــتي تقـــدمها المؤسســــات  مخرجــــاتالبيانـــات المصـــدرية لحســـاب 
ف المركــزي، أو مــن استقصــاءات أجرــا هيئــة مثــل المصــر الماليــة إلى الوكالــة الحكوميــة ذات الصــلة، 

 7ويتضــمن الفصــل إعــداد البيانــات أو غيرهــا مــن الهيئــات الحكوميــة المســؤولة عــن القطــاع المــالي. 
مــن هــذا الــدليل وصــفا أكثــر تفصــيلا لكيفيــة جمــع البيانــات المصــدرية. ويقــدم هــذا الفصــل أيضــا 

ب والبيانــات المصـدرية الــتي تُســتخدم في نظـم الضــمان الاجتمــاعي، وعـن الأســالينظـرة عامــة علــى 
وهــو يصـف أيضــا الجــدول  ــذه الـنظم.وغـيره مــن المعـاملات الأخــرى المرتبطـة  خرجــاتحسـاب الم

، لبيـــــان مـــــدى إدراج نظـــــم 2008التكميلـــــي الـــــذي أدُخـــــل في نظـــــام الحســـــابات القوميـــــة لعـــــام 
  نه.المعاشات التقاعدية في تسلسل حسابات ذلك النظام أو استبعادها م

ســب باســتخدام البيانــات المصــدرية، يقــاس بالأســعار تحُ  تيالخــدمات الماليــة، الــ مخرجــاتو   3-2
الفـــترة الجاريـــة. والتغـــيرات الـــتي تحـــدث علـــى مـــر الـــزمن في قيمـــة الجاريـــة، أي الأســـعار الســـائدة في 

سـعر ذلـك  تغـيرات فيالخـدمات الماليـة تكـون نتيجـة  مخرجـاتالأسعار الجارية لمتغير اقتصادي مثل 
. وهــذا يعــني أنــه لا معــنى لمقارنــة التغــيرات في قيمــة تلــك الخــدمات بالأســعار اوحجمهــ خرجــاتالم

الــزمن، فهــي قــد تعكــس كامــل الأثــر الــذي أحدثــه تغــير الأســعار. وبالتــالي، ينبغــي الجاريــة علــى مــر 
إلى قيــاس  الجاريــة بحيــث يمكــن التوصــلالخــدمات الماليــة بالأسـعار  مخرجــاتفصـل عنصــر الســعر في 

ويتضـــمن هـــذا الفصـــل أيضـــا إرشــادات بشـــأن كيفيـــة حســـاب قياســـات الحجـــم  الأحجــام المقابلـــة.
الخدمات الماليـة. ومـن حيـث المبـدأ، ينبغـي لقياسـات الحجـم هـذه أن تأخـذ في اعتبارهـا  خرجاتلم

  التغيرات في النوعية.

تبـــينّ كيفيـــة حســـاب ويتضـــمن هـــذا الفصـــل عـــددا مـــن الأمثلـــة العمليـــة التوضـــيحية الـــتي   3-3
الجاريــة وقياســات الحجــم المقابلــة لهــا، وكيفيــة تســجيل مختلــف الخــدمات الماليــة بالأســعار  مخرجــات

ومــن قبيــل مــن معــاملات الشــركات الماليــة في نظــام الحســابات القوميــة.  اومــا يتصــل ــ خرجــاتالم
 اســــتُخدمت في التيســــير، تســــتخدم بعــــض الأمثلــــة العمليــــة، عنــــد الاقتضــــاء، نفــــس الأرقــــام الــــتي

. ونظــرا إلى أن طبيعـة قطــاع 2008نظـام الحســابات القوميـة لعـام الجـداول ذات الصـلة الــواردة في 
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إعــداد البيانــات إلى تكييــف الشــركات الماليــة يمكــن أن تختلــف مــن بلــد إلى آخــر، قــد تحتــاج هيئــة 
ـــة المرجعيـــة، أُ  عطـــي كـــل بنـــد في أمثلـــة الأمثلـــة العمليـــة وفقـــا لظـــروف البلـــد المعـــني. وتيســـيرا للإحال

العمليــة خطــا مرقمــا. وبالإضــافة إلى ذلــك، وعنــد الاقتضــاء، أسُــند لكــل بنــد في جــداول الجــداول 
الرمــــــز  2008الحســــــابات القوميــــــة لعــــــام الأمثلــــــة العمليــــــة ســــــبق اســــــتخدامه في تسلســــــل نظــــــام 

مثــال  المســتخدم في ذلــك التسلســل. وتسلســل أرقــام الســطور في الجــداول يبــدأ مــن جديــد في كــل
عملـــي. ويبـــينّ العديـــد مـــن الأمثلـــة العمليـــة كيفيـــة قيـــد البنـــود المقابلـــة في الحســـابات الماليـــة لإظهـــار 

وللتبســـيط، يفُـــترض أن هـــذه  بـــين الوحـــدات المؤسســـية.وســـيلة الـــدفع بالنســـبة لـــبعض المعـــاملات 
في  “ملـة والودائـعالع”المعاملات تُسوّى بالعملـة أو بـالودائع القابلـة للتحويـل، والـتي هـي جـزء مـن 

الحســـــاب المـــــالي. وفي هـــــذه الأمثلـــــة العمليـــــة، يكـــــون صـــــافي الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض المقيـــــد في 
متطابقــا مــع مــا هــو مقيــد في الحســاب المــالي. وفي الممارســة العمليــة، يمكــن أن الحســاب الرأسمــالي 

جـــود اخــتلاف بـــين المعــاملات إلى و تــؤدي الاختلافـــات بــين البيانـــات المصــدرية وبـــين توقيــت قيـــد 
تقــديرات صــافي الإقراض/صــافي الاقــتراض في الحســاب الرأسمــالي والحســاب المــالي. وتصــف الأمثلــة 
العمليــة أيضــا المعــاملات الســنوية. وهــي مــع ذلــك تنطبــق بوجــه عــام علــى المعــاملات ربــع الســنوية. 

قة القـبض لـدى أنـواع دخـل الملكيـة المسـتحقة الـدفع أو المسـتحويختتم هذا الفصل بوصـف مختلـف 
  وتحديد دخل الملكية.المؤسسات المالية، والبيانات المصدرية التي يمكن استخدامها في حساب 

  
  مخرجاتطبيعة الخدمات المالية وقياس ال  -باء   

  المراجع:
  ، الوحدات والقطاعات المؤسسية4، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، حساب الإنتاج6الفصل  ،2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، قضايا متعددة الجوانب وقضايا خاصة أخرى17، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

تنقســـم الشـــركات إلى وحـــدات مؤسســـية مقيمـــة تقـــدم الخـــدمات الماليـــة أساســـا، وأخـــرى   3-4
الخـــدمات أساســـا. والنشـــاط الرئيســـي للشـــركات الماليـــة هـــو تقـــديم تقـــدم الســـلع وخـــدمات أخـــرى 

المخــاطر الماليـة، وتحويـل الســيولة، الماليـة. وإنتـاج الخــدمات الماليـة هـو نتيجــة الوسـاطة الماليـة، وإدارة 
  أو الأنشطة المالية المساعدة.

وخــدمات الوســاطة الماليــة تقــدمها جهــات الوســاطة الماليــة وتشــمل عــادة جــزءا كبــيرا مــن   3-5
ليــة. وتنطــوي خــدمات الوســاطة الماليــة أيضــا علــى إدارة الشــركات الماالخــدمات الــتي يقــدمها قطــاع 

الأنشـــطة علـــى الأمـــوال، لـــيس المخـــاطر الماليـــة وتحويـــل الســـيولة. وتحصـــل الشـــركات القائمـــة بتلـــك 
فقـــط بتلقـــي الودائـــع، وإنمـــا أيضـــا بإصـــدار الكمبيـــالات، والســـندات، وغيرهـــا مـــن الأوراق الماليـــة. 

موالهــا الخاصــة ــا، لاقتنــاء أصــول ماليــة أساســا، لـــيس تســتخدم تلــك الأمــوال، إضــافة إلى أوهــي 
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أيضـا بشـراء كمبيـالات وسـندات وغيرهـا مـن الأوراق فقط بتقديم سُلف أو قروض إلى الغـير، وإنمـا 
  المالية.

والأنشــــــطة الماليــــــة المســــــاعدة تيسّــــــر أنشــــــطة الوســــــاطة الماليــــــة، وإدارة المخــــــاطر، وتحويــــــل   3-6
تعمــل نيابــة عــن وحــدات أخــرى ولا تعــرّض نفســها للمخــاطر المســاعدة الســيولة. والشــركات الماليــة 

  الوساطة.بتحمل التزامات مالية أو اقتناء أصول مالية في إطار تقديمها لخدمات 

وهنــاك خــدمات ماليــة أخــرى تشــمل خــدمات تقــدمها وحــدات مؤسســية لا يكــون فيهــا   3-7
لمفتوحــة. وغالبــا مــا تحــدث تلــك الخــدمات في الأســواق الماليــة امعظــم أصــولها أو خصــومها متاحــا 

(كالتعامــل مــع وحــدات تابعــة) بــين كيانــات يقتصــر تعاملهــا علــى مجموعــة محــدودة مــن الوحــدات 
أو مـــع وحـــدات تابعـــة لـــنفس الشـــركة القابضـــة، أو وحـــدة اســـتحوذ عليهـــا كيـــان يقـــدم قروضـــا مـــن 

  الخاصة به ويوفرها راع وحيد.أمواله 

اع الخـدمات الماليـة المـذكورة أعـلاه، هنـاك أيضـا الخـدمات الماليـة المرتبطـة وبالإضافة إلى أنـو   3-8
المعاشــات التقاعديــة. وتقــدم هــذه الوحــدات المؤسســية خــدمات ماليــة عــن بخطــط التــأمين وبــنظم 

الفــترة أو بــين مختلــف الفــترات بالنســبة طريــق إعــادة توزيــع الأمــوال بــين مختلــف الوحــدات في نفــس 
  نطوي هذه الخدمات أيضا على إدارة المخاطر المالية وتحويل السيولة.للزبون الواحد. وت

وعلـــى أســـاس تصـــنيف قطـــاع الشـــركات الماليـــة إلى تســـعة قطاعـــات فرعيـــة (انظـــر الجـــدول   3-9
)، S121خـــدمات الوســـاطة الماليـــة يقـــدمها أساســـا المصـــرف المركـــزي ()، فـــإن 2في الفصـــل  2-1

)، S123وصـــــناديق ســـــوق المـــــال ()، S122صـــــرف المركـــــزي (وشـــــركات تلقـــــي الودائـــــع باســـــتثناء الم
)، وجهـات الوسـاطة الماليـة الأخـرى باسـتثناء S124وصناديق الاسـتثمار عـدا صـناديق سـوق المـال (

ـــــأمين وصـــــناديق معاشـــــات التقاعـــــد ( ـــــأمين (S125شـــــركات الت )، وصـــــناديق S128)، وشـــــركات الت
المســاعدة الماليــة تقــدمها أساســا الشــركات الماليــة المســاعدة ت )؛ وخــدماS129معاشــات التقاعــد (

)S126 الأمـــوال وامقرضـــالحصـــرية و )، والخــدمات الماليـــة الأخـــرى تقـــدمها أساســـا المؤسســات الماليـــة 
)S127.(  

ـــــل مـــــدفوعات ضـــــمنية أو صـــــريحة. فـــــبعض المعـــــاملات في   3-10 ـــــة مقاب وتقـــــدم الخـــــدمات المالي
رســوم صــريحة وأخــرى ضــمنية في نفــس الوقــت. ويمكــن تقــديم وي أحيانــا علــى الأصــول الماليــة تنطــ

  الخدمات المالية وتلقّي مقابلها المادي بأربعة طرائق رئيسية:

  تقديم خدمات مالية مقابل رسوم صريحة؛  (أ)  

  تقديم خدمات مالية مقترنة بفوائد تُدفع على قروض أو ودائع؛  (ب)  
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نـــة باقتنــاء أصـــول وخصــوم ماليـــة أو التصــرف فيهـــا في تقــديم خـــدمات ماليــة مقتر   (ج)  
  الأسواق المالية؛

  تقديم خدمات مالية مقترنة بنظم تأمين ومعاشات تقاعد.  (د)  

ومــن الأمثلــة علــى الرســوم الصــريحة، رســوم إرســال حوالــة مصــرفية، والرســوم علــى بطاقــات   
الأمثلـــة  الأســـهم والســـندات. أمـــاالوســـطاء علـــى بيـــع وشـــراء الائتمـــان، والعمـــولات الـــتي تـــدفع إلى 

تـُدفع علـى قــروض أو علـى الرسـوم الضـمنية فموجــودة في الخـدمات الماليـة الــتي تقـدم مقترنـة بفوائــد 
ودائــع، أو باقتنــاء أصــول أو خصــوم ماليــة أو التصــرف فيهــا في الأســواق الماليــة، أو بــنظم تــأمين أو 

الخــدمات الماليــة الــتي تقــدّم مقترنــة بفوائــد تقاعــد. وفي نظــام الحســابات القوميــة، توصــف معاشــات 
  .“بشكل غير مباشر المقاسةالمالية اخدمات الوساطة ”بـ  على القروض والودائع

ا إلى وحــــدات مؤسســــية مخرجاــــوتـُـــدفع رســــوم الخــــدمات عنــــدما تبيــــع الشــــركات الماليــــة   3-11
، لا بـد مـن فهـم كيفيـة حســاب خرجـاترسـوم الخـدمات وبـين المأخـرى. ونظـرا للصـلة الوثيقـة بـين 

مقابــل الخــدمات الماليــة الشــركات الماليــة في نظــام الحســابات القوميــة. وبمــا أنــه يمكــن دفــع  مخرجــات
الشـــركات الماليـــة بطريقـــة  مخرجـــاتصـــراحة أو ضـــمنا، فـــإن ذلـــك يعـــني أنـــه يمكـــن أيضـــا حســـاب 

في نظـــام الحســــابات  الطرائـــق المســــتخدمة 1-3وكنظــــرة أولى، يـــوجز الجــــدول صـــريحة أو ضـــمنية. 
القطاعـــات الفرعيـــة اســـتنادا إلى المناقشـــة الوحـــدات المؤسســـية في هـــذه  مخرجـــاتســـاب لحالقوميـــة 

 مخرجــاتالــواردة في الفقــرة الســابقة. وكمــا يمكــن ملاحظتــه، يُســتخدم عــدد مــن الطرائــق لحســاب 
ذه الطرائـــق الوحـــدات المؤسســـية في القطاعـــات الفرعيـــة لقطـــاع الشـــركات الماليـــة. والـــبعض مـــن هـــ

وبالنســبة للعديــد مــن هــذه الوحــدات المؤسســية، توجــد أكثــر مــن خــاص بقطــاع الشــركات الماليــة. 
علــى عــدد مــن العوامــل . وعمومــا، يتوقــف اختيــار الطريقــة المســتخدمة خرجــاتطريقــة لحســاب الم

 للاســتخدام دةمعــ خرجــاتالم ت، ومــا إذا كانــيةأم غــير ســوق ةســوقي خرجــاتالم تمنهــا مــا إذا كانــ
يتوقـــف ذلـــك الاختيـــار علـــى القطـــاع الفرعـــي الـــذي تنتمـــي إليـــه الوحـــدة النهـــائي الـــداخلي، كمـــا 

برســـوم صـــريحة علـــى  ةمقرونـــ خرجـــاتالمالمؤسســـية، وعلـــى تـــوافر البيانـــات. ويمكـــن الحصـــول علـــى 
الخدمــــة مــــن استقصــــاءات الأســــر المعيشــــية، واستقصــــاءات المؤسســــات، أو مــــن الســــجلات الــــتي 

 ةالمقترنـــ خرجـــاتالمالماليـــة إلى الســـلطات النقديـــة في العديـــد مـــن البلـــدان. أمـــا  المؤسســـاتتقـــدمها 
في مصـــادر البيانـــات المـــذكورة أعـــلاه. بـــل برســـوم ضـــمنية علـــى الخدمـــة فـــلا يظهـــر بشـــكل مباشـــر 

  ينبغي لهيئة إعداد البيانات حسابه انطلاقا من المعلومات امّعة من تلك المصادر.

، فــــإن معظــــم الشــــركات الماليــــة تفــــرض رســــوما 1-3ه في الجــــدول وكمــــا يمكــــن ملاحظتــــ  3-12
الرســوم الصــريحة شــكل رســوم بمعــدل موحــد أو رســوم تحــددها قيمــة صــريحة. ويمكــن أن تتخــذ هــذه 

ومـن الأمثلـة علـى الرسـوم بمعـدل المعاملة أو التدفق المشـمول بالمعاملـة (أي رسـوم حسـب القيمـة). 
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اقـــة ائتمـــان أو بطاقـــة مصـــرفية. ومـــن الأمثلـــة علـــى ثابـــت، فـــرض رســـم ســـنوي علـــى اســـتخدام بط
حســب القيمــة، العمولــة الــتي تــُدفع إلى جهــات الوســاطة الماليــة عــن المعــاملات في الأســهم الرســوم 

كنســــبة مئويــــة مــــن قيمــــة الصــــفقات في الأســــهم والســــندات. ويمكــــن حســــاب الرســــوم المدفوعــــة 
بســيط مــن لرســوم الصــريحة ســوى جــزء والســندات. غــير أنــه توجــد حــالات عديــدة لا تمثــل فيهــا ا

العديـــد مـــن الشـــركات الماليـــة. فالشـــركات الماليـــة الـــتي تقـــوم بـــالإقراض، بمـــا فيهـــا رابطـــات  مخرجـــات
تكـــون مســـؤولة عـــن تقـــديم التـــأجير التمـــويلي، والقـــروض الشخصـــية تمويـــل تجـــار التجزئـــة، الـــتي قـــد 

الماليــــة. وكمــــا هــــو مبــــين في ة والتجاريــــة، مــــثلا، تعمــــل أساســــا في مجــــال تقــــديم خــــدمات الوســــاط
، فـإن حسـاب النـواتج المرتبطـة ــذه الخـدمات يكـون بالضـرورة حسـابا ضـمنيا. غــير 1-3الجـدول 

ا. مخرجاـلهذه الشركات أن تفـرض رسـوما متنوعـة ضـمنية قـد لا تتضـمن جـزءا هامـا مـن أنه يمكن 
 مخرجــاتتبارهــا عنــد حســاب تأخــذ تلــك الرســوم في اعومــع ذلــك، ينبغــي لهيئــة إعــداد البيانــات أن 

  تلك الشركات.

بعـدد مـن  ةالخـدمات الماليـة المرتبطـ مخرجـاتأيضا أنـه يمكـن حسـاب  1-3ويبينّ الجدول   3-13
تكــــاليف. وهــــي تشــــمل المصــــرف المركــــزي، والمكاتــــب الرئيســــية الشــــركات الماليــــة، بوصــــفه مجمــــوع 

مجموعــات مــن شــركات ماليــة ليــة أو للشــركات الماليــة الــتي تعمــل أساســا في مجــال مراقبــة شــركات ما
ولكنهــا لا تقــوم هــي نفســها بأعمــال الشــركات الماليــة، والوحــدات الــتي هــي كيانــات قانونيــة (مثــل 
الصـناديق الاســتئمانية، والتركــات، وحسـابات الوكــالات، أو الشــركات الــتي لـيس لهــا وجــود مــادي، 

كات التابعــة والــتي يتمثــل نشــاطها ســوى أصــول مجموعــة مــن الشــر والشــركات القابضــة الــتي لا تملــك 
الى المؤسسـات المسـتثمَر فيهـا، الرئيسي في امـتلاك تلـك اموعـة بـدون تقـديم أي خـدمات أخـرى 

ـــاة، والتـــأمين علـــى الحيـــاة، وصـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة. ومـــع  وشـــركات التـــأمين علـــى غـــير الحي
 مخرجـاتتي تُسـتخدم في حسـاب يمكن أيضا ملاحظـة وجـود اختلافـات في تكـوين البنـود الـذلك، 

 خرجــــاتالاختلافــــات وجــــود ثــــلاث طرائــــق لحســــاب المهــــذه الشــــركات الماليــــة. وينــــتج عــــن تلــــك 
الاســــتهلاك كمجمــــوع   خرجــــاتباســــتخدام مجمــــوع التكــــاليف. ففــــي الطريقــــة الأولى، يحُســــب الم

ا الوســــــيط، وتعويضــــــات العــــــاملين، واســــــتهلاك رأس المــــــال الثابــــــت، والضــــــرائب الأخــــــرى، ناقصــــــ
لسياســـة المصـــرف المركـــزي  ةغـــير الســـوقي خرجـــاتالمذلـــك علـــى الإعانـــات علـــى الإنتـــاج. وينطبـــق 

الاســتهلاك الوســيط، كمجمــوع   خرجــاتيــة. وفي الطريقــة الثانيــة، يحُســب المالرقابالنقديــة وخدماتــه 
 وتعويضــات العــاملين، والتكــاليف الرأسماليــة، والضــرائب الأخــرى، ناقصــا الإعانــات علــى الإنتــاج.

الرأسماليـة هـي مجمـوع اسـتهلاك رأس المـال الثابـت مـع عائـد رأس المـال الثابـت. وينطبـق والتكاليف 
الماليــة الــتي تعمــل أساســا في مجــال مراقبــة شــركات المكاتــب الرئيســية للشــركات  مخرجــاتذلــك علــى 

الماليــــة، تقــــوم هــــي نفســــها بأعمــــال الشــــركات  ماليــــة أو مجموعــــات مــــن شــــركات ماليــــة ولكنهــــا لا
ــــــتي هــــــي كيانــــــات قانونيــــــة (مثــــــل الصــــــناديق الاســــــتئمانية، والتركــــــات، وحســــــابات  والوحــــــدات ال
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لهـــا وجـــود مـــادي)، والشـــركات القابضـــة الـــتي لا تملـــك ســـوى الوكـــالات، أو الشـــركات الـــتي لـــيس 
امـتلاك تلـك اموعـة بـدون  أصول مجموعة مـن الشـركات التابعـة والـتي يتمثـل نشـاطها الرئيسـي في

سـب تحُ لى المؤسسـات المسـتثمَر فيهـا، وصـناديق المعاشـات التقاعديـة. و إتقديم أي خـدمات أخـرى 
ــــــداخلي في المؤسســــــات ذات الصــــــلة. ويحُســــــب  خرجــــــاتالمهــــــذا  عــــــادة للاســــــتخدام النهــــــائي ال

يــــــيم تحديــــــد ســــــعر ســــــوقي حقيقــــــي لتقباســــــتخدام مجمــــــوع التكــــــاليف، لأســــــباب أهمهــــــا صــــــعوبة 
. والفـــرق بـــين الطـــريقتين الأولى والثانيـــة هـــو أن الأولى لا تأخـــذ في اعتبارهـــا عائـــد رأس خرجـــاتالم

الثابــت، لأن العــادة جــرت علــى عــدم إدراج ذلــك العنصــر في المحاســبة القوميــة عنــد حســاب المــال 
ط، كمجمــوع الاســتهلاك الوســي  خرجــاتســب المتحُ غــير الســوقي. وفي الطريقــة الثانيــة،  خرجــاتالم

علــى الإنتــاج. وتعويضــات العــاملين، والتكــاليف الرأسماليــة، والضــرائب الأخــرى، ناقصــا الإعانــات 
 خرجـــاتوينطبـــق ذلـــك علـــى حـــالتي التـــأمين علـــى الحيـــاة، وعلـــى غـــير الحيـــاة. وينبغـــي حســـاب الم

وذلـــك بســبب عـــدم وجـــود بيانــات تســـمح بحســابه بطرائـــق أخـــرى. باســتخدام مجمـــوع التكــاليف، 
والسـبب في . “الـربح العـادي”الطـريقتين الثانيـة والثالثـة هـو أن الثانيـة تشـمل عـلاوة لــ  والفرق بـين

التـــأمين علــى الحيــاة، والتـــأمين علــى غــير الحيـــاة تشــتريه في معظــم الأحيـــان  مخرجــاتذلــك هــو أن 
، “الــربح العــادي”مؤسســية غــير ذات صــلة. وبالتــالي، هنــاك حاجــة إلى إدراج عــلاوة لـــ وحــدات 

  بدون خصم الضرائب.يمتها بمتوسط أرباح الفترات السابقة تقدر ق

، وهــو يقــدم، عنــد 1-3وتتنــاول بقيــة هــذا الفصــل تفاصــيل الأســاليب المبينــة في الجــدول   3-14
لإعطـاء صـورة أفضـل عـن كيفيـة حسـاب نـواتج مختلـف الشـركات الاقتضاء، أمثلة عملية توضيحية 

الطرائــق الــواردة  إلى آخــر، فــإنت الماليــة قــد تختلــف مــن بلــد الماليــة. وبــالنظر إلى أن طبيعــة المؤسســا
ليســـت شـــاملة ولا توجيهيــة. وقـــد تحتـــاج هيئـــة إعــداد البيانـــات إلى التحقـــق مـــن  1-3في الجــدول 

  ا.مخرجاالخدمات المالية التي تقدمها شركة مالية ما قبل تحديد كيفية حساب طبيعة 
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  1-3الجدول 
    في حساب نواتج الشركات في قطاع الشركات الماليةموجز الطرائق المستخدمة 

  خرجاتطريقة حساب الم  القطاع الفرعي
    (أ))S121المصرف المركزي (

تقُــــــدر قيمتــــــه كمجمــــــوع التكــــــاليف (أي  يةغــــــير ســــــوق مخرجــــــاتهــــــذه الخــــــدمات  خدمات السياسة النقدية
واسـتهلاك رأس المـال الثابـت، والضـرائب الاستهلاك الوسيط، وتعويضـات العـاملين، 
  الأخرى (ناقصا الإعانات) على الإنتاج).

، يوصـف بأنـه خـدمات وسـاطة ماليـة مقيسـة بشـكل يةسـوق مخرجـاتهذه الخـدمات  خدمات الوساطة المالية
 ، حيـث تمثـل D) ×Y Dr–+(rrLrr)×Y –LFISIM = (r: كالتـاليمباشـر، ويحسـب  غـير 

Lr و Dr و rr و LY و DY علـى التـوالي، سـعر الإقـراض، وسـعر الإيـداع، وسـعر الفائـدة ،
 الودائع القروض، ومتوسط أرصدةالمرجعي، ومتوسط أرصدة 

، حسـبما إذا كانـت الرسـوم يةأو غـير سـوق ةسـوقي مخرجـاتيمكن أن تكون الخـدمات  ةالرقابي الحالات غير القاطعة، مثل الخدمات
تكـــاليف تقـــديم تلـــك الخـــدمات. والنـــاتج الســـوقي هـــو قيمـــة الصـــريحة كافيـــة لتغطيـــة 

ــــدر قيمــــة  بمجمــــوع التكــــاليف (أي  يةغــــير الســــوق خرجــــاتالمالرســــوم الصــــريحة. وتقُ
الاستهلاك الوسيط، وتعويضـات العـاملين، واسـتهلاك رأس المـال الثابـت، والضـرائب 

 الأخرى (ناقصا الإعانات) على الإنتاج).

ـــــع باســـــتثناء المصـــــرف المركـــــزي  شـــــركات تلقـــــي الودائ
(S122) 

  مزيجا من العناصر التالية: خرجاتشمل المت
  ة لقاء تقديم الخدمات؛الرسوم الصريحة المفروض  )(أ

بشـــــكل غـــــير مباشـــــر، وتحُســـــب حســـــب  المقاســـــةخـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة ا  )(ب
، DY و LY و rr و Dr و Lr ، حيـث تمثـلD) ×Y Dr–+(rrLrr)×Y –L(r: الصـيغة

الإقراض، وسعر الإيداع، وسعر الفائدة المرجعي، ومتوسـط سعر  على التوالي،
  الودائع؛حجم القروض، ومتوسط حجم 

المعـــاملات بـــالعملات الأجنبيـــة، وتحُســـب بأـــا الفـــرق بـــين ســـعر الشـــراء (أو   (ج)
الوســـط، وبـــين الســعر الوســـط وســعر البيـــع (أو ســـعر ســعر العـــرض)، والســعر 

  الطلب) للعملة الأجنبية موضوع المعاملة.
  مزيجا من الرسوم التالية: خرجاتشمل المت (S123)  صناديق سوق المال

رســــوم الشــــراء والاســــترداد، وتحُســــب كنســــبة مئويــــة مــــن قيمــــة شراء/اســــترداد   )(أ
  الوحدات/الأسهم؛

  رسوم الصرف؛  )(ب
  رسوم الحسابات؛  )(ج
الرســـــوم الســـــنوية المتكـــــررة، مثـــــل رســـــوم الإدارة، ورســـــوم التوزيـــــع و/أو رســـــوم   (د)

مـن قيمـة الأصـول الرسـوم المقـررة المفروضـة كنسـبة مئويـة الخدمات وغيرهـا مـن 
  المالية
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  مزيجا من الرسوم التالية: خرجاتشمل المت (S124)  صناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال

رســــــــوم الشـــــــــراء والاســـــــــترداد، وتحُســـــــــب كنســــــــبة مئويـــــــــة مـــــــــن قيمـــــــــة شـــــــــراء   أ)(
  استردادها؛الوحدات/الأسهم وقيمة 

  رسوم الصرف؛  ب)(
  رسوم الحسابات؛  ج)(
الرســـــوم الســـــنوية المتكـــــررة، مثـــــل رســـــوم الإدارة، ورســـــوم التوزيـــــع و/أو رســـــوم   د)(

مـن الرسـوم المقـررة المفروضـة كنسـبة مئويـة مـن قيمـة الأصـول الخدمات وغيرهـا 
  المالية؛

رسوم الأداء (التي تنطبق أكثر في حالة الصناديق التحوطية)، وتحُسب كنسـبة   )ـه(
  الأموالالأرباح التي تجنيها مئوية من 

جهـــــات الوســـــاطة الماليـــــة الأخـــــرى باســـــتثناء شـــــركات 
   (S125)  التقاعدالتأمين وصناديق معاشات 

الشركات المالية التي تمارس توريق الأصول (تحويلهـا إلى 
 أوراق مالية)

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجاتالم

الماليــــــة ومشــــــتقاا (العــــــاملون لحســــــام الأوراق تجــــــار 
 الخاص)؛

الفـــرق بـــين ســـعر الشـــراء (أو ســـعر العـــرض) والســـعر الوســـط، وبـــين  يهـــخرجـــات الم
 الطلب) للأداة المالية موضوع المعاملةالسعر الوسط وسعر البيع (أو سعر 

ــــة المشــــاركة في تقــــديم القــــروض، بمــــا في  الشــــركات المالي
التمــــويلي، والمـــــؤاجرة، وتقــــديم التمويـــــل ذلــــك التـــــأجير 

 الشخصي والتجاري

  : ما يليمجموع  خرجاتشمل المت
  الرسوم الصريحة؛  أ)(
حيـث  Y–L(r×(Lrrالخدمات المالية الضمنية المقدمة، وتحُسب حسـب الصـيغة   ب)(

، علــى التــوالي، ســعر الإقــراض، وســعر الفائــدة المرجعــي، ومتوســط LYو  rrو  Lrتمثــل 
  القروضحجم 

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجاتالم الأطراف المقابلة المركزية في عملية المقاصة

الشـــــركات الماليـــــة المتخصصـــــة الـــــتي تســـــاعد الشـــــركات 
في الأســـواق الماليـــة وأســــواق الأخـــرى في جمـــع الأمــــوال 

الـــديون، وتقــــدم خــــدمات استشـــارية اســــتراتيجية فيمــــا 
ـــاء، أو غيرهـــا مـــن  ـــات الإدمـــاج، أو الاقتن يتعلـــق بعملي

 أنواع المعاملات المالية

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجات الم

الشـركات الماليـة المتخصصـة الـتي تقـدم التمويـل القصــير 
الشـــركات والاســـتحواذ عليهـــا؛ الأجـــل لعمليـــات دمـــج 

ــــــــل التصدير/الاســــــــتيراد؛ وخــــــــدمات التخصــــــــيم؛  وتموي
وشــــركات رأس المــــال المشــــاريعي ورأس المــــال اِلإنمــــائي؛ 

العقــــــاري علــــــى الممتلكــــــات العقاريــــــة وقــــــروض الــــــرهن 
 دار سندات الرهن العقاريبإص

  مزيجا من: خرجاتشمل المت
  الرسوم الصريحة؛  أ)(
حيـث  Y–L(r×(Lrrالخدمات المالية الضمنية المقدمة، وتحُسب حسـب الصـيغة   ب)(

، علــى التــوالي، ســعر الإقــراض، وســعر الفائــدة المرجعــي، ومتوســط LYو  rrو  Lrتمثــل 
  القروضحجم 
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   (S126)  المساعدةالشركات المالية 

سماســـرة التـــأمين، وخـــبراء تســـوية المطالبـــات وعمليـــات 
كــانوا يعملــون لـدى شــركة تــأمين، الإنقـاذ المــالي (سـواء 

خطـــــــة أو لحســـــــام الخـــــــاص، أو لفائـــــــدة مشـــــــارك في 
ــــــــأمين  ــــــــأمين)، والخــــــــبراء الاستشــــــــاريون في مجــــــــالي الت ت

 والمعاشات التقاعدية

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجاتالم

سماســرة الإقــراض، وسماســرة الأوراق الماليــة الــذين يرتبـــون 
يشـــترون  المشـــترين والبـــائعين ولكـــنهم لاالمعـــاملات بـــين 

يحتفظــــــــون ــــــــا،  الأوراق الماليــــــــة لحســــــــام الخــــــــاص ولا
 ومستشارو الاستثمار، وما إلى ذلك

 قيمة الرسوم الصريحة يهالمخرجات 

الجديــــدة، الــــتي تــــدير إصــــدار شــــركات طــــرح الأســــهم 
 الأوراق المالية

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجاتالم

الشــــــركات الــــــتي تتمثــــــل مهمتهــــــا الرئيســــــية في ضــــــمان 
 المماثلة، بتظهيرهاالكمبيالات والأدوات 

 قيمة الرسوم الصريحة يه خرجات الم

الشــركات الــتي ترتــب المشــتقات الماليــة وأدوات التغطيــة 
 إصدارها) التحوطيّة، (دون

 قيمة الرسوم الصريحة خرجات هيالم

الشركات التي تـوفر الهياكـل الأساسـية للأسـواق الماليـة، 
تجهــــــز المعــــــاملات وأنشــــــطة بمــــــا فيهــــــا الشــــــركات الــــــتي 

التســوية، مثــل معــاملات بطاقــات الائتمــان، وشــركات 
ـــــــب المقاصـــــــة  ـــــــاء ومكات ـــــــة، والأمن ـــــــداع الأوراق المالي إي

 لةوشركات التداول بالوكا

 الناتج هو قيمة الرسوم الصريحة

شــركات إدارة صــناديق المعاشــات التقاعديــة، وصــناديق 
وغيرهــا (ولكــن لــيس الأمــوال الــتي الاســتثمار المشــتركة 

 تديرها)

  كالتالي:  خرجاتسب المتحُ 
بالنســـبة لشـــركات إدارة صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة (أي الـــتي تشـــرف علـــى   أ)(

  قيمة الرسوم الصريحة؛ يه خرجاتالمتلك الصناديق)، 
قيمـــة  يهـــ خرجـــاتالمبالنســـبة لشـــركات إدارة صـــناديق الاســـتثمار المشـــتركة،   ب)(

التوزيع/الخدمـــــة، ورســـــوم الأداء (بالنســـــبة الرســـــوم مثـــــل رســـــوم الإدارة ورســـــوم 
ورسـوم الأداء للصناديق التحوطية)، وتحُسب كنسـبة مئويـة مـن قيمـة الأمـوال، 

اديق التحوطية، عادة)، وتحُسـب كنسـبة مئويـة مـن الأربـاح الـتي (بالنسبة للصن
  الأموالتجنيها 

الشــــركات الــــتي تخــــدم خــــدمات ســــوق الأوراق الماليــــة، 
 السلع الأساسية ومشتقااوسوق التأمين، وتبادل 

 الناتج هو قيمة الرسوم الصريحة

الفـــرق بـــين ســـعر الشـــراء (أو ســـعر العـــرض) والســـعر الوســـط، وبـــين  المخرجـــات هـــي مكاتب صرف العملات الأجنبية
 الطلب) للعملة الأجنبية موضوع المعاملةالسعر الوسط وسعر البيع (أو سعر 
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ـــات  المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح المعـــترف ـــا ككيان

تقدم خدماا إلى شركات ماليـة، قانونية مستقلة والتي 
 ماليةولكنها لا تقدم هي نفسها خدمات 

 قيمة الرسوم الصريحة المخرجات هي

ـــة شـــركات  المكاتـــب الرئيســـية المشـــاركة أساســـا في مراقب
تـدير  شركات مالية، ولكنهـا لامالية أو مجموعات من 

 هي نفسها أعمال شركات مالية

كقيمــــة الرســــوم الصــــريحة أو مجمــــوع التكــــاليف (أي الاســــتهلاك تحُســــب المخرجــــات  
والتكـــــــــاليف الرأسماليـــــــــة، والضـــــــــرائب الأخـــــــــرى ، الوســـــــــيط، وتعويضـــــــــات العـــــــــاملين

 الإعانات) على الإنتاج (ناقصا

ـــــة  ســـــلطات الإشـــــراف المركزيـــــة لجهـــــات الوســـــاطة المالي
ـــــدما  ـــــة، عن تكـــــون وحـــــدات مؤسســـــية والأســـــواق المالي

 منفصلة

 قيمة الرسوم الصريحة المخرجات هي

   (S127)  مقرضي الأموالالمؤسسات المالية الحصرية و 
الوحـــدات الـــتي هـــي كيانـــات قانونيـــة، مثـــل الصـــناديق 

أو حســابات الوكــالات، أو الاســتئمانية، أو التركــات، 
 شركات ليس لها وجود مادي

كمجمـــــــوع التكـــــــاليف (أي الاســـــــتهلاك الوســـــــيط،   المخرجـــــــاتتحُســـــــب تقـــــــديرات 
والضــرائب الأخــرى (ناقصــا الإعانــات) وتعويضــات العــاملين، والتكــاليف الرأسماليــة، 

 ى الإنتاجعل

الشـــركات القابضـــة الـــتي لا تملـــك ســـوى أصـــول مجموعـــة 
(مــــع ملكيــــة قــــدر مــــن الأســــهم مــــن الشــــركات التابعــــة 

يســــــمح لهــــــا بالســــــيطرة عليهــــــا) والــــــتي يتمثــــــل نشــــــاطها 
ــــــك اموعــــــة بــــــدون تقــــــديم أي  الرئيســــــي في ملكيــــــة تل

المؤسســات المســتثمَر فيهــا، أي أــا خــدمات أخــرى إلى 
 ى أو تشرف عليهالا تدير وحدات أخر 

كقيمــــة الرســــوم الصــــريحة أو مجمــــوع التكــــاليف (أي الاســــتهلاك   المخرجــــات تحُســــب
والتكـــاليف الرأسماليـــة، والضـــرائب الأخـــرى (ناقصـــا الوســـيط، وتعويضـــات العـــاملين، 

 الإعانات) على الإنتاج

الكيانــــــات ذات الأغــــــراض الخاصــــــة أو القنــــــوات الــــــتي 
الأمــــوال في الأســــواق وتجمــــع تعُتــــبر وحــــدات مؤسســــية 

 المفتوحة لكي تستخدمها شركتها الأم

كقيمــــــة الرســــــوم الصــــــريحة أو مجمــــــوع التكــــــاليف (أي الاســــــتهلاك تحُســــــب المخرجات
والتكـــاليف الرأسماليـــة، والضـــرائب الأخـــرى (ناقصـــا الوســـيط، وتعويضـــات العـــاملين، 

 الإعانات) على الإنتاج.

أموالهـا  الوحدات التي تقدم خدمات ماليـة حصـرية مـن
يقـــــدمها راع إلى مجموعـــــة مـــــن الخاصـــــة أو مـــــن أمـــــوال 

الســـداد الزبـــائن، وتتحمـــل مـــا يمثلـــه تخلـــف المـــدين عـــن 
مـــن مخـــاطرة ماليـــة. وهـــي تشـــمل مؤسســـات الإقـــراض، 

تقــــــدم قروضــــــا (القــــــروض الطلابيــــــة، والشــــــركات الــــــتي 
المثــــال) مــــن وقــــروض الاستيراد/التصــــدير، علــــى ســــبيل 

مثـــــــل وحـــــــدة حكوميـــــــة أو أمـــــــوال تتلقاهـــــــا مـــــــن راع، 
للـــربح، فضـــلا عـــن محـــلات الـــرهن مؤسســـة غـــير هادفـــة 

 التي يغلب الإقراض على أنشطتها

  يشمل الناتج مزيجا من العناصر التالية:
حيـث  Y–L(r×(Lrrالخدمات المالية الضمنية المقدمة، وتحُسب حسـب الصـيغة   أ)(

الفائــدة المرجعــي، ومتوســط ، علــى التــوالي، ســعر الإقــراض، وســعر LYو  rrو  Lrتمثــل 
  ؛القروضحجم 

  الرسوم الصريحة  ب)(
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  خرجاتطريقة حساب الم  القطاع الفرعي
   (S128)  شركات التأمين

  باستخدام (أ) أو (ب) أو (ج)، إضافة إلى (د): تحُسب المخرجات التأمين على غير الحياة
كقيمــة الأقســاط الفعليــة انيــة، تُضــاف إليهــا مكمّـــلات   تحُســب المخرجــات  أ)(

المطالبـات المتكبـدة المتوقعـة، وتقُـدّر قيمـة تلـك وتخُصـم منهـا  الأقساط المتوقعة
  (ج التوقعات)؛المطالبات والمكمّلات استنادا إلى نتائج الفترات السابقة 

الأقســاط الفعليـة المكتســبة إضــافة إلى مكمّــلات  اباعتبارهــتحُسـب المخرجــات   ب)(
ــــــة  ــــــات المعدّل ــــــدة، وتحــــــالأقســــــاط ناقصــــــا المطالب ــــــة المتكب ل ــــــات المعد دد المطالب

مخصصـات باستخدام قيمة المطالبات المستحقة الـدفع إضـافة إلى التغـيرات في 
  التسوية، وعند الاقتضاء إلى التغيرات في الأموال الخاصة (النهج المحاسبي)؛

كمجمــــــــــوع التكــــــــــاليف (أي الاســــــــــتهلاك الوســــــــــيط، تحُســــــــــب المخرجــــــــــات    ج)(
ـــــة، وتعويضـــــات العـــــاملين، والتكـــــاليف ا والضـــــرائب الأخـــــرى (ناقصـــــا لرأسمالي

  ؛“الربح العادي”الإعانات) على الإنتاج، إضافة إلى علاوة لـ 
  الرسوم الصريحة  د)(

  باستخدام (أ) أو (ب)، إضافة إلى (ج):تحُسب المخرجات  التأمين على الحياة
الأقســاط الفعليـة المكتســبة إضــافة إلى مكمّــلات  اباعتبارهــتحُسـب المخرجــات   أ)(

المســـــتحقة الـــــدفع، ويخُصـــــم النقصـــــان (أو الأقســـــاط، ناقصـــــا الاســـــتحقاقات 
  مع أرباح؛تُضاف الزيادة) في الاحتياطات الاكتوارية واحتياطيات التأمين 

كمجمــــــــــوع التكــــــــــاليف (أي الاســــــــــتهلاك الوســــــــــيط، تحُســــــــــب المخرجــــــــــات    ب)(
والضـــــرائب الأخـــــرى (ناقصـــــا وتعويضـــــات العـــــاملين، والتكـــــاليف الرأسماليـــــة، 

  ؛“الربح العادي”الإعانات) على الإنتاج، إضافة إلى علاوة لـ 
  الرسوم الصريحة  ج)(

  مزيجا من العناصر التالية: خرجاتشمل المت إعادة التأمين
الأقســــــاط الفعليــــــة المكتســــــبة مخصــــــوما منهــــــا  اباعتبارهــــــتحُســــــب المخرجــــــات   أ)(

الأقســــاط، ناقصــــا المطالبــــات العمــــولات المســــتحقة الــــدفع، زائــــدا مكمّــــلات 
لة المتكبدة وتقاسم الأرباح؛ المعد  

  الرسوم الصريحة  ب)(
(أي الاســـــــتهلاك الوســـــــيط، كمجمـــــــوع التكـــــــاليف خرجـــــــات  تحُســـــــب تقـــــــديرات الم (S129)  صناديق معاشات التقاعد

والضــرائب الأخــرى (ناقصــا الإعانــات) وتعويضــات العــاملين، والتكــاليف الرأسماليــة، 
  على الإنتاج

  
قـــيّم كمجمـــوع تُ غـــير ســـوق و  مخرجـــاتالمصـــرف المركـــزي، بأكملـــه، ك مخرجـــاتعامـــل تُ ، يةغـــير الســـوقخرجـــات عـــن الم ةالســـوقيخرجـــات المإذا تعـــذر فصـــل   (أ)  

  التكاليف.
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  الخدمات المالية المقدمة مقابل رسوم صريحة  -  1  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 
، قضــايا متعــددة الجوانــب وقضــايا خاصــة أخـــرى، 17، الفصــل 2008الحســابات القوميــة لعــام 

  والخصوم الماليةالجزء الرابع، التدفق المرتبط بالأصول 
  ، الخدمات12ة السادسة لميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الفصل الدليل التجميعي للطبع

، تتمثــل الخــدمات الماليــة مقابــل رســوم صــريحة في خــدمات 1-3كمــا يتبــين مــن الجــدول   3-15
الماليــة. فــيمكن مــثلا لشــركات تلقــي الودائــع أن تفــرض علــى تقــدمها عــدة فئــات مــن المؤسســات 

حافظــة اســتثمارات، أو تيــب حصــولها علــى رهــن عقــاري، أو إدارة الأســر المعيشــية رســوما لقــاء تر 
إســــداء مشــــورة ضــــريبية، أو إدارة ممتلكــــات عقاريــــة، ومــــا إلى ذلــــك. ويمكــــن لمؤسســــات ماليــــة أن 

مؤسسات غـير ماليـة رسـوما مقابـل ترتيـب طـرح أسـهمها في السـوق، أو إدارة مجموعـة تفرض على 
  من الشركات أو إعادة هيكلتها.

أكثـــر الرســـوم المباشـــرة انتشـــارا، وقـــد تكـــون أكبرهـــا حجمـــا، هـــي الرســـوم الـــتي تفرضـــها و   3-16
والـتي تقبـل تلـك البطاقـات وسـيلة لسـداد مـا تقدمـه مـن سـلع الهيئات المصْدرة لبطاقـات الائتمـان، 

حالـة البيـع بالتجزئـة، وخدمات. وتحُسـب تلـك الرسـوم عـادة كنسـبة مئويـة مـن قيمـة المبيعـات؛ وفي 
يمــة المبيــع رقــم الأعمــال ولــيس النــاتج. ورغــم أن النســبة المئويــة صــغيرة عــادة، وقــد تــتراوح تقابــل ق

فإن تطبيقها على هـذه اـاميع الكبـيرة يعـني أن قيمـة الرسـوم الإجماليـة كبـيرة في المائة،  2و  1بين 
تقبــل والاســتهلاك الوسـيط للشــركات الـتي شـركات بطاقــات الائتمـان مخرجــات جـدا. وتمثــل الرسـوم 

بطاقــــات الائتمــــان كوســــيلة للســــداد. وتجاهــــلُ دور شــــركة بطاقــــات الائتمــــان لا يــــؤثر علــــى قيــــاس 
النفقــات (الاســتهلاك النهــائي أو الصــادرات، عــادة) علــى الســلع والخــدمات المعنيــة، ولكنــه يقلــل 

شــــركة بطاقــــات مخرجــــات للســــلع والخــــدمات، ومــــن مــــن قيمــــة تقــــديرات تكــــاليف الجهــــة المقدمــــة 
مقــدم ن. وهــذا يــؤدي بــدوره إلى ســوء إســناد القيمــة المضــافة، مــن شــركة بطاقــة الائتمــان إلى الائتمــا

  السلع والخدمات المدفوعة بواسطة تلك البطاقة.

ومثــال شــركة بطاقــة الائتمــان يبــينّ بوضــوح أنــه مــن الممكــن أن تقــدم شــركة ماليــة خــدمات   3-17
مختلفــة. فبالإضــافة إلى الرســوم الــتي تفرضــها  مختلفــة أو في ظــروفيســددها مختلــف الزبــائن بوســائل 

رسـوم صـريحة، سـنوية عـادة، الشركات التي تقبل بطاقـات الائتمـان وسـيلة للـدفع، يجـوز أيضـا فـرض 
علــــى حامــــل البطاقــــة مقابــــل حملهــــا. وبالإضــــافة إلى ذلــــك، إذا اســــتخدم حامــــل بطاقــــة الائتمــــان 

سوما غير مباشرة مرتبطة بسعر الفائدة المستحقة التي تمنحها البطاقة، فإنه يدفع ر خدمات الائتمان 
  في نظام الحسابات القومية).الدفع على الرصيد غير المسدد (والذي يعامَل كقرض 
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ويمكـــن لكـــل مـــن المؤسســـات الماليـــة المقيمـــة وغـــير المقيمـــة أن تقـــدم خـــدمات ماليـــة لقـــاء   3-18
ـــالغ مســـتحقة الـــدفع مـــن تســـجيل الرســـوم الصـــر رســـوم صـــريحة. وينبغـــي في جميـــع الأحـــوال  يحة كمب

إلى شــركة، طــرف الوحــدة الــتي تلقــت الخــدمات إلى المؤسســة الــتي قــدمتها. وإذا قُــدمت الخــدمات 
أو حكومــة أو مؤسســات غــير هادفــة للــربح تخــدم أســرا معيشــية، فــإن التكــاليف تكــون جــزءا مــن 

تعُامـــل كاســـتهلاك  قــُـدمت تلـــك الخـــدمات إلى أســـر معيشـــية، فإـــاالاســـتهلاك الوســـيط. وإذا مـــا 
ذلـــك امـــتلاك مســـكن ـــائي، مـــا لم تكـــن الخـــدمات الماليـــة مرتبطـــة بمؤسســـة غـــير اعتباريـــة، بمـــا في 

والسـكن فيـه. وإذا مـا قـُدمت تلــك الخـدمات إلى غـير مقيمـين، فإــا تعُامـل كصـادرات مـن الســلع 
ت الماليـة المقيمــة الحصـول علــى تقـديرات للرسـوم الصـريحة الــتي تقـدمها المؤسسـاوالخـدمات. ويمكـن 

نســـــبيا، بمـــــا في ذلـــــك استقصـــــاءات مقابـــــل خـــــدماا الماليـــــة مـــــن عـــــدة مصـــــادر وبطريقـــــة بســـــيطة 
ــــة.  ــــة المقيمــــة، والســــجلات الــــتي تقــــدمها تلــــك المؤسســــات إلى الســــلطات النقدي المؤسســــات المالي

فاصـــيل إعـــداد البيانـــات، إن أمكنهـــا ذلـــك، أن تطلـــب مـــن الأطـــراف ايبـــة تقـــديم توينبغـــي لهيئـــة 
العائــدات أو في الســجلات الــتي تقــدمها قطاعيــة لرســومها الصــريحة في إجاباــا علــى استقصــاءات 

إلى الســــلطات النقديــــة. وينبغــــي للهيئــــة، في حالــــة تــــوافر تلــــك التفاصــــيل، أن تنظــــر في تصــــنيف 
حســب القطاعــات مســتخدمة البيانــات مــن مختلــف المصــادر، مثــل استقصــاءات الأســر البيانــات 

  الحكومية.ية، واستقصاءات المؤسسات، والبيانات المالية المعيش

ــــدفعها الوحــــدات المؤسســــية المقيمــــة إلى المؤسســــات الماليــــة غــــير   3-19 والرســــوم الصــــريحة الــــتي ت
هــي جــزء مـن مجمــوع الــواردات مـن الســلع والخــدمات. المقيمـة مقابــل الخـدمات الماليــة الــتي تقـدمها 

المـــدفوعات. الرســـوم الصــريحة مباشـــرة مـــن إحصــاءات ميـــزان ويمكــن الحصـــول علـــى تقــديرات لهـــذه 
وإذا لم تكن إحصاءات ميزان المدفوعات تتضمن تفاصيل عـن تلـك البنـود، فقـد يتعـين علـى هيئـة 

عــن المعــاملات تقــديرات لهــا باســتخدام عــدة مصــادر، منهــا نظــام الإبــلاغ إعــداد البيانــات وضــع 
الدوليـة، واستقصـاءات الأســر  مجـال تبـادل الخــدمات الدوليـة، واستقصـاءات المؤسسـات العاملــة في

عـــن المعــــاملات الدوليـــة المعــــاملات المعيشـــية، وبيانـــات البلــــدان الشـــريكة. ويقـــيس نظــــام الإبـــلاغ 
ـــــة لفـــــرادى  المصـــــارف المحليـــــة مـــــوازين المـــــدفوعات المدفوعـــــة عـــــبر حســـــابات المؤسســـــات في النقدي

وتقـــوم جهـــات إعـــداد البيانـــات ت غـــير النقديـــة. والأجنبيـــة، فضـــلا عـــن أوضـــاع الأرصـــدة والمعـــاملا
بتجميـــع الإحصـــاءات مـــن جـــداول تحصـــل عليهـــا مـــن المصـــارف المحليـــة، وأخـــرى مـــن المؤسســـات. 

إعداد البيانات أن تضع تقديرات للرسوم الصريحة بالتشاور مع القائمين بتجميع ميـزان وينبغي لهيئة 
لات في الحســابات القوميــة وإحصــاءات ميــزان المعــامالمــدفوعات ضــمانا للاتســاق في تســجيل هــذه 

المــدفوعات أو مباشــرة مــن إحصــاءات ميــزان  المــدفوعات. وبعــد الحصــول علــى البيانــات المطلوبــة إمــا
مــن خــلال المصــادر الأخــرى المــذكورة أعــلاه، يتعــين علــى هيئــة إعــداد البيانــات توزيــع البيانــات عــن 

لقطاعــات المؤسســية المقيمــة. ويمكــن إجــراء ذلــك الرســوم الصــريحة علــى امجمــوع الــواردات مــن تلــك 
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الدوليـــة، إذا كـــان يتضـــمن عـــن المعـــاملات التوزيـــع باســـتخدام بيانـــات مســـتمدة مـــن نظـــام الإبـــلاغ 
سب قطـاع المسـتخدِم. وكبـديل عـن ذلـك، يمكـن لهيئـة إعـداد بحبيانات تفصيلية موثوقة عن توزّعها 

ناسـب مـع اسـتهلاك الرسـوم الصـريحة المنتَجـة محليـا تنظر في تخصيص البيانات بشكل يتالبيانات أن 
  من طرف قطاعات المستخدمين المقيمة.

  
  قياسات حجم الخدمات المالية المقدمة مقابل رسوم صريحة    

  ، قياسات الأسعار والأحجام15، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 
، الطرائـــق ألف/بــــاء/جيم في 4دليـــل لقيـــاس الأســــعار والأحجـــام في الحســـابات القوميــــة، الفصـــل 

  سب المنتجاتبح خرجاتالمقياس 

يعُرب عن تقديرات الرسـوم الصـريحة مقابـل الخـدمات الماليـة الـتي نوقشـت في الفـرع السـابق   3-20
والتغيرات التي تحدث على مر الزمن في السائدة في الفترة المحاسبية. بالأسعار الجارية، وهي الأسعار 

لـــك تنتيجـــة تغـــيرات في ســـعر قيمـــة الأســـعار الجاريـــة لمتغـــير اقتصـــادي مثـــل الرســـوم الصـــريحة تكـــون 
. وينبغـي بالتـالي فصـل عنصـر السـعر عـن الرسـوم الصـريحة بالأسـعار الجاريـة اوفي حجمهـ لمخرجاتا

سـعار. ويعُـرف قيـاس الرسـوم الصـريحة الخاليـة الرسوم الصريحة قياسا خاليـا مـن تغـير الأليمكن قياس 
  بقياسات حجم الرسوم الصريحة.من تأثير التضخم في نظام الحسابات القومية 

وقــــد تتوقــــف الأســــاليب المتبعــــة في بنــــاء قياســــات حجــــم الخــــدمات الماليــــة مقابــــل رســــوم   3-21
غـــير مقيمـــة.  مقدمـــة مـــن مؤسســـات ماليـــة مقيمـــة أوصـــريحة علـــى مـــا إذا كانـــت تلـــك الخـــدمات 

المؤسســات والطريقــة المثاليــة للحصــول علــى قياســات حجــم الرســوم الصــريحة المســتحقة الــدفع إلى 
الرســوم الصــريحة وفــق مؤشــر  فئــة مــن فئــاتالماليــة المقيمــة هــي تخفــيض قيمــة الأســعار الجاريــة لكــل 

الــة، يكــون الإمكــان لاحتســاب أي تغيــيرات في النوعيــة. وفي هــذه الحأســعار مناســب يعــدل قــدر 
هـــذا المؤشـــر مـــرتبط بتغـــير مؤشـــر الأســـعار المناســـب هـــو مؤشـــر فرعـــي لمؤشـــر أســـعار الإنتـــاج، لأن 

أســـعار النـــواتج. ولكـــي تـــتمكن هيئـــة إعـــداد البيانـــات مـــن قيـــاس حجـــم الرســـوم الســـنوية لبطاقـــات 
الإنتــاج عليهــا، بالتــالي ومــن حيــث المبــدأ، اســتخدام الــرقم القياســي لأســعار الائتمــان، فإنــه يتعــين 

فيهـــا هـــذا المؤشـــر الفرعـــي لمؤشـــر لتلـــك الرســـوم، كمعامـــل انكمـــاش. وفي الحـــالات الـــتي لا يتـــوافر 
أسعار الإنتاج، فإنه يمكن لهيئـة إعـداد البيانـات أن تنظـر في اسـتخدام مؤشـرات بديلـة، مثـل مؤشـر 

وإذا مـا كانــت الإنتـاج يغطـي الخـدمات الماليــة تغطيـة أوسـع. ويمكـن أيضــا، كطريقـة بديلـة، لأسـعار 
طــرف الأســر المعيشــية، اســتخدام مؤشــر فرعــي الخدمــة الماليــة المعنيــة تُســتخدم فقــط أو أساســا مــن 

تتــــوافر مؤشــــرات لأســــعار  لمؤشــــر أســــعار المســــتهلك، كمعامــــل انكمــــاش. ومــــع ذلــــك، يحــــدث ألاّ 
 العديـــد مـــن الخـــدمات الماليـــة، أو أن يصـــعب جمعهـــا بســـبب تعـــدد أنـــواع تلـــك الخـــدمات. ونتيجـــة

النظــــر في اســــتخدام مؤشــــرات حجــــم مناســــبة لبنــــاء لــــذلك، قــــد تحتــــاج هيئــــة إعــــداد البيانــــات إلى 
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لبنــاء قياســات حجــم الرســوم الصــريحة. ومــن الأمثلــة علــى مؤشــرات الحجــم الــتي يمكــن اســتخدامها 
  قياسات لحجم الرسوم السنوية على بطاقات الائتمان، عدد بطاقات الائتمان المتداولة.

 تكــــون التقــــديرات بالأســــعار الجاريــــة للخــــدمات الماليــــة الــــتي تقــــدمها المؤسســــات وقــــد لا  3-22
مفصــلة بدرجــة تســمح لهيئــة إعــداد البيانــات ببنــاء قياســات الماليــة غــير المقيمــة مقابــل رســوم صــريحة 

وبالتــالي، يمكــن لهيئــة الحجــم المقابلــة مســتخدمة المؤشــرات الفرعيــة المناســبة لمؤشــر أســعار الاســتيراد. 
داد البيانــات أن تنظــر في اســتخدام مؤشــر أســعار اســتيراد يغطــي الخــدمات الماليــة تغطيــة أوســع. إعــ

مؤشـــرات مناســـبة لأســـعار الاســـتيراد، فإنـــه يمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في وإذا لم تتـــوافر 
للأســـعار في كامـــل فئـــة الرســـوم الصـــريحة وضـــع مؤشـــر أســـعار مركّـــب يتـــألف مـــن مؤشـــرات مناســـبة 

ســب أســعار الصــرف المنطبقــة. بحى الخــدمات الماليــة المســتخدمة في البلــدان الشــريكة، وتعــديلها علــ
ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنظــر أيضــا في وضــع مؤشــر مركــب للحجــم لقيــاس الصــادرات مــن 

الرســوم الصــريحة ذات الصــلة مــن البلــدان الشــريكة. ويمكــن الرســوم الصــريحة ذات الصــلة أو حجــم 
الصــريحة في فــترة مرجعيــة اســتخدام المؤشــر المركــب للحجــم لاســتقراء الــواردات مــن الرســوم عندئــذ 

يمكــن فإنــه للحصــول علــى قياســات الحجــم المقابلــة. وإذا لم تتــوافر بيانــات مــن البلــدان الشــريكة، 
تنظـــر في اســـتخدام مؤشــــرات أســـعار تُســـتخدم لتقلــــيص أســـعار الرســــوم لهيئـــة إعـــداد البيانــــات أن 

  المنتجة محليا بالأسعار الجارية.الصريحة 
  

  قترنة بفوائد تُدفع على قروض أو ودائعمالية المالالخدمات   -  2  

  بشكل غير مباشر المقاسةخدمات الوساطة المالية ا  (أ)  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  حسابات توزيع الدخل، 7، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، الحساب المالي11، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
، التغيــيرات مقارنــة بنظـام الحســابات القوميــة لعــام 3، المرفــق 2008نظـام الحســابات القوميــة لعـام 

1993  
، 3الــــدليل التجميعــــي للطبعــــة السادســــة لميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، التــــذييل 

  مباشربشكل غير  المقاسةت الوساطة المالية اخدما

مــــن الطرائــــق التقليديــــة في تقــــديم الخــــدمات الماليــــة، تقــــديمها مــــن خــــلال وســــاطة ماليــــة.   3-23
العمليــة الـــتي تقبـــل فيهــا مؤسســـة ماليـــة مثــل شـــركة لتلقـــي والمقصــود بـــذلك، حســب المفهـــوم، هـــي 

تنـــــوى علـــــى أمـــــوال تملكهـــــا ولا الودائـــــع ودائـــــعَ مـــــن وحـــــدات ترغـــــب في الحصـــــول علـــــى فوائـــــد 
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اســــتخدامها في وقــــت قريــــب وتقُرضــــها بســــعر فائــــدة أعلــــى إلى وحــــدات أخــــرى لــــيس لــــديها مــــن 
وبـذلك تقـدم شـركة تلقـي الودائـع خدمـة ماليـة ضـمنية تسـمح الأموال ما يكفي لتلبيـة احتياجاـا. 

الإيـــرادات الإيجابيـــة، للوحـــدة الأولى بـــإقراض أمـــوال للوحـــدة الثانيـــة، وتســـتفيد الشـــركة مـــن صـــافي 
الناتجـــة عـــن الفـــارق بـــين ســـعر الفائـــدة المـــدفوع إلى صـــاحب الوديعـــة وســـعر الفائـــدة المقبـــوض مـــن 

ومـن حيـث المبــدأ، لا تـُدرج إيـرادات الفائــدة  كبــير مـن تكاليفهـا التشــغيلية.المقـترض، لتمويـل جـزء 
ة، لأـــا تصــنف كـــدخل القوميــوالقيمــة المضــافة في نظـــام الحســابات  خرجـــاتالمعــادة في حســاب 

ملكيــــة. ولكــــن عــــدم إدراج إيــــرادات الفائــــدة في حالــــة شــــركات تلقــــي الودائــــع يــــؤدي إلى قيــــاس 
جانبـــا كبـــيرا مـــن الخـــدمات الـــتي تقـــدمها تلـــك الشـــركات إلى زبائنهـــا، لأن ســـجل تلا  مخرجـــاتلل

بـــل خـــدمات. المقدمـــة مقاالفـــارق بـــين الفائـــدة المدينـــة والدائنـــة هـــو شـــكل آخـــر للرســـوم الضـــمنية 
وبالتــــالي، إذا حُســــبت القيمــــة المضــــافة لشــــركات تلقــــي الودائــــع بــــنفس طريقــــة حســــاا للشــــركات 

المضـــــافة وفائضـــــها التشــــغيلي ســـــيكونان منخفضـــــين جـــــدا وربمـــــا ســـــلبيين. الأخــــرى، فـــــإن قيمتهـــــا 
 الـــتي تنتجهـــا شـــركات تلقـــيولتفـــادي هـــذه المفارقـــة، ينبغـــي إدراج قيمـــة الخـــدمات الماليـــة الضـــمنية 

الودائــع في الحســابات القوميــة. وتعُــرف هــذه الخــدمات الماليــة الضــمنية في نظــام الحســابات القوميــة 
  بشكل غير مباشر. المقاسةالوساطة المالية ابخدمات 

وتحُســب هــذه الخــدمات بتقســيم المعــاملات الماليــة مــع الشــركات الماليــة إلى فئتــين، واحــدة   3-24
نظـام الحسـابات القوميـة، وأخـرى تعـرض المـدفوعات الضـمنية  تُظهر الفائدة حسبما هـو مفهـوم في

الشــركات الماليــة أو مقابــل خــدمات الوســاطة الماليــة. وتعــرف الفائــدة الفعليــة المســتحقة الــدفع إلى 
ويمكـــن تقســـيم الفائـــدة المصـــرفية المســـتحقة . “الفائـــدة المصـــرفية”المســـتحقة القـــبض منهـــا بتســـمية 

إلى عنصــرين: الفائــدة بــالمعنى المقصــود في نظــام الحســابات القوميــة، أي الــدفع إلى الشــركات الماليــة 
خــدمات الوســاطة الماليــة، والمــدفوعات الضــمنية مقابــل  “الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة”

ويمكـــن تقســـيم الفائـــدة المســـتحقة . “بشـــكل غـــير مباشـــر المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا”أي 
ابات القوميــــة، مــــن الشــــركات الماليــــة إلى فوائــــد مصــــرفية فعليــــة، وإلى الحســــالقــــبض، بمفهــــوم نظــــام 

نظــام الحســابات القوميــة لعــام خــدمات وســاطة ماليــة مقيســة بشــكل غــير مباشــر. ومثلمــا ورد في 
فقــــط علــــى القــــروض ”بشــــكل غــــير مباشــــر  المقاســــة، تنطبــــق خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا2008

ك القــروض مقدمــة مــن المؤسســات الماليــة أو مودعــة تنطبــق فقــط عنــدما تكــون تلــوالودائــع، كمــا 
  .“لديها

ومــــن أنــــواع القــــروض الــــتي ينبغــــي إدراجهــــا في حســــاب خــــدمات الوســــاطة الماليــــة تلــــك،   3-25
والقــــروض المســــددة بأقســــاط، وقــــروض المــــؤاجرة، والائتمــــان المبــــالغ المســــحوبة علــــى المكشــــوف، 

أيضـا تصـنيف اتفاقــات لـرهن العقـاري. ويمكـن الـدائر، وقـروض تمويـل الائتمـان التجـاري، وقـروض ا
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إعادة شـراء الأوراق الماليـة، وتبـادل الـذهب، والتمويـل عـن طريـق التـأجير التمـويلي، قروضـا. وحـتى 
تقــدم فيهــا المؤسســة الماليــة تلــك القــروض مســتخدمة أموالهــا الخاصــة، فإنــه ينبغــي في الحــالات الــتي 

  غير مباشر.بشكل  المقاسةاإدراجها في حساب خدمات الوساطة المالية 

بشــكل غــير  المقاســةومــن أنــواع الودائــع الــتي ينبغــي إدراجهــا في خــدمات الوســاطة الماليــة ا  3-26
تشــــمل عــــادة ودائــــع الادخــــار، والودائــــع المحــــددة المــــدة، مباشــــر، الودائــــع القابلــــة للتحويــــل، والــــتي 

واتفاقـــات يـــات التحويـــل المحـــدودة، وشـــهادات الإيـــداع غـــير القابلـــة للتـــداول، والودائـــع ذات امكان
إعادة الشراء لليلة واحدة أو لآجـال قصـيرة جـدا، إذا مـا اعتـُبرت جـزءا مـن تعريـف النقـود بـالمفهوم 

المشـمولة بــذلك، الأسـهم، وشـهادات الإيـداع المماثلـة الـتي تصــدرها الواسـع. ومـن الأنـواع الأخـرى 
ـــــاء، والاتحـــــ ومـــــا شـــــاها، وكـــــذلك ادات الائتمانيـــــة رابطـــــات الادخـــــار والإقـــــراض، وجمعيـــــات البن

  مدفوعات الهامش النقدية القابلة للرد والمتصلة بعقود المشتقات المالية.

ولـــيس ضـــروريا أن تقـــدم المؤسســـة الماليـــة خـــدمات تلقـــي الودائـــع وخـــدمات الإقـــراض معـــا   3-27
لــى المؤسســـات بشــكل غـــير مباشــر. ومــن الأمثلـــة ع المقاســـةالكــي تنــتج خـــدمات الوســاطة الماليــة 

والمؤسســـات الماليـــة الـــتي تقـــدم قروضـــا ولا تتلقـــى ودائـــع، الشـــركات الماليـــة التابعـــة، وتجـــار التجزئـــة، 
الماليــــة المتخصصـــــة في التـــــأجير (مثـــــل الشـــــركات العقاريـــــة أو شـــــركات تـــــأجير الطـــــائرات). ويمكـــــن 

شــركة فعليــة أو شــبه مــن الحســابات التفصــيلية مــا يكفــي لاعتبارهــا  لمقرضــوا الأمــوال الــذين لــديهم 
عـادة رسـوما بأسـعار فائـدة تفـرض  الأمـوال وامقرضـشركة أن تتلقى هذا النـوع مـن الرسـوم؛ وبمـا أن 

مرتفعــــة، فــــإن رســــوم خــــدماا قــــد تتجــــاوز بمبــــالغ كبــــيرة مــــدفوعات الفائــــدة في نظــــام الحســــابات 
  القومية.

في نظـــام الحســـابات القوميـــة  العلاقـــة بـــين الفائـــدة المصـــرفية الفعليـــة 1-3ويبـــينّ الشـــكل   3-28
بشــكل غــير مباشــر لكــل مــن القــروض والودائــع. وهــو يــُبرز  المقاســةوبــين خــدمات الوســاطة الماليــة ا

 المقاسـةالوسـاطة الماليـة االدور الرئيسـي للفائـدة وفـق نظـام الحسـابات القوميـة في حسـاب خـدمات 
يتطلـــب تطبيـــق ســـعر فائـــدة بشـــكل غـــير مباشـــر. وحســـاب الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة 

والودائـــع. ويوصـــف ســـعر الفائـــدة هـــذا في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام مناســـب علـــى القـــروض 
ســـعر الفائـــدة الـــذي يجـــري وســـعر الفائـــدة المرجعـــي هـــو . “لمرجعـــيا”بأنـــه ســـعر الفائـــدة  2008

جعـي هـذا وفقه الإقراض والاقـتراض بـدون احتسـاب أي رسـوم خدمـة. ويُسـتخدم سـعر الفائـدة المر 
الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة بالنســـبة للودائـــع والقـــروض. وبعـــد حســـاب لحســـاب ســـعر 

بشــــكل غــــير  المقاســــةالوســــاطة الماليــــة االفائــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات القوميــــة، تحُســــب خــــدمات 
 كــالفرق بــين الفائــدة المصــرفية الفعليــة المســتحقة القــبض  1-3مباشــر بالطريقــة الــواردة في الشــكل 

والفائـدة وفــق نظـام الحســابات القوميـة المســتحقة القـبض مــن طـرف الشــركات الماليـة علــى القــروض 
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نظــام الحســابات القوميــة المســتحقة الــدفع والفائــدة المصــرفية الــتي تقــدمها، والفــرق بــين الفائــدة وفــق 
طة الماليــة وخــدمات الوســاالفعليــة المســتحقة الــدفع مــن طــرف الشــركات الماليــة علــى ودائــع زبائنهــا. 

بشـــكل غـــير مباشـــر عنصـــر مـــن عناصـــر الفائـــدة المصـــرفية المســـتحقة القـــبض مـــن طـــرف  المقاســـةا
القــروض الــتي تقــدمها، لأســباب منهــا أن المقترضــين مســتعدون لــدفع فائــدة الشــركات الماليــة علــى 

ــــل اســــتخدام  ــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات القوميــــة مقاب ــــتي تقــــدمها تلــــك تتجــــاوز الفائ الخــــدمات ال
بشــكل غــير مباشــر عنصــرا مــن عناصــر  المقاســةركات. وبالمثــل، تمثــل خــدمات الوســاطة الماليــة االشــ

نظـــام الحســـابات القوميـــة، المســـتحقة الـــدفع مـــن طـــرف الشـــركات الماليـــة علـــى ودائـــع الفائـــدة وفـــق 
فوائــد مصــرفية أدنى علــى ودائعهــم مقابــل زبائنهــا لأن أولئــك الزبــائن مســتعدون لقبــول مــدفوعات 

  ت التي تقدمها تلك الشركات.الخدما
  

  1-3الشكل 
ـــة،      ـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القومي ـــة، وســـعر الفائ ـــدة المصـــرفية الفعلي ـــين الفائ العلاقـــة ب

  بشكل غير مباشر المقاسةوخدمات الوساطة المالية ا

  

 

  

  

  
  
  بشكل غير مباشر كالتالي: المقاسةخدمات الوساطة المالية اورياضيا، يعبر عن   3-29

  
ــــل  ــــوالي، خــــدمات الوســــاطة DYو  LYو  rrو  Drو  Lrو  DFISIMو  LFISIMحيــــث تمث ، علــــى الت

الماليــــة، وخــــدمات الوســــاطة علــــى الودائــــع الــــتي تتلقاهــــا علــــى القــــروض الــــتي تقــــدمها المؤسســــات 
ومتوســـط الفائـــدة علـــى القـــروض والودائـــع، وســـعر الفائـــدة المرجعـــي، المؤسســـات الماليـــة، وأســـعار 

  حجم القروض، ومتوسط حجم الودائع. ويعبر عن مختلف أسعار الفائدة بالنسب المئوية.

تتلقـاه  ومن النـادر أن تعـادل مبـالغ القـروض الـتي تقـدمها المؤسسـات الماليـة تمامـا مبـالغ مـا  3-30
لــديها أمــوال مودعــة لم تقــدم بعــد كقــروض. ويمكــن أن تكــون ن مــن ودائــع. فمــن الممكــن أن تكــو 

ومـــع ذلـــك، يتلقـــى بعـــض القـــروض مموّلـــة مـــن أمـــوال المصـــرف الخاصـــة ولـــيس مـــن أمـــوال مقترضـــة. 
تقُــرض مـــن  صــاحب الوديعــة الماليـــة نفــس القـــدر مــن الفائـــدة والخدمــة ســـواء أقُرضــت أموالـــه أم لم
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ض نفــس ســعر الفائــدة ويتلقــى نفــس الخــدمات ســواء  آخــر، ويــدفع المقــتر طــرف المصــرف إلى زبــون 
المصــــرف الخاصـــة. ولهــــذا كانـــت الأمـــوال الــــتي اقترضـــها متأتيـــة مــــن أمـــوال وســــيطة أو مـــن أمـــوال 

بشـكل غـير مباشـر علـى جميـع القـروض والودائـع  المقاسـةالسبب تحُتسب خدمات الوساطة الماليـة ا
  ن مصدر الأموال.وتتلقاها مؤسسة مالية، بصرف النظر عالتي تقدمها 

ولــيس ضــروريا أن تكــون المؤسســات الماليــة المعنيــة مؤسســات مقيمــة؛ كمــا أنــه لــيس ضــروريا أن   3-31
  ولذلك، من الممكن تصدير واستيراد خدمات الوساطة المالية.يكون زبائنها مقيمين. 

خـــدمات الوســـاطة مخرجـــات بـــأن يكـــون  2008ويوصـــي نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   3-32
المســـــتخدمين في جميــــع القطاعــــات المؤسســـــية. بشــــكل غـــــير مباشــــر موزعــــا علــــى  المقاســــةالماليــــة ا

ويشــمل ذلــك العــالم الخــارجي، نظــرا إلى أنــه لــيس مــن الضــروري أن تكــون المؤسســات الماليــة الــتي 
تقـــدم خـــدمات الوســـاطة تلـــك مؤسســـات مقيمـــة. ويســـمح تخصـــيص تلـــك الخـــدمات للوحـــدات 

كاســتهلاك وســـيط أو ــائي، في حـــين يــدخل تخصيصـــها يف اســـتخدامها المؤسســية المقيمـــة بتصــن
الوسـيط والنهـائي للعالم الخارجي تحـت الصـادرات مـن الخـدمات. ويتوقـف التمييـز بـين الاسـتهلاك 

علــى الغــرض الـــذي يســتهلك القطــاع المؤسســـي مــن أجلــه تلـــك الخــدمات. فالاســتهلاك الوســـيط 
الأســـــــر المعيشــــــــية (لـــــــدورها كمالكــــــــة للمســــــــاكن ، و القطـــــــاع الحكــــــــوميو يحـــــــدث في الشــــــــركات، 

الأســـــر المعيشـــــية. وكمؤسســـــات غـــــير اعتباريـــــة) وفي المؤسســـــات غـــــير الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي تخـــــدم 
بشــكل غــير مباشــر للاســتهلاك الوســيط للقطاعــات  المقاســةوتخصــيص خــدمات الوســاطة الماليــة ا

ــــيمكن حبحتصــــنيفها المؤسســــية يتطلــــب أيضــــا  ــــة ل ســــاب قيمتهــــا المضــــافة ســــب الصــــناعات المعني
والأســـــر المعيشـــــية ، القطـــــاع الحكـــــوميتكبـــــدها يحســـــابا ســـــليما. ونفقـــــات الاســـــتهلاك النهـــــائي 

مخرجـات (بوصفها مستهلِكة) والمؤسسات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية. ويخُصـص 
بشــكل غــير مباشــر إلى الاســتهلاك الوســيط والنهــائي للحكومــة  المقاســةاخــدمات الوســاطة الماليــة 

هـــذين القطـــاعين يشـــملان العامـــة والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية لأن 
خـدمات الوسـاطة مخرجـات كـل منهمـا كمجمـوع التكـاليف. و مخرجـات  قـيم تمنتجين غير سـوقيين 

حــدات المؤسســات الماليــة في هــذين القطــاعين يزيــد مــن للاســتهلاك الوســيط لو صــص تخ تيتلــك الــ
  قيمة ناتجها وأيضا من قيمة نفقات استهلاكها النهائي.

وســعر الفائــدة المرجعــي الــذي يُســتخدم في حســاب الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة   3-33
المفروضــة علــى  المصــرفية المعروضــة للودائــع وســعر الفائــدة المصــرفيةهــو ســعر يقــع بــين ســعر الفائــدة 

الخدمـــة وأن يعكـــس درجـــة القـــروض. وينبغـــي ألاّ يتضـــمن الســـعر المرجعـــي أي عنصـــر مـــن عناصـــر 
المخــاطرة وهيكــل آجــال الاســتحقاق للودائــع والقــروض. وإذا كانــت القيمــة المطلقــة لأثــر خــدمات 

تحقة بشـــكل غـــير مباشـــر، المقدمـــة للمـــودعين، علـــى ســـعر الفائـــدة المســـ المقاســـةاالوســـاطة الماليـــة 
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، فإنـــه يمكـــن )20(مـــن المقترضـــينالـــدفع لهـــم تعـــادل أثرهـــا علـــى متوســـط الفائـــدة المســـتحقة القـــبض 
لعمليــة حســاب بســيطة أن تحــدد ســعر الفائــدة المرجعــي الــذي يعكــس هيكــل آجــال الاســتحقاق 

والخصــــوم الماليــــة، بحســـاب متوســــط نســــبة الفوائــــد المســـتحقة القــــبض علــــى القــــروض إلى للأصـــول 
الودائـع إلى أرصـدة الودائـع، مثلمـا هـو مبـينّ ، ونسبة الفائدة المستحقة الـدفع علـى أرصدة القروض

  ):2-3في المعادلة (

  
الفائــدة المســتحقة  LR المتوســط البســيط للســعر المرجعــي معربــا عنــه كنســبة مئويــة، و srrحيــث تمثــل 

تحقة الــدفع علــى الودائــع الفائــدة المســ DR المؤسســات الماليــة، والقــبض علــى القــروض الــتي تقــدمها 
  .حجم الودائعمتوسط  DY متوسط حجم القروض، و LY التي تلقتها المؤسسات المالية، و

ويعُـرف الـنهج المبـينّ أعـلاه بـنهج سـعر الفائـدة المرجعـي الـداخلي، ولعـل اسـتعماله أنسـب   3-34
تقييمــه بعنايــة للتأكــد مــن ســلامة البيانــات التفصــيلية. وينبغــي للبلــدان الــتي لا تملــك قــدرا كبــيرا مــن 

عــن طريــق وســيط النتيجــة. ومــن الناحيــة المثاليــة، لا تُســتخدم في الحســاب ســوى القــروض المقدمــة 
(مثــــل القــــروض المقدمــــة مــــن مصــــارف) وذلــــك تجنبــــا للوصــــول إلى نتــــائج مشــــكوك في ســــلامتها. 

جعـــي كمتوســـط مـــرجح أن تنظـــر أيضـــا في حســـاب ســـعر الفائـــدة المر ويمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات 
  لأسعار الفائدة على القروض والودائع، باستخدام المعادلة التالية:

  
المتوســـط المـــرجح لســـعر الفائـــدة المرجعـــي معربـــا عنـــه كنســـبة مئويـــة، ويمثـــل الجانـــب  wrrحيـــث تمثـــل 

  ).2-3الأيمن من المعادلة نظيره في المعادلة (

علــى القـروض مختلفـا عــن مثيلـه في سـعر الفائــدة وإذا كـان عنصـر الخدمــة في سـعر الفائـدة   
الفائـــدة المرجعـــي المـــرجح، أو يطُـــرح منـــه، في حـــال علـــى الودائـــع، يضـــاف نصـــف الفـــرق إلى ســـعر 

المــرجح اســتخدام ــج نقطــة الوســط. وإذا كــان الاخــتلاف كبــيرا، فقــد يفُضــل اســتخدام المتوســط 
  سعر المرجعي.لسعر الفائدة المرجعي على المتوسط البسيط لذلك ال

وبــدلا مــن اســتخدام أســعار الفائــدة الداخليــة علــى القــروض والودائــع، يمكــن لهيئــة إعــداد   3-35
ــــدة البيانــــات أن تنظــــر أيضــــا في حســــاب  ــــدة المرجعــــي كمتوســــط مــــرجح لأســــعار الفائ ســــعر الفائ

كــل   والودائـع فيسـب أرصــدة القـروض بحالخارجيـة الملاحَظـة بمختلـف آجــال الاسـتحقاق (مرجحـة 
  أجل استحقاق).

__________ 

  يعني ذلك أن هوامش القروض والودائع متساوية.  )20(  
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والســـعر الســـائد للإقـــراض والاقـــتراض بـــين المصـــارف اختيـــار مناســـب آخـــر كســـعر فائـــدة   3-36
هيكــــل مخــــاطر وآجــــال الودائـــــع والقــــروض، لأنــــه لا ينطبـــــق مرجعــــي، وإن كــــان لا يعكــــس تمامـــــا 

ئـــدة ســـعر الفاعلـــى الإقـــراض والاقـــتراض القصـــيريْ الأجـــل. ومـــن الخيـــارات المتاحـــة الأخـــرى،  إلاّ 
ـــــك،  ـــــة. ومـــــع ذل ـــــل الســـــندات الحكومي ـــــة مـــــن الخـــــدمات، مث ـــــة الخالي المســـــتخدم في الأدوات المالي

فائـــدة مرجعيـــة مختلفـــة لكـــل عملـــة أوُدعـــت أو أقُرضـــت ـــا يحتـــاج الأمـــر إلى اســـتخدام أســـعار  قـــد
يئـــة الهتحتــاج أمــوال، لا ســيما بــالنظر إلى اشـــتراك مؤسســات غــير مقيمــة في تلـــك العمليــات. وقــد 

للتجـــارة الدوليـــة في مرجعيـــة ســـاب أســـعار فائـــدة تحاالبيانـــات، بالتـــالي، إلى  ؤولة عـــن تجميـــع المســـ
إضــافة إلى أســعار فائــدة مرجعيــة لخــدمات بشــكل غــير مباشــر،  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة ا

المرجعــي أن الوســاطة المنتَجــة محليــا. وبالنســبة للصــادرات مــن تلــك الخــدمات، يمكــن لســعر الفائــدة 
. وبالنســبة للــواردات الماليــة المنتجــة محليــا  طــابق الســعر المســتخدم في حســاب خــدمات الوســاطةي

لأســـعار الفائـــدة المرجعيـــة أن تطـــابق الأســـعار المقابلـــة المســـتخدمة في مـــن تلـــك الخـــدمات، يمكـــن 
ذلـــك إلى ضـــمان البلـــدان الـــتي وردت منهـــا خـــدمات الوســـاطة تلـــك. ويهـــدف  مخرجـــاتحســـاب 

، تحتــاج البلــدان إلى 1-3ي في إحصــاءات التجــارة الدوليــة. وكمــا ذكــر في الإطــار الاتســاق العــالم
مرجعــي يناســب ظروفهــا الوطنيــة. وبالنســبة للمصــارف في نفــس الاقتصــاد، لا اختيــار ســعر فائــدة 

اقـــتراض مـــع مصـــارف أخـــرى، وقـــد يوجـــد إلا القليـــل مـــن الخـــدمات الـــتي تنطـــوي علـــى إقـــراض أو 
  بالمرة.توجد تلك الخدمات   لا

ــر ذلــك بأنــه   3-37 ــا قروضــا بأســعار فائــدة ثابتــة. ويفسوقــد تقــدم المصــارف قروضــا تصــفها بأ
المصـــرفية ثابتـــا، ولكـــن مســـتوى ســـعر الفائـــدة وفـــق نظـــام الحالـــة الـــتي يكـــون فيهـــا مســـتوى الفائـــدة 

ليــا، يعــنى وعمالحســابات القوميــة ومســتوى رســوم الخدمــة يتغــيران مــع تغــير ســعر الفائــدة المرجعيــة. 
ذلـــك أن ســـعر الفائـــدة الثابـــت يحـــدد بحيـــث يكـــون الفـــرق بـــين ســـعر الفائـــدة علـــى القـــرض وســـعر 

  المتوسط لتغطية رسوم الخدمة خلال مدة القرض.الفائدة المرجعي كافيا في 
  

  1-3الإطار 
  غير مباشربشكل  المقاسةبشأن خدمات الوساطة المالية ا 2008البحوث التي جرت في إطار نظام الحسابات القومية لعام 

الخـدمات الماليـة علـى الأقـل، أن قيمـة  1953من المعترف به منـذ زمـن طويـل، ومنـذ وضـع صـيغة نظـام الحسـابات القوميـة لعـام   
 عائـد أصـول المؤسسـات الماليـةبالأسعار الجارية تتضمن عنصرا هاما مقيسا بشكل غير مباشر تتمثـل قيمتـه كليـا أو جزئيـا في الفـرق بـين 

بشـكل غـير مباشـر تحسـينات في   المقاسةاالاقتصاد واستخدام خدمات الوساطة المالية مخرجات ونفقاا على التزاماا. وقد شهد قياس 
  مـــــــن أن. وبــــــالرغم (أ)2008عـــــــام ، بمــــــا في ذلـــــــك عنــــــد إعـــــــداد صــــــيغة 1968كــــــل تنقــــــيح لنظـــــــام الحســــــابات القوميـــــــة منــــــذ عـــــــام 

_________  
بشـكل غـير مباشـر  المقاسـة) نظـرة عامـة واسـعة علـى تنـاول خـدمات الوسـاطة الماليـة ا1998والتنميـة في الميـدان الاقتصـادي (تقدم منظمة التعـاون   (أ)  

  .1993 و، 1968 ، و1953في نظام الحسابات القومية للأعوام 
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اليــة، وإدارة المخــاطر الماليــة، الوســاطة الميلاحــظ أن إنتــاج الخــدمات الماليــة هــو نتيجــة أنشــطة  2008نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
علـى ضـرورة توضـيح الجوانـب التاليـة مـن التوصـيات وتحويل السيولة أو الأنشطة المالية المساعدة، فإنه لا يزال هناك توافق دولي واسـع 

  الدولية بشأن خدمات الوساطة تلك، ومواصلة دراستها:
المخـاطر بشـكل غـير مباشـر، لا سـيما إدارة  المقاسـةالوسـاطة الماليـة اكيف يؤثر تكوين الخدمات الـتي تغطيهـا خـدمات   أ)(  

  وحجمها؛وتحويل السيولة، على اختيار سعر الفائدة المرجعي وعلى تفاصيل تلك الخدمات من حيث سعرها 
  الأداة المالية لتلك الخدمات ونطاق وحداا؛  ب)(  
  ت وتعريف الدخل.الصلة بين التوصيات بشأن تنفيذ تلك الخدما  ج)(  
في  2008والجانــب (أ) مســألة قصــيرة الأجــل تتعلــق بتوضــيح كيفيــة فهــم وتطبيــق الــنص الحــالي لــنظم الحســابات القوميــة لعـــام   

يعكــس الحاجــة تجميــع الحســابات القوميــة. والجانبــان (ب) و (ج) مســألتان بحثيتــان ســيجري تناولهمــا في مرحلــة لاحقــة. والجانــب (ب) 
لـدور رأس المـال المـالي  2008سط إلى أجوبة علـى الأسـئلة البحثيـة المتعلقـة بكيفيـة معاملـة نظـام الحسـابات القوميـة لعـام في الأجل المتو 

الــواردة في دليــل منظمــة التعــاون والتنميــة في في الإنتــاج في ســياق عــدة تحاليــل وتوصــيات منهــا، علــى ســبيل المثــال، التحاليــل والتوصــيات 
(ب) الضــوء  و أمــور، كيـف تســلط الاســتنتاجات تحــت (أ)ن قيــاس رأس المـال. ويتنــاول الجانــب (ج)، في جملــة الميـدان الاقتصــادي بشــأ

  ، وهو تعريف الدخل.2008الحسابات القومية لعام على موضوع آخر من المواضيع البحثية في إطار نظام 
  وهناك أربع مسائل توضيحية ذات صلة بالجانب (أ):  
خـدمات وإدراج ما تقوم به المؤسسـات الماليـة مـن أنشـطة لإدارة المخـاطر أو التخفيـف منهـا في كيف ينبغي وصف   •    

  بشكل غير مباشر؟ المقاسةالوساطة المالية ا
ينبغـي بشـكل غـير مباشـر؟ وهـل  المقاسـةكيف ينبغي إدراج عنصر تحويـل السـيولة هـذا في خـدمات الوسـاطة الماليـة ا  •    

وإذا كــان بشــكل غــير مباشــر؟  المقاســةتحقاق في حســابات خــدمات الوســاطة الماليــة امراعــاة الفــروق في آجــال الاســ
  الأمر كذلك، فكيف يكون ذلك؟

  كيف يمكن تحقيق الاتساق بين خدمات الوساطة تلك وبين التجارة الدولية؟  •    
  خدمات الوساطة تلك؟ما هي الآثار المترتبة على توضيح المسائل المثارة أعلاه بالنسبة لقياس سعر وحجم   •    
  ووفقا لإجراءات استكمال نظام الحسابات القومية، قُدمت التوصيات الرئيسية التالية لاحقا:  
ـــة ا  أ)(   ـــواردات والصـــادرات مـــن خـــدمات الوســـاطة المالي بشـــكل غـــير مباشـــر، ينبغـــي قيـــاس تلـــك  المقاســـةلغـــرض تقـــدير ال

  (العملات الوطنية والأجنبية)؛الخدمات باستخدام مجموعتين من العملات على الأقل 
 المقاســةالا لــزوم لأن يكــون الســعر المرجعــي لعملــة محــددة هــو نفــس الســعر بالنســبة لمقــدمي خــدمات الوســاطة الماليــة   ب)(  

أن يكــــون الســــعران بشــــكل غــــير مباشــــر المقيمــــين في بلــــدان ذات اقتصــــادات مختلفــــة. غــــير أنــــه مــــن المتوقــــع، في الظــــروف العاديــــة، 
البلــدان الشــريكة عنــدما لا تتــوافر تقــديرات نســبيا، ولــذلك تُشــجع الوكــالات الإحصــائية الوطنيــة علــى اســتخدام معلومــات  متقــاربين
  وطنية؛
يُســتخدم بشــكل غــير مباشــر، وأن  المقاســةينبغـي أن تظــل خــدمات تحويــل الســيولة جــزءا مــن خــدمات الوســاطة الماليــة ا  ج)(  

  وساطة تلك؛سعر مرجعي واحد في تحديد خدمات ال
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  التالية:ينبغي حساب (تحديد) السعر المرجعي وفقا للظروف الوطنية، ويفضل أن يكون ذلك باستخدام أحد النـُهُج   د)(  
بـــين ســـعر مرجعـــي اســـتنادا إلى ســـعر خـــارجي ملحـــوظ ووحيـــد لأداة ماليـــة محـــددة، مثـــل ســـعر الإقـــراض الســـائد   ‘1’    

  المصارف؛
ـــدة الملحوظـــة لمختلـــف آجـــال الاســـتحقاق (مرجحـــة ســـعر مرجعـــي اســـتنادا إلى   ‘2’     المتوســـط المـــرجح لأســـعار الفائ

  حسب أرصدة القروض والودائع لكل أجل استحقاق)؛
  ؛متوسط مرجح لأسعار الفائدة الداخلية على القروض والودائع  ‘3’    
الأســعار ر، أثنــاء فــترات تقلــب بشــكل غــير مباشــ المقاســةينبغــي الحــرص في تحديــد تقــديرات خــدمات الوســاطة الماليــة ا  )ـ(ه  

الوســاطة تلــك تكــون ســلبية، المرجعيــة وعنــدما يظهــر خلــل في أداء أســواق الســيولة. ومــن سمــات تلــك الفــترات أن تقــديرات خــدمات 
حالات مـن ذلـك القبيـل، تشـجع البلـدان علـى اسـتعراض خاصة بالنسبة للمودعين، ولكن أيضا بالنسبة للمقترضين. وعندما تحدث 

  في حساب خدمات الوساطة؛انية تطبيق السعر المرجعي الأساسي لتلك الفترة إمك
  بشكل غير مباشر كالتالي:  المقاسةينبغي قياس حجم خدمات الوساطة المالية ا  و)(  
  استخدام ج الأرصدة المخفضة (بعوامل ترجيح تستند إلى أنواع القروض والودائع) نظرا لبساطتها؛  ‘1’    
الوسـاطة الماليـة لة أثر التضخم من أرصدة القروض والودائع باستخدام سعر عام يستبعد، بطبيعته، خدمات إزا  ‘2’    

  بشكل غير مباشر؛ المقاسةا
  استخدام مؤشرات أسعار محلية للصادرات، وتُستخدم مع الواردات مؤشرات أسعار البلد المعني؛  ‘3’    
ـــة افي خرجـــات ينبغـــي أيضـــا اســـتخدام مؤشـــرات الم  ‘4’     بشـــكل غـــير  المقاســـةقيـــاس حجـــم خـــدمات الوســـاطة المالي

   حساب الرسوم الصريحة للخدمات.مباشر. وينبغي تجنب الازدواجية في
  بشكل غير مباشر، ما يلي: المقاسةومن المواضيع البحثية الأخرى المتعلقة بخدمات الوساطة المالية ا  
الماليــة ، ولا ســيما بشــأن خــدمات الوســاطة 2008الحســابات القوميــة لعــام زيــادة توضــيح الإشــارات الــواردة في نظــام   أ)(  

  بشكل غير مباشر، ولا سيما ما يتعلق منها بمعالجة المخاطر وتعريف الخدمات المالية؛ المقاسةا
طة الوســامواصــلة تطــوير الحجــج المفاهيميــة بشــأن إدراج أو اســتبعاد مخــاطرة التخلــف عــن الســداد في حســاب خــدمات   ب)(  
تدعم اسـتبعاد مخـاطرة التخلـف بشكل غير مباشر، وفي حالة الاستبعاد، وضع الأساليب وإيجاد البيانات التي يمكن أن  المقاسةالمالية ا

  عن السداد من الحساب في المستقبل؛
  النظر في امكانية استخدام ُج مختلطة في قياس الأسعار والأحجام؛  ج)(  
(مثـل السـعر من أجل تحديد السعر المرجعي، وكـذلك تطـوير ُـج بديلـة ممكنـة  “تكاليف التمويل”مواصلة تطوير ج   د)(  

  المرجعي الأفضل)؛
  بشكل غير مباشر، ونطاق وحداا؛ المقاسةالنظر في الأدوات المالية لخدمات الوساطة المالية ا  )ـ(ه  
  الدخل.الصلة بين التوصيات بشأن تنفيذ تلك الخدمات وتعريف   و)(  
 .2008لنظام الحسابات القومية لعام  أي (أ)، و (ب) و (ج)، توضيحا ويمكن اعتبار البنود الثلاثة الأولى،  



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 84 

 

وعنـــدما تقتـــني مؤسســـة أصـــلا ثابتـــا بموجـــب شـــروط تـــأجير تمـــويلي، يحُتســـب القـــرض بـــين   3-38
كمــدفوعات فائــدة وســداد وتعامَــل المــدفوعات المنتظمــة بموجــب عقــد التــأجير  المــؤجر والمســتأجِر. 

مؤسســـة ماليـــة، تكـــون الفائـــدة المســـتحقة الـــدفع بموجـــب للمبلـــغ الأصـــلي. وعنـــدما يكـــون المـــؤجر 
الفائــدة وفــق نظــام الحســابات فيهــا بــين  لالتــأجير التمــويلي مقــابلا للفوائــد المصــرفية، وينبغــي الفصــ

  ي قرض.الية، مثلما هو الحال بالنسبة لأالمالقومية، وبين رسوم الخدمة 

وحـــتى عنـــدما يوصـــف القـــرض بأنـــه متعثـــر، يســـتمر تســـجيل الفائـــدة ومـــا يتصـــل ـــا مـــن   3-39
  فرعي تابع لنظام الحسابات القومية.رسوم خدمات في نظام 

وهــذا يتطلــب تفســيرا، . وقــد تكــون القيمــة المحســوبة لخــدمات الوســاطة تلــك قيمــة ســلبية  3-40
. أولا، يمكــن أن المؤديــة لــذلكالنــاتج ســلبيا. وفيمــا يلــي بعــض الأســباب لأنــه لا يمكــن أن يكــون 

بشـــكل غـــير مباشـــر يعـــود إلى  المقاســـةالماليـــة ايكـــون اســـتمرار القيمـــة الســـلبية لخـــدمات الوســـاطة 
ســعر إقــراض قصــير لا، اســتخدام أســعار مرجعيــة غــير مناســبة. فقــد تختــار هيئــة إعــداد البيانــات، مــث

الأجـــل بـــين المصـــارف، كســـعر مرجعـــي. وقـــد لا يكـــون ذلـــك الســـعر المرجعـــي متســـقا مـــع هيكـــل 
ــــع. وبالتــــالي، عنــــدما تكــــون أســــعار الفائــــدة المعروضــــة علــــى آجــــال  الاســــتحقاق للقــــروض والودائ

يــف تُصــبح خــدمات الوســاطة المقدمــة إلــيهم ســلبية. وللتخفالمــودعين أعلــى مــن الســعر المرجعــي، 
الســعر المرجعــي الــذي تســتعمله. ثانيــا، مــن ذلــك، تحتــاج هيئــة إعــداد البيانــات إلى إعــادة النظــر في 

خـــدمات وســـاطة حـــتى عنـــدما يكـــون الســـعر المرجعـــي المختـــار مناســـبا، يمكـــن ملاحظـــة حـــدوث 
ســـلبية خاصـــة بالنســـبة للمـــودعين وأيضـــا بالنســـبة للمقترضـــين، مـــن حـــين إلى آخـــر خـــلال فـــترات 

عار المرجعيــــة وعنــــد حــــدوث خلــــل في أســــواق الســــيولة. ويمكــــن أن يحــــدث ذلــــك في الأســــتقلــــب 
تـــوخي الحـــذر الشـــديد في حســـاب تقـــديرات خـــدمات الوســـاطة أوقـــات الأزمـــات الماليـــة. وينبغـــي 

عندئـذ إلى اسـتعراض إمكانيـة تطبيـق السـعر خلال تلك الفـترات. وقـد تحتـاج هيئـة إعـداد البيانـات 
  ترة في حساب خدمات الوساطة.المرجعي الأساسي لتلك الف

  
  بشكل غير مباشر على قطاعات المستخدمين المقاسةاتوزيع خدمات الوساطة المالية     

  المرجعان:
، 3الــــدليل التجميعــــي للطبعــــة السادســــة لميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، التــــذييل 

  بشكل غير مباشر المقاسةاخدمات الوساطة المالية 
بشـكل  المقاسـة، خـدمات الوسـاطة الماليـة ا14، الفصـل 2010الأوروبي للحسابات لعـام النظام 

  غير مباشر

 المقاســــةيفُــــترض أن تكــــون البيانــــات المســــتخدمة في حســــاب خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا  3-41
الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة، وســعر الفائــدة المصــرفي، متاحــة  بشــكل غــير مباشــر، وســعر 
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الودائـــع إلى الســـلطة النقديـــة. فـــإذا لم يكـــن الحـــال  التقـــارير الـــتي تقـــدمها شـــركات تلقـــي  كلهـــا في
كيفيــة الحصــول علــى كــذلك، فإنــه ينبغــي لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنــاقش مــع الســلطات النقديــة 

تلــك البيانــات. ومــن الأمثلــة علــى مصــادر البيانــات الممكنــة الأخــرى، الاستقصــاءات والتعــدادات 
رـــا وكـــالات حكوميـــة أخـــرى، واستقصـــاءات المؤسســـات الخاصـــة واموعـــات الصـــناعية، الـــتي أج

  كالتي تملكها وكالات الإبلاغ عن الائتمانات.والبيانات الخاصة 

وتبعــا لطبيعــة البيانــات المصــدرية، يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنظــر في جــين لتوزيــع   3-42
شــكل غــير مباشــر ومــا يتصــل ــا مــن معــاملات علــى مختلــف ب المقاســةاخــدمات الوســاطة الماليــة 

وهـــذا الـــنهج . “أســـفل إلى أعلـــىمـــن الانتقـــال ”القطاعـــات. ويمكـــن وصـــف الـــنهج الأول بـــنهج 
المســتحقة القــبض يفــترض أن هيئــة إعــداد البيانــات قــادرة علــى الحصــول علــى بيانــات عــن الفوائــد 

ســـب بحع، وعـــن أرصـــدة القـــروض والودائـــع علـــى القـــروض، والفوائـــد المســـتحقة الـــدفع علـــى الودائـــ
القطاع المؤسسي (بمـا في ذلـك العـالم الخـارجي). ويمكنهـا بالتـالي حسـاب مـا سـيُدرج في كـل قطـاع 

وفوائــد وفــق نظــام الحســابات القوميــة علــى القــروض والودائــع. وتجُمَــع تلــك مــن خــدمات وســاطة 
اد. وســــتحتاج هيئــــة إعــــداد تقــــديرات علــــى نطــــاق الاقتصــــالمعـــاملات بعــــد ذلــــك للحصــــول علــــى 

بشــكل غــير مباشــر  المقاســةالماليــة االبيانـات خــلال هــذه العمليــة أيضــا إلى تجزئــة خــدمات الوســاطة 
  والمخصصة للأسر المعيشية إلى الفئات التالية:

  .لمساكن مالكة بوصفها المعيشية للأسر الوسيط الاستهلاك  •  

  الوسيط للأسر المعيشية بوصفها مالكة لمؤسسات غير اعتبارية. الاستهلاك  •  

  .المعيشية للأسر النهائي الاستهلاك  •  

وهذا التوزيـع يوافـق التوزيـع التـالي للقـروض المقدمـة إلى الأسـر المعيشـية (مـن حيـث الحجـم   
  وسعر الفائدة):

  .)21(السكنية القروض  •  

  بوصفها مالكة لمؤسسات غير اعتبارية. عيشيةالم الأسر إلى المقدمة القروض  •  

  .المعيشية الأسر إلى المقدمة الأخرى القروض  •  

وإذا كانت البيانات عـن القـروض السـكنية والقـروض المقدمـة إلى الأسـر المعيشـية بوصـفها   
اعتباريــة متاحــة مــن مصــادر مثــل الإحصــاءات النقديــة أو الماليــة، فســيكون مالكــة لمؤسســات غــير 

__________ 

ــــتي تحصــــل عليهــــا الأســــر المعيشــــية في شــــراء مســــاكن للســــكن أو للتــــأجير.   )21(   يمكــــن اســــتخدام القــــروض الســــكنية ال
  بقروض سكنية.الائتمانية المتجددة أو القروض التجارية المضمونة تدخل في القروض السكنية التسهيلات  ولا
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مباشـرة خـدمات الوسـاطة والفائـدة وفـق نظـام فرعـي تـابع هيئة إعـداد البيانـات أن تحسـب بإمكان 
 المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة النظــام الحســابات القوميــة لهــاتين الفئتــين. ويمكــن عندئــذ حســاب 

ــــدة المصــــرفي  ــــة، وســــعر الفائ بالنســــبة بشــــكل غــــير مباشــــر، والفائــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات القومي
  لأخرى بطرح فئات القروض المذكورة سابقا من اموع.للقروض ا

  وتنقسم ودائع الأسر المعيشية إلى:  

  .اعتبارية غير لمؤسسات مالكة بوصفها المعيشية الأسر ودائع  •  

  .مستهلِكة جهات بوصفها المعيشية الأسر ودائع  •  

هيئــة إعــداد  متاحــة، فســيكون بإمكــان التصــنيفوإذا كانــت البيانــات المصــدرية عــن هــذا   
خـــدمات الوســــاطة، والفائـــدة وفــــق نظـــام الحســــابات القوميـــة لهــــاتين البيانـــات أن تحســـب مباشــــرة 

  الفئتين.

ســب القطــاع، فــإن الأمـر قــد يحتــاج إلى إدخــال بحوحـتى في حالــة تــوافر البيانــات المصـدرية   3-43
تعريـــف المســـتخدم في تعريـــف القطـــاع في البيانـــات المصـــدرية متوافقـــا مـــع التعـــديلات إذا لم يكـــن 

  الحسابات القومية.

غـــير أنـــه مـــن المـــرجح أن تكـــون البيانـــات الأوليـــة متاحـــة فقـــط بـــدون توزيـــع قطـــاعي. وقـــد   3-44
البيانـــات، نتيجـــة لـــذلك، إلى النظـــر في اســـتخدام الـــنهج الثـــاني، الـــذي يمكـــن تحتـــاج هيئـــة إعـــداد 

، يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن الــنهجوفي هــذا . “إلى أســفل الانتقــال مــن أعلــى”وصــفه بــنهج 
بشــكل غــير  المقاســةاتسـتخدم البيانــات المصــدرية المتاحــة لحسـاب مجمــوع خــدمات الوســاطة الماليـة 

مباشـــــر، والفائـــــدة وفـــــق نظـــــام الحســـــابات القوميـــــة، والفائـــــدة المصـــــرفية علـــــى القـــــروض والودائـــــع. 
روض/الودائــــع أو الفائــــدة وستســــتخدم تلــــك الهيئــــة بعــــد ذلــــك مختلــــف المؤشــــرات مثــــل أرصــــدة الق

مصــــــــادر أخــــــــرى لتوزيــــــــع البيانــــــــات المحســــــــوبة علــــــــى قطاعــــــــات المســــــــتحقة القبض/الــــــــدفع مــــــــن 
  .)22(المستخدمين

__________ 

سـب الفئـات الفرعيـة للقروض/الودائـع. مـثلا، إذا أمكـن بحيمكن تحسين هـذه الطريقـة إذا أمكـن تجزئـة المؤشـرات   )22(  
طاقـات حسابا منفصـلا بالنسـبة للـرهن العقـاري، وببشكل غير مباشر  المقاسةحساب خدمات الوساطة المالية ا

الائتمان، وغيرها من القروض التي تسدد بأقساط، مع وجود مؤشر منفصل لكل نوع مـن أنـواع القـروض هـذه، 
توزيـــع كـــل نـــوع مـــن أنـــواع القـــروض علـــى القطاعـــات بشـــكل منفصـــل، كمـــا يمكـــن إضـــافة خـــدمات فإنـــه يمكـــن 

ســب بحدمات الوســاطة حســاب خــالوســاطة إلى جميــع الفئــات الفرعيــة للقــروض داخــل كــل قطــاع والتوصــل إلى 
القطــــاع. وبالمثــــل، إذا تــــوافرت مؤشــــرات لمختلــــف الفئــــات الفرعيــــة للودائــــع، مثــــل الطلــــب، والوقــــت، والودائــــع 

  بالنسبة لخدمات الوساطة المقدمة للمودعين.الادخارية، فإنه يمكن القيام بذلك 
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وســـتحتاج هيئـــة إعـــداد البيانـــات أيضـــا إلى توزيـــع تقـــديرات خـــدمات الوســـاطة، والفائـــدة   3-45
المعيشـــية إلى الفئـــات ذات القوميـــة، والفائـــدة المصـــرفية، المخصصـــة للأســـر وفـــق نظـــام الحســـابات 

الهيئـة أن تنظـر في اسـتخدام نفـس المؤشـرات الــتي الصـلة، علـى النحـو المبـين سـابقا. وبإمكـان تلــك 
المؤشــرات متاحــة، فــيمكن للهيئــة ورد وصــفها أعــلاه في إجــراء ذلــك التوزيــع. أمــا إذا لم تكــن تلــك 
المعيشــية تــوافر بيانــات عــن الأســر أن تنظــر في اســتخدام طرائــق أخــرى. فعلــى ســبيل المثــال، إذا لم ت

بوصــفها مالكــة لمؤسســات غــير اعتباريــة، فإنــه يمكــن وضــع تقــديرات لهــا بــافتراض أن نســبة أرصــدة 
القـــيم المضـــافة أو رقـــم الأعمـــال الملاحـــظ لأصـــغر المؤسســـات هـــي قـــيم تنطبـــق علـــى الودائـــع إلى 

لودائــع في تخصــيص تقـــديرات عندئــذ اســتخدام البيانــات عــن االمؤسســات غــير الاعتباريــة. ويمكــن 
والفائـدة المصـرفية علـى الودائـع بالنسـبة خدمات الوساطة، والفائـدة وفـق نظـام الحسـابات القوميـة، 

  للأسر المعيشية.

ومــن المــرجح أن تكــون الوحــدات المؤسســية المقيمــة أيضــا مــن زبــائن الشــركات غــير المقيمــة   3-46
عــــن مجمــــوع الــــواردات مــــن خــــدمات الوســــاطة، ويمكــــن الحصــــول علــــى تقــــديرات لتلقــــي الودائــــع. 

والفائـــدة المصـــرفية علـــى القـــروض والودائـــع، مباشـــرة مـــن والفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة، 
ميـزان المـدفوعات تقـديرات لتلـك إحصاءات ميزان المـدفوعات. ولكـن، إذا لم تتضـمن إحصـاءات 

المصــادر. ت لهــا باســتخدام مجموعــة مــن البنــود، فقــد تحتــاج هيئــة إعــداد البيانــات إلى وضــع تقــديرا
ويمكنهـــا النظـــر في إجـــراء استقصـــاءات للمؤسســـات وللأســـر المعيشـــية لجمـــع بيانـــات عـــن حجـــم 

والودائــع، وعمــا يــرتبط ــا مــن أســعار فائــدة ومعــاملات مــع الشــركات غــير المقيمــة لتلقــي القــروض 
ومـة مـن خـدمات الوسـاطة الماليــة البيانـات الأوليــة عـن واردات الحكالودائـع. ويمكـن الحصـول علـى 

ويمكــــن، كبــــديل عــــن ذلــــك، النظــــر في بشــــكل غــــير مباشــــر، مــــن الحســــابات الحكوميــــة.  المقاســــةا
ــــات بلــــدان شــــريكة ــــة إكمــــا يمكــــن استكشــــاف .  اســــتخدام بيان ــــات مكاني مصــــرف اســــتخدام بيان

قابـــل. ســـب بلـــد الطـــرف المبحالتســـويات الدوليـــة عـــن ودائـــع وقـــروض المصـــارف في العـــالم المصـــنفة 
 المقاســـةإعـــداد البيانـــات أن تضـــع تقـــديرات للــواردات مـــن خـــدمات الوســـاطة الماليـــة اوينبغــي لهيئـــة 

نظـام الحسـابات القوميـة، وأسـعار الفائـدة المصـرفية، بالتشـاور سـب بحبشكل غير مباشـر، والفائـدة 
عــاملات في للاتســاق في تســجيل هــذه الممــع القــائمين بإعــداد بيانــات ميــزان المــدفوعات، ضــمانا 

  .)23(الحسابات القومية وإحصاءات ميزان المدفوعات

__________ 

الوســـاطة، ولا ســـيما خــــدمات عمومـــا، تكـــون البيانـــات المتاحـــة لحســـاب الــــواردات والصـــادرات مـــن خـــدمات   )23(  
القطاعـات والقطاعـات الفرعيـة والصـناعات، غـير الوساطة ذات الأسعار المرجعية المنفصلة وفيمـا يتعلـق بفـرادى 

متاحـــة بكثـــرة، بحيـــث توجـــد حاجـــة إلى إجـــراء شـــكل مـــن أشـــكال التنســـيق الـــدولي يتـــيح تـــوافر المعلومـــات عـــن 
  بلد، تيسيرا للاتساق بين البلدان.سب البحوالواردات من تلك الخدمات الصادرات 
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وبعــد الحصــول علــى البيانــات المطلوبــة، إمــا مباشــرة مــن إحصــاءات ميــزان المــدفوعات أو   3-47
لوضـع التقــديرات، يتعـين علـى هيئــة إعـداد البيانـات توزيــع البيانـات عــن مـن خـلال تقنيــات أخـرى 

بشـــكل غـــير مباشـــر، والفائـــدة وفـــق نظـــام  المقاســـةاالماليـــة مجمـــوع الـــواردات مـــن خـــدمات الوســـاطة 
وإذا تمكنـت هيئـة إعـداد الحسابات القومية، والفائدة المصرفية، علـى القطاعـات المؤسسـية المقيمـة. 

المصـادر سـب القطـاع المؤسسـي مـن مختلـف بحالبيانات مـن الحصـول علـى البيانـات الأوليـة مصـنفة 
بيانـــات الإداريـــة كالحســـابات الماليـــة الحكوميـــة، فإـــا ســـتكون مثـــل الاستقصـــاءات الإحصـــائية وال

حســاب اســتهلاك المســتورد مــن خــدمات الوســاطة، والفوائــد المصــرفية المســتحقة الــدفع قــادرة علــى 
والفائـــدة المصـــرفية المســـتحقة الـــدفع إلى كـــل قطـــاع. ويمكـــن عندئـــذ وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة، 

تلــك بوصــفها مجمــوع التقــديرات القطاعيــة مات الوســاطة حســاب مجمــوع قيمــة الــواردات مــن خــد
قيمـــة خـــدمات المقابلـــة. أمـــا إذا كانـــت هيئـــة إعـــداد البيانـــات قـــادرة فقـــط علـــى حســـاب مجمـــوع 

الوســـاطة المســـتورَدة، باســـتخدام البيانـــات الأوليـــة، فإـــا ســـتحتاج إلى توزيـــع تلـــك التقـــديرات علـــى 
لـــف الافتراضـــات. ويمكنهـــا، علـــى ســـبيل المثـــال، أن القطاعـــات المؤسســـية المقيمـــة علـــى أســـاس مخت

بشـــكل متناســـب مـــع البيانـــات القطاعيـــة عـــن أرصـــدة القـــروض والودائـــع تنظـــر في توزيـــع البيانـــات 
  للشركات المقيمة التي تتلقى الودائع.

  
بشـــــكل غيـــــر مباشـــــر  المقاســـــةحســـــاب خـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة ا  1-3المثال العملي 

  حسب القطاع المؤسسيبالقومية ابات والفائدة وفق نظام الحس

بشــكل  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليـة امخرجـات يبـينّ هــذا المثــال العملـي كيفيــة حســاب   3-48
الانتقـال مـن ”نظـام الحسـابات القوميـة بالأسـعار الجاريـة، باسـتخدام ـج غير مباشر والفائدة وفـق 

بشـكل غـير مباشـر علـى  المقاسـةالمالية ا الوساطة. وتتوقف تقديرات خدمات )24(“إلى أعلى أسفل
بيانـات أوليـة سـنوية أن تختلـف تواتر عملية الحساب. ويمكن لخدمات الوسـاطة المحسـوبة باسـتخدام 

وهــــذه عــــن التقــــديرات المماثلــــة لتلــــك الخــــدمات المحســــوبة باســــتخدام بيانــــات أوليــــة ربــــع ســــنوية. 
وضـــيح، اســـتُخدمت في هـــذا المثـــال العملـــي التقـــديرات الأخـــيرة قـــد تكـــون أكثـــر دقـــة وتحديـــدا. وللت

ولـــيس ربـــع ســـنوية في حســـاب خـــدمات الوســـاطة، ولـــذلك قـــد تحتـــاج هيئـــة إعـــداد بيانـــات ســـنوية 
ليوافـــق اســـتخدام بيانـــات ربـــع ســـنوية. ويبـــينّ هـــذا المثـــال البيانـــات إلى تكييـــف هـــذا المثـــال العملـــي 

المـالي لإظهـار وسـيلة الـدفع بالنسـبة لحسـاب العملي، إضافة إلى ذلك، كيفية قيد البنـود المقابلـة في ا
تُسوّى بالعملة أو لبعض المعاملات بين الوحدات المؤسسية. وللتبسيط، يفُترض أن هذه المعاملات 

  في الحساب المالي. “العملة والودائع”بالودائع القابلة للتحويل، والتي هي جزء من 
__________ 

” بشــكل غــير مباشــر باســتخدام ــج  المقاســةكيفيــة توزيــع خــدمات الوســاطة الماليــة ا  2-3يبــينّ المثــال العملــي   )24(  
  في الصناعات. “إلى أسفل الانتقال من أعلى
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معلومــات عــن تفاصــيل الفوائــد المســتحقة القــبض علــى القــروض  2-3ويتضــمن الجــدول   3-49
سـب قطـاع بحالدفع علـى الودائـع بالنسـبة للشـركات المقيمـة الـتي تتلقـي الودائـع، والفوائد المستحقة 

القـــبض علـــى القـــروض، والمســـتحقة الـــدفع علـــى الودائـــع في الاقتصـــاد. وتســـمى الفائـــدة المســـتحقة 
المســـتحقة الـــدفع مـــن طـــرف الأســـر وتشـــمل الفائـــدة . “فائـــدة مصـــرفية”ت القوميـــة نظـــام الحســـابا

قبــل، تعُتــبر ذكــر مــن  المعيشــية علــى القــروض الــتي تلقتهــا مبلغــا منفصــلا للقــروض الســكنية. وكمــا
بشـكل غـير مباشـر والمتعلقـة بـالقروض السـكنية اسـتهلاكا وسـيطا  المقاسةخدمات الوساطة المالية ا

لمعيشـــية، لأنـــه يُســـتخدم كأحـــد المـــدخلات لإنتـــاج خـــدمات ســـكنية. وللتبســـيط، الأســـر القطـــاع 
تملـــك مؤسســـات غـــير اعتباريـــة. ولـــذلك تنقســـم خـــدمات الوســـاطة يفُـــترض أن الأســـر المعيشـــية لا 

المقدمـــة إلى الأســـر المعيشـــية إلى اســـتهلاك بشـــكل غـــير مباشـــر والمتعلقـــة بـــالقروض  المقاســـةالماليـــة ا
المعيشـــية، في حـــين بصـــفتها مالكـــة لمســـاكن، وإلى اســـتهلاك ـــائي للأســـر  وســـيط للأســـر المعيشـــية

  تخُصص خدمات الوساطة لودائع الأسر المعيشية بالكامل للاستهلاك النهائي للأسر المعيشية.

الميزانيــة العموميــة الــتي تبــين تفاصــيل القــروض (الأصــول) والودائــع  3-3وتــرد في الجــدول   3-50
ســب القطــاع المؤسســي. وتُســتخدم بيانــات الميزانيــة العموميــة بحي الودائــع، تلقــ(الخصــوم) لشــركات 

تلــك القــروض والودائــع، وكــذلك تغيراــا في كــل قطــاع في لاشــتقاق متوســطات  3-3في الجــدول 
المتوســط البســيط لقيمــتي مســتوى القــروض . ويحُســب المســتوى المتوســط باســتخدام 4-3الجــدول 

يحُســب التغــيرّ بوصــفه كــانون الأول/ديســمبر، في حــين   31 ينــاير و/كــانون الثاني  1أو الودائــع في 
كـــــــــانون   31 كـــــــــانون الثاني/ينـــــــــاير و  1الفــــــــارق بـــــــــين قيمـــــــــتي مســـــــــتوى القــــــــروض والودائـــــــــع في 

  الأول/ديسمبر.

  2-3الجدول 
والفوائــد المســـتحقة الـــدفع علـــى  ،بيانــات عـــن الفوائـــد المســتحقة القـــبض علـــى القـــروض    

  الشركات المقيمة التي تتلقى الودائعالودائع، التي تعرضها 
  القيمة  البند  رقم الخط

 150.1 الفوائد المستحقة القبض على القروض (1)

( أ1  80.0 الشركات غير المالية (

( ب1  7.5 الشركات المالية الأخرى (

( ج1  10.0 القطاع الحكومي (

( د1  36.1 الأسر المعيشية (

( هـ1  20.0 منها: القروض السكنية (

( و1  7.5 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية (

( ز1  9.0 العالم الخارجي (

 62.9 حقة الدفع على الودائعتالفوائد المس (2)
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  القيمة  البند  رقم الخط
( أ2  36.0 الشركات غير المالية (

( ب2  6.6 الأخرىالشركات المالية  (

( ج2  5.0 القطاع الحكومي (

( د2  8.0 الأسر المعيشية (

( هـ2  4.3 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية (

( و2  3.0 العالم الخارجي (
    

  3-3الجدول 
  بيانات عن أرصدة القروض والودائع للشركات المقيمة التي تتلقى ودائع    

  القيمة  والخصوم المالية الأصول  رقم الخط
 1809.0 كانون الثاني/يناير  1أرصدة القروض الممنوحة في  )3(

 982.0 الشركات غير المالية أ)3(

 102.0 الشركات المالية الأخرى ب)3(

 110.0 القطاع الحكومي ج)3(

 430.0 الأسر المعيشية د)3(

 230.0 منها: القروض السكنية هـ)3(

 90.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية و)3(

 95.0 العالم الخارجي ز)3(

 1127.0 كانون الثاني/يناير  1أرصدة الودائع المحتفظ ا في  )4(

 650.0 الشركات غير المالية أ)4(

 99.0 الشركات المالية الأخرى ب)4(

 98.0 القطاع الحكومي ج)4(

 150.0 الأسر المعيشية د)4(

 80.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)4(

 50.0 العالم الخارجي و)4(

 1893.0 كانون الأول/ديسمبر  31أرصدة القروض الممنوحة في  )5(

 1022.0 الشركات غير المالية أ)5(

 104.0 الشركات المالية الأخرى ب)5(

 116.0 القطاع الحكومي ج)5(

 440.0 الأسر المعيشية د)5(

 240.0 منها: القروض السكنية هـ)5(

 96.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية و)5(

 115.0 العالم الخارجي ز)5(

 1155.0 كانون الأول/ديسمبر  31المحتفظ ا في  أرصدة الودائع )6(
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  القيمة  والخصوم المالية الأصول  رقم الخط
 660.0 الشركات غير المالية أ)6(

 101.0 الشركات المالية الأخرى ب)6(

 92.0 القطاع الحكومي ج)6(

 152.0 الأسر المعيشية د)6(

 84.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)6(

 66.0 العالم الخارجي و)6(
    
كيفيــة اشــتقاق متوســط ســعر الفائــدة علــى القــروض والودائــع لكــل   5-3ويبــينّ الجــدول   3-51

. ويحُســــب كــــل متوســــط ســــعر فائــــدة بقســــمة 4-3 و 2-3الجــــدولين قطــــاع باســــتخدام بيانــــات 
النتيجــــة القــــروض أو الودائــــع، ثم ضــــرب تــــدفقات الفائــــدة خــــلال الســــنة علــــى متوســــط أرصــــدة 

الــــــذي يُشــــــتق ) DOMrrأيضــــــا ســــــعر الفائــــــدة المرجعــــــي المحلــــــي ( 5-3. ويبــــــينّ الجــــــدول 100 في
). ويحُسـب سـعر الفائـدة 2-3باستخدام الطريقة الداخلية، مثلمـا سـبق شـرحه أعـلاه في المعادلـة (

  الداخلي كالتالي:المرجعي 

مجمــوع إيــرادات الفوائــد ) بقســمة Lr( القــروض جميــع علــى الفائــدة ســعر متوســط يحُســب  •  
علـــى جميـــع القـــروض المقدمـــة مـــن الشـــركات المقيمـــة الـــتي تتلقـــى ودائـــع المســـتحقة القـــبض 

  .100ضرب النتيجة في على متوسط أرصدة جميع القروض، ثم 

) بقســـمة مجمـــوع الفوائـــد الواجبـــة Dr( الودائـــع جميـــع علـــى الفائـــدة ســـعر متوســـط يحُســـب  •  
ى الشــركات المقيمــة الــتي تتلقــى ودائــع علــى متوســط أرصــدة الودائــع لــدالــدفع علــى جميــع 

  .100جميع الودائع، ثم ضرب النتيجة في 

  ) بحساب المتوسط البسيط للقيمتين.DOMrr( المحلي المرجعي الفائدة سعر ويحُسب  •  

  4-3الجدول
 متوســط أرصــدة القــروض والودائــع لــدى الشــركات المقيمــة التــي تتلقــى ودائــع، والتغيــرات    

  في تلك الأرصدة
  القيمة  وصف النشاط  الأصول والخصوم المالية  رقم الخط

( متوسط أرصدة القروض الممنوحة (7)
L,av

Y( ])3(+)5([/2 
1851.

0 

( أ7  2/]أ)5(+أ)3([ الشركات غير المالية (
1002.

0 
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  القيمة  وصف النشاط  الأصول والخصوم المالية  رقم الخط
( ب7 /]ب)5(+ب)3([ الشركات المالية الأخرى (

2 
103.0 

( ج7  113.0 2/]ج)5(+ج)3([ القطاع الحكومي (

( د7  435.0 2/]د)5(+د)3([ الأسر المعيشية (

( هـ7  235.0 2/]هـ)5(+هـ)3([ منها: القروض السكنية (

( و7 المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر  (
 المعيشية

 93.0 2/]و)5(+و)3([

( ز7  105.0 2/]ز)5(+ز)3([ العالم الخارجي (

( متوسط أرصدة الودائع المحتفظ ا (8)
,avD

Y(  ])4(+)6([/2 
1141.

0 

( أ8  655.0 2/]أ)6(+أ)4([ الشركات غير المالية (

( ب8 /]ب)6(+ب)4([ الشركات المالية الأخرى (
2 

100.0 

( ج8  95.0 2/]ج)6(+ج)4([ القطاع الحكومي (

( د8  151.0 2/]د)6(+د)4([ الأسر المعيشية (

( هـ8 المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر  (
 المعيشية

 82.0 2/]هـ)6(+هـ)4([

( و8  58.0 2/]و)6(+و)4([ العالم الخارجي (

 84.0 )3(–)5( التغير في القروض الممنوحة (9)

( أ9  40.0 أ)3(–أ)5( الشركات غير المالية (

( ب9  2.0 ب)3(–ب)5( الشركات المالية الأخرى (

( ج9  6.0 ج)3(–ج)5( القطاع الحكومي (

( د9  10.0 د)3(–د)5( الأسر المعيشية (

( هـ9  10.0 هـ)3(–هـ)5( منها: القروض السكنية (

( و9 المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر  (
 المعيشية

 6.0 و)3(–و)5(

( ز9  20.0 ز)3(–ز)5( العالم الخارجي (

 28.0 )4(–)6( التغير في الودائع المحتفظ ا (10)

( أ10  10.0 أ)4(–أ)6( الشركات غير المالية (

( ب10  2.0 ب)4(–ب)6( الشركات المالية الأخرى (

( ج10  6.0- ج)4(–ج)6( القطاع الحكومي (

( د10  2.0 د)4(–د)6( الأسر المعيشية (

( هـ10 الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المؤسســات غــير  (
 المعيشية

 4.0 هـ)4(–هـ)6(

( و10  16.0 و)4(–و)6( العالم الخارجي (
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  5-3الجدول 
حســاب متوســط أســعار الفائــدة علــى القــروض والودائــع المقدمــة مــن الشــركات المقيمــة     

  وسعر الفائدة المرجعيالتي تتلقى ودائع، 
  القيمة  وصف النشاط  البند  رقم الخط

( متوسط سعر الفائدة على القروض )11(
L

r( )1(/)7(×100.0  8.11 

 7.98 100.0×أ)7(/أ)1( الشركات غير المالية أ)11(

×ب)7(/ب)1( الشركات المالية الأخرى ب)11(

100.0  
7.28 

 8.85 100.0×ج)7(/ج)1( القطاع الحكومي ج)11(

 8.30 100.0×د)7(/د)1( الأسر المعيشية د)11(

 8.51 100.0×هـ)7(/هـ)1( منها: القروض السكنية هـ)11(

المؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأســر  و)11(
 المعيشية

 8.06 100.0×و)7(/و)1(

 8.57 100.0×ز)7(/ز)1( العالم الخارجي ز)11(

(متوسط سعر الفائدة على الودائع )12(
D

r(  )2(/)8(×100.0 5.51 

 5.50 100.0×أ)8(/أ)2( الشركات غير المالية أ)12(

×ب)8(/ب)2( الشركات المالية الأخرى ب)12(

100.0 
6.60 

 5.26 100.0×ج)8(/ج)2( القطاع الحكومي ج)12(

 5.30 100.0×د)8(/د)2( الأسر المعيشية د)12(

المؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأســر  هـ)12(
 المعيشية

 5.24 100.0×د)8(/د)2(

 5.17 100.0×و)8(/و)2( العالم الخارجي و)12(

( سعر الفائدة المرجعي المحلي )13(
DOM

rr(  ])11(+)12([/2 6.81 
    
بيانــات عــن القــروض المقدمــة مــن الشــركات غــير المقيمــة الــتي تتلقــى  6-3ويبــين الجــدول   3-52

والفوائـــد المســـتحقة القـــبض علـــى القـــروض الممنوحـــة مـــن تلـــك الشـــركات. الودائـــع إلى الاقتصـــاد، 
الشــركات غــير المقيمــة الــتي تتلقــى الودائــع في بلــد وللتبســيط، يفُــترض أن تلــك القــروض تــأتي مــن 

القــروض تمنحهـــا فقـــط أجنــبي واحـــد فقــط، وبعملـــة ذلــك البلـــد الأجنــبي. ويفُـــترض أيضــا أن تلـــك 
  شركات مقيمة غير مالية.

وبمـــا أن البيانـــات عـــن القـــروض الـــتي تقـــدمها الشـــركات غـــير المقيمـــة الـــتي تتلقـــى الودائـــع   3-53
لبيانـــات إلى العملـــة مقوّمـــة بعملـــة أجنبيـــة، يجـــب تحويـــل تلـــك اوالفائـــدة المســـتحقة القـــبض عليهـــا 

يفُـترض أن سـعر الصـرف بـين العملـة المحلية ليمكن قيدها في نظـام الحسـابات القوميـة. وللتبسـيط، 
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-3الجــدول المحليــة والعملــة الأجنبيــة هــو ســعر ثابــت طــوال الفــترة المحاســبية، وقــد افــترُض ذلــك في 
  ، كالتالي:6

قــبض علــى القــروض الــتي قــدمتها يُضــرب متوســط أرصــدة القــروض والفائــدة المســتحقة ال  •  
ـــة أجنبيـــة، في ســـعر الصـــرف للحصـــول علـــى الشـــركات الماليـــة غـــير المقيمـــة، المقيّمـــة  بعمل

  القيمة المعادلة بالعملة المحلية.

  6-3الجدول 
القــروض الممنوحــة مــن الشــركات غيــر المقيمــة التـــي تتلقــى ودائــع إلــى الشــركات غيــر الماليـــة     

  المقيمة
  القيمة  وصف النشاط  البند  رقم الخط

روض الممنوحـة بعمـلات أجنبيـة في أرصدة الق )14(
 كانون الثاني/يناير  1

 80.0 

أرصدة القروض الممنوحـة بعمـلات أجنبيـة في  )15(
 كانون الأول/ديسمبر  31

 86.0 

 متوســـــط أرصـــــدة القـــــروض بعمـــــلات أجنبيـــــة )16(
)

L,F,av
Y( 

)14)/(15×(100.0 83.0 

 6.0 )14(-)15( التغير في القروض بعملات أجنبية )17(

 5.8  الفوائد الواجبة الدفع بعملات أجنبية )18(

( متوسط سعر الفائدة )19(
L,F

r( )18)/(16×(100.0 7.00 

( سعر الفائدة المرجعي في البلد الأجنبي )20(
F

rr( 5.00 سعر الفائدة بين البنوك 

ــــــة  3-1 الصرفسعر  )21( وحــــــدات العملــــــة المحلي
 لكل وحدة من العملة الأجنبية

1.3 

 107.9 )21)×(16( متوسط أرصدة القروض بالعملة المحلية )22(

 7.8 )21)×(17( التغير في القروض بالعملة المحلية )23(

الفائـــــــدة المســـــــتحقة الـــــــدفع علـــــــى القـــــــروض  )24(
 بالعملة المحلية

)18)×(21( 7.5 

    
وبالإضــافة إلى ذلــك، يحســب الجــدول أيضــا متوســط ســعر الفائــدة بالعملــة الأجنبيــة، الــتي   

بشـــكل غـــير مباشـــر. ويكـــون ذلـــك علـــى  المقاســـةالوســـاطة الماليـــة اتســـتُخدم في حســـاب خـــدمات 
  النحو التالي:

 وتُضــرب الأجنبيــة بالعملــة القــروض رصــيد متوســط علــى القــبض المســتحقة الفائــدة تقُســم  •  
  .100 في النتيجة
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بشــكل غــير مباشــر، يجــب أيضــا تحديــد ســعر  المقاســةولحســاب خــدمات الوســاطة الماليــة ا  
اســــتخدامه. وفي هــــذا المثــــال، يفُــــترض أن قيمــــة خــــدمات الفائــــدة المرجعــــي الأجنــــبي الــــذي يجــــب 

ة بــين البنــوك في الفائــدالوســاطة في البلــد الأجنــبي الــذي يقــدم القــروض تحُســب علــى أســاس ســعر 
  ذلك البلد، ولذلك يُستخدم ذلك السعر السائد بين البنوك كسعر فائدة مرجعي أجنبي.

وإذا كانــــت القــــروض الــــتي تقــــدمها الشــــركات الماليــــة غــــير المقيمــــة متاحــــة أيضــــا بعمــــلات   
بــــالخطوات المــــذكورة أعــــلاه مــــع كــــل عملــــة للحصــــول علــــى قيمــــة أجنبيــــة أخــــرى، فينبغــــي القيــــام 

العملــــي أيضــــا أنــــه لـــــيس والفائــــدة المســــتحقة القـــــبض بالعملــــة المحليــــة. ويفــــترض المثـــــال القــــروض 
للوحــدات المؤسســية المقيمــة ودائــع لــدى شــركات غــير مقيمــة تتلقــى الودائــع. وإذا كانــت للوحــدات 
المؤسســية المقيمــة ودائــع لــدى شــركات غــير مقيمــة تتلقــى الودائــع، فينبغــي القيــام بــالخطوات المشــار 

الودائـــع والفائـــدة المســـتحقة الـــدفع مـــن طـــرف تلـــك الشـــركات عـــلاه للحصـــول علـــى قيمـــة إليهـــا أ
  بالعملة المحلية.

بشـكل غـير  المقاسـةوباستخدام بيانات الجداول أعلاه، تحُسـب خـدمات الوسـاطة الماليـة ا  3-54
. وبالنســـبة لكـــل قطـــاع، 7-3للقـــروض وللودائـــع لكـــل قطـــاع في الجـــدول مباشـــر بشـــكل منفصـــل 

مباشـر علـى القـروض الـتي تقـدمها الشـركات بشـكل غـير  المقاسـةب خـدمات الوسـاطة الماليـة اتحُسـ
  المقيمة التي تتلقى ودائع على النحو التالي:

 المحلـــي المرجعـــي الفائـــدة وســـعر القـــروض علـــى الفائـــدة ســـعر متوســـط بـــين الفـــارق يحُســـب  •  
)DOMrr(  5-3في الجدول.  

 خـــــدمات قيمـــــة علـــــى للحصـــــول القـــــروض مســـــتوى متوســـــط في الفـــــارق هـــــذا ويُضـــــرب  •  
  .القروض على مباشر غير بشكل المقاسةا المالية الوساطة

بشــكل غــير مباشــر علــى  المقاســةعلــى ســبيل المثــال، تبلــغ قيمــة خــدمات الوســاطة الماليــة ا  
  تتلقـــــى ودائـــــع إلى الشـــــركات الماليـــــة غـــــير المقيمـــــةالقـــــروض الـــــتي تقـــــدمها الشـــــركات المقيمـــــة الـــــتي 

                                 .  

بشــكل غــير مباشــر علــى  المقاســةوبالنســبة لكــل قطــاع، تحُســب خــدمات الوســاطة الماليــة ا  
  ودائع على النحو التالي:تتلقى الودائع لدى الشركات المقيمة التي 

) ومتوســـط ســـعر الفائـــدة علـــى DOMrr( المحلـــي المرجعـــي الفائـــدة ســـعر بـــين الفـــرق يحُســـب  •  
  .5-3الودائع في الجدول 

 الوســاطة خــدمات قيمــة علــى للحصــول الودائــع مســتوى متوســط في الفــارق هــذا يُضــرب  •  
  اشر على الودائع.مب غير بشكل المقاسةا المالية
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بشــــكل غــــير مباشــــر علــــى ودائــــع  المقاســــةمــــثلا، تبلــــغ قيمــــة خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا  
  .                             التي تتلقى الودائعالشركات غير المالية لدى الشركات المقيمة 

وفي حالة القروض المقدمـة مـن الشـركات غـير المقيمـة الـتي تتلقـى ودائـع، تحُسـب خـدمات   
  مباشر على النحو التالي:بشكل غير  المقاسةاالوساطة المالية 

وســـعر الفائـــدة المرجعـــي  )L,Fr( القـــروض علـــى الفائـــدة ســـعر متوســـط بـــين الفـــرق يُضـــرب  •  
  .6-3بالعملة الأجنبية، في الجدول )، وكلاهما مقيّما Frrالأجنبي (

علــــــى قيمــــــة ) للحصــــــول L,F,avY( القــــــروض مســــــتوى متوســــــط في الفــــــارق هــــــذا ويُضــــــرب  •  
  غير مباشر على القروض بالعملة الأجنبية.بشكل  المقاسةخدمات الوساطة المالية ا

ــــة الوســــاطة خــــدمات وتحــــول  •   ــــة القــــروض علــــى مباشــــر غــــير بشــــكل المقاســــةا المالي  بالعمل
 محليــــة نقديــــة وحــــدة 1.3( المحــــدد الصــــرف ســــعر باســــتخدام المحليــــة العملــــة إلى الأجنبيــــة
  ).واحدة أجنبية نقدية وحدة تساوي

بشــــكل  المقاســــةوفي حالــــة هــــذا المثــــال العملــــي، تبلــــغ قيمــــة خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا  
  الشـــــــــركات غـــــــــير المقيمـــــــــة الـــــــــتي تتلقـــــــــى ودائـــــــــعمباشـــــــــر علـــــــــى القـــــــــروض المقدمـــــــــة مـــــــــن  غـــــــــير

                                                         .  

  7-3الجدول 
  بشكل غير مباشر المقاسةا اليةحساب خدمات الوساطة الم

  القيمة  النشاطوصف   البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
 المقاســةمجمــوع خــدمات الوســاطة الماليــة ا )25(

 بشكل غير مباشر
)27(+)28(+)29( 41.0   

مــن خــدمات الوســاطة  ةالمحليــخرجــات الم )26(
 مباشربشكل غير  المقاسةالمالية ا

)27(+)28( 38.8 P1 

 المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة المحليـــة ا )27(
 القروضبشكل غير مباشر على 

ز27(+و)27(+د)27(+ج)27(+ب)27(+أ)27(
( 

24.0   

   11.8 أ)7(×100.0/])13(–أ)11([  الشركات غير المالية أ)27(
   0.5 ب)7(×100.0/])13(–ب)11([ الشركات المالية الأخرى ب)27(
   2.3 ج)7(×100.0/])13(–ج)11([ القطاع الحكومي ج)27(
   6.5 د)7(×100.0/])13(–د)11([ الأسر المعيشية د)27(
   4.0 هـ)7(×100.0/])13(–هـ)11([ منها: القروض السكنية هـ)27(
ــــربح الــــتي  و)27( ــــة لل المؤسســــات غــــير الهادف

 تخدم الأسر المعيشية
   1.2 و)7(×100.0/])13(–و)11([
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  القيمة  النشاطوصف   البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
   1.8 ز)7(×100.0/])13(–ز)11([ العالم الخارجي ز)27(
 المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة المحليـــة ا )28(

 الودائعبشكل غير مباشر على 
28(+هــــــــ)28(+د)28(+ج)28(+ب)28(+أ)28(

 و)
14.8   

   8.6 أ)8(×100.0/]أ)12(–)13([ الشركات غير المالية أ)28(
   0.2 ب)8(×100.0/]ب)12(–)13([ الشركات المالية الأخرى ب)28(
   1.5 ج)8(×100.0/]ج)12(–)13([ الحكوميالقطاع  ج)28(
   2.3 د)8(×100.0/]د)12(–)13([ الأسر المعيشية د)28(
ــــربح الــــتي  هـ)28( ــــة لل المؤسســــات غــــير الهادف

 تخدم الأسر المعيشية
   1.3 هـ)8(×100.0/]هـ)12(–)13([

   1.0 و)8(×100.0/]و)12(–)13([ العالم الخارجي و)28(
الــــواردات مــــن خــــدمات الوســــاطة الماليــــة  )29(

 بشكل غير مباشر المقاسةا
])19(–)20([/100.0×)22( 2.2 P7 

مجمـــــــوع اســــــــتخدام خـــــــدمات الوســــــــاطة  )30(
 مباشربشكل غير  المقاسةالمالية ا

)31(+)32(+)33( 41.0   

 P2 33.4 هـ)31(+د)31(+ج)31(+ب)31(+أ)31( الاستهلاك الوسيط )31(

 P2 22.5 )29(+أ)28(+أ)27( الشركات غير المالية أ)31(

 P2 0.7 ب)28(+ب)27( الشركات المالية الأخرى ب)31(

 P2 3.8 ج)28(+ج)27( القطاع الحكومي ج)31(

 P2 4.0 هـ)27( الأسر المعيشية (الخدمات السكنية) د)31(

ــــربح الــــتي  هـ)31( ــــة لل المؤسســــات غــــير الهادف
 تخدم الأسر المعيشية

 P2 2.5 هـ)28(+و)27(

 P3 4.8 د)28(+هـ)27(–د)27( النفقات الاستهلاكية للأسر المعيشية )32(

الوســاطة الماليــة  الصــادرات مــن خــدمات )33(
 مباشربشكل غير  المقاسةا

 P6 2.8 و)28(+ز)27(

    
بشــكل غــير مباشــر علــى القــروض المقدمــة مــن  المقاســةوتجُمــع خــدمات الوســاطة الماليــة ا  

الودائــع في كــل قطــاع للحصــول علــى قيمــة مجمــوع خــدمات الوســاطة الشــركات المقيمــة الــتي تتلقــى 
ــــة ا ــــل، تجُمــــع خــــدمات  24.0(بشــــكل غــــير مباشــــر علــــى القــــروض  المقاســــةالمحلي وحــــدة). وبالمث

المقيمـة الـتي تتلقـى بشكل غير مباشـر علـى الودائـع، الـتي تقـدمها الشـركات  المقاسةالوساطة المالية ا
بشــكل غــير  المقاســةالودائــع في كــل قطــاع للحصــول علــى قيمــة مجمــوع خــدمات الوســاطة المحليــة ا

بشــكل غــير  المقاسـةوحــدة). ويبلـغ مجمــوع خــدمات الوسـاطة الماليــة ا 14.8(الودائـع مباشـر علــى 
وحــدة. ويبـينّ الجــزء الأســفل مـن الجــدول أيضــا كيفيــة  2.2مباشـر علــى القــروض بالعملـة الأجنبيــة 

مســــــتخدميها النهــــــائيين بشــــــكل غــــــير مباشــــــر علــــــى  المقاســــــةتوزيــــــع خــــــدمات الوســــــاطة الماليــــــة ا
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ــــة وســــيطة ــــز بــــين خــــدمات )25(ومســــتخدميها في مرحل ــــة الأســــر المعيشــــية، ينبغــــي التميي . وفي حال
بشـــكل غـــير مباشـــر للاســـتهلاك النهـــائي، وتلـــك الخـــدمات للاســـتهلاك  المقاســـةالماليـــة االوســـاطة 

  الوسيط في حالة القروض السكنية.

كيفيــة اشــتقاق ســعر الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة بالنســبة   8-3ويبــينّ الجــدول   3-55
وفي حالـــة القـــروض، تُشـــتق الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات . مؤسســـيوودائـــع كـــل قطـــاع لقـــروض 

القــبض مــن طــرف شــركات تلقــي الودائـــع القوميــة بوصــفها الفــرق بــين الفائــدة المصــرفية المســـتحقة 
تُشــــتق بشــــكل غــــير مباشــــر لكــــل قطــــاع. وفي حالــــة الودائــــع،  المقاســــةوخــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا

لحســابات القوميــة بوصــفها مجمــوع الفائــدة المصــرفية المســتحقة الــدفع مــن طــرف الفائــدة وفــق نظــام ا
بشــكل غـير مباشــر لكــل قطــاع. ثم تجُمــع  المقاســةوخــدمات الوسـاطة الماليــة اشـركات تلقــي الودائــع 

القبض/الــدفع علــى القروض/الودائــع مــن/إلى كــل الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة المســتحقة 
 قيـّـدالإشــارة إليــه، تالتقــديرات المقابلــة في الاقتصــاد ككــل. ومثلمــا ســبقت قطــاع، للحصــول علــى 

الفائــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات القوميــــة، ولــــيس الفائــــدة المصــــرفية، في حســــاب تخصــــيص الــــدخل 
  .)26(الأولي

كيفيــــــة حســــــاب التغــــــيرات في الأصــــــول والخصــــــوم الماليــــــة نتيجــــــة   9-3ويبــــــينّ الجــــــدول   3-56
الـــتي تتلقـــى الودائـــع وغيرهـــا مـــن الوحـــدات المؤسســـية. وعمومـــا، المقيمـــة  المعـــاملات بـــين الشـــركات

ــــادئ  التاليــــة: بالنســــبة للشــــركات تحُســــب التغــــيرات في الأصــــول والخصــــوم الماليــــة علــــى أســــاس المب
المقيمــة الــتي تتلقــى الودائــع، تمثــل الفائــدة المقبوضــة علــى القــروض خــلال الفــترة المحاســبية زيــادة في 

ــــع والقــــروض وفي الودالنقــــد  ــــدة المدفوعــــة علــــى الودائ ــــل الفائ ــــع في الحســــاب المــــالي، في حــــين تمثّ ائ
والعكــــس  تلــــك الأصــــول الماليــــة في الحســــاب المــــالي.الممنوحــــة خــــلال الفــــترة المحاســــبية نقصــــانا في 

ينطبــق أيضــا علــى الوحــدات المؤسســية المنــاظرة. وكمثــال علــى ذلــك، للشــركات المقيمــة الــتي تتلقــي 
وحـــدة في أصـــولها مـــن النقـــد والودائـــع خـــلال الفـــترة المحاســـبية.  3.2صـــاف قـــدره ن الودائـــع نقصـــا

  وذلك نتيجة لما يلي:
  ).وحدة 150.0( القروض على المقبوضة الفائدة  •  
  ).وحدة 62.9-( الودائع على المدفوعة الفائدة  •  
  ).وحدة 84-( الممنوحة القروض  •  

__________ 

ـــة ا  )25(   ـــار خـــدمات الوســـاطة المالي ـــرد آث ـــاتج وعلـــى الاســـتهلاك  المقاســـةللتبســـيط، لا ت بشـــكل غـــير مباشـــر علـــى الن
  المعيشية.الوسيط للحكومة العامة والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر 

يمكن أيضا الحصول على قيمة الفائدة وفق نظام الحسابات القومية على القروض والودائع بضرب سـعر الفائـدة   )26(  
  دائع، على التوالي.المرجعي في متوسط أرصدة القروض والو 
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وحــدة في أصــولها  84.0الودائـع أيضــا زيـادة صــافية قـدرها وللشـركات المقيمــة الـتي تتلقــي   
   المحاسبية.من القروض خلال الفترة 

  8-3الجدول 
  حساب الفائدة وفق نظام الحسابات القومية

  القيمة  النشاطوصف   البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
    تلقي الودائعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية لشركات  

ـــــة المســـــتحقة القـــــبض علـــــى  )34( الفائـــــدة وفـــــق نظـــــام الحســـــابات القومي
 القروض

ج)34(+ب)34(+أ)34(
+ 
 و)34(+هـ)34(+د)34(

126.
1 

D4, D41 

  68.2 أ)27(–أ)1( الشركات غير المالية أ)34(

  7.0 ب)27(–ب)1( الشركات المالية الأخرى ب)34(

  7.7 ج)27(–ج)1( القطاع الحكومي ج)34(

  29.6 د)27(–د)1( الأسر المعيشية د)34(

  6.3 و)27(–و)1( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)34(

  7.2 ز)27(–ز)1( العالم الخارجي و)34(

ج)35(+ب)35(+أ)35( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة الدفع على الودائع )35(
+  
 و)35(+هـ)35(+د)35(

77.7 D4, D41 

  44.6 أ)28(+أ)2( الشركات غير المالية أ)35(

  6.8 ب)28(+ب)2( الشركات المالية الأخرى ب)35(

  6.5 ج)28(+ج)2( القطاع الحكومي ج)35(

  10.3 د)28(+د)2( الأسر المعيشية د)35(

  5.6 هـ)28(+هـ)2( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)35(

  4.0 و)28(+و)2( العالم الخارجي و)35(

ــدة وفــق نظــام   ــر المقيمــة الفائ ــة للشــركات غي الحســابات القومي
 الودائعالتي تتلقى 

   

  5.4 )29(-)24( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض على القروض )36(

    الفائدة وفق نظام الحسابات القومية للشركات غير المالية 

 D4, D41 44.6 أ)35( المستحقة القبض على الودائعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية  )37(

 D4, D41 73.6 )36(+أ)34( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة الدفع على القروض )38(

    الفائدة وفق نظام الحسابات القومية للشركات المالية الأخرى 

 D4, D41 6.8 ب)35( المستحقة القبض على الودائعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية  )39(

 D4, D41 7.0 ب)34( على القروض المستحقة الدفعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية  )40(

    الفائدة وفق نظام الحسابات القومية للحكومة العامة 

 D4, D41 6.5 ج)35( الودائعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض على  )41(
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  القيمة  النشاطوصف   البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
 D4, D41 7.7 ج)34( على القروض المستحقة الدفعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية  )42(

    الفائدة وفق نظام الحسابات القومية للأسر المعيشية 

 D4, D41 10.3 د)35( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض على الودائع )43(

 D4, D41 29.6 د)34( على القروض المستحقة الدفعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية  )44(

الفائدة وفق نظـام الحسـابات القوميـة للمؤسسـات غيـر الهادفـة  
 تخدم الأسر المعيشية التيللربح 

   

 D4, D41 5.6 هـ)35( القبض على الودائعالفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة  )45(

 D4, D41 6.3 هـ)34( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة الدفع على القروض )46(

    الفائدة وفق نظام الحسابات القومية لغير المقيمين 

الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض علـى الودائـع  )47(
 القروضو

 D4, D41 9.3 ])29(–)24([+و)35(

 D4, D41 7.2 و)34( الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة الدفع على القروض )48(
    

بشــــكل غــــير  المقاســــةكيفيــــة تســــجيل خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا  10-3ويبــــينّ الجــــدول   3-57
وتبســيطا للعــرض والتحليــل، لا تــرد المعــاملات الــتي لا صــلة لهــا بالمثــال مباشــر ومعــاملات أخــرى. 

خرجـــات بشـــكل غـــير مباشـــر علـــى الم المقاســـةالعملـــي. كمـــا لا يـــرد أثـــر خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا
 القطـــــــاع الحكـــــــوميونفقـــــــات الاســـــــتهلاك النهـــــــائي للمنتجـــــــين غـــــــير الســـــــوقيين (وهـــــــم عمومـــــــا، 

غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية). وحرصــا علــى التوضــيح، تــرد معــاملات والمؤسســات 
الشـركات الماليـة منفصـلة ولــيس مجتمعـة لإظهـار معـاملات قطــاع شـركات تلقـي الودائـع وغيرهـا مــن 

  وفيما يلي وصف للمعاملات: الشركات المالية.

وحـــدة. ويشـــمل ذلـــك خـــدمات  38.8شـــركات تلقـــي الودائـــع مخرجـــات بلـــغ ت  (أ)  
 14.8وحـدة) وعلـى الودائـع ( 24.0القـروض (بشـكل غـير مباشـر علـى  المقاسةالوساطة المالية ا

خــدمات الوســاطة في حســاب الإنتــاج لشــركات تلقــي الودائــع. وتقيــد خرجــات قيــد المتوحــدة). و 
 تقـــدم الودائـــع بشـــكل غـــير مباشـــر علـــى القـــروض مـــن الشـــركات غـــير المقيمـــة الـــتي المقاســـةالماليـــة ا

 المقاســــةكمســــتوردات مــــن الســــلع والخــــدمات. وتقيــــد خــــدمات الوســــاطة الماليــــة اوحــــدة)  2.2(
وحـدة)، والشـركات الماليـة  22.5للشـركات غـير الماليـة (بشكل غير مباشر على القروض والودائـع 

لـــتي والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح اوحـــدة)،  3.8( القطـــاع الحكـــوميوحـــدة)، و  0.7الأخـــرى (
في وحــــدات) كاســــتهلاك وســــيط  4.0وحــــدة)، والأســــر المعيشــــية ( 2.5تخــــدم الأســــر المعيشــــية (

حســاب الإنتــاج. ومثلمــا ذكُــر أعــلاه، يمثــل اســتهلاك الأســر المعيشــية الوســيط لخــدمات الوســاطة 
-3مباشــر تلــك الخــدمات علــى القــروض الســكنية. ويصــنف الجــدول بشــكل غــير  المقاســةالماليــة ا

ســب تلــك بحبشــكل غــير مباشــر  المقاســةاســتهلاك الوســيط لخــدمات الوســاطة الماليــة أيضــا الا 10
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الافتراضـــات، تشـــمل القطاعـــات إلى خـــدمات وســـاطة علـــى القـــروض وعلـــى الودائـــع. ونظـــرا لهـــذه 
بشـكل غـير مباشـر علـى القـروض الـتي اسـتهلكتها الشـركات غـير  المقاسـةخدمات الوسـاطة الماليـة ا

  وحدة من خدمات الوساطة المستوردة؛ 2.2أيضا وحدة)  13.9(المالية 

ة في حســــاب تخصــــيص الــــدخل الأولي الفائــــدة وفــــق نظــــام قيـّـــدتمثــــل الفوائــــد الم  (ب)  
  الحسابات القومية وليس الفوائد المصرفية؛

  9-3الجدول 
  بشكل غير مباشر المقاسةحساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بخدمات الوساطة المالية ا

  القيمة  النشاطوصف   البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
    التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 3.7- )24(–)23(+أ)9(+أ)2(+أ)1(- الشركات غير المالية )49(

 F2 3.2 )9(–)2(–)1( شركات تلقي الودائع )50(

 F2 1.1 ب)9(+ب)2(+ب)1(- الشركات المالية الأخرى )51(

 F2 1.0 ج)9(+ج)2(+ج)1(- القطاع الحكومي )52(

 F2 18.1- د)9(+د)2(+د)1(- الأسر المعيشية )53(

 F2 2.8 و)9(+هـ)2(+و)1(- للربح التي تخدم الأسر المعيشيةالمؤسسات غير الهادفة  )54(

-)23(+ز)9(+و)2(+ز)1(- العالم الخارجي )55(
)24( 

13.7 F2 

    التغيرات في الأصول المالية (القروض) 

 F4 84.0 )9( شركات تلقي الودائع )56(

 F4 7.8 )23( الخارجيالعالم  )57(

    التغيرات في الخصوم (القروض) 

 F4 47.8 )24(+أ)9( الشركات غير المالية )57(

 F4 2.0 ب)9( الشركات المالية الأخرى )58(

 F4 6.0 ج)9( القطاع الحكومي )59(

 F4 10.0 د)9( الأسر المعيشية )60(

 F4 6.0 و)9( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )61(

 F4 20.0 ز)9( العالم الخارجي )62(
    

بشكل غير مباشر التي اسـتهلكتها الأسـر  المقاسةقيّدت خدمات الوساطة المالية ا  (ج)  
حسـاب اسـتخدام الـدخل المتـاح. ويبـينّ هـذا الحسـاب وحـدة) في  4.8المعيشية كاسـتهلاك ـائي (

  الميزان الخارجي الجاري؛أيضا إجمالي المدخرات لكل قطاع ومجموع الاقتصاد، إضافة إلى 
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ن صـــافي الإقراض/صـــافي بمــا أنـــه لا توجـــد أي معـــاملات للحســاب الرأسمـــالي، فـــإ  (د)  
إجمــالي المــدخرات والميــزان الخــارجي الجــاري في حســاب الاقــتراض في الحســاب الرأسمــالي هــو نفســه 

  استخدام الدخل المتاح؛

يقيــد الحســاب المــالي التغــيرات في النقــد والودائــع وقــروض الوحــدات الماليــة. وبمــا   )ـ(ه  
ات الأخـــرى أو أـــا تعكـــس فقـــط المبـــادلات في الحســـابلبنـــود في  مقابلـــةأن هـــذه البنـــود هـــي بنـــود 

لصــــافي الإقراض/صــــافي الأصــــول والخصــــوم الماليــــة، فــــإن صــــافي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض مطــــابق 
الاقــتراض في الحســاب الرأسمــالي. أمــا في الممارســة العمليــة، فــإن الاختلافــات في مصــادر البيانــات 

اخــــــــتلاف بــــــــين تقــــــــديرات صــــــــافي توقيــــــــت قيــــــــد المعــــــــاملات يمكــــــــن أن تــــــــؤدي إلى وجــــــــود وفي 
  الحسابين.الإقراض/صافي الاقتراض في هذين 

  10-3الجدول 
  بشكل غير مباشر والمعاملات ذات الصلة المقاسةا قيد خدمات الوساطة المالية

  الموارد  الاستخدامات
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 حساب الإنتاج

2.2 2.2         P7  الـــــــــــــواردات مـــــــــــــن
 والخدماتالسلع 

       2.2  2.2 

خــــدمات الوســــاطة           2.2 2.2
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على القروض

       2.2  2.2 

خــــدمات الوســــاطة            
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 الودائع على

          

2.8  2.8        P6  الصـــــــــادرات مــــــــــن
 والخدماتالسلع 

        2.8 2.8 

خــــدمات الوســــاطة          1.8  1.8
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على القروض

        1.8 1.8 

خــــدمات الوســــاطة          1.0  1.0
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على الودائع

        1.0 1.0 

38.8 38.8         P1 38.8   38.8     38.8  الناتج 
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ـــــــــــــــة  القومي
لعـــــــــــــــــــــــــــام 

2008  
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خــــدمات الوســــاطة           24.0 24.0
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على القروض

 24.0     24.0   24.0 

خــــدمات الوســــاطة           14.8 14.8
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على الودائع

 14.8     14.8   14.8 

33.4   33.4 2.5 4.0 3.8 0.7  22.5 P2  الاســـــــــــــــــــــــــــــــــتهلاك
 الوسيط

        33.4 33.4 

خــــدمات الوســــاطة   13.9  0.5 2.3 4.0 1.2 21.9   21.9
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على القروض

        21.9 21.9 

خــــدمات الوســــاطة   8.6  0.2 1.5  1.3 11.6   11.6
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على الودائع

        11.6 11.6 

5.4   5.4 -2.5 -4.0 -3.8 -0.7 38.8  -
22.5 

B1g  إجمــــــــــــالي القيمــــــــــــة
المضــــــــــــــــــافة/إجمالي 

 المحليالناتج 

          

-0.6  -0.6        B11  الميــــــــزان الخــــــــارجي
 والخدماتللسلع 

          

                  اب تخصيص الدخل الأوليحس

209.
2 

 7.2 202.
0 

6.3 29.6 7.7 7.0 77.7 73.6 D4 126 44.6 دخل الملكية.
1 

6.8 6.5 10.3 5.6 199.
8 

9.3  209.
2 

209.
2 

 7.2 202.
0 

6.3 29.6 7.7 7.0 77.7 73.6 D41  الفائـــــــــدة الفائـــــــــدة)
نظــــــــــــــــــــــــام وفــــــــــــــــــــــــق 

 القومية)الحسابات 

44.6 126.
1 

6.8 6.5 10.3 5.6 199.
8 

9.3  209.
2 

3.2   3.2 -3.2 -23.3 -5.0 -0.9 87.2 -51.5 B5g  إجمـــالي رصـــيد الــــدخل
الأولي/إجمــــالي الـــــدخل 

 القومي

          

                  اب استخدام الدخل المتاححس

4.8   4.8  4.8     P3  نفقــــات الاســــتهلاك
 النهائي

        4.8 4.8 

خــــدمات الوســــاطة       2.5  2.5   2.5
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على القروض

        2.5 2.5 

خــــدمات الوســــاطة       2.3  2.3   2.3
 المقاســــــــــــــةاالماليــــــــــــــة 

بشــكل غــير مباشــر 
 على الودائع

        2.3 2.3 

-1.5   -1.5 -3.2 -28.1 -5.0 -0.9 87.2 -
51.5 

B8g إجمالي الادخار           

1.5  1.5        B12  الميــــــــزان الخــــــــارجي          
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2008  
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الية نةالموازِ 
ير الم

ت غ
شركا

ال
 

ائع
لود

ي ا
 تلق

ات
شرك

  
الية

ت الم
شركا

ال
 

رى
لأخ

ا
 

اع 
قط

ال
مي

كو
الح

 

شية
لمعي

ر ا
لأس

ا
 

ربح
ة لل

ادف
 اله

غير
ت 

سا
ؤس

الم
  

شية
لمعي

ر ا
لأس

دم ا
 تخ

لتي
ا

 

صاد
لاقت

ع ا
مو

مج
 

جي
لخار

لم ا
العا

 

ات
لخدم

ع وا
سل

ال
 

وع
م

ا
 

 الجاري

  القيمةصافي التغيرات في الخصوم و  في الأصول التغيرات
                    الحساب الرأسمالي

0.0  1.5 -1.5 -3.2 -
28.1 

-5.0 -0.9 87.2 -51.5 B9  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــافي صـــــــ
 الإقــــــــــــــــــــــراض(+)/

-الاقـتراض(صافي 
( 

          

                    حساب الماليال

        

 

 

B9  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــافي صـــــــ
 الإقــــــــــــــــــــــراض(+)/

-الاقـتراض(صافي 
( 

-
51.5 

87.2 -0.9 -5.0 -
28.1 

-3.2 -1.5 1.5  0.0 

0.0  13.7 -13.7 2.8 -
18.1 

1.0 1.1 3.2 -3.7 F2 النقد والودائع           

91.8  7.8 84.0     84.0  F4 91.8  20.0 71.8 6.0 10.0 6.0 2.0  47.8 القروض 
  

  بشكل غير مباشر بحسب الصناعات المقاسةا توزيع خدمات الوساطة المالية  
بشـــكل غـــير مباشـــر  المقاســـةنـــاقش الفـــرع الســـابق كيفيـــة توزيـــع خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا  3-58

، القطــاع الحكــوميتوزيــع تلــك الخــدمات علــى الشــركات، و علــى قطاعــات المســتخدمين. ويصــنف 
الأســـر المعيشــــية، والأســـر المعيشـــية كمالكــــة لمســـاكن، والمؤسســـات غــــير الهادفـــة للـــربح الــــتي تخـــدم 

ة بوصــفها نفقـــات اســـتهلاك وســـيط لتلـــك الوحـــدات المؤسســـية. ويتطلـــب توزيـــع خـــدمات الوســـاط
سـب الصـناعات بحغـير مباشـر علـى تلـك الوحـدات المؤسسـية أيضـا تصـنيفا بشـكل  المقاسةالمالية ا

  المعنية ليمكن حساب قيمتها المضافة حسابا سليما.

ومــن غــير المــرجح أن تكــون البيانــات الأوليــة اللازمــة لحســاب خــدمات الوســاطة والفائــدة   3-59
الصـناعات وعلـى مسـتواها. ولـذلك، قـد يتعـذر علـى حسـب وفق نظـام الحسـابات القوميـة متاحـة 

بشـكل غـير مباشـر  المقاسـةاهيئة إعداد البيانات أن تحسـب مباشـرة قيمـة خـدمات الوسـاطة الماليـة 
وتحتــاج . “إلى أعلــى الانتقــال مــن أســفل”والفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة باســتخدام ــج 

يـع الاسـتهلاك الوسـيط لتلـك الخـدمات المنتَجـة محليـا البيانـات، بـدلا مـن ذلـك، إلى توز هيئة إعداد 
أســهم أرصــدة ومؤشــرات مثــل  “أســفلإلى  الانتقــال مــن أعلــى”علــى الصــناعات باســتخدام ــج 

هيئـة كل صناعة مـن الصـناعات. وسـتحتاج مخرجات  القروض والودائع، وإجمالي القيمة المضافة، أو 
مجموعـة الطرائـق الـتي ستسـتخدمها في توزيـع الاسـتهلاك إعداد البيانات إلى تقييم فعالية الطريقـة أو 
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المنتجــة محليــا علــى الصــناعات. وتتوقــف نتيجــة ذلــك التقيــيم علــى نــوع الوســيط لخــدمات الوســاطة 
  موثوقية.البيانات المتاحة، وعلى طريقة أو طرائق المعالجة التي تعُتبر أكثر 

وســـاطة الـــتي تقـــدمها شـــركات غـــير وينبغـــي أيضـــا إدراج بعـــض الـــواردات مـــن خـــدمات ال  3-60
الاســتهلاك الوســيط للصــناعات. ومــرة أخــرى، لــيس مــن المــرجح مقيمــة تتلقــى الودائــع في نفقــات 

عـن أرصـدة القـروض والودائـع، أن تتمكن هيئة إعداد البيانات من الحصـول علـى بيانـات تفصـيلية 
لــى الودائــع للشــركات غــير والفائــدة المســتحقة القــبض علــى القــروض، والفائــدة المســتحقة الــدفع ع

ســــب الصــــناعات. وينبغــــي، بالتــــالي، إدراج قيمــــة الــــواردات مــــن بحالمقيمــــة الــــتي تتلقــــى الودائــــع، 
بشـــكل غــــير مباشــــر في كــــل صــــناعة مــــن  المقاســــةالماليــــة االاســـتهلاك الوســــيط لخــــدمات الوســــاطة 

هيئـــة إعـــداد اج الصـــناعات باســـتخدام الأســـاليب المبينـــة في الفقـــرة الســـابقة. ومـــرة أخـــرى، ســـتحت
  البيانات إلى تقييم مدى موثوقية الطريقة أو مجموعة الطرائق المستخدمة.

وســـيلزم أيضـــا النظـــر في توزيـــع الاســـتهلاك الوســـيط مـــن خـــدمات الوســـاطة علـــى الأســـر   3-61
بأــــــا تعُامـــــل في نظـــــم الحســـــابات القوميـــــة كمنتجــــــة المعيشـــــية بوصـــــفها مالكـــــة لمســـــاكن، علمـــــا 

الـــدفع . وبالنســـبة لهـــذه الأســـر المعيشـــية، تعُتـــبر خـــدمات الوســـاطة المســـتحقة للخـــدمات الســـكنية
  على القروض السكنية استهلاكا وسيطا للأنشطة العقارية.

  
بشــكل  المقاســةة اتوزيــع الاســتهلاك الوســيط لخــدمات الوســاطة الماليــ  2-3المثال العملي 

  غير مباشر على الصناعات

كيفيـــــة توزيــــع الاســـــتهلاك الوســــيط لخـــــدمات الوســــاطة الماليـــــة يبــــينّ هــــذا المثـــــال العملــــي    3-62
، “إلى أســفل الانتقــال مــن أعلــى”باســتخدام ــج بشــكل غــير مباشــر علــى الصــناعات  المقاســةا

  .1-3وباستخدام قيمة تلك الخدمات المحسوبة في المثال العملي 

ــــد الجــــدول   3-63  المقاســــةة اتقــــديم مجمــــوع العــــرض مــــن خــــدمات الوســــاطة الماليــــ 11-3ويعي
. ويقـاس مجمـوع العـرض 1-3حسـابه في المثـال العملـي بشكل غير مباشر في الاقتصاد الـتي سـبق 

يشــمل خــدمات بشــكل غــير مباشــر بالأســعار الجاريــة، وهــو  المقاســةمــن خــدمات الوســاطة الماليــة ا
الوسـاطة  الوساطة تلك التي انتجتها الشـركات المقيمـة الـتي تتلقـى الودائـع، والـواردات مـن خـدمات

بشـكل غـير مباشـر، الـتي تنتجهـا الشـركات المقيمـة  المقاسـةخـدمات الوسـاطة الماليـة اتلك. وتقسم 
القـــروض وخـــدمات وســـاطة علـــى الودائـــع. الـــتي تتلقـــى الودائـــع، أيضـــا إلى خـــدمات وســـاطة علـــى 

 بشـــــكل غـــــير مباشـــــر إلى المقاســـــةويبـــــين الجـــــدول أيضـــــا كيفيـــــة توزيـــــع خـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة ا
اســتهلاك وســيط، واســتهلاك ــائي، وصــادرات. ويصــنف الاســتهلاك الوســيط لخــدمات الوســاطة 

سـب القطـاع. وكمـا يتبـينّ مـن الجـدول، بحوحـدة) أيضـا  41.0(بشكل غير مباشر  المقاسةالمالية ا
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قطــاع الشــركات غــير الماليــة علــى بشــكل غــير مباشــر علــى  المقاســةتــوزعّ خــدمات الوســاطة الماليــة ا
. والســـؤال الآن هـــو كيـــف يـــوزعّ الاســـتهلاك الوســـيط 1-3اس الاســـتهلاك في المثـــال العملـــي أســـ

  لخدمات الوساطة على مختلف الصناعات.

  11-3الجدول 
  بشكل غير مباشر المقاسةوواردات خدمات الوساطة المالية امخرجات البيانات عن     

  القيمة  وصف النشاط  البند  رقم الخط
 المقاســةالوســاطة الماليــة امجمــوع خــدمات  )1(

 مباشربشكل غير 
)2(+)3(+)4( 41.0 

 المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة المحليـــة ا )2(
 مباشر على القروضبشكل غير 

 24.0 ز)2(+و)2(+د)2(+ج)2(+ب)2(+أ)2(

 11.8  الشركات غير المالية أ)2(

 0.5  المالية الأخرىالشركات  ب)2(

 2.3  القطاع الحكومي ج)2(

 6.5  الأسر المعيشية د)2(

 4.0  منها: القروض السكنية هـ)2(

المؤسســـــات غـــــير الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي  و)2(
 المعيشيةتخدم الأسر 

 1.2 

 1.8  العالم الخارجي ز)2(

 المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة المحليـــة ا )3(
 مباشر على الودائعبشكل غير 

 14.8 و)3(+هـ)3(+د)3(+ج)3(+ب)3(+أ)3(

 8.6  الشركات غير المالية أ)3(

 0.2  الشركات المالية الأخرى ب)3(

 1.5  القطاع الحكومي ج)3(

 2.3  الأسر المعيشية د)3(

الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي المؤسســـــات غـــــير  هـ)3(
 المعيشيةتخدم الأسر 

 1.3 

 1.0  العالم الخارجي و)3(

ــــة  )4( ــــواردات مــــن خــــدمات الوســــاطة المالي ال
 مباشربشكل غير  المقاسةا

 2.2 

مجموع استخدام خدمات الوسـاطة الماليـة  )5(
 غير مباشربشكل  المقاسةا

)6(+)7(+)8( 41.0 

 33.4 هـ)6(+د)6(+ج)6(+ب)6(+أ)6( الاستهلاك الوسيط )6(

 22.5 )4(+أ)3(+أ)2( الشركات غير المالية أ)6(

 0.7 ب)3(+ب)2( الشركات المالية الأخرى ب)6(

 3.8 ج)3(+ج)2( القطاع الحكومي )ج6(

 4.0 هـ)2( (الخدمات السكنية)الأسر المعيشية  د)6(
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  القيمة  وصف النشاط  البند  رقم الخط
المؤسســـــات غـــــير الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي  هـ)6(

 المعيشيةتخدم الأسر 
 2.5 هـ)3(+و)2(

 4.8 د)3(+هـ)2(–د)2( النفقات الاستهلاكية للأسر المعيشية )7(

الصـــادرات مـــن خـــدمات الوســـاطة الماليـــة  )8(
 غير مباشربشكل  المقاسةا

 2.8 و)3(+ز)2(

  
  ويفُترض أن الاقتصاد المعني يشمل الفئات الصناعية العامة التالية:   3-64

  .الأسماك وصيد والحراجة، الزراعة،  •  
  .والمحاجر المناجم،  •  
  .التحويلية الصناعة  •  
  إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف.  •  
  .الترميم وأنشطة النفايات، وإدارة الصحي، والصرف الماء؛ إمدادات  •  
  .البناء  •  
  .النارية والدراجات السيارات وتصليح التجزئة؛ وتجارة الجملة، تجارة  •  
  .والتخزين النقل  •  
  .الطعام تقديم وخدمات الإيواء  •  
  .والاتصالات المعلومات  •  
  .العقارية الأنشطة  •  
  . والتقنية والعلمية، المهنية، الأنشطة  •  
  .الدعم خدمات وأنشطة الإدارية، الأنشطة  •  
  .التعليم  •  
  .الاجتماعي العمل وأنشطة البشرية، الصحة  •  
  .والاستجمام والترفيه الفنون  •  
  .أخرى خدمية أنشطة  •  
  .والتأمينية المالية الأنشطة  •  
  .الإلزامي الاجتماعي والضمان والدفاع؛ العامة الإدارة  •  

ويشـــمل قطـــاع الشـــركات غـــير الماليـــة جميـــع المؤسســـات العاملـــة في اموعـــات الصـــناعية   
يــرتبط منهــا بالأنشــطة الماليــة والتأمينيــة وبــالإدارة العامــة والــدفاع؛ العامــة المــذكورة أعــلاه باســتثناء مــا 
ملكيـــة المســـاكن. ويفُـــترض أن وتشـــمل الأنشـــطة العقاريـــة أيضـــا  والضـــمان الاجتمـــاعي الإلزامـــي.
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المؤسســـات غــــير الهادفــــة للــــربح الــــتي تخـــدم الأســــر المعيشــــية لا توجــــد إلا في اموعــــات الصــــناعية 
لهـا صـلة بأنشـطة التعلـيم، والصـحة البشـرية، والعمـل الاجتمـاعي. والاسـتهلاك الوسـيط العامة التي 

مباشــــر لــــدى الأنشــــطة الماليــــة والتأمينيــــة يقابــــل بشــــكل غــــير  لمقاســــةالخــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا
الاســـــتهلاك الوســـــيط لتلـــــك الخـــــدمات لـــــدى الشـــــركات الماليـــــة الأخـــــرى، في حـــــين يمكـــــن اعتبـــــار 

بشـــكل غـــير مباشـــر لـــدى الإدارة العامـــة،  المقاســـةالاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا
القطــاع الخــدمات لــدى مقــابلا للاسـتهلاك الوســيط لتلــك ي والـدفاع، والضــمان الاجتمــاعي الإلزامــ

بشـكل  المقاسـةالماليـة ا. وبالتـالي، فإنـه يمكـن توزيـع الاسـتهلاك الوسـيط لخـدمات الوسـاطة الحكومي
، مباشرة على هـاتين امـوعتين القطاع الحكوميغير مباشر لدى قطاعي الشركات المالية الأخرى و 

 المقاسـة، من ناحيـة أخـرى، حاجـة إلى توزيـع خـدمات الوسـاطة الماليـة االعامتين. وهناكالصناعيتين 
ـــة  والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر بشـــكل غـــير مباشـــر لـــدى الشـــركات غـــير المالي
  المعيشية على اموعات الصناعية العامة المعنية.

 موعـــات الصـــناعيةبيانـــات عـــن أرصـــدة القـــروض والودائـــع للمج 12-3ويعـــرض الجـــدول   3-65
الشركات غـير الماليـة والمؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأسـر العامة التي تنتمي إلى قطاعي 

ــــــاير و  1المعيشــــــية، في  ــــــة إعــــــداد كــــــانون الأول/ديســــــمبر.   31 كــــــانون الثاني/ين ــــــترض أن هيئ ويفُ
موعــات الصــناعية البيانــات قــادرة علــى جمــع البيانــات عــن أرصــدة القــروض والودائــع لــدى تلــك ا

متوســـطات أرصـــدة القـــروض  13-3خـــلال إجـــراء استقصـــاءات. وتـــرد في الجـــدول العامـــة، مـــن 
أســاس الافتراضــات الــواردة في الفقــرة الســابقة، والودائــع لتلــك اموعــات الصــناعية العامــة. وعلــى 

ليــــــة الماتتضــــــمن بيانــــــات هــــــذه الجــــــداول مزيجــــــا مــــــن أرصــــــدة القــــــروض والودائــــــع للشــــــركات غــــــير 
أي تفاصـيل والمؤسسات غير الهادفة للربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية. غـير أن البيانـات لا تتضـمن 

والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية، تتعلــق بأنشــطة عــن المنتجــين الســوقيين، 
ك الوســــيط عنــــد توزيــــع الاســــتهلاالتعلــــيم والصــــحة البشــــرية والعمــــل الاجتمــــاعي. ولــــذلك ينبغــــي، 

وضـع افتراضـات أخـرى  بشـكل غـير مباشـر علـى تلـك الوحـدات، المقاسـةلخـدمات الوسـاطة الماليـة ا
ســيرد وصــفها في الفقــرة التاليــة. ومــن الملاحــظ أن البيانــات عــن مجمــوع أرصــدة القــروض والودائــع، 

ات غير الهادفة عن البيانات المقابلة للشركات غير المالية والمؤسستختلف  12-3الواردة في الجدول 
يفُـــترض أن بيانـــات الجـــدولين ، لأنـــه 13-3للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية، الـــواردة في الجـــدول 

  مستمدة من مصادر مختلفة.

 المقاسـةكيفيـة توزيـع الاسـتهلاك الوسـيط لخـدمات الوسـاطة الماليـة ا  14-3ويبينّ الجدول   3-66
امـــة المعنيـــة باســـتخدام بيانـــات الجـــداول أعـــلاه. الصـــناعية العبشـــكل غـــير مباشـــر علـــى اموعـــات 

يحُســـب توزيـــع خـــدمات ولكـــل مجموعـــة صـــناعية عامـــة ذات صـــلة بقطـــاع الشـــركات غـــير الماليـــة، 
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بشـــكل غـــير مباشـــر حســـابا منفصـــلا لكـــل مـــن القـــروض والودائـــع، علـــى  المقاســـةالوســـاطة الماليـــة ا
  النحو التالي:

موعـــــة الصـــــناعية العامـــــة في مجمـــــوع حصـــــة متوســـــط أرصـــــدة قـــــروض وودائـــــع ا تحُســـــب  •  
  التي تحتفظ ا اموعات الصناعية العامة. متوسط القروض التي تقدمها/الودائع 

 علـــى مباشـــر غـــير بشـــكل المقاســـةا الماليــة الوســـاطة لخـــدمات الوســـيط الاســـتهلاك يُضــرب  •  
للحصــول علــى ت غــير الماليــة في تلــك الحصــة الشــركا قطــاع علــى المــوزع الودائــع/القروض

لــدى اموعــة قيمــة الاســتهلاك الوســيط لخــدمات الوســاطة تلــك علــى القروض/الودائــع 
  الصناعية العامة. 

وكمثـــال علـــى ذلـــك، تحُســـب حصـــة الصـــناعة التحويلـــة في الاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات   
قــروض قطــاع الشــركات غــير الماليــة علــى النحــو بشــكل غــير مباشــر علــى  المقاســةالوســاطة الماليــة ا

  .                             التالي:

وكمــــا ذكُــــر أعــــلاه، تشــــمل خــــدمات الوســــاطة تلــــك علــــى القــــروض المقدمــــة إلى قطــــاع   
مـــن الشـــركات غـــير المقيمـــة الـــتي تتلقـــى ودائـــع. الشـــركات غـــير الماليـــة خـــدمات الوســـاطة الممنوحـــة 

والصــــحة مــــا ذكُــــر أعــــلاه أيضــــا، تشــــمل اموعــــات الصــــناعية ذات الصــــلة بأنشــــطة التعلــــيم، وك
البشـــرية، والعمـــل الاجتمـــاعي، مزيجـــا مـــن المنتجـــين الســـوقيين والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي 

وبـــذلك تفـــترض حســـابات هـــاتين امـــوعتين الصـــناعتين أن إدراج قـــروض  تخـــدم الأســـر المعيشـــية.
المعيشـــية لــــن يـــؤثر كثــــيرا علـــى حصــــص المؤسســـات غــــير الهادفـــة للــــربح الـــتي تخــــدم الأســـر وودائـــع 

  .الماليةالمنتجين السوقيين المنتمين لهاتين اموعتين في مجموع قروض وودائع الشركات غير 

  12-3الجدول 
  حسب المجموعات الصناعية العامةببيانات عن أرصدة القروض والودائع     

  القيمة  موعة الصناعية العامةا  رقم الخط
  1138.0 كانون الثاني/يناير  1القروض الممنوحة إلى اموعات الصناعية العامة في  )9(
 55.0 الزراعة والحراجة وصيد الأسماك  أ)9(

 8.0 المناجم، والمحاجر ب)9(

 220.0 الصناعة التحويلية ج)9(

 18.0 والغاز، والبخار، والهواء المكيّفإمدادات الكهرباء،  د)9(

 12.0 إمدادات الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميم هـ)9(

 66.0 البناء و)9(

 100.0 تجارة الجملة، وتجارة التجزئة؛ وتصليح السيارات والدراجات النارية ز)9(

 78.0 النقل والتخزين ح)9(
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  القيمة  موعة الصناعية العامةا  رقم الخط
 110.0 الإيواء وخدمات تقديم الطعام. ط)9(

 22.0 المعلومات والاتصالات ي)9(

 60.0 الأنشطة العقارية. ك)9(

 45.0 الأنشطة المهنية، والعلمية، والتقنية ل)9(

 32.0 الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)9(

 120.0 التعليم ن)9(

 150.0 البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعيالصحة  )س9(

 17.0 الفنون والترفيه والاستجمام )ع9(

 25.0 أنشطة خدمية أخرى )ف9(

 924.0 كانون الثاني/يناير  1الودائع لدى اموعات الصناعية العامة في  )10(

 48.0 الزراعة والحراجة وصيد الأسماك. أ)10(

 9.0 المناجم، والمحاجر ب)10(

 160.0 الصناعة التحويلية ج)10(

 13.0 إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف. د)10(

 9.0 إمدادات الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميم هـ)10(

 56.0 البناء و)10(

 78.0 وتجارة التجزئة؛ وتصليح السيارات والدراجات الناريةتجارة الجملة،  ز)10(

 65.0 النقل والتخزين ح)10(

 70.0 الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)10(

 15.0 المعلومات والاتصالات ي)10(

 48.0 الأنشطة العقارية ك)10(

 37.0 الأنشطة المهنية، والعلمية، والتقنية ل)10(

 22.0 الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)10(

 106.0 التعليم ن)10(

 150.0 الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي )س10(

 20.0 الفنون والترفيه والاستجمام )ع10(

 18.0 أنشطة خدمية أخرى )ف10(

 كــــانون الأول/  31الصــــناعية العامــــة في القــــروض الممنوحــــة إلى اموعــــات  )11(
 ديسمبر

1241.7 

 56.1 الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)11(

 8.8 المناجم، والمحاجر ب)11(

 239.8 الصناعة التحويلية ج)11(

 19.8 إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف. د)11(

 13.2 الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميمإمدادات  هـ)11(

 73.3 البناء و)11(
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  القيمة  موعة الصناعية العامةا  رقم الخط
 110.0 تجارة الجملة، وتجارة التجزئة؛ وتصليح السيارات والدراجات النارية ز)11(

 79.6 النقل والتخزين ح)11(

 113.3 الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)11(

 23.1 المعلومات والاتصالات ي)11(

 67.2 الأنشطة العقارية ك)11(

 48.6 الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)11(

 32.6 الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)11(

 138.0 التعليم ن)11(

 174.0 الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي )س11(

 17.9 الفنون والترفيه والاستجمام )ع11(

 26.5 أنشطة خدمية أخرى )ف11(

 948.9 كانون الأول/ديسمبر  31الودائع لدى اموعات الصناعية العامة في  )12(

 49.0 الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)12(

 9.2 المناجم، والمحاجر ب)12(

 164.8 الصناعة التحويلية ج)12(

 13.1 إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف. د)12(

 9.7 إمدادات الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميم هـ)12(

 57.7 البناء و)12(

 79.6 تجارة الجملة، وتجارة التجزئة؛ وتصليح السيارات والدراجات النارية ز)12(

 66.3 النقل والتخزين ح)12(

 71.4 الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)12(

 15.5 المعلومات والاتصالات ي)12(

 49.9 الأنشطة العقارية ك)12(

 37.7 الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)12(

 22.7 الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)12(

 109.2 التعليم ن)12(

 153.0 الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي )س12(

 21.0 الفنون والترفيه والاستجمام )ع12(

 19.3 أنشطة خدمية أخرى )ف12(
    

  13-3الجدول 
  حسب المجموعات الصناعية العامةبمتوسط أرصدة القروض والودائع     

  القيمة  وصف النشاط  الصناعية العامةاموعة   رقم الخط
ســـــــب اموعـــــــات بحمتوســـــــط أرصـــــــدة القـــــــروض  )13(

 الصناعية العامة
])9(+)11([/2 1189.9 
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  القيمة  وصف النشاط  الصناعية العامةاموعة   رقم الخط
 55.6 2/]أ)11(+أ)9([ الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)13(

 8.4 2/]ب)11(+ب)9([ المناجم، والمحاجر ب)13(

 229.9 2/]ج)11(+ج)9([ الصناعة التحويلية ج)13(

إمــدادات الكهربــاء، والغــاز، والبخــار، والهــواء  د)13(
 المكيّف.

 18.9 2/]د)11(+د)9([

إمـــــدادات المـــــاء، والصـــــرف الصـــــحي، وإدارة  هـ)13(
 النفايات، وأنشطة الترميم

 12.6 2/]هـ)11(+هـ)9([

 69.6 2/]و)11(+و)9([ البناء و)13(

ـــــــة؛ وتصـــــــليح  ز)13( ـــــــة، وتجـــــــارة التجزئ تجـــــــارة الجمل
 السيارات والدراجات النارية

 105.0 2/]ز)11(+ز)9([

 78.8 2/]ح)11(+ح)9([ النقل والتخزين ح)13(

 111.7 2/]ط)11(+ط)9([ الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)13(

 22.6 2/]ي)11(+ي)9([ المعلومات والاتصالات ي)13(

 63.6 2/]ك)11(+ك)9([ الأنشطة العقارية ك)13(

 46.8 2/]ل)11(+ل)9([ الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)13(

 32.3 2/]م)11(+م)9([ الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)13(

 129.0 2/]ن)11(+ن)9([ التعليم ن)13(

 162.0 2/])س11(+)س9([ الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي )س13(

 17.4 2/])ع11(+)ع9([ الفنون والترفيه والاستجمام )ع13(

 25.8 2/])ف11(+)ف9([ أنشطة خدمية أخرى )ف13(

ســــــــب اموعــــــــات بحمتوســــــــط أرصــــــــدة الودائــــــــع  )14(
 الصناعية العامة

])10)+(12([/2 936.5 

 48.5 2/]أ)12(+أ)10([ الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)14(

 9.1 2/]ب)12(+ب)10([ المناجم، والمحاجر ب)14(

 162.4 2/]ج)12(+ج)10([ الصناعة التحويلية ج)14(

إمــدادات الكهربــاء، والغــاز، والبخــار، والهــواء  د)14(
 المكيّف.

 13.1 2/]د)12(+د)10([

إمـــــدادات المـــــاء، والصـــــرف الصـــــحي، وإدارة  هـ)14(
 النفايات، وأنشطة الترميم

 9.4 2/]هـ)12(+هـ)10([

 56.8 2/]و)12(+و)10([ البناء و)14(

ـــــــة؛ وتصـــــــليح تجـــــــارة  ز)14( ـــــــة، وتجـــــــارة التجزئ الجمل
 السيارات والدراجات النارية

 78.8 2/]ز)12(+ز)10([

 65.7 2/]ح)12(+ح)10([ النقل والتخزين ح)14(

 70.7 2/]ط)12(+ط)10([ الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)14(

 15.2 2/]ي)12(+ي)10([ المعلومات والاتصالات ي)14(

 49.0 2/]ك)12(+ك)10([ الأنشطة العقارية ك)14(

 37.4 2/]ل)12(+ل)10([ الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)14(
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  القيمة  وصف النشاط  الصناعية العامةاموعة   رقم الخط
 22.3 2/]م)12(+م)10([ الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)14(

 107.6 2/]ن)12(+ن)10([ التعليم ن)14(

 151.5 2/])س12(+)س10([ الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي )س14(

 20.5 2/]ع)12)+(ع10([ الفنون والترفيه والاستجمام )ع14(

 18.6 2/]ف)12+(ف)10([ أنشطة خدمية أخرى )ف14(
  

  14-3الجدول 
  بشكل غير مباشر على المجموعات الصناعية العامة المقاسةا لخدمات الوساطة الماليةتوزيع الاستهلاك الوسيط 

  القيمة  الوصف  بشكل غير مباشر المقاسةتوزيع خدمات الوساطة المالية ا  رقم الخط
بشـــكل غـــير  المقاســـةالاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا )15(

 مباشر على القروض
)16(+)18(+)19(+)20( 21.9 

اموعـــات الصـــناعية العامـــة في قطـــاع الشـــركات غـــير الماليـــة (بمـــا في  )16(
 ذلك ملكية المساكن)

 17.9 ل)17(+)17(

اموعـات الصــناعية العامـة في قطــاع الشــركات غـير الماليــة (باســتثناء  )17(
 ملكية المساكن)

 13.9 4+أ)2(

 0.6  )13(أ)/13(×)17( الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)17(

 0.1 )13(ب)/13(×)17( المناجم، والمحاجر ب)17(

 2.7 )13(ج)/13(×)17( الصناعة التحويلية ج)17(

 0.2 )13(د)/13(×)17( إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف. د)17(

إمـــدادات المـــاء، والصـــرف الصـــحي، وإدارة النفايـــات، وأنشـــطة  هـ)17(
 الترميم

 0.1 )13(هـ)/13(×)17(

 0.8 )13(و)/13(×)17( البناء و)17(

تجــارة الجملـــة، وتجــارة التجزئـــة؛ وتصــليح الســـيارات والـــدراجات  ز)17(
 النارية

 1.2 )13(ز)/13(×)17(

 0.9 )13(ح)/13(×)17( النقل والتخزين ح)17(

 1.3 )13(ط)/13(×)17( الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)17(

 0.3 )13(ي)/13(×)17( المعلومات والاتصالات ي)17(

 0.7 )13(ك)/13(×)17( الأنشطة العقارية ك)17(

 4.0 هـ)2( ذلك ملكية المساكنبما في  ل)17(

 0.5 )13(ل)/13(×)17( الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية م)17(

 0.4 )13(م)/13(×)17( الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم ن)17(

 1.5 )13(ن)/13(×)17( التعليم س)17(

 1.9 )13()/س13(×)17( وأنشطة العمل الاجتماعيالصحة البشرية،  ع)17(

 0.2 )13()/ع13(×)17( الفنون والترفيه والاستجمام ف)17(

 0.3 )13()/ف13(×)17( أنشطة خدمية أخرى )ص17(
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  القيمة  الوصف  بشكل غير مباشر المقاسةتوزيع خدمات الوساطة المالية ا  رقم الخط
اموعــات الصــناعية العامــة في قطــاع المؤسســات غــير الهادفــة للــربح  )18(

 المعيشية التي تخدم الأسر
 1.2 و)2(

 0.5 ])س13)+(ن13([)/ن13)×(18( التعليم أ)18(

 0.6 ])س13)+(ن13([س)/13)×(18( الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي ب)18(

 0.5 ب)2( الأنشطة المالية والتأمينية )19(

 2.3 ج)2( والدفاع؛ والضمان الاجتماعي الإلزاميالإدارة العامة  )20(

بشـــكل   المقاســـةالاســـتهلاك الوســـيط مـــن خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا )21(
 غير مباشر على الودائع

)22(+)23(+)24(+)25( 11.6 

 8.6 أ)3( اموعات الصناعية العامة في قطاع الشركات غير المالية )22(

 0.4 )14(أ)/14(×)22( الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)22(

 0.1 )14(ب)/14(×)22( المناجم، والمحاجر ب)22(

 1.5 )14(ج)/14(×)22( الصناعة التحويلية ج)22(

 0.1 )14(د)/14(×)22( إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار، والهواء المكيّف. د)22(

 0.1 )14(هـ)/14(×)22( إمدادات الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميم هـ)22(

 0.5 )14(و)/14(×)22( البناء و)22(

تجــارة الجملـــة، وتجــارة التجزئـــة؛ وتصــليح الســـيارات والـــدراجات  ز)22(
 النارية

 0.7 )14(ز)/14(×)22(

 0.6 )14(ح)/14(×)22( النقل والتخزين ح)22(

 0.7 )14(ط)/14(×)22( الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)22(

 0.1 )14(ي)/14(×)22( المعلومات والاتصالات ي)22(

 0.5 )14(ك)/14(×)22( الأنشطة العقارية ك)22(

 0.3 )14(ل)/14(×)22( الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)22(

 0.2 )14(م)/14(×)22( الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)22(

 1.0 )14(ن)/14(×)22( التعليم ن)22(

 1.4 )14()/س14(×)22( الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي س)22(

 0.2 )14()/ع14(×)22( الفنون والترفيه والاستجمام ع)22(

 0.2 )14()/ف14(×)22( أنشطة خدمية أخرى ف)22(

اموعــات الصــناعية العامــة في قطــاع المؤسســات غــير الهادفــة للــربح  )23(
 التي تخدم الأسر المعيشية

 1.3 هـ)3(

 0.5 ])س14)+(ن14([)/ن14)×(23( التعليم أ)23(

 0.8 ])س14)+(ن14([س)/14)×(23( الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي ب)23(

 0.2 ب)3( الأنشطة المالية والتأمينية )24(

 1.5 ج)3( الإلزاميالإدارة العامة والدفاع؛ والضمان الاجتماعي  )25(
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  القيمة  الوصف  بشكل غير مباشر المقاسةتوزيع خدمات الوساطة المالية ا  رقم الخط
بشـــكل  المقاســـةالاســـتهلاك الوســـيط مـــن خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا )26(

 غير مباشر على القروض والودائع
هــــــ)26(+د)26(+ج)26(+ب)26(+أ)26(
26(+ط)26(+ح)26(+ز)26(+و)26(+

(+ن)26(+م)26(+ل)26(+ك)26(+ي)
26(+)ص26()+ف26(+ع)26(+)س26
 ق)

33.4 

 1.1 أ)22(+أ)17( الزراعة والحراجة وصيد الأسماك أ)26(

 0.2 ب)22(+ب)17( المناجم، والمحاجر ب)26(

 4.2 ج)22(+ج)17( الصناعة التحويلية ج)26(

 0.3 د)22(+د)17( والبخار، والهواء المكيّف. إمدادات الكهرباء، والغاز، د)26(

 0.2 هـ)22(+هـ)17( إمدادات الماء، والصرف الصحي، وإدارة النفايات، وأنشطة الترميم هـ)26(

 1.3 و)22(+و)17( البناء و)26(

تجــارة الجملـــة، وتجــارة التجزئـــة؛ وتصــليح الســـيارات والـــدراجات  د)26(
 النارية

 2.0 ز)22(+ز)17(

 1.5 ح)22(+ح)17( النقل والتخزين ح)26(

 2.0 ط)22(+ط)17( الإيواء وخدمات تقديم الطعام ط)26(

 0.4 ي)22(+ي)17( المعلومات والاتصالات ي)26(

 5.2 ك)22(+ل)17(+ك)17( الأنشطة العقارية ك)26(

 0.9 ل)22(+م)17( الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية ل)26(

 0.6 م)22(+ن)17( الأنشطة الإدارية، وأنشطة خدمات الدعم م)26(

 3.5 أ)23(+ن)22(+أ)18+()س17( التعليم ن)26(

 4.7 ب)23+()س22(+ب)18(+)ع17( الصحة البشرية، وأنشطة العمل الاجتماعي س)26(

 0.4 ع)22+()ف17( الفنون والترفيه والاستجمام ع)26(

 0.5 ف)22+()ص17( أنشطة خدمية أخرى ف)26(

 0.7 )24(+)19( الأنشطة المالية والتأمينية ص)26(

 3.8 )25(+)20( الإلزاميالإدارة العامة والدفاع؛ والضمان الاجتماعي  ق)26(
    

وبالنسـبة للمجموعـات الصـناعية العامـة المرتبطـة بأنشـطة التعلـيم والصـحة البشـرية والعمـل   
المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية، يحُســب الاجتمــاعي، والعاملــة في قطــاع 

وودائــع كــل مجموعــة صــناعية علــى الاســتهلاك الوســيط لتلــك المؤسســات بشــكل منفصــل لقــروض 
  النحو التالي:

ــــدى كــــل مجموعــــة صــــناعية في مجمــــوع أرصــــدة  رصــــيد حصــــة تحُســــب  •   القروض/الودائــــع ل
المحـــتفظ ـــا لـــدى اموعـــات الصـــناعية العامـــة المرتبطـــة بأنشـــطة القـــروض المقدمـــة/الودائع 

  والعاملة في قطاع الشركات غير المالية.التعليم والصحة البشرية والعمل الاجتماعي 
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بشـــكل غـــير مباشـــر  المقاســةاطة الماليـــة اســـالو  لخـــدمات الوســيط الاســـتهلاك قيمـــة تُضــرب  •  
الموزعــة علــى قطــاع المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر علــى القروض/الودائــع 

ـــــك الحصـــــة للحصـــــول علـــــى  قيمـــــة الاســـــتهلاك الوســـــيط لخـــــدمات المعيشـــــية في قيمـــــة تل
  الوساطة تلك على القروض/الودائع لدى اموعة الصناعية العامة.

علـــى ذلـــك، تحُســـب حصـــة التعلـــيم في الاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات الوســـاطة وكمثـــال   
قـــروض قطـــاع المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم بشـــكل غـــير مباشـــر علـــى  المقاســـةالماليـــة ا

  .                                   الأسر المعيشية كالتالي:

اموعــــات الصــــناعية العامــــة  وبالتــــالي، فــــإن الحســــابات أعــــلاه تفــــترض أن قروض/ودائــــع  
البشـــرية والعمـــل الاجتمـــاعي العاملـــة في قطـــاع المؤسســـات غـــير المرتبطـــة بأنشـــطة التعلـــيم والصـــحة 

توزيــع مقابلاــا في قطــاع الشــركات الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية موزّعــة بــنفس حصــص 
  غير المالية.

زيـــع الاســـتهلاك الوســـيط لخـــدمات الوســـاطة الماليـــة وقـــد بـــينّ هـــذا المثـــال العملـــي كيفيـــة تو   3-67
علـى الصـناعات. واسـتُخدمت في توزيـع الاسـتهلاك الوسـيط لخـدمات بشكل غـير مباشـر  المقاسةا

والودائــع لــدى مختلــف اموعــات الصــناعية الوســاطة تلــك بيانــات عــن تفاصــيل أرصــدة القــروض 
بديلـــة، مثـــل أن تنظـــر في اســـتخدام طرائـــق العامـــة. وكطريقـــة بديلـــة، يمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات 

كــل مجموعــة صــناعية عامــة، للقيــام بــالتوزيع، إذا مخرجــات  الحصــص في إجمــالي القيمــة المضــافة، أو 
هــذه الطرائــق تفضــي إلى نتــائج أكثــر موثوقيــة. ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات خلــص تقييمهــا إلى أن 

ســـتهلاك الوســــيط لخــــدمات الوســــاطة الماليــــة الاأن تســـتخدم الخطــــوات الموصــــوفة أعــــلاه في توزيــــع 
ومــرة أخــرى، بشــكل غــير مباشــر علــى الصــناعات الفرعيــة في كــل مجموعــة صــناعية عامــة.  المقاســةا

يتوقـــف اختيـــار الطريقـــة المســـتخدمة في التوزيـــع علـــى تـــوافر البيانـــات وعلـــى المؤشـــرات الـــتي تعتبرهـــا 
نظــر في اســتخدام الطرائــق الموصــوفة أعــلاه لتوزيــع ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تالهيئــة موثوقــة. 

  اموعات الصناعية العامة.الفائدة وفق نظام الحسابات القومية على 
  

  بشكل غير مباشر المقاسةقياس حجم خدمات الوساطة المالية ا    

بشـــكل غـــير مباشـــر،  المقاســـةتنطـــوي الأمثلـــة العمليـــة المتعلقـــة بخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا  3-68
الخـــــدمات بالأســــعار الجاريـــــة أو بالأســـــعار مــــن تلـــــك خرجـــــات الــــواردة أعـــــلاه، علــــى حســـــاب الم

الســـائدة خـــلال الفـــترة المحاســـبية. والتغـــيرات الـــتي تحـــدث علـــى مـــر الـــزمن في قيمـــة الأســـعار الجاريـــة 
 لــــكتخــــدمات الوســــاطة تلــــك تكــــون نتيجــــة تغــــيرات في ســــعر مخرجــــات لمتغــــير اقتصــــادي مثــــل 

 المقاسـةمـن خـدمات الوسـاطة الماليـة اخرجـات الم. وهـذا يعـني أن التغـيرات في اوحجمهخرجات الم
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بشــــكل غــــير مباشــــر، علــــى مــــر الــــزمن وباســــتخدام بيانــــات الأســــعار الجاريــــة، قــــد تعكــــس تغــــيرّ 
خــدمات مخرجــات الأســعار. ولــذلك فــإن حســاب حجــم التغــير يتطلــب فصــل عنصــر الســعر عــن 

مـن تلـك الخـدمات قياسـا خاليـا مـن تـأثير تغـيرّ خرجـات المارية ليمكن قيـاس الوساطة بالأسعار الج
مباشـــر، بشـــكل غـــير  المقاســـةمـــن خـــدمات الوســـاطة الماليـــة اخرجـــات الأســـعار. ويعُـــرف قيـــاس الم

خاليـــا مـــن تـــأثير التضـــخم، في نظـــام الحســـابات القوميـــة، بقيـــاس حجـــم خـــدمات الوســـاطة الماليـــة 
  بشكل غير مباشر. المقاسةا

بشــكل غــير مباشــر هــي  المقاســةوالطريقــة المثلــى لحســاب حجــم خــدمات الوســاطة الماليــة ا  3-69
عناصــر خــدمات الوســاطة تلـك وفــق مؤشــر أســعار مناســب إزالـة أثــر التضــخم مــن كــل عنصـر مــن 

الصـــعب العثـــور علـــى لـــذلك العنصـــر. ولكـــن قـــد لا تكـــون تلـــك الطريقـــة ممكنـــة عمليـــا لأنـــه مـــن 
خـــدمات الوســـاطة تلـــك. ولـــذلك يجـــب النظـــر في مخرجـــات ا تمثـــل حقـــا أســـعار يمكـــن ملاحظتهـــ
  بشكل غير مباشر. المقاسةلحساب حجم خدمات الوساطة المالية ااستخدام طرائق أخرى 

فئـة وتعُرف الطريقـة الأولى بطريقـة مؤشـر النـاتج. وتبـني هـذه الطريقـة مؤشـرا للحجـم لكـل   3-70
ممثلـــة للأنشـــطة الـــتي تولـّــد خــــدمات مخرجـــات شــــرات باســـتخدام مؤ القـــروض والودائـــع  مـــن فئـــات

وحســــب المفــــروض علــــى الوســــاطة علــــى القــــروض والودائــــع المعنيــــة. وتنطبــــق هــــذه الطريقــــة أيضــــا 
الممكــن اســتخدامها، عــدد خرجــات الــواردات مــن تلــك الخــدمات. ومــن الأمثلــة علــى مؤشــرات الم

ت المصــــروفة، وعــــدد التحــــويلات المصــــرفية، وعــــدد القــــروض والودائــــع، وعــــدد الشــــيكاالحســــابات 
الممنوحـة، وعــدد بطاقــات الائتمــان الــتي أُصــدرت، المصـرفية، وعــدد القــروض الاســتهلاكية الجديــدة 

التكلفــة، وفقــا لعناصــر خرجــات وعــدد القــروض الســكنية الجديــدة الممنوحــة. ثم تــرجح مؤشــرات الم
لـــى كـــل نشـــاط، للتوصـــل إلى بشـــكل غـــير مباشـــر ع المقاســـةأو لقيمـــة خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا

الودائـــــع، الـــــذي يمكـــــن اســـــتخدامه في قيـــــاس الحجـــــم. وينبغـــــي بنـــــاء مؤشـــــر الحجـــــم للقـــــروض أو 
هنــاك اختلافــات كبــيرة بــين مؤشــرات حجــم منفصــلة للأعمــال التجاريــة وللمســتهلكين إذا كانــت 

توصــل هــذين الســوقين. ويمكــن مــن ثم تجميــع قياســات الحجــم لكــل نــوع مــن القــروض والودائــع وال
بشـــكل غـــير مباشـــر لكامـــل الاقتصـــاد. وكمـــا  المقاســـةحجـــم خـــدمات الوســـاطة الماليـــة اإلى قيـــاس 

الحجـم الكليـة لخـدمات الوسـاطة تلـك أن تكـون أوصى نظام الحسـابات القوميـة، ينبغـي لقياسـات 
أنشـــطة وبـــين خرجـــات مرتبطـــة تسلســـليا. ومـــن حيـــث المبـــدأ، ونظـــرا للـــروابط بـــين طريقـــة مؤشـــر الم

تلقــي الودائــع، قــد تكـــون لتلــك الطريقــة فائــدة إعطــاء فكـــرة متعمقــة عــن عمليــات تلـــك  شــركات
تنطــوي علــى مشــاكل منهــا أن البيانــات الــتي تتطلبهــا كثيفــة، وأن الشــركات. ولكــن هــذه الطريقــة 

بشــكل ييســر تحديــد الأنشــطة البيانــات الأوليــة اللازمــة لبنــاء تلــك المؤشــرات ليســت أحيانــا متاحــة 
 فئــــة مــــن فئــــاتبشــــكل غــــير مباشــــر لكــــل  المقاســــةتي تولــّــد خــــدمات الوســــاطة الماليــــة االمناســــبة الــــ
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القـروض والودائـع يمكـن أن  فئـة مـن فئـاتوالودائع. ومن بـين تلـك المشـاكل أيضـا أن كـل القروض 
قــــد لا يكــــون مؤشــــر وحيــــد مناســــبا لنــــوع معــــين مــــن يكــــون مرتبطــــا بعــــدد مــــن الأنشــــطة، بحيــــث 

حســابات الودائــع ســبيل المثــال، قــد تتضــمن الخــدمات المرتبطــة بأحــد القــروض أو الإيــداع. فعلــى 
تحـــــت الطلـــــب خـــــدمات مقاصـــــة الشـــــيكات، أو خـــــدمات الصـــــرف الآلي، أو خـــــدمات ســـــداد 

الخــدمات معروضــة  الــدفاتر، أو الحفــظ، ومــا إلى ذلــك. وبمــا أن هــذه الفــواتير، أو خــدمات مســك 
متاحـة. وإذا كانـت مسـتويات هـذه ليسـت كحزمة بسـعر وحيـد، فـإن أوزان ترجيحهـا في مؤشـر مـا 

لا المؤشرات تنمو بنفس المعدل، فالمتوقع أن ترجيحها ترجيحا متساويا سيولّد تحيـزا. وطريقـة المؤشـر 
تكــون ســليمة إلا إذا وُجــد مؤشــر وحيــد يمثــل تمثــيلا جيــدا جميــع الأنشــطة الــتي تقــوم ــا شــركة تلقــي 

  الودائع. القروض أوالودائع ذات صلة بنوع محدد من 

وتعُــرف الطريقــة الثانيــة باســم طريقــة إزالــة أثــر التضــخم. وتتمثــل هــذه الطريقــة في تطبيــق   3-71
لفــــترة الأســــاس علــــى أرصــــدة القــــروض والودائــــع بعــــد تخفــــيض هــــوامش فائــــدة القــــروض والودائــــع 

و الأسـاس علـى القـروض هـأسعارها إلى مستوى أسـعار فـترة الأسـاس تلـك. وهـامش الفائـدة لفـترة 
الفـــرق بـــين ســـعر الفائـــدة علـــى القـــروض وســـعر الفائـــدة المرجعـــي. وهـــامش الفائـــدة لفـــترة الأســـاس 

هـــو الفـــرق بـــين ســـعر الفائـــدة المرجعـــي وســـعر الفائـــدة علـــى الودائـــع. وينبغـــي تطبيـــق علـــى الودائـــع 
القـــروض والودائـــع، لأن لمختلـــف أنـــواع القـــروض  فئـــة مـــن فئـــاتهـــوامش فـــترة الأســـاس علـــى كـــل 

معاملــة تلــك هــوامش مختلفــة بــين أســعار فائــدا وســعر الفائــدة المرجعــي. وبالتــالي، يجــب  والودائــع
ويجــب تجميــع قياســات الحجــم الناتجــة عــن ذلــك  .)27(القــروض والودائــع علــى أن لهــا أســعارا مختلفــة

القــروض والودائــع لإنتــاج قياســات حجــم مرتبطــة تسلســليا لخــدمات الوســاطة  فئــة مــن فئــاتلكــل 
تطبيـق هـامش فـترة الأسـاس علـى مجمـوع بشكل غير مباشر. ولـيس مـن المستصـوب  المقاسةالمالية ا

بـالتغيرات في أرصدة القروض والودائع، لأن ذلك يعـني اسـتخدام وحـدة قيـاس لتغـير الأسـعار تتـأثر 
تكـوين القـروض أو الودائــع وبـالتغيرات في هيكــل أسـعار الفائــدة. وينبغـي لمعامــل الانكمـاش المثــالي 

القـروض والودائـع أن يكـون قـادرا علـى قيـاس التغـير الفعلـي في أسـعار المـال. تخدم مع أرصـدة المس
بواســـطة مؤشـــر أســـعار عـــام يعطـــي أفضـــل ولكـــن ذلـــك لـــيس ممكنـــا عمليـــا، ويبـــدو أن التخفـــيض 

الــتي التقــديرات في قيــاس تغــيرّ القــوة الشــرائية للنقــود. ومــن الأمثلــة علــى مؤشــرات الأســعار العامــة 
اســــتخدامها، معامــــل انكمــــاش النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي، ومعامــــل انكمــــاش الطلــــب المحلــــي يمكــــن 

عدا خــدمات بالشــامل. وينبغــي للمؤشــرين الأولــين أن يســتالنهــائي، ومؤشــر الأســعار الاســتهلاكية 
إزالـة أثـر التضـخم أن بشكل غير مباشر. ومـن حيـث المبـدأ، ينبغـي لطريقـة  المقاسةالوساطة المالية ا

__________ 

يمكن الحصول على هوامش الفائدة لفترة الأساس علـى القـروض والودائـع أيضـا بقسـمة قيمـة خـدمات الوسـاطة   )27(  
الأســاس علــى متوســط أرصــدة القــروض والودائــع بشــكل غــير مباشــر للقــروض والودائــع في فــترة  المقاســةالماليــة ا

  .المقابلة في فترة الأساس
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ــــواردات مــــن خــــدمات الوســــاطة الماليــــة اتطبــــ ــــوافرت  المقاســــةق علــــى ال بشــــكل غــــير مباشــــر، إذا ت
الودائـــع الــتي تتلقاهـــا أو  الفائــدة لفــترة الأســـاس علــى القـــروض الــتي تقــدمهاالبيانــات عــن هـــوامش 

إذا لم تكـــن تلـــك المعلومـــات شـــركات تلقـــي الودائـــع غـــير المقيمـــة. ويمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات، 
ان تستخدم مؤشـرات أسـعار مناسـبة لخـدمات الوسـاطة المماثلـة المسـتخدمة في اقتصـادات متاحة، 

ورغـــم أن مؤشـــرات الأســـعار المتاحـــة لتخفـــيض أرصـــدة القـــروض والودائـــع قـــد لا تكـــون شـــريكة. 
هــــذه الطريقــــة تســــمح بقيــــاس حجــــم خــــدمات ذات صــــلة مباشــــرة بــــالتغيرّ في أســــعار المــــال، فــــإن 

بصــفة بشــكل غــير مباشــر قياســا عمليــا وبســيطا. وقــد تكــون هــذه الطريقــة  ةالمقاســالوســاطة الماليــة ا
  عامة ونظرا لقلة احتياجاا من البيانات، أفضل من طريقة مؤشر الناتج.

وتمثـــل الطريقـــة الثالثـــة مزيجـــا مـــن طريقـــة المؤشـــر وطريقـــة إزالـــة أثـــر التضـــخم. ويمكـــن لهيئـــة   3-72
درة علـى إيجـاد مؤشـرات مناسـبة لـبعض أنـواع القـروض أو قـاإعداد البيانـات اسـتخدامها إذا كانـت 

مؤشــرات ملائمــة، يمكـــن الودائــع. وبالنســبة لأنــواع أخــرى مــن القـــروض والودائــع لا تتــوافر بشــأا 
  لهيئة إعداد البيانات أن تستخدم طريقة إزالة أثر التضخم.

  
ــة اكيفيــة حســاب قياســات الحجــم لخــدمات الوســاطة   3-3المثال العملي   المقاســةالمالي

  بشكل غير مباشر

يبـــينّ هـــذا المثـــال العملـــي كيفيـــة حســـاب قياســـات الحجـــم المتسلســـة ســـنويا لخـــدمات الوســـاطة   3-73
باســـتخدام طريقـــة إزالـــة أثـــر التضـــخم. وللتبســـيط، تحُســـب قياســـات بشـــكل غـــير مباشـــر  المقاســـةالماليـــة ا

غــير مباشــر باســتخدام أســعار الســنة بشــكل  ســةالمقاالحجــم المتسلســلة ســنويا لخــدمات الوســاطة الماليــة ا
  السابقة. وهذا يعني أن قياسات الحجم هذه تحُسب باستخدام صيغة مؤشر لاسبيرز للأسعار.

بيانـــات عـــن تصـــنيف الفائـــدة المســـتحقة القـــبض بحســـب نـــوع  15-3ويتضـــمن الجـــدول   3-74
ات. ويفُــترض أن البيانــات بحســب نــوع الوديعــة لمــدة خمــس ســنو القــرض، والفائــدة المســتحقة الــدفع 

، وأن لتلــك الشــركات 1-3تتعلــق بــنفس شــركات تلقــي الودائــع المقيمــة الــتي تناولهــا المثــال العملــي 
ثلاثـــة أنـــواع مـــن القـــروض وثلاثـــة أنـــواع مـــن الودائـــع. ويفُـــترض أيضـــا أن مجمـــوع الفوائـــد المســـتحقة 

همـا نفسـهما الـواردان  tئـع للسـنة علـى القـروض ومجمـوع الفوائـد المسـتحقة الـدفع علـى الوداالقـبض 
  .1-3في المثال العملي 

بيانـــــات عـــــن متوســـــط أرصـــــدة الأنـــــواع الثلاثـــــة مـــــن القـــــروض  16-3ويعـــــرض الجـــــدول   3-75
الشركات المقيمـة الـتي تتلقـى الودائـع، لـنفس الفـترة. وحُسـبت تلـك والودائع ومجموع قروض وودائع 

وعلـــــــى أســـــــاس تلـــــــك . 1-3البيانـــــــات باســـــــتخدام نفـــــــس الطريقـــــــة املـــــــة في المثـــــــال العملـــــــي 
  .1-3هي نفس البيانات الواردة في المثال العملي  tسنة الافتراضات، تكون بيانات ال
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  15-3الجدول 
للشــــركات المســــتحقة الــــدفع الودائــــع و  المســــتحقة القــــبض القــــروض فوائــــدبيانــــات عــــن     

  عدائو المقيمة التي تتلقى 
 t t+1 t+2 t+3 t+4 البند  رقم الخط

 181.9 174.9 162.3 156.2 150.1 فائدة القروض المستحقة القبض )1(

 23.9 23.2 21.3 20.5 20.0 قروض الرهن العقاري أ)1(

 16.0 15.7 14.0 13.7 13.5 قروض السيارات ب)1(

 142.0 136.0 127.0 122.0 116.6 القروض التجارية ج)1(

 65.7 64.3 63.5 63.3 62.9  فائدة الودائع المستحقة الدفع )2(

 1.2 1.5 1.7 2.2 2.5 الودائع تحت الطلب أ)2(

 49.0 48.0 47.1 46.6 46.0 الودائع لأجل ب)2(

 15.5 14.8 14.7 14.5 14.4 الودائع الادخارية ج)2(
    

  16-3الجدول 
  عشركات المقيمة التي تتلقى ودائبيانات عن متوسط أرصدة القروض والودائع لل    

 t t+1 t+2 t+3 t+4 البند  رقم الخط

 2488.2 2304.4 2184.9 2013.3 1851.0 متوسط أرصدة القروض )3(

 337.6 305.2 288.2 259.8 235.0 قروض الرهن العقاري أ)3(

 250.5 231.1 218.1 199.3 182.0 قروض السيارات ب)3(

 1900.1 1768.1 1678.6 1554.2 1434.0 القروض التجارية ج)3(

 1552.2 1445.1 1373.2 1254.9 1141.0 متوسط أرصدة الودائع )4(

 322.9 297.1 284.0 255.3 233.0 الودائع تحت الطلب أ)4(

 911.3 850.0 810.0 746.0 678.0 الودائع لأجل ب)4(

 318.0 298.0 279.2 253.6 230.0 الودائع الادخارية ج)4(
    
بيانـات عـن متوسـط أسـعار الفائـدة للأنـواع الثلاثـة مـن القـروض  17-3ويعرض الجدول   3-76

يعــرض الشــركات المقيمــة الــتي تتلقــى الودائــع، لــنفس الفــترة. وهــو والودائــع ومجمــوع قــروض وودائــع 
النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي أيضـــا بيانــــات عــــن أســــعار الفائــــدة المرجعيــــة الداخليـــة، ومعامــــل انكمــــاش 

بشــكل غــير مباشــر. وحُســب متوســط أســعار الفائـــدة  المقاســةباســتثناء خــدمات الوســاطة الماليــة ا
. وحُســــب معامــــل 1-3المرجعيــــة بــــنفس الطريقــــة المســــتخدمة في المثــــال العملــــي وأســــعار الفائــــدة 

تلــك بأســعار الســنة الســابقة. وكمــا طة الانكمــاش للنــاتج المحلــي الإجمــالي باســتثناء خــدمات الوســا
ذكُـــر آنفـــا، تشـــمل مؤشـــرات الأســـعار العامـــة الـــتي يمكـــن اســـتخدامها معامـــل الانكمـــاش للطلـــب 

بشــكل غــير مباشــر) ومؤشــر الأســعار  المقاســةالنهــائي (باســتثناء خــدمات الوســاطة الماليــة االمحلــي 
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الأسـعار الـذي سيُسـتخدم علـى نتيجـة التقيـيم الـذي تهلاكية الشـامل. ويتوقـف اختيـار مؤشـر الاس
  تقوم به هيئة إعداد البيانات.

بشــــكل غــــير  المقاســــةكيفيــــة حســــاب خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا  18-3ويبــــين الجــــدول   3-77
لبيانـات باسـتخدام أنـواع القـروض والودائـع. وحُسـبت تلـك امباشر بالأسعار الجارية لكل نـوع مـن 

  .1-3نفس الطريقة الموصوفة في المثال العملي 

كيفيـة حسـاب المتوسـط المخفـض لأرصـدة القـروض والودائـع لكـل   19-3ويبينّ الجـدول   3-78
فئــة مــن بأســعار الســنة الســابقة. ويحُســب الرصــيد المخفــض لكــل القــروض والودائــع  فئــة مــن فئــات

معامـــل انكمـــاش النـــاتج المحلـــي دها بالأســـعار الجاريـــة علـــى القـــروض والودائـــع بقســـمة رصـــي فئـــات
ــــاتج في  المقاســــةالإجمــــالي باســــتثناء خــــدمات الوســــاطة الماليــــة ا بشــــكل غــــير مباشــــر، ثم ضــــرب الن

  لأا سنة البداية في السلسلة. tوليس ضروريا حساب البيانات للسنة . 100.0

ز للحجـــم غـــير المتسلســـل لخـــدمات كيفيـــة حســـاب مؤشـــر لاســـبير   20-3ويبـــينّ الجـــدول   3-79
القــروض والودائــع بأســعار الســنة الســابقة. ولكــل نــوع مــن القــروض،  فئــة مــن فئــاتالوســاطة لكــل 

  تلك على النحو التالي:، تحُسب قياسات حجم خدمات الوساطة t+1اعتبارا من السنة 

جعـــي للســـنة يحُســـب الفـــرق بـــين متوســـط ســـعر الفائـــدة علـــى القـــرض وســـعر الفائـــدة المر   •  
(ويعُــــرف ذلــــك ــــامش ســــعر الفائــــدة لفــــترة  100.0الســــابقة، وتقُســــم النتيجــــة علــــى 

  الأساس على القروض).

وتُضـرب قيمـة أرصــدة القـروض المخفضـة في الســنة الجاريـة في ذلـك الفــرق للحصـول علــى   •  
  السنة السابقة.حجم خدمات الوساطة بأسعار 

بشـــكل غـــير  المقاســـةحجـــم خـــدمات الوســـاطة الماليـــة افعلـــى ســـبيل المثـــال، يكـــون قيـــاس   
  ..                                :مساويا للتالي t+1مباشر على قروض الرهن العقاري للسنة 

  17-3الجدول 
بيانــات عــن متوســـط أســعار الفائـــدة، وســعر الفائـــدة المرجعــي، ومعامــل الانكمـــاش للنــاتج المحلـــي الإجمــالي (باســـتثناء 

  بشكل غير مباشر) المقاسةات الوساطة المالية خدما
 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 7.31 7.59 7.43 7.76 8.11  100.0×])3)/(1([ متوسط سعر الفائدة على القروض )5(

 7.08 7.60 7.39 7.89 8.51  100.0×]أ)3(/أ)1([ قروض الرهن العقاري أ)5(

×]ب)3(/ب)1([ قروض السيارات ب)5(

100.0 
7.42 6.87 6.42 6.79 6.39 

 7.47 7.69 7.57 7.85 8.13 100.0×]ج)3(/ج)1([ القروض التجارية ج)5(
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 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 4.23 4.45 4.62 5.04 5.51 100.0×])4)/(2([ متوسط سعر الفائدة على الودائع )6(

 0.37 0.50 0.60 0.86 1.07 100.0×]أ)4(/أ)2([ الودائع تحت الطلب أ)6(

×]ب)4(/ب)2([ الودائع لأجل ب)6(

100.0  
6.78 6.25 5.81 5.65 5.38 

 4.87 4.97 5.27 5.72 6.26 100.0×]ج)4(/ج)2([ الودائع الادخارية ج)6(

سعر الفائدة المرجعي المحلي ( )7(
DOM

rr( ])5)+(6([/2 6.81 6.40 6.03 6.02 5.77 

معامل الانكماش للنـاتج المحلـي الإجمـالي  )8(
ــــــــة  (باســــــــتثناء خــــــــدمات الوســــــــاطة المالي

بشـــــكل غـــــير مباشـــــر) (الســـــنة  المقاســـــةا
 )100.0السابقة = 

  
101.

4 
103.

5 
103.

5 
102.

8 

    
  18-3الجدول 

  بشكل غير مباشر، بالأسعار الجارية المقاسةحساب خدمات الوساطة المالية ا
 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

ــــة ا )9(  المقاســــةخــــدمات الوســــاطة المالي
 بشكل غير مباشر على القروض

 ج)9(+ب)9(+أ)9(
24.0

3 
27.3

2 
30.6

3 
36.1

8 
38.2

9 

 4.42 4.83 3.93 3.87 3.99 أ)3(×100,0/])7(–أ)5([ قروض الرهن العقاري أ)9(

–ب)5([ قروض السيارات ب)9(

 ب)3(×100,0/])7(
1.10 0.94 0.86 1.79 1.54 

 ج)3(×100,0/])7(–ج)5([ القروض التجارية ج)9(
18.9

3 
22.5

1 
25.8

4 
29.5

7 
32.3

3 

ــــة ا )10(  المقاســــةخــــدمات الوســــاطة المالي
 بشكل غير مباشر على الودائع

 ج)10(+ب)10(+أ)10(
14.8

1 
17.0

3 
19.2

5 
22.6

9 
23.8

9 

 أ)4(×100,0/]أ)6(–)7([ الودائع تحت الطلب أ)10(
13.3

7 
14.1

4 
15.4

1 
16.3

8 
17.4

4 

–)7([ الودائع لأجل ب)10(

 ب)4(×100,0/]ب)6(
0.18 1.15 1.71 3.17 3.60 

 2.85 3.14 2.13 1.73 1.27 ج)4(×100,0/]ج)6(–)7([ الودائع الادخارية ج)10(

مجمـــــوع خــــــدمات الوســـــاطة الماليــــــة  )11(
 بشكل غير مباشر المقاسةالمحلية ا

)9(+)10( 
38.8

4 
44.3

5 
49.8

8 
58.8

7 
62.1

8 
    

  19-3الجدول 
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  حساب المتوسط المخفض لأرصدة القروض والودائع بأسعار السنة السابقة
 t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 2419.7 2225.8 2112.0 1985.3 )ج12(+ب)12(+أ)12( متوسط أرصدة القروض المخفضة )12(

 328.3 294.8 278.6 256.2 100,0×)8(/أ)3( قروض الرهن العقاري أ)12(

 243.6 223.2 210.8 196.5 100,0×)8(/ب)3( قروض السيارات ب)12(

 1847.8 1707.8 1622.6 1532.6 100,0×)8(/ج)3( القروض التجارية ج)12(

 1509.5 1395.8 1327.4 1237.5 )ج13(+ب)13(+أ)13( متوسط أرصدة الودائع المخفضة )13(

 314.0 287.0 274.5 251.8 100,0×)8(/أ)4( الودائع تحت الطلب أ)13(

 886.2 821.0 783.0 735.6 100,0×)8(/ب)4( لأجلالودائع  ب)13(

 309.2 287.8 269.9 250.1 100,0×)8(/ج)4( الودائع الادخارية ج)13(
    

  20-3الجدول 
  السنة السابقةبشكل غير مباشر بأسعار  المقاسةاحساب قياسات لاسبيرز غير المتسلسلة لحجم خدمات الوساطة المالية 

 t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة ا )14(
 القروضبشكل غير مباشر على 

 37.98 31.19 28.65 25.78 ج)14(+ب)14(+أ)14(

 7(–_t 1[/100,0 4.35 4.15 4.02 5.19(–t –1_أ)5([ t_× أ)12( قروض الرهن العقاري أ)14(

 7(–_t(–t 1_–ب)5([ t_× ب)12( قروض السيارات ب)14(

1[/100,0 
1.19 1.00 0.88 1.89 

– 7(_t(–t 1_–ج)5([ t_× ج)12( القروض التجارية ج)14(

1[/100,0 
20.23 23.50 26.29 30.90 

 المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة ا )15(
 الودائعبشكل غير مباشر على 

 23.88 19.50 18.26 16.01 ج)15(+ب)15(+أ)15(

 t 1[/100,0 14.45 15.21 15.58 17.32_–أ)7(–_t 1–)6([ t_× أ)13( الودائع تحت الطلب أ)15(

– t_ب)7(_t –1–)6([ t_× ب)13( الودائع لأجل ب)15(

1[/100,0 
0.19 1.21 1.74 3.30 

 t 1[/100,0 1.38 1.85 2.19 3.26_–ج)7(_t –1–)6([ t_× ج)13( الودائع الادخارية ج)15(

ـــة مجمـــوع خـــدمات الوســـاطة  )16( المالي
 مباشربشكل غير  المقاسةالمحلية ا

)14(+)15( 41.79 46.91 50.69 61.85 

    
ثم تجُمــع نتيجــة حســاب حجــم خــدمات الوســاطة تلــك للحصــول علــى مجمــوع قياســات   

  القروض بأسعار السنة السابقة.الحجم غير المتسلسلة لتلك الخدمات على 

، تحُســـــب قياســـــات حجـــــم خـــــدمات t+1مـــــن الســـــنة  ولكـــــل نـــــوع مـــــن الودائـــــع، اعتبـــــارا  
  الوساطة تلك على النحو التالي:
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 الســنة في الودائــع علــى الفائــدة ســعر ومتوســط المرجعــي الفائــدة ســعر بــين الفــرق يحُســب  •  
  ).للودائع الأساس فترة امش ذلك ويعُرف( 100.0 على النتيجة تقُسم ثم السابقة،

 علــى للحصــول الفــرق ذلــك في الجاريــة الســنة في المخفضــة الودائــع أرصــدة قيمــة وتُضــرب  •  
  بشكل غير مباشر بأسعار السنة السابقة. المقاسةاياس حجم خدمات الوساطة المالية ق

 غـــير بشـــكل المقاســـةا الماليـــة الوســـاطة خـــدمات حجـــم قيـــاس يكـــون المثـــال، ســـبيل فعلـــى  
  .                                    :مساويا للتالي t+1 للسنة الطلب تحت الودائع على مباشر

ثم تجُمــع نتيجــة قياســات حجــم تلــك الخــدمات للحصــول علــى مجمــوع قياســات الحجــم   
الودائــع بأســعار الســنة الســابقة. ثم تجُمــع نتيجــة قياســات غــير المتسلســلة لخــدمات الوســاطة علــى 

علـــى مجمـــوع قياســـات دائـــع للحصـــول الحجـــم غـــير المتسلســـلة لتلـــك الخـــدمات علـــى القـــروض والو 
  الحجم غير المتسلسلة لتلك الخدمات بأسعار السنة السابقة.

كيفيــــة حســــاب معــــدلات نمــــو حجــــم خــــدمات الوســــاطة الماليــــة   21-3ويبــــينّ الجــــدول   3-80
لاسـبيرز، بأسـعار السـنة السـابقة. ولكـل بنـد في الجـدول، بشـكل غـير مباشـر، وفـق طريقـة  المقاسـةا

علـى القيمـة  20-3الجـدول النمـو بقسـمة قيمتـه بأسـعار السـنة السـابقة الـواردة في  يحُسب معدل
  .18-3المقابلة بالأسعار الجارية الواردة في الجدول 
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  21-3الجدول 
بشــكل غيــر مباشــر، بأســعار الســنة  المقاســةمعـدل النمــو فــي قياســات لاســبيرز غيــر المتسلســلة لحجــم خــدمات الوســاطة الماليــة ا

  السابقة
 t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

معــدل النمــو في قياســات خــدمات الوســاطة الماليــة  )17(
 على القروضبشكل غير مباشر  المقاسةا

])14(_t [/])9(_t -1[ 1.073 1.048 1.018 1.050 

 t 1[ 1.090 1.072 1.023 1.076_–)أ9([/] t_)أ14([ قروض الرهن العقاري أ)17(

 t 1[ 1.080 1.058 1.023 1.054_–)ب9([/] t_)ب14([ قروض السيارات ب)17(

 t 1[  1.069 1.044 1.017 1.045_–)ج9([/] t_)ج14([ القروض التجارية ج)17(

قياسـات حجـم خـدمات الوسـاطة معدل النمو في  )18(
 مباشر على الودائعبشكل غير  المقاسةالمالية ا

])15(_t [/])10(_t -1[ 1.081 1.072 1.013 1.052 

 t 1[  1.080 1.075 1.010 1.057_–)أ10([/] t_)أ15([ الودائع تحت الطلب أ)18(

 t_–)ب10([/] t_)ب15([ الودائع لأجل ب)18(

1[  
1.085 1.050 1.014 1.043 

 t 1[  1.087 1.064 1.031 1.038_–ج)10([/] t_ج)15([ الودائع الادخارية ج)18(

معـــدل النمـــو في قياســـات مجمـــوع حجـــم خـــدمات  )19(
 الوساطة المحلية

])16(_t [/])11(_t -1[ 1.076 1.058 1.016 1.051 

    
كيفية وضع سلسلة قياسات لاسبيرز لحجم خدمات الوساطة المالية   22-3يبينّ الجدول   3-81
التي سبق قياسها أعلاه، بحيث يمكن التعبير عنها بأسعار سـنة مرجعيـة بشكل غير مباشر،  المقاسةا

متسلسـلة تسـتخدم الأسـعار السـنوية، فإـا محددة. وبما أن قياسات لاسـبيرز للحجـم هـي قياسـات 
 السـنة المرجعيـةتعُرف باسم قياسات لاسـبيرز للحجـم المتسلسـلة سـنويا. ويفُـترض في هـذا المثـال أن 

المتسلســلة ســنويا، بدايــة مــن  . ولكــل بنــد في الجــدول، يمكــن اســتنتاج قياســات الحجــمtهــي الســنة 
نمـــوه. ولـــيس ضـــروريا بضـــرب قيـــاس الحجـــم المتسلســـل ســـنويا للســـنة الســـابقة في معـــدل  t+1الســـنة 

بشــكل غــير مباشــر  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة احســاب القياســات المتسلســلة ســنويا لحجــم 
حجــم تلــك الخــدمات لا ، فــإن قـيم t+1و  t، لأــا هــي الســنة المرجعيـة. وباســتثناء الســنتين tسـنة لل

  .تقبل الإضافة. وفقدان قابلية الإضافة هو نتيجة طبيعية لعملية التسلسل

  22-3الجدول 
  )tبشكل غير مباشر (السنة المرجعية =  المقاسةة سنويا لحجم خدمات الوساطة المالية القياسات لاسبيرز المتسلس

 t t+1 t+2 t+3 t+4 (أ)الوصف البند  رقم الخط

 المقاســــــةخــــــدمات الوســــــاطة الماليــــــة ا )20(
 مباشر على القروضبشكل غير 

])20(_t -1[×])17(_t [ 24.03 25.78 27.03 27.52 28.89 

 t [ 3.99 4.35 4.67 4.78 5.14_أ)17([×]t -1_أ)20([ قروض الرهن العقاري أ)20(
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 t t+1 t+2 t+3 t+4 (أ)الوصف البند  رقم الخط

 t [ 1.10 1.19 1.26 1.29 1.36_)ب17([×]t -1_)ب20([ قروض السيارات ب)20(

 t [ 18.93 20.23 21.12 21.49 22.46_)ج17([×]t -1_)ج20([ القروض التجارية ج)20(

 المقاســــــةالماليــــــة اخــــــدمات الوســــــاطة  )21(
 مباشر على الودائعبشكل غير 

])21(_t -1[×])18(_t [ 14.81 16.01 17.17 17.40 18.31 

 t [ 13.37 14.45 15.53 15.69 16.59_أ)18([×]t -1_أ)21([ الودائع تحت الطلب أ)21(

 t [ 0.18 0.19 0.20 0.21 0.21_)ب18([×]t -1_)ب21([ الودائع لأجل ب)21(

 t [ 1.27 1.38 1.46 1.51 1.57_)ج18([×]t -1_)ج21([ الودائع الادخارية ج)21(

ـــــــة  )22( مجمـــــــوع خـــــــدمات الوســـــــاطة المالي
 بشكل غير مباشر المقاسةاالمحلية 

])22(_t -1[×])19(_t [ 38.84 41.79 44.20 44.92 47.20 

  
  .t+1تنطبق على بيانات السنة   (أ)  

    
ة ســـنويا لحجـــم لوقـــد بـــينّ هـــذا المثـــال العملـــي كيفيـــة حســـاب قياســـات لاســـبيرز المتسلســـ  3-82

بشـكل غـير مباشـر باسـتخدام طريقـة إزالـة أثـر التضـخم. وطبُقـت  المقاسةخدمات الوساطة المالية ا
قبــل تجميـع قياسـات الحجـم الناتجــة هـوامش الفائـدة لفـترة الأسـاس علــى أرصـدة القـروض المخفضـة 

ســنويا ة لالقــروض والودائــع، والتوصــل إلى حســاب قياســات لاســبيرز المتسلســ فئــة مــن فئــاتلكــل 
ــــة ا ــــدة لفــــترة  المقاســــةلحجــــم خــــدمات الوســــاطة المالي ــــق هــــوامش الفائ بشــــكل غــــير مباشــــر. وتطبي

أنــواع القــروض والودائــع أفضــل مــن تطبيــق هــوامش فــترة الأســاس علــى الأســاس علــى كــل نــوع مــن 
امــوع يعــادل اســتخدام وحــدة قيــاس لتغــير مجمــوع أرصــدة القــروض والودائــع، لأن تطبيقهــا علــى 

  الفائدة.و الودائع وبالتغيرات في هيكل أسعار الأسعار تتأثر بالتغيرات في تكوين القروض أ
  

الخدمات المالية المرتبطة بالوحـدات المؤسسـية التـي تمـارس الإقـراض باسـتخدام أموالهـا   (ب)  
  الخاصة أو أموال يوفرها راع

  :انالمرجع
  ، الوحدات والقطاعات المؤسسية4، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008ية لعام نظام الحسابات القوم

يمكــن للمؤسســات الماليــة أن تقــدم أيضــا قروضــا ولا تتلقــى ودائــع، والقــروض الــتي تمنحهــا   3-83
تســـتخدم الأمـــوال الخاصـــة بالمؤسســـة أو أمـــوالا يوفرهـــا راع. ومـــن تلـــك المؤسســـات الماليـــة الخاصـــة 

بطاقـــات الائتمـــان، والرابطـــات وإصـــدار ، الأمـــوال وامقرضـــالأمثلـــة علـــى تلـــك المؤسســـات الماليـــة، 
تقـدم المالية لتجار التجزئة التي قد تتولى أنشـطة الإيجـار التمـويلي، ومحـلات الـرهن، والشـركات الـتي 

قروضــــا (القــــروض الطلابيــــة، وقــــروض الاستيراد/التصــــدير، علــــى ســــبيل المثــــال). وكمــــا هــــو الحــــال 
الماليــة خــدمات ماليــة ضــمنية علــى القــروض  الودائــع، تقــدم هــذه الشــركاتبالنســبة لشــركات تلقــي 
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الودائـــــع، لأـــــا لا تتلقـــــى أي ودائـــــع. الـــــتي تمنحهـــــا. ولكنهـــــا لا تقـــــدم أي خـــــدمات ماليـــــة علـــــى 
ــــير صــــيغة مخرجــــات ســــب تحُ و  الخــــدمات الماليــــة الضــــمنية الــــتي تنتجهــــا هــــذه الشــــركات الماليــــة بتغي

   ) كما يلي: 4-3المعادلة ( بشكل غير مباشر في المقاسةحساب خدمات الوساطة المالية ا

الخــدمات الماليــة علــى القــروض، وســـعر مخرجــات ، علــى التــوالي،  LYو  rrو  Lrو  LFحيــث تمثــل 
وســعر الفائــدة المرجعــي، ومتوســط أرصــدة القــروض. ويعُــرب عــن أســعار الفائــدة فائــدة الإقــراض، 
  بالنسب المئوية. 

بشــكل غــير مباشــر، ينبغــي  المقاســةالوســاطة الماليــة اومثلمــا هــو الحــال بالنســبة لخــدمات   
. ويختلــف ســـعر فائــدة الإقــراض مـــن )28(المؤسســية والصــناعاتعلــى القطاعـــات خرجــات توزيــع الم

نفـــــس الســـــعر المرجعـــــي مؤسســـــة ماليـــــة إلى أخـــــرى، في حـــــين يعُتـــــبر ســـــعر الفائـــــدة المرجعـــــي هـــــو 
ت تلقـي الودائـع العاملـة في نفـس المستخدم في حساب خدمات الوسـاطة تلـك الـتي تقـدمها شـركا

الاقتصــاد. وهــذا هــو الأســاس لاعتبــار أن التوصــيات الرئيســية المتعلقــة بخــدمات الوســاطة والمقدمــة 
، تعــني أنــه ينبغــي احتســاب 1-3الحســابات القوميــة، في الإطــار وفقــا لإجــراءات اســتكمال نظــام 
ادة رســــوما بأســـعار فائــــدة تفـــرض عـــ الأمــــوال وامقرضـــوبمــــا أن . ســـعر مرجعـــي واحــــد لكـــل عملـــة

مرتفعــــة، فــــإن رســــوم خــــدماا قــــد تتجــــاوز بمبــــالغ كبــــيرة مــــدفوعات الفائــــدة في نظــــام الحســــابات 
  القومية.

مصـــدر رئيســـي للائتمانـــات في العديـــد مـــن البلـــدان. وفي العديـــد  الأمـــوال وامقرضـــيعتـــبر و   3-84
تباريـة تملكهـا أسـر معيشـية. علـى قـروض مـن مؤسسـات غـير اعمن البلدان النامية، يمكـن الحصـول 

القطـــاع الفرعـــي للمؤسســـات الماليـــة وتـــوزع هـــذه الوحـــدات علـــى قطـــاع الأســـر المعيشـــية بـــدلا مـــن 
الاعتباريــة قطــاع الشــركات الماليــة. وهــذه المؤسســات الماليــة غــير  ضــمن الأمــوال وامقرضــالحصــرية و 

. وهـي تزدهـر حيـث )29(غـير مسـجلة عـادة لـدى السـلطات و تعمـل في القطـاع غـير الرسمـيتكون 
الــتي يمكــن رهنهــا، وحيــث يصــعب الإنفــاذ القــانوني لعقــود الــدين، وخاصــة يقــلّ وجــود الممتلكــات 

القـــــروض في حـــــالات لا تســـــتطيع المصـــــارف في المنـــــاطق الريفيـــــة. ولهـــــا مزايـــــا تســـــمح لهـــــا بتقـــــديم 
اســترداد أموالهــا، لــى منافســتها فيهــا، منهــا معرفــة أفضــل بالجــدارة الائتمانيــة للزبــائن، وقــدرة أكــبر ع

  وتعويض غياب وفورات الحجم بفرض أسعار فائدة أعلى.

__________ 

بشــكل غــير مباشــر، الموصــوفة  المقاســةبــالتوزيع باســتخدام طرائــق توزيــع خــدمات الوســاطة الماليــة ايمكــن القيــام   )28(  
  أعلاه.

) أن حجــم هــذه الأنشــطة الماليــة غــير الرسميــة في العديــد مــن البلــدان الآســيوية 2006( Kulshreshthaيلاحــظ   )29(  
  والأفريقية لا يستهان به.
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والمؤسســـات الماليـــة  الأمـــوال وامقرضـــالـــتي يمارســـها نشـــطة الأومـــن المـــرجح جـــدا أن تكـــون   3-85
الاستقصـــــاءات الرسميـــــة للمؤسســـــات أو  ضـــــمنالأخـــــرى الـــــتي تقُـــــرض أموالهـــــا الخاصـــــة مســـــجلة 

يكـون الأمـر كـذلك إذا  ه شـركات فعليـة. ولكـن قـد لا اشـبأشـركات أو  او كـانالسـلطات النقديـة، إذا  
ـــة غـــير المتطـــورة  كانـــت أنشـــطة لمؤسســـات ماليـــة غـــير اعتباريـــة تملكهـــا أســـر معيشـــية. ونظـــرا للحال

لنظـــام المصـــرفي الرسمـــي في العديـــد مـــن البلـــدان الناميـــة، فإنـــه مـــن المـــرجح أن يكـــون لتلـــك لنســـبيا 
طة الإقـراض في تلـك البلـدان. وبالتـالي، فـإن عـدم إدراج أنشـطتها أنشـالمؤسسات نصيب كبـير مـن 

الاقتصــاد بأقــل مــن قيمتهــا الحقيقيــة. وبالتــالي، في الحســابات يــؤدي إلى تقــدير قيمــة مســاهمتها في 
المؤسســـات غـــير هنـــاك حاجـــة إلى جمـــع وقيـــاس مـــدى انتشـــار الخـــدمات الماليـــة الـــتي تقـــدمها تلـــك 

لك إمــــا عــــن طريــــق استقصــــاءات الأســــر المعيشــــية أو استقصــــاءات الاعتباريــــة. ويمكــــن القيــــام بــــذ
حالـــــة استقصـــــاء الأســـــر المعيشـــــية، يمكـــــن تضـــــمين استقصـــــاءات إنفـــــاق الأســـــر المؤسســـــات. وفي 

مســــتوى القــــروض، والغــــرض مــــن الاقــــتراض، المعيشــــية أســــئلة لجمــــع المعلومــــات عــــن مســــائل مثــــل 
البلــدان الناميــة. بانتظــام في العديــد مــن ومدتــه، وســعر فائدتــه، ويمكــن إجــراء تلــك الاستقصــاءات 

ويمكـــن أيضـــا، إذا مـــا سمحـــت المـــوارد بـــذلك، إدراج تلـــك الأســـئلة في استقصـــاءات خاصـــة لجمـــع 
. ولكــــن قــــد لا تســــتطيع استقصــــاءات الأســــر )30(الوضــــع المــــالي للأســــر المعيشــــيةالمعلومــــات عــــن 

لأســـر المعيشـــية. وبالتـــالي، قـــد اســـتهلاك االمعيشـــية، بمفردهـــا، تســـجيل حصـــة الخـــدمات الماليـــة في 
مــن  ونغــير الرسميــ مقرضــوا الأمــوالقــدمها يتكــون هنــاك حاجــة إلى حســاب الخــدمات الماليــة الــتي 

خـــلال استقصـــاءات لمؤسســـاا تجُـــرى بشـــكل خـــاص. ويمكـــن، أيضـــا وكبـــديل عـــن ذلـــك، إجـــراء 
قـــوم ـــا الأســـر المعيشـــية لجمـــع البيانـــات عـــن أنشـــطة الإقـــراض الـــتي تاستقصـــاءات مختلطـــة للأســـر 

الطريقـة المسـتخدمة، يفُـترض أن تكـون وبصـرف النظـر عـن . المعيشية بصفتها شركات غـير اعتباريـة
التجاريــة، تلــك الاستقصــاءات قــادرة علــى الفصــل بــين مــا يقُــدم مــن تلــك الخــدمات إلى الأوســاط 

غـــــير وإلى الأســـــر المعيشـــــية بوصـــــفها مســـــتهلِكة، وإلى تلـــــك الأســـــر بوصـــــفها مالكـــــة لمؤسســـــات 
غـير  مقرضـوا الأمـواليتوقـف اختيـار الطريقـة المناسـبة لتسـجيل أنشـطة وفي ايـة المطـاف،  .اعتبارية
تغطيـة تلـك الأنشـطة. ويتوقـف الاختيـار على مـدى قـدرة أسـاليب جمـع البيانـات علـى  ونالاعتباري

ظــيم الــنظم تنأيضــا علــى طبيعــة المعلومــات الناقصــة في مجموعــات البيانــات الموجــودة، وعلــى درجــة 
  المتاحة، واحتياجات المستخدمين. الإحصائية، وعلى الموارد

__________ 

) وفي وزارة الإحصــاءات وتنفيــذ 2006( Coleman and Williamsالاستقصــاءات في توجــد أمثلــة علــى هــذه   )30(  
  ).2001البرامج بالهند (
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  مقرضوا الأموالقدمها يالخدمات المالية التي مخرجات حساب   4-3المثال العملي 

 مقرضـــوا الأمـــوالقـــدمها يالخـــدمات الماليـــة الـــتي مخرجـــات بـــينّ هـــذا المثـــال كيفيـــة حســـاب   3-86
إعـــداد البيانـــات قـــادرة علـــى جميـــع البيانـــات الأوليـــة اللازمـــة بالأســـعار الجاريـــة. ويفُـــترض أن هيئـــة 

للتوصــل إلى تقــديرات لحســاب النــاتج، انطلاقــا مــن بيانــات الاستقصــاءات، وأــا جمعّــت البيانــات 
ي في المعـــاملات بـــين وحـــدتين مؤسســـتين باســـتخدام مبـــدأ القيـــد الربـــاع قيـّــدمـــوع الاقتصـــاد. وت
القيـــود المقابلـــة في الحســـاب المـــالي لإظهـــار  قيّـــدللعديـــد مـــن هـــذه المعـــاملات، تالمحاســـبة. وبالنســـبة 

العملــي أيضــا كيفيــة تســجيل القيــود وســيلة الــدفع الــتي ســويّت ــا تلــك المعــاملات. ويبــينّ المثــال 
لات تُســـــوّى وللتبســـــيط، يفُـــــترض أن هـــــذه المعـــــام. المقابلـــــة لتلـــــك المعـــــاملات في الحســـــاب المـــــالي

  في الحساب المالي. “لعملة والودائعا”بالودائع القابلة للتحويل، والتي هي جزء من بالعملة أو 

علــــى  مقرضــــوا الأمــــوالبيانــــات الفوائــــد المســــتحقة الــــدفع إلى  23-3ويعــــرض الجــــدول   3-87
 قرضـــونمقرضـــوا الأمـــوال يبيانـــات الاستقصـــاءات تُظهـــر أن هـــا. ويفُـــترض أن و نحيمالقـــروض الـــتي 

ويفُــترض أيضــا أن جميــع ؤسســية في قطــاع الشــركات غــير الماليــة والأســر المعيشــية. الموحــدات الفقــط 
ه شــــركات. كمــــا يفُــــترض أن القــــروض الــــتي اشــــباشــــركات أو  مهــــفي الاقتصــــاد مقرضــــوا الأمــــوال 
المعيشـــــية تُســـــتخدم للاســـــتهلاك النهـــــائي فقـــــط. ولا توجـــــد بيانـــــات عـــــن الفوائـــــد تتلقاهـــــا الأســـــر 

  ودائع. ونتلقيلا  م، لأمقرضوا الأموالستحقة الدفع على الودائع لدى الم

إلى مقرضـــوا الأمـــوال نحهـــا يمبيانـــات عـــن أرصـــدة القـــروض الـــتي  24-3ويظُهـــر الجـــدول   3-88
ــــة والأســــر  ــــاير و   1المعيشــــية في الشــــركات غــــير المالي كــــانون الأول/ديســــمبر،   31كــــانون الثاني/ين

متوســط أرصــدة القــروض لكــل المقدمــة إلى هــذين القطــاعين. ويحُســب ومتوســط أرصــدة القــروض 
يتضــمن  قطــاع بحســاب المتوســط البســيط لأرصــدة تلــك القــروض في بدايــة الســنة وفي ايتهــا. ولا

الخاصـــة ولا  مأمـــواله ونســـتخدمي مقرضـــوا الامـــوالأي بيانـــات عـــن أرصـــدة الودائـــع، لأن الجـــدول 
  ، بالتالي، ودائع.ونقبلي

قــدمها يكيفيــة حســاب متوســط ســعر الفائــدة علــى القــروض الــتي   25-3بــينّ الجــدول وي  3-89
و  23-3الماليــة والأســر المعيشــية باســتخدام بيانــات الجــدولين إلى الشــركات غــير  مقرضــوا الأمــوال

الســنة علــى متوســط . ويحُســب كــل متوســط ســعر فائــدة بقســمة تــدفقات الفائــدة خــلال 3-24
أيضـــــا ســـــعر الفائـــــدة  25-3. ويبـــــينّ الجـــــدول 100.0تيجـــــة فيأرصـــــدة القـــــروض، ثم ضـــــرب الن

الخـدمات الماليـة للمقرضـين. ويفُـترض مخرجـات ينبغـي اسـتخدامه في حسـاب المرجعي المحلـي الـذي 
الاقتصــاد الــذي تنتمــي إليــه الوحــدات إلى نفــس مقرضــوا الأمــوال ينتمــون في هــذا المثــال العملــي أن 

، لــيمكن هنــا اســتخدام ســعر الفائــدة المرجعــي 1-3ل العملــي المؤسســية الأخــرى المــذكورة في المثــا
  المستخدم هناك. 
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  23-3الجدول 
  مقرضوا الاموالبيانات عن الفوائد المستحقة القبض على القروض الممنوحة من     

  القيمة  البند  رقم الخط
 62.0  الفوائد المستحقة القبض على القروض الممنوحة من )1(

 12.0  غير الماليةالشركات    أ)1(

 50.0  الأسر المعيشية   ب)1(
    

  24-3الجدول 
  وعن التغيرات في تلك القروض مقرضوا الأموالبيانات عن أرصدة القروض الممنوحة من     

  البند  رقم الخط
كـــــــــــــــــــــــــــانون   1

  الثاني/يناير
كــــــــــــــــــــــــانون   31

  التغير  المتوسط  الأول/ديسمبر
 6.0 471.0 474.0 468.0  القروض )2(

 2.0 95.0 96.0 94.0  الشركات غير المالية   أ)2(

 4.0 376.0 378.0 374.0  الأسر المعيشية   ب)2(
    

  25-3الجدول 
  مقرضوا الأموالحساب متوسط أسعار الفائدة على القروض الممنوحة من     

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 av×100.0 13.16)2)/(1(  القروضمتوسط سعر الفائدة على  )3(

 av×100.0 12.63أ)2أ)/(1(  الشركات غير المالية   أ)3(

 av×100.0 13.30ب)2ب)/(1(  الأسر المعيشية   ب)3(

  سعر الفائدة المرجعي )4(
DOM

rr  6.81 
    

مقرضـــوا قـــدمها يالخـــدمات الماليـــة الـــتي مخرجـــات كيفيـــة حســـاب   26-3ويبـــينّ الجـــدول   3-90
الخــــدمات الماليــــة مخرجــــات ســــب تحُ الجــــداول الســــابقة. و باســــتخدام البيانــــات الــــواردة في  الأمــــوال

  بالنسبة لكل قطاع على النحو التالي:

 النتيجـة تقُسـم ثم المرجعـي والسـعر القـروض علـى الفائـدة سـعر متوسـط بـين الفرق يحُسب  •  
  .100.0 على

  .الناتج إلى للتوصل القروض أرصدة متوسط في الفرق ويُضرب  •  

كيفيــة حســاب الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة الناتجــة عــن   27-3ويبــينّ الجــدول   3-91
. وتحُســـــب 24-3و  23-3باســـــتخدام بيانـــــات الجـــــدولين  مقرضـــــوا الامـــــوال المعـــــاملات مـــــع 

الفعليــة المســتحقة الفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوميــة لكــل قطــاع، باعتبارهــا الفــرق بــين الفوائــد 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 132 

 

. وينبغـــي تســـجيل الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات )31(الخـــدمات الماليـــةمخرجـــات و  لمقرضـــي الأمـــوال
  الدخل الأولي.القومية في حساب تخصيص 

كيفيــة حســاب التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة الناشــئة عــن   28-3ويبــينّ الجــدول   3-92
 عنــد الاقتضــاء وســائل المؤسســية الأخــرى، كمــا يبــينّ  والوحــدات مقرضــي الأمــوالالمعــاملات بــين 

والخصـــوم الماليـــة وفـــق المبـــادئ الـــدفع في تلـــك المعـــاملات. وعمومـــا، تحُســـب التغـــيرات في الأصـــول 
، تمثـــل الفائـــدة المقبوضـــة علـــى القـــروض الممنوحـــة خـــلال الفـــترة قرضـــي الأمـــوالالتاليـــة: بالنســـبة لم
ومــــن ناحيــــة أخــــرى، تمثــــل قيمــــة القــــروض   الحســــاب المــــالي.في النقــــد والودائــــع فيالمحاســــبية زيــــادة 

الممنوحــــة نقصــــانا في تلــــك الأصــــول في الحســــاب المــــالي. والعكــــس ينطبــــق أيضــــا علــــى الوحــــدات 
وحـــدة في  56.0زيـــادة صـــافية قـــدرها  قرضـــي الأمـــوالالمؤسســـية المقابلـــة. وكمثـــال علـــى ذلـــك، لم

  بية. وهي نتيجة ما يلي:الفترة المحاسأصولها من العملة والودائع خلال 
  ).وحدة 62.0( القروض على المقبوضة الفائدة  •  
  ).وحدات 6.0-( الممنوحة القروض  •  

  وحدات في أصولها من القروض خلال الفترة المحاسبية. 6.0ولها أيضا زيادة صافية قدرها   

  26-3الجدول 
  مقرضي الاموالالخدمات المالية المقدمة من مخرجات حساب     

  القيمة  الوصف  البند  الخطرقم 
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 P1 29.9 ب)5أ)+(5(  الخدمات المالية على القروضمخرجات  )5(
أ)2×(100.0/])4(-أ)3([  الشركات غير المالية   أ)5(

av
 5.5 P2 

 ب)5(
  الأسر المعيشية  

-ب)3([
ب)2×(100.0/])4(

av
 

24.4 P3 

    
  27-3الجدول 

  مقرضي الأموالحساب الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض ل    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D4, D41 32.1 ب)6أ)+(6(  قرضي الأموالالفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض لم )6(

الفائــــدة وفـــــق نظــــام الحســـــابات القوميـــــة المســــتحقة القـــــبض مـــــن    أ)6(
  الماليةالشركات غير 

 D4, D41 6.5 )أ5(-أ)1(

__________ 

يمكن أيضا الحصول على قيمة الفائدة وفق نظام الحسابات القومية على القروض بضرب سـعر الفائـدة المرجعـي   )31(  
  في متوسط أرصدة القروض.
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D4, D41 25.6 )ب5(-ب)1(  الفائدة وفق نظام الحسابات القومية المستحقة القبض من الأسر المعيشية   ب)6(

  28-3الجدول 
  والوحدات المؤسسية الأخرى مقرضي الأموالحساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية ل    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
     التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 ch 56.0 F2)2(-)1(  الإقراضجهات  )7(

 ch -10.0 F2أ)2أ)+(1(-  الشركات غير المالية )8(

 ch  -46.0 F2ب)2ب)+(1(-  الأسر المعيشية )9(

       التغيرات في الأصول المالية (القروض)  

 ch 6.0 F4)2(  الإقراضجهات  )10(

       التغيرات في الخصوم (القروض)  

 ch  2.0 F4أ)2(  الشركات غير المالية )11(

 ch 4.0 F4ب)2(  الأسر المعيشية )12(

    
مقرضــــي الخـــدمات الماليـــة المقدمـــة مـــن مخرجــــات كيفيـــة تســـجيل   29-3ويبـــينّ الجـــدول   3-93

وتبســـيطا للعـــرض والتحليـــل، لا تـــرد المعـــاملات الـــتي لا صـــلة لهـــا وغيرهـــا مـــن المعـــاملات.  الامـــوال
  بالمثال العملي. وفيما يلي وصف للمعاملات:

في حســــاب خرجـــات الم قيــّــدتوحـــدة. و  29.9 مقرضـــوا الامــــوالمخرجــــات بلـــغ ت  (أ)  
الشــركات غـــير  اوحــدات) تســتهلكه 5.5(خرجــات الم ه. وجــزء مــن هـــذقرضــي الأمــوالالإنتــاج لم
  الإنتاج؛هذا المبلغ بوصفه استهلاكها الوسيط في حساب  قيّدالمالية. وي

ــــدوتمثــــل الفوائــــد الم  (ب)   ة في حســــاب تخصــــيص الــــدخل الأولي الفائــــدة وفــــق نظــــام قيّ
  الفائدة المصرفية؛ عن عوضاالحسابات القومية 

 مقرضـــوا الامـــوالنتجهـــا يالخـــدمات الماليـــة الـــتي مخرجـــات أمـــا الجـــزء المتبقـــي مـــن   ج)(  
هـــذا  قيّـــدالاســـتهلاك النهـــائي. ويالأســـر المعيشـــية في شـــكل نفقـــات  اوحـــدة) فتســـتهلكه 24.4(

حســاب  المبلــغ في حســاب اســتخدام الــدخل المتــاح كاســتخدام مــن طــرف الأســر المعيشــية. ويظُهــر
  ؛استخدام الدخل المتاح أيضا إجمالي المدخرات في كل قطاع وفي مجموع الاقتصاد

وبما أنـه لا توجـد أي معـاملات لحسـابات رأس المـال، فـإن صـافي الإقراض/صـافي   د)(  
  المدخرات في حساب استخدام الدخل المتاح؛الاقتراض في حساب رأس المال هو نفسه إجمالي 
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الحســاب المــالي التغــيرات في العملــة والودائــع وقــروض الوحــدات الماليــة. ويســجل   )ـه(  
أخـــرى، أو هـــي تعكـــس التغـــير في الأصـــول وبمـــا أن هـــذه القيـــود هـــي مقابلـــة لقيـــود في حســـابات 

والخصـــــوم فقـــــط، فـــــإن صـــــافي الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض يكـــــون مطابقـــــا لصـــــافي الإقراض/صـــــافي 
ـــــ ـــــت تســـــجيل الاقـــــتراض في حســـــاب رأس المـــــال، وإن كان ـــــات وتوقي ت الفـــــروق في مصـــــادر البيان

العمليــــــــة، إلى اختلافــــــــات بــــــــين تقــــــــديرات صــــــــافي المعــــــــاملات يمكــــــــن أن تــــــــؤدي، في الممارســــــــة 
  الإقراض/صافي الاقتراض في هذين الحسابين.

  29-3الجدول 
ــة المقدمــة مــن مخرجــات تســجيل  يــة، ومعــاملات أخــرى ، والفائــدة وفــق نظــام الحســابات القوممقرضــي الأمــوالالخــدمات المالي

  ذات صلة
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 حساب الإنتاج

29.9 29.9     P1 29.9  29.9  29.9  الناتج 

5.5  5.5   5.5 P2 5.5 5.5     الاستهلاك الوسيط 

24.4  24.4  29.9 -5.5 B1g  إجمـالي القيمــة المضــافة/إجمالي
 الناتج المحلي

      

 تخصيص الدخل الأوليحساب 

32.1  32.1 25.6  6.5 D4 32.1  32.1  32.1   دخل الملكية 

32.1  32.1 25.6  6.5 D41  الفائـــدة (الفائـــدة وفـــق نظـــام
 القومية)الحسابات 

 32.1  32.1  32.1 

24.4  24.4 -25.6 62.0 -12.0 B5g  إجمــــــــــــــــالي رصــــــــــــــــيد الــــــــــــــــدخل
 الأولي/إجمالي الدخل القومي

      

 حساب استخدام الدخل المتاح

24.4  24.4 24.4   P3 24.4 24.4     نفقات الاستهلاك النهائي 

0.0   0.0 -50.0 62.0 -12.0 B8g إجمالي الادخار       

 التغيرات في الخصوم والقيمة الصافية  التغيرات في الأصول

 الرأسماليالحساب 

0.0  0.0 -50.0 62.0 -12.0 B9  الإقراض(+)/صـــــــــافي صــــــــافي
 )-الاقتراض(

      

 الحساب المالي

      B9  الإقراض(+)/صـــــــــافي صــــــــافي
 )-الاقتراض(

-12.0 62.0 -50.0 0.0  0.0 

0.0  0.0 -46.0 56.0 -10.0 F2 العملة والودائع       

6.0  6.0  6.0  F4 6.0  6.0 4.0  2.0 القروض 
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 مقرضــي الأمــوالالخــدمات الماليــة المقدمــة مــن مخرجــات ويمكــن اســتخدام طريقــة حســاب  3-94
الخـــدمات الماليـــة المقدمـــة مـــن وحـــدات مؤسســـية مخرجـــات في هـــذا المثـــال العملـــي أيضـــا لحســـاب 

صـــدرة لبطاقـــات الائتمـــان، والرابطـــات  أخـــرى تقـــدم قروضـــا مـــن أموالهـــا الخاصـــة، مثـــل
ُ
الهيئـــات الم

ـــة الـــتي قـــد تمـــارس التـــأجير التمـــويلي، ومحـــلات الـــرهن، والشـــركات الـــتي تقـــدم  الماليـــة لتجـــار التجزئ
  الاستيراد/التصدير، على سبيل المثال).قروضا (القروض الطلابية، وقروض 

  
بالوحــدات المؤسســية التــي تمــارس الخــدمات الماليــة المرتبطــة مخرجــات قياســات حجــم     

  الإقراض من أموالها الخاصة أو من أموال يوفرها راع

مقرضــي الخـدمات الماليـة المقدمـة مـن مخرجـات ينطـوي المثـال العملـي أعـلاه علـى حســاب   3-95
إلى تعديل يزيل آثار تغـيرّ خرجات بيانات السلاسل الزمنية عن المبالأسعار الجارية. وتحتاج  الأموال

باسـتخدام طريقـة إزالـة خرجـات سعار. ومن حيث المبدأ، يمكن الحصـول علـى قياسـات حجـم المالأ
بشــكل غــير مباشــر، مثلمــا  المقاســةأثــر التضــخم لحســاب قياســات حجــم خــدمات الوســاطة الماليــة ا

الخـــدمات الماليـــة المقدمـــة مـــن مخرجـــات ويمكـــن تطبيـــق هـــذه الطريقـــة أيضـــا علـــى ورد وصـــفه أعـــلاه. 
صـدرة لبطاقـات الائتمـان، مؤسسية أخرى تقدم قروضا من أموالها الخاصة، مثـل وحدات 

ُ
الهيئـات الم

والرابطــات الماليــة لتجــار التجزئــة الــتي قــد تمــارس الإيجــار التمــويلي، ومحــلات الــرهن، والشــركات الــتي 
  تقدم قروضا (القروض الطلابية، وقروض الاستيراد/التصدير، على سبيل المثال).

  
  لخدمات المالية التي ينتجها المصرف المركزيا  (ج)  

  المرجعان:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  ، حساب إعادة توزيع الدخل8، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

  يمكن عموما تصنيف الخدمات التي ينتجها المصرف المركزي في ثلاث فئات:  3-96

  .النقدية لسياسةا خدمات  •  

  .المالية الوساطة وخدمات  •  

  .يةالرقاب الخدمات مثل القاطعة، غير والحالات  •  

وتشــير السياســة النقديــة إلى التــدابير أو الإجــراءات الــتي يتخــذها المصــرف المركــزي للتــأثير   
مســتوى السـيولة في الاقتصــاد. ويمكــن أن يتضـمن ذلــك تحديــد علـى مســتوى الأســعار العـام وعلــى 

مختلــف الأدوات، مثــل أســعار الفائــدة، وتحديــد مســتوى العــرض مــن المــال في الاقتصــاد مــن خــلال 
تخفـيض متطلبــات الاحتيـاطي. وخــدمات السياسـة النقديــة هـي خــدمات جماعيـة الطــابع،  زيـادة أو
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ككــل، وتمثــل بالتــالي ناتجــا غــير ســوقي ينتجــه المصــرف المركــزي. وخــدمات الوســاطة وتخــدم اتمــع 
تــدخل علــى صــعيد السياســات في أســعار الفائــدة الماليــة فرديــة الطــابع، ويمكــن اعتبارهــا، في غيــاب 

الماليــة خــدمات الوســاطة مخرجــات ا المصــارف المركزيــة، انتاجــا ســوقيا. وطريقــة حســاب الــتي تفرضــه
بشـــكل غـــير مباشـــر. ويمكـــن  المقاســـةهـــذه هـــي نفســـها طريقـــة حســـاب خـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا

، كخـــدمات ســـوقية أو غـــير ســـوقية، تبعـــا لرقابيـــةالخـــدمات اتصـــنيف الحـــالات غـــير القاطعـــة، مثـــل 
  الخدمات.صريحة تكفي لتغطية تكاليف تقديم تلك لفرض أو عدم فرض رسوم 

ومــن حيــث المبــدأ، ينبغــي التمييــز بــين النــواتج الســوقية وغــير الســوقية، ولكــن في الممارســة   3-97
المفاهيميــة، النظــر فيمــا يمكــن أن يحُدثــه ذلــك مــن اســتخدام  العمليــة، ينبغــي، قبــل تنفيــذ التوصــيات 

ل يتعـــذر فيهـــا فصـــكثيـــف للمـــوارد، وفي الأهميـــة النســـبية للقيـــام بـــذلك التمييـــز. وفي الحـــالات الـــتي 
المصـــرف المركــــزي، بأكملــــه،  مخرجــــات ، يعُامــــل يةغــــير الســـوق خرجــــاتعـــن الم يةالســــوق خرجـــاتالم
، فإنــه يجــب يةغــير ســوقخرجــات التكــاليف. وبمــا أن المويقُــيّم كمجمــوع  يةغــير ســوقمخرجــات ك

الثابــت، مجمــوع الاســتهلاك الوســيط، وتعويضــات العــاملين، واســتهلاك رأس المــال  ابوصــفه اقياســه
  الأخرى ناقصا الإعانات على الإنتاج. والضرائب

للمصـــرف المركـــزي كنفقـــات اســـتهلاك جمـــاعي  يةغـــير الســـوق خرجـــاتالمويجـــب تســـجيل   3-98
 يةغــــير الســــوق خرجــــاتنفــــق في الواقــــع علــــى الميُ لا  القطــــاع الحكــــوميللحكومــــة العامــــة. غــــير أن 

  يةالسـوقغـير  خرجـاتمـة المللمصرف المركزي. وبالتالي، يجـب تسـجيل التحويـل الجـاري المعـادل لقي
كقيمـــة مســـتحقة الـــدفع علـــى المصـــرف المركـــزي ومســـتحقة القـــبض للحكومـــة العامـــة لتغطيـــة شـــراء 

المصـــرف المركـــزي. وفي نظـــام الحســـابات  ا أنتجهـــتيالـــ يةالســـوقغـــير  مخرجـــاتلل القطـــاع الحكـــومي
  .)D75()32القومية، يدُرج التحويل الجاري في التحويلات الجارية المتنوعة (

القـول وكثيرا ما تقدم المصارف المركزيـة خـدمات الإشـراف علـى المؤسسـات الماليـة. ويمكـن   3-99
تلـك  تقيـّداتمع بصفة عامة، وأنه ينبغـي للحسـابات القوميـة أن إن هذا الأمر يعود بالفائدة على 

بسياســات  تلــك الخــدمات. وتأييــدا لهــذا الــرأي، يمكــن تشــبيه يالخــدمات كاســتهلاك ــائي حكــوم
الحكومـة الراميــة إلى تنظــيم الأســواق، والــذي يمكـن للحكومــة أن تعهــد بــه إلى وكالــة متخصصــة، أو 

__________ 

أن الممارســــة جــــرت علــــى  2010مــــن النظــــام الأوروبي للحســـابات لعــــام  16-14في المقابـــل، ورد في الفقــــرة   )32(  
التكاليف بعـد خصـم العمـولات والرسـوم) فقـط من مجموع ناتج المصرف المركزي (مجموع  المبيعاعتبار الجزء غير 

قطاعـا شـركات تلقـي الودائـع باسـتثناء البنـك المركـزي  -جزءا من الاستهلاك الوسـيط للوسـطاء المـاليين الآخـرين 
)S122 () وشـــركات التـــأمين وصـــناديق معاشـــات التقاعـــدS125 (- يمـــة المضـــافة لكـــل بشـــكل متناســـب مـــع الق

  واحد من هذين القطاعين الفرعيين.
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الحكومــة لتعبيـــد الطــرق وبنـــاء الســدود وإقامـــة الجســور. ومـــن هــذا الزاويـــة، تعُتــبر خـــدمات بأنشــطة 
  استهلاكية حكومية.المراقبة خدمات جماعية وينبغي تسجيلها كنفقات 

 أنــه مــن الممكــن أيضــا القــول إن الخــدمات التنظيميــة الــتي تقــوم ــا الحكومــة تفيــد غــير  3-100
تســــهم في عمــــل هــــذه المؤسســــات وأدائهــــا المــــالي. جهــــات الوســــاطة الماليــــة، لأن هــــذه الخــــدمات 

ـــة الـــتي تقـــوم ـــا الحكومـــة مثـــل مراقبـــة جـــودة  وهـــي، مـــن هـــذا المنظـــور، مماثلـــة للخـــدمات التنظيمي
، الــتي تســجلها الحســابات القوميــة كاســتهلاك وســيط للمنتجــين. وممــا يؤيــد هــذا الأغذيــة والعقــاقير

رســومات مقابــل تلــك الخــدمات في بعــض البلــدان (كعــدد الــرأي أن جهــات الوســاطة الماليــة تــدفع 
خـــدمات جماعيــــة، مـــن بلــــدان أمريكـــا اللاتينيــــة). ووفـــق هــــذا المنطـــق، لا تكــــون خـــدمات الرقابــــة 

وينبغــي للمصــرف المركــزي أن . تهلاك وســيط لجهــات الوســاطة الماليــةولكــن ينبغــي تســجيلها كاســ
تقــديم معلومــات عــن الرســوم الصــريحة المســتحقة القــبض مقابــل خــدمات الرقابــة يكــون قــادرا علــى 

ناتجــا ســوقيا لأــا تقــدم مقابــل رســوم، إذا تلــك. ومــع ذلــك، وحــتى مــع اعتبــار خــدمات الإشــراف 
تقـــديم تلـــك الخـــدمات، لم تكـــن تلـــك الرســـوم كافيـــة لتغطيـــة التكـــاليف الـــتي يتكبـــدها المصـــرف في 

للمصــرف المركــزي وجانبــا مــن النفقــات الاســتهلاكية  يةســوقغــير  مخرجــاتكفإنــه ينبغــي معاملتهــا  
  للحكومة.

وإذا كانـت خـدمات الوسـاطة الماليــة المقدمـة مـن المصـرف المركــزي كبـيرة، وإذا كـان مــن   3-101
ها، فإنــه ينبغــي لتلــك الخــدمات لفائــدة مؤسســة مســتقلة تنشــر الممكــن ومــن المفيــد تجميــع البيانــات 

الــتي تعُامــل   الرقابيــةالخــدمات  قيـّـدالــتي تتلقاهــا. وت أن تظهــر كخــدمات تــدفع تكاليفهــا الوحــداتُ 
  بطريقة مماثلة. ةسوقي مخرجاتك
  

ـــــة حســـــاب وتســـــجيل   5-3المثال العملي  ـــــر  مخرجـــــاتالكيفي للمصـــــرف  يةالســـــوقغي
  )33(المركزي

للمصـــرف المركـــزي بالأســـعار المخرجـــات غـــير ســـوقية يبـــينّ هـــذا المثـــال كيفيـــة حســـاب   3-102
. وكمــا ذكُــر القطــاع الحكــوميبــين المصــرف المركــزي و الجاريــة وتســجيل النــاتج والمعــاملات الأخــرى 

العنصــــر غــــير أعــــلاه، يمكــــن للنــــاتج غــــير الســــوقي أن يشــــمل خــــدمات السياســــات النقديــــة و/أو 
المعــــاملات بــــين وحــــدتين مؤسســــتين في نظــــام الحســــابات  قيـّـــد. وترقابيــــةالالســــوقي في الخــــدمات 

القيــود  قيّــدالربــاعي في المحاســبة. وفي العديــد مــن هــذه المعــاملات، تالقوميــة باســتخدام مبــدأ القيــد 
المعــاملات. وســيبينّ المثــال المقابلــة في الحســاب المــالي لإظهــار وســيلة الــدفع الــتي ســويّت ــا تلــك 

ــــود المقابلــــة لتلــــك المعــــاملات في الحســــاب المــــالي. وللتبســــيط، العملــــي أيضــــا   ــــة تســــجيل القي كيفي
__________ 

  ).2006(  Bloem, Gorter and Rivasهذا المثال العملي مقتبس من   )33(  
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المعــــاملات تُســــوّى بالعملــــة أو بــــالودائع القابلــــة للتحويــــل، والــــتي هــــي جــــزء مــــن يفُــــترض أن هــــذه 
  في الحساب المالي. “العملة والودائع”
التكــــــاليف المرتبطــــــة بإنتــــــاج المصــــــرف المركــــــزي للنــــــاتج غــــــير  30-3 الجــــــدول ويبــــــينّ   3-103

تقــــديرات لتلــــك التكــــاليف بالتشــــاور مــــع المصــــرف الســــوقي. وعلــــى هيئــــة إعــــداد البيانــــات وضــــع 
التكـــاليف المركـــزي إذا لم يكـــن هـــو نفســـه القـــائم بإعـــداد البيانـــات. وللتبســـيط، يفُـــترض أن تلـــك 

تعويضـات العـاملين، وأنـه لا يوجـد اسـتهلاك لـرأس المـال الثابـت تشمل فقط الاسـتهلاك الوسـيط و 
منهــا الإعانــات علــى الإنتــاج. وجميــع الســلع والخــدمات المســتخدمة في أو ضــرائب أخــرى مخصــوما 

الاقتصـاد. وبمـا أننـا بصـدد قيـاس النـاتج المـالي وغـير المـالي في يقتنيهـا القطاعـان الاستهلاك الوسيط 
ســــب تحُ ضــــروري الحصــــول علــــى تقــــديرات لعائــــد رأس المــــال الثابــــت. و غــــير الســــوقي، فإنــــه مــــن ال

  للمصرف المركزي كمجموع الاستهلاك الوسيط وتعويضات العاملين.المخرجات غير سوقية 
ــــــينّ الجــــــدول   3-104 ــــــة نتيجــــــة   31-3ويب ــــــة حســــــاب التغــــــيرات في الأصــــــول والخصــــــوم المالي كيفي

ؤسســية الأخــرى. وعمومــا، تحُســب التغــيرات في الأصــول والوحــدات المالمعــاملات بــين المصــرف المركــزي 
المركــــــزي، يمثــــــل اســــــتهلاكه الوســــــيط والخصــــــوم الماليــــــة باســــــتخدام المبــــــادئ التاليــــــة: بالنســــــبة للمصــــــرف 

ـــــك أن  ـــــع في الحســـــاب المـــــالي. وســـــبب ذل ـــــادة في الخصـــــوم مـــــن العملـــــة والودائ وتعويضـــــات العـــــاملين زي
  .ع كأصــــــــول ماليــــــــةتفظ، بالتــــــــالي، بالعملــــــــة والودائــــــــالمصــــــــرف المركــــــــزي هــــــــو مُصــــــــدر العملــــــــة، ولا يحــــــــ

  
  30-3الجدول 

  المصرف المركزي في إنتاج الناتج غير السوقيالتي يتحملها التكاليف     

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـــز في نظـــام الحســـابات 

  2008القومية لعام 
 P1, P2  90.0    الاستهلاك الوسيط  )1(

 D1 360.0    تعويضات العاملين )2(

 P1, P3, P32, D7, D75 450.0 )2)+(1(  للمصرف المركزيالمخرجات غير سوقية  )3(

    
  31-3الجدول 

  حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية للمصرف المركزي والوحدات المؤسسية الأخرى    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
التغيـــــــرات فـــــــي الأصـــــــول الماليـــــــة (العملـــــــة   

  والودائع)
     

)4( 
  الأسر المعيشية

)2(  360.
0 

F2 

 F2 90.0  )1(  الشركات المالية وغير المالية )5(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
ـــــــة   ـــــــة (العمل ـــــــي الخصـــــــوم المالي ـــــــرات ف التغي

  والودائع)
    

)6( 
  المصرف المركزي

)3( 450.
0 

F2 

الســــلع والخــــدمات واليــــد العاملــــة للمصــــرف وبالنســــبة للوحــــدات المؤسســــية الــــتي تــــوفر مــــدخلات 
زيـــادة في أصـــولها مـــن العملـــة والودائـــع. فعلـــى ســـبيل المثـــال، المركـــزي، يمثـــل مقابـــلُ هـــذه المعـــاملات 

وحــدة خــلال الفـــترة  450.0للمصــرف المركــزي زيــادة في الالتزامـــات مــن العملــة والودائــع قـــدرها 
  المحاسبية. وذلك نتيجة لما يلي: 

  ).وحدة 90.0( الوسيط لاستهلاكا مدفوعات  •  

  ).وحدة 360.0( العاملين تعويضات مدفوعات  •  

للمصـــــرف المركـــــزي المخرجـــــات غـــــير ســـــوقية كيفيـــــة تســـــجيل   32-3ويبـــــينّ الجـــــدول   3-105
الوضــوح، تــرد معــاملات المصــرف المركــزي منفصــلة عــن معــاملات والمعــاملات الأخــرى. ولضــمان 

يتضــمن الجــدول  والتحليــل، لان الجمــع بينهــا. وتبســيطا للعــرض الشــركات الماليــة الأخــرى، بــدلا مــ
معـــاملات أخــــرى، مثــــل الاســــتهلاك الوســــيط للســـلع والخــــدمات مــــن طــــرف الوحــــدات المؤسســــية 

وتـــــرد معـــــاملات الشـــــركات الماليـــــة وغـــــير الماليـــــة الأخـــــرى مجتمعـــــة. وفيمـــــا يلـــــي وصـــــف الأخـــــرى، 
  للمعاملات:

وحــــــدة) في حســــــاب  450.0لمصــــــرف المركــــــزي (لالمخرجــــــات غــــــير ســــــوقية  قيّــــــدت  أ)(  
 وحــــدة) أيضــــا في ذلــــك الحســــاب. و 90.0الوســــيط للمصــــرف المركــــزي (الاســــتهلاك  يقيــّــدالإنتـــاج. و

ــد الشــركات غــير الماليــة والشــركات الماليــة الأخــرى، لأنــه يفُــترض أن  ذلــك المبلــغ أيضــا كنــاتج لقطــاع  يقيّ
  تلك الشركات؛ مصدرهكامل الاستهلاك الوسيط للمصرف المركزي 

ـــــــه لإنتـــــــاج   ب)(   أدُرجـــــــت التعويضـــــــات المدفوعـــــــة مـــــــن المصـــــــرف المركـــــــزي إلى موظفي
  في حساب توليد الدخل؛ “الاستخدامات”عمود وحدة) في  360.0(المخرجات غير سوقية 

  ذلك المبلغ كموارد للأسر المعيشية في حساب تخصيص الدخل الأولي؛ يقيّد و  ج)(  

للمصـرف المركـزي المخرجـات غـير سـوقية ثلهـا تمنفقات الاستهلاك الجماعي التي   د)(  
نفقــات تلــك النفقــات كجــزء مــن قُـيّــدت . ولــذلك القطــاع الحكــوميوحــدة) اســتهلكها  450.0(

لم خرجات الم هحساب استخدام الدخل المتاح. ولكن هذالاستهلاك الجماعي للحكومة العامة في 
مـدخرات الحكومـة، وبالتـالي في صـافي ونتيجـة لـذلك، هنـاك انخفـاض في . القطـاع الحكـومي انتجهي
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المقابلـــة. وبغيـــة إزالـــة تلـــك الإقراض/صـــافي الاقـــتراض. وبالنســـبة للمصـــرف المركـــزي، تلاحَـــظ الآثـــار 
المركــزي إلى وحــدة) كمبلــغ مســتحق الــدفع مــن المصــرف  450.0أيضــا تحويــل جــار ( يقيّــدالآثــار، 

التحويــل الجــاري  يقيّــد و للمصــرف المركــزي.المخرجــات غــير ســوقية شــراء لتغطيــة  القطــاع الحكــومي
  ؛كجزء من التحويلات الجارية المتنوعة في حساب التوزيع الثانوي للدخل

  32-3الجدول 
  للمصرف المركزيالمخرجات غير سوقية تسجيل المعاملات المتصلة ب

  الموارد  الاستخدامات
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القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

الية  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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  حساب الإنتاج
540.0  540.0       P1 540   540.0    450.0  90.0  الناتج.

0  
90.0   90.0    90.0   P2 90.0  90.0       الاستهلاك الوسيط  

450.0   450.0    360.0  90.0  B1g  المضـــــــافة/إجمـــــــالي القيمـــــــة 
  الإجماليالناتج المحلي 

       

 الدخل حساب توليد

360.0   360.0    360.0   D1 تعويضات العاملين         

90.0   90.0    0.0  90.0  B2g إجمالي الفائض التشغيلي         

 حساب تخصيص الدخل الأولي

       D1 360   360.0  360.0     تعويضات العاملين.
0  

450.0   450.0  360.0   0.0  90.0  B5g  الأولي/إجمـــاـلي رصــــيـد الـــــدخل 
  القوميإجمالي الدخل 

    450.0   450.
0  

  حساب التوزيع الثانوي للدخل
450.0   450.0    450.0   D7  450   450.0   450.0    الأخرىالتحويلات الجارية.

0  
450.0   450.0    450.0   D75   450   450.0   450.0    متنوعةتحويلات جارية.

0  
450.0   450.0  360.0  450.0  -450.0  90.0  B6g   المتاحإجمالي الدخل         

 حساب استخدام الدخل المتاح

450.0   450.0   450.0    P3 450       نفقات الاستهلاك النهائي.
0  

450.
0  

450.0   450.0   450.0    P32  الاســـــــــــــتهلاكية النفقــــــــــــات
  للأسر المعيشية

     450.
0  

450.
0  

0.0   0.0  360.0  0.0  -450.0  90.0  B8g إجمالي الادخار         

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0   0.0  360.0  0.0  -450.0  90.0  B9  الإقــــــــــــــــراض(+)/صــــــــــــــــافي        
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  )-الاقتراض(صافي 
 الحساب المالي

       B9  الإقــــــــــــــــراض(+)/صــــــــــــــــافي 
  )-الاقتراض(صافي 

90.0   -450.0  0.0  360.0  0.0   0.0  

450.0   450.0  360.0    90.0  F2 450   450.0   0.0  450.0   العملة والودائع.
0  

  
  

صـافي  وبما أنـه لا توجـد أي معـاملات للحسـاب الرأسمـالي، فـإن صـافي الإقـراض/  )ـه(  
نفســه إجمــالي المــدخرات والميــزان الخــارجي الجــاري في حســاب الاقــتراض في الحســاب الرأسمــالي هــو 

  استخدام الدخل المتاح؛

ويسجّل الحساب المالي التغيرات في العملة والودائع كوسـيلة لـدفع معظـم المعـاملات في   و)(  
هذه القيود هي مقابلة لقيـود في حسـابات أخـرى، فـإن صـافي الإقراض/صـافي الحسابات السابقة. وبما أن 

الفـــروق في  الإقراض/صـــافي الاقـــتراض في الحســـاب الرأسمـــالي، وإن كانـــتالاقـــتراض يكـــون مطابقـــا لصـــافي 
يمكــن أن تــؤدي، في الممارســة العمليــة، إلى اختلافــات بــين مصــادر البيانــات وتوقيــت تســجيل المعــاملات 

  .الحسابينتقديرات صافي الإقراض/صافي الاقتراض في هذين 
  

  للمصرف المركزيمخرجات قياسات حجم ال    

  المرجعان:
  الأسعار والأحجام، قياسات 15، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 

، الطرائــق ألــف وبــاء وجــيم في 4الأســعار والأحجــام في الحســابات القوميــة، الفصــل  لقيــاسدليــل 
  سب المنتجاتبحخرجات قياس الم

مـــن البيانـــات  ةللمصـــرف المركـــزي، المســـتمد يةوغـــير الســـوق يةالســـوقخرجـــات قـــاس المتُ   3-106
ســعار لــيمكن اشــتقاق قياســات الحجــم المقابلــة. الأالمصــدرية، بالأســعار الجاريــة. ويجــب إزالــة آثــار 

الخـدمات وتتوقف طريقة قياس الحجـم علـى طبيعـة ذلـك النـاتج. ففـي حالـة الرسـوم الصـريحة، مثـل 
بالأســعار الجاريــة باســتخدام مؤشــر خرجــات ، يمكــن حســاب قياســات الحجــم بتخفــيض المالرقابيــة

ت في النوعيــة). ونظــرا إلى أنــه مــن غــير ســب التغــيرابحالإنتــاج (معــدلا فرعــي مناســب لمؤشــر أســعار 
البيانـات أن تنظـر في اسـتخدام المرجح وجود مؤشر فرعـي مـن ذلـك النـوع، فإنـه يمكـن لهيئـة إعـداد 

مؤشـــر لأســــعار الإنتــــاج ذي تغطيــــة أوســــع نطاقــــا. ويمكنهــــا بــــدلا مــــن ذلــــك، النظــــر في اســــتخدام 
اليــة، يمكــن قيــاس الحجــم باســتخدام الحجــم. وفي حالــة النــواتج ذات الصــلة بالوســاطة الممؤشــرات 

بشــكل غــير مباشــر.  المقاســةالوســاطة الماليــة االطريقــة الموصــوفة أعــلاه في حســاب حجــم خــدمات 
بالتـالي أما في حالـة النـواتج غـير السـوقية للخـدمات الجماعيـة، فـلا توجـد أسـعار سـوقية. ولا يمكـن 

ل مؤشــر أســعار الإنتــاج. وهــذا مثــخرجــات باســتخدام مؤشــر لأســعار المخرجــات تخفــيض قيمــة الم
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أخـــرى. وبالنســـبة للخـــدمات الجماعيـــة، تنُـــاقش أدنـــاه يعـــني أنـــه ســـيلزم النظـــر في اســـتخدام طرائـــق 
  طريقتان للقيام بذلك.

بحيـــــث يعكـــــس خرجـــــات وتُســـــتخدم الطريقـــــة الأولى لوضـــــع شـــــبه مؤشـــــر لأســـــعار الم  3-107
لات، نمــــو الانتاجيــــة المتوقــــع مــــن عمليــــة لأســــعار المــــدخالفــــارق، عنــــد مقارنتــــه بالمؤشــــر الإجمــــالي 

بعــــدة طرائــــق، منهــــا تعــــديل مؤشــــر خرجــــات الإنتــــاج. ويمكــــن اشــــتقاق أشــــباه مؤشــــرات أســــعار الم
وفقــا لنمــو الانتاجيــة الملاحَــظ في عمليــة إنتــاج ذات صــلة، أو حســاب نمــو شــبه خرجــات أســعار الم

منتجــات مماثلــة. غــير أنــه لــيس  الملاحظــَة فيخرجــات المالمؤشــر ذلــك علــى أســاس مؤشــرات أســعار 
مـن الخـدمات الجماعيـة للمصـرف المركـزي، لأنـه مخرجـات الطريقـة علـى  همن المـرجح أن تنطبـق هـذ

  الصعب العثور على منتجات مماثلة لهذه الخدمات.

وقـــد يكـــون اســـتخدام هـــذه الطريقـــة . “ريقـــة المـــدخلاتط”وتعُـــرف الطريقـــة الثانيـــة بــــ   3-108
خرجـــــات في قيـــــاس تغـــــيرات الم “طريقـــــة المـــــدخلات”وتتمثـــــل أنســـــب مـــــع الخـــــدمات الجماعيـــــة. 

هــذه الطريقــة، باسـتخدام التغــيرات في امــوع المــرجّح لقياســات حجـم جميــع المــدخلات. وتعكــس 
قــة لحســاب حســب المفــروض، التغــيرات في كــل مــن الكــم والكيــف. وعــادة مــا تكــون أحســن طري

مختلـف تكـاليف المـدخلات بمؤشـرات للأسـعار تحـافظ علـى ثبـات النوعيـة، تلك القيم هي تخفيض 
ــــوافر مؤشــــرات الأســــعار تلــــك، باســــتخدام مؤشــــرات  عــــن الحجــــم تعكــــس التغــــير في أو، إذا لم تت

  حجم المدخلات (مثل عدد الساعات التي يقضيها الموظفون في العمل).

يــــاس التغــــيرات في حجــــم الخــــدمات الجماعيــــة أصــــعب مــــن قيــــاس وعــــادة مــــا يكــــون ق  3-109
لأن الأولى أصـعب تحديـدا وملاحظــة. وهـذا مجـال بحاجــة إلى التغـيرات في حجـم الخـدمات الفرديــة 

معلومـات توضـيحية توجـه مزيد من البحث. وينبغـي لهيئـة إعـداد البيانـات أن تنظـر أيضـا في تقـديم 
  المستخدمة. اهتمام المستخدمين إلى طريقة القياس

  
  أسعار الفائدة التي يحددها المصرف المركزي وجهات الوساطة المالية  (د)  

  المرجع:
  ، حسابات توزيع الدخل7، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

تتمثـــل مســــؤولية المصـــرف المركــــزي الرئيســــية في صـــياغة وتنفيــــذ جانـــب مــــن سياســــات   3-110
ولــذلك، فهــو يتصــرف في كثــير مــن الأحيــان بشــكل مختلــف عــن الحكومــة في اــال الاقتصــادي. 

الإنفـــاذ. وفي الحـــالات الـــتي تصـــرف الشـــركات الماليـــة، ولـــه عمومـــا ســـلطة الحكومـــة والقـــدرة علـــى 
كـــزي صـــلاحياته الخاصـــة لفـــرض التزامـــات علـــى المشـــاركين في الســـوق يســـتخدم فيهـــا المصـــرف المر 

مباشـــرة بـــدون مقابـــل، مـــن المناســـب تســـجيل عائـــدات تلـــك العمليـــات بوصـــفها بـــدفع تحـــويلات 
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المركــزي مــدفوعات لأغــراض السياســـة ضــرائب ضــمنية. أمــا في الحــالات الــتي يقـــدم فيهــا المصــرف 
يلــي ثــلاث  ول إن إعانــات ضــمنية قــد دُفعــت. وفيمــاالعامــة ولــيس لأغــراض تجاريــة، فإنــه يمكــن القــ

  حالات عن هذا الموضوع: 
  .السوق سعر عن تقلّ  الاحتياطي لودائع فائدة أسعار فرض على قادر المركزي المصرف  •  
أعلـى مـن سـعر السـوق عنـدما تكـون القيمـة الخارجيـة  فائـدة أسـعار يدفع المركزي المصرف  •  

  للعملة تحت الضغط.
 قروضــا الأولويــة ذات الصــناعات علــى يعــرض إنمــائي مصــرف بــدور يقــوم المركــزي المصــرف  •  

  .السوق سعر عن تقلّ  فائدة بأسعار
وإذا كانت أسعار الفائدة التي يحـددها المصـرف المركـزي لا تتماشـى مـع أسـعار الفائـدة   3-111

دمات الوســـاطة خـــمخرجـــات تشـــويها علـــى تقـــديرات لـــدى المصـــارف التجاريـــة، فـــإن ذلـــك يــُـدخل 
وينبغــــي، بالتــــالي، عــــدم إدراجهــــا في الحســــابات. ويجــــب تســــجيل الفــــرق بــــين التــــدفقات المحســــوبة 
باســــتخدام ســــعر الفائــــدة المرجعــــي وســــعر الفائــــدة الفعلــــي الــــذي يحــــدده المصــــرف المركــــزي، لــــيس  

ا بشــكل غــير مباشــر، وإنمــ المقاســةالوســاطة الماليــة ا، وخاصــة بالنســبة لخــدمات يةســوقمخرجــات ك
خــدمات الوســاطة تلــك باســتخدام أســعار مخرجــات كضــرائب وإعانــات ضــمنية. وينبغــي حســاب 

هذه الطريقة الممارسة المتمثلة في معاملة الفرق بين سعر الصـرف تماثل الفائدة السائدة في السوق. و 
يفرضه المصرف المركزي كضـريبة أو إعانـة ضـمنية، وتتسـق مـع السائد في السوق وسعر صرف بديل 

على أا ضـرائب أخـرى لك الممارسة. وعلى وجه التحديد، تصنف الضرائب والإعانات الضمنية ت
)، لأــــا لا تــــؤثر علــــى مســــتوى إنتــــاج D39) وإعانــــات أخــــرى علــــى الإنتــــاج (D29علــــى الإنتــــاج (
وينبغـــي أيضـــا تســـجيل التحـــويلات التعويضـــية بـــين الحكومـــة والمصـــرف . تشـــملهمالمنتجـــين الـــذين 

التـــوازن بــين الحســـابين الجــاري والمـــالي.  المركــزي في نظــام الحســـابات القوميــة تفاديـــا لأي اخــتلال في
  ).D75وتصنف هذه التحويلات كتحويلات جارية متنوعة (

وبمـــــا أن الانحرافـــــات عـــــن الأســـــعار الســـــائدة في الســـــوق يمكـــــن أن تكـــــون صـــــغيرة في   3-112
خـــدمات مخرجــات محاولــة إســقاطها مــن حســاب ن مــن المفيـــد الممارســة العمليــة، فإنــه قــد لا يكــو 

أمـا عنـدما تكـون تلـك الانحرافـات . بشـكل غـير مباشـر، في جميـع الحـالات المقاسـةالوساطة المالية ا
كبـــــيرة، فإنـــــه يُستصـــــوب أن تقـــــوم هيئـــــة إعـــــداد البيانـــــات بتحديـــــدها وإســـــقاطها مـــــن حســـــابات 

المصـــرف المركـــزي بـــأكثر أو بأقـــل مـــن رجـــات مخخـــدمات الوســـاطة تلـــك، تفاديـــا لتقـــدير مخرجـــات 
  قيمته الحقيقية. 
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تســـجيل المعـــاملات التـــي يفـــرض فيهـــا المصـــرف المركـــزي أســـعار   6-3المثال العملي 
  )34(فائدة لودائع الاحتياطي تقلّ عن أسعار السوق

ــــتي يفــــرض فيهــــا   3-113 ــــة تســــجيل المعــــاملات في الحــــالات ال ــــال العملــــي كيفي ــــينّ هــــذا المث يب
تقـــلّ عـــن أســعار الســـوق. ويعـــرض المثـــال أيضـــا  المصــرف المركـــزي أســـعار فائـــدة لودائــع الاحتيـــاطي 

  كيفية تسجيل التغيرات في الأصول والخصوم المالية نتيجة لتلك المعاملات.

متوســـط أرصـــدة ودائـــع الاحتيـــاطي الـــتي تحـــتفظ ـــا المصـــارف  33-3ويبـــينّ الجـــدول   3-114
الفائـدة بـين المصـارف، وسـعر الفائـدة الفعلـي المسـتحق مـن المركـزي، وسـعر التجارية لدى المصـرف 

وتلـــك البيانـــات  المصـــرف المركـــزي لتلـــك المصـــارف علـــى ودائـــع احتياطيهـــا خـــلال الفـــترة المحاســـبية.
متاحـــة عـــادة لـــدى المصـــرف المركـــزي. وســـعر الفائـــدة المرجعـــي المســـتخدم هـــو ســـعر الفائـــدة بــــين 

يــاطي الودائــع هــو، في جملــة أمــور، حمايــة الوســطاء المــاليين مــن ســحب احتالمصــارف. والهــدف مــن 
الفعلـــي المـــدفوع مـــن قبـــل المصــــرف مفـــرط للودائـــع قـــد يتســـبب في أزمـــة مصـــرفية. وســــعر الفائـــدة 

في المائـة). ويبـينّ  4.5في المائـة) هـو أدنى مـن سـعر الفائـدة المرجعـي ( 3.0المركزي إلى المصارف (
بشــكل غــير مباشــر باســتخدام  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة ات مخرجــاأيضــا  33-3الجــدول 

المركـزي علـى ودائـع الاحتيـاطي إلى المصـارف التجاريـة، سعر الفائدة الفعلي المستحق من المصـرف 
اســتخدام ســعر فائــدة يقــلّ وســعر الفائــدة بــين المصــارف باعتبــاره ســعر الفائــدة المرجعــي. ويحُــدث 

بشـــكل غـــير  المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة اخرجـــات عـــادي لمعـــن ســـعر الســـوق ارتفاعـــا غـــير 
بشــكل غــير  المقاســةالمركــزي. ولــذلك، ينبغــي حســاب خــدمات الوســاطة الماليــة امباشــر للمصــرف 

ـــــدة الســـــائدة في الســـــوق،  في حـــــين ينبغـــــي تســـــجيل الفـــــرق بـــــين مباشـــــر باســـــتخدام أســـــعار الفائ
ي وســعر الفائــدة الفعلــي الــذي يحــدده المصــرف التــدفقات المحســوبة باســتخدام ســعر الفائــدة المرجعــ

  المركزي كضرائب أخرى على الإنتاج.

  33-3الجدول 
ـــدة بـــين المصـــارف، وســـعر      ـــات عـــن متوســـط أرصـــدة ودائـــع الاحتيـــاطي، وســـعر الفائ بيان

  الفائدة الفعلي
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

متوسط أرصـدة ودائـع الاحتيـاطي مـن المصـارف  )1(
  التجارية

 50000.
0 

ســــــعر الفائــــــدة بــــــين المصــــــارف (ســــــعر الفائــــــدة  )2(
 المرجعي) (بالنسبة المئوية)

 4.5 

__________ 

  ).2006( Bloem, Gorter and Rivasهذا المثال العملي مقتبس من   )34(  
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
ــــــدة الفعلــــــي (المســــــتحق للمصــــــارف  )3( ســــــعر الفائ

 التجارية) (بالنسبة المئوية)
 3.0 

بشـــكل غـــير  المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا )4(
ـــــــة  ـــــــدة الفعلي مباشـــــــر، باســـــــتخدام أســـــــعار الفائ

 بين المصارفوأسعار الفائدة 

)1×(])2(-
)3([/100.0  

750.0 

    
كيفيـــة حســـاب مختلـــف أنـــواع الـــدخل المســـتحق مـــن المصـــرف   34-3ويبـــينّ الجـــدول   3-115

بشـــكل غـــير مباشـــر  المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة امخرجـــات التجاريـــة، و المركـــزي إلى المصـــارف 
وطريقـة حسـاب الفائـدة وفـق نظـام الحسـابات للمصرف المركزي والضـرائب الأخـرى علـى الانتـاج. 

الوســـاطة خـــدمات مخرجـــات القوميـــة، والســـعر الفعلـــي للفائـــدة المســـتحقة مـــن المصـــرف المركـــزي، و 
لمســتخدمة في بشــكل غــير مباشــر للمصــرف المركــزي، هــي نفســها الطريقــة المقابلــة ا المقاســةالماليــة ا

باســـتثناء أن هـــذا المثـــال العملـــي لا يتضـــمن القـــروض. وتحُســـب خـــدمات ، 1-3المثـــال العملـــي 
تسـاوي صـفرا. وتحُسـب الضـرائب الأخـرى الوساطة تلك باستخدام أسعار الفائـدة السـوقية، وهـي 

  على الإنتاج المستحقة من المصارف التجارية على النحو التالي:

ر الفائـــــدة بـــــين المصـــــارف وســـــعر الفائـــــدة الفعلـــــي علـــــى ودائـــــع فـــــرق بـــــين ســـــعال يحُســـــب  •  
  الاحتياطي.

 الضــرائب قيمــة علــى للحصــول الاحتيــاطي ودائــع أرصــدة متوســط في الفــرق هــذا ويُضــرب  •  
  .الإنتاج على الأخرى

أيضــا التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة نتيجــة المعــاملات بــين  34-3ويبــينّ الجــدول   
العملـة والودائـع  المصـرف المركـزي زيـادة في خصـومه مـن قيـّدو والمصـارف التجاريـة. المصرف المركـزي 

وحـــدة). والعكـــس  1500.0لمصـــارف (لناتجـــة عـــن الفائـــدة علـــى ودائـــع الاحتيـــاطي المســـتحقة 
  ينطبق على المصارف التجارية فيما يتعلق بالتغيرات في أصولها من العملة والودائع.

  34-3الجدول 
بشـكل  المقاسـةمن الفائدة، والضرائب الأخرى على الإنتاج، وخـدمات الوسـاطة الماليـة احساب الدخل     

  غير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم المالية

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
الــــدخل مــــن الفائــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات  )5(

المصـــرف المركـــزي إلى القوميـــة، المســـتحق مـــن 
  التجاريةالمصارف 

)1)×(2/(100.0 2250.0 D4, D41 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 146 

 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ــــي المســــتحق مــــن   )6( ــــدة الفعل ــــدخل مــــن الفائ ال

  المصرف المركزي إلى المصارف التجارية
)1)×(3/(100.0 1500.0  

الضرائب الأخرى على الإنتاج المستحقة مـن  )7(
  المصارف التجارية

)1×(])2(-)3([/100.0 750.0 D2, D29, D7, D75 

بشـكل غـير  المقاسةخدمات الوساطة المالية ا )8(
مباشـــر للمصـــرف المركـــزي باســـتخدام أســـعار 

  السوقيةالفائدة 

)1×(])2(-)2([/100.0 0.0 P1, P2 

التغيــــرات فـــــي الأصـــــول الماليـــــة (العملـــــة  
  والودائع)

    

 F2 1500.0 )6(  المصارف التجارية )9(

       في الخصوم (العملة والودائع) التغيرات  

 F2 1500.0  )6(  المصرف المركزي  )10(

    
  35-3الجدول 

  تسجيل المعاملات التي يفرض فيها المصرف المركزي أسعار فائدة لودائع الاحتياطي تقلّ عن أسعار السوق
  الموارد  الاستخدامات
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القوميــــــة لعــــــام 
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 حساب الإنتاج

0.0 0.0     P1 0.0  0.0  0.0  الناتج 

0.0  0.0   0.0 P2 0.0 0.0     الاستهلاك الوسيط 

0.0  0.0  0.0 0.0 B1g  /إجمــــــالي القيمــــــة المضــــــافة
 الناتج المحلي الإجمالي

      

 حساب توليد الدخل

750.0  750.0   750.0 D2  الضــــــرائب علـــــــى الإنتـــــــاج
 والواردات

      

750.0  750.0   750.0 D29  علــــــــى الضـــــــرائب الأخــــــــرى
 الإنتاج

      

-750.0  -750.0  0.0 -
750.0 

B2g إجمالي الفائض التشغيلي       

  حساب تخصيص الدخل الأولي
      D2  الضــــــرائب علـــــــى الإنتـــــــاج

 والواردات
  750.0 750.0  750.0 

      D29  علـــــى الضـــــرائب الأخـــــرى
 الإنتاج

  750.0 750.0  750.0 

2250.0  2250.0  2250.0  D4 2250.0    2250.0 دخل الملكية 
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2250.
0 

2250.0  2250.0  2250.0  D41 2250.0 الفائدة   
2250.

0 

 2250.0 

      B5g  الأولي/الــــــدخل إجمـــــاـلي رصـــــيـد 
 إجمالي الدخل القومي

      

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

750.0  750.0 750.0   D7 750.0  750.0  750.0  التحويلات الجارية الأخرى 

750.0  750.0 750.0   D75 750.0  750.0  750.0  تحويلات جارية متنوعة 

0.0  0.0 0.0 -1500.0 
1500.

0 

B6g إجمالي الدخل المتاح       

 حساب استخدام الدخل المتاح

0.0  0.0 0.0 -1500.0 
1500.

0 

B8g إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 0.0 -1500.0 
1500.

0 

B9  الإقــــــــــــــراض(+)/صــــــــــــــافي 
 )-الاقتراض(صافي 

      

 الحساب المالي

           B9  الإقــــــــــــــراض(+)/صــــــــــــــافي 
 )-الاقتراض(صافي 

1500.0 -
1500.0 

0.0 0.0  0.0 

1500.0  1500.0   
1500.

0 

F2 العملة والودائع  
1500.

0 

 1500.0  1500.0 

  

 تقيـّــدكيفيـــة تســـجيل مختلـــف المعـــاملات. ولكفالـــة الوضـــوح،   35-3ويبـــينّ الجـــدول   3-116
والمصــــارف التجاريــــة منفصــــلة ولــــيس مجتمعــــة تحــــت قطــــاع الشــــركات معــــاملات المصــــرف المركــــزي 

ــــد الماليــــة. و ــــة الأخــــرى. وتبســــيطا معــــاملات المصــــارف التجاريــــة تحــــت قطــــاع الشــــركات  تقيّ المالي
للعـــرض والتحليـــل، لا يتضـــمن الجـــدول المعـــاملات الأخـــرى، مثـــل الأجـــور والمرتبـــات. وفيمـــا يلـــي 

  للمعاملات:وصف 

بشـــــكل غـــــير مباشـــــر  المقاســـــةخـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة امخرجـــــات تبلـــــغ قيمـــــة   أ)(  
أيضـــــا  خرجـــــات الم ههـــــذقيّـــــد تو حســـــاب الإنتـــــاج. في  تقيّـــــد ا، وهـــــي تللمصـــــرف المركـــــزي صـــــفر 

  كاستهلاك وسيط للمصارف التجارية؛
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في المائــة  3.0وحــدة (أي  1500.0لا تتلقـى المصــارف التجاريــة في الواقـع إلا   ب)(  
ـــد علـــى ودائـــع احتياطيهـــا. و “فائـــدة”وحـــدة) كــــ  50000.0مـــن  هـــذا المبلـــغ في الحســـاب  يقيّ

ــــــ المـــــالي.  ـــــة مـــــن  4.5 وحـــــدة (أي 2250.0ولكنهـــــا مســـــجلة كمتلقيـــــة ل  50000.0في المائ
الــــدخل الأولي، ودافعــــة لـــــ وحــــدة) كفائــــدة وفــــق نظــــام الحســــابات القوميــــة في حســــاب تخصــــيص 

أخـرى علـى وحـدة) إلى الحكومـة كضـرائب  50000.0في المائـة مـن  1.5وحدة (أي  750.0
  الإنتاج في حساب توليد الدخل؛

وحــــدة مــــن المصــــارف التجاريــــة   750.0 ىتلقــــ القطــــاع الحكــــوميوســــجل أن   ج)(  
في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي، وأجـــرت تحـــويلات مقيـّــدة كضـــرائب أخـــرى علـــى الإنتـــاج، 

في حسـاب التوزيـع الثـانوي للـدخل. مقيـّدة وحـدة إلى المصـرف المركـزي،  750.0جارية متنوعة لـ 
  ومي؛وكل من هذين التدفقين تدفق ق

ـــــــى ودائـــــــع  1500.0دفـــــــع المصـــــــرف المركـــــــزي في الواقـــــــع   د)(   وحـــــــدة كفائـــــــدة عل
 في الحســاب المــالي. ولكــن قيـّـدالتجاريــة لديــه. وهــو مبلــغ مالاحتيــاطي الــتي تحــتفظ ــا المصــارف 

ـــ المصــرف  سُــجل  التجاريــة في حســاب تخصــيص الــدخل وحــدة إلى المصــارف  2250.0كــدافع ل
العامــــة في حســــاب وحــــدة مــــن الحكومــــة  750.0جاريــــة متنوعــــة بـــــ  الأولي، وكمتلــــق لتحــــويلات

  ؛التوزيع الثانوي للدخل

إجمـــالي الوفـــورات في اســـتخدام الـــدخل المتـــاح هـــو نفســـه صـــافي الإقراض/صـــافي   )ـه(  
توجــد أي معــاملات في حســاب رأس المــال. وأمكــن الإبقــاء الاقــتراض في الحســاب المــالي، لأنــه لا 

حســاب رأس المــال والحســاب المــالي بــإدراج علــى التســاوي بــين صــافي الإقراض/صــافي الاقــتراض في 
يمكــن للاختلافـــات في إلى المصــرف المركـــزي، مــع أنـــه  لقطـــاع الحكــومياتحويــل جــار تعويضـــي مــن 

بــين مصــادر البيانــات وفي توقيــت تســجيل المعــاملات أن تســفر، في الممارســة العمليــة، عــن تفــاوت 
  تقديرات صافي الإقراض/صافي الاقتراض في هذين الحسابين.

المركـزي أسـعار فائــدة  تسـجيل المعـاملات التـي يـدفع فيهــا المصـرف  7-3المثال العملي 
القيمــة الخارجيــة للعملــة تحــت أعلــى مــن ســعر الســوق عنــدما تكــون 

  الضغط

يبــــينّ هــــذا المثــــال العملــــي كيفيــــة تســــجيل المعــــاملات في نظــــام الحســــابات القوميــــة في   3-117
المركـزي أسـعار فائـدة أعلـى مـن أسـعار السـوق لمـدة محـدودة، في الحالات التي يفرض فيها المصـرف 

أيضـا التغـيرات في الأصـول قيـّد وتالات التي تكـون فيهـا القيمـة الخارجيـة للعملـة تحـت الضـغط. الح
  والخصوم المالية الناتجة عن تلك المعاملات.
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متوسط أرصـدة الودائـع الـتي تحـتفظ ـا المصـارف التجاريـة لـدى  36-3ويبينّ الجدول   3-118
سعر الفائـدة الفعلـي المسـتحق مـن المصـرف المركـزي الفائدة بين المصارف، و المصرف المركزي، وسعر 

وتلـك البيانـات متاحـة عـادة لـدى المصـرف إلى تلك المصارف على ودائعها خـلال الفـترة المحاسـبية. 
وســعر الفائــدة  المركــزي. وســعر الفائــدة المرجعــي المســتخدم هــو ســعر الفائــدة الســائد بــين المصــارف.

في المائة) هـو أعلـى مـن سـعر السـوق،  7.0ي إلى المصارف (الفعلي المدفوع من قبل المصرف المركز 
خــدمات مخرجــات أيضــا  36-3في المائــة). ويبــينّ الجــدول  4.5المصــرف (وهــو ســعر الفائــدة بــين 

الفعلــي المســتحق مــن المصــرف بشــكل غــير مباشــر باســتخدام ســعر الفائــدة  المقاســةالوســاطة الماليــة ا
وسـعر الفائـدة بـين المصـارف باعتبـاره سـعر الفائـدة المرجعـي.  المركزي على ودائع المصارف التجارية،

 المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة امخرجـــات واســـتخدام ســـعر فائـــدة أعلـــى مـــن ســـعر الســـوق يجعـــل 
سـلبيا. ولـذلك، ينبغـي حسـاب خـدمات الوسـاطة الماليـة بشكل غير مباشر للمصرف المركزي ناتجـا 

ينبغـي تســجيل عار الفائـدة الســائدة في السـوق، في حــين بشـكل غــير مباشـر باســتخدام أسـ المقاسـةا
الفرق في التدفقات المحسوبة باستخدام سعر الفائدة المرجعي وسعر الفائـدة المحـدد مـن قبـل المصـرف 

  أخرى على الإنتاج.المركزي كإعانات 

  36-3الجدول 
  ئدة الفعليبيانات عن متوسط أرصدة الودائع، وسعر الفائدة بين المصارف، وسعر الفا    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
.50000  متوسط أرصدة الودائع من المصارف التجارية )1(

0 

ســــــعر الفائــــــدة بــــــين المصــــــارف (ســــــعر الفائــــــدة  )2(
 المرجعي) (بالنسبة المئوية)

 4.5 

ــــــدة الفعلــــــي (المســــــتحق للمصــــــارف  )3( ســــــعر الفائ
 التجارية) (بالنسبة المئوية)

 7.0 

بشـــكل غـــير  المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة ا )4(
مباشــر، باســتخدام ســعر الفائــدة الفعلــي وســعر 

  المصارفالفائدة بين 

)1×(])2(-
)3([/100.0  

-
1250.0 

  37-3الجدول 
بشـكل  المقاسـةحساب الدخل من الفائدة، والإعانات الأخرى على الإنتاج، وخـدمات الوسـاطة الماليـة ا    

  غير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم المالية

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ـــــــدة في نظـــــــام الحســـــــابات  )5( ـــــــدخل مـــــــن الفائ ال

القوميــــة، المســــتحق مــــن المصــــرف المركــــزي إلى 
  التجاريةالمصارف 

)1)×(2/(100.0 2250.0 D4, D41 

الـــــدخل مـــــن الفائـــــدة الفعلـــــي المســـــتحق مـــــن   )6(
 المصرف المركزي إلى المصارف التجارية

)1)×(3/(100.0 3500.0  

ـــــى الإنتـــــاج المســـــتحقة  )7( الضـــــرائب الأخـــــرى عل
 صارف التجاريةللم

)1×(])3(-
)2([/100.0 

1250.0 D3, D39, D7, D75 

خــدمات الوســاطة للمصــرف المركــزي بأســعار  )8(
 السائدة في السوق.الفائدة 

)1×(])2(-
)2([/100.0 

0.0 P1, P2 

      التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 3500.0 )6(  المصارف التجارية )9(

       التغيرات في الخصوم (العملة والودائع)  

 F2 3500.0  )6(  المصرف المركزي  )10(

    
حســاب مختلــف أنــواع الــدخل مــن الفائــدة المســتحق مــن كيفيــة   37-3ويبــينّ الجــدول   3-119

بشــكل غــير  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة امخرجــات و المصــرف المركــزي إلى المصــارف التجاريــة، 
نظــام وفــق مباشــر للمصــرف المركــزي، والإعانــات الأخــرى علــى الانتــاج. وطريقــة حســاب الفائــدة 

خـــدمات مخرجـــات ســـتحقة مـــن المصـــرف المركـــزي، و الحســـابات القوميـــة، والســـعر الفعلـــي للفائـــدة الم
مباشر للمصرف المركزي، هي نفسها الطريقة المقابلة المستخدمة بشكل غير  المقاسةالوساطة المالية ا

القــروض. وتحُســب خـــدمات ، باســتثناء أن هــذا المثـــال العملــي لا يتضــمن 1-3في المثــال العملــي 
ة في السوق، وهي تساوي صفرا. وتحُسب الإعانات الوساطة تلك باستخدام أسعار الفائدة السائد

  الأخرى على الإنتاج المستحقة الدفع إلى المصارف التجارية كالتالي:

  .الودائع على المصارف بين الفائدة وسعر الفعلي الفائدة سعر بين الفرق يحسب  •  

 خــرىالأ الإعانــات قيمــة علــى للحصــول الودائــع أرصــدة متوســط في الفــرق ذلــك ويُضــرب  •  
  لإنتاج.ا على

أيضــا التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة نتيجــة المعــاملات بــين  37-3ويبــينّ الجــدول   
المصــرف المركــزي زيــادة في خصــومه الماليــة مــن العملــة المصــرف المركــزي والمصــارف التجاريــة. وســجّل 

وحــــدة).  3500.0(والودائــــع ناتجــــة عــــن الفائــــدة المســــتحقة الــــدفع إلى المصــــارف علــــى ودائعهــــا 
  والعكس ينطبق على المصارف التجارية فيما يتعلق بالتغيرات في أصولها من العملة والودائع.
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مختلــــف المعــــاملات في نظــــام الحســــابات القوميــــة. قيــــد كيفيــــة   38-3ويبــــينّ الجــــدول   3-120
ـــدولكفالـــة الوضـــوح،  مجتمعـــة  المصـــرف المركـــزي والمصـــارف التجاريـــة منفصـــلة ولـــيسمعـــاملات  تقيّ

قطـــاع الشـــركات الماليـــة معـــاملات المصـــارف التجاريـــة تحـــت  تقيّـــد تحـــت قطـــاع الشـــركات الماليـــة. و
الأخــــرى. وتبســـــيطا للعـــــرض والتحليـــــل، لا يتضـــــمن الجــــدول المعـــــاملات الأخـــــرى، مثـــــل الأجـــــور 

  وصف للمعاملات:والمرتبات. وفيما يلي 

بشـــــكل غـــــير مباشـــــر  المقاســـــةخـــــدمات الوســـــاطة الماليـــــة امخرجـــــات تبلـــــغ قيمـــــة   أ)(  
ـــــدللمصـــــرف المركـــــزي صـــــفرا، وهـــــي  ـــــاج.  تقيّ أيضـــــا  خرجـــــات الم هســـــجل هـــــذتو في حســـــاب الإنت

  كاستهلاك وسيط للمصارف التجارية؛

في المائــة مــن  7.0وحــدة (أي  3500.0وتتلقــى المصــارف التجاريــة في الواقــع   ب)(  
ـــوهـــو مبلـــغ  علـــى ودائعهـــا. “فائـــدة”وحـــدة) كــــ  50000.0 ولكنهـــا  في الحســـاب المـــالي. دمقيّ

وحــدة) كفائــدة وفــق  50000.0في المائــة مــن  4.5وحــدة (أي  2250.0مســجلة كمتلقيــة لـــ 
وحــدة  1250.0في حســاب تخصــيص الــدخل الأولي، ومتلقيــة لـــ مقيــّدة نظــام الحســابات القوميــة 

ى علــى كإعانــات أخــر   القطــاع الحكــوميوحــدة) مــن  50000.0في المائــة مــن  2.5أخــرى (أي 
  ؛في حساب توليد الدخلمقيّدة الإنتاج، 

وحــــدة إلى المصــــارف التجاريــــة   1250.0دفــــع  القطــــاع الحكــــوميوســــجل أن   ج)(  
حســاب تخصــيص الــدخل الأولي، وتلقــت تحــويلا جاريــا في  قيّــدةكإعانــات أخــرى علــى الإنتــاج، م

في حســـاب  مقيــّـدةالمركــزي، وحــدة مـــن المصـــرف  1250.0تحــت التحـــويلات الجاريــة المتنوعـــة بــــ 
  التوزيع الثانوي للدخل. وكل من هذين التدفقين تدفق قومي؛

تي تحـتفظ ـا وحدة كفائدة علـى الودائـع الـ 3500.0فالمصرف المركزي دفع في الواقع   د)(  
وحـدة إلى  2250.0في الحسـاب المـالي. ولكـن سُـجل أنـه دفـع مقيـّد المصارف التجارية لديه. وهو مبلغ 

ـــــة،  ـــــدالمصـــــارف التجاري ـــــدخل قيّ ــــــ ت في حســـــاب تخصـــــيص ال الأولي، وقـــــدم تحـــــويلات جاريـــــة متنوعـــــة ب
  ؛في حساب توزيع الدخل الثانوي قيّدت، القطاع الحكوميوحدة إلى  1250.0

وإجمــــــالي الوفــــــورات في حســــــاب اســــــتخدام الــــــدخل المتــــــاح هــــــو نفســــــه صــــــافي   )ـه(  
الرأسمــالي. أي معــاملات في الحســاب الإقراض/صــافي الاقــتراض في الحســاب المــالي، لأنــه لا توجــد 

والحســاب وأمكـن الإبقـاء علــى التسـاوي بـين صــافي الإقراض/صـافي الاقـتراض في الحســاب الرأسمـالي 
، مــــع أنــــه يمكــــن القطــــاع الحكــــوميل جــــار تعويضــــي مــــن المصــــرف المركــــزي إلى المــــالي بــــإدراج تحويــــ

البيانــات وفي توقيــت تســجيل المعــاملات أن تســفر، في الممارســة العمليــة، للاختلافــات في مصــادر 
  في هذين الحسابين.عن تفاوت بين تقديرات صافي الإقراض/صافي الاقتراض 
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  38-3الجدول 
يها المصرف المركزي أسعار فائدة أعلى مـن سـعر السـوق عنـدما تكـون القيمـة الخارجيـة تسجيل المعاملات التي يدفع ف

  للعملة تحت الضغط
  الموارد  الاستخدامات
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الرمـــــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســــــــــــابات 
القوميــة لعــام 

 نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 الإنتاج حساب

0.0 0.0     P1 0.0  0.0  0.0  الناتج 

0.0  0.0   0.0 P2  0.0 0.0     الاستهلاك الوسيط 

0.0  0.0  0.0 0.0 B1g  /إجمـــــــالي القيمـــــــة المضـــــــافة 
 المحلي الإجماليالناتج 

      

 توليد الدخل حساب

-
1250.0 

 -1250.0   -
1250.0 

D3  ) الإعانات-(       

-
1250.0 

 -1250.0   -
1250.0 

D39   ــــــى الإعانــــــات الأخــــــرى عل
 )-الإنتاج (

      

1250.0  1250.0   1250.0 B2g  إجمالي الفائض التشغيلي       

 تخصيص الدخل الأولي حساب

      D3  ) 1250.0   )-الإعانات -
1250.0 

  -
1250.0 

      D39   ــــــى الإعانــــــات الأخــــــرى عل
 )-الإنتاج (

  1250.0 -
1250.0 

  -
1250.0 

2250.0  2250.0  2250.0  D4  2250.0  2250.0   2250.0 دخل الملكية 

2250.0  2250.0  2250.0  D41  2250.0  2250.0   2250.0 الفائدة 

  0.0  -
2250.0 

 -2250.0 3500.0 B5g   الأولي/إجمــــــاـلي رصــــــيـد الـــــــدخل 
 إجمالي الدخل القومي

      

 التوزيع الثانوي للدخل حساب

1250.0  1250.0  1250.0  D7  1250.0  1250.0 1250.0   التحويلات الجارية الأخرى 

1250.0  1250.0  1250.0  D75  1250.0  1250.0 1250.0   تحويلات جارية متنوعة 

0.0  0.0 0.0  -3500.0 3500.0 B6g  إجمالي الدخل المتاح       

 استخدام الدخل المتاح حساب

0.0  0.0 0.0  -1500.0 1500.0 B8g  إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 0.0  -3500.0 3500.0 B9   صــافي  الإقــراض(+)/صــافي
 )-الاقتراض(

      

 المالي الحساب

           B9  صــافي  الإقــراض(+)/صــافي
 )-الاقتراض(

3500.0 -3500.0 0.0 0.0  0.0 

3500.0  3500.0   3500.0 F2 3500.0  3500.0  3500.0  العملة والودائع 
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المصـــــرف المركـــــزي فيهـــــا بـــــدور  تســـــجيل المعـــــاملات التـــــي يقـــــوم  8-3المثال العملي 
ذات الأولويــــة قروضــــا مصــــرف إنمــــائي ويعــــرض علــــى الصــــناعات 

  )35(بأسعار فائدة أدنى من سعر السوق

يبــينّ هــذا المثــال العملــي كيفيــة تســجيل المعــاملات في نظــام الحســابات القوميــة عنــدما   3-121
ت ذات الأولويـة أسـعار فائـدة الإنمـائي ويعـرض علـى الصـناعايقوم المصرف المركـزي بـدور المصـرف 

الماليـة الناتجـة عـن تلـك أدنى من سعر السوق. ويسجل المثـال أيضـا التغـيرات في الأصـول والخصـوم 
  المعاملات.

  39-3الجدول 
  بيانات عن متوسط أرصدة القروض، وسعر الفائدة بين المصارف، وسعر الفائدة الفعلي    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
متوســـط أرصـــدة القـــروض الممنوحـــة إلى الصـــناعات  )1(

  ذات الأولوية (الشركات غير المالية)
 100000.

0 

سعر الفائدة بـين المصـارف (سـعر الفائـدة المرجعـي)  )2(
 (بالنسبة المئوية)

 4.5 

ســعر الفائــدة الفعلــي (المســتحق علــى القــروض مــن  )3(
المركـــــــــزي الصــــــــناعات ذات الأولويــــــــة إلى المصــــــــرف 

 (بالنسبة المئوية).

 3.0 

ســــــعر الفائــــــدة الســــــائد في الســــــوق علــــــى القــــــروض   )4(
 (بالنسبة المئوية)

 5.0  

بشــــــكل غــــــير مباشــــــر  المقاســــــةخــــــدمات الوســــــاطة ا )5(
باســتخدام ســعر الفائــدة الفعلــي وســعر الفائــدة بــين 

 المصارف

)1×(])3(-
)2([/100.0  

-1500.0 

    
متوســـط أرصـــدة القـــروض الممنوحـــة مـــن المصـــرف المركـــزي إلى  39-3ويبـــينّ الجـــدول   3-122

وســـعر الفائـــدة بـــين المصـــارف، وســـعر الفائـــدة الفعلـــي المســـتحق الـــدفع الصـــناعات ذات الأولويـــة، 
ــــة علــــى القــــروض الممنوحــــة مــــن المصــــرف  ــــدة مــــن الصــــناعات ذات الأولوي المركــــزي، وأســــعار الفائ

لقـــروض خـــلال الفـــترة المحاســـبية. وتلـــك البيانـــات متاحـــة عـــادة لـــدى الســـائدة في الســـوق لتلـــك ا
المركـــزي. وســـعر الفائـــدة المرجعـــي المســـتخدم هـــو ســـعر الفائـــدة بـــين المصـــارف. والســــعر المصـــرف 

ذات الأولويـــة علـــى القـــروض الممنوحـــة لهـــا مـــن الفعلـــي للفائـــدة المســـتحقة الـــدفع مـــن الصـــناعات 
تلــــك في حــــين أن ســــعر الفائــــدة الســــائد في الســــوق علــــى في المائــــة،  3.0المصــــرف المركــــزي هــــي 

في المائـــة. وللتبســـيط، يفُـــترض أن الصـــناعات ذات الأولويـــة تنتمـــي إلى قطـــاع  5.0القـــروض هـــو 
__________ 

  ).2006( Bloem, Gorter and Rivasهذا المثال العملي مقتبس من   )35(  
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بشــكل  المقاســةخــدمات الوســاطة الماليــة امخرجــات  39-3الجــدول الشــركات غــير الماليــة. ويبــينّ 
وســـعر الفائـــدة الـــذي عر الفائـــدة المرجعـــي غـــير مباشـــر للمصـــرف المركـــزي، محســـوبا باســـتخدام ســـ

حــدده المصــرف المركــزي علــى القــروض الممنوحــة للصــناعات ذات الأولويــة. واســتخدام ســعر فائــدة 
بشـــكل غـــير مباشـــر  المقاســـةخـــدمات الوســـاطة الماليـــة امخرجـــات المرجعـــي يجعـــل أدنى مـــن الســـعر 

بشــكل  المقاســةوســاطة الماليــة اخــدمات الللمصــرف المركــزي ناتجــا ســلبيا. ولــذلك، ينبغــي حســاب 
غــــير مباشــــر باســــتخدام أســــعار الفائــــدة الســــائدة في الســــوق، في حــــين ينبغــــي تســــجيل الفــــرق في 
التــدفقات المحســوبة باســتخدام ســعر الســوق علــى القــروض وســعر الفائــدة المحــدد مــن قبــل المصــرف 

  أخرى على الإنتاج.المركزي على تلك القروض كإعانات 

  40-3الجدول 
بشـكل  المقاسـةساب الدخل من الفائدة، والإعانات الأخرى على الإنتاج، وخـدمات الوسـاطة الماليـة اح    

  الماليةغير مباشر، والتغيرات في الأصول والخصوم 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
الفائـــــــــدة وفـــــــــق نظـــــــــام الحســـــــــابات القوميـــــــــة   )6(

الصـــناعات ذات الأولويـــة إلى  المســـتحقة مـــن
  المصرف المركزي

)1)×(2/(100.0 
4500.

0 

D4, D41 

سعر الفائدة الفعلي المستحق من الصـناعات  )7(
 ذات الأولوية إلى المصرف المركزي

)1)×(3/(100.0 
3000.

0 

 

ــــاج المســــتحقة  )8( ــــى الإنت الإعانــــات الأخــــرى عل
 ذات الأولوية للصناعات

)1×(])4(-
)3([/100.0 2000.

0 

D3, D39, D7, D75 

بشـكل غـير  المقاسـةخدمات الوساطة الماليـة ا )9(
 مباشر للمصرف المركزي

)1×(])4(-
)2([/100.0 

500.0 P1, P2 

      التغيرات في الأصول المالية (القروض) 

)10( 
  المصرف المركزي

)7( 3000.
0 

F4 

       التغيرات في الخصوم (القروض)  

)11(  
  الصناعات ذات الأولوية

)7(  3000.
0 

F4 

    
كيفيـــة حســـاب مختلـــف أنـــواع الـــدخل مـــن الفائـــدة المســـتحقة   40-3ويبـــينّ الجـــدول   3-123

خـــــدمات مخرجـــــات الممنوحـــــة إلى الصـــــناعات ذات الأولويـــــة، و للمصـــــرف المركـــــزي علـــــى قروضـــــه 
الأخــرى علــى الانتــاج. بشــكل غــير مباشــر للمصــرف المركــزي، والإعانــات  المقاســةالوســاطة الماليــة ا
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وطريقـــة حســـاب الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة، والســـعر الفعلـــي للفائـــدة المســـتحقة مـــن 
ــــة امخرجــــات و المصــــرف المركــــزي،  بشــــكل غــــير مباشــــر للمصــــرف  المقاســــةخــــدمات الوســــاطة المالي

، باســتثناء أن هــذا المثــال 1-3المســتخدمة في المثــال العملــي  المركــزي، هــي نفســها الطريقــة المقابلــة
العملــي لا يأخــذ الودائــع في الاعتبــار. وتحُســب خــدمات الوســاطة تلــك باســتخدام أســعار الفائــدة 

وحـــدة. وتحُســـب الإعانـــات الأخـــرى علـــى الإنتـــاج  500.0في الســـوق، وهـــي تســـاوي الســـائدة 
  التالي:و المستحقة للصناعات ذات الأولية على النح

 الفائـــدة ســـعر وبـــين القـــروض علـــى الســـوق في الســـائد الفائـــدة ســـعر بـــين الفـــرق يحســـب  •  
علـى تلـك القـروض الممنوحـة إلى الصـناعات ذات الفعلي المحدد من قبل المصـرف المركـزي 

  الأولوية.

 الأخــرى الإعانــات قيمــة علــى للحصــول القــروض أرصــدة متوســط في الفــرق هــذا ويُضـرب  •  
  .الإنتاج على

أيضــا التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة نتيجــة المعــاملات بــين  40-3ويبــينّ الجــدول   
ـــــةالمصـــــرف المركـــــزي والصـــــناعات ذات  ـــــادة في أصـــــوله مـــــن . الأولوي وســـــجل المصـــــرف المركـــــزي زي

ـــــه علـــــى القـــــروض الممنوحـــــة إلى  ـــــدة المســـــتحقة ل ـــــة القـــــروض نتيجـــــة الفائ الصـــــناعات ذات الأولوي
وحــدة). وهــذا المبلــغ يمثــل أيضــا الزيــادة في التزامــات القــروض لــدى الصــناعات ذات  3000.0(

  الأولوية.

معــــــــاملات  تقيّــــــــدكيفيــــــــة تســــــــجيل مختلــــــــف المعــــــــاملات. و   41-3ويبــــــــينّ الجــــــــدول   3-124
الشـــركات غـــير الماليـــة، لأنـــه يفُـــترض أـــا تنتمـــي إلى ذلـــك الصـــناعات ذات الأولويـــة تحـــت قطـــاع 

مثـــــل الأجـــــور القطـــــاع. وتبســـــيطا للعـــــرض والتحليـــــل، لا يتضـــــمن الجـــــدول المعـــــاملات الأخـــــرى، 
  والمرتبات. وفيما يلي وصف للمعاملات:

بشكل غير مباشر للمصـرف  المقاسةخدمات الوساطة المالية امخرجات تبلغ قيمة   أ)(  
أيضــا كاســتهلاك خرجــات الم ههــذ قيّــدتحســاب الإنتــاج. و في  تقيّــدوحــدة، وهــي  500.0المركــزي 

  في حساب الإنتاج؛وسيط للصناعات ذات الأولوية تحت قطاع الشركات غير المالية 

ائـة مـن في الم 3.0وحـدة (أي  3000.0وتدفع الشـركات غـير الماليـة في الواقـع   ب)(  
 مبلـــغ المصـــرف المركـــزي. وهـــو علـــى القـــروض الممنوحـــة مـــن “فائـــدة”وحـــدة) كــــ  100000.0

في المائـــة مـــن  5.0وحـــدة (أي  5000.0كدافعـــة لــــ في الحســـاب المـــالي. ولكنهـــا مســـجلة  مقيــّـد
الحســــابات القوميــــة في حســــاب وحــــدة) كفائــــدة تنقســــم بــــين فائــــدة وفــــق نظــــام  100000.0

بشـــــكل غـــــير  المقاســـــةوحـــــدة) وخـــــدمات الوســــاطة الماليـــــة ا 4500.0تخصــــيص الـــــدخل الأولي (
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 100000.0في المائـة مـن  2.0وحـدة (أي  2000.0ـ وحـدة)، وكمتلقيـة لـ 500.0مباشر (
  ؛في حساب توليد الدخل مقيّدةكإعانات أخرى على الإنتاج،   القطاع الحكوميوحدة) من 

  41-3الجدول 
تســـجيل المعـــاملات التـــي يقـــوم المصـــرف المركـــزي فيهـــا بـــدور مصـــرف إنمـــائي ويعـــرض علـــى الصـــناعات ذات الأولويـــة 

  السوقن سعر قروضا بأسعار فائدة أدنى م
  الموارد  الاستخدامات

وع
م

ا
ت  

دما
والخ

لع 
لس

ا
صاد  

لاقت
ع ا

مو
مج

 

مي
كو

 الح
طاع

الق
 

زي
لمرك

ف ا
صر

الم
 

ال
ت 

شركا
الم

 الية
رى

لأخ
ا

 

الرمـــــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســــــــــــابات 
القوميــة لعــام 

 نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 حساب الإنتاج

500.0 500.0     P1 500.0  500.0  500.0  الناتج 

500.0  500.0   500.0 P2 500.0 500.0     الاستهلاك الوسيط 

0.0  0.0  500.0 -500.0 B1g /إجمــــــــالي القيمـــــــــة المضـــــــــافة 
 الناتج المحليإجمالي 

      

 توليد الدخل حساب

 -2000.0   -2000.0    -2000.0 D3 ) الإعانات-(       

 -2000.0   -2000.0    -2000.0 D39  الإعانـــــــات الأخـــــــرى علـــــــى
 )-الإنتاج (

      

2000.0  2000.0  500.0 1500.0 B2g إجمالي الفائض التشغيلي       

 تخصيص الدخل الأولي حساب

      D3  الضـــــــــرائب علـــــــــى الإنتـــــــــاج
 والواردات

   -2000.0  -
2000.0 

  -
2000.0 

      D39  الإعانـــــــات الأخـــــــرى علـــــــى
 )-الإنتاج (

   -2000.0  -
2000.0 

  -
2000.0 

4500.0  4500.0   4500.0 D4 4500.0  4500.0  4500.0  دخل الملكية 

4500.0  4500.0   4500.0 D41 4500.0  4500.0  4500.0  الفائدة 

0.0  0.0  -2000.0 5000.0  -3000.0 B5g  ـــــــــدخل  الأولي/إجمــــــــاـلي رصــــــــيـد ال
 إجمالي الدخل القومي

      

 التوزيع الثانوي للدخل حساب

2000.
0 

 
2000.

0 

 2000.0  D7 2000.0  2000.0 2000.0   التحويلات الجارية الأخرى 

2000.
0 

 
2000.

0 

 2000.0  D75 2000.0  2000.0 2000.0   تحويلات جارية متنوعة 

0.0  0.0 0.0 3000.0  -3000.0 B6g إجمالي الدخل المتاح       

 استخدام الدخل المتاح حساب

0.0  0.0 0.0 3000.0  -3000.0 B8g إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  في الأصول التغيرات
  الرأسمالي الحساب

0.0  0.0 0.0 3000.0  -3000.0 B9  الإقراض(+)/صـــــــافي صــــــافي      
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الرمـــــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســــــــــــابات 
القوميــة لعــام 

 نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 )-الاقتراض(

 المالي الحساب

           B9  الإقراض(+)/صـــــــافي صــــــافي
 )-الاقتراض(

 -
3000.0 

3000.0 0.0 0.0  0.0 

3000.0  3000.0   3000.0 F4 3000.0  3000.0   3000.0 القروض 
    

وحـــدة إلى الشـــركات غـــير الماليـــة   2000.0دفـــع  الحكـــوميالقطـــاع وســـجل أن   ج)(  
حســـاب توزيـــع الـــدخل، وتلقـــت تحـــويلا جاريـــا تحـــت في  مقيـّــدةكإعانـــات أخـــرى علـــى الإنتـــاج، 

في حســاب التوزيــع  مقيّــدةوحــدة مــن المصــرف المركــزي،  2000.0التحــويلات الجاريــة المتنوعــة بـــ 
  ؛الثانوي للدخل. وكل من هذين التدفقين تدفق قومي

وحدة مـن المؤسسـات غـير الماليـة كــ  3000.0ويتلقى المصرف المركزي في الواقع   د)(  
في الحساب المـالي. ولكـن سُـجل أنـه تلقـى  مقيّدلها. وهو مبلغ روض التي يمنحها على الق “فائدة”

فائـدة وفـق نظـام الحسـابات القوميـة وحدة من الشركات غير المالية كفائـدة قُسـمت إلى  5000.0
 المقاســةاوحــدة)، وخــدمات الوســاطة الماليــة  4500.0ت في حســاب توزيــع الــدخل الأولي (قيّــدو

وحـــدة إلى  2000.0وحـــدة)، وأنـــه قـــدّم تحـــويلا جاريـــا متنوعـــا بــــ  500.0بشـــكل غـــير مباشـــر (
  ؛حساب توزيع الدخل الثانويفي  قيّدت، القطاع الحكومي

دخل المتــــــاح هــــــو نفســــــه صــــــافي وإجمــــــالي الوفــــــورات في حســــــاب اســــــتخدام الــــــ  )ـه(  
لا توجـــد أي معـــاملات في الحســـاب الرأسمـــالي. الإقراض/صـــافي الاقـــتراض في الحســـاب المـــالي، لأنـــه 

الرأسمـالي والحســاب وأمكـن الإبقـاء علــى التسـاوي بـين صــافي الإقراض/صـافي الاقـتراض في الحســاب 
، مــــع أنــــه يمكــــن الحكــــوميالقطــــاع المــــالي بــــإدراج تحويــــل جــــار تعويضــــي مــــن المصــــرف المركــــزي إلى 

مصــادر البيانــات وفي توقيــت تســجيل المعــاملات أن تســفر، في الممارســة العمليــة، للاختلافــات في 
  الاقتراض في هذين الحسابين.عن تفاوت بين تقديرات صافي الإقراض/صافي 

  
  الخدمات المالية المرتبطة باقتناء أصول وخصوم مالية وبالتصرف فيها  -  3  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

، قضــايا متعــددة الجوانــب وقضــايا خاصــة أخـــرى، 17، الفصــل 2008الحســابات القوميــة لعــام 
  المرتبطة بالأصول والخصوم الماليةالجزء الرابع، تسجيل التدفقات 
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، حســاب الســلع 10السادسـة، الفصــل دليـل ميــزان المــدفوعات ووضـع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة 
  والخدمات

، حسـاب الـدخل 11الفصـل دليل ميزان المدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي، الطبعـة السادسـة، 
  الأولي

  ، الخدمات12الفصل الطبعة السادسة، الدليل التجميعي لميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، 

رســـوما كاملـــة أو جزئيـــة علـــى الخـــدمات الـــتي تقـــدمها تفـــرض الشـــركات الماليـــة أحيانـــا   3-125
فيهــا، بوضــع فــرق بــين ســعري الشــراء والبيــع. ويعُــرف ذلــك الفــرق مقابــل اقتنــاء أصــول والتصــرف 

الجاريــة أو الهــامش الناشــئ بالأســعار تحُســب المخرجــات باســم الفــرق بــين ســعري الشــراء والبيــع. و 
بــــاره الفــــرق بــــين ســــعر البيــــع (ســــعر البــــائع أو ســــعر عــــن الخدمــــة الماليــــة المقدمــــة إلى المشــــتري باعت

الوســط وقــت شــراء الأصــل المــالي. ويمثــل ســعر الشــراء، بالتــالي، القيمــة الســـوقية العــرض) والســعر 
بالأســعار الجاريــة أو الهــامش الناشــئ عــن تحُســب المخرجــات للأصــل المــالي مضــافا إليهــا الهــامش. و 
المشــتري) اره الفــرق بــين الســعر الوســط وســعر الشــراء (ســعر الخدمــة الماليــة المقدمــة إلى البــائع باعتبــ

وقــت بيــع الأصــل المــالي. ويمثــل ســعر البيــع، بالتــالي، القيمــة الســوقية للأصــل المــالي مخصــوما منهــا 
العـــرض همـــا الســـعران المنطبقـــان علـــى فـــرادى المشـــترين والبـــائعين، الهـــامش. وســـعر المشـــتري وســـعر 
والســعر الوســط للأصــل المــالي موضــع المعاملــة أو عوامــل أخــرى.  لأمــا قــد يتغــيران تبعــا للكميــات

هو المتوسط بين سعر المشـتري وسـعر البـائع في نقطـة زمنيـة معينـة. واسـتخدام السـعر الوسـط وقـت 
أو البيــــع يســـــتبعد أي مكاســــب أو خســـــائر في حيــــازة الأصـــــل المــــالي مـــــن الخدمــــة الماليـــــة الشــــراء 

الماليــة الناشــئة عــن تلــك المعــاملات أقــل الخــدمات مخرجــات  المقدمــة. وتجاهــل الهــامش يجعــل قيمــة
  من مستواها الحقيقي.

، تشـــمل الشـــركات الماليـــة الــتي يحُســـب ناتجهـــا ـــذه 1-3وكمــا هـــو مبـــين في الجــدول   3-126
والمشـــتقات الماليـــة، ومكاتـــب الصــرف الأجنـــبي، وشـــركات تلقـــي الودائـــع. الطريقــة وســـطاء الأوراق 

الشــركات الماليــة تخــدم الســوق بطريقــة ق بــين ســعري الشــراء والبيــع أن هــذه ويتضــح مــن وجــود فــر 
الماليـة مماثلة نوعا ما للخدمة الـتي يقـدمها تـاجر الجملـة بتـوفير السـيولة والمخـزون. وتشـمل الأصـول 

التي تُشترى وتباع ـذه الطريقـة مـن قبـل هـذه الشـركات الماليـة النقـد الأجنـبي، والأسـهم، وسـندات 
  والمشتقات المالية، وأسهم الصناديق الاستثمارية. - والسنداتمثل الكمبيالات  -الديون 

ونظــرا إلى أنــه ينبغــي لســعر المشــتري وســعر البــائع المســتخدمين في حســاب الهــامش أن   3-127
فــرادى البــائعين والمشــترين، فــإن هيئــة إعــداد البيانــات ســتحتاج إلى يكونــا الســعرين المنطبقــين علــى 

المــالي مــع ســعر المشــتري وســعر ة بيانــات لــلأوراق الماليــة تســجل كــل معاملــة في الأصــل وضــع قاعــد
البــائع، لكــي يمكنهــا حســاب الهــامش لكــل معاملــة. غــير أن وضــع قاعــدة بيانــات مــن ذلــك النــوع 

في العديد من البلـدان، وقـد يكـون تطويرهـا وتعهـدها عمليـة مكلفـة. ويمكـن لهيئـة إعـداد غير متاح 
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قيمـــة المعـــاملات في الأصـــول الماليـــة المتـــاجَر ـــا، بـــديل عـــن ذلـــك، جمـــع البيانـــات عــن البيانــات، ك
تلـــك باســـتخدام الفـــرق بـــين ســـعري الشـــراء والبيـــع ثم تطبيـــق متوســـط الهـــامش كنســـبة مئويـــة لقيمـــة 

المعاملات. ويمكن حساب متوسـط الهـامش بـالرجوع إلى الشـركات الماليـة الـتي تكسـب مـن الرسـوم 
  بين سعري الشراء والبيع. شكل فرق على الخدمات في

، أو القطـــــاع الحكـــــوميوينبغـــــي تســـــجيل الهـــــامش كاســـــتهلاك وســـــيط للشـــــركات، أو   3-128
الأســـر المعيشـــية، إذا كانـــت الخـــدمات الماليـــة مقدمـــة إلى المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم 

كاســتهلاك ــائي ي تســجيلها تلــك القطاعــات. أمــا إذا كانــت مقدمــة إلى الأســر المعيشــية، فينبغــ
لهــا مــا لم تكــن الخدمــة الماليــة مقدمــة إلى مؤسســة غــير اعتباريــة. والهــواش الــتي تســجل كاســتهلاك 

للمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية، تســـجل وســـيط للحكومـــة العامـــة أو 
المؤسســـية في هـــذين القطـــاعين ات أيضـــا في ناتجهـــا وفي نفقاـــا الاســـتهلاكية النهائيـــة، لأن الوحـــد

جهــات إنتــاج غــير ســوقية يحُســب ناتجهــا كمجمــوع التكــاليف. وينبغــي مــن ناحيــة أخــرى، تســجيل 
ـــــة مقدمـــــة إلى العـــــالم الهـــــوامش  ـــــت الخـــــدمات المالي في الصـــــادرات مـــــن الســـــلع والخـــــدمات إذا كان

إلى  لانتقــال مــن أســفلا”تســتخدم ــج الخــارجي. وحيثمــا أمكــن، ينبغــي لهيئــة إعــداد البيانــات أن 
في حســـاب قيمـــة الهـــامش علـــى مســـتوى الاقتصـــاد ككـــل. ويمكـــن القيـــام بـــذلك بحســـاب  “أعلـــى

الـــتي يســـتهلكها كـــل قطـــاع بتطبيـــق هـــامش قطـــاعي متوســـط كنســـبة مئويـــة للقيمـــة قيمـــة الهـــوامش 
ع. ويمكـن الفـرق بـين سـعري الشـراء والبيـالقطاعية لمعاملات الأصول المالية المتـاجر ـا، باسـتخدام 

بعــد ذلــك جمــع قيمــة الهــوامش القطاعيــة للحصــول علــى القيمــة بالنســبة للاقتصــاد ككــل. وفي كثــير 
من الحالات، قد لا يتسنى لهيئـة إعـداد البيانـات أن تحسـب مباشـرة، انطلاقـا مـن البيانـات الأوليـة، 

لانتقـــال مـــن ا”ويمكنهـــا عندئـــذ النظـــر في اســتخدام ـــج قيمــة الهـــوامش المســـتهلكة في كـــل قطــاع. 
مــن ويكــون ذلــك بتطبيــق هــامش متوســط علــى نطــاق الاقتصــاد كنســبة مئويــة . “إلى أســفل أعلــى

مجمــــوع قيمــــة المعــــاملات في الأصــــول الماليــــة المتــــاجر ــــا، باســــتخدام الفــــروق بــــين أســــعار الشــــراء 
 علــى نطــاق الاقتصــاد ككــل إلى قطاعــات المســتخدمينوالبيــع. ويمكــن عندئــذ توزيــع قيمــة الهــامش 

  باستخدام مختلف المؤشرات، مثل القيمة القطاعية للمعاملات.

ويحــدث أيضــا أن تتكبــد الوحــدات المؤسســية المقيمــة هــذه الهــوامش عنــدما تشــتري أو   3-129
مقيمــة، عملـــة أجنبيـــة، أو ســندات ديـــون، أو أســـهما، أو تبيــع، مـــن خـــلال مؤسســات ماليـــة غـــير 

للــواردات مــن رية. ويمكــن الحصــول علــى تقــديرات مشــتقات ماليــة، أو حصصــا في صــناديق اســتثما
هـــــذه الهـــــوامش مباشـــــرة مـــــن إحصـــــاءات ميـــــزان المـــــدفوعات. وإذا لم تتضـــــمن إحصـــــاءات ميـــــزان 

الهـــوامش، فقـــد تحتـــاج هيئـــة إعـــداد البيانـــات إلى وضـــع تقـــديرات لهـــا. المـــدفوعات تقـــديرات لتلـــك 
البلــــد الشــــريك مــــن بيانــــات  وإحــــدى الوســــائل للقيــــام بــــذلك هــــي تقــــدير حصــــة البلــــد المعــــني في

الصادرات من الرسوم الضـمنية علـى الخـدمات. وتوجـد طريقـة أخـرى تتمثـل في تقـدير حصـة البلـد 
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بيانـــات حجـــم التـــداول في العـــالم، مـــن المعـــاملات العـــابرة للحـــدود في الأدوات المعـــني، باســـتخدام 
ش متوســط علـــى تلــك الحصـــة. هـــامالماليــة مثــل العمـــلات الأجنبيــة، والمشـــتقات الماليــة، ثم تطبيــق 

ويمكن حسـاب متوسـط الهـامش بالتشـاور مـع خـبراء الصـناعة المعنيـة. وينبغـي لهيئـة إعـداد البيانـات 
تضــــع تقــــديرات لمتوســــط الهــــامش بالتشــــاور مــــع القــــائمين بتجميــــع ميــــزان المــــدفوعات ضــــمانا أن 

المــدفوعات. وبعــد  القوميــة وإحصــاءات ميــزانللاتســاق في تســجيل هــذه المعــاملات في الحســابات 
الحصــــول علــــى البيانــــات المطلوبــــة إمــــا مباشــــرة مــــن إحصــــاءات ميــــزان المــــدفوعات أو مــــن خــــلال 
تقنيــات أخــرى لوضــع التقــديرات، يتعــين علــى هيئــة إعــداد البيانــات توزيــع البيانــات عــن الــواردات 

كانــت هيئــة   المؤسســية المقيمـة. ويمكــن القيــام بـذلك مباشــرة إذامـن تلــك الهــوامش علـى القطاعــات 
مؤسســي. فــإذا لم تكــن إعــداد البيانــات قــادرة علــى الحصــول علــى بيانــات المــدخلات لكــل قطــاع 

قــــادرة علــــى ذلــــك، فعليهــــا أن تنظــــر في اســــتخدام تقنيــــات أخــــرى لتوزيــــع مجمــــوع قيمــــة الهــــوامش 
توردة المثـــال، يمكــن لهيئــة إعــداد البيانـــات أن تنظــر في توزيــع الهــوامش المســـالمســتوردة. فعلــى ســبيل 

  المستخدمين المقيمة.بشكل متناسب مع استهلاك الهوامش المنتَجة محليا في قطاعات 

وتنشـــأ عـــن ســـندات الـــديون، والكمبيـــالات والســـندات، فوائـــد مســـتحقة مـــن مُصـــدر   3-130
الـــبعض مـــن رســـوم الفائـــدة هـــذه محتَســـبا مـــن التغـــيرات في وقـــد يكـــون . الأوراق الماليـــة إلى مالكهـــا

الـــديون عنـــدما وتنشـــأ الفائـــدة علـــى ســـندات . الأوراق الماليـــة مـــع اقـــتراب آجـــال اســـتحقاقهاقيمـــة 
. ويعـــادل مبلـــغ الفائـــدة المبلـــغ الـــذي يتعـــين علـــى مُصـــدر الإسميـــةتكـــون صـــادرة بخصـــم في قيمتهـــا 
زيــادة علــى المبلــغ الــذي ســبق أن دفعــه مالكهــا الأصــلي. وتحُســب الأوراق الماليــة دفعــه إلى مالكهــا 

الشـروط المحـددة عنـد إنشـائها. ائد المستحقة على الديون كامـل عمـر الأداة الماليـة علـى أسـاس الفو 
وتحُســب الفوائــد المســتحقة باســتخدام القيمــة الأصــلية للعائــد حــتى تــاريخ الاســتحقاق. ويُســتخدم 

فـترة وحيد، يحُدد عند إنشـاء الورقـة الماليـة، لحسـاب مبلـغ الفائـدة المسـتحقة خـلال كـل عائد فعلي 
 قيّـــدباســـم ـــج المـــدين. وإضـــافة إلى ذلـــك، يحـــتى تـــاريخ الاســـتحقاق. ويعُـــرف هـــذا الـــنهج أيضـــا 

مــــردود الفائــــدة باســــتمرار لصــــالح الحــــائز في حســــاب تخصــــيص الــــدخل الأولي. ثم يقــــوم الحــــائز بـــــ 
ذلــك في الحســاب المــالي كاقتنــاء مــن طــرف  يقيــّدذلــك العائــد في ســند الــدين، و  “إعــادة اســتثمار”

  وكإصدار مزيد من تلك السندات من طرف مُصدر.الحائز لمزيد من سندات الديون 

وإضـــافة إلى كوـــا أُصـــدرت بخصـــم عـــن قيمتهـــا الظاهريـــة، يمكـــن أن تكـــون ســـندات   3-131
المضـــمونة وغـــير المضـــمونة، صـــادرة بقيمـــة تعـــادل قيمتهـــا الـــديون الطويلـــة الأجـــل، مثـــل الســـندات 

تــدرّ مبلغــا مــن الظاهريــة أو تزيــد عليهــا. وفي جميــع هــذه الحــالات، يمكــن أيضــا لســندات الــدين أن 
تغيرا بنسـب محـددة تعاقـديا، في شـكل قسـائم مـدفوعات دوريـة خـلال عمـر سـند الدخل ثابتا أو م

ــــدين. وبالتــــالي، فــــإن  الفوائــــد المســــتحقة لحــــائز ســــندات الــــدين تلــــك تشــــمل الفوائــــد المتراكمــــة ال
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القسـائم. وينبغـي تسـجيل كـل والناشئة عن الفرق بين سعر الاسـترداد وسـعر الإصـدار ومـدفوعات 
  مدفوعات القسائم في حساب تخصيص الدخل الأولي.من الفائدة المتراكمة و 

ومــن المهــم عنــد قيــاس الفائــدة بوصــفها زيــادة في قيمــة ســند الــدين بــين تــاريخ الشــراء   3-132
قيــــاس ذلـــك مــــن نقطــــة وســـيطة إلى أخــــرى ومعاملـــة الفــــرق بــــين وتـــاريخ الاســــتحقاق (أو البيـــع)، 

أو الاســترداد كهــامش ت الشــراء أو البيــع الســعر في نقطــة وســيطة وســعر الشــراء أو ســعر البيــع، وقــ
المؤسســات الماليــة قيمــة أدنى مــن قيمتهــا الحقيقيــة، وقــد خرجــات عطــي لمتخدمــة. وتجاهــل الهــامش 

  الفائدة أيضا قيمة أدنى من قيمتها الحقيقية.يعطي لمدفوعات 

في وتولـّــد أســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار أيضـــا دخـــل ملكيـــة عـــدا الفوائـــد. و   3-133
ـــدالملكيـــة باســـم الأربـــاح الموزعـــة حالـــة الأســـهم، يعُـــرف دخـــل  في حســـاب تخصـــيص الـــدخل  ويقيّ

الملكيــــة عنصــــرين. الأول هــــو الأولي. وفي حالــــة حصــــص الصــــناديق الاســــتثمارية، يتضــــمن دخــــل 
الأربــاح الموزعــة علــى المســاهمين في صــندوق الاســتثمار. والثــاني هــو الأربــاح غــير الموزعــة والمحتســبة 

ـــدهمين في صـــندوق الاســـتثمار. مســـالل الأربـــاح الموزعـــة في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي.  وتقيّ
ـــد مـــن قِبـــل  “يعـــاد اســـتثمارها”حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي ثم الأربـــاح غـــير الموزعـــة في  وتقيّ

المــالي مــع الأداة الماليــة حملــة حصــص صــناديق الاســتثمار. ويســجل ذلــك الاســتثمار في الحســاب 
  .ذات الصلة

ويمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات الحصـــول علـــى البيانـــات عـــن الفوائـــد المتراكمـــة لســـندات   3-134
الأوراق الماليـــة، إن وُجـــدت. وإذا لم تتـــوافر قاعـــدة بيانـــات مـــن ذلـــك الـــديون مـــن قاعـــدة بيانـــات 

تحتاجــــه مــــن معلومــــات. النــــوع، فســــتحتاج هيئــــة إعــــداد البيانــــات إلى إجــــراء استقصــــاء لجمــــع مــــا 
لمثل، يمكن لهيئـة إعـداد البيانـات أن تجـري الاستقصـاء لجمـع البيانـات عـن دخـل الملكيـة المـرتبط وبا

  وبالحصص في الصناديق الاستثمارية.بالأسهم المالية 

  ولا يوجد دخل ملكية مرتبط بالصرف الأجنبي أو بالمشتقات المالية.  3-135
  

ــة المرتبطــة باقتنــاء أصــول تســجيل المعــاملات فــي الخــدمات   9-3العملي  المثال المالي
  وخصوم مالية وبالتصرف فيها

ـــــال العملـــــي كيفيـــــة حســـــاب وتســـــجيل الم  3-136 ـــــينّ هـــــذا المث بالأســـــعار الجاريـــــة خرجـــــات يب
 تقيّــدســندات الــديون وغيرهــا مــن المعــاملات ذات الصــلة. و للخــدمات الماليــة المرتبطــة بشــراء وبيــع 

مبـــدأ القيـــد الربـــاعي. الحســـابات القوميـــة باســـتخدام  المعـــاملات بـــين وحـــدتين مؤسســـتين في نظـــام
القيـود المقابلـة في الحسـاب المـالي لإظهـار وسـيلة الـدفع  تقيـّدوبالنسبة للعديد مـن هـذه المعـاملات، 

تلــك المعــاملات. وســيبينّ المثــال العملــي أيضــا كيفيــة تســجيل القيــود المقابلــة لتلــك الــتي ســويّت ــا 
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هــذه المعــاملات تُســوّى بالعملــة أو بــالودائع . وللتبســيط، يفُــترض أن المعــاملات في الحســاب المــالي
  في الحساب المالي. “العملة والودائع”القابلة للتحويل، والتي هي جزء من 

المعـاملات في سـندات الخزانـة. ولنفــترض المتعلقــة بالمعلومـات  42-3ويعـرض الجـدول   3-137
المعلومــات مــن قاعــدة بيانــات تســجل فــرادى المعــاملات أن هيئــة إعــداد البيانــات قــادرة علــى جمــع 

 القطـاع الحكــوميعــن  درصـاحــائزة لسـند خزانــة  1في الأصـول الماليــة. ولنفـترض أن أســرة معيشـية 
 يتغــير خــلال الفــترة المحاســبية، بحيــث لم وأن ســعر الفائــدة الســائد في الســوق لســند الخزانــة ذلــك لم

ولـــيس لســـندات الخزانـــة مـــدفوعات قســـائم. . حيازتـــه، كســـبا أو خســـارةيحـــدث أي تغيـــير بســـبب 
مـــــن خـــــلال وســـــيط مـــــالي.  2أن تبيـــــع ســـــند الخزانـــــة لأســـــرة معيشـــــية  1وتقـــــرر الأســـــرة المعيشـــــية 

 3ة ذلـــك إلى أســـرة معيشـــية تقـــرر أن تبيـــع ســـند الخزانـــ 2وللتبســـيط، نفـــترض أن الأســـرة المعيشـــية 
تشــتري ســندات الخزانــة  المــالي نفســه. ولنفــترض أن الأســر المعيشــية الــثلاث لامــن خــلال الوســيط 

الوســـــط للمعاملـــــة بـــــين الأســـــرتين أو تتصـــــرف فيهـــــا كمؤسســـــات غـــــير اعتباريـــــة. فيكـــــون الســـــعر 
الأســــرتين وحــــدة، في حــــين تكــــون النقطــــة الوســــط للمعاملــــة بــــين  100.0المعيشــــيتين الأوليــــين 

  وحدة. 120.0الثانية والثالثة المعيشيتين 

 42-3كيفيـــــــة اســـــــتخدام المعلومـــــــات الـــــــواردة في الجـــــــدول   43-3ويبـــــــينّ الجـــــــدول   3-138
ــــد الوســــيط المــــالي مــــن معــــاملات مخرجــــات لحســــاب  شــــراء وبيــــع ســــند الخزانــــة، فضــــلا عــــن الفوائ

الهــامش الــذي اكتســبه خرجــات ثــل المتمالمتراكمــة والمســتحقة مــن مُصــدر ســند الخزينــة إلى حــائزه. و 
تحُســب المخرجــات  الوســيط المــالي مــن شــراء وبيــع تلــك الورقــة الماليــة. ومــن منظــور الوســيط المــالي، 

  كالتالي: 

ط الوسـ السـعر بـين الفـرق اباعتبارهـتحُسـب المخرجـات  المـالي، السـند في للتصـرف بالنسبة  •  
  وسعر المشتري.

 والسـعر البـائع سـعر بـين الفـرق اباعتبارهـتحُسـب المخرجـات  الي،المـ السـند لشراء وبالنسبة  •  
  .الوسط

  42-3الجدول 
  بيانات عن المعاملات في سند الخزانة    

  القيمة  البند  رقم الخط
 2إلــى الأســرة المعيشــية  1أســعار بيــع ســند الخزانــة مــن الأســر المعيشــية  

  من خلال وسيط مالي
 

 102.0  سعر البائع )1(

 98.0  المشتريسعر  )2(
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  القيمة  البند  رقم الخط
 100.0  السعر الوسط )3(

 3إلـى الأسـرة المعيشــية  2أسـعار بيـع سـند الخزانـة مــن الأسـرة المعيشـية  
  من خلال نفس الوسيط المالي

 

 122.0  سعر البائع )4(

 118.0  سعر المشتري )5(

 120.0  السعر الوسط )6(
    

وكمـا هـو واضـح، جـرت أربــع معـاملات في عمليـة بيـع وشــراء سـند الخزانـة، وأسـفرت عــن   
  وحدات مقابل الخدمة التي قدمها.  8.0للوسيط المالي قدره مخرجات 

، لأن هــذه القيمــة 2وحــدة) هــي فائــدة مســتحقة للأســرة المعيشــية  20والفائــدة الناتجــة (  
. وتحُســـب الفائـــدة 3قبـــل بيعـــه للأســـرة المعيشـــية المـــالي نشـــأت خـــلال حيـــازة تلـــك الأســـرة للســـند 

  المستحقة باعتبارها الفرق بين السعرين الوسيطين في المعاملتين.

  43-3الجدول 
المعيشـــية علـــى ســـند  للأســـرللوســـيط المـــالي والفائـــدة المســـتحقة مخرجـــات حســـاب ال    

  الخزانة

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008عام القومية ل
 P1 8.0 )ج7(+)ب7(+)أ7(  الوسيط الماليمخرجات   )7(

بيـــــع ســـــند الخزانـــــة إلى  - 1الأســـــرة المعيشـــــية   أ)7(
 2الأسرة المعيشية 

)3(-)2( 2.0 P3 

 P3 4.0 )‘2’ب7(+)‘1’ب7( 2الأسرة المعيشية  ب)7(

  2.0 )3(-)1( 1شراء سند الخزانة من الأسرة المعيشية  ‘)1’ب7(

   2.0  )5(-)6( 3بيع سند الخزانة إلى الأسرة المعيشية   ‘)2’ب7(

ـــة مـــن  - 3الأســـر المعيشـــية   ج)7( شـــراء ســـند الخزان
 2الأسرة المعيشية 

)4(-)6(  2.0  P3 

       المعيشية للأسرالفائدة المستحقة   

 D4, D41 20.0  )3(-)6(  2الأسرة المعيشية   )8(

    
كيفيـــة حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة   44-3ويبـــينّ الجـــدول   3-139

المــــالي والوحــــدات المؤسســــية الأخــــرى، وكــــذلك وســــائل الــــدفع في عــــن المعــــاملات بــــين الوســــيط 
وفـــــق المبـــــادئ التاليـــــة: المعـــــاملتين. وبوجـــــه عـــــام، تحُســـــب التغـــــيرات في الأصـــــول والخصـــــوم الماليـــــة 

والودائــع لــدى الوســيط المــالي والأســر المعيشــية هــي نتيجــة المــدفوعات في شــراء  التغــيرات في العملــة
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ويمكــــن حســــاب تلــــك التغــــيرات باســــتخدام أســــعار المشــــتري وأســــعار البــــائع. . الخزانــــةوبيــــع ســــند 
البيـع زيـادة في الأصـول مـن العملـة والودائـع، وبالنسبة للوسيط المالي وللأسـر المعيشـية، تمثـل عمليـة 

المثـال، في ل عملية الشراء نقصـانا في الأصـول مـن النقـد والودائـع. ولننظـر، علـى سـبيل في حين تمث
وحـــدات  8حالـــة الوســـيط المـــالي. لقـــد ســـجل زيـــادة في أصـــوله الماليـــة مـــن العملـــة والودائـــع قـــدرها 

  نتيجة لما يلي: خلال الفترة المحاسبية. وذلك 

  الخزانــــــــــــة ســــــــــــند بيــــــــــــع عــــــــــــن ناشــــــــــــئة والودائــــــــــــع العملــــــــــــة مــــــــــــن الأصــــــــــــول في زيــــــــــــادة  •  
  ).وحدة 224.0=  122.0 + 102.0(

  الخزانــــــــــة ســــــــــند شــــــــــراء عــــــــــن ناشــــــــــئ والودائــــــــــع العملــــــــــة مــــــــــن الأصــــــــــول في نقصــــــــــان  •  
  وحدة). 216.0=  118.0 + 98.0(

والتغــيرات في الأصــول مــن ســندات الــديون للأســر المعيشــية هــي نتيجــة شــراء وبيــع الأســر   
ـــدة المســـتحقة علـــى الســـند. ولننظـــر، علـــى االمعيشـــية لســـند الخزانـــة، وكـــذلك لإعـــادة  ســـتثمار الفائ
ـــة الأســـرة المعيشـــية  ســـندات الـــديون . لقـــد ســـجلت زيـــادة في أصـــولها مـــن 3ســـبيل المثـــال، في حال

  وحدة. وذلك نتيجة لما يلي:  120.0قدرها 

  .وحدة 122.0 مقابل الخزانة سند شراء  •  

 بــــــدون تقــــــيّم أن الماليــــــة للمعــــــاملات ينبغــــــي أنــــــه بمــــــا ،)2.0( وحــــــدتان قــــــدره هــــــامش وإزالــــــة  •  
  .فيها التصرف أو للأصول اقتناء من تضمنته ما على المستحقة الخدمات رسوم احتساب

وفي حالــــة مُصــــدر الأوراق الماليــــة، توجــــد زيــــادة في خصــــومه مــــن ســــندات الــــديون قــــدرها   
  .2المعيشية  رةللأسالفوائد المتراكمة المستحقة وحدة. ويعود ذلك إلى إعادة استثمار  20.0

  44-3الجدول 
  حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة باقتناء سند الخزانة أو التصرف فيه    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ــة    التغيــرات فــي الأصــول المالي

  (العملة والودائع)
     

 F2 8.0 ])5(-)4([+])2(-)1([  الوسيط المالي  )9(

 F2 98.0 )2(  1الأسرة المعيشية  )10(

 F2 16.0 )1(-)5(  2الأسرة المعيشية  )11(

)12( 
  3الأسرة المعيشية 

-)4(  -
122.0 

F2 
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ــة    التغيــرات فــي الأصــول المالي

  (سندات الدين)
     

 F3 100.0 )أ7(-)2(  الوسيط المالي  )13(

 F3  0.0  )8+(]‘2’ب7(- )5- ([+])‘1’ب7(- )1([  1الأسرة المعيشية   )14(

 F3  120.0  )ج7(-)4(  2الأسرة المعيشية   )15(

التغيـــــــــــرات فـــــــــــي الخصـــــــــــوم   
  (سندات الدين)

     

 F3 20.0  )8(  مُصدر الأوراق المالية  )16(

  
  45-3الجدول 

  تسجيل المعاملات في سند الخزانة
  الموارد  الاستخدامات

موع
ا

ات  
لخدم

ع وا
سل

ال
  

وع 
مجم

صاد
لاقت

ا
  

سر 
الأ

 ة
شية

لمعي
ا

 
3  

سر 
الأ

 ة
شية

لمعي
ا

 
2  

سر 
الأ

 ة
شية

لمعي
ا

 
مي  1
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الية  
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شركا
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الرمــــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــــابات 
القومية لعـام 

الية  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
ت الم

شركا
ال

مي  
كو
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طاع

الق
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صاد  3

لاقت
ع ا

مو
مج

ات  
لخدم

ع وا
سل

ال
موع  

ا
  

  حساب الإنتاج
8.0 8.0       P1 8.0  8.0     8.0  الناتج 

8.0  8.0     8.0 B1g /إجمـــــــــــالي القيمـــــــــــة المضـــــــــــافة 
  الناتج المحليإجمالي 

        

 حساب تخصيص الدخل الأولي

20.0  20.0    20.0  D4 20.0  20.0  20.0     دخل الملكية 

20.0  20.0    20.0  D41 20.0  20.0  20.0     الفائدة 

8.0  8.0  20.0   -20.0 8.0 B5g  إجمــــــــــــــالي رصــــــــــــــيد الــــــــــــــدخل
الأولي/إجمــــــــــــــــــــالي الــــــــــــــــــــدخل 

  القومي

        

 حساب استخدام الدخل المتاح

8.0  8.0 2.0 4.0 2.0   P3 8.0 8.0           نفقات الاستهلاك النهائي 

0.0  0.0 -2.0 16.0 -2.0  -20.0 8.0 B8g إجمالي الادخار            
  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 -2.0 16.0 -2.0  -20.0 8.0 B9  الإقراض(+)/صــــــافي صــــــافي
  )-الاقتراض(

           

 الحساب المالي

               B9  الإقراض(+)/صــــــافي صــــــافي
  )-الاقتراض(

8.0  -20.0 -2.0 16.0 -2.0 0.0  0.0 

0.0  0.0  -
122.0 

16.0 98.0  8.0 F2 العملة والودائع          

20.0  20.0 120.0 0.0  -
100.0 

  F3 20.0  20.0    20.0   سندات الديون 
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كيفيــة تســجيل مختلـــف المعــاملات. فمعــاملات الوســيط المـــالي   45-3ويبــينّ الجــدول   3-140
القطــاع معــاملات مُصــدر ســندات الــديون تحــت  تقيّــدفي حــين تحــت قطــاع الشــركات الماليــة،  تقيّــد

الـــثلاث منفصـــلة ولـــيس مجتمعـــة معـــاملات الأســـر المعيشـــية  قُـيّـــدت. ولكفالـــة الوضـــوح، الحكـــومي
  تحت قطاع الأسر المعيشية. وفيما يلي وصف للمعاملات:

وحــــدات) في حســــاب الإنتــــاج لقطــــاع  8.0الوســــيط المــــالي (مخرجــــات  تقُـيـّـــد  أ)(  
  الشركات المالية؛

الأوراق الماليـــة وحـــدة) مـــن مُصـــدر  20.0الفوائـــد المســـتحقة الـــدفع ( قُـيـّــدت و  ب)(  
عامـــــا في حســـــاب تخصـــــيص الـــــدخل الأولي.  اســـــتخداما حكوميـــــا  اعلـــــى ســـــند الخزانـــــة باعتبارهـــــ

  في نفس الحساب؛ 2كمورد للأسرة المعيشية   قُـيّدت  كما

ــــدالأســــر المعيشــــية الــــثلاث وي االوســــيط المــــالي تســــتهلكهمخرجــــات و   ج)(   كنفقــــات   قيّ
لأنــــه يفُــــترض أن تلــــك الأســــر المعيشــــية تــــاح، اســــتهلاك ــــائي في حســــاب اســــتخدام الــــدخل الم

  تشتري وتبيع السندات المالية بوصفها مالكة لمؤسسات غير اعتبارية؛  لا

وبمــا أنــه لا توجــد أي معــاملات للحســاب الرأسمــالي، فــإن صــافي الإقراض/صــافي   د)(  
  ل المتاح؛إجمالي المدخرات في حساب استخدام الدخالاقتراض في الحساب الرأسمالي هو نفسه 

 8.0لقطــــاع الشــــركات الماليــــة في الحســــاب المــــالي زيــــادة صــــافية قــــدرها وقُـيـّــدت   )ـه(  
ــــدتلــــدور الوســــيط المــــالي في شــــراء وبيــــع ســــند الخزانــــة. وحــــدات في العملــــة والودائــــع نتيجــــة   وقُـيّ

نتيجـــة إعـــادة اســـتثمار الفائـــدة المتراكمـــة للحكومـــة العامـــة زيـــادة في خصـــومها مـــن ســـندات الـــدين 
ـــدتالمســـتحقة علـــى ســـند الخزانـــة.  مـــن العملـــة والودائـــع زيـــادة في أصـــولها  1للأســـرة المعيشـــية  وقُـيّ

وحـــدة) ناشــــئة عــــن بيـــع ســــند الخزانــــة. ويقابـــل ذلــــك نقصــــان في الأصـــول مــــن ســــندات  98.0(
زيــادة في أصــولها مــن العملــة  2للأســرة المعيشــية  وقُـيّــدتوحــدة) بســبب البيــع.  100.0(الــديون 

). 118.0وحـــدة) ثم بيعـــه ( 102.0وحـــدة) ناشـــئة عـــن شـــراء ســـند الخزانـــة ( 16.0والودائـــع (
وحــدة) ثم  100.0ســندات الــدين لأن شــراءها لســند الــدين (ولــيس لهــا أي تغيــير في أصــولها مــن 

اســتثمارها للفائــدة المتراكمــة المســتحقة علــى ذلــك قابلهــا بالكامــل إعــادة وحــده) ي 120.0بيعــه (
أصــــولها مــــن العملــــة والودائــــع نقصــــان في  3وحــــدة). وسُــــجل للأســــرة المعيشــــية  20.0الســــند (

مــن ســندات لهــا أيضــا زيــادة في أصــولها  وقُـيّــدتوحــدة) ناشــئ عــن شــراء ســند الخزانــة.  122.0(
أن هـــذه البنـــود هـــي مقابلـــة  . وبمـــا)36(شـــرائها لســـند الخزانـــةوحـــدة) ناشـــئة عـــن  120.0الـــدين (

__________ 

في جميع معاملات شراء سند الخزانة أو بيعه مـن طـرف الأسـر المعيشـية، كانـت التغـيرات في الأصـول مـن العملـة   )36(  
ســندات الــديون، لأن رســوم الخدمــة لم تحُتســب في قيمــة والودائــع مختلفــة عــن التغــيرات المقابلــة في الأصــول مــن 

  معاملات تلك الأصول.
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ـــــود في حســـــابات أخـــــرى، أو هـــــي تعكـــــس التغـــــير في الأصـــــول والخصـــــوم فقـــــط، فـــــإن صـــــافي  لبن
يكـــون مطابقـــا لصـــافي الإقراض/صـــافي الاقـــتراض في الحســـاب الرأسمـــالي، الإقراض/صـــافي الاقـــتراض 

ل المعــاملات يمكــن أن تــؤدي، في الممارســة وتوقيــت تســجيوإن كانــت الفــروق في مصــادر البيانــات 
  الإقراض/صافي الاقتراض في هذين الحسابين.العملية، إلى اختلافات بين تقديرات صافي 

وتنطبــق الطريقــة المبينــة في المثــال العملــي أعــلاه أيضــا علــى الحــالات الــتي تفــرض فيهــا   3-141
راء وبيــع الأصـــول الماليــة الأخـــرى، مـــن الخــدمات الـــتي تقــدمها في شـــالشــركات الماليـــة رســوما علـــى 

الاســـتثمارية، والعمـــلات قبيـــل الســـندات، والمشـــتقات الماليـــة، والأســـهم، والحصـــص في الصـــناديق 
يوجـــد في حـــالتي المشـــتقات  الأجنبيـــة، في شـــكل فـــرق بـــين ســـعري الشـــراء والبيـــع، باســـتثناء أنـــه لا

  ات المالية.الأجنبية دخل ملكية مرتبط بتلك الأدو المالية والعملات 
  

الخـــــدمات الماليـــــة المرتبطـــــة بالمعـــــاملات فـــــي الأصـــــول مخرجـــــات قياســـــات الحجـــــم ل    
  والخصوم المالية

  المرجعان:
  ، قياسات الأسعار والأحجام15، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 

، الطرائــق ألــف وبــاء وجــيم في 4، الفصــل دليــل لقيــاس الأســعار والأحجــام في الحســابات القوميــة
  سب المنتجاتبحخرجات ياس المق

عــــن الخــــدمات  ة(الهــــوامش) الناشــــئخرجــــات أوضــــح الفــــرع الســــابق كيفيــــة حســــاب الم  3-142
والخصــوم الماليــة بالأســعار الجاريــة. ولاشــتقاق قيــاس الحجــم الماليــة المرتبطــة بالمعــاملات في الأصــول 

الأســعار. ومــن حيــث لهــذا النــاتج، ينبغــي تعــديل البيانــات الزمنيــة عــن الهــوامش لإزالــة آثــار تغــيرات 
فــق مؤشــر مناســب و مخرجــات بتخفــيض الســعر الجــاري للخرجــات المبــدأ، يمكــن قيــاس حجــم الم

معــــدلا حســــب التغــــيرات في النوعيــــة. وبالتــــالي، فــــإن قيــــاس حجــــم فرعــــي لمؤشــــر أســــعار الإنتــــاج 
ــــديون للخــــدمات الماليــــة الــــتي يقــــدمها الوســــطاء المــــاليون في المعــــاملات في خرجــــات الم ســــندات ال

عامــل م مؤشــر لأســعار الإنتــاج لمعــاملات الوســطاء المــاليين في تلــك الســندات، كمايتطلــب اســتخد
الحالات الـتي لا يتـوافر فيهـا مؤشـر أسـعار الإنتـاج هـذا، يمكـن لهيئـة إعـداد لإزالة أثر التضخم. وفي 

مؤشــــر لأســــعار الإنتــــاج يغطــــي البيانــــات أن تنظــــر في اســــتخدام مؤشــــرات بديلــــة للأســــعار، مثــــل 
شــر أســعار الخـدمات الماليــة تغطيــة أوســع. فــإذا لم تــتمكن هيئــة إعــداد البيانــات مــن العثــور علــى مؤ 

لإزالــــة أثــــر التضــــخم، فإنــــه يمكنهــــا النظــــر في اســــتخدام مؤشــــرات حجــــم مناســــبة لبنــــاء مناســــب 
حجــم الهــوامش الناشــئة عــن المعــاملات قياســات لحجــم الهــوامش. فعلــى ســبيل المثــال، يمكــن قيــاس 

في ســـندات الـــدين باســـتقراء هـــوامش فـــترة الأســـاس مـــن خـــلال التغـــير الحاصـــل في عـــدد وحـــدات 
  لدين المتداولة. سندات ا
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ولقيــاس حجــم الــواردات مــن تلــك الهــوامش، يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنظــر في   3-143
وفـــق مؤشـــر مناســـب فرعـــي لمؤشـــر أســـعار الاســـتيراد معـــدل تخفـــيض التقـــديرات بالأســـعار الجاريـــة 

هــذا، يمكــن  الإنتــاجحســب التغــيرات في النوعيــة. وفي الحــالات الــتي لا يتــوافر فيهــا مؤشــر أســعار 
ـــــات أن تنظـــــر في اســـــتخدام مؤشـــــرات بديلـــــة للأســـــعار، مثـــــل مؤشـــــر لأســـــعار  لهيئـــــة إعـــــداد البيان

الماليــــــة تغطيــــــة أوســــــع. وإذا لم تتــــــوافر مؤشــــــرات مناســــــبة لأســــــعار الاســــــتهلاك يغطــــــي الخــــــدمات 
مركّـــب يتـــألف مـــن الاســـتيراد، فإنـــه يمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في وضـــع مؤشـــر أســـعار 

ســــب أســــعار الصــــرف بحرات مناســــبة للأســــعار مســــتخدمة في البلــــدان الشــــريكة، وتعــــديلها مؤشــــ
ذلــك، يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنظــر في بنــاء مؤشــر مركــب للحجــم المنطبقــة. وكبــديل عــن 

تلــك الهــوامش مــن البلــدان الشــريكة. يتــألف مــن قياســات حجــم مجمــوع الصــادرات أو النــواتج مــن 
ام المؤشــر المركــب للحجــم لاســتقراء الــواردات مــن الهــوامش في فــترة مرجعيــة ويمكــن عندئــذ اســتخد

للحصــول علــى قياســات الحجــم المقابلــة. وإذا لم تتــوافر بيانــات مــن البلــدان الشــريكة، يمكــن لهيئــة 
مؤشـرات أسـعار تُسـتخدم لتخفـيض أسـعار الهـوامش المنتجـة إعداد البيانـات أن تنظـر في اسـتخدام 

  لجارية.محليا بالأسعار ا
  

  الخدمات المالية المرتبطة بنظم التأمين ومعاشات التقاعد  -  4  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســـابات القوميـــة لعــــام 
  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

(ج)، ملخـــص  6المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، التـــذييل دليـــل ميـــزان 
  الموحدةنظام التأمين ومعاشات التقاعد، والضمانات  -مواضيعي 

  هناك خمسة أنواع من الأنشطة المشمولة بنظم التأمين ومعاشات التقاعد:  3-144

  .الحياة غير على التأمين  •  

  .الموحدة الضمانات نظم  •  

  الادخاري والتأمين الحياة على التأمين  •  

  .التأمين إعادة  •  

  .الاجتماعي التأمين نظم  •  
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ـــــأمين   3-145 ـــــأمينَ تغطـــــي ونظـــــم الت ـــــاة، والتـــــأمين  الت ـــــأمين علـــــى الحي ـــــاة، والت ـــــى غـــــير الحي عل
لفــــرادى الوحــــدات المؤسســــية المعرضــــة لــــبعض المخــــاطر الادخــــاري، وإعــــادة التــــأمين. وهــــي تــــوفر 

شــركات المحــددة حمايــة ماليــة مــن نتــائج وقــوع أحــداث محــددة. وتأخــذ الحمايــة الماليــة المقدمــة مــن 
، في أبســـط أشـــكالها، هـــي اتفـــاق بـــين شـــركة التـــأمين وثيقـــة التـــأمين. و وثيقـــة تـــأمينالتـــأمين شـــكل 

مبــالغ  الوثيقـة. وبموجــب ذلـك الاتفــاق، يـدفع حامــل الوثيقـةتـُدعى حاملــة ووحـدة مؤسسـية أخــرى 
المـــؤمن ضـــده، تســـدد شـــركة التـــأمين إلى (أقســـاط) إلى شـــركة التـــأمين، ومـــتى وقـــع الحـــدث المحـــدد 

نفســه مــن أشــكال معينــة  الوثيقــة، يحمــي حامــل صــاحب التــأمين قيمــة المطالبــات. وــذه الطريقــة
مــن المخــاطر؛ وــدف شــركة التــأمين، مــن خــلال تجميــع المخــاطر، إلى تلقــي أقســاط تزيــد قيمتهــا 

وبالإضــافة إلى ذلــك، تقــوم شــركات في كثــير مــن الأحيــان علــى قيمــة مــا تدفعــه تلبيــة للمطالبــات. 
مــن الأصـــول أو غيرهــا  وثــائق التــأمينب بــدور الوســيط المــالي وتســتثمر أمــوالا تجمعهــا مــن أصــحا

  المالية لتلبية المطالبات المقبلة.

وثيقـــة وأكثـــر أشـــكال التـــأمين شـــيوعا، هـــو التـــأمين المباشـــر، وفيـــه تُصـــدر شـــركة تـــأمين   3-146
آخــر غــير شــركات التــأمين. وهنــاك نوعــان مــن التــأمين المباشــر: إلى مؤسســة ماليــة مــن نــوع  تــأمين

 الوثيقــةيقــوم فيــه حامــل ة والتــأمين علــى غــير الحيــاة. والتــأمين علــى الحيــاة نشــاط التــأمين علــى الحيــا
بــدفع مبــالغ منتظمــة إلى شــركة التــأمين الــتي تكفــل، مقابــل ذلــك، لــه (أو لشــخص معــينّ آخــر، في 

الحصـــول علـــى مبلـــغ متفـــق عليـــه، أو اســـتحقاق ســـنوي، في تـــاريخ معـــين أو قبـــل بعـــض الحـــالات) 
الحيــاة نشــاط مماثــل للتــأمين علــى الحيــاة، والتــأمين علــى غــير . الوثيقــةحب ذلــك في حالــة وفــاة صــا

باسـتثناء أنـه يشـمل جميــع المخـاطر الأخـرى مــن حـوادث، ومـرض، وحرائــق، ومـا إلى ذلـك. وهنــاك 
شــكل آخــر مــن أشــكال التــأمين تقدمــه شــركة تــأمين إلى شــركة تــأمين أخــرى. ويُســمى هــذا النــوع 

  من التأمين إعادة التأمين.

وتغطــي نظــم الضــمانات الموحــدة أحكــام الضــمانات الــتي تقــدّم لــبعض الأنــواع الموحــدة   3-147
ائتمانـات التصـدير والقـروض الطلابيـة. ويـتم إصـدارها بأعـداد كبـيرة وعـادة مـا من الالتزامـات، مثـل 

ئـد ذلـك أيضـا ضـمان مـدفوعات رأس المـال والفوامتماثلة. ويشمل  طريقةتكون بمبالغ صغيرة ووفق 
المعاشـــات إلى أصـــحاب الســـندات المضـــمونة، والتـــأمين علـــى الودائـــع، والتـــأمين علـــى اســـتحقاقات 

التقاعديـــــة. ومـــــن بـــــين مُصـــــدري الضـــــمانات الموحـــــدة، شـــــركات التـــــأمين، والوكـــــالات الحكوميـــــة، 
ســيبينّ هـذا الفصــل، يكــون تسـجيل معــاملات نظـم الضــمانات الموحــدة وكمـا . والمصـارف التجاريــة

   تسجيل معاملات التأمين على غير الحياة.مماثلا ل

وتشــمل نظــم التــأمين الاجتمــاعي كــلا مــن نظــم المعاشــات التقاعديــة ونظــم الضــمان   3-148
المعاشـات التقاعديـة بغــرض تـوفير اسـتحقاقات التقاعــد أو العجـز لفئــات الاجتمـاعي. وتنُشـأ نظــم 
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يشـغّلها صـندوق أنُشـئ بشـكل منفصـل محددة من العـاملين. ويمكـن لـنظم المعاشـات التقاعديـة أن 
التقاعديــة أو صــندوق تــابع لــرب العمــل، أو أن تكــون تلــك الــنظم غــير ممولــة. وصــناديق المعاشــات 

ــــدة  ــــدور الوســــيط الــــذي يســــتثمر الأمــــوال لفائ ــــأمين مــــن حيــــث أــــا تقــــوم ب مشــــاة لشــــركات الت
عي اتمــع ككــل أو أجــزاء  المخــاطر. وتغطــي نظــم الضــمان الاجتمــاالمنتفعــين، ويعيــد توزيــع بعــض 

تراقبهـا. وتغطـي هـذه الـنظم مجموعـة كبيرة منه، وهي مفروضـة مـن طـرف الوحـدات الحكوميـة الـتي 
واســـعة ومتنوعـــة مـــن الـــبرامج، وتـــوفر اســـتحقاقات نقديـــة أو عينيـــة للمنتفعـــين تتصـــل بالشـــيخوخة، 

، والرعايــة الصــحية، ولمــن والعجــز، والمــرض، والأمومــة، وإصــابات العمــل، والبطالــة، وعــلاوة الأســرة
ولا توجــد بالضــرورة صــلة مباشــرة بــين قيمــة الاشــتراكات الـــتي تـُـوفي عــنهم المنتفــع، ومــا إلى ذلــك. 

  يدفعها الفرد والفوائد التي يمكن أن يتلقاها.

ولعمليـات التــأمين وصـناديق المعاشــات التقاعديـة سمــات مشـتركة، ولكــن يمكـن التمييــز   3-149
الحيــاة والمعــاش التقاعــدي يشــملان عنصــر ادخــار كبــيرا، في حــين يهــدف ين علــى بينهمــا لأن التــأم

  التأمين على غير الحياة، أساسا، إلى تجميع المخاطر.

وتــؤدي جميــع هــذه الــنظم إلى إعــادة توزيــع الأمــوال، وهــو مــا يســجل إمــا في حســاب   3-150
تـــــأمين علـــــى غـــــير الحيـــــاة، وخطـــــط الحســـــاب المـــــالي. وبالنســـــبة للالتوزيـــــع الثـــــانوي للـــــدخل، أو في 

في  تقيــّدنفــس الفــترة، و الضـمانات الموحــدة، يحــدث معظــم إعــادة التوزيــع بــين مختلــف الوحــدات في 
أقســاط تــأمين صــغيرة حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل. والعديــد مــن المشــتركين يــدفعون رســوما أو 

وبالنسـبة للتـأمين علـى الحيـاة  ويتلقى عدد صغير مـنهم مطالبـات أو مـدفوعات كبـيرة نسـبيا.نسبيا، 
التقاعديـة، تحـدث إعـادة التوزيـع أساسـا، ولكـن لـيس في جميـع والتأمين الادخاري، ونظم المعاشات 

المـــالي. وتقـــوم شـــركات التـــأمين في الحســـاب  قيــّـدالأحــوال، بـــين فـــترات مختلفـــة للمشـــترك الواحـــد، وت
ذه الأمــــوال، بــــإدارة المخــــاطر وتحويــــل وصــــناديق معاشــــات التقاعــــد، في الوفــــاء بمســــؤوليات إدارة هــــ

  .وتلك هي المهام الرئيسية للشركات الماليةالسيولة، 
  

  التأمين على غير الحياة  (أ)  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

خاصــــة ، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســـابات القوميـــة لعــــام 
  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

، تبويــب الأصــول 5دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، الفصــل 
  والخصوم المالية
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علـــى غـــير الحيـــاة، أقســـاطا مـــن المشـــترك  وثيقـــة التـــأمينتقبـــل شـــركة التـــأمين، بموجـــب   3-151
إلى أن تنتهـي فـترة التـأمين. وهـي تقـوم، في غضـون ذلـك، وتحتفظ ا إلى أن تتلقـى منـه مطالبـة أو 

بـــه أي مطالبـــات باســـتثمار الأقســـاط، وتمثـــل إيـــرادات دخـــل الملكيـــة مصـــدرا إضـــافيا للأمـــوال تلـــبي 
، ويعامَــل بالتــالي كتكملــة وثيقــة التــأمينمســتحقة. ويمثــل دخــل الملكيــة دخــلا تخلــى عنــه صــاحب 

أمين مســـــتويات الأقســـــاط الفعليـــــة بشـــــكل يســـــفر الفعليـــــة. وتحـــــدد شـــــركة التـــــضـــــمنية للأقســـــاط 
الأقســاط، ناقصــا المطالبــات المتوقعــة، عــن مجموعهــا، زائــدا إيــرادات دخــل الملكيــة النــاتج عــن تلــك 

شــركة التــأمين. وفي نظــام مخرجــات هــامش يمكــن أن تحــتفظ بــه شــركة التــأمين؛ ويمثــل هــذا الهــامش 
بشــكل يحــاكي السياســات الــتي تتبعهــا شــركات  صــناعة التــأمينمخرجــات الحســابات القوميــة، يحــدد 

  .الأقساطالتأمين في تحديد 

  التأمين على غير الحياة:مخرجات وفيما يلي الطريقة الأساسية لقياس   3-152

  )37(أقساط التأمين المكتسبة  
  )5-3(  مكمّلات الأقساط المعدلة زائدا  
  تسويات المطالبات المتكبدة. ناقصا  

التـــأمين مخرجـــات ويعـــود اســـتخدام مكمّـــلات الأقســـاط، وتســـوية المطالبـــات، في حســـاب   
نشــــاط التــــأمين الــــذي يقــــدر خرجــــات يمكــــن لمعلــــى غــــير الحيــــاة إلى أنــــه في الحــــالات الكارثيــــة، 

الأقســـاط ، وتبعـــا لرصـــيد 1993باســـتخدام الخوارزميـــة الأساســـية لنظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 
ســـاس الاســـتحقاق)، أن يكـــون متقلبـــا للغايـــة (بـــل ســـلبيا أحيانـــا). ويتضـــمن والمطالبـــات (علـــى أ

المعلومــات عــن كيفيــة حســاب مــدفوعات المطالبــات المتكبــدة ومــتى يجــب القســم التــالي مزيــدا مــن 
  الحياة.التأمين على غير مخرجات تعديل مكمّلات الأقساط في حساب 

ن الأمثلــة علــى ذلــك، التــأمين علــى وتوجــد عــدة أنــواع مــن التــأمين علــى غــير الحيــاة. ومــ  
الشخصـــية، والتـــأمين علـــى الســـفر، وتـــأمين التعويضـــات المركبـــات الآليـــة، والتـــأمين ضـــد الحـــوادث 

الصـحي والطــبي، والتــأمين العماليـة، والتــأمين علــى المسـكن، والتــأمين علــى نقـل البضــائع، والتــأمين 
مين ضــــد الأعاصــــير. وينبغــــي حســــاب ضــــد الفيضــــانات، والتــــأمين علــــى المحاصــــيل الزراعيــــة، والتــــأ

علـى غـير الحيـاة لكـل بنـد مـن بنـود التـأمين، قبـل جمعهـا للحصـول علـى تقـديرات التـأمين مخرجات 
  على نطاق الاقتصاد ككل.

__________ 

في معادلـة حسـاب  “الأقسـاط الفعليـة المكتسـبة”، يُسـتخدم مصـطلح 2008في نظام الحسابات القومية لعام   )37(  
تبـــــاس تفاديـــــا للال “الأقســـــاط المكتســـــبة”نـــــاتج التـــــامين علـــــى غـــــير الحيـــــاة. ويســـــتخدم هـــــذا الـــــدليل مصـــــطلح 

-3رتين ـفي الفقـ “الأقسـاط المكتسـبة”و  “الأقسـاط الفعليـة”ويـرد تعريـف . “الأقساط الفعليـة”مصطلح  مع
  التوالي.على ، 154-3 و 153
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والقســـط الفعلـــي هـــو المبلـــغ الواجـــب الســـداد إلى المـــؤمن المباشـــر مقابـــل تغطيـــة تأمينيـــة   3-153
ددة. وتقـاس الأقسـاط الفعليـة بالمبـالغ المسـتحقة الـدفع بعــد محــضـد حـدث معـين خـلال فـترة زمنيـة 

ســــنة واحــــدة، مــــع خصــــم جميــــع الحســــومات والعــــلاوات المنطبقــــة. وكثــــيرا مــــا يغطــــي التــــأمين فــــترة 
اســتحقاق دفـــع القســط في بـــدايتها، ويمكــن أن تكـــون فـــترة التغطيــة أقصـــر (أو أطــول) مـــن ذلـــك،  

كالأقســـاط الشـــهرية، مـــثلا. ويمكـــن لشـــركات   الأقســـاط علـــى فـــترات،كمـــا يمكـــن أن يكـــون دفـــع 
تجــاوز المطالبـات عتبــات معينــة. التـأمين أن تشــتري خدمـة إعــادة التـأمين لحمايــة نفسـها مــن مخـاطر 

وفي حالة إعادة التأمين علـى مخـاطر معينـة، تتنـازل شـركة التـأمين إلى شـركة إعـادة التـأمين عـن جـزء 
هـا شـركة إعـادة التـأمين. وتسـتخدم شـركة التـأمين بقيـة الأقساط متناسب مع المخاطرة التي تقبلمن 

المخـــاطرة. ويمكـــن أن تقـــوم شـــركة التـــأمين أيضـــا بإعـــادة القســـط لتمويـــل تغطيـــة الجـــزء المتبقـــي مـــن 
المخــــاطر التــــأمين وتقبــــل معــــاملات غــــير مباشــــرة مــــن شــــركة تــــأمين أخــــرى بأقســــاط تأمينيــــة علــــى 

فعليـة المسـتحقة للمـؤمن المباشـر أيـة أقسـاط يتُنـازل عنهـا المقبولة. وينبغي ألاّ تخُصم مـن الأقسـاط ال
تتضــمن تلــك الأقســاط الفعليــة أيــة أقســاط تغطيهــا عمليــات تأمينيــة للقــائمين بإعــادة التــأمين، وألاّ 

بالكامـــل إزاء صـــاحب أخـــرى. والأســـاس المنطقـــي لـــذلك هـــو أن شـــركة التـــأمين المباشـــر مســـؤولة 
  هناك جزء من المخاطرة تحت إعادة تأمين.  ، بصرف النظر عما إذا كانالوثيقة

والأقســـاط المكتســـبة هـــو الجـــزء مـــن الأقســـاط الفعليـــة المتصـــلة بالتغطيـــة خـــلال الفـــترة   3-154
الفعليـــــة، هـــــو أحـــــد العناصـــــر المســـــتخدمة في حســـــاب المحاســـــبية. وهـــــذا البنـــــد، ولـــــيس الأقســـــاط 

بالتغطيــة المقدمــة خــلال الفــترة  ةرتبطــالمخرجــات التــأمين علــى غــير الحيــاة، لأنــه يقابــل الممخرجــات 
 120نيســان/أبريل نفــاذ تــأمين ســنوي بقســط قــدره  1المحاســبية. فعلــى ســبيل المثــال، إذا بــدأ في 
وحـــــدة، إذا كانـــــت  90خـــــلال تلـــــك الســـــنة التقويميـــــة وحـــــدة، تكـــــون قيمـــــة القســـــط المكتســـــب 

الفعلــي ب فهــو مبلــغ القســط الحســابات تعُــدّ علــى أســاس الســنة التقويميــة. أمــا القســط غــير المكتســ
المقبــوض والمتعلــق بــالفترة الــتي تتجــاوز النقطــة المحاســبية. وفي المثــال أعــلاه، ســيكون هنــاك في ايــة 

وحــدة، الغــرض منــه تغطيــة الأشــهر الثلاثــة الأولى  30قــدره الفــترة المحاســبية قســط غــير مكتســب 
المكتســبة هــو الأقســاط والأقســاط غــير  مــن الســنة التاليــة. وبالتــالي، فــإن مجمــوع الأقســاط المكتســبة

. وينبغــــي ألاّ تخُصــــم مــــن أي مــــن البنــــدين أي أقســــاط يتُنــــازل عنهــــا للقــــائمين بإعــــادة )38(الفعليــــة
  البندان أية أقساط تغطيها عمليات تأمينية أخرى.التأمين، والاّ يتضمن 

والمطالبــــة (الاســــتحقاق) مبلــــغ واجــــب الــــدفع مــــن المــــؤمن المباشــــر أو القــــائم بإعــــادة   3-155
يتعلــق بحـدث يغطيــه التــأمين ووقــع خــلال الفــترة المشــمولة ، فيمــا وثيقــة التــأمينالتـأمين إلى صــاحب 

دُفعــت المبــالغ في وقــت بــذلك التــأمين. وتصــبح المطالبــات مســتحقة عنــد وقــوع الحــدث، حــتى وإن 
__________ 

  في حسابات شركات التأمين، تعُرف الأقساط الفعلية أيضا باسم الأقساط الكتابية.  )38(  
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. وفي بعـــض الحـــالات )39(صـــف المطالبـــات الـــتي تصـــبح مســـتحقة بالمطالبـــات المتكبـــدةلاحـــق. وتو 
تتــأخر تســوية المطالبــات عــدة ســنوات بعــد وقــوع الحــدث. وتشــمل المطالبــات الخلافيــة، يحــدث أن 

تحــــدث تســــويتها، والــــتي أبُلــــغ عنهــــا القائمــــة المطالبــــات الــــتي لم يبُلــــغ عنهــــا، والــــتي أبُلــــغ عنهــــا ولم 
ا ولكــن تعويضــاا لم تــُدفع بعــد. وتســمى المطالبــات مدفوعــة عنــدما تــُدفع المبــالغ وحــدثت تســويته

النقدية فعـلا إلى أصـحاب المطالبـات تعويضـا لهـم عـن الأحـداث المـؤمن ضـدها في الفـترات الجاريـة 
مجمــوع المطالبــات المدفوعــة والتغــيرات في المطالبــات القائمــة أو الســابقة. والمطالبــات المتكبــدة هــي 

مــــن تكــــاليف لال الفــــترة المحاســــبية. وتعُتــــبر النفقــــات المتصــــلة بالمطالبــــات بصــــفة عامــــة جــــزءا خــــ
  المطالبات بالنسبة لشركة التأمين.

ــــات في شــــكل أقســــاط غــــير مكتســــبة،   3-156 ــــأمين احتياطي وتوجــــد تحــــت تصــــرف شــــركة الت
ـــالغ مدفوعـــة مقـــدما، ومبـــالغ مطالبـــات  عيـــد الإبـــلاغ عـــن قائمـــة، يمكنهـــا اســـتثمارها حـــتى مواومب

الحســابات . وفي نظــام )40(المطالبــات أو تســويتها. وتُســمى هــذه الاحتياطيــات الاحتياطيــات الفنيــة
الـــدخل المتـــأتي مـــن اســـتثمار الاحتياطيـــات الفنيـــة، بصـــرف النظـــر عـــن مصـــدرها،   قيـّــدالقوميـــة، ي

ــــــة كــــــدخل اســــــتثمار يعــــــزى إلى  ــــــدخل الأولي، لأ وثــــــائقحمل ــــــأمين في حســــــاب تخصــــــيص ال ن الت
. ومــع ذلــك، يبقــى الوثيقــةصــاحب الاحتياطيــات النقديــة جانــب مــن التزامــات شــركة التــأمين تجــاه 

 قيــّــدذلـــك الــــدخل لــــدى شــــركة التـــأمين، وهــــو يمثــــل في الواقــــع مكمّـــلا خفيــــا للقســــط الظــــاهر. وي
إلى شـركة التـأمين في حسـاب  الوثيقـةالدخل، بالتالي، كمكمّل للقسـط مسـتحق الـدفع مـن حامـل 

  الثانوي للدخل. التوزيع

والبيانــــــات عــــــن مجمــــــوع تقــــــديرات الأقســــــاط المكتســــــبة، والأقســــــاط غــــــير المكتســــــبة،   3-157
القائمـــة، ودخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملـــة والمطالبـــات المدفوعـــة، والتغـــيرات في المطالبـــات 

المســــؤولة عـــــن التــــأمين هــــي معلومــــات متاحــــة عـــــادة لــــدى الســــلطات النقديــــة أو الوكالــــة  وثــــائق
  الإشراف على قطاع التأمين أو تنظيمه، مثل هيئة تنظيم التأمين.

__________ 

  المطالبات المتكبدة تعُرف أيضا باسم الخسائر المتكبدة في المحاسبة التأمينية.  )39(  
عـــة السادســـة، والفقـــرة (ب) مـــن دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطب 64-5ورد في الفقـــرة   )40(  

يمكـــن لشـــركات التـــأمين أن تحـــدد احتياطــــات ، أنــــه 2010مـــن النظـــام الأوروبي للحســـابات، لعـــام  5-173
أخرى، مثـل احتياطـات التسـوية (وهـي مخصصـات تـُدرجها شـركات التـأمين في حسـاباا وتخصصـها لتغطيـة أي 

حتياطيـات خصـوما وأصـولا مقابلـة إلا في حالـة بشكل اسـتثنائي). ومـع ذلـك، لا تعُتـبر تلـك الامطالبات كبيرة 
تعُتـبر قيـودا محاسـبية داخليـة تضـعها وقوع حدث تنشأ عنه التزامات. وفيما عدا ذلك، فإن احتياطيـات التسـوية 

شــــركة التــــأمين في شــــكل مــــدخرات لتغطيــــة كــــوارث تحــــدث بصــــورة غــــير منتظمــــة، وهــــي لا تمثــــل، بالتــــالي، أي 
  التأمين. وثائقمطالبات قائمة لحملة 
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ويحــدث أحيانــا أن تــُدخل تغيــيرات علــى مســتويات الاحتياطيــات الفنيــة أو مخصصــات   3-158
 إدارة المبـــالغ الـــتي تحـــتفظ ـــا لتلبيـــة أي مطالبـــات  التـــأمين فيالتســـوية (الـــتي تسترشـــد ـــا شـــركات 

حـــدوث تغـــيرات في كبـــيرة بشـــكل غـــير متوقـــع) اســـتجابة للقواعـــد التنظيميـــة الماليـــة ولـــيس بســـبب 
الأنمــــاط المتوقعــــة للأقســــاط أو المطالبــــات. وينبغــــي تســــجيل هــــذه التغــــيرات في حســــاب التغــــيرات 

  ة حساب الناتج. الأصول، وعدم إدراجها في طريقالأخرى في حجم 
  

  التأمين على غير الحياةمخرجات قياس     

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســـابات القوميـــة لعــــام 
  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

، التغيــيرات في نظــام الحســابات القوميــة مــن عــام 3، المرفــق 2008 نظــام الحســابات القوميــة لعــام
1993  

قــوم ت. و وثــائقشــركة التــأمين علــى غــير الحيــاة الخدمــة المقدمــة إلى حملــة المخرجــات ثــل تم  3-159
ومكمّــــلات أقســــاط (قــــد تحتــــاج إلى تعــــديل تبعــــا للطريقــــة علــــى مبــــدأ إضــــافة أقســــاط خرجــــات الم

الحصــــول علــــى وخصــــم تســــويات المطالبــــات المتكبــــدة. ويمكــــن  المســــتخدمة في حســــاب النــــاتج)
التـــأمين علــى غـــير الحيــاة مـــن ســجلات شـــركات التــأمين لـــدى مخرجــات البيانــات الأوليــة لحســـاب 

ــــة المســــؤولة عــــن  ــــوافر تلــــك الوكالــــة الحكومي ــــأمين. وإذا لم تت ــــة تنظــــيم الت ــــل هيئ ــــأمين، مث قطــــاع الت
المعلومـات. وفي العـادة، إلى إجـراء استقصـاء لجمـع تلـك البيانـات، فسـتحتاج هيئـة إعـداد البيانـات 

التـــأمين علـــى غـــير مخرجـــات تتضـــمن البيانـــات الماليـــة لشـــركات التـــأمين البيانـــات اللازمـــة لحســـاب 
  الحياة.

خــدمات التــأمين علــى غــير الحيــاة علــى المســتخدمين في ســائر مخرجــات وينبغــي توزيــع   3-160
ويســمح ذلــك التوزيــع علــى القطاعــات المؤسســية . الخــارجيلم القطاعــات المؤسســية، بمــا فيهــا العــا

الخــارجي، في كاســتهلاك وســيط أو ــائي، وبــإدراج العــالم   ةالمســتهلَك خرجــاتالمالمقيمــة بتصــنيف 
نفـــس الوقـــت، في الصـــادرات مـــن الخـــدمات. ويتوقـــف التمييـــز بـــين الاســـتهلاك الوســـيط والنهـــائي 

ســــتهلاك الوســــيط يحــــدث في الشــــركات، والحكومــــة، فالا. الخدمــــةعلــــى القطــــاع الــــذي يســــتهلك 
وفي المؤسســــات غــــير والأســــر المعيشــــية، بوصــــفها مالكــــة للمســــاكن وكمؤسســــات غــــير اعتباريــــة، 

الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية. وتوزيــع الخدمــة علــى قطــاع الاســتهلاك الوســيط والقطــاع 
ــــبحأيضــــا تصــــنيفها المؤسســــي يتطلــــب  ــــيمكن حســــاب قيمتهــــا المضــــافة ســــب الصــــناعات المعني ة ل

والأســـــر المعيشـــــية، بوصـــــفها حســـــابا ســـــليما. ونفقـــــات الاســـــتهلاك النهـــــائي تتكبـــــدها الحكومـــــة، 
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التـأمين علـى مخرجـات وزع تـمستهلِكة، والمؤسسات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية. و 
ات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الاســتهلاك الوســيط والنهــائي للحكومــة والمؤسســغــير الحيــاة علــى 

غــــير ســــوقيين تقــــيم نــــواتجهم كمجمــــوع الأســــر المعيشــــية لأن هــــذين القطــــاعين يشــــملان منتجــــين 
وزع علــــى الاســــتهلاك الوســــيط لوحــــدات تــــ تيالتــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة الــــمخرجــــات التكــــاليف. و 

قيمــة نفقــات اســتهلاكها  المؤسســات الماليــة في هــذين القطــاعين يزيــد مــن قيمــة ناتجهــا وأيضــا مــن
  النهائي.

ـــاه، يوصـــي نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   3-161 بـــثلاث طـــرق  2008وكمـــا هـــو مبـــين أدن
  الحياة.شركات التأمين على غير مخرجات لقياس 

  
  نهج التوقعات    

تعُــــرف الطريقــــة الأولى بــــنهج التوقعــــات، وتتمثــــل في تطبيــــق النمــــوذج الســــابق الــــذي   3-162
التـأمين. والصـيغة المســتخدمة في هـذا الـنهج لحســاب شـركات التـأمين في تحديــد أقسـاط تسـتخدمه 

  هي التالية: خرجات الم

  الأقساط المكتسبة  
  )6-3مكمّلات الأقساط المتوقعة ( زائدا  
  المطالبات المتكبدة المتوقعة. اصناق  

كتســبة أي أقســاط يتُنــازل وكمــا ذكُــر أعــلاه، ينبغــي ألاّ تخُصــم مــن الأقســاط الفعليــة الم  3-163
تتضــمن تلــك الأقســاط الفعليــة أي أقســاط تغطيهــا عمليــات عنهــا للقــائمين بإعــادة التــأمين، وألاّ 

  تأمينية أخرى.

ومثلمـــا ذكُـــر أعـــلاه، تراعـــي شـــركات التـــأمين في قبولهـــا للمخـــاطر وتحديـــدها لأقســـاط   3-164
خل (الأقسـاط ومكمّـلات الأقسـاط). ويمثـل (المطالبـات)، والـدالتأمين، كـلا مـن توقعـات الخسـائر 

المطالبـــات المتوقعـــة) قياســـا الهـــامش المتوقـــع (الأقســـاط زائـــدا مكمـــلات الأقســـاط المتوقعـــة، ناقصـــا 
  لخدمة التأمين على غير الحياة.

ويمكــن تطبيــق طـــريقتين في حســاب المطالبــات المتوقعـــة ومكمــلات الأقســاط المتوقعـــة.   3-165
المتوســــط المتحــــرك لعــــدة نقــــاط. وتحســــب هــــذه الطريقــــة المتوســــط لى باســــم وتعُــــرف الطريقــــة الأو 

للمتوســط، ويعُتــبر هــذا ) مــن النقــاط الملاحَظــة لتقــدير القيمــة الحاليــة nالمتحــرك في أحــدث عــدد (
ــــل مــــن  المتوســــط هــــو القيمــــة المتوقعــــة للفــــترة القادمــــة. والقصــــد مــــن حســــاب المتوســــط هــــو التقلي

الأصــــلية. وخيــــار متوســــط النقــــاط العــــدة يقــــع بــــين المتوســــط المتحــــرك  التقلبــــات في قــــيم اموعــــة
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مـن الناحيـة الحسـابية. غـير . ويعُتـبر تطبيـق الطـريقتين سـهلا، )41(المتأخر والمتوسط المتحرك الوسـيط
)، إلى nأن طريقــة المتوســط المتحــرك لعــدة نقــاط لهــا بعــض المســاوئ. أولا، يعتمــد تحديــد النقــاط (

حكــم ذاتي لأن الطريقــة لا تقــوم علــى أي نمذجــة إحصــائية. ثانيــا، إن التوقعــات علــى حــد كبــير، 
اتجــاه البيانــات الفعليــة أو نقــص. ثالثــا، تضــع الــتي تولّــدها هــذه الطريقــة تكــون متــأخرة كلمــا ازداد 

) وتتجاهـــل جميـــع الملاحظـــات nهـــذه الطريقـــة ترجيحـــا متســـاويا لكـــل ملاحظـــة مـــن الملاحظـــات (
تعكــــس بدقــــة   تُســــتخدم في الحســــاب. وأخــــيرا، فــــإن طريقــــة المتوســــط المتحــــرك لاالســــابقة الــــتي لم

مخرجـــات وبالتـــالي، ســـتلزم إعـــادة حســـاب . بيانـــات ســـابقةمفهـــوم التوقـــع النظـــري، لأـــا تســـتخدم 
  التأمين على غير الحياة عندما تتوافر البيانات الفعلية.

المتحـرك المـرجح هندسـيا. ويمكـن اعتبارهـا  وتعُرف الطريقة الثانيـة باسـم طريقـة المتوسـط  3-166
) تنُاســب أكثــر مــن غيرهــا 1بــارامتر تمهيــد تــتراوح قيمتــه بــين صــفر و (وهــي  αطريقــة لتقــدير قيمــة 

  النموذج الانحداري التالي:
    

  تقلبات الضجيج الأبيض.حيث تمثل                                           

 Caganللصــيغة المشـتقة مـن نمـوذج التوقعــات التكيّفيـة الـذي وضــعه وهـذه الصـيغة مطابقـة   
المتحـــرك المـــرجح هندســـيا أفضـــل مـــن طريقـــة المتوســـط المتحـــرك لعـــدة ). وطريقـــة المتوســـط 1956(

نسـبيا. وتتوقـف تلـك الطريقـة أيضـا نقاط، لأا تعطـي لأحـداث الملاحظـات أوزانـا ترجيحيـة أثقـل 
تفضـل علـى يراتـه مـن السلسـلة الزمنيـة بــأكملها. ولهـذا السـبب فإـا على بارامتر تمهيد تُستمد تقد

  طريقة المتوسط المتحرك لعدة نقاط.

وطريقـــة المتوســـط المتحــــرك المـــرجح هندســــيا يســـتخدمها مكتــــب التحليـــل الاقتصــــادي   3-167
  .)42(على غير الحياةالتأمين مخرجات للولايات المتحدة لحساب 

ــــاتفئــــة مــــن ولكــــل   3-168 ــــاة، يُضــــرب متوســــط متحــــرك ومــــرجح  فئ التــــأمين علــــى غــــير الحي
) خــلال الفــترة المحاســبية 1tP+) في الأقســاط المكتســبة (t1|t+l(هندســيا للمطالبــات المتكبــدة الســابقة 

__________ 

على سبيل المثال، يستخدم مكتـب الإحصـاء الأسـترالي في قيـاس نـاتج التـأمين علـى غـير الحيـاة متوسـط متحـرك   )41(  
المعلومـــات عـــن هـــذا الموضـــوع، انظـــر مكتـــب لفـــترة مـــدا خمـــس ســـنوات مـــن المطالبـــات المتوقعـــة. وللمزيـــد مـــن 

  ).1999الإحصاء الأسترالي (
 Moultonتفاصيل الطريقـة الـتي يسـتخدمها مكتـب التحليـل الاقتصـادي للولايـات المتحـدة في يمكن الرجوع إلى   )42(  

and Seskin )2003 و ،(Chen and Fixler )2003و ،( Seskin and Smith )2009.(  
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+1t كتابـــة المطالبـــات المتكبـــدة . وحســـابيا، يمكـــن )43(للحصـــول علـــى المطالبـــات المتكبـــدة المتوقعـــة
   كالتالي:  1t+ في الفترة )44(المتوقعة

      

، علـى أسـاس t 1 +هـي نسـبة المطالبـات المتكبـدة المتوقعـة المرجحـة هندسـيا في الفـترة  t1t+l| حيـث 
  هي الأقساط المكتسبة. t+1Pو  tالفترة الزمنية المعلومات المتاحة في 

، فيأخــذ نمــوذج المتوســط                              بوصــفها   t+1|tlوتحُســب العبــارة   3-169
  المرجح هندسيا الشكل التالي:المتحرك 

  

  ،      هي نسبة المطالبات المتكبدة   tl   حيث

  tهي المطالبات الفعلية المتكبدة في الفترة   tLو   
  هي الأقساط المكتسبة.  tPو   

  ، إلى آخره. tl, 1–tl–2وينطبق نفس التفسير على العبارة 

وفي الصــــيغة الــــواردة أعــــلاه، أعُطـــــي مزيــــد مــــن الثقـــــل إلى أحــــدث نســــب المطالبـــــات   3-170
المتوقعـــــة والمتكبـــــدة علـــــى أســـــاس أن أحـــــدث الملاحظـــــات هـــــي المتكبـــــدة في حســـــاب المطالبـــــات 

ـــد بـــين  α أحســـنها تنبـــؤا بالمطالبـــات المتوقعـــة المتكبـــدة. و 1 النقطتـــين صـــفر وهـــي الثابـــت الممه ،
وينبغــي وضــع تقــديرات لهــا قبــل غيرهــا. وإذا كانــت موعــة بيانــات خاليــة مــن الارتبــاط التسلســلي 

باسـتخدام تقنيـات الانحـدار.  α، فإنـه يمكـن وضـع تقـديرات جيـّدة لــ )45(ملاحظة على الأقـل 30
  .t–tL|1و  t+1|tlفي حساب  αثم تُستخدم القيمة التقديرية لـ 

لم تكــن سلســلة البيانــات طويلــة بمــا فيــه الكفايــة، أو إذا كانــت تتضــمن ترابطــا  أمــا إذا  3-171
ممــا يعطيــه الاعتمــاد في مســتوى معقــول يعطــي نتــائج أكثــر موثوقيــة  αتسلســليا، فــإن تحديــد قيمــة 

 0.1قيمـة بـين  αعلى تقديرات غير دقيقـة. واسـتنادا إلى المؤلفـات الإحصـائية والهندسـية، تحُـدد لــ 

__________ 

ســتخدام التمهيـد باســتخدام نســب المطالبــات المتكبــدة إلى الأقســاط المكتســبة هــو أفضــل مــن التمهيــد المباشــر با  )43(  
  على التعامل مع التضخم.بيانات المطالبات المتكبدة، لأن الطريقة الأولى أقدر من الثانية 

  يصف مكتب التحليل الاقتصادي للولايات المتحدة هذه المطالبات المتكبدة المتوقعة بأا خسائر عادية.  )44(  
  بيانات السلسلة الزمنية.طاء في الارتباط التسلسلي يعني وجود علاقة بين عناصر الأخ  )45(  
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. ويكفــي )46(جــذر تربيعــي لمتوســط مربعــات خطــأ التنبــؤأدنى  هــي αوالقيمــة المختــارة لـــ  .0.3 و
ـــــ   0.3أو  0.2أو  0.1عــــادة اختيــــار  وتشــــير بعــــض الدراســــات إلى أن وجــــود قيمــــة  αكقيمــــة ل

يــــوحي بوجــــود ارتبــــاط تسلســــلي في مجموعــــة البيانــــات. وفي حالــــة  0.3تزيــــد علــــى  αتقديريــــة لـــــ 
إلى أدلـــة تؤكـــد  αإلى المســـندة  0.3قتصـــادي للولايـــات المتحـــدة، تســـتند قيمـــة مكتــب التحليـــل الا

أن تلـــك القيمـــة تفضـــي إلى أحســـن التنبـــؤات بـــالقيم المســـتقبلية. وهـــذا يعـــني أنـــه لكـــل انحـــراف في 
 30 السـابقة، تعـدل القيمـة العاديـة أو المتوقعـة للفـترة اللاحقـة بــنسبة الخسارة عـن قيمتهـا المتوقعـة 

  المائة.في 

التـأمين علـى غـير الحيـاة، يُضـرب متوسـط متحـرك  فئـة مـن فئـاتوبالمثل، بالنسبة لكـل   3-172
) خـــلال الفـــترة tP+1الأقســـاط المكتســـبة () في t|+1tiمـــرجح هندســـيا لنســـب الربح/الخســـارة الســـابقة (

مكمـــلات  وحســـابيا، يمكـــن كتابـــة. للحصـــول علـــى مكمـــلات الأقســـاط المتوقعـــة t +1المحاســـبية 
  كالتالي:  t+1|tI 1,+ t ,الفترة الأقساط المكتسبة في 

      
  حيث

  t+1|ti   1 +هــي نســبة أرباح/خســائر الاســتثمار المتوقعــة والمرجحــة هندســيا في الفــترة t 
  و  tالمتاحة في الفترة على أساس المعلومات 

  1+tP  .هي الأقساط المكتسبة  

، فيأخــذ  ti , ti |+1 ti(E= t+1|ti–1...,(بالشـكل التـالي:   t+1|tiومـرة أخـرى، تحُسـب العبـارة   3-173
  نموذج المتوسط المتحرك المرجح هندسيا الشكل التالي:

      
  حيث

  ti  ) هي نسبة صافي أرباح/خسائر الاستثمار   (  
  tI   هي صافي ربح/خسارة الاستثمار في الفترةt و  
  tP   الأقساط المكتسبة.هي  

  ، إلى آخره. ti ,1–ti–2وينطبق نفس التفسير على العبارة 

__________ 

الجذر التربيعي لمتوسط مربعات خطأ التنبؤ هو الجذر التربيعي لمتوسط مربعـات الفـروق بـين القـيم الفعليـة والقـيم   )46(  
تطابقـت تمامـا مـع القـيم المتوقعة للفترة المستخدمة كعينة. وتعني القيمة الصفرية لذلك المتوسط أن القيم المتوقعـة 

  الفعلية.
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. كمـــا أن اختيـــاره يجـــري باســـتخدام نفـــس αمماثـــل لتفســـير  βوتفســـير ثابـــت التمهيـــد   3-174
للولايـــات المتحـــدة، تســـتند . ومـــرة أخـــرى، في حالـــة مكتـــب التحليـــل الاقتصـــادي αطريقـــة اختيـــار 

  أدلة تؤكد أن تلك القيمة تفضي إلى أحسن التنبؤات بالقيم المستقبلية. إلى 0.3قيمة 

وبمــا أن الظـــروف تختلــف مـــن بلــد إلى آخـــر، فــإن هيئـــة إعــداد البيانـــات قــد تحتـــاج إلى   3-175
أن هيئــــة إعــــداد البيانــــات قــــد . غــــير βو  αتحديــــد أفضــــل تــــواتر لوضــــع تقــــديرات لثــــابتي التمهيــــد 

ت مســتقرة نســبيا في الأجــل يرات لتلــك البــارامترات كــل ســنة، لأــا بــارامتراتحتــاج إلى وضــع تقــد لا
  القصير.

وتُســــتخدم المطالبــــات المتكبــــدة المتوقعــــة، ومكمــــلات الأقســــاط المتوقعــــة مــــع بيانــــات   3-176
 فئــة مــن فئــاتخــدمات التــأمين المقدمــة بالنســبة لكــل مخرجــات الأقســاط المكتســبة فعــلا لحســاب 

  التأمين على غير الحياة.

ومــع ذلــك، فــإن أي وســيلة تمهيــد عاديــة ستعترضــها زيــادة كبــيرة في المطالبــات المتكبــدة   3-177
أحــداث اســتثنائية مثــل الخســائر الناتجــة عــن كــوارث. وللتخفيــف عنــدما تــدخل في صــيغة التمهيــد 

لكبـــيرة بشـــكل اســـتثنائي، الـــدفع وامـــن أثـــر الخســـائر الناتجـــة عـــن كـــوارث في المطالبـــات المســـتحقة 
. أولا، تحُســب نســب المطالبــات المتكبــدة المتوقعــة، وتعُامــل )47(تعُــدل هــذه الطريقــة بالشــكل التــالي

بيانــــات الســــنة الــــتي حــــدثت فيهــــا كــــوارث كملاحظــــات ناقصــــة. ثانيــــا، تحُســــب نســــبة المطالبــــات 
ريــة للمطالبــات المتكبــدة. ثالثــا، المتكبــدة فعــلا والنســبة التقديالكارثيــة كــالفرق بــين نســبة المطالبــات 

القادمــة، بدايــة بالســنة الــتي شــهدت تــوزع نســبة المطالبــات الكارثيــة بالتســاوي علــى العشــرين ســنة 
. ثم تضــاف التســوية لنســبة المطالبــات الكارثيــة مــن جديــد إلى نســب المطالبــات )48(وقــوع الكارثــة

  المتكبدة المتوقعة للسنوات اللاحقة.

طبيـــق طريقـــة المتوســـط المتحـــرك المـــرجح تـــوافر سلســـلة بيانـــات زمنيـــة طويلـــة ويتطلـــب ت  3-178
التــأمين، والمطالبــات  وثــائقودخـل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملـة نسـبيا عــن الأقســاط المكتســبة، 

الترجــيح في نســبة المطالبــات المتكبــدة المتوقعــة المتكبــدة، بشــكل يكفــل أن يكــون مجمــوع معــاملات 
__________ 

بتصــنيف المطالبــات الناشــئة علــن الخســائر الكارثيــة كتحــويلات  2008يوصــي نظــام الحســابات القوميــة لعــام   )47(  
 Seskinوورد في رأسماليـة بـدلا مـن تحـويلات جاريـة. ولكنـه لا يحـدد عتبـة يعُتـبر عنـدها أي حـدث منفـرد كارثـة. 

and Smith  )2009رثــة في الحســابات الوطنيــة للولايـــات ) أن العتبــة الـــتي يعُتــبر عنــدها أي حــدث منفــرد كا
في المائــة  0.1المرتبطــة بــذلك الحــدث المتحــدة هــي عنــدما تتجــاوز الخســائر في الممتلكــات أو مــدفوعات التــأمين 

  من الناتج المحلي الإجمالي.
حســاب سـنة في  20قـد يكـون الأسـاس المنطقـي الـذي يسـتند إليـه توزيـع مطالبـات الخسـائر الكارثيـة علـى فـترة   )48(  

في المائـــة (أي أن قيمـــة  5اســـتهلاك الأصـــول، الـــذي عـــادة مـــا يكـــون النـــاتج وفقـــا لـــنهج التوقعـــات هـــو معـــدل 
  سنة). 20الأصول تُسترد بعد 
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. وليكــــون 1يقــــارب ) يســــاوي أو t|+1ti) ونســــبة أرباح/خســــائر الاســــتثمار (t+1|tlالمرجحــــة هندســــيا (
ملاحظـة.  30يقـل عـن  لا ، يجـب عـادة تـوافر مـا1مجموع أوزان الترجيح قريبا بمـا في الكفايـة مـن 

وسلاســل البيانــات الزمنيــة هــذه قــد لا تكــون متاحــة بســهولة في العديــد مــن البلــدان. وبالتــالي، إذا  
أقصــــر ممـــا ينبغـــي، فقـــد تحتــــاج هيئـــة إعـــداد البيانـــات إلى تغيــــير كانـــت بيانـــات السلاســـل الزمنيـــة 

. فعلـــى 1الترجيحيـــة  الأوزانالنســـب المرجحـــة هندســـيا، بتوحيـــد البـــارامترات لكـــي يكـــون مجمـــوع 
ســبيل المثــال، إذا لم يكــن لهيئــة إعــداد البيانــات ســوى خمــس ســنوات مــن البيانــات عــن الأقســاط 

التــــأمين، والمطالبــــات المتكبــــدة، فإــــا  وثــــائقالمكتســــبة، ودخــــل الاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملــــة 
نة الخامســة بقســـمة  حســاب نســبة المطالبــات المتكبــدة المتوقعــة في الســســتحتاج إلى تعــديل طريقــة 

  .                 على بارامتر التوحيد αكل بند له صلة بـ 

ســـيلزم تعـــديل نســـبة المطالبـــات المتكبـــدة المتوقعـــة لإدراج مزيـــد مـــن العناصـــر مـــع تـــوافر   3-179
  وسيلزم أيضا القيام بتعديل مماثل لنسبة أرباح/خسائر الاستثمار المتوقعة.المزيد من الملاحظات. 

التــأمين علــى مخرجــات وإلى جانــب الحاجــة إلى عــدد مــن الخطــوات الوســيطة لحســاب   3-180
عاليـة الكثافـة نسـبيا. وقـد تكـون بالتـالي أنسـب اسـتعمالا غير الحياة، تتطلب هذه الطريقة بيانـات 

وقــادرون علــى الحصــول علــى لهيئــات إعــداد البيانــات الــتي لــديها موظفــون ذوو كفــاءة تقنيــة عاليــة 
  زم لتطبيق تلك الطريقة من بيانات أولية في شكل سلاسل زمنية متسقة وموثوق ا.ما يل

  
  النهج المحاسبي    

  كالتالي: تحُسب المخرجات  يعُرف النهج الثاني باسم النهج المحاسبي، وفيه   3-181

  الأقساط المكتسبة
  )12-3(      مكمّلات الأقساط  زائدا

  المطالبات المتكبدة المعدّلة. ناقصا

التــأمين مخرجــات وهــذا الــنهج يختلــف عــن ــج التوقعــات كالتــالي: أولا، مــا يُســتخدم في حســاب 
المتوقعـــة للأقســـاط. ثانيـــا، علـــى غـــير الحيـــاة هـــي المكمـــلات الفعليـــة للأقســـاط وليســـت المكمـــلات 

ـــة تحـــدد لاحقـــا كمجمـــوع المطالبـــات المتكبـــدة فعـــلا، زائـــدا التغـــيرات في  المطالبـــات المتكبـــدة المعدّل
ناقصـــــا المســـــحوبات مـــــن مخصصـــــات التســـــوية) و، عنــــــد مخصصـــــات التســـــوية (أي الإضـــــافات، 

لاقتضـــاء، التغيـــيرات في الأمـــوال الخاصـــة (أي الإضـــافات مخصـــوما منهـــا الســـحوبات مـــن الأمـــوال ا
هـــــو بنـــــد في حســـــابات شـــــركات التـــــأمين  “التغـــــيرات في مخصصـــــات التســـــوية”الخاصـــــة). والبنـــــد 

تضـعها جانبــا لتلبيـة أي مطالبــات  شـركات في تحديــد الأمـوال الــتي ينبغـي لهــا أن تلــك التسترشـد بـه 
متوقعــة. وفي الحــالات الــتي تكــون فيهــا مخصصــات التســوية غــير كافيــة للرجــوع بمســتوى  كبــيرة غــير
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المســتوى العــادي، يتعــين علــى الشــركة إضــافة مبــالغ مــن أموالهــا الخاصــة. وإذا المطالبــات المعدّلــة إلى 
بـــالتجميع مـــا تـــوافرت البيانـــات المطلوبـــة، فـــإن هـــذه الطريقـــة قـــد تكـــون أنســـب للوكـــالات القائمـــة 

ة المــوظفين ذوي المهــارات المطلوبــة تي لا يســعها تطبيــق ــج التوقعــات لأســباب مختلفــة، مثــل قلّــوالــ
  المتسقة والموثوق ا. و/أو عدم وجود سلاسل زمنية من البيانات الأولية 

  
  “الربح العادي”نهج مجموع التكاليف زائدا     

ــــة هــــي ــــج مجمــــوع التكــــاليف زائــــدا   3-182 وإذا لم تتــــوافر . “الــــربح العــــادي”الطريقــــة الثالث
لوضــع تقـديرات معقولــة البيانـات المحاسـبية اللازمــة، وكانـت البيانــات الإحصـائية التاريخيــة لا تكفـي 

التـأمين علـى غـير الحيـاة كمجمـوع التكـاليف (بمـا في مخرجـات لمتوسطات الناتج، فإنه يمكن تقـدير 
س المـال، والضـرائب الأخـرى ناقصـا الإعانـات ورأذلك التكاليف الوسيطة، وتكـاليف اليـد العاملـة 

والتكــاليف الرأسماليــة هــي مجمــوع اســتهلاك رأس . “الــربح العــادي”علــى الإنتــاج) زائــدا مخصــص لـــ 
عائــد رأس المــال الثابــت. وهــي تمثــل قيمــة تــدفق الخــدمات الإنتاجيــة الــتي تقــدمها المــال الثابــت مــع 

يحــــدث رأس المــــال الثابــــت هــــو الانخفــــاض الــــذي الأصــــول الثابتــــة في عمليــــة الإنتــــاج. واســــتهلاك 
خـــلال الفـــترة المحاســـبية في القيمـــة الجاريـــة للأصـــول الثابتـــة المملوكـــة والـــتي يســـتخدمها المنـــتِج نتيجـــة 

العاديـــة. ويمثـــل عائـــد رأس المـــال الثابــــت للتـــدهور المـــادي، والتقـــادم الطبيعـــي، والأضـــرار العرضـــية 
الثابتــة مــن اســتخدام تلــك الأصــول في عمليــة الإنتــاج. الــدخل الــذي يحصــل عليــه مــالكو الأصــول 

الأخـــرى الـــتي تشـــارك في الإنتـــاج، تملـــك شـــركات التـــأمين عـــادة وعلـــى غـــرار الوحـــدات المؤسســـية 
أصــولا ثابتــة خاصــة ــا تســتخدمها في إنتــاج خــدمات التــأمين. وبالتــالي، فإنــه لا يمكــن ملاحظــة 

ـــام بـــذلك، تحتـــاج هيئـــة رأس المـــال ملاحظـــة مباشـــرة، بـــل يقيمـــة تكـــاليف  نبغـــي اســـتنتاجها. وللقي
للخــدمات إعــداد البيانــات إلى وضــع تقــديرات لرصــيد رأس المــال الإنتــاجي وتكــاليف المســتخدمين 

الرأسماليـــة. وتمثـــل نتيجـــة هـــذين البنـــدين تقـــديرات للتكـــاليف الرأسماليـــة. ويقـــيس رصـــيد رأس المـــال 
المســحوبات وتنــاقص الفعاليــة. وتكــاليف راعــاة الإنتــاجي رصــيد الأصــول الثابتــة، الــذي يصــحح لم

الخــدمات الرأسماليــة بالنســبة للمســتخدم هــي الســعر الــذي يدفعــه مالك/مســتخدم الأصــول الثابتــة 
الثابتــة الخاصــة بــه. وتكــاليف اســتخدام رأس المــال مســتمدة مــن إلى نفســه مقابــل اســتخدام أصــوله 

الاســــــتهلاك، والتغــــــيرات في أســــــعار البيانــــــات عــــــن معــــــدل عائــــــد رأس المــــــال الثابــــــت، ومعــــــدل 
  .)49(الأصول

__________ 

يمكن الحصول على مزيـد مـن المعلومـات عـن كيفيـة حسـاب تكـاليف رأس المـال مـن منظمـة التعـاون والتنميـة في   )49(  
  ).2009الميدان الاقتصادي (
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يمكن الحصول على علاوة الربح العادي بتمهيد الأرباح الفعلية السابقة. وسيتعين على   3-183
ستســـتخدمها في عمليــــة هيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تقــــرر طـــول المـــدة الزمنيـــة للأربــــاح الســـابقة الـــتي 

لبيانـــات التاريخيـــة عـــن الأربـــاح. وينبغـــي للأربـــاح التمهيـــد. وســـيتوقف ذلـــك علـــى موثوقيـــة واتســـاق ا
إجماليــة (أي قبــل خصــم أي ضــرائب علــى الــدخل الســابقة المســتعملة في عمليــة التمهيــد أن تكــون 

ـــــ  ــــة ل ــــدفع). وبمــــا أن أي تقــــديرات معقول ــــربح العــــادي”مســــتحقة ال تتضــــمن حســــب الأرجــــح  “ال
  .)2-3ج التوقعات (انظر الإطار الخيار لا يختلف كثيرا عن مطالبات متوقعة، فإن هذا 

  2-3الإطار 
  (أ)ونهج التوقعات “الربح العادي”العلاقة بين نهج مجموع التكاليف زائدا 

حيــث  o=p+ ie – ceالتــأمين علــى غــير الحيــاة بالمعادلــة التاليــة مخرجــات يمكــن قيــاس   
المطالبـــات  ceالمتوقعـــة، و مكمـــلات الأقســـاط  ieالأقســـاط المكتســـبة، و  pو النـــاتج،  oتمثـــل 

 oوفيـه تنقسـم  p= ce + a + w– ieالتعبـير عـن الأقسـاط بالشـكل التـالي المتوقعـة. ويمكـن أيضـا 
عندئــذ  تُحســب المخرجــات ). فw) وهــامش الــربح (aخدمــة التــأمين (إلى تكـاليف مناولــة رســم 

ولكـن حسـاب هـامش الـربح، الـذي . ويمكـن حسـاب التكـاليف بسـهولة، o=  a + wكالتـالي 
يمكـن ان يكـون متقلبـا، لـيس بتلـك السـهولة. وأحـد السـبل للتخفيـف مـن شـدة تقلـب هــامش 

ـــربح هـــو وضـــع  بحيـــث يمكننـــا إعـــادة كتابـــة المعادلـــة الســـابقة في  “العـــادي”تقـــديرات للـــربح ال
ويمكــــن حســــاب الــــربح . “العــــادي”بح قياســــا للــــر  weتمثــــل حيــــث  o= a+ weالشــــكل 

ترتيـب المعـادلات أعـلاه، عـن طريـق تمهيـد الأربـاح السـابقة تمهيـدا مباشـرا. وبإعـادة  “العـادي”
المتوقــع والمطالبــات المتوقعــة ، الــتي تبــينّ العلاقــة بــين الــربح we= p+ ie– ce– aيصــبح لــدينا 

 “العــاديالــربح ”لتكــاليف زائــدا ومكمــلات الأقســاط المتوقعــة. وبالتــالي، يكــون ــج مجمــوع ا
  يعادل ضمنيا، ج التوقعات.

__________  
  ).Lequiller )2004هذا الإطار مستمد من   (أ)  

    
  شركات التأمين على غير الحياةمخرجات المعاملات عدا     

شــركات التــأمين علــى غــير الحيــاة ليتســنى مخرجــات يصــف هــذا الفــرع المعــاملات عــدا   3-184
  على غير الحياة. وثيقة تأمينالآثار الكاملة المترتبة على فهم 

وترد الأقسـاط المكتسـبة ومكمـلات الأقسـاط في نظـام الحسـابات القوميـة مقسـمة بـين   3-185
التــأمين، الــذي يــرد، كمــا ذكــر مــن قبــل، إمــا في مخرجــات قيمــة نــوعين مــن المعــاملات. الأول هــو 

الأقســـاط الـــتي تكتســـبها لهـــا ة. أمـــا الثـــاني فهـــو صـــافي شـــكل اســـتهلاك أو تصـــدير لخـــدمات تأمينيـــ
شركات التأمين. ويعُرف صـافي الأقسـاط المكتسـبة بأنـه الأقسـاط الفعليـة المكتسـبة زائـدا مكمـلات 

التـأمين. وطريقـة تعريـف  وثـائقالأقساط، ناقصا رسـم خدمـة التـأمين المسـتحق الـدفع علـى حـاملي 
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ـــاة معـــادلا في مجموعـــه للمطالبـــات صـــافي أقســـالخدمـــة يجعـــل مخرجـــات قيمـــة  اط التـــأمين علـــى الحي
والمطالبــــات الفعليـــة يمثــــل تحــــويلا بــــين المعدّلـــة، ولــــيس الفعليــــة. وأي تبــــاين بـــين المطالبــــات المعدّلــــة 

تحـويلا في الاتجـاه التـأمين وشـركة التـأمين. وبمـرور الوقـت، يقابـل التحويـلَ في اتجـاه مـا  وثائقحاملي 
  المعاكس.

قــت تســجيل المطالبــات القائمــة هــو، عمومــا، الفــترة الــتي وقــع فيهــا الحــدث موضــوع وو   3-186
عنــدما تحــدث التســوية، في حالــة المطالبــات الخلافيــة، بعــد عــدة المطالبــة. ويطبــق هــذا المبــدأ حــتى 

بالمطالبـــة إلا بعـــد فـــترة طويلـــة مـــن ســـنوات مـــن الحـــدث. وتُســـتثنى الحـــالات الـــتي لا يعُـــترف فيهـــا 
مـن فعلـى سـبيل المثـال، لم يعُـترف بمجموعـة كبـيرة مـن المطالبـات إلا بعـد التأكـد  حدوث الحـدث.

مــن أن التعــرض للأسبســتوس كــان هــو الســبب في الإصــابة بمــرض خطــير، وأنــه يســتوجب المطالبــة 
المدفوعـة في وقـت التعـرض. وفي حـالات كهـذه، تسـجل المطالبـة  وثيقـة التـأمينبتعويضات بموجـب 
المســؤولية. وقــد لا يكــون ذلــك الوقــت هــو نفســه، وقــت بــل فيــه شــركة التــأمين في الوقــت الــذي تق

  الموافقة على حجم المطالبة، أو وقت دفع مبلغها.

تســـتخدم المطالبـــات المعدّلـــة ولـــيس المطالبـــات الفعليـــة، فـــإن خرجـــات وبمـــا أن صـــيغة الم  3-187
نـــة إلا عنـــدما تكـــون المطالبـــات متســـاوية القيمـــة في فـــترة معيصـــافي الأقســـاط والمطالبـــات لا تكـــون 

أن تكونـا متسـاويتين تقريبـا علـى الفعلية متساوية القيمة مع المطالبات المتوقعة. بيـد أنـه ينبغـي لهمـا 
  مدى سنوات باستثناء السنة التي شهدت حدوث كارثة.

وتســجل المطالبــات القائمــة عــادة بوصــفها تحــويلات جاريــة مســتحقة الــدفع مــن شــركة   3-188
وفي بعــض الظــروف، تحــدد شــركة التــأمين الأقســاط في مســتوى . وثيقــة التــأمينمين إلى حامــل التــأ

ومسـتوى المطالبـات المتوقـع. ويحـدث ذلـك منخفض جدا إلى درجة لا يتُوقـع أـا تغطـي التكـاليف 
مصـــدرا لتقـــديم عنـــدما يُســـتخدم الفـــائض في أحـــد فـــروع الأعمـــال، كالتـــأمين علـــى المنـــازل، مـــثلا، 

  إلى فرع آخر، مثل التأمين على المركبات.أعانات 

وهنــاك حالــة واحــدة، تســجل فيهــا المطالبــات كتحــويلات رأسماليــة بــدلا مــن تحــويلات   3-189
حــدوث كارثــة كــبرى. ومعيــار معاملــة آثــار كارثــة مــا ــذه الطريقــة جاريــة، وهــي الحالــة الــتي تعقــب 

التـأمين المتضــررين، وحجــم  وثــائقحــاملي  يجـب أن يحــدد وفقـا للظــروف الوطنيــة، الـتي تشــمل عـدد
رأسماليــة في هــذه الحالــة الضــرر الــذي لحــق ــم. والأســاس المنطقــي لتســجيل المطالبــات كتحــويلات 

يقــوم علــى أن العديــد مــن المطالبــات تكــون متعلقــة بــدمار أو حصــول أضــرار شــديدة بالممتلكــات 
لـــة لمســـتوى عـــادي مـــن المطالبـــات يغطيهـــا، قبيـــل المســـاكن والمبـــاني والهياكـــل. والأضـــرار المقابمـــن 

ـــدالثابـــت، أو الخســـائر مـــن المخزونـــات. و مـــثلا، اســـتهلاك رأس المـــال  تلـــك الخســـارة كنفقـــات  تقيّ
في حســـاب  تقيـّــدالناتجـــة عـــن كـــوارث فجاريـــة في أمـــاكن أخـــرى في النظـــام. أمـــا الخســـائر الكبـــيرة 
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الجاريـة. متوقعـة، وتُسـقط مـن النفقـات التغيرات الأخرى في حجـم الأصـول كنتيجـة لأحـداث غـير 
  ولذلك يوصى بتسجيل المطالبات كتحويلات رأسمالية جارية بطريقة مماثلة.

ويوصــى بتســـجيل مجمـــوع قيمـــة المطالبـــات الزائــدة عـــن الأقســـاط، إثـــر حـــدوث كارثـــة،    3-190
 تغطــّـى في . وهـــذا يعــني أـــا لاوثيقـــة التــأمينالتــأمين إلى صـــاحب كتحــويلات رأسماليـــة مــن شـــركة 

مـن أمـوال الشـركة ذاـا. وعمومـا، لا حسابات شركات التأمين من احتياطيات التـأمين الفنيـة، بـل 
  يتأثر صافي قيمة شركة التأمين بالتسجيل البديل.

وتســجيل هــذه المطالبــات كتحــويلات رأسماليــة يعــني أن الــدخل المتــاح للأســر المعيشــية   3-191
ين لا يــزداد بشــكل مخــالف للبديهــة، كمــا يحــدث في حالــة تســجيل التــأم وثــائقوغيرهــا مــن حــاملي 

التــأمين آثــار كــل مــن  وثــائقحــاملي تلــك المطالبــات كتحــويلات جاريــة. وتظهــر مــن صــافي قيمــة 
ــــة مــــن  ــــة) في الأصــــول المالي ــــادة (مبدئي ــــير آخــــر في الحجــــم) وزي التحــــويلات تلــــف الأصــــول (كتغي

مســاعدة تقــدمها الحكومــة إلى مؤسســة غــير هادفــة الرأسماليــة. وهــذا التســجيل متســق مــع تســجيل 
المعيشــية، لتغطيــة جميـــع أو بعــض تكــاليف تصـــليح أو اســتبدال أصــولها التالفـــة للــربح تخــدم الأســـر 

  .وثيقة تأميننتيجة كارثة، مما لا تغطيه 
  

  أمثلة عملية على تسجيل معاملات التأمين على غير الحياة    

التـأمين علـى غـير الحيـاة بالأسـعار مخرجـات يـة علـى حسـاب يقدم هذا الفـرع أمثلـة عمل  3-192
وتفترض هذه الأمثلة الجارية، ومعاملات أخرى ذات صلة بنوع خاص من التأمين على غير الحياة. 

أن هيئة إعداد البيانات قادرة على الحصول من شركات التأمين على البيانات الأولية عـن الأقسـاط 
التــــأمين،  وثــــائقالاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملــــة بة، ودخــــل المكتســــبة، والأقســــاط غــــير المكتســــ

والمطالبـــات المدفوعـــة، والتغـــيرات في المطالبـــات القائمـــة. وينبغـــي ألاّ تخُصـــم مـــن الأقســـاط المكتســـبة 
المكتســــبة أي أقســــاط يتُنــــازل عنهــــا لشــــركات إعــــادة التــــأمين، وألاّ تتضــــمن تلــــك والأقســــاط غــــير 

القائمــة  ا شــركات تــأمين أخــرى. وتحُســب التغــيرات في المطالبــات الأقســاط أيــة أقســاط تنازلــت عنهــ
  كالفرق بين مستوى المطالبات القائمة في بداية الفترة المحاسبية وايتها.

، يُســـتخدم ـــج التوقعـــات، الـــذي يتبعـــه مكتـــب التحليـــل 10-3وفي المثـــال العملـــي   3-193
قائمـــة ة عـــدم وجـــود مطالبـــات كبـــيرة في حالـــخرجـــات الاقتصـــادي للولايـــات المتحـــدة، لحســـاب الم

نتيجــــة لكــــوارث. وتختلــــف المطالبــــات المتكبــــدة المتوقعــــة عــــن المطالبــــات المتكبــــدة فعــــلا، وتختلــــف 
أن صـافي أقسـاط التـأمين مكملات الأقساط المتوقعة عـن مكمـلات الأقسـاط الفعليـة. وهـذا يعـني 

 حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل. علــى غــير الحيــاة لا تعــادل مطالبــات التــأمين علــى غــير الحيــاة في
المطالبــــات ومكمــــلات الاقســــاط في الــــدخل وتتميــــز عمليــــة الفصــــل هــــذه بأــــا تعكــــس تقلبــــات 
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، يتكــــرر اســـتعمال ــــج التوقعــــات، ولكننــــا 11-3المتـــاح، ولــــيس في النــــاتج. وفي المثـــال العملــــي 
ل هــذا الــنهج ليســتبعد متكبــدة نتيجــة وقــوع كــوارث. وبالتــالي، يعــد نفــترض وجــود مطالبــات كبــيرة 

تلــك المطالبــات الكبــيرة المتكبــدة. وتســجل بعــض المطالبــات كتحــويلات خرجــات مــن حســاب الم
الحســــاب الرأسمــــالي لكــــي لا يتــــأثر إجمــــالي الــــدخل المتــــاح وإجمــــالي المــــدخرات تــــأثرا لا رأسماليــــة في 

ـــــي  ـــــه. ويســـــتند المثـــــال العمل ـــــ 12-3موجـــــب ل ـــــك المث ـــــنهج المحاســـــبي. وفي ذل تكـــــن ال، لم إلى ال
المطالبات المتكبـدة نتيجـة وقـوع كـوارث. وللتبسـيط، تفـترض هـذه الأمثلـة العمليـة أن جميـع حـاملي 

. وتبـينّ الأمثلـة العمليـة، )50(مسـتهلكة ائيـةالتأمين هم من الأسر المعيشـية المقيمـة بوصـفها  وثائق
لإظهــار وســيلة الــدفع بالنســبة إضــافة إلى ذلــك، كيفيــة تســجيل القيــود المقابلــة في الحســابات الماليــة 

المؤسسـية. وللتبسـيط، يفُـترض أن هـذه المعـاملات تُسـوّى بالعملـة لبعض المعـاملات بـين الوحـدات 
في الحســاب المــالي. ويفــترض  “العملــة والودائــع”أو بــالودائع القابلــة للتحويــل، والــتي هــي جــزء مــن 

تســـمح مخرجـــات عـــدم وجـــود بيانـــات كافيـــة لوضـــع تقـــديرات معقولـــة لل 13-3العملـــي المثـــال 
ــــذلك فــــإن الم ســــب باســــتخدام ــــج مجمــــوع تحُ خرجــــات بحســــاا وفــــق الــــنُهج المــــذكورة أعــــلاه. ول

  .“الربح العادي”التكاليف زائدا 
  

علـــــى غيـــــر الحيـــــاة باســـــتخدام نهـــــج التـــــأمين مخرجـــــات حســـــاب   10-3المثال العملي 
  مطالبات نتيجة وقوع كوارثالتوقعات في حالة عدم وجود 

يســتخدم هــذا المثــال العلمــي ــج التوقعــات الــذي يتبعــه مكتــب التحليــل الاقتصــادي   3-194
  التأمين على غير الحياة.مخرجات للولايات المتحدة في حساب 

علــى  التــأمين  معينــة مــن فئــات فئــةبالصــلة  المعلومــات ذات 46-3ويعــرض الجــدول   3-195
. tإلى  t–4لحســـاب ناتجـــه وغـــير ذلـــك مـــن المعـــاملات للســـنوات مـــن غـــير الحيـــاة يمكـــن اســـتخدامه 

. أوليـة عـن تلـك السـنوات الخمـس فقـطويفُترض أن هيئة إعـداد البيانـات قـادرة علـى جمـع بيانـات 
اســـتثمار ويشـــير دخـــل الاســـتثمار إلى دخـــل الملكيـــة المســـتحق القـــبض لـــدى شـــركات التـــأمين مـــن 

ـــــترض أن دخـــــل الملكيـــــة هـــــذا مســـــتحق الـــــدفع مـــــن طـــــرف  الاحتياطيـــــات الفنيـــــة. وللتبســـــيط، يفُ
التــأمين يشـــمل  وثــائقكامـــل دخــل الاســتثمار الــذي يعـــزى إلى حملــة قطاعــات مقيمــة أخــرى وأن 

  دخل الملكية ذلك. 

وبمـــا أن سلســـلة البيانـــات قصــــيرة نســـبيا، فإنـــه لـــن يمكــــن اســـتخدام تقنيـــات الانحــــدار   3-196
ــــدة المتوقعــــة، ونســــب  β و αلوضــــع تقــــديرات لقيمــــتي  ــــات المتكب ــــد) لحســــاب المطالب ــــا التمهي (ثابت

__________ 

في الممارســة العمليــة، يُســتهلك نــاتج التــأمين علــى غــير الحيــاة عــادة، ويُصــدّر، مــن طــرف أكثــر مــن قطــاع مقــيم   )50(  
ومعــاملات أخــرى واحــد. وسيتضــمن الفــرع التــالي مثــالا عمليــا علــى كيفيــة توزيــع نــاتج التــأمين علــى غــير الحيــاة 

  يانات عن الأقساط الفعلية.ذات صلة على القطاعات المؤسسية وعلى العالم الخارجي باستخدام ب
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. 0.3 و 0.2 و 0.1القــيم  β و αتُســند لـــ أرباح/خســائر الاســتثمار المتوقعــة. وبــدلا مــن ذلــك، 
ــــار لـــــ ثم تخُ  لحســــاب المطالبــــات القــــيم ذات أدنى متوســــط للجــــذر التربيعــــي لخطــــأ التنبــــؤ،  β و αت

  المتكبدة المتوقعة ونسب أرباح/خسائر الاستثمار المتوقعة.

  46-3الجدول 
  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة    

 t–4 t–3 t–2 t–1 t البند  رقم الخط
الحســابات نظــام الرمــز في 

 2008القومية لعام 

 )tP الأقساط المكتسبة ( )1(
510.

0 
564.

0 
624.

0 
693.

0 
750.

0 

 

 89.0 الأقساط غير المكتسبة )2(
116.

0 
140.

0 
165.

0 
195.

0 

 

 المطالبات المدفوعة )3(
137.

0 
148.

0 
167.

0 
176.

0 
195.

0 

 

 التغيرات في المطالبات القائمة )4(
131.

0 
139.

0 
156.

0 
161.

0 
166.

0 

 

 tI( 57.0 69.0 61.0 68.0 63.0 D4, D441 دخل الاستثمار ( )5(
    
كيفيــــــــة حســــــــاب نســــــــب المطالبــــــــات المتكبــــــــدة المتوقعــــــــة،   47-3ويبــــــــينّ الجــــــــدول   3-197

المتوقعـة والمتكبــدة، ومكمــلات الأقسـاط المتوقعــة باســتخدام وأرباح/خسـائر الاســتثمار، والمطالبــات 
 والمطالبات المتكبدة المتوقعة كالتالي:. وتحُسب نسب المطالبات المتكبدة βو  αلـ  0.3قيمة 

) الــذي يرُفــع إلى الأس المناســب لاشــتقاق مختلــف α-1بمكمّلهــا ( α (0.3) قيمــة تُضــرب  •  
  الأوزان الترجيحية الهندسية.

) لكـل سـنة كمجمـوع المطالبـات المدفوعـة والتغـيرات tL( فعـلا المتكبدة المطالبات وتحُسب  •  
  في الاحتياطيات المخصصة للمطالبات القائمة.

( المتكبــدة المطالبــات نســبة وتحُســب  •  
t

l) لكــل ســنة بقســمة المطالبــات المتكبــدة فعــلا (tL (
على الأقساط المكتسبة (
t

P.(  

( المتكبــدة المطالبــات نســب وتُضــرب  •  
t

l في القــيم المناســبة لـــ (α  لكــل ســنة للحصــول علــى
  نسب المطالبات المتكبدة المرجحة هندسيا.
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  ).ttl|–1( المتوقعة المتكبدة المطالبات نسبة على للحصول النسب تلك وتجُمع  •  

هنــــاك حاجــــة إلى تغيــــير النســــب  فــــإن نســــبيا، قصــــيرة للبيانــــات الزمنيــــة السلاســــل أن وبمـــا  •  
لكـــي يكـــون مجمــــوع الأوزان المرجحـــة هندســـيا للمطالبـــات المتكبـــدة، بتوحيـــد البـــارامترات 

في معادلة حساب  α. ويكون ذلك بقسمة كل عنصر من العناصر المتصلة بـ 1الترجيحية 
وبالتــالي، إذا لم . αالمتوقعـة علـى مجمــوع جميـع العناصـر المتصــلة بــ نسـبة المطالبـات المتكبــدة 

حسـاب يكن لهيئة إعداد البيانات سوى خمس سنوات من البيانات الأوليـة، تكـون صـيغة 
  السنة الخامسة وفق المعلومات المتاحة في السنة الرابعة كالتالي:

  

      
( المكتســـبة الأقســـاط في المتوقعـــة المتكبـــدة المطالبـــات نســـبة وتُضـــرب  •  

t
P للحصـــول علـــى (

  ).t|tL–1المتكبدة المتوقعة (المطالبات 

، ونســـب أرباح/خســـائر )ti(وتتُبـــع الخطـــوات نفســـها في حســـاب نســـب أرباح/خســـائر الاســـتثمار 
  ).t|tI–1ومكملات الأقساط المتوقعة () t|ti–1الاستثمار المتوقعة (

  47-3الجدول 
والمطالبـات المتوقعـة، ومكمـلات حساب نسـب المطالبـات المتكبـدة، ونسـب أرباح/خسـائر الاسـتثمار،     

  α, β=0.3الأقساط المتوقعة باستخدام 
 t–4  t–3 t–2 t–1 t الوصف البند  رقم الخط

)6( α  … 0.300 0.300 0.300 0.300 

)7( 1α– 1-)6( … 0.700 0.700 0.700 0.700 

)8( α)1-α(  )6)×(7( … … 0.210 0.210 0.210 

)9( α)1-α(^2 )6)×(7^(2 … … … 0.147 0.147 

)10( α)1-α(^3 )6)×(7^(3 … … … … 0.103 

 0.760 0.657 0.510 0.300 … )10)+(9)+(8)+(6( مجموع البارامترات )11(

 tL( )3)+(4( 268.0 287.0 323.0 337.0 361.0المطالبات المتكبدة فعلا ( )12(

 tl( )12)/(1( 0.525 0.509 0.518 0.486 0.481نسبة المطالبات المتكبدة فعلا ( )13(

 t|tl(  … 0.525 0.516 0.517 0.505–1( نسبة المطالبات المتكبدة المتوقعة )14(

 t|tL( )14)×(1( … 296.4 321.8 358.0 378.5–1المتوقعة (المطالبات المتكبدة  )15(

)16(  β  … 0.300 0.300 0.300 0.300 

)17( 1β– 1–)16( … 0.700 0.700 0.700 0.700 

)18( β)1-β(  )16)×(17( … … 0.210 0.210 0.210 
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 t–4  t–3 t–2 t–1 t الوصف البند  رقم الخط

)19( β)1-β(^2 )16)×(17^(2 … … … 0.147 0.147 

)20( β)1-β(^3 )16)×(17^(3 … … … … 0.103 

 0.760 0.657 0.510 0.300 … )20)+(19)+(18)+(16( مجموع البارامترات )21(

 ti( )5)/(1( 0.112 0.122 0.098 0.098 0.084نسبة أرباح/خسائر الاستثمار ( )22(

نســبة أرباح/خســائر الاســتثمار المتوقعــة  )23(
)1–t|ti( 

 … 0.112 0.118 0.109 0.105 

 t|tI( )23)×(1( … 63.0 73.6 75.4 78.4–1مكملات الأقساط المتوقعة ( )24(
    
ـــــدة المتوقعـــــة، والمطالبـــــات   3-198 ـــــة بأســـــرها لحســـــاب نســـــب المطالبـــــات المتكب وتُكـــــرر العملي

ـــــدة المتوقعـــــة، ونســـــب  أرباح/خســـــائر الاســـــتثمار المتوقعـــــة، ومكمـــــلات الأقســـــاط المتوقعـــــة، المتكب
هنــا الحســابات التفصــيلية لــذلك، لأــا نفــس . ولا تــرد βو  αلـــ  0.2 و 0.1باســتخدام القيمتــين 

  .47-3لواردة في الجدول الحسابات ا

أدنى متوســــط الجــــذر التربيعــــي لخطــــأ التنبــــؤ باســــتخدام القــــيم  48-3ويبــــين الجــــدول   3-199
، يحُســب أدنى متوســط الجــذر التربيعــي لخطــأ التنبــؤ  αحالــة لـــ . وفي βو  αلـــ  0.3 و 0.2 و 0.1

) والمطالبــات المتكبــدة tLفعــلا ( المتكبــدةكالجــذر التربيعــي لمتوســط الفــروق التربيعيــة بــين المطالبــات 
والـدخل المتوقـع ) tI، يُسـتخدم الـدخل الفعلـي للاسـتثمار (β) لفـترة العينـة. وفي حالـة TNLالمتوقعة (

ـــة tPSللاســـتثمار ( ، يحُســـب أدنى متوســـط الجـــذر التربيعـــي 0.3α=). وكمثـــال علـــى ذلـــك، وفي حال
  كالتالي: لخطأ التنبؤ 

                                                                                              .  

  48-3الجدول 
  β=(0.10, 0.20, 0.30)و  αأدنى متوسط الجذر التربيعي لخطأ التنبؤ باستخدام     

 α  β  
0.1  0.2  0.3  0.1  0.2  0.3  

التربيعــــــي أدنى متوســــــط الجــــــذر 
  التنبؤلخطأ 

15.960  15.047  14.451  11.85
2  

11.35
3  

11.03
1  

    
لهمــا أدنى متوســط الجــذر التربيعــي  β =0.3 و α =0.3ويلاحَــظ مــن الجــدول أن قيمــتي   3-200

  التأمين على غير الحياة.مخرجات ولذلك اختيرت هاتان القيمتان لحساب لخطأ التنبؤ. 

كيفيــــــة اســــــتخدام المعلومــــــات في الجــــــداول أعــــــلاه لحســــــاب   49-3ويبــــــين الجــــــدول   3-201
باســتخدام  tوصــافي أقســاط التــأمين علــى غــير الحيــاة في الســنة التــأمين علــى غــير الحيــاة مخرجــات 
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سـب تحُ . و tالمطالبـات المتكبـدة في السـنة . ويبـين الجـدول أيضـا بيانـات βو  αلكل من  0.3قيمة 
  أمين على غير الحياة كالتالي:التمخرجات 

  الأقساط المكتسبة
  مكمّلات الأقساط المتوقعة زائدا

  المطالبات المتكبدة المتوقعة. ناقصا
  وتحُسب أقساط التأمين على غير الحياة على النحو التالي:

  الأقساط المكتسبة
  مكمّلات الأقساط الفعلية زائدا

  التأمين على غير الحياةمخرجات  ناقصا
  49-3الجدول 

التــأمين علــى غيــر الحيــاة، وصــافي أقســاط التــأمين علــى غيــر الحيــاة، مخرجــات حســاب     
  β= 0.3باستخدام  tوالمطالبات المتكبدة في السنة 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
شــــركات التــــأمين (رســــوم مخرجــــات   )25(

 التأمين)خدمات 
)1()+25(-
)15( 

449.
9 

P1, P3 

.363  )26(-)5+()1( أقساط التأمين على غير الحياة  )26(
1  

D71, D711 

.361  )12( المطالبات المتكبدة  )27(
0 

D72, D721 

    
كيفيـــة حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة   50-3ويبـــينّ الجـــدول   3-202

والوحـــــدات المؤسســـــية الأخـــــرى، وكـــــذلك وســـــائل الـــــدفع شـــــركات التـــــأمين عـــــن المعـــــاملات بـــــين 
وبوجـــه عـــام، تحُســـب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم . tالمســـتخدمة في تلـــك المعـــاملات في الســـنة 

نتيجـــــة الأقســـــاط المدفوعـــــة مـــــن الماليـــــة وفـــــق المبـــــادئ التاليـــــة: التغـــــيرات في العملـــــة والودائـــــع هـــــي 
الشـركات إلى تلـك تلـك  ين والمطالبـات المدفوعـة مـنالوحدات المؤسسية الأخـرى إلى شـركات التـأم

وبالنسـبة لشـركات التـأمين، تمثـل الأقسـاط المكتسـبة زيـادة في العملـة والودائـع، في حـين  الوحـدات.
المدفوعــة نقصــانا. والعكــس ينطبــق أيضــا علــى الوحــدات المؤسســية المقابلــة. ومــن تمثــل المطالبــات 

ياطيــات الفنيــة للتــأمين علــى غــير الحيــاة هــي نتيجــة الأقســاط التغــيرات في الاحتناحيــة أخــرى، فــإن 
الاحتياطيـات المحـتفظ ـا لتغطيـة المطالبـات القائمـة. وبالنسـبة لشـركات غير المكتسبة والتغيرات في 

الخصـوم الماليـة، أمـا بالنسـبة للوحـدات المؤسسـية الأخـرى، فهـي التأمين، تمثل تلـك البنـود زيـادة في 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 190 

 

المثــال، لشــركات التــأمين زيــادة في الأصــول مــن العملــة صــول الماليــة. فعلــى ســبيل تمثــل زيــادة في الأ
  المحاسبية. وتلك هي نتيجة ما يلي:وحدة خلال الفترة  813.0والودائع قدرها 

 ،)وحــدة 945.0( المكتســبة الأقســاط عــن ناشــئة والودائــع العملــة مــن الأصــول في زيــادة  •  
 195.0( مكتســـبة غــير وأقســاط) وحــدة 750.0( مكتســـبة أقســاط مــن تألفــت والــتي

  ).وحدة 63.0( القبض مستحق استثمار دخل ومن ؛)ووحدة
  ).وحدة 98.0( مدفوعة مطالبات عن ناشئ والودائع العملة من الأصول في ونقصان  •  

وحـــدة تمثـــل  361.0ولشــركات التـــأمين أيضــا زيـــادة في الخصـــوم الماليــة للاحتياطيـــات الفنيـــة تبلــغ 
  وذلك نتيجة لزيادة فيما يلي:استحقاقية. تسويات 

  ).وحدة 195.0( المكتسبة غير الأقساط  •  
  وحدة). 166.0الاحتياطيات في المطالبات القائمة (  •  

  50-3الجدول 
حساب التغيرات في الأصول والخصـوم الماليـة المتعلقـة بمعـاملات التـأمين علـى غيـر الحيـاة وفـق مـنهج     

  tطالبات كارثية في السنة التوقعات وبدون حدوث م

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
التغيـــــــــرات فـــــــــي الأصـــــــــول الماليـــــــــة (العملـــــــــة   

  والودائع)
   

 F2  813.0  )5+()3(-)2+()1(  شركات التأمين  )28(

 F2  750.0-  )2(-)1(-)3(  الأسر المعيشية  )29(

 F2  63.0-  )5(-  القطاعات الأخرى  )30(

التغيــرات فــي الأصــول (الاحتياطيــات الفنيــة   
  للتأمين على غير الحياة)

     

  F61 361.0  )4+()2(  الأسر المعيشية  )31(

التغيــرات فــي الخصــوم (الاحتياطيــات الفنيــة   
  للتأمين على غير الحياة)

     

  F61 361.0  )4+()2(  شركات التأمين  )32(
    
ما ورد في جداول سابقة من معلومات ذات صلة لتسجيل  51-3ويستخدم الجدول   3-203

والتحليـل، لم يتضـمن الجـدول البيانـات مختلف معاملات التأمين على غير الحيـاة. وتبسـيطا للعـرض 
الأخــرى مثـــل الاســـتهلاك الوســـيط لســـلع وخــدمات الوحـــدات المؤسســـية. وهنـــاك معـــاملات ينبغـــي 

بقيـــاس إنتـــاج واســـتهلاك خدمـــة التـــأمين، وثلاثـــة أزواج المعـــاملات يتعلقـــان تســـجيلها: زوجـــان مـــن 
  تتعلق بإعادة التوزيع، واثنان بالحساب المالي: وفيما يلي وصف للمعاملات:
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ـــد  أ)(   وحـــدة) في حســـاب الإنتـــاج  449.9التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة (مخرجـــات  قيّ
  للشركات التأمين؛

يــة المســتحق القــبض لشــركات حســاب تخصــيص الــدخل الأولي دخــل الملك يقيــّدو   ب)(  
هــذا  يقيّــدوحــدة) علــى اســتثمار الاحتياطيــات الفنيــة. و  63.0القطاعــات الأخــرى (التــأمين مــن 

يتعلـق بالتـأمين علـى غـير  التـأمين فيمـا وثـائقبوصفه دخل استثمار يعزى إلى حملـة المبلغ بعد ذلك 
  المعيشية، في هذه الحالة) لشركات التأمين؛الحياة (الأسر 

وفي حساب التوزيع الثانوي للدخل، يبلغ صـافي أقسـاط التـأمين علـى غـير الحيـاة   ج)(  
وحـــدة. أمـــا مطالبـــات التـــأمين المباشـــر  363.1التـــأمين مـــن الأســـر المعيشـــية المســـتحقة لشـــركات 

وحـدة.  361.0مـن شـركات التـأمين إلى الأسـر المعيشـية فهـي تقُـدّر بــ على غـير الحيـاة المسـتحقة 
) وبــين مطالبــات D711أقســاط التــأمين المباشــر علــى غــير الحيــاة (، فــإن هنــاك فصــلا بــين وبالتــالي

  ؛)D721(التأمين المباشر على غير الحياة 

  51-3الجدول 
  tتسجيل معاملات التأمين على غير الحياة باستخدام نهج التوقعات وبدون مطالبات كارثية في السنة 

  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـابات 
القوميـــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 حساب الإنتاج

449.9 449.9     P1  449.9  449.9   449.9 الناتج 

449.9  449.9   449.9 B1g  /إجمــــــالي القيمــــــة المضــــــافة 
 الناتج المحليإجمالي 

      

 حساب تخصيص الدخل الأولي

63.0  63.0 63.0   D4  63.0  63.0   63.0 دخل الملكية 

      D441   دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعُـــزى
 التأمين وثائقحملة إلى 

      

63.0      B5g   الأوليإجمــــالي رصــــيد الــــدخل/ 
 إجمالي الدخل القومي

      

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

363.1  363.1  363.1  D71   أقســاط التـــأمين علــى غـــير
 الحياة

363.1   363.1  363.1 

363.1  363.1  363.1  D711   صــــــــافي أقســــــــاط التــــــــأمين
 المباشر على غير الحياة

363.1   363.1  363.1 

361.0  361.0   361.0 D72   مطالبـــــــات التـــــــأمين علـــــــى
 غير الحياة

 361.0  361.0  361.0 

361.0  361.0   361.0 D721   361.0  361.0  361.0 المباشــــر مطالبـــات التـــأمين 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 192 

 

موع
ا

ات  
لخدم

ع وا
سل

ال
صاد  

لاقت
ع ا

مو
مج

 

ال
ت 

اعا
قط

الأ
رى

خ
 

شية
لمعي

ر ا
لأس

ا
 

مين
التأ

ت 
شركا

 

الرمــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـابات 
القوميـــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 على غير الحياة

449.9  449.9 -63.0 60.9 452.0 B6g  إجمالي الدخل المتاح       

 حساب استخدام الدخل المتاح

449.9  449.9  449.9  P3  449.9 449.9     نفقات الاستهلاك النهائي 

0.0  0.0 -63.0  -
389.0 

452.0 B8g   الادخارإجمالي       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  حساب رأس المال

0.0  0.0 -63.0  -
389.0 

452.0 B9   صــــــــــــافي الإقـــــــــــــراض(+)/ 
 )-الاقتراض(صافي 

      

 الحساب المالي

           B9  ـــــــــــــــراض (+) صـــــــــــــــافي الإق
 )-الاقتراض(صافي /

452.0  -
389.0 

-
63.0 

0.0  0.0 

0.0  0.0 -63.0  -
750.0 

813.0 F2 العملة والودائع       

361.0  361.0  361.0  F61  ــــــــــــــــة ــــــــــــــــات الفني الاحتياطي
 على غير الحياةللتأمين 

361.0   361.0  361.0 

 195.0  195.0   195.0 الأقساط غير المكتسبة   195.0  195.0  195.0

 166.0  166.0   166.0 المطالبات القائمة    166.0  166.0  166.0
  

وحـــدة) كنفقـــات اســـتهلاك  449.9التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة (مخرجـــات  قيـّـدتو   د)(  
  حساب استخدام الدخل المتاح؛ائي للأسر المعيشية في 

الرأسمــالي، فــإن صــافي الإقراض/صــافي وبمــا أنــه لا توجــد أي معــاملات للحســاب   )ـه(  
  ؛الحساب الرأسمالي هو نفسه إجمالي المدخرات في حساب استخدام الدخل المتاحالاقتراض في 

ويســجل الحســاب المــالي التغيــيرات في العملــة والودائــع، وكــذلك في الاحتياطيــات   و)(  
للوحــدات المؤسســية. ولشـــركات الأقســاط غــير المكتســـبة والمطالبــات القائمــة) الفنيــة (الــتي تشــمل 

وحــدة) ومــن المطالبــات القائمــة  195.0الخصــوم مــن الأقســاط غــير المكتســبة (التــأمين زيــادة في 
وللأســــر المعيشــــية زيـــادة مقابلــــة في تلــــك الأصـــول الماليــــة. ولشــــركات التــــأمين وحـــدة).  166.0(

صـاف في نفـس الأصـول  وحـدة، يقابلهـا نقصـان 813.0والودائـع قـدرها زيادة صافية في العملـة 
الأخــــــــرى. وصــــــــافي الإقراض/صــــــــافي الاقــــــــتراض يســــــــاوي صــــــــافي الماليــــــــة للوحــــــــدات المؤسســــــــية 
الحســــاب الرأسمـــالي لأن معـــاملات الحســــاب المـــالي تقابـــل القيــــود في الإقراض/صـــافي الاقـــتراض في 

فقـــــط التبـــــادل في الأصــــــول والخصـــــوم الماليـــــة، مــــــع أنـــــه يمكــــــن الحســـــابات الأخـــــرى، أو تعكــــــس 
توقيــت تســجيل المعــاملات أن تســفر، في الممارســة العمليــة، ختلافــات في مصــادر البيانــات وفي للا
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الإقراض/صـافي الاقـتراض في كـل مـن الحسـاب الرأسمـالي والحسـاب عن تفاوت بين تقديرات صافي 
  المالي. 

ين ويمكـن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تكــرر هــذه الخطــوات مــع الفئــات الأخــرى مــن التــأم  3-204
الحيـــــاة التـــــأمين علـــــى غـــــير خرجـــــات علـــــى غـــــير الحيـــــاة للحصـــــول علـــــى التقـــــديرات الاقتصـــــادية لم

  والمعاملات الأخرى ذات الصلة.
  

التـــــأمين علـــــى غيـــــر الحيـــــاة باســـــتخدام نهـــــج مخرجـــــات حســـــاب   11-3المثال العملي 
  التوقعات، مع تسجيل المطالبات الكارثية كتحويلات رأسمالية

لحســـاب  10-3لمثـــال العملـــي الطريقـــة المســـتخدمة في المثـــال العملـــي يســـتخدم هـــذا ا  3-205
كارثيــة. ويمكــن وضــع تقــديرات التــأمين علــى غــير الحيــاة، ولكنــه يفــترض وجــود مطالبــات مخرجــات 

لأثــــر هــــذه المطالبــــات علــــى نظــــام الحســــابات القوميــــة كالتــــالي: أولا، يفُــــترض أن هــــذه المطالبــــات 
التــــأمين علــــى غــــير مخرجـــات ن وضــــع تقـــديرات لأثرهــــا علــــى بحيـــث يمكــــالكارثيـــة ليســــت مخففــــة، 

غــير التــأمين علــى مخرجــات الحيــاة، وأجمــالي الــدخل المتــاح، وأجمــالي الادخــار. ثانيــا، يعــاد حســاب 
ـــار تلـــك المطالبـــات الكارثيـــة ـــاة بتعـــديل ـــج التوقعـــات للتخفيـــف مـــن آث وتــُـدخل تعـــديلات . الحي

كتحـــويلات رأسماليـــة لتفـــادي زيـــادة حـــادة في أيضـــا لتســـجيل بعـــض المطالبـــات الكارثيـــة المتكبـــدة 
  التأمين. وثائقأجمالي الدخل المتاح وإجمالي الادخار لحمَلة 

المعلومــات ذات الصــلة مــن شــركات التــأمين لــنفس النــوع مــن  52-3يعــرض الجــدول   3-206
. ويفُـترض t+2إلى  t–4السـابق للسـنوات مـن مثلمـا ورد في المثـال العملـي  التأمين علـى غـير الحيـاة،

. tأن تكــون هيئــة إعــداد البيانــات واصــلت جمــع البيانــات الأوليــة عــن ســنتين إضــافيتين بعــد الســنة 
متطابقـــة مـــع بيانــــات  tإلى  t–4عـــن الســـنوات مـــن  52-3فتصـــبح البيانـــات الـــواردة في الجـــدول 

بصــــورة اســــتثنائية نتيجــــة وقــــوع حــــدث . ويفُــــترض أيضــــا وجــــود مطالبــــات كبــــيرة 46-3الجــــدول 
. ويشــــير دخــــل الاســــتثمار إلى دخــــل الملكيــــة المســــتحق لشــــركات t+1مصــــنّف ككارثــــة في الســــنة 

الاحتياطيــــات الفنيـــة. وللتبســــيط، يفُـــترض أن دخــــل الملكيـــة هــــذا مســــتحق التـــأمين مــــن اســـتثمار 
التـأمين  وثـائقحملـة ة أخـرى وأن دخـل الاسـتثمار الـذي يعـزى إلى الدفع من طرف قطاعـات مقيمـ

  يشمل دخل الملكية ذلك.

  52-3الجدول 
  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة

 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 البند  رقم الخط

الحســابات الرمــز في نظــام 
 2008القومية لعام 
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 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 البند  رقم الخط

الحســابات الرمــز في نظــام 
 2008القومية لعام 

  tP( 510.0 564.0 624.0 693.0 750.0 825.0 870.0 المكتسبة (الأقساط  )1(

  281.0 236.0 195.0 165.0 140.0 116.0 89.0 الأقساط غير المكتسبة )2(

.1670 195.0 176.0 167.0 148.0 137.0 المطالبات المدفوعة )3(

0 

200.0  

  222.0 197.0 166.0 161.0 156.0 139.0 131.0 التغيرات في المطالبات القائمة )4(

 tI( 57.0 69.0 61.0 68.0 63.0 70.0 65.0 D4, D441 دخل الاستثمار ( )5(
    
كيفيــــــــة حســــــــاب نســــــــب المطالبــــــــات المتكبــــــــدة، ونســــــــب   53-3ويبــــــــينّ الجــــــــدول   3-207

المتوقعــة، ومكمــلات الأقســاط المتوقعــة باســتخدام القيمتـــين أرباح/خســائر الاســتثمار، والمطالبــات 
α = 0.3 و β = 0.3  مـن آثـار المطالبـات الكارثيـة. والخطــوات إذا لم تكـن هنـاك محاولـة للتخفيـف

. 10-3المثـــال العملـــي المتبعـــة في حســـاب هـــذه البنـــود هـــي نفـــس الخطـــوات الـــتي اســـتُخدمت في 
أعلــــى بكثــــير مــــن  t+2ومــــن النتــــائج الملاحظــــة مباشــــرة، أن نســــبة المطالبــــات المتكبــــدة في الســــنة 

ـــــدفع، والمرتفعـــــة بشـــــكل  ـــــات المســـــتحقة ال ـــــة في الســـــنوات الســـــابقة بســـــبب المطالب النســـــب المماثل
  المطالبات المتكبدة المتوقعة أكبر بكثير أيضا.استثنائي. وبالتالي، كانت 

 53-3 و 52-3المعلومــــــــات الــــــــواردة في الجــــــــدولين  54-3الجــــــــدول  ويســــــــتخدم  3-208
الحيــاة، وصــافي أقســاط التــأمين علــى غــير الحيــاة، والمطالبــات التــأمين علــى غــير مخرجــات لحســاب 

والتطبيــق الصــارم لــنهج التوقعــات يــؤدي المتكبــدة، وإجمــالي الــدخل المتــاح لأحــدث ثــلاث ســنوات. 
المطالبـات المتوقعـة الكبـيرة بسـبب  t +2الحيـاة سـالبا في السـنة التـأمين علـى غـير مخرجـات إلى جعل 

1t+جــدا في الســنة 
 1t+الســنة . ويبــينّ الجــدول أيضــا أن المطالبــات الكبــيرة بشــكل اســتثنائي في )51(

التـأمين  وثـائقستتسبب في زيادة كبيرة في إجمالي الدخل المتاح (وبالتالي، في إجمال الادخار) لحمَلة 
في نفس السنة. وبالتالي، يجب تعديل ج التوقعات بالتخفيف من آثار المطالبات الكارثية ليمكن 

ويلــزم أيضــا إعــادة تصــنيف  التــأمين علــى غــير الحيــاة.خرجــات تقــديرات أقــرب إلى المعقــول لموضــع 
مخالفــة للبديهــة ة بعــض المطالبــات الكبــيرة بشــكل اســتثنائي كتحــويلات رأسماليــة تفاديــا لزيــادة حــاد

  التأمين. وثائقفي إجمالي الدخل المتاح وإجمالي الادخار لحمَلة 
  53-3الجدول 

__________ 

 t+1بالإضـــافة إلى ذلـــك، إذا ارتـــأت هيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تحســـب نـــاتج التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة في الســـنة   )51(  
ناقصــا كأقســاط مكتســبة، زائــدا مكمــلات الأقســاط،   1993باســتخدام طريقــة نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

وحـــدة. وبــــذلك  972.0-=  1867.0 - 70.0+  825.0المطالبـــات المتكبــــدة فعـــلا، فــــإن ذلـــك يعــــني 
  لسنة.قد أحدثت ناتجا سالبا في تلك ا t+1تكون المطالبات الكبيرة بشكل استثنائي في السنة 
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حســـاب نســـب المطالبـــات المتكبـــدة، ونســـب أرباح/خســـائر الاســـتثمار، والمطالبـــات المتوقعـــة، ومكمـــلات الأقســـاط 
  α, β=0.3الكارثية وباستخدام المتوقعة بدون تخفيف آثار المطالبات 

 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 الوصف البند  الخطرقم 

)6( α  … 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 
0.30

0 

)7( 1α– 1-)6( … 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 
0.70

0 

)8( α)1-α(  )6)×(7( … … 0.210 0.210 0.210 0.210 
0.21

0 

)9( α)1-α(^2 )6)×(7^(2 … … … 0.147 0.147 0.147 
0.14

7 

)10( α)1-α(^3 )6)×(7^(3 … … … … 0.103 0.103 
0.10

3 

)11( α)1-α(^4 )6)×(7^(4 … … … … … 0.072 
0.07

2 

)12( α)1-α(^5 )6)×(7^(5 … … … … … … 
0.05

0 

 0.832 0.760 0.657 0.510 0.300 … )12)+(11)+(10)+(9)+(8)+(6( مجموع البارامترات )13(
0.88

2 

 tL( )3)+(4( 268.0 287.0 323.0 337.0 361.0 المطالبات المتكبدة فعلا ( )14(
1867.

0 
422.

0 

 lt( )14)/(1( 0.525 0.509 0.518 0.486 0.481 2.263المتكبدة فعلا (نسبة المطالبات  )15(
0.48

5 

 t|tl(  … 0.525 0.516 0.517 0.505 0.496–1( نسبة المطالبات المتكبدة المتوقعة )16(
1.09

7 

 t|tL( )16)×(1( … 296.4 321.8 358.0 378.5 409.4–1المطالبات المتكبدة المتوقعة ( )17(
954.

3 

)18(  β  … 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 
0.30

0 

)19( 1β– 1-)18( … 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 
0.70

0 

)20( β)1-β(  )18)×(19( … … 0.210 0.210 0.210 0.210 
0.21

0 
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 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 الوصف البند  الخطرقم 

)21( β)1-β(^2 )18)×(19^(2 … … … 0.147 0.147 0.147 
0.14

7 

)22( β)1-β(^3 )18)×(19^(3 … … … … 0.103 0.103 
0.10

3 

)23( β)1-β(^4 )18)×(19^(4 … … … … … 0.072 
0.07

2 

)24( β)1-β(^5 )18)×(19^(5 … … … … … … 
0.05

0 

24)+(23()+22)+(21)+(20)+(18( مجموع البارامترات )25(
( 

… 0.300 0.510 0.657 0.760 0.832 
0.88

2 

 ti( )5)/(1( 0.112 0.122 0.098 0.098 0.084 0.085نسبة أرباح/خسائر الاستثمار ( )26(
0.07

5 

المتوقعــــة نســــبة أرباح/خســــائر الاســــتثمار  )27(
)1–t|ti( 

 … 0.112 0.118 0.109 0.105 0.097 
0.09

3 

t|t–1مكملات الأقساط المتوقعة ( )28(
I( )27)×(1( … 63.0 73.6 75.4 78.4 80.1 80.9   

  54-3الجدول 
التــأمين علــى غيــر الحيــاة، وصــافي أقســاط التــأمين علــى غيــر الحيــاة، مخرجــات حســاب     

  الكارثيةبدون تخفيف آثار المطالبات  tوالمطالبات المتكبدة في السنة 
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

 1)+(28( -)17( 449.9( tشركات التأمين (رسوم خدمات التأمين) في السنة مخرجات  )29(

شـــركات التـــأمين (رســـوم خـــدمات التـــأمين) في الســـنة مخرجـــات  )30(
t+1 

)1)+(28( -)17( 495.8 

شـــركات التـــأمين (رســـوم خـــدمات التـــأمين) في الســـنة مخرجـــات  )31(
t+2 

)1)+(28( -)17( -3.5 

 1)+(5(-)31( 363.1( tصافي أقساط التأمين على غير الحياة في السنة  )32(

 1)+(5(-)31( 399.2( t+1صافي أقساط التأمين على غير الحياة في السنة  )33(

 14( 361.0( tالمطالبات المتكبدة في السنة  )34(

 14( 1867.0( t+1المطالبات المتكبدة في السنة  )35(

 5)+(34( -)32( 60.9( tإجمالي الدخل المتاح للأسر المعيشية في السنة  )36(

 5)+(35( -)33( 1537.8( t +1إجمالي الدخل المتاح للأسر المعيشية في السنة  )37(
    

 طريقــــة حســــاب نســــب المطالبــــات المتكبــــدة، ونســــب أربــــاح/ 55-3ويبــــينّ الجــــدول   3-209
باســــتخدام  tخســــائر الاســــتثمار، والمطالبــــات المتوقعــــة، ومكمــــلات الأقســــاط المتوقعــــة في الســــنة 
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بعــد إدخــال تعــديلات علــى ــج التوقعــات للتخفيــف مــن  52-3المعلومــات الــواردة في الجــدول 
  آثار المطالبات الكارثية. وفيما يلي تلك التعديلات:

 المتكبــدة المطالبــات نســبة حســاب عنــد كــوارث  شــهدت الــتي الســنةعــدم احتســاب  أولا،  •  
لا تـدخل  t +1 للسـنة الفعليـة المطالبـات بيانـات أن المثـال، هـذا في يعـني، وذلـك. المتوقعـة

  .t + 2المطالبات المتكبدة المتوقعة للسنة في حساب نسبة 

 ونســبة فعـلا المتكبـدة المطالبـات نســبة بـين كـالفرق  الكارثيـة المطالبــات نسـبة تحُسـب ثانيـا،  •  
  .المتوقعة المتكبدة المطالبات

 السـنة مـن اعتبـارا سـنة، 20 علـى متعـادلا توزيعـا المحسـوبة الكارثيـة المطالبـات نسبة وتوزع  •  
  وث الكارثة. حد شهدت التي

 ســنة لكــل المتوقعــة المتكبــدة المطالبــات نســبة إلى الكارثيــة المطالبــات نســبة تســوية وتُضــاف  •  
  .)52(العشرين السنوات من

    
  55-3الجدول 

  α, β=0.3بتخفيف آثار المطالبات الكارثية واستخدام اشتقاق نسب المطالبات والمطالبات المتوقعة 
 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 الوصف البند  رقم الخط

)38( α  … 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 

)39( 1α– 1-)38( … 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 

)40( α)1-α(  )38)×(39( … … 0.210 0.210 0.210 0.210 0.210 

)41( α)1-α(^2 )38)×(39^(2 … … … 0.147 0.147 0.147 0.147 

)42( α)1-α(^3 )38)×(39^(3 … … … … 0.103 0.103 0.103 

)43( α)1-α(^4 )38)×(39^(4 … … … … … 0.072 0.072 

)44( α)1-α(^5 )6)×(7^(5     … … 0.050 

)+(43)+(42)+(41)+(40)+(38( مجموع البارامترات )45(
44( 

… … … … 0.760 0.832 0.832 

 tL( )3)+(4( 268.0 287.0 323.0 337.0 361.0المطالبات المتكبدة فعلا ( )46(
1867.

0 

422.0 

 tl( )46)/(1( 0.525 0.509 0.518 0.486 0.481 2.263 0.485نسبة المطالبات المتكبدة فعلا ( )47(

) t|tl–1(نســبة المطالبــات المتكبــدة المتوقعــة  )48(
 الكارثةباستثناء السنة التي شهدت 

 … … … … 0.505 0.496 0.496 

فعـلا الفرق بين نسبة المطالبات المتكبدة  )49(
)tl المتوقعــــة ) ونســــبة المطالبــــات المتكبــــدة
)1–t|tl الكارثة.) باستثناء سنة 

)47(-)48( … … … … … 1.767 … 

__________ 

، 1 ، لا يلـزم توحيـد البـارامترات لكفالـة كـون مجمـوع معـاملات الترجـيح هـو10-3مثلما ورد في المثال العملـي   )52(  
  لأن سلسلة البيانات قصيرة نسبيا.
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 t–4 t–3 t–2 t–1 t t+1 t+2 الوصف البند  رقم الخط

فعـلا الفرق بين نسبة المطالبات المتكبدة  )50(
)tl المتوقعــــة ) ونســــبة المطالبــــات المتكبــــدة
)1–t|tl ،موزعــــــة ) باســــــتثناء ســــــنة الكارثــــــة

 سنة. 20على 

)49/(20 … … … … … 0.088 0.088 

ــــدة المتوقعــــة ( )51( ــــات المتكب مــــع ) t|tl–1المطالب
 ممهدة.نسب المطالبات الكارثية 

)48)+(50( … … … … … 0.585 0.585 

ــــدة المتوقعــــة ( )52( ــــات المتكب مــــع ) t|tl–1المطالب
 المطالبات الكارثية ممهدة.

)51)×(1( … … … … … 482.3 508.6 

 … … … … … )1)×(49( مجموع المطالبات الكارثية )53(
1457.

6 

… 

    
ـــائج الـــتي تُلاحـــظ مباشـــرة أن نســـب المطالبـــات المتكبـــدة  أصـــبحت الآن أدنى بكثـــير مـــن ومـــن النت

، t+2. وأصــــــبحت المطالبــــــات المتكبــــــدة المتوقعــــــة في الســــــنة 53-3الجــــــدول النســــــب الــــــواردة في 
  بالتالي، أدنى بكثير أيضا.

  56-3الجدول 
التـــأمين علـــى غيـــر الحيـــاة، وصـــافي أقســـاط التـــأمين علـــى غيـــر الحيـــاة، والمطالبـــات مخرجـــات حســـاب     

  α, β=0.3باستخدام تخفيف آثار المطالبات الكارثية مع  tالمتكبدة في السنة 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســـابات 

  2008القومية لعام 
شـــركات التـــأمين (رســـوم خـــدمات التـــأمين) في مخرجـــات نـــاتج   )54(

 t+1السنة 
)1()+28(-
)52(  

422.9  P1, P3 

التـــأمين) في الســـنة شـــركات التـــأمين (رســـوم خـــدمات مخرجـــات   )55(
t+2 

)1()+28(-
)52(  

442.3    

  1()+5(-)54(  472.1 D71, D711( t+1صافي أقساط التأمين على غير الحياة في السنة   )56(

  

 55-3 و 52-3المعلومــــــــات الــــــــواردة في الجــــــــدولين  56-3ويســــــــتخدم الجــــــــدول   3-210
الحيــــاة للســــنتين التــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة، وصــــافي أقســــاط التــــأمين علــــى غــــير مخرجــــات لحســـاب 

صــــبح تالســــابقتين في حالــــة إدخــــال تعــــديلات للتخفيــــف مــــن آثــــار المطالبــــات الكارثيــــة. وبــــذلك 
اســتخدام نســب المطالبــات المتكبــدة بــدون التــأمين علــى غــير الحيــاة غــير ســالب، بســبب مخرجــات 

  الكارثة. بيانات السنة التي شهدت حدوث

  57-3الجدول 
  t+1اشتقاق المطالبات الكارثية المصنفة كتحويلات رأسمالية وإجمالي الدخل المتاح في السنة     

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
   1867.0  )46( المطالبات المتكبدة  )57(

 D9r, D99r, D9p, D99p  1457.6  )53( كتحويلات رأسماليةالمطالبات المتكبدة والمصنفة    )57(

 D72, D721  409.4  )58(-)57( المطالبات المتكبدة والمصنفة كتحويلات جارية  )59(

  B6g 7.3  )56(-)59+()5( إجمالي الدخل المتاح للأسر المعيشية  )60(
    

  58-3الجدول 
بمعـاملات التــأمين علــى غيـر الحيــاة وفــق نهــج حسـاب التغيــرات فــي الأصـول والخصــوم الماليــة المتعلقــة     

  t+1رأسمالية في السنة التوقعات، مع معاملة المطالبات الكارثية كتحويلات 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
       التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع)  

)61( 
  شركات التأمين

)1)+(2(-
)3)+(5( 

-
539.0 

F2 

 F2 609.0 )2(-)1(-)3(  الأسر المعيشية )62(

 F2 70.0- )5(-  القطاعات الأخرى )63(

التغيــــرات فــــي الأصــــول الماليــــة (الاحتياطيــــات   
  الفنية للتأمين على غير الحياة)

     

 F61 433.0 )4)+(2(  الأسر المعيشية  )64(

الخصــــوم الماليــــة (الاحتياطيــــات التغيــــرات فــــي   
  الفنية للتأمين على غير الحياة)

     

 F61 433.0 )4)+(2(  شركات التأمين  )65(

  
وســـيلزم تعـــديل المطالبـــات المتكبـــدة فعـــلا بغيـــة إعـــادة تصـــنيف بعـــض المطالبـــات تلـــك    3-211

للبديهـة في الـدخل المتـاح كتحويلات رأسماليـة بـدلا مـن تحـويلات جاريـة تفاديـا لزيـادة كبـيرة مخالفـة 
التــــأمين، في حالــــة حــــدوث كــــوارث. ويمكــــن لهيئــــة إعــــداد البيانــــات أن تطلــــب مــــن  وثــــائقلحمَلــــة 

نتيجــة لحــدوث كــوارث، وتصــنيف  المســتحقة الــدفع موافاــا بتقــديرات للمطالبــات شــركات التــأمين
تلـك المطالبــات كتحــويلات رأسماليــة. فــإذا لم تتــوافر تلـك البيانــات، فإنــه ســيتعين علــى هيئــة إعــداد 

إحــدى الطــرق للقيــام بــذلك.  57-3وتــرد في الجــدول  تقــديرات بنفســها.البيانــات أن تضــع لهــا 
تقــديراا هــي تحــويلات رأسماليــة. فــإن  55-3لمطالبــات الكارثيــة الــتي أورد الجــدول وبــافتراض أن ا

والتحــويلات الرأسماليــة. ويبــين الجــدول التحــويلات الجاريــة تحُســب كــالفرق بــين المطالبــات المتكبــدة 
بعــــض المطالبــــات كتحــــويلات التــــأمين بعــــد تصــــنيف  وثــــائقأيضــــا إجمــــالي الــــدخل المتــــاح لحمَلــــة 

تقــديرات إجمــالي الــدخل ، فــإن 54-3وبالمقارنــة بالتقــديرات الســابقة الــواردة في الجــدول . رأسماليــة
  ترتفع ارتفاعا حادا.  المتاح (وبالتالي إجمالي الادخار) لم
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كيفيـــة حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة   58-3ويبـــينّ الجـــدول   3-212
الأخـــــرى، وكـــــذلك وســـــائل الـــــدفع ات المؤسســـــية عـــــن المعـــــاملات بـــــين شـــــركات التـــــأمين والوحـــــد

. وخطـــوات حســـاب هـــذه التغـــيرات مماثلـــة للخطـــوات tالمســـتخدمة في تلـــك المعـــاملات في الســـنة 
  .50-3التي اتبعت في الجدول 

كيفيـــــــة تســـــــجيل المعـــــــاملات ذات الصـــــــلة. وتحليـــــــل هـــــــذه   59-3ويبـــــــينّ الجـــــــدول   3-213
المبلــــغ التقــــديري  يقيــّــدو . 10-3في المثــــال العملــــي المعــــاملات هــــو أساســــا نفــــس التحليــــل المتبــــع 

للمطالبات الكارثية كتحـويلات رأسماليـة في الحسـاب الرأسمـالي. ويسـاعد ذلـك علـى التخفيـف مـن 
  وإجمالي الادخار.تقلب إجمالي الدخل المتاح 

  
ــــنهج مخرجــــات حســــاب   12-3المثال العملي  ــــاة باســــتخدام ال ــــأمين علــــى غيــــر الحي الت

  المحاسبي

التـــأمين علـــى غـــير مخرجـــات يســـتخدم هـــذا المثـــال العلمـــي الـــنهج المحاســـبي في حســـاب   3-214
المطالبــات المتكبــدة  الحيــاة. وتنطــوي هــذه الطريقــة علــى إضــافة التغــيرات في مخصصــات التســوية إلى

  للحصول على مطالبات معدلة من أجل حساب الناتج. 

المعلومــات ذات الصــلة المســتمدة مــن شــركات التــأمين بشــأن  60-3ويعــرض الجــدول   3-215
ـــاة. والبيانـــات  فئـــة معينـــة مـــن فئـــات ـــواردة في الجـــدول هـــي أساســـا نفـــس التـــأمين علـــى غـــير الحي ال

ـــــات الســـــنة  ، باســـــتثناء أـــــا تتضـــــمن أيضـــــا بيانـــــات عـــــن التغـــــيرات في 46-3في الجـــــدول  tبيان
ان التغــيرات في مخصصــات التســوية لا تنشــأ عنهــا زيــادة في الخصــوم مخصصــات التســوية. ويفُــترض 

الملكيــة المســتحق ويشــير دخــل الاســتثمار إلى دخــل . ، بالتــالي، في الحســاب المــاليتقيّــدالماليــة، ولا 
مـــن اســـتثمار الاحتياطيـــات الفنيــــة. وللتبســـيط، يفُـــترض أن دخـــل الملكيـــة هــــذا لشـــركات التـــأمين 

وأن دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملـــة مســـتحق الـــدفع مـــن طـــرف قطاعـــات مقيمـــة أخـــرى 
  التأمين يشمل دخل الملكية ذلك. وثائق

  59-3الجدول 
ملـة المطالبـات الكارثيـة كتحـويلات رأسـمالية فـي السـنة تسجيل معاملات التأمين على غير الحيـاة باسـتخدام نهـج التوقعـات مـع معا

t+1  
  الموارد  الاستخدامات
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نظــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــابات 
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 حساب الإنتاج

422.9 422.9     P1 422.9  422.9   422.9 الناتج 

422.9  422.9   422.9 B1g /إجمـــــــالي القيمـــــــة المضـــــــافة 
 الناتج المحليإجمالي 

      

 حساب تخصيص الدخل الأولي

70.0  70.0 70.0   D4 70.0  70.0   70.0 دخل الملكية 

70.0  70.0   70.0 D441  دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعُــــزى
 التأمين وثائقإلى حملة 

 70.0  70.0  70.0 

422.9  422.9 -70.0 70.0 422.9 B5g /إجمـــــالي رصـــــيد الـــــدخل الأولي 
 القوميإجمالي الدخل 

      

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

472.1  472.1  472.1  D71  صافي أقساط التأمين علـى
 غير الحياة

472.1   472.1  472.1 

472.1  472.1  472.1  D711  ـــــــــأمين صـــــــــافي أقســـــــــاط الت
 المباشر على غير الحياة

472.1   472.1  472.1 

409.4  409.4   409.4 D72  مطالبات التأمين على غير
 الحياة

 409.4  409.4  409.4 

409.4  409.4   409.4 D721  ــــأمين المباشــــر ــــات الت مطالب
 على غير الحياة

 409.4  409.4  409.4 

422.9  422.9 -70.0 7.3 485.6 B6g إجمالي الدخل المتاح       

 حساب استخدام الدخل المتاح

422.9  422.9  422.9  P3 422.9 422.9     نفقات الاستهلاك النهائي 

0.0  0.0 -70.0  -415.6 485.6 B8g إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

1457.
6 

 
1457.

6 

 
1457.

6 

 D9r  رأسماليـــــــــــــــــــــــة تحـــــــــــــــــــــــويلات
 مستحقة القبض

      

1457.
6 

 
1457.

6 

 
1457.

6 

 D99r  تحـــــويلات رأسماليـــــة أخـــــرى
 مستحقة القبض

      

      D9p  تحـــــــــــــــــــــــويلات رأسماليـــــــــــــــــــــــة
.1457 مستحقة الدفع

6 

  
1457.

6 

 
1457.

6 

      D99p  تحـــــويلات رأسماليـــــة أخـــــرى
.1457 مستحقة الدفع

6 

  
1457.

6 

 
1457.

6 

0.0  0.0 -70.0 
1042.

0 

 -
972.0 

B9 /(+) صــــــــــــــافي الإقــــــــــــــراض 
 )-صافي الاقتراض (
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مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 الحساب المالي

           B9 /(+) صــــــــــــــافي الإقــــــــــــــراض 
 )-صافي الاقتراض (

 -
972.0 1042.

0 

-
70.0 

0.0  0.0 

0.0  0.0 -70.0 609.0  -
539.0 

F2 العملة والودائع       

433.0  433.0  433.0  F61  ـــــــــــــــــات الفنيـــــــــــــــــة الاحتياطي
 للتأمين على غير الحياة

433.0   433.0  433.0 

 236.0  236.0   236.0 الأقساط غير المكتسبة   236.0  236.0  236.0

 197.0  197.0   197.0 المطالبات القائمة   197.0  197.0  197.0
  

  60-3الجدول 
  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة    

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
  750.0 الأقساط المكتسبة )1(

  195.0 الأقساط غير المكتسبة )2(

  195.0 المطالبات المدفوعة )3(

  166.0 في المطالبات القائمةالتغيرات  )4(

  200.0 التغيرات في مخصصات التسوية )5(

 D4, D441 63.0 دخل الاستثمار )6(
    

 60-3كيفيـــــــة اســـــــتخدام المعلومـــــــات الـــــــواردة في الجـــــــدول   61-3ويبـــــــين الجـــــــدول   3-216
علــى غــير الحيــاة، وصــافي لحســاب المطالبــات المعدلــة، والمطالبــات المتكبــدة المعدّلــة، ونــاتج التــأمين 

  أقساط التأمين على غير الحياة. وتحُسب المطالبات المتكبدة كالتالي:
  المطالبات المدفوعة

  التغيرات في احتياطيات تغطية المطالبات القائمة. زائدا
  وتحُسب المطالبات المعدلة كالتالي:

  المطالبات المتكبدة
  التغيرات في مخصصات التسوية زائدا

  ناتج التأمين على غير الحياة كالتالي:ويحُسب 
  الأقساط المكتسبة

  مكمّلات الأقساط زائدا
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  تسويات المطالبات. ناقصا
  وتحُسب أقساط التأمين على غير الحياة على النحو التالي:

  الأقساط المكتسبة
  مكمّلات الأقساط زائدا

  التأمين على غير الحياة.مخرجات  ناقصا

كيفيـــة حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة   62-3ويبـــينّ الجـــدول   3-217
الأخـــــرى، وكـــــذلك وســـــائل الـــــدفع عـــــن المعـــــاملات بـــــين شـــــركات التـــــأمين والوحـــــدات المؤسســـــية 

المســـتخدمة في تلـــك المعـــاملات. وطريقـــة الحســـاب عمومـــا مماثلـــة للطريقـــة المســـتخدمة في الأمثلـــة 
  لحياة.على غير االعملية الأخرى على التأمين 

ـــا   63-3ويبـــينّ الجـــدول   3-218 كيفيـــة تســـجيل المعـــاملات ذات الصـــلة. والتحليـــل المتبـــع هن
التــأمين علـى غــير الحيــاة. ومثلمــا هـو أساســا نفــس التحليـل الــوارد في الأمثلــة العمليــة السـابقة علــى 

يــاة وبــين حـدث في الأمثلــة العمليــة السـابقة، هنــاك فصــل بــين أقسـاط التــأمين المباشــر علـى غــير الح
علـــى غـــير الحيـــاة. ويعــود ذلـــك إلى اســـتخدام صـــيغة الحســـاب لمطالبـــات مطالبــات التـــأمين المباشـــر 

المسـتخدمة معدلة بـدلا مـن مطالبـات متكبـدة فعـلا. والقيـود في الحسـاب المـالي هـي نفسـها القيـود 
لتــأمين علــى امخرجــات ، لأــا لا تتــأثر باســتخدام البنــود المعدلــة لحســاب 10-3في المثــال العملــي 

  غير الحياة.

ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تكــرر هــذه الخطــوات مــع الفئــات الأخــرى مــن التــأمين   3-219
الحيـــــاة التـــــأمين علـــــى غـــــير خرجـــــات علـــــى غـــــير الحيـــــاة للحصـــــول علـــــى التقـــــديرات الاقتصـــــادية لم

  والمعاملات الأخرى ذات الصلة.

  61-3الجدول 
التـأمين علـى غيـر الحيـاة، وصـافي أقسـاط مخرجـات لمتكبدة المعدّلـة، و حساب المطالبات والمطالبات ا    

  التأمين على غير الحياة

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
 D72, D721 361.0 )4)+(3( المطالبات المتكبدة )7(

  561.0 )5)+(7( المطالبات المتكبدة المعدّلة )8(

 P1, P3 252.0 )8(-)6)+(1( شركات التأمين (رسوم خدمات التأمين)مخرجات  )9(

 D71, D711 561.0 )9(-)6)+(1( صافي أقساط التأمين على غير الحياة  )10(
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  62-3الجدول 
ــر      الحيــاة وفــق مــنهج حســاب التغيــرات فــي الأصــول والخصــوم الماليــة المتعلقــة بمعــاملات التــأمين علــى غي

  التوقعات

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
       التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع)  

)11( 
  شركات التأمين

)1)+(2(-
)3)+(6( 

813.0 F2 

)12( 
  الأسر المعيشية

)3(-)1(-)2( -
750.0 

F2 

 F2 63.0- )6(-  القطاعات الأخرى )13(

التغيـــــرات فـــــي الأصـــــول (الاحتياطيـــــات الفنيـــــة   
  للتأمين على غير الحياة)

     

 F61 361.0 )4)+(2(  الأسر المعيشية  )14(

التغيــــرات فــــي الخصــــوم (الاحتياطيــــات الفنيــــة   
  للتأمين على غير الحياة)

     

 F61 361.0 )4)+(2(  شركات التأمين  )15(

    
  63-3الجدول 

  تسجيل معاملات التأمين على غير الحياة باستخدام النهج المحاسبي
  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــابات 
القوميـــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 حساب الإنتاج

252.0 252.0     P1 252.0  252.0   252.0 الناتج 

252.0  252.0   252.0 B1g /إجمـــــــالي القيمـــــــة المضـــــــافة 
 الناتج المحليإجمالي 

      

 الأوليحساب تخصيص الدخل 

63.0  63.0 63.0   D4 63.0  63.0   63.0 دخل الملكية 

      D441  دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعُــــزى
 التأمين وثائقحملة إلى 

      

63.0      B5g /إجمـــــالي رصـــــيد الـــــدخل الأولي 
 الدخل القوميإجمالي 

      

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

561.0  561.0  561.0  D71  صافي أقساط التأمين علـى
 الحياةغير 

561.0   561.0  561.0 
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الرمــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــابات 
القوميـــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
التأ

ت 
شركا
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561.0  561.0  561.0  D711  ـــــــــأمين صـــــــــافي أقســـــــــاط الت
 الحياةالمباشر على غير 

561.0   561.0  561.0 

361.0  361.0   361.0 D72  مطالبات التأمين على غير
 الحياة

 361.0  361.0  361.0 

361.0  361.0   361.0 D721  ــــأمين المباشــــر ــــات الت مطالب
 على غير الحياة

 361.0  361.0  361.0 

252.0  252.0 -63.0  -137.0 452.0 B6g إجمالي الدخل المتاح       

 حساب استخدام الدخل المتاح

252.0  252.0  252.0  P3  252.0 252.0     الاستهلاك النهائينفقات 

0.0  0.0 -63.0  -389.0 452.0 B8g إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 -63.0  -389.0 452.0 B9  الإقراض(+)/صــــافي صــــافي
 )-الاقتراض(

      

 الحساب المالي

           B9  الإقراض(+)/صــــافي صــــافي
 )-الاقتراض(

452.0  -389.0 -
63.0 

0.0  0.0 

0.0  0.0 -63.0  -750.0 813.0 F2 العملة والودائع       

361.0  361.0  361.0  F61  ـــــــــــــــــات الفنيـــــــــــــــــة الاحتياطي
 الحياةللتأمين على غير 

361.0   361.0  361.0 

 195.0  195.0   195.0 الأقساط غير المكتسبة   195.0  195.0  195.0

 166.0  166.0   166.0 المطالبات القائمة   166.0  166.0  166.0
    

التـــــأمين علـــــى غيـــــر الحيـــــاة باســـــتخدام نهـــــج مخرجـــــات حســـــاب   13-3المثال العملي 
  “العاديالربح ”مجموع التكاليف زائدا 

يحـدث أن تكـون البيانـات الإحصـائية التاريخيـة أو البيانـات المحاسـبية غـير كافيـة أو غـير   3-220
التـــأمين علــــى غــــير الحيــــاة باســـتخدام ــــج التوقعــــات أو الــــنهج مخرجــــات متاحـــة لوضــــع تقــــديرات 

الحيــاة باســتخدام علــى غــير التــأمين مخرجــات المحاســبي. وفي تلــك الحــالات، يتعــين وضــع تقــديرات 
بجمــع حصــيلة التكــاليف خرجــات ــج مجمــوع التكــاليف. وينطــوي ذلــك أساســا علــى حســاب الم

(بمـــا في ذلـــك التكـــاليف الوســـيطة، وتكـــاليف راس المـــال واليـــد العاملـــة، وغيرهـــا مـــن ذات الصـــلة 
ذا الإنتـــاج)، زائـــدا عـــلاوة للـــربح العـــادي. ويســـتخدم هـــالضـــرائب ناقصـــا الإعانـــات الأخـــرى علـــى 

  التأمين على غير الحياة.مخرجات المثال العلمي هذا النهج في حساب 

التــــأمين مخرجـــات المعلومــــات ذات الصـــلة اللازمـــة لحســــاب  64-3ويعـــرض الجـــدول   3-221
مـــن شـــركات التـــأمين علـــى علـــى غـــير الحيـــاة باســـتخدام ـــج مجمـــوع التكـــاليف. ويمكـــن الحصـــول 
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هلاك الوســيط، والضــرائب الأخــرى والإعانــات الأخــرى البيانــات عــن تعويضــات العــاملين، والاســت
العـادي بتمهيــد الأربــاح الفعليـة في الفــترات السـابقة. وينبغــي للأربــاح علـى الانتــاج. ويحُسـب الــربح 

مســـتحقة الســـابقة المســـتعملة في عمليـــة التمهيـــد أن تكـــون إجماليـــة (أي قبـــل خصـــم أي ضـــرائب 
ت التــأمين علـــى المعلومــات عـــن الأربــاح الفعليـــة الــدفع علــى الـــدخل). ويمكــن الحصـــول مــن شـــركا

طـــول المـــدة الزمنيـــة للأربـــاح الســـابقة الـــتي الســـابقة. وســـيتعين علـــى هيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تقـــرر 
  ستستخدمها في عملية التمهيد.

  64-3الجدول 
التـــأمين علـــى غيـــر الحيـــاة باســـتخدام نهـــج مخرجـــات البيانـــات المســـتخدمة فـــي حســـاب     

  “الربح العادي”مجموع التكاليف زائدا 
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

  تعويضات العاملين )1(
100.

0 

 20.0  الاستهلاك الوسيط )2(

 15.0  التكاليف الرأسمالية )3(

 8.0  الضرائب الأخرى على الإنتاج )4(

 3.0  الإعانات الأخرى على الإنتاج )5(

 20.0  الربح العادي )6(

-)4)+(3)+(2)+(1( شركات التأمين (رسوم خدمات التأمين)مخرجات  )7(
)5)+(6( 160.

0 
    
يفُــــترض أن شــــركات التــــأمين تملــــك جميــــع الأصــــول الثابتــــة الــــتي تســــتخدمها في إنتــــاج   3-222

الرأسماليــــة أو قــــيم الحيــــاة. فــــلا يمكــــن، بالتــــالي، ملاحظــــة التكــــاليف خــــدمات التــــأمين علــــى غــــير 
ــــة، ملاحظــــة مباشــــرة، مــــن معــــاملات الإيجــــار. وســــيلزم احتســــاب  اســــتئجار تلــــك الأصــــول الثابت

وعائــد رأس المــال. ولــن يكــون بمقــدور التكــاليف الرأسماليــة كمجمــوع اســتهلاك رأس المــال الثابــت 
قــدم معلومــات عــن اســتهلاك رأس المــال الثابــت وعائــد رأس شــركات التــأمين، علــى الأرجــح، أن ت

  البندين تكون وفقا للمبادئ المحاسبية القومية وليس التجارية.المال، لأن طريقة حساب هذين 

التــــــأمين علــــــى غــــــير الحيــــــاة  مخرجــــــات وباســــــتخدام المعلومــــــات الــــــواردة في الجــــــدول، يكــــــون   3-223
  كالتالي:

  تعويضات العاملين
  الاستهلاك الوسيط زائدا
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  التكاليف الرأسمالية زائدا
  الضرائب على الإنتاج زائدا

  الإعانات على الإنتاج ناقصا
  الربح العادي. زائدا

  الحياة على قطاعات المستخدمين التأمين على غيرمخرجات توزيع     

  المراجع:
  ، حساب استخدام الدخل9، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008الحســـابات القوميـــة لعــــام  نظـــام
  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

، معـــاملات التــــأمين، 2الـــدليل التجميعـــي لميـــزان المـــدفوعات ووضــــع الاســـتثمار الـــدولي، التـــذييل 
  والوظائف، ونظم معاشات التقاعد

في الفـرع السـابق بشـأن اسـتخدام ـج التوقعـات والــنهج  تفـترض الأمثلـة العمليـة الـواردة  3-224
على الأسـر  ةموزعخرجات الم فةكاالتأمين على غير الحياة، للتبسيط، أن  مخرجات المحاسبي لحساب 

غير أن هناك أنواعا مختلفة من التـأمين علـى غـير الحيـاة يـرجح أن المعيشية بوصفها مستهلِكا ائيا. 
المقيمــة الخمســة، بمــا فيهــا المؤسســات غــير الاعتباريــة. القطاعــات المؤسســية هــا إلى وثائقينتمــي حملَــة 

. وفي ضـوء )53(أنـواع التـأمين علـى غـير الحيـاةبعـض  وثـائقومن المرجح أيضا أن يحمـل غـير المقيمـين 
غـــير الحيـــاة، التـــأمين علـــى مخرجـــات مـــا تقـــدم، لـــن يكـــون بإمكـــان هيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تســـند 

وسـيتعين عليهـا، بـدلا مـن ذلـك، تقيـيم طريقـة . اع معين من قطاعات المستخدمينببساطة، إلى قط
التأمين على غير الحياة على أكثر من قطاع واحد من قطاعـات المسـتخدمين. وتبعـا مخرجات توزيع 

مـن ”يمكن النظر في استخدام منهجين. ويمكن وصف الـنهج الأول بـنهج لطبيعة البيانات الأولية، 
التـأمين علـى غـير الحيـاة،  فئة من فئاتأنه بالنسبة لكل ويفترض هذا النهج . “لأعلىالأسفل إلى ا

شركات التأمين على بيانات تفصيلية عـن كـل ستكون هيئة إعداد البيانات قادرة على الحصول من 
المعـاملات ذات الصــلة، التــأمين علـى غـير الحيــاة وغـيره مــن مخرجـات لحســاب  فئـة مـن تلــك الفئـات

تحســب ســب القطــاع المؤسســي (بمــا في ذلــك العــالم الخــارجي). وســيمكنها، بالتــالي، أن بحمصــنفة 
التأمين على غير الحياة والمعاملات ذات الصلة، مثـل صـافي أقسـاط التـأمين مخرجات حسابا مباشرا 

التــأمين علــى غــير الحيــاة.  فئــة مــن فئــاتالحيــاة، وتوزيعهــا علــى كــل قطــاع بالنســبة لكــل علــى غــير 
__________ 

ه إلى القطاعـات المؤسسـية وثائقمن الأمثلة على ذلك، التأمين على المركبات الآلية، الذي يمكن أن ينتمي حملَة   )53(  
والمصــنفين، بالتــالي، كغــير مــة الخمســة، فضــلا عــن الطلبــة بالخــارج المتــابعين لدراســام في الاقتصــاد المضــيف المقي

  مقيمين.
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ذلك للحصول على تقديرات على نطاق الاقتصـاد ككـل. غـير أنـه مـن تلك المعاملات بعد  وتجُمع
فقـــد لا يكـــون بإمكـــان . وفـــق ذلـــك التفصـــيلالمـــرجح ألاّ تكـــون البيانـــات الأوليـــة متاحـــة بســـهولة 

المسـتحق القـبض لهـا شركات التأمين، مثلا، تقديم معلومـات قطاعيـة تفصـيلية عـن دخـل الاسـتثمار 
ثمارها للاحتياطات الفنية. ولذلك يمكن أن تكون بعض البيانات الأولية متاحة فقط في نتيجة است

شـــكل لا يتضـــمن توزيعـــا قطاعيـــا. وقـــد تحتـــاج هيئـــة إعـــداد البيانـــات، نتيجـــة لـــذلك، إلى النظـــر في 
ويمكــن لهيئــة . “إلى أســفل الانتقــال مــن أعلــى”الــذي يمكــن وصــفه بــنهج اســتخدام الــنهج الثــاني، 

التــأمين علــى مخرجــات الأوليــة المتاحــة لحســاب بيانــات، في هــذا الــنهج، اســتخدام البيانــات إعــداد ال
مختلــف الافتراضــات التــأمين علــى غــير الحيــاة. وتســتعمل بعــد ذلــك  فئــة مــن فئــاتغــير الحيــاة لكــل 

 على قطاعات المستخدمين، استنادا إلى البيانـات المتاحـة. فعلـى سـبيل المثـال، إذاخرجات لتوزيع الم
سب القطـاع، فإنـه يمكـن اسـتخدام بحكانت لشركات التأمين بيانات عن تصنيف الأقساط الفعلية 

التأمين علـى غـير الحيـاة توزيعـا متناسـبا مـع بيانـات الأقسـاط مخرجات مجموع تلك المعلومات لتوزيع 
 يعـــــزى إلى حمَلـــــة وثـــــائق التـــــأمين (مثـــــل مكمـــــلات. وينبغـــــي لـــــدخل الاســـــتثمار الـــــذي )54(الفعليـــــة

توزيعـا متناسـبا مـع الاحتياطيـات الأقساط) أن يوزع، من حيث المبـدأ، علـى قطاعـات المسـتخدمين 
ــة  الطريقــة المتبعــة في القيــام التــأمين. وفي الممارســة العمليــة، تتمثــل  وثــائقالمســندة لمختــف فئــات حملَ

مـــع  بـــالتوزيع بشـــكل متناســـب مـــع بيانـــات الأقســـاط الفعليـــة. ويهـــدف ذلـــك إلى ضـــمان الاتســـاق
تحُسـب تقـديرات أقسـاط  التـأمين علـى غـير الحيـاة. ثممخرجـات الطريقة المسـتخدمة في توزيـع مجمـوع 

لكــل  ةالمخصصــخرجـات الحيــاة المسـتحقة مــن كــل قطـاع حســابا مباشـرا بخصــم المالتـأمين علــى غـير 
إلى البيانــات المقابلــة عــن الأقســاط المكتســبة ومكمــلات قطــاع مــن قطاعــات المســتخدمين، اســتنادا 

  .المبالغ المستحقة لشركات التأمينالأقساط. ثم تجُمع التقديرات القطاعية للحصول على تقديرات 

شـركات  سب المرجح، تأمينـا علـى غـير الحيـاة مـنبحوالوحدات المؤسسية أيضا تشتري،   3-225
الحصـول مباشـرة مـن إحصـاءات ميـزان المـدفوعات علـى تقـديرات مـوع تأمين غـير مقيمـة. ويمكـن 

علــى بيانــات المعــاملات في دخــل الاســتثمار الــذي رســوم خدمــة التــأمين علــى غــير الحيــاة، وكــذلك 
لحيــاة، بــين التــأمين علــى غــير االتــأمين، والمطالبــات المتكبــدة، وصــافي أقســاط  وثــائقيعــزى إلى حمَلــة 

ــــزان  . ولكــــن، إذا لمةشــــركات التــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة المقيمــــة وغــــير المقيمــــ تكــــن إحصــــاءات مي
المـدفوعات تتضــمن تقــديرات لتلــك البنــود، فقــد تحتــاج هيئــة إعــداد البيانــات إلى وضــع تقــديرات لهــا 

علـى غـير الحيـاة،  المصـادر، منهـا النسـب المتاحـة مـن القطـاع المحلـي للتـأميناستنادا إلى مجموعـة مـن 
__________ 

هنــاك خيــار آخــر يتمثــل في اســتخدام بيانــات المطالبــات لتوزيــع نــاتج التــأمين علــى غــير الحيــاة. ولكنهــا طريقــة   )54(  
إلى أن علـــى حـــدوث الأحـــداث المـــؤمّن ضـــد وقوعهـــا. إضـــافة يوصـــى باتباعهـــا، لأن دفـــع المطالبـــات يتوقـــف  لا

المطالبات تكون عادة أكثر تقلبا من الأقساط. وينبغي لتوزيع ناتج التأمين على غـير الحيـاة علـى الصـناعات أن 
  يكون متناسبا أيضا مع الأقساط الفعلية المستحقة الدفع على تلك الصناعات.
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يســجل المعلومــات عــن الجهــات الــتي تتلقــى أقســاط عــن المعــاملات الدوليــة (الــذي ونظــام الإبــلاغ 
الجهــات المقيمــة علــى أســاس التـأمين الــتي تــدفعها الجهــات المقيمـة، ومصــادر المطالبــات الــتي تتلقاهـا 

مها مصــدرا للمعلومــات نقــدي)، وبيانــات البلــدان الشــريكة، أو الاستقصــاءات الــتي يمكــن اســتخدا
عن الأقساط المدفوعة والمطالبات المحصّلة من حملة وثائق التأمين المحليين. وإذا كان للاقتصاد قطـاع 

الحياة، فإنه يمكـن لهيئـة إعـداد البيانـات أن تطبـق رسـم الخدمـة علـى نسـبة الأقسـاط تأمين على غير 
ف شـــركات التــأمين علـــى غــير الحيـــاة، المدفوعـــة مــن طــر المدفوعــة مــن ذلـــك القطــاع علـــى الأقســاط 

الخـدمات المسـتوردة للتـأمين علـى المقيمة إلى الشركات غير المقيمة، للحصـول علـى تقـديرات لرسـوم 
مــن غــير الحيــاة. ويمكــن أيضــا تطبيــق نســب مناســبة علــى أقســاط التــأمين علــى غــير الحيــاة المدفوعــة 

ول على تقديرات للأقساط غير المكتسـبة، طرف الشركات المقيمة إلى الشركات غير المقيمة، للحص
التــأمين، والمطالبــات المتكبــدة، وصــافي أقســاط التــأمين  وثــائقالــذي يعــزى لحمَلــة ودخــل الاســتثمار 

التـأمين المقيمـين وشـركات التـأمين علـى غـير الحيـاة غـير المقيمـة. أمـا  وثـائقعلى غير الحياة بين حملَة 
يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تفكــر في غــير الحيــاة، فإنــه  إذا لم يكــن للاقتصــاد قطــاع تــأمين علــى

عــن الإبــلاغ الاتصــال بالبلــدان الشــريكة للحصــول علــى تلــك النســب. ويمكــن الحصــول مــن نظــام 
ن الاتصـــال ـــا للحصـــول علـــى تلـــك المعلومـــات. كـــالمعـــاملات الدوليـــة علـــى قائمـــة البلـــدان الـــتي يم

تقـــديرات لمعـــاملات التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة بـــين شـــركات  إعـــداد البيانـــات أن تضـــعوينبغـــي لهيئـــة 
القــــائمين بإعــــداد بيانــــات ميــــزان المــــدفوعات ضــــمانا التــــأمين المقيمــــة وغــــير المقيمــــة، بالتشــــاور مــــع 

المــدفوعات. وبعــد للاتســاق في تســجيل هــذه المعــاملات في الحســابات القوميــة وإحصــاءات ميــزان 
باشـرة مـن إحصـاءات ميـزان المـدفوعات أو مـن خـلال تقنيـات م الحصول على البيانات المطلوبة إمـا

التقدير، ستحتاج هيئة إعداد البيانات إلى أن تـوزعّ علـى القطاعـات المؤسسـية المقيمـة البيانـات عـن 
رسوم خدمات التأمين على غير الحيـاة، والمعـاملات في دخـل الاسـتثمار الـذي مجموع الواردات من 

المكتسـبة، والمطالبــات المتكبــدة، وصـافي أقســاط التــأمين والأقســاط غــير  التـأمين، وثــائقيعـزى لحمَلــة 
الأقسـاط، المسـتمدة مـن نظـام على غير الحياة. ويمكن القيام بذلك التوزيع باستخدام البيانـات عـن 

عــن المعــاملات الدوليــة. ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات، كبــديل عــن ذلــك، النظــر في توزيــع الإبــلاغ 
كل يتناســب مــع اســتهلاك رســوم خدمــة التــأمين علــى غــير الحيــاة المنتَجــة محليــا، الــتي البيانــات بشــ

  .المقيمةتفرضها قطاعات المستخدمين 
  

ــــــع   14-3المثال العملي  ــــــى قطاعــــــات مخرجــــــات توزي ــــــر الحيــــــاة عل ــــــى غي التــــــأمين عل
  المستخدمين

التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة والمعـــاملات مخرجـــات يبـــينّ هـــذا المثـــال العملـــي كيفيـــة توزيـــع   3-226
حالــة لا توجــد الأخــرى ذات الصــلة علــى القطاعــات المؤسســية (بمــا في ذلــك العــالم الخــارجي) في 
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كــل قطــاع، حســابا مباشــرا. وللتبســيط،   ا يســتهلكهتيالــخرجــات فيهــا معلومــات كافيــة لحســاب الم
الاســـتهلاك النهــائي. ويبـــينّ  اعلـــى قطــاع الأســـر المعيشــية يقصـــد ــ ةالموزعــخرجـــات يفُــترض أن الم

هـــذا المثـــال العملـــي، إضـــافة إلى ذلـــك، كيفيـــة تســـجيل القيـــود المقابلـــة في الحســـاب المـــالي لإظهـــار 
الوحـــدات المؤسســـية. وللتبســـيط، يفُـــترض أن هـــذه وســـيلة الـــدفع بالنســـبة لـــبعض المعـــاملات بـــين 

في  “العملـة والودائـع” هـي جـزء مـن المعاملات تُسوّى بالعملـة أو بـالودائع القابلـة للتحويـل، والـتي
  الحساب المالي.

البيانــات ذات الصــلة المســتمدة مــن شــركات التــأمين بشــأن  65-3ويعــرض الجــدول   3-227
المكتسـبة، والأقسـاط التـأمين علـى غـير الحيـاة. والبيانـات عـن مجمـوع الأقسـاط  فئة معينة من فئات

ات القائمـــــة، والتغـــــيرات في مخصصـــــات التســـــوية، غـــــير المكتســـــبة، والمطالبـــــات المدفوعـــــة، والمطالبـــــ
. 60-3الفنيــة، هــي نفســها بيانــات الجــدول ودخــل الاســتثمار المتــأتي مــن اســتثمار الاحتياطيــات 

وللتبســيط، يفُـــترض أن دخـــل الاســـتثمار هـــذا مســـتحق الـــدفع مـــن طـــرف قطاعـــات مقيمـــة أخـــرى 
 يشــــمل دخــــل الملكيــــة ذلــــك. التــــأمين وثــــائقيعــــزى إلى حملَــــة وأن كامــــل دخــــل الاســــتثمار الــــذي 

وبمقدور شركات التأمين تقـديم بيانـات تفصـيلية عـن الأقسـاط المكتسـبة، والأقسـاط غـير المكتسـبة، 
المدفوعـــة، والتغـــيرات في المطالبــــات القائمـــة، بحســـب القطــــاع المؤسســـي. ولكـــن لــــيس والمطالبـــات 

الاســتثمار الــذي ة ودخــل بمقــدورها تقــديم أي بيانــات تفصــيلية عــن التغــيرات في مخصصــات التســوي
يعــزى إلى حمَلــة وثــائق التــأمين. ونظــرا إلى أن مجموعــة البيانــات غــير كاملــة، فــإن الحاجــة تــدعو إلى 

التـأمين علـى غـير الحيـاة. وبالتـالي، مخرجـات في توزيـع  “إلى أسـفل الانتقال من أعلـى”تطبيق ج 
بعـــد ذلـــك توزيـــع مجمـــوع النـــاتج، التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة. ويمكـــن مخرجـــات يحُســـب أولا مجمـــوع 

ــــة  التــــأمين، علــــى كــــل قطــــاع مؤسســــي باســــتخدام  وثــــائقودخــــل الاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملَ
البيانـــات عـــن الأقســـاط الفعليـــة كـــأوزان ترجيحيـــة. ثم تحُســـب تقـــديرات أقســـاط التـــأمين علـــى غـــير 

القطاعيــة، للحصــول  علــى كــل قطــاع حســابا مباشــرا قبــل تجميــع التقــديراتالحيــاة المســتحقة الــدفع 
  على تقديرات المبالغ المستحقة القبض من طرف شركات التأمين.

  65-3الجدول 
  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة    

  القيمة  البند  رقم الخط
 750.0 الأقساط المكتسبة )1(

 240.0 الشركات غير المالية أ)1(

 210.0 الماليةالشركات  ب)1(

 120.0 القطاع الحكومي ج)1(

 90.0 الأسر المعيشية د)1(
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  القيمة  البند  رقم الخط
 60.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)1(

 30.0 العالم الخارجي و)1(

 195.0 الأقساط غير المكتسبة )2(

 60.0 الشركات غير المالية أ)2(

 52.5 الشركات المالية ب)2(

 37.5 القطاع الحكومي ج)2(

 22.5 الأسر المعيشية د)2(

 15.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)2(

 7.5 العالم الخارجي و)2(

 195.0 المطالبات المدفوعة )3(

 60.0 الشركات غير المالية أ)3(

 45.0 الشركات المالية ب)3(

 35.0 القطاع الحكومي ج)3(

 26.0 الأسر المعيشية د)3(

 21.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)3(

 8.0 العالم الخارجي و)3(

 166.0 التغيرات في المطالبات القائمة )4(

 45.0 الشركات غير المالية أ)4(

 39.0 الشركات المالية ب)4(

 32.0 القطاع الحكومي ج)4(

 22.0 الأسر المعيشية د)4(

 17.0 المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)4(

 11.0 العالم الخارجي و)4(

 200.0 التغيرات في مخصصات التسوية )5(

 63.0 الاستثماردخل  )6(
    
كيفيـــة حســـاب الأقســـاط الفعليـــة المســـتحقة الـــدفع علـــى كـــل   66-3ويبـــينّ الجـــدول   3-228

المســــتحقة الــــدفع علــــى كــــل قطــــاع بوصــــفها مجمــــوع الأقســــاط قطــــاع. وتحُســــب الأقســــاط الفعليــــة 
جميـــع الفعليـــة المســـتحقة الـــدفع علـــى المقابلـــة المكتســـبة وغـــير المكتســـبة. ويحُســـب مجمـــوع الأقســـاط 

  القطاعات بوصفها مجموع البيانات المقابلة عن الأقساط المكتسبة وغير المكتسبة.

لاشــتقاق حصــة كــل  66-3البيانــات الــواردة في الجــدول  67-3ويســتخدم الجــدول   3-229
الأقســاط الفعليــة بقســمة قطــاع في مجمــوع الأقســاط الفعليــة. وتحُســب حصــة كــل قطــاع في مجمــوع 

تحقة الدفع على كل قطاع على مجموع الأقساط الفعلية المستحقة الدفع على الأقساط الفعلية المس
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وتُســـــتخدم هـــــذه البيانـــــات في تقســـــيم مجمـــــوع . 100.0جميـــــع القطاعـــــات ثم ضـــــرب النتيجـــــة في 
  .التأمين وثائقالتأمين على غير الحياة ودخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة مخرجات 
  66-3الجدول 

  الفعلية بحسب القطاعحساب الأقساط     
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

 945.0 )2)+(1( الأقساط الفعلية )7(
 300.0 أ)2أ)+(1( الشركات غير المالية أ)7(
 262.5 ب)2ب)+(1( الشركات المالية ب)7(
 157.5 ج)2ج)+(1( القطاع الحكومي ج)7(
 112.5 د)2د)+(1( الأسر المعيشية د)7(
 75.0 هـ)2هـ)+(1( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)7(
     37.5 و)2و)+(1( العالم الخارجي و)7(

  67-3الجدول 
  تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (بالنسب المئوية)    

  (في المائة)  الوصف  البند  رقم الخط
 100.0 و)8هـ)+(8د)+(8ج)+(8ب)+(8أ)+(8( الأقساط الفعلية )8(
 31.7 100.0×])7أ)/(7([ الشركات غير المالية أ)8(
 27.8 100.0×])7ب)/(7([ الشركات المالية ب)8(
 16.7 100.0×])7ج)/(7([ القطاع الحكومي ج)8(
 11.9 100.0×])7د)/(7([ الأسر المعيشية د)8(
المؤسســــات غــــير الهادفــــة للــــربح الــــتي  هـ)8(

 تخدم الأسر المعيشية
 7.9 100.0×])7هـ)/(7([

     4.0 100.0×])7و)/(7([ العالم الخارجي و)8(
التـــــأمين علـــــى غـــــير الحيـــــاة مخرجـــــات كيفيـــــة حســـــاب مجمـــــوع   68-3ويبـــــينّ الجـــــدول   3-230

كيفيــة علــى كــل قطــاع. ويبــين الجــدول أيضــا خرجــات مجمــوع المباســتخدام الــنهج المحاســبي ثم توزيــع 
التــأمين وكيفيــة حســاب صــافي أقســاط التــأمين  وثــائقتوزيــع دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة 

وحـدة) علـى   252.0(خرجـات مجمـوع المعلى غير الحياة المستحقة الـدفع علـى كـل قطـاع. ويـوزع 
في مجمــــوع  67-3الأقســــاط الفعليــــة للجــــدول كــــل قطــــاع بضــــرب حصــــة كــــل قطــــاع في مجمــــوع 

ــة . 100.0ثم قســمة النتيجــة علــى خرجــات الم  وثــائقويــوزع دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَ
) أيضــا علــى كــل قطــاع باســتخدام نفــس الطريقــة. ثم تحُســب أقســاط التــأمين علــى 63.0التــأمين (

تجميع التقديرات القطاعية، للحصـول  المستحقة الدفع على كل قطاع حسابا مباشرا قبلغير الحياة 
  .على تقديرات المبالغ المستحقة القبض من طرف شركات التأمين

كيفيـــة حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة   69-3ويبـــينّ الجـــدول   3-231
وســـــائل الـــــدفع عـــــن المعـــــاملات بـــــين شـــــركات التـــــأمين والوحـــــدات المؤسســـــية الأخـــــرى، وكـــــذلك 
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ة في تلـــك المعـــاملات. وطريقـــة الحســـاب عمومـــا مماثلـــة للطريقـــة المســـتخدمة في الأمثلـــة المســـتخدم
  العملية الأخرى على التأمين على غير الحياة.

كيفية تسجيل المعاملات ذات الصلة. والتحليل المسـتخدم هـو،   70-3ويبينّ الجدول   3-232
الحيـاة، باسـتثناء أن ى التـأمين علـى غـير أساسا، نفس التحليـل المتبـع في الأمثلـة العمليـة السـابقة علـ

، القطـاع الحكـوميذلك التأمين مسجل الآن كاستهلاك وسيط للشـركات الأخـرى و مخرجات بعض 
يؤخــذ في  المعيشــية. وتبســيطا للعــرض والتحليــل، لموالمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر 

، ونفقــات الاســتهلاك النهــائي مخرجــاتاة علــى التــأمين علــى غــير الحيــمخرجــات الاعتبــار أثــر توزيــع 
والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر  القطــاع الحكــوميللمنتجــين غــير الســوقيين (مثــل 

كصـادرات خرجـات  بعـض الم تقُـيـّدتـأمين أيضـا، فقـد  وثائقلون المعيشية. وبما أن غير المقيمين يحم
السـلع والخـدمات. ومثلمـا حـدث في الأمثلـة العمليـة السـابقة، هنـاك فصـل بـين أقسـاط التـأمين من 

ويعــود ذلــك إلى اســتخدام المباشـر علــى غــير الحيــاة وبـين مطالبــات التــأمين المباشــر علــى غـير الحيــاة. 
التـأمين  وثـائقحملـة صيغة الحساب لمطالبات معدّلة بدلا من مطالبات متكبـّدة فعـلا. ونظـرا إلى أن 

هذان البندان في حساب التوزيع الثانوي  قُـيّدوغير المقيمة، فقد ينتمون إلى جميع القطاعات المقيمة 
وخلافـا للأمثلـة العمليـة الســابقة علـى التـأمين علـى غــير . للـدخل لتلـك القطاعـات وللعـالم الخــارجي

تصـاد يسـاوي صـفرا. وتقـدير قيمـة صـافي لم يعد صافي الإقراض/صـافي الاقـتراض مـوع الاقالحياة، 
 9.0يعـــني أن هنـــاك زيـــادة قـــدرها وحـــدات  9.0-الإقراض/صـــافي الاقـــتراض مـــوع الاقتصـــاد بــــ 
  . وحدات في صافي الاقتراض من العالم الخارجي

ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تكــرر هــذه الخطــوات مــع الفئــات الأخــرى مــن التــأمين   3-233
الحيـاة والمعـاملات التـأمين علـى غـير خرجـات للحصول على التقديرات القطاعيـة لم على غير الحياة

  الأخرى ذات الصلة.
  68-3الجدول 

التـأمين، وصـافي  وثـائقالتـأمين علـى غيـر الحيـاة، ودخـل الاسـتثمار الـذي يعـزى إلـى حمَلـة مخرجات حساب وتخصيص 
  غير الحياةأقساط التأمين على 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D72, D721 361.0 )4)+(3( المطالبات المتكبدة )9(
 D72, D721 105.0 أ)4أ)+(3( الشركات غير المالية أ)9(
 D72, D721 84.0 ب)4ب)+(3( الشركات المالية ب)9(
 D72, D721 67.0 ج)4ج)+(3( القطاع الحكومي ج)9(
 D72, D721 48.0 د)4د)+(3( الأسر المعيشية د)9(
 D72, D721 38.0 هـ)4هـ)+(3( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية هـ)9(
 D72, D721 19.0 و)4و)+(3( العالم الخارجي و)9(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
  561.0 )5)+(9( المطالبات المعدّلة )10(
شـــــركات التـــــأمين علـــــى غـــــير الحيـــــاة (رســـــوم خـــــدمات مخرجـــــات  )11(

 التأمين)
)1)+(6(-)10( 252.0 P1 

 P2 80.0 )11×(]100.0أ)/8([ الشركات غير المالية أ)11(
 P2 70.0 )11×(]100.0ب)/8([ الشركات المالية )ب11(
 P2 42.0 )11×(]100.0ج)/8([ القطاع الحكومي )ج11(
 P3 30.0 )11×(]100.0د)/8([ الأسر المعيشية د)11(
 P2 20.0 )11×(]100.0هـ)/8([ المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )هـ11(
 P6 10.0 )11×(]100.0و)/8([ العالم الخارجي )و11(
 D4, D441 63.0 )6( التأمين وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة  )12(
 D441 20.0 )12×(]100.0أ)/8([ الشركات غير المالية أ)12(
 D441 17.5 )12×(]100.0ب)/8([ الشركات المالية )ب12(
 D441 10.5 )12×(]100.0ج)/8([ القطاع الحكومي )ج12(
 D441 7.5 )12×(]100.0د)/8([ الأسر المعيشية د)12(
 D441 5.0 )12×(]100.0هـ)/8([ المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )هـ12(
 D441 2.5 )12×(]100.0و)/8([ العالم الخارجي )و12(
و13هـــــــــ)+(13(د)+13ج)+(13ب)+(13أ)+(13( صافي أقساط التأمين على غير الحياة )13(

( 
561.0 D71, D711 

 D71, D711 180.0 أ)11(-أ)12أ)+(1( الشركات غير المالية أ)13(
 D71, D711 157.5 ب)11(-ب)12ب)+(1( الشركات المالية )ب13(
 D71, D711 88.5 ج)11(- ج)12ج)+(1( القطاع الحكومي )ج13(
 D71, D711 67.5 د)11(-د)12د)+(1( الأسر المعيشية د)13(
 D71, D711 45.0 هـ)11(- هـ)12هـ)+(1( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )هـ13(
     D71, D711 22.5 و)11(- و)12و)+(1( العالم الخارجي )و13(

  69-3الجدول 
  غير الحياة التأمين علىمخرجات حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بتوزيع 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
     التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 240.0- أ)2(- أ)1(-أ)3( الشركات غير المالية )14(

 F2 813.0 )3(-)6)+(2)+(1( شركات التأمين )15(

 F2 280.5- )6(- ب)2(- ب)1(- ب)3( الشركات المالية )16(

 F2 122.5- ج)2(- ج)1(-ج)3( القطاع الحكومي )17(

 F2 86.5- د)2(- د)1(-د)3( الأسر المعيشية )18(

 F2 54.0- هـ)2(-هـ)1(-هـ)3( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )19(

 F2 29.5- و)2(-و)1(-و)3( العالم الخارجي )20(

التغيــــرات فــــي الأصــــول (الاحتياطيــــات الفنيــــة للتــــأمين علــــى غيــــر  
  الحياة)

   

 F61 105.0 أ)4أ)+(2( الشركات غير المالية )21(

 F61 91.5 ب)4ب)+(2( الشركات المالية )22(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 F61 69.5 ج)4ج)+(2( القطاع الحكومي )23(

 F61 44.5 د)4د)+(2( الأسر المعيشية )24(

 F61 32.0 هـ)4هـ)+(2( المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية )25(

 F61 18.5 و)4و)+(2( العالم الخارجي )26(

التغيــــرات فــــي الخصــــوم (الاحتياطيــــات الفنيــــة للتــــأمين علــــى غيــــر  
  الحياة)

   

  F61 361.0 )4)+(2(  شركات التأمين )27(

  70-3الجدول 
  “إلى أسفل الانتقال من أعلى”باستخدام نهج مخرجات تسجيل معاملات التأمين على غير الحياة مع توزيع ال
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 حساب الإنتاج

10.0  10.0        P6  الصـــادرات مـــن الســـلع
  والخدمات

        10.0 10.0 

252.
0 

252.
0 

        P1 الناتج   
252.

0  

    
252.

0 

  
252.

0 

212.
0 

  
212.

0 

20.0  42.0 70.0  80.0 P2  الوســـــــــيط الاســـــــــتهلاك
  الخدمات)(رسوم 

        
212.

0 
212.

0 

40.0   40.0  -
20.0 

  -
42.0 

 -
70.0 252.

0 

 -
80.0 

B1g  المضـــــافة/إجمـــــالي القيمـــــة 
  المحليإجمالي الناتج 

          

 -
10.0 

  -
10.0 

       B11  للســلع الميــزان الخــارجي
  والخدمات

             

  حساب تخصيص الدخل الأولي
63.0   63.0    63.0   D4 63.0   63.0     63.0   دخل الملكية 

63.0   63.0     63.0  D441  الـذي دخل الاسـتثمار
 وثــــائقحملــــة يعُــــزى إلى 

  التأمين

20.0  17.5 10.5 7.5 5.0 60.5 2.5  63.0 

37.5   37.5  -15.0 7.5  -31.5  -115.5 
252.

0 

 -60.0 B5g  إجمــــالي رصــــيد الــــدخل
الأولي/إجمـــــالي الـــــدخل 

  القومي

          

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

561.0  22.5 538.5 45.0 67.5 88.5 157.5  180.0 D71  التـــأمين صـــافي أقســـاط
  الحياةغير على 

 561.0     561.0   561.0 

561.0  22.5 538.5 45.0 67.5 88.5 157.5  180.0 D711  صـــــافي أقســـــاط التـــــأمين
  الحياةالمباشر على غير 

 561.0     561.0   561.0 

361.0   361.0     361.0  D72  مطالبـات التـأمين علـى
  الحياةغير 

105.0  84.0 67.0 48.0 38.0 342.0 19.0  361.0 
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361.0   361.0     361.0  D721  ــــــــــــــــــأمين مطالبــــــــــــــــــات الت
  الحياةالمباشر على غير 

105.0  84.0 67.0 48.0 38.0 342.0 19.0  361.0 

41.0   41.0  -22.0  -12.0  -53.0  -189.0 452.0  -135.0 B6g  المتاحإجمالي الدخل            

 حساب استخدام الدخل المتاح

30.0   30.0  30.0     P3  الاســــــــــتهلاك النهــــــــــائي
  (رسوم الخدمات)

        30.0 30.0 

11.0   11.0  -22.0  -42.0  -53.0  -189.0 452.0  -135.0 B8g إجمالي الادخار            

 -11.0   -11.0        B12  الجاريالميزان الخارجي               

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0   -11.0 11.0  -22.0  -42.0  -53.0  -189.0 452.0  -135.0 B9  الإقــــــــراض(+)/صــــــــافي 
  )-الاقتراض(صافي 

               

 الحساب المالي

          B9  الإقــــــــراض(+)/صــــــــافي 
  )-الاقتراض(صافي 

 -135.0 452.0  -189.0  -53.0  -42.0  -22.0 11.0  -11.0  0.0 

0.0   -29.5 29.5  -54.0  -86.5  -122.5  -280.5 813.0  -240.0 F2 العملة والودائع            

361.0  18.5 342.5 32.0 44.5 69.5 91.5  105.0 F61  ــــــــــــة الاحتياطيــــــــــــات الفني
  على غير الحياةللتأمين 

 361.0     361.0   361.0 

 195.0   195.0     195.0   المكتسبةالأقساط غير   60.0  52.5 37.5 22.5 15.0 187.5 7.5  195.0

 166.0   166.0     166.0   القائمةالمطالبات   45.0  39.0 32.0 22.0 17.0 155.0 11.0  166.0
    

  التأمين على غير الحياةمخرجات قياسات الحجم ل    

  المرجعان:
  ، قياسات الأسعار والأحجام؛15، الفصل 2008الحسابات القومية لعام 

، الطرائــق ألــف وبــاء وجــيم في 4الحســابات القوميــة، الفصــل دليــل لقيــاس الأســعار والأحجــام في 
  سب المنتجاتبحخرجات المقياس 

التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة بالأســـعار مخرجـــات حســـبت الأمثلـــة العمليـــة الـــواردة أعـــلاه   3-234
الاقتصـــادية الأخـــرى، هنـــاك حاجـــة إلى حســـاب قياســـات الجاريـــة. وكمـــا هـــو الحـــال مـــع المتغـــيرات 

المثلــى لــذلك هــي إزالــة أثــر علــى غــير الحيــاة بإزالــة آثــار تغــيرات الأســعار. والطريقــة حجــم التــأمين 
التأمين على غـير الحيـاة بالأسـعار الجاريـة وفـق مؤشـر مقابـل لأسـعار النـاتج، مخرجات التضخم من 

للحصـــول علــــى قيــــاس الحجــــم. ولكــــن، كمــــا هــــو الحــــال مــــع العديــــد مــــن أنــــواع الخــــدمات الماليــــة 
التـأمين علـى غـير الحيـاة، خرجـات التي تمثـل الطـابع الحقيقـي لمكن ملاحظة الأسعار الأخرى، لا يم

  أخرى.ملاحظة مباشرة. وبالتالي، فإن هناك حاجة إلى اللجوء إلى طرق 
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وإحـدى تلـك الطــرق هـي طريقـة إزالــة أثـر التضــخم. وتتمثـل هـذه الطريقــة في إزالـة أثــر   3-235
 فئـــة مـــن فئــــاتاط المكتســــبة ومكمـــلات الأقســـاط في كـــل للأقســـالتضـــخم مـــن الأســـعار الجاريـــة 

ــــق مؤشــــر أســــعار مناســــب ثم  ــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة، بتطبي اســــتخدام القــــيم الناتجــــة لاســــتقراء الت
التــــأمين علـــى غــــير الحيـــاة في ســـنة الأســــاس للحصـــول علــــى قياســـات الحجــــم. مخرجـــات مســـتوى 
ســــعار الاســــتهلاك، أو مؤشــــر الحصــــول علــــى مؤشــــر أســــعار أقســــاط التــــأمين مــــن مؤشــــر أويمكــــن 

التــأمين علــى غــير الحيــاة  فئــة مــن فئــاتالناتجــة لكــل . ثم تجمّــع قياســات الحجــم )55(أســعار الإنتــاج
حالــة التوصــل إلى التــأمين علــى غــير الحيــاة. وفي خرجــات للتوصــل إلى قياســات حجــم متسلســلة لم

مجمـوع التكـاليف، فإنـه يمكـن  التـأمين علـى غـير الحيـاة بالأسـعار الجاريـة باسـتخدام طريقـةمخرجات 
باســــتخدام مؤشــــر مركــــب خرجــــات البيانــــات أن تنظــــر في إزالــــة أثــــر التضــــخم مــــن الملهيئــــة إعــــداد 

  لأسعار المدخلات للتوصل إلى قياسات الحجم.

وهنـــاك طريقـــة أخـــرى تعُـــرف باســـم طريقـــة مؤشـــر الحجـــم. ويتمثـــل أحـــد أشـــكالها في   3-236
النشـــاط، مثـــل الاقتنـــاء، أو تطبيـــق السياســـات، والمطالبـــات اســـتخدام مؤشـــرات تفصـــيلية لمســـتوى 

التــأمين علــى غــير الحيــاة.  فئــة مــن فئــاتالإداريــة، مرجّحــة وفقــا للتكلفــة، لبنــاء مؤشــر حجــم لكــل 
ـــاة. ثم تجمّـــع مخرجـــات ثم يُســـتخدم مؤشـــر الحجـــم لاســـتقراء  فـــترة الأســـاس للتـــأمين علـــى غـــير الحي

متسلسـلة التأمين علـى غـير الحيـاة للتوصـل إلى قياسـات حجـم  فئة من فئاتقياسات الحجم لكل 
الطريقــة تتطلــب معلومــات تفصــيلية عــن مســتوى النشــاط لمختلــف التــأمين. غــير أن هــذه خرجــات لم

تسـمح بوضـع الأوزان الترجيحيـة. وقـد الخدمات المنتَجة، إضافة إلى معلومات تفصيلية عن التكلفة 
أخــذ تغــير  ذلــك، قــد يصــعب عنــد اســتعمال هــذه الطريقــة يتطلــب ذلــك مــوارد كثــيرة. وإضــافة إلى

لكـل  المبيعـة وثـائقالنوعية في الاعتبار. وأحد الأشكال الأخرى لهـذه الطريقـة، هـو اسـتخدام عـدد ال
لفــترة الأســاس. غــير أن لهــذا  ةالمقابلــخرجــات التــأمين علــى غــير الحيــاة في اســتقراء الم فئــة مــن فئــات

التــأمين بــين ســنة  وثــائقفعلــى ســبيل المثــال، قــد يتــأثر عــدد مليــة. الــنهج أوجــه قصــور مفاهيميــة وع
التغــير في حجــم خــدمات التــأمين وأخــرى بتغــير سياســات التســويق، ممــا يجعــل مــن الصــعب تفســير 

علــى غــير الحيــاة، إلا إذا اقتُصــر علــى مفهــوم واحــد فقــط لحجــم خــدمات التــأمين علــى غــير الحيــاة 
التـأمين لا تعتمـد  وثـائقتأمين. وخدمـة التـأمين المقدمـة إلى حملَـة بوصفه النشاط الحقيقي لشركات ال

والإيــرادات. وهــذه الطريقــة، خلافــا لطريقــة إزالــة أثــر  بــل علــى حجــم الأصــول، وثــائقعلــى عــدد ال
وللتوضـيح: إذا جمُعـت بوليصـتا تـأمين سـكنيتان معـا، الحسـبان. التضخم، لا تأخذ المبلغ المؤمن في 

طريقـة إزالـة أثـر التضـخم لـن أمين ومكملات الأقساط بدون تغيير، فإن تطبيق وبقي مبلغ قسط الت
خطـأ سـتؤدي  وثـائقيسفر عن أي تغيير في الحجم، في حين أن تطبيق الطريقة القائمة علـى عـدد ال

__________ 

  قساط المكتسبة ومكملات الأقساط لها نفس معدل نمو المطالبات المعدّلة.تفترض هذه الطريقة ضمنيا أن الأ  )55(  
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يؤمّن سـيارة رخيصـة في سـنة  وثيقة تأمينإلى نقصان. وعلى العكس من ذلك، لنفترض أن حاملا ل
 ض عنها في السنة التالية بسيارة أغلى. وعلى افتراض أنه لم تحدث تغييرات في سـعريستعيمعيّنة ثم 

لأن فــإن قســط التــأمين لهــذا المــؤمن ســيزداد كثــيرا في الســنة الثانيــة، الســيارتين وفي أقســاط التــأمين، 
يظل بالتـالي ثابتا، و  وثائقالحجم، يظل عدد الالمبلغ المؤمن قد ارتفع كثيرا. وباستخدام طريقة مؤشر 

فـإن حجـم خــدمات حجـم خـدمات التـأمين علــى غـير الحيـاة ثابتـا. أمــا بطريقـة إزالـة أثـر التضــخم، 
التأمين علـى غـير الحيـاة المسـتهلكة يـزداد، بمـا أن مبلـغ تـأمين السـيارة قـد ازداد في حـين بقـي سـعرها 

النســبة للزبــون، حجــم خــدمات التــأمين، بمخرجــات تغيــير. ويبــدو أن هــذا التحليــل ســليم، فبــدون 
والـدخل المـؤمن عليهمـا. ولـذلك يفُضـل اسـتخدام طريقـة يرتفع مـع ارتفـاع القيمـة الحقيقيـة للأصـول 
  .)56(الحياةالتأمين على غير خرجات إزالة أثر التضخم في بناء قياسات الحجم لم

وقـــد لا يكـــون ممكنـــا اســـتخدام طريقـــة مؤشـــر الحجـــم لبنـــاء قياســـات الحجـــم للـــواردات   3-237
التفصـــيلية خـــدمات التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، بســـبب صـــعوبة الحصـــول علـــى البيانـــات رســـوم مـــن 

خـدمات التـأمين علـى رسـوم اللازمة لذلك. وهذا يعني أن حسـاب قياسـات الحجـم للـواردات مـن 
ذلــك علــى بنــاء مؤشــر أســعار دام طريقــة إزالــة أثــر التضــخم. وينطــوي غــير الحيــاة يحتــاج إلى اســتخ

مركّــــب يشــــمل مؤشــــرات الأســــعار المناســــبة مــــن البلــــدان الشــــريكة، مــــع تعــــديلها لمراعــــاة أســــعار 
أيضـــا في بنـــاء مؤشـــر مركـــب للحجـــم يتـــألف مـــن الصـــرف. ويمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر 

ـــاة مـــن البلـــدان الشـــريكة. ويمكـــن التـــأممخرجـــات قياســـات حجـــم الصـــادرات أو  ين علـــى غـــير الحي
للحجــم لاســتقراء رســوم خدمــة التــأمين علــى غــير الحيــاة في فــترة عندئــذ اســتخدام المؤشــر المركــب 

مرجعيـة للحصـول علـى قياسـات الحجـم المقابلــة. وإذا لم تتـوافر بيانـات مـن البلـدان الشـريكة، فإنــه 
ســـتخدام مؤشـــرات أســـعار تســـتخدم عـــادة في تخفـــيض لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في ايمكـــن 

  التأمين على غير الحياة المنتج محليا بالأسعار الجارية.مخرجات 
  

  التأمين على غير الحياةمخرجات حساب قياسات الحجم ل  15-3المثال العملي 

يبــينّ هــذا المثــال العملــي كيفيــة حســاب قياســات الحجــم المتسلســلة للتــأمين علــى غــير   3-238
الحيـــــاة التـــــأمين علـــــى غـــــير مخرجـــــات يـــــاة باســـــتخدام طريقـــــة إزالـــــة أثـــــر التضـــــخم. ويفُـــــترض أن الح

ســــــب باســــــتخدام الــــــنهج المحاســــــبي. وللتبســــــيط، تحُســــــب قياســــــات الحجــــــم تحُ بالأســــــعار الجاريــــــة 
أن صـيغة مؤشــر المتسلسـلة للتـأمين علــى غـير الحيــاة باسـتخدام أســعار السـنة الســابقة، ويعـني ذلــك 

  تُعملت في العملية. قد اس لاسبيرز

__________ 

 Nordinيمكــن الرجــوع إلى مناقشــة أكثــر تفصــيلا لمزايــا طريقــة إزالــة أثــر التضــخم مقارنــة بطريقــة مؤشــر الحجــم في   )56(  
)2006.(  
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البيانــات الأوليـة المسـتمدة مــن شـركات التـأمين والمســتخدمة في  71-3ويبـين الجـدول   3-239
ـــاة بالأســـعار الجاريـــة مخرجـــات حســـاب  ـــنهج المحاســـبي لخمـــس التـــأمين علـــى غـــير الحي باســـتخدام ال

ة. وبيانــات ســنوات. ويفُــترض أن شــركات التــأمين تقــدم ثــلاث فئــات مــن التــأمين علــى غــير الحيــا
  .60-3هي نفسها بيانات الجدول  tللسنة التأمين على المركبات الآلية 

فئـــــة مـــــن بالســـــعر الجـــــاري لكـــــل خرجـــــات كيفيـــــة حســـــاب الم  72-3ويبـــــينّ الجـــــدول   3-240
مخرجـــات الحصـــول علـــى مجمـــوع التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة باســـتخدام الـــنهج المحاســـبي. ويمكـــن فئـــات

التـأمين علــى فئــة مـن فئــاتلكـل  ةالمقابلــخرجـات بالأســعار الجاريـة بجمــع الم التـأمين علـى غــير الحيـاة
  .غير الحياة

  71-3الجدول 
  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على غير الحياة    

 t t+1 t+2 t+3 t+4 البند  رقم الخط

 الأقساط المكتسبة )1(
2055.

0 
2226.

0 
2640.

0 
2910.

0 
3135.

0 

 990.0 945.0 876.0 771.0 750.0 التأمين على المركبات الآلية أ)1(

 900.0 765.0 التأمين الطبي والصحي ب)1(
1134.

0 
1260.

0 
1380.

0 

 765.0 705.0 630.0 555.0 540.0 التأمين على المساكن ج)1(

 774.0 717.5 675.5 583.5 537.0 الأقساط غير المكتسبة )2(

 249.0 232.5 220.5 202.5 195.0 التأمين على المركبات الآلية أ)2(

 285.0 270.0 263.0 240.0 207.0 التأمين الطبي والصحي ب)2(

 240.0 215.0 192.0 141.0 135.0 التأمين على المساكن ج)2(

 616.0 633.0 612.0 612.0 560.0 المطالبات المدفوعة )3(

 198.0 210.0 200.0 222.0 195.0 التأمين على المركبات الآلية أ)3(

 260.0 255.0 245.0 230.0 210.0 التأمين الطبي والصحي ب)3(

 158.0 168.0 167.0 160.0 155.0 التأمين على المساكن ج)3(

 487.0 465.0 450.0 450.0 447.0 التغيرات في المطالبات القائمة )4(

 167.0 160.0 152.0 155.0 166.0 التأمين على المركبات الآلية أ)4(

 200.0 187.0 186.0 180.0 170.0 التأمين الطبي والصحي ب)4(

 120.0 118.0 112.0 115.0 111.0 على المساكنالتأمين  ج)4(

 488.9 494.3 525.2 521.6 567.0 التغيرات في مخصصات التسوية )5(

 172.7 165.5 178.2 163.6 180.0 التأمين على المركبات الآلية أ)5(

 132.5 141.6 148.8 154.3 167.0 التأمين الطبي والصحي ب)5(
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 t t+1 t+2 t+3 t+4 البند  رقم الخط

 183.6 187.3 198.2 203.6 220.0 التأمين على المساكن ج)5(

 179.9 173.9 174.6 179.3 173.0 دخل الاستثمار )6(

 65.6 63.3 63.6 65.3 63.0 التأمين على المركبات الآلية أ)6(

 67.5 65.3 65.6 67.4 65.0 التأمين الطبي والصحي ب)6(

 46.8 45.3 45.5 46.7 45.0 التأمين على المساكن ج)6(
    

  72-3الجدول 
  التأمين على غير الحياة بالأسعار الجاريةمخرجات حساب     

 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 821.7 654.0 ج)7ب)+(7أ)+(7( شركات التأمينمخرجات  )7(

1227.

4 

1491.

6 

1723.

0 

 517.8 472.8 409.4 295.6 272.0 أ)5(- أ)4(- أ)3(- أ)6أ)+(1( التأمين على المركبات الآلية )أ7(

- ب)4(- ب)3(- ب)6ب)+(1( التأمين الطبي والصحي )ب7(
 ب)5(

283.0 403.1 619.7 741.7 855.0 

 350.2 277.0 198.3 123.0 99.0 ج)5(- ج)4(- ج)3(- ج)6ج)+(1( المساكنالتأمين على  )ج7(

  73-3الجدول 
  التأمين على غير الحياةمخرجات مؤشرات الأسعار لبناء قياسات الحجم ل    

 t+1 t+2 t+3 t+4 البند  رقم الخط

     )t–1 = 100.0مؤشر الأسعار لأقساط التأمين (السنة  )8(

 103.8 103.0 102.1 103.5 التأمين على المركبات الآلية أ)8(

 104.0 105.6 105.0 106.0 التأمين الطبي والصحي ب)8(

 105.4 104.8 103.2 104.0 التأمين على المساكن ج)8(
    
خرجـــات مؤشـــرات الأســـعار اللازمـــة لبنـــاء قياســـات الحجـــم لم 73-3ويبـــينّ الجـــدول   3-241

التـأمين علـى غـير الحيـاة مؤشـر أسـعار فئـة مـن فئاتيوجد لكل التأمين على غير الحياة. ويفُترض أنه 
تحديــد قيمــة المؤشــر في الســنة الســابقة بـــ  تــأتىليللأقســاط المقابلــة. وقــد عُــدّلت مؤشــرات الأســعار 

100.0.  

خرجــــات المتسلســــلة لمكيفيــــة حســــاب قياســــات الحجــــم غــــير   74-3ويبــــينّ الجــــدول   3-242
  التأمين على غير الحياة.
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 ومكمــلات المكتســبة الأقســاط عــن البيانــات تخُفــض ،t+1 الســنة مــن اعتبــارا ســنة ولكــل  •  
 غـــير علـــى التـــأمين فئـــة مـــن فئـــات لكـــل أســـعار مؤشـــر وفـــق الجاريـــة بالأســـعار الأقســـاط

   .السابقة السنة بأسعار المتسلسلة وغير المقابلة الحجم قياسات على للحصول الحياة،

 ومكمــــلات المكتســــبة للأقســــاط المتسلســــلة غــــير الحجــــم قياســــات نمــــو معــــدل ويحُســــب  •  
 يمثــل الجــدول، في مبــين هــو وكمــا .الحيــاة غــير علــى التــأمين فئــة مــن فئــات لكــل الأقســاط

 التــأمين فئــة مــن فئــات لكــل المتسلســلة غــير الحجــم قياســات نمــو معــدل هــذا النمــو معــدل
  .الحياة غير على

 ناتجـــه لاســـتقراء نمـــوه معـــدل الحيـــاة غـــير علـــى التـــأمين فئـــة مـــن فئـــات كـــل مـــع ويُســـتخدم  •  
 وتجُمـع .المتسلسـل غـير المقابـل الحجـم قيـاس وحسـاب السـابقة السـنة في الجاريـة بالأسعار
 المقابلـــة المتسلســلة غــير الحجــم قياســات علـــى للحصــول المتسلســلة غــير الحجــم قياســات

 قياســات نمــو معــدل ويحُســب .الســابقة ةالســن بأســعار الحيــاة غــير علــى التــأمينخرجــات لم
  .الحياة غير على التأمينمخرجات  موع المتسلسلة غير الحجم

المتسلســـــلة للحجـــــم غـــــير قياســـــات لاســـــبيرز كيفيـــــة سَلســـــلة  75-3الجـــــدول ويبـــــينّ   3-243
مرجعيــــة عنهــــا بأســــعار ســــنة عــــراب ، للإ74-3الحيــــاة في الجــــدول التــــأمين علــــى غــــير خرجــــات لم

قياســات الحصــول علــى . ويمكــن tالســنة المرجعيــة هــي يفُــترض أن الســنة وفي هــذا المثــال، محــددة. 
باســــتقراء وعناصــــره الثلاثــــة علــــى غــــير الحيــــاة التــــأمين مخرجــــات لحجــــم المتسلســــلة ســــنويا لاســــبيرز 

. 74-3حُســــبت في الجــــدول الحقيقيــــة الــــتي  النمــــووفــــق معــــدلات بالأســــعار الجاريــــة خرجــــات الم
غــير الحيــاة في التــأمين علــى خرجــات لمالمتسلســلة ســنويا قياســات لاســبيرز ضــروريا حســاب ولــيس 
، فــإن قياسـات لاســبيرز المتسلســلة t+1 و tوباســتثناء السـنوات . الســنة المرجعيـة، لأــا هـي tالسـنة 

  إلى السَلسلة.وعدم قابلية الإضافة يعود ة لا تقبل الإضافة. سنويا لحجم التأمين على غير الحيا

  74-3الجدول 
التـــأمين علـــى غيـــر الحيـــاة بأســـعار الســـنة مخرجـــات حســـاب قياســـات لاســـبيرز غيـــر المتسلســـلة لحجـــم     

  السابقة
 t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

قياســــات الحجــــم للأقســــاط المكتســــبة  )9(
 ومكملات الأقساط

     

 978.9 920.3 808.0 أ)8(/]أ)6أ)+(1([ التأمين على المركبات الآلية أ)9(

1016.

9 
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 t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

 912.6 ب)8(/]ب)6ب)+(1([ التأمين الطبي والصحي ب)9(

1142.

5 

1255.

0 

1391.

9 

 770.2 715.9 654.5 578.5 ج)8(/]ج)6ج)+(1([ التأمين على المساكن ج)9(

قياســــات الحجــــم للأقســــاط المكتســــبة  )10(
 (أ)ومكملات الأقساط

     

 t -1[ 0.994 1.100 1.042 1.009_أ)6+(t -1_أ)1([/] t_ أ)9([ (أ)التأمين على المركبات الآلية أ)10(

- t_ب)6+(t -1_ب)1([/] t_ ب)9([ (أ)التأمين الطبي والصحي )ب10(
1[ 

1.100 1.181 1.046 1.050 

 t -1[ 0.989 1.088 1.060 1.027_ج)6+(t -1_ج)1([/] t_ ج)9([ (أ)التأمين على المساكن )ج10(

التـــــأمين خرجـــــات قياســـــات الحجـــــم لم )11(
 على غير الحياة

 935.2 679.4 ج)11ب)+(11أ)+(11(

1285.

1 

1540.

2 

 t [ 270.3 325.3 426.6 476.9_ أ)10([×]t -1_أ)7([ الآليةالتأمين على المركبات  أ)11(

 t [ 311.2 476.1 648.4 779.0_ ب)10([×]t -1_ب)7([ التأمين الطبي والصحي )ب11(

 t [ 97.9 133.8 210.2 284.4_ ج)10([×]t -1_ج)7([ التأمين على المساكن )ج11(

خرجــــات نمــــو قيــــاس الحجــــم لممعــــدل  )12(
 التأمين على غير الحياة

]11 _t [/]7_t -1[ 1.039 1.138 1.047 1.033 

  
  التأمين على غير الحياة.مخرجات يمثل معدل النمو لقياسات لاسبيرز غير المتسلسلة لحجم   (أ)  

  
  75-3الجدول 

التـأمين علـى غيـر الحيـاة (السـنة المرجعيـة مخرجـات حسـاب قياسـات لاسـبيرز المتسلسـلة سـنويا لحجـم     
 =t(  

 t t+1 t+2 t+3 t+4 (أ)الوصف البند  رقم الخط

 ] 12( _t([×]t -1_)13([ التأمين على غير الحياةمخرجات  )13(

654.

0 

679.

4 

773.

2 

809.

5 

835.

9 

 ] t_ أ)10([×]t -1_أ)13([ التأمين على المركبات الآلية )أ13(

272.

0 

270.

3 

297.

5 

309.

9 

312.

6 

 ] t_ ب)10([×]t -1_ب)13([ التأمين الطبي والصحي )ب13(

283.

0 

311.

2 

367.

5 

384.

5 

403.

8 

 t [ 99.0 97.9_ ج)10([×]t -1_ج)13([ التأمين على المساكن )ج13(

106.

5 

112.

9 

115.

9   
 .t+1السنة تنطبق على بيانات   (أ)  
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  )57(نظم الضمانات الموحدة  (ب)  

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

، قضــــايا متعـــددة الجوانــــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 
  معاملة الضمانات الموحدة في نظام الحسابات القومية، 3أخرى، الجزء 

  أنواع الضمانات    

يتمثـــــل ضـــــمان القـــــروض عـــــادة في ترتيـــــب يضـــــمن بمقتضـــــاه أحـــــد الأطـــــراف، وهـــــو   3-244
الــتي ســيتكبدها في حالــة تخلــف المقــترِض عــن الســداد. ويــُدفع الضــامن، للمُقــرض تعــويض الخســارة 

ففــي بعــض الأحيــان، يكتســب في أحيــان كثــيرة، مقابــلَ تــوفير الضــمان، رســم لــه أشــكال متعــددة. 
ن بعــض الحقــوق علــى المقــترض المتخلــف عــن الســداد. ويمكــن أيضــا تقــديم ضــمانات مماثلــة الضــام

فيمــا يتعلــق بالصــكوك الماليــة الأخــرى، بمــا في ذلــك الودائــع. ويتنــاول هــذا الفــرع ضــمانات مماثلــة 
  لجميع الأدوات المالية.

ث تأثيرهـــا وللضــمانات تــأثير كبــير علــى ســلوك الجهــات الفاعلــة الاقتصــادية، مــن حيــ  3-245
والـدخل، والاســتثمار، والادخـار، وتغيـير شــروط الإقـراض والاقــتراض علـى قـرارات تتعلــق بالإنتـاج، 

قــــد لا يكــــون بمقــــدور بعــــض المقترضــــين في الأســــواق الماليــــة. وفي حالــــة عــــدم وجــــود ضــــمانات، 
بعضـــــهم الوصــــول إلى قــــروض، وقــــد لا يكونـــــون مســــتعدين لتقــــديم ودائـــــع، أو لا يكــــون بمقــــدور 

لقطــاع لوللضــمانات أهميــة خاصــة بالنســبة . لحصــول علــى قــروض بأســعار فائــدة منخفضــة نســبياا
وللقطـاع العــام، لأن أنشـطة الحكومــة مرتبطـة في كثــير مـن الأحيــان بإصـدار ضــمانات أو  الحكـومي
  تفعيلها.

وهنــــاك ثــــلاث فئــــات مــــن الضــــمانات. ولا تقُــــترح أيــــة معاملــــة خاصــــة للضــــمانات في   3-246
لبضـائعهم أو غــير ذلــك مـن أشــكال الضــمانات. (فتكلفــة قدًمــه الصـانعون مــن ضــمان شـكل مــا ي

  استبدال السلع المعيبة بأخرى تعُتبر تكلفه وسيطة للصانع)

وتتـــألف ضـــمانات الدرجـــة الأولى مـــن الضـــمانات المقدمـــة في شـــكل مشـــتقات ماليـــة،   3-247
وهــذه المشــتقات متداولــة بكثــرة في الأســواق الماليــة. وهــي تســتند مــن قبيــل مبادلــة مخــاطر الائتمــان. 

  معينّ.   مرتبطة بقرض أو سندإلى مخاطر التخلف عن سداد أداة مرجعية وليست، بالتالي، 

__________ 

مــن هــذا الــدليل  4ــا. وينــاقش الفصــل ينــاقش هــذا الفــرع نــاتج نظــم الضــمانات الموحــدة والمعــاملات ذات الصــلة   )57(  
  .2008من فئات الأصول المالية في نظام الحسابات القومية لعام نظم الضمانات الموحدة بوصفها فئة 
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ضـــمانات الدرجـــة الثانيـــة، وهـــي الضـــمانات الموحـــدة، مـــن أنـــواع الضـــمانات وتتـــألف   3-248
. وهنـــاك ثلاثـــة أطــــراف طريقـــة مماثلــــةصـــغيرة في العــــادة، وفـــق الـــتي تصـــدر بأعـــداد كبــــيرة، وبمبـــالغ 

لكــل مــن المــدين والــدائن أن يتعاقــدا مشــمولة ــذه الترتيبــات: المــدين، والــدائن، والضــامن. ويجــوز 
علــى يض الــدائن في حالــة تخلــف المــدين عــن الســداد. ومــن الأمثلــة المألوفــة مــع الضــامن بشــأن تعــو 

ذلــك، ضــمان ائتمانــات التصــدير، وضــمان القــروض الدراســية. ومــن الأمثلــة الأخــرى، الضــمانات 
الماليــة الأخــرى، مثــل القـــروض، وبعــض ســندات الــدين، مقابــل رســوم. وهنـــا، الحكوميــة لــلأدوات 

مــدين معــينّ عــن الســداد، فإنــه مــن الممكــن، بــل د احتمــال تخلــف وبــالرغم مــن أنــه لا يمكــن تحديــ
مجموعــــة معيّنــــة مــــن مــــن الممارســــات المتبعــــة، وضــــع تقــــديرات لنســــبة المتخلفــــين عــــن الســــداد في 

تجاريـة بحتـة، فإنـه يتوقـع دفـع جميـع الرسـوم، إضـافة إلى  طـرقالمدينين. وإذا كان الضامن يعمل وفق 
رســـوم، وأيـــة احتياطيـــات محـــتفظ ـــا، لتغطيـــة التخلـــف المتوقـــع دخـــل الاســـتثمار المكتســـب علـــى ال

التكــاليف، وتحصــيل أربــاح بعــد ذلــك. وهــذا هــو بالضــبط نفــس النمــوذج علـى الســداد، إضــافة إلى 
المعاملـة تتُبـع مـع هـذه الضـمانات الـتي توصـف بــ الذي يسير عليه التأمين على غـير الحيـاة، ونفـس 

عموميـــة مماثلـــة لبنـــود علـــى إدراج بنــود معـــاملات وميزانيـــة وينطـــوي ذلـــك . “الضــمانات الموحـــدة”
ودفــع متلقــي الضــمانات لمــدفوعات رســم خرجــات التــأمين علــى غــير الحيــاة، بمــا في ذلــك توليــد الم

  خدمة.تكميلي ورسم 

وتتــألف الدرجــة الثالثــة مــن الضــمانات الموحــدة، والــتي توصــف بالضــمانات الــتي تمُــنح   3-249
خاصــة إلى درجــة لا يمكــن لات الــتي يمثــل فيهــا القــرض أو الورقــة الماليــة حالــة مــرة واحــدة، مــن الحــا

معهـــا حســـاب درجـــة المخـــاطرة المتصـــلة ـــا حســـابا بـــأي درجـــة مـــن الدقـــة. وفي معظـــم الحـــالات، 
كبنـــد في الأصـــول أو الخصـــوم الماليـــة. (مـــن   يقيـّــديعُتـــبر مـــنح ضـــمان لمـــرة واحـــدة ظرفـــا طارئـــا ولا 

، ضـــــمانات المـــــرة الواحـــــدة الـــــتي تمنحهـــــا الحكومـــــات إلى الشـــــركات في الاســـــتثناءات علـــــى ذلـــــك
تحديدا جيدا، والتي يـرجح جـدا اسـتخدامها، وهـي ضـمانات تعُامـل كمـا لـو ضائقات مالية محددة 

أـــا اســـتخدمت بمجـــرد حـــدوث الضـــائقة الماليـــة). وفي حالـــة تحميـــل رســـوم، تســـجل تلـــك الرســـوم 
ــــل خــــدمات، وقــــت دفعهــــا ــــل . كمــــدفوعات مقاب وفي حالــــة اســــتخدام الضــــمانات، يســــجل تحوي

الـــتي يحصـــل رأسمـــالي مـــن الضـــامن إلى حامـــل الضـــمان وقـــت التخلـــف عـــن الســـداد، وفي الحـــالات 
فيهــا الضــامن علــى مطالبــة فعليــة تجــاه حامــل الضــمان، تســجل معاملــة ماليــة (تشــمل أي زيــادات 

  في المساهمة في رأس المال).

الضــمانات الموحــدة وبــين الضــمانات الــتي تمُــنح مــرة واحــدة، علــى ويجــب التمييــز بــين   3-250
  أساس معيارين: 
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كثــــــرا مــــــا تكــــــون الضــــــمانات الموحــــــدة معــــــاملات تتكــــــرر، بســــــمات متشــــــاة   أ)(  
  ؛وبتجميع للمخاطر متماثل

بإمكــــان الضــــامنين تقــــدير متوســــط الخســــائر المتوقعــــة اســــتنادا إلى الإحصــــاءات   ب)(  
  .مفاهيم الاحتمالات المرجّحةوباستخدام أحد المتاحة، 

أما الضمانات الـتي تمُـنح مـرة واحـدة فهـي، علـى العكـس مـن ذلـك، ضـمانات فرديـة لـيس   
   تقديرات موثوقة لمخاطرها أو احتمالات تقديم مطالبات في إطارها.بإمكان الضامنين وضع 

  
  المعاملات المرتبطة بنظم الضمانات الموحدة    

الضــمانات الموحــدة يمكــن أن تقــدمها شــركات ماليــة، ويشــمل ذلــك علــى ســبيل المثــال   3-251
أيضـــا، وإن كـــان لا الحصـــر شـــركات التـــأمين. كمـــا يمكـــن أن تقـــدمها وحـــدات حكوميـــة. ويمكـــن 

ذلك من غير المرجح، أن تقـدم شـركات غـير ماليـة هـذا النـوع مـن الضـمانات؛ ومـن المسـتبعد جـدا 
غـير مقيمـة. وكمـا ذكـر أعـلاه، فـإن لـنظم أي وحـدة لفائـدة وحـدة أن تصدر تلك الضمانات عـن 

الضــمانات الموحــدة سمــات كثــيرة مشــتركة مــع نظــم التــأمين علــى غــير الحيــاة. وفي الحــالات العامــة، 
  الطريقة، مثلما سيرد أدناه.يوصى بتسجيلها بنفس 

التزامـات بتحمـل وعندما تقدم وحدة ما ضـمانات موحـدة، فإـا تقبـل رسـوما وتتكبـد   3-252
الضــامن تعــادل القيمــة تبعــات الضــمان، في حالــة اســتخدامها. وقيمــة الخصــوم الماليــة في حســابات 

الحاليــــة للمطالبــــات المتوقــــع تقــــديمها في إطــــار الضــــمانات القائمــــة، بعــــد خصــــم أي مبــــالغ يتوقــــع 
صـات تغطيـة السـداد. وتُسـمى هـذه الخصـوم مخصالضامن استردادها مـن المقترضـين المتخلفـين عـن 

  المطالبات المشمولة بضمانات موحدة.

ويمكــن للضــمان أن يغطـــي فــترة عــدة ســـنوات. ويمكــن دفــع الرســـوم ســنويا أو مقـــدما.   3-253
يتواصــل فيهــا الضــمان، ومـن حيــث المبــدأ، ينبغــي للرســوم أن تمثــّل المصـاريف المكتســبة في كــل ســنة 

ــــاقص الخصــــوم الماليــــة كلمــــا قصــــرت المــــدة المتبقيــــ ــــع في التســــجيل نفــــس الطريقــــة مــــع تن ة، وأن تتُب
المدفوعــة مــع تنــاقص الالتزامــات المســتقبلية. المســتخدمة مــع التــأمين الادخــاري باكتســاب الرســوم 

وفي الممارســـة العمليـــة، قـــد لا تكـــون لـــبعض الوحـــدات الـــتي تقـــدم ضـــمانات ســـوى بيانـــات ذات 
ة نظـام الضـمانات الموحـدة هـو بالنسـبة لضـمان فـردي، ولكـن طبيعـأساس نقدي. وهذا غير دقيـق 

وجــود عــدة ضــمانات مــن نفــس النــوع، وإن لم تكــن كلهــا لــنفس الفــترة، أو أــا تبــدأ وتنتهـــي في 
التواريخ. وما لم يكن هناك مـا يفـترض وجـود تغيـير كبـير في طبيعـة حملَـة الضـمانات علـى مـر نفس 

  من الخطأ.ير الزمن، فإن استخدام البيانات على أساس نقدي لا يتسبب في قدر كب
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وفي امــوع، توجــد ســت مجموعــات مــن المعــاملات ينبغــي تســجيلها: اثنتــان تتصــلان   3-254
وواحــــدة بالحســــاب بقيــــاس إنتــــاج واســــتهلاك خدمــــة الضــــمانات، وثلاثــــة تتعلــــق بإعــــادة التوزيــــع، 

  النشـاط، ودخــل الاســتثمار الـذي يعُــزى إلى حامـل الضــمان (ســواءمخرجــات المـالي: وتحُســب قيمـة 
الموصـــوفة أعـــلاه للتـــأمين علـــى غـــير كـــان دائنـــا أو مـــدينا) وقيمـــة رســـوم الخـــدمات، وفـــق الطريقـــة 

الحيــاة، مـــع الاستعاضـــة عـــن مفـــاهيم الأقســـاط بمفـــاهيم الرســـوم، وعـــن مفـــاهيم المطالبـــات بمفـــاهيم 
  نظم الضمانات الموحدة.المطالبات المشمولة بنظام ضمانات في 

  نتاج والاستهلاك:وفيما يلي معاملات الا  3-255

في حسـاب الإنتـاج للقطـاع أو القطـاع الفرعـي الـذي ينتمـي إليـه خرجات الم قيّدت  أ)(  
  الضامن؛

رســـوم الخدمـــة يـــدفعها إمـــا مقـــترض أو مقـــرض الـــدين موضـــوع الضـــمان. وعنـــدما   ب)(  
ح رسوما أو مؤسسات غير هادفة للرب القطاع الحكوميمالية أو شركات مالية أو تدفع شركات غير 

في حســـاب  قيــّـدوســـيطا، وت النـــوع مـــن الضـــمان، فـــإن الرســـوم تمثـــل اســـتهلاكاللحصـــول علـــى هـــذا 
رسوم على تلك الضمانات مستحقة الدفع مـن طـرف الأسـر المعيشـية هـي الإنتاج، التابع لها. وأي 

  .في حسابات استخدام الدخل قيّدوتالنهائي، جزء من نفقات الاستهلاك 

معــاملات إعــادة التوزيــع دخــلَ الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة الضــمان فيمــا وتشــمل   3-256
  وصافي الرسوم، والمطالبات المشمولة بنظم الضمانات الموحدة:يتعلق بنظم الضمانات الموحدة، 

ــــدو   أ)(   ــــنظم  يقيّ ــــة الضــــمانات فيمــــا يتعلــــق ب دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملَ
ويسـجل كمسـتحق القـبض للوحـدة الـتي . سـتحق الـدفع علـى الضـامنمالضمانات الموحدة كمبلـغ 

المســـتحقة الـــدفع والمســـتحقة القـــبض في حســـاب تخصـــيص الـــدخل المبـــالغ  تقُيـّــدو . دفعـــت الرســـم
  ؛الأولي

ويحُســــب صــــافي الرســــوم كمبــــالغ مســــتحقة القــــبض إضــــافة إلى مكمــــلات رســــوم   ب)(  
ة الدافعــة لرســوم الضــمان) ناقصــا قيمــة الخــدمات الــذي يعُــزى إلى الوحــد(تعــادل دخــل الاســتثمار 

هـــذا مســـتحق الـــدفع مـــن طـــرف جميـــع قطاعـــات الاقتصـــاد ومســـتحق المســـتهلكة. وصـــافي الرســـوم 
  ؛القبض لدى قطاع الضامن

والمطالبـــات المشـــمولة بـــنظم الضـــمانات الموحـــدة مســـتحقة الـــدفع علـــى الضـــامن   ج)(  
انات، بصــرف النظــر عمــا إذا كانــت الرســوم مقــرض الــدين بموجــب الضــمومســتحقة القــبض لــدى 
كــــل مــــن الرســــوم والمطالبــــات المشــــمولة بالضــــمانات في   قيـّـــدوتض. المقــــتر قــــد دفعهــــا المقــــرض أو 
  للدخل.حساب التوزيع الثانوي 
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ويـُـــدرج في الحســــاب المــــالي قيــــد يبــــينّ الفــــرق بــــين الرســــوم المدفوعــــة عــــن الضــــمانات   3-257
  في إطار الضمانات القائمة. قُدمت الجديدة وبين المطالبات التي 

الـــنظم الموحـــدة، وغيرهـــا مخرجـــات ومـــن المفـــترض أن البيانـــات الأوليـــة اللازمـــة لحســـاب   3-258
مـــن المصـــرف المركـــزي أو مـــن ســـلطة الإشـــراف المســـؤولة عـــن مـــن المعـــاملات ذات الصـــلة متاحـــة 

لـــى البيانـــات الأوليـــة مصـــنفة الحصـــول عالقطـــاع المـــالي. ويمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات، مـــع ذلـــك، 
مجمـــــوع بحســـــب القطـــــاع، لحســـــاب تلـــــك المعـــــاملات. وســـــتكون، بالتـــــالي، بحاجـــــة إلى حســـــاب 

تلــك الــنظم وغيرهــا مــن المعــاملات ذات الصــلة قبــل توزيعهــا علــى القطاعــات المؤسســية مخرجــات 
  مؤشرات مثل الرسوم.المعنية، باستخدام 

  
  الضمانات التي تقدمها الحكومة    

تقـــدم الحكومـــات في كثـــير مـــن الأحيـــان ضـــمانات لأغـــراض سياســـاتية محـــددة. ومــــن   3-259
التصــدير. ويمكــن أن تَصــدر تلــك الضــمانات عــن وحــدة الأمثلــة علــى ذلــك ضــمانات ائتمانــات 

القواعــــد العاديــــة المتبعـــــة في حكوميــــة تعُتــــبر وحــــدة مؤسســـــية منفصــــلة. وفي هــــذه الحالــــة، تنطبـــــق 
. وعنـدما القطـاع الحكـومييـة إمـا لشـركات القطـاع العـام، أو كجـزء مـن تخصيص الوحدات الحكوم

تفــرض وحــدة ضــمان رســوما كبــيرة مــن الناحيــة الاقتصــادية (وقــد يعــني ذلــك، في هــذه الحالــة، أن 
بالضـمانات، إضـافة إلى التكـاليف الإداريـة، تغطيهـا الرسـوم المفروضـة)، معظم المطالبـات المشـمولة 

كشــركة ماليــة، وتســجيل المعــاملات علــى النحــو ا. وينبغــي التعامــل معهــا يعُتــبر ذلــك نشــاطا ســوقي
التسـجيل أيضـا علـى المبين أعـلاه. وإذا كانـت الرسـوم تغطـي معظـم التكـاليف ولـيس كلهـا، يكـون 

النحــو المبــين أعــلاه. ويمكــن أن تغطــى خســائر الوكالــة الــتي قــدمت الضــمانات مــن طــرف الحكومــة 
، ولكـــن ذلـــك لا ينطبـــق علـــى مـــن يطلبـــون ضـــمانات في شـــكل أســـاس مســـتمر أو متقطـــععلـــى 

بوصــــفها إعانــــة مقدمــــة إلى الوكالــــة، وتســــجل المــــدفوعات إعانــــات. وتســــجل المــــدفوعات العاديــــة 
رأسماليـة، عنـد تلقـي المـدفوعات فقـط. المتقطعة، والتي تغطـي الخسـائر المتراكمـة، بوصـفها تحـويلات 

  

دة حكوميــة ضــمانات موحــدة بــدون رســوم أو بأســعار وبوجــه عــام، عنــدما تقــدم وحــ  3-260
ـــــات المشـــــمولة بالضـــــمانات،  ـــــير مـــــن المطالب ـــــك الرســـــوم أدنى بكث والتكـــــاليف منخفضـــــة تجعـــــل تل

سـب تحُ . و القطـاع الحكـوميالإدارية، فإنـه ينبغـي معاملـة الوحـدة بوصـفها منتِجـا غـير سـوقي داخـل 
أـا قـد تحتـاج إلى تمويـل بعـض الحكومـة تـدرك النظام كمجموع التكاليف. أمـا إذا كانـت مخرجات 

المطالبـــات المشــــمولة بالضــــمانات، إلى درجــــة إدراج مخصصـــات لــــذلك في حســــاباا، فإنــــه ينبغــــي 
الحكومــة إلى الوحــدات المعنيــة، وخصــوما ماليــة بــنفس القــدر تســجيل التحــويلات ــذا الحجــم مــن 

  ة).(تحت مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحد
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الـــنظم الموحـــدة، وغيرهـــا مخرجـــات ومـــن المفـــترض أن البيانـــات الأوليـــة اللازمـــة لحســـاب   3-261
العـام الماليـة. ومـرة أو مـن شـركات القطـاع  القطـاع الحكـوميمن المعـاملات ذات الصـلة متاحـة مـن 

أخـــرى، إذا لم تـــتمكن هيئـــة إعـــداد البيانـــات مـــن الحصـــول علـــى البيانـــات الأوليـــة مصـــنفة بحســـب 
تلـــك مخرجـــات إلى حســـاب مجمـــوع لقطاعـــات لحســـاب تلـــك المعـــاملات، فإـــا ســـتكون بحاجـــة ا

الـــــنظم وغيرهـــــا مـــــن المعـــــاملات ذات الصـــــلة قبـــــل توزيعهـــــا علـــــى مختلـــــف القطاعـــــات المؤسســـــية 
  باستخدام مؤشرات مثل الرسوم. 

  
  نظم الضمانات الموحدةمخرجات قياسات الحجم ل    

الموحـــــدة، الـــــذي يحُســـــب مـــــن البيانـــــات الأوليـــــة،  نظـــــم الضـــــماناتمخرجـــــات قـــــاس ت  3-262
إزالــــة آثـــــار تغــــيرّ الأســـــعار. خرجـــــات بالأســــعار الجاريــــة. وينبغـــــي في حســــاب قياســـــات حجــــم الم

وتتوقـــف الطريقـــة المســـتخدمة في حســـاب قياســـات الحجـــم علـــى الطريقـــة المســـتخدمة في حســـاب 
لهيئـــة وع التكـــاليف، يمكـــن كمجمـــ  ةالمحســـوبمخرجـــات بالأســـعار الجاريـــة. وبالنســـبة للخرجـــات الم

باســـتخدام مؤشـــر مركـــب لأســـعار خرجـــات إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في إزالـــة أثـــر التضـــخم مـــن الم
صــــــيغة باســــــتخدام  ةالمحســــــوبمخرجــــــات المــــــدخلات للتوصــــــل إلى قياســــــات الحجــــــم. وبالنســــــبة لل

ـــاة، يمكـــن وضـــع تقـــديرات لقياســـات الحجـــم باســـتخدام الطمخرجـــات  ريقـــة التـــأمين علـــى غـــير الحي
  التأمين على غير الحياة.خرجات المتبعة في حساب قياسات الحجم لم

  
  التأمين على الحياة والتأمين الادخاري  (ج)  

  التأمين على الحياة    

  المراجع:
  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

وانـــب وقضـــايا خاصــــة ، قضـــايا متعــــددة الج17، الفصـــل 2008نظـــام الحســـابات القوميـــة لعــــام 
  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

(ج)، ملخـــص  6دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، التـــذييل 
  نظام التأمين ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة -مواضيعي 

بـــدفع مبـــالغ منتظمـــة إلى شـــركة  الوثيقـــةالتـــأمين علـــى الحيـــاة نشـــاط يقـــوم فيـــه حامـــل   3-263
الحصـول علــى التـأمين الـتي تكفـل، مقابـل ذلـك، لـه (أو لشــخص معـينّ آخـر، في بعـض الحـالات) 

. الوثيقـةمبلغ متفق عليه، أو استحقاق سـنوي، في تـاريخ معـين أو قبـل ذلـك في حالـة وفـاة حامـل 
علـى  وثيقـة التـأميناسـتحقاقا. و  ةالوثيقـحامـل ويسمى المبلغ المالي الـذي يضـمن المـؤمن تقديمـه إلى 

يــدفع مــدة ســنوات أقســاطا إلى شــركة التــأمين  الوثيقــةالحيــاة شــكل مــن أشــكال الادخــار. فحامــل 
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وفي بعــض الأحيــان إلى  الوثيقــةفي المســتقبل. وتــُدفع المنــافع إلى حامــل مقابــل وعــد بــالتمتع بمنــافع 
شــخص آخــر معــينّ. ويمكــن الإعــراب عــن تلــك المنــافع بصــيغة تقــوم علــى الأقســاط المدفوعــة، وقــد 
تكــــون تتوقــــف علــــى مــــدى نجــــاح شــــركة التــــأمين في اســــتثمار الأمــــوال. وبالنســــبة لهــــذه لأخــــيرة، 

. وقــد )58(اســتثماري وثيقــة تــأمينأو  “مــع أربــاح”يســتخدم عــادة مصــطلحا التــأمين علــى الحيــاة 
  على الحياة. وثيقة التأمينتتغير المبالغ والتواريخ، ولكن المطالبات تُدفع دائما في حالة 

الــتي تــنص علــى اســتحقاقات في حالــة الوفــاة في غضــون فــترة معينــة دون أي  الوثيقــةو   3-264
، وهـــي تعُتـــبر تأمينـــا علـــى غـــير الحيـــاة، لأن )59(تســـمى عـــادة تأمينـــا محـــدد الأجـــلظـــروف أخـــرى 

مثــل أي مطالبــات التــأمين علــى غــير الحيــاة، لا تـُـدفع المطالبــة باســتحقاقات ذلــك التــأمين، مثلهــا 
للطريقـــة الـــتي تمســـك ـــا شـــركات إلا عنـــد اســـتيفاء ظـــروف محـــددة. وفي الممارســـة العمليـــة، ونظـــرا 

لأجــل المحــدد االتــأمين حســاباا، قــد لا يكــون مــن الممكــن دائمــا الفصــل بــين التــأمين علــى الحيــاة 
وغيره من أشكال التـأمين علـى غـير الحيـاة. وفي ظـل هـذه الظـروف، قـد يتعـين التعامـل مـع التـأمين 
المحــدد الأجــل بــنفس طريقــة التعامــل مــع التــأمين علــى الحيــاة لأســباب عمليــة بحتــة. ويــوجز الإطــار 

لتــأمين علــى ا وثــائقالتــأمين علــى غــير الحيــاة و  وثــائقوالاخــتلاف الرئيســية بــين أوجــه التشــابه  3-3
  الحياة. 

ـــــاريخ الـــــذي تصـــــبح فيـــــه المنـــــافع   3-265 وتــُـــراكم شـــــركة التـــــأمين الأقســـــاط المدفوعـــــة حـــــتى الت
تســـتخدم الاحتياطيـــات لتوليـــد دخـــل اســـتثماري (في شـــكل مســـتحقة الـــدفع وفي غضـــون ذلـــك، 

ــة اســتثمار يعــزى إلى ويســجل هــذا الــدخل في نظــام الحســابات القوميــة كــدخل فوائــد وأربــاح).  حملَ
تولـّد التأمين. ومن الممكن أيضا أن تكون لشركة التـأمين ممتلكـات، مـن قبيـل العقـارات، وأن  وثائق

فائضــا تشــغيليا صــافيا علــى تلــك الممتلكــات يــُدرج أيضــا ضــمن دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى 
ـــة  ـــائقحملَ ـــاة ويضـــاف الـــبعض مـــن دخـــل الاســـتثمار إلى احتياطيـــات التـــأمين علـــى االتـــأمين.  وث لحي

المستقبل. وهذا التخصيص أصـل مـن الأصـول الماليـة التأمين، للوفاء بالمنافع في  وثائقالعائدة لحملة 
تواصــــل اســــتثماره حــــتى موعــــد التــــأمين، ولكــــن يحُــــتفظ بــــه لــــدى شـــركة التــــأمين الــــتي  وثــــائقلحمَلـــة 

لمخصــص لحملــة بمــا تبقــى مـن دخــل الاســتثمار غـير ا وتحــتفظ شــركة التـأميناسـتحقاق دفــع المنـافع. 
  التي تقدمها.التأمين، كرسم على الخدمات  وثائق

__________ 

التـأمين علـى الحيـاة المرتبطـة بوحـدات معينـة، وهـي منتجـات مرتبطـة  وثـائقالتـأمين مـع أربـاح أيضـا  وثائقتشمل   )58(  
الاسـتثمار باختيـار صـندوق معـين، التـأمين مـن خلالهـا اختيـار نـوع معـين مـن  وثـائقبصناديق مالية يمكن لحملة 

التـــأمين تلـــك بـــاختلاف قيمـــة  وثـــائقل مخـــاطر الاســـتثمار فيـــه. وتتفـــاوت المطالبـــات الـــتي تتيحهـــا وبالتـــالي تحمّـــ
  الصناديق المختارة.

  تأمين على الحياة تصدرها الشركات لموظفيها. وثائقيشمل ذلك   )59(  
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  3-3الإطار 
  مقارنة التأمين على الحياة بالتأمين على غير الحياة

يمثل توزيـع المخـاطر العنصـر المشـترك بـين التـأمين علـى الحيـاة وعلـى غـير الحيـاة. فشـركات   
 وثــــائق(نســــبيا) في شــــكل أقســــاط يــــدفعها حملــــة التــــأمين تتلقــــى مــــدفوعات منتظمــــة وصــــغيرة 

وبالنســبة التـأمين، وتـدفع مبــالغ أكـبر للمطـالبين المــؤمنين عنـد حـدوث الطــوارئ المـؤمن ضـدها. 
التـأمين. فعلـى سـبيل  وثـائقلى غير الحياة، توزع المخاطر علـى جميـع مـن يستصـدرون للتأمين ع

التـأمين قيمـة أقسـاط التـأمين علـى المركبـات في سـنة معينـة علـى أسـاس قيمـة المثال، تقرر شـركة 
وعــــادة مــــا يكــــون عــــدد المطالبــــات الــــتي تتوقــــع دفعهــــا مقابــــل ذلــــك التــــأمين في تلــــك الســــنة. 

التــأمين. وبالنســبة للفــرد الــذي يحمــل  وثــائقأصــغر بكثــير مــن عــدد حملــة أصــحاب المطالبــات 
غــــير الحيــــاة، لا توجــــد علاقــــة بــــين الأقســــاط المدفوعــــة وبــــين اســــتحقاقات علــــى  وثيقــــة تــــأمين

تحــدد ســنويا تلــك العلاقــة المطالبــات المقبوضــة، حــتى في الأجــل الطويــل، ولكــن شــركة التــأمين 
علــى غــير الحيــاة. وبالنســبة للتــأمين علــى الحيــاة، مــن المهــم  التــأمين فئــة مــن فئــاتبالنســبة لكــل 

وشـــركة  وثيقـــة التـــأمينالأقســـاط والمطالبـــات بمـــرور الوقـــت، لكـــل مـــن حامـــل وجـــود علاقـــة بـــين 
المنـــافع الـــتي ســـتقبض عـــن الأقســـاط التـــأمين. وبالنســـبة لمـــن يـــؤمّن علـــى حياتـــه، يتُوقـــع ألا تقـــلّ 

اعتبارهــا شــكلا مــن أشــكال الادخــار. ويجــب علــى المدفوعــة حــتى موعــد الاســتحقاق، ويمكــن 
التــأمين، عنــد تحديــد العلاقــة بــين مســتويات الأقســاط والمنــافع، الجمــع بــين هــذا الجانــب شــركة 

الاكتواريـة بشـأن عـدد الزبـائن المـؤمن علـيهم، فيمـا وحيدة وبـين الحسـابات  وثيقة تأمينالمتعلق ب
ـــالعمر المتوقـــع (بمـــا في ذلـــك مخـــاطر ا تلقـــي لحـــوادث القاتلـــة). وفي الفـــترة الفاصـــلة بـــين يتعلـــق ب

الأقســاط ودفــع منــافع مطالبــات التــأمين، تكســب شــركة التــأمين دخــلا مــن اســتثمار الأقســاط 
مســـتويات الأقســـاط والمنـــافع الـــتي تحـــددها شـــركات المســـتلمة. ويـــؤثر هـــذا الـــدخل أيضـــا علـــى 

  التأمين.

الحيـاة وعلـى غـير الحيـاة، توجـد أوجـه اخـتلاف من التشابه بين أنشطة التأمين على  وبالرغم  
غـير الحيــاة  في نظـام الحسـابات القوميــة. فالتـأمين علــىبينهمـا تـؤدى إلى اســتخدام قيـودات مختلفــة 
أصــــحاب المطالبــــات  التــــأمين وعــــدد محــــدود مــــن وثــــائقيتمثــــل في إعــــادة توزيــــع بــــين جميــــع حملــــة 

للأقسـاط المدفوعـة خـلال  ى الحيـاة فهـو إعـادة توزيـعالتأمينية، خلال الفترة الجارية. أما التـأمين علـ
نفســه. وتمثــل أقســـاط التــأمين علـــى  وثيقــة التـــأمينفي ايتهــا المنــافع إلى حامـــل فــترة زمنيــة، تــُـدفع 

  معاملات جارية.الحياة ومنافعه، في الأساس، معاملات مالية وليس 
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ومن الشائع أن تـذكر شـركات التـأمين صـراحة أن مبـالغ التـأمين علـى الحيـاة معـزوة إلى   3-266
. وتلــك المبــالغ لا )60(عــلاواتا مــا توصــف تلــك المبــالغ بأــا ير كــل ســنة. وكثــ  وثيقــة التــأمينحامــل 

د تــزدا وثــائقالتــأمين، ولكــن قيمــة الخصــوم الماليــة لشــركة التــأمين إزاء حملــة ال وثــائقتـُـدفع إلى حملــة 
التــأمين. وكــون أن  وثــائقالمبلــغ كــدخل اســتثمار يعــزى إلى حملــة بمقــدار تلــك المبــالغ. ويســجل هــذا 

 وثـــائقبعــض تلـــك المبـــالغ هــو مكســـب حيـــازة لا يغـــير هــذه التســـمية. وهـــي تمثــل، بالنســـبة لحملـــة 
خــل التــأمين، عائــدا عــن إتاحــة تلــك الأصــول الماليــة لشــركة التــأمين. وإضــافة إلى ذلــك، فــإن أي د

يظهـر   وثـائقصـراحة لحملـة المن استثمار احتياطيـات التـأمين علـى الحيـاة يتجـاوز أي مبـالغ معـزوة 
التــأمين، بصــرف النظــر عــن مصــدر الــدخل. وكامــل دخــل  وثــائقكــدخل اســتثمار يعــزى إلى حملَــة 
التــأمين، ســواء كــان ذلــك العــزو صــراحة مــن طــرف شــركة  وثــائقالاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة 

التــأمين في  وثــائقة، يظهــر كمبــالغ مســتحقة الــدفع إلى حملَــة يــأمين أو ضــمنا في الحســابات القومالتــ
حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي. وفي حالـــة التـــأمين علـــى الحيـــاة، يســـجل هـــذا المبلـــغ بعـــد ذلـــك  

فــإن جميــع حملَــة كمكمــلات أقســاط في الحســاب المــالي. أمــا بالنســبة للتــأمين المباشــر علــى الحيــاة، 
لوثــائق أفــراد، فيصــبح دخــل الاســتثمار يعــزى إلى الأســر المعيشــية (مــع إمكانيــة كــون بعضــها أســرا ا

  معيشية غير مقيمة).
  

  التأمين على الحياة والمعاملات الأخرى ذات الصلةمخرجات قياس     
  المراجع:

  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008لعــــام نظـــام الحســـابات القوميـــة 

  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين
(ج)، ملخـــص  6دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، التـــذييل 

  نظام التأمين ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة -مواضيعي 
، معـــاملات التــــأمين، 2ات ووضـــع الاســـتثمار الــــدولي، التـــذييل الـــدليل التجميعـــي لميـــزان المــــدفوع

  والوظائف، ونظم معاشات التقاعد

  التأمين على الحياة بوصفهمخرجات ب ستحُ   3-267
  الأقساط المكتسبة

  )13-3(              مكمّلات الأقساط  زائدا
  المنافع المستحقة الدفع  ناقصا
  النقصان) في الاحتياطيات الاكتوارية واحتياطات التأمين مع أرباح. زائداالزيادات ( ناقصا

__________ 

التــأمين المشــاركين في خطــط التــأمين مــع أربــاح. وهــي لا تــُدفع إلى حملَــة  وثــائقالعــلاوات مســتحقة الــدفع لحمَلــة   )60(  
أربـــاح، مثـــل خطـــط التـــأمين التـــأمين بـــدون  وثـــائقالتـــأمين غـــير المشـــاركين في تلـــك الخطـــط، أو إلى حملَـــة  وثـــائق

  المرتبطة بوحدات معينة.
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التـــأمين علـــى الحيـــاة نفـــس المبـــادئ العامـــة المتبعـــة مـــع مخرجـــات وتتبـــع طريقـــة حســـاب   3-268
المنـافع يتطلـب التأمين على غير الحياة، ولكن الفـارق الـزمني بـين وقـت تلقـي الأقسـاط ووقـت دفـع 

  التغيرات في الاحتياطيات الفنية. إدراج مخصصات خاصة تقابل

  وتحدد الأقساط بنفس الطريقة في التأمين على الحياة والتأمين على غير الحياة.  3-269

ومكمــلات الأقســاط أكــبر في التــأمين علــى الحيــاة منهــا في التــأمين علــى غــير الحيــاة.   3-270
المكتســب علــى الحيــازة) وهــي تتــألف مــن كامــل دخــل الاســتثمار (بمــا في ذلــك مكاسب/خســائر 

التــأمين. وكمــا ذكــر مــن قبــل، يشــمل ذلــك العــلاوات الــتي تعلنهــا شــركات  وثــائقاحتياطيــات حملــة 
وتركوهـــا  وثـــائقتمثـــل أرباحـــا لم يســـتلمها حملـــة الالتـــأمين. وهـــي مبـــالغ  وثـــائقالتـــأمين ســـنويا لحملـــة 

ــــة في حســــاب ال توزيــــع الأولي تحــــت تصــــرف شــــركة التــــأمين، ولــــذلك فهــــي تســــجل كــــدخل ملكي
  للدخل.

ولا حاجـــة في إطـــار التـــأمين علـــى الحيـــاة إلى . وتُســـجل المنـــافع عنـــد منحهـــا أو دفعهـــا  3-271
لا توجــد تقلبــات غـير متوقعــة في اســتحقاقات المـدفوعات. ومــن الممكــن  لأنـهمعــدل، اشـتقاق رقــم 

، حــــتى بعــــد عــــدة للمنــــافع المســــتحقة الــــدفع مســــتقبلالشــــركة التــــأمين أن تضــــع تقــــديرات موثوقــــة 
قبــل تــاريخ انتهائهــا علــى الحيــاة يلغــي خطــة التــأمين  وثيقــة تــأمينســنوات. وعــادة مــا يحــق لحامــل 

المتفــــــق عليــــــه، الحصــــــول علــــــى اســــــتحقاقات جزئيــــــة مــــــن شــــــركة التــــــأمين. وبالتــــــالي، فــــــإن هنــــــاك 
اب، يمكــن أو إلى المســتفيد منهــا. ولهــذه الأســب وثيقــة التــأميندائمــا إلى حامــل اســتحقاقات تـُـدفع 

ادخــارا، وجـزء مــن الاســتحقاقات الــتي  وثيقـة التــأميناعتبـار جــزء مــن الأقسـاط الــتي يــدفعها حامــل 
الأقســاط (جــزء الادخــار) يقبضــها المســتفيد ســحبا مــن المــدخرات. وبالتــالي، فــإن تســجيل صــافي 

مــا ودفــع الاســتحقاقات يحــدث في الحســاب المــالي ولــيس في حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل، مثل
التــأمين علــى الحيــاة مخرجــات الحــال مــع التــأمين علــى الحيــاة. ويحُســب صــافي الأقســاط بخصــم هــو 

  الأقساط.من مجموع الأقساط الفعلية ومكملات 

وتمثــــل الاحتياطيــــات الاكتواريــــة للتــــأمين علــــى الحيــــاة واحتياطيــــات التــــأمين مــــع أربــــاح   3-272
ســــتحقاقات في المســـــتقبل. فهــــي تمثـــــل جــــزءا مـــــن جانبـــــا لتغطيــــة مـــــدفوعات الاالمبــــالغ الموضــــوعة 

الأقســـاط غـــير المكتســـبة، واحتياطيـــات تغطيـــة الاحتياطيـــات الفنيـــة للتـــأمين علـــى الحيـــاة، وتشـــمل 
المعــاملات الاسـتحقاقات القائمــة. وتـزداد الاحتياطيــات الفنيـة للتــأمين علــى الحيـاة كــل سـنة نتيجــة 

 وثــائقخل الاســتثماري الجديــد الــذي يعــزى لحملــة الــتي تتضــمن الأقســاط الجديــدة المدفوعــة، والــد
يُســــحب مــــن طــــرفهم)، كمــــا أن تلــــك الاحتياطيــــات تــــنقص نتيجــــة المعــــاملات الــــتي التــــأمين (ولا 

 مين المنهــاة قبــل تــاريخالــدفع علــى خطــط التــأتتضــمن مــدفوعات الاســتحقاقات، والمبــالغ الواجبــة 
بإــــاء خطــــط انتهائهــــا الأصــــلي. ويمكــــن للاحتياطيــــات الفنيــــة للتــــأمين علــــى الحيــــاة أن تــــنخفض 
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للتـــأمين علـــى الحيـــاة. غـــير أن هـــذه التـــدفقات لا تعُتـــبر معـــاملات ولا تســـجل بالتـــالي في حســـاب 
  حجم الأصول.التغيرات الأخرى في 

التـــــأمين علـــــى الحيــــــاة، مخرجـــــات ويمكـــــن الحصـــــول علـــــى البيانـــــات الأوليــــــة لحســـــاب   3-273
مــن سـجلات شـركات التــأمين لـدى الوكالـة الحكوميــة المسـؤولة عــن )، 13-3باسـتخدام المعادلـة (

البيانـــات، فســـتحتاج هيئـــة إعـــداد قطـــاع التـــأمين، مثـــل هيئـــة تنظـــيم التـــأمين. وإذا لم تتـــوافر تلـــك 
ليــــة لشــــركات التــــأمين البيانــــات إلى إجــــراء استقصــــاء لجمعهــــا. وفي العــــادة، تتضــــمن البيانــــات الما

التـــأمين علـــى الحيـــاة. وإذا لم يتـــوافر مـــا يكفـــي مـــن البيانـــات مخرجـــات البيانـــات اللازمـــة لحســـاب 
الصــــيغة، فإنـــه يمكـــن اســـتخدام ـــج قـــائم علـــى مجمــــوع لحســـاب التـــأمين علـــى الحيـــاة وفقـــا لهـــذه 

النسـبة للتـأمين علــى الحـال بالتكـاليف، مماثـل للـنهج الموصـوف للتـأمين علـى غـير الحيـاة. وكمـا هـو 
  غير الحياة، ينبغي إدراج علاوة للأرباح العادية.

علــى الحيـــاة هـــو فـــرد في جميــع الحـــالات، فـــإن معـــاملات  وثيقـــة التـــأمينوبمــا أن حامـــل   3-274
الحيــاة تجــري فقــط بــين شــركات التــأمين والأســر المعيشــية، ســواء كانــت مقيمــة أم غــير التــأمين علــى 

للأســر المعيشـية كنفقـات اسـتهلاكها النهـائي، في حــين  ةالمخصصـخرجـات سـجل المت. و )61(مقيمـة
وفي أحيــان كثــيرة، لغــير المقيمــين كصــادرات مــن الســلع والخــدمات.  ةالمخصصــخرجــات ســجل المت

لا يكــــون بمقــــدور شــــركات التــــأمين تقــــديم البيانــــات الأوليــــة التفصــــيلية عــــن كــــل بنــــد مــــن البنــــود 
التـأمين علـى الحيـاة بحسـب القطـاع (مثـل مخرجـات لازمـة لحسـاب الأقساط، مـثلا) ال(كمكملات 

قــادرة فقــط علــى تقــديم البيانــات الــتي تســمح لهيئــة الأســر المعيشــية والعــالم الخــارجي). وقــد تكــون 
وفي مثـل هـذه الحـالات، تحتـاج هيئـة  التـامين علـى الحيـاة.مخرجـات إعداد البيانات بحسـاب مجمـوع 

البيانــات المتاحــة اضــات بشــأن تخصــيص البيانــات الأوليــة باســتخدام إعــداد البيانــات إلى وضــع افتر 
والمعـــاملات الأخـــرى ذات الصـــلة. فقـــد يكـــون بإمكاـــا، علـــى خرجـــات قبـــل حســـاب مجمـــوع الم

استنتاج تفاصيل الأقساط الفعليـة المسـتحقة الـدفع علـى الأسـر المعيشـية المقيمـة وغـير سبيل المثال، 
__________ 

التــأمين علــى الحيــاة  وثــائقللتــأمين علــى الحيــاة، مثــل  وثــائقعــض البلــدان شــراء مــع ذلــك، يمكــن للشــركات في ب  )61(  
التنفيذيين للتحـوط ضـد تكلفـة فقـدان أولئـك الإداريـين الرئيسـيين بسـبب وفـاة غـير طوال العمر، لكبار مديريها 

علــى الحيــاة  ويعُــرف هــذا النــوع مــن التــأمينمتوقعــة، أو ضــد المخــاطر المرتبطــة بتعيــين وتــدريب مــن ســيخلفهم. 
علــى باسـم التـأمين علـى الحيـاة المملــوك لشـركة. وعنـدما يكـون رب العمـل مصــرفا، يعُـرف التـأمين باسـم التـأمين 

التــأمين، فهــي تــدفع أقســاطها أيضــا. ويمكــن اســتخدام  وثــائقالحيــاة المملــوك لمصــرف. وبمــا أن الشــركات تملــك 
لتحقيــق مزايــا ضــريبية، إذا لم تكــن الاســتحقاقات الــتي تقبضــها الشــركة عنــد حــدوث الوفــاة التــأمين هــذه  وثــائق

تمويل استحقاقات الوفـاة، المعفـاة مـن الضـرائب، يتمثـل خاضعة للضرائب على الدخل. وبما أن عنصرا كبيرا من 
علــى حيــاة كبــار شــراءها لتــأمين  في دخــل ملكيــة مــتراكم متــأت مــن الأقســاط الــتي تــدفعها تلــك الشــركات، فــإن

وفي حالــة . التنفيــذيين يمثــل طريقــة تجــني ــا تلــك الشــركات دخــل ملكيــة بــدون دفــع أي ضــرائب عليهــامــديريها 
  لشركة أو التأمين المملوك لمصرف، تحدث المعاملات بين شركة التأمين وتلك الشركات.التأمين المملوك 
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المســتمدة مـــن شــركات التـــأمين. وإذا لم يكــن بمقـــدور شـــركات لأوليـــة المقيمــة باســـتخدام البيانــات ا
التــأمين (مثــل مكمــلات  وثــائقإلى حملَــة التــأمين تقــديم تفاصــيل عــن دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى 

متناسـب مـع الأقسـاط الأقساط)، فإنه يمكـن لهيئـة إعـداد البيانـات أن تخصـص ذلـك البنـد بشـكل 
التــأمين علــى مخرجــات لأســر المعيشــية والعــالم الخــارجي، ثم حســاب الفعليــة المســتحقة الــدفع علــى ا

للأســر المعيشــية المقيمــة وللعــالم الخــارجي حســابا مباشــرا. ويمكــن عندئــذ الحصــول  ةالحيــاة المخصصــ
  القطاع. مخرجاتمجموع  االتأمين على الحياة بوصفهمخرجات على مجموع 

ومـن الممكــن أيضـا للأســر المعيشــية المقيمـة شــراء تـأمين علــى الحيــاة مـن شــركات تــأمين   3-275
ميــزان المــدفوعات علــى تقــديرات غــير مقيمــة. ويمكــن في هــذه الحــالات، الحصــول مــن إحصــاءات 

 وثــائقللــواردات مــن رســوم خــدمات التــأمين علــى الحيــاة، ودخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة 
ولكـــــن، إذا لم تكـــــن إحصـــــاءات ميـــــزان . وصـــــافي الأقســـــاطع المســـــتحقة الـــــدفع، التـــــأمين، والمنـــــاف

المـدفوعات تتضـمن تقــديرات لتلـك البيانـات، فقــد تحتـاج هيئـة إعــداد البيانـات إلى وضـع تقــديرات 
مجموعـــة مـــن المصـــادر، منهـــا النســـب المتاحـــة مـــن القطـــاع المحلـــي للتـــأمين، ونظـــام لهـــا اســـتنادا إلى 

التــأمين الجهـات الــتي تتلقـى أقسـاط  عـن المعـاملات الدوليــة (الـذي يسـجل المعلومــات عـنالإبـلاغ 
ــــات الــــتي تتلقاهــــا الجهــــات المقيمــــة علــــى أســــاس  ــــدفعها الجهــــات المقيمــــة، ومصــــادر المطالب الــــتي ت

اســتخدامها مصــدرا للمعلومــات نقــدي)، وبيانــات البلــدان الشــريكة، أو الاستقصــاءات الــتي يمكــن 
التــــأمين المحليــــين. وإذا كـــــان  وثــــائقعــــن الأقســــاط المدفوعــــة والاســــتحقاقات المدفوعــــة مــــن حملــــة 

يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تطبــق رســم الخدمــة علــى للاقتصــاد قطــاع تــأمين علــى الحيــاة، فإنــه 
نسبة الأقساط المدفوعة من ذلك القطاع علـى الأقسـاط المدفوعـة مـن طـرف شـركات التـأمين علـى 

لرســــوم الخــــدمات المســــتوردة إلى الشــــركات غــــير المقيمــــة، للحصــــول علــــى تقــــديرات الحيـــاة المقيمــــة 
التـأمين للتأمين على الحياة. ويمكن أيضا تطبيق نسـب مناسـبة علـى الأقسـاط الـتي دفعتهـا شـركات 

المقيمــة إلى شــركات التــأمين غــير المقيمــة للحصــول علــى تقــديرات للــواردات مــن دخــل الاســتثمار 
المســــتحقة الـــدفع، وصــــافي والمنـــافع التــــأمين (مكمـــلات الأقســــاط)،  وثـــائقالـــذي يعـــزى إلى حملَــــة 

الأقسـاط. أمـا إذا لم يكــن للاقتصـاد قطــاع تـأمين علــى الحيـاة، فإنــه يمكـن لهيئــة إعـداد البيانــات أن 
للحصـــول علـــى تلـــك النســـب. ويمكـــن الحصـــول مـــن نظـــام تفكـــر في الاتصـــال بالبلـــدان الشـــريكة 

ا للحصــول علــى تلــك الاتصــال ــ كــنعــن المعــاملات الدوليــة علــى قائمــة البلــدان الــتي يمالإبــلاغ 
وضـــع تقـــديرات معـــاملات التـــأمين علـــى الحيـــاة بـــين الأســـر المعيشـــية المقيمـــة المعلومـــات. وينبغـــي 

لكفالـة وشركات التـأمين علـى الحيـاة غـير المقيمـة بالتشـاور مـع القـائمين بإعـداد ميـزان المـدفوعات، 
  لمدفوعات.الاتساق في تسجيل تلك المعاملات في الحسابات القومية وفي ميزان ا

  التأمين على الحياة والمعاملات ذات الصلةمخرجات حساب   16-3المثال العملي 
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ـــاة والمعـــاملات الأخـــرى ذات مخرجـــات يحســـب هـــذا المثـــال العملـــي   3-276 التـــأمين علـــى الحي
بالأســعار الجاريــة. التــأمين علــى الحيــاة والمعــاملات الأخــرى ذات الصــلة مخرجــات الصــلة. ويقــاس 

ا المثــــال العملــــي، إضــــافة إلى ذلــــك، كيفيــــة تســــجيل البنــــود المقابلــــة في الحســــاب المــــالي ويبــــينّ هــــذ
الوحـــــدات المؤسســـــية. وللتبســـــيط، لإظهــــار وســـــيلة الـــــدفع المســـــتخدمة في بعـــــض المعـــــاملات بـــــين 

يفُــــترض أن هــــذه المعــــاملات تُســــوّى بالعملــــة أو بــــالودائع القابلــــة للتحويــــل، والــــتي هــــي جــــزء مــــن 
  .)62(في الحساب المالي “العملة والودائع”

المعلومـــات المســـتمدة مـــن شـــركات التـــأمين علـــى الحيـــاة مـــن  76-3ويعـــرض الجـــدول   3-277
الصــلة. ويفُـــترض أن هيئـــة التـــأمين علــى الحيـــاة والمعــاملات الأخـــرى ذات مخرجــات أجــل حســـاب 

قسـاط غـير إعداد البيانات قـادرة علـى الحصـول علـى بيانـات منفصـلة عـن الأقسـاط المكتسـبة، والأ
في الاحتياطيــات الفنيــة للتـأمين علــى الحيــاة بالنســبة المكتسـبة، والمنــافع المســتحقة الـدفع، والتغــيرات 

إلى دخــــــل  “دخــــــل الاســــــتثمار”للأســــــر المعيشــــــية المقيمــــــة وللعــــــالم الخــــــارجي. ويشــــــير مصــــــطلح 
ى الحيــاة. شــركات التــأمين نتيجــة اســتثمار احتياطيــات التــأمين علــالاســتثمار المســتحق القــبض مــن 

وبالإضــــافة إلى  وللتبســــيط، يفُــــترض أن دخــــل الاســــتثمار مســــتحق مــــن قطاعــــات مقيمــــة أخــــرى.
ذلــك، يفُــترض أن شــركات التــأمين لا تســتخدم احتياطيــات التــأمين علــى الحيــاة في الاســتثمار في 
الممتلكــات. وبالتــالي، يمثــل دخــل الاســتثمار كامــل دخــل الملكيــة المســتحق القــبض لــدى شــركات 

احتياطيـــات التـــأمين، ويفُـــترض أن كامـــل دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى أمين مـــن اســـتثمار التـــ
ذلـك. ويعـود ذلـك الـدخل إلى شـركات التـأمين في شـكل التـأمين يشـمل دخـل الملكيـة  وثـائقحملَة 

تفاصــــيل عــــن هــــذا البنــــد. مكمــــلات للأقســــاط. وشــــركات التــــأمين غــــير قــــادرة علــــى تقــــديم أي 
ـــــدخل  ـــــة ل ـــــات بحاجـــــة إلى وضـــــع تقـــــديرات للتفاصـــــيل القطاعي ـــــة إعـــــداد البيان وبالتـــــالي، فـــــإن هيئ

التــأمين، مســتخدمة البيانــات عــن الأقســاط الفعليــة، قبــل  وثــائقلــة الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حمَ 
  والمعاملات الأخرى ذات الصلة.خرجات حساب الم

كيفيـــة حســـاب الأقســـاط الفعليـــة المســـتحقة الـــدفع علـــى كـــل   77-3ويبـــينّ الجـــدول   3-278
ط الفعليــــة المســــتحقة الــــدفع علــــى كــــل قطــــاع بوصــــفها مجمــــوع الأقســــاقطــــاع. وتحُســــب الأقســــاط 

الفعليـــة بوصـــفها مجمـــوع البيانـــات المقابلـــة المكتســـبة والأقســـاط غـــير المكتســـبة. وتحُســـب الأقســـاط 
  المقابلة عن الأقساط المكتسبة والأقساط غير المكتسبة.

  76-3الجدول 

__________ 

نــاتج التــأمين علــى الحيــاة باســتخدام ــج مجمــوع التكــاليف، لأن ذلــك لا يــرد هنــا مثــال عملــي علــى حســاب   )62(  
  الحساب مماثل لما ورد أعلاه في المثال العملي على حساب ناتج التأمين على غير الحياة.
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  بيانات من شركات التأمين عن معاملات التأمين على الحياة    
  القيمة  البند  رقم الخط

 750.0 الأقساط المكتسبة )1(

 720.0 الأسر المعيشية أ)1(

 30.0 العالم الخارجي ب)1(

 195.0 الأقساط غير المكتسبة )2(

 187.5 الأسر المعيشية أ)2(

 7.5 العالم الخارجي ب)2(

 195.0 المنافع المستحقة الدفع )3(

 187.0 الأسر المعيشية أ)3(

 8.0 العالم الخارجي ب)3(

 240.0 الزيادة في الاحتياطيات الاكتوارية  )4(

 225.0 الأسر المعيشية أ)4(

 15.0 العالم الخارجي ب)4(

 63.0 دخل الاستثمار )5(
    
 77-3البيانــات عــن الأقســاط الفعليــة الــواردة في الجــدول  78-3ويســتخدم الجــدول   3-279

المئويـــة لحصـــة كـــل قطـــاع في مجمـــوع الأقســـاط الفعليـــة المســـتحقة الـــدفع علـــى كـــل لاشـــتقاق النســـبة 
الأقســاط الفعليــة بقســمة الأقســاط الفعليــة المســتحقة قطــاع. وتحُســب حصــة كــل قطــاع في مجمــوع 

ضــــرب النتيجـــــة في الــــدفع علــــى كــــل قطــــاع علــــى مجمـــــوع الأقســــاط الفعليــــة المســــتحقة الــــدفع ثم 
تخدم هــــذه البيانــــات في تحديــــد عناصــــر دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملَــــة . وتُســــ100.0

  التأمين. وثائق

  77-3الجدول 
  حساب الأقساط الفعلية بحسب القطاع    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 945.0 )2)+(1( الأقساط الفعلية )6(

 907.5 أ)2أ)+(1( الأسر المعيشية )أ6(

 37.5  ب)2ب)+(1( الخارجيالعالم  )ب6(
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  78-3الجدول 
  تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (بالنسب المئوية)    

  النسبة المئوية  الوصف  البند  رقم الخط
 100.0 ب)7أ)+(7( الأقساط الفعلية )7(

 96.0 100.0×]6أ)/6([ الأسر المعيشية )أ7(

×]6ب)/6([ العالم الخارجي )ب7(
100.0 

4.0 

    
 وثـــائقكيفيـــة تخصـــيص دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملَـــة   79-3يبـــينّ الجـــدول   3-280

التـأمين علـى الحيـاة وصـافي الأقسـاط. ويخصـص هـذا مخرجـات التأمين على كل قطاع قبل حساب 
-3البنــد إلى كــل قطــاع بضــرب حصــة كــل قطــاع في مجمــوع الأقســاط الفعليــة، الــواردة في الجــدول 

وحــدة) ثم قســمة  63.0التــأمين ( وثــائقفي مجمــوع دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة ، 78
  .100.0النتيجة على 

لكــــل قطــــاع بعــــد ذلــــك حســــابا  ةالتــــأمين علــــى الحيــــاة المخصصــــمخرجــــات ســــب تحُ ثم   3-281
  مباشرا كالتالي: 

  الأقساط المكتسبة
  مكمّلات الأقساط زائدا

  المنافع المستحقة الدفع ناقصا
  الزيادة في احتياطيات التأمين على الحياة. ناقصا

  ويحُسب صافي الأقساط المخصصة لكل قطاع حسابا مباشرا كالتالي:

  ية (أي مجموع الأقساط المكتسبة وغير المكتسبة)الأقساط الفعل
  مكملات للأقساط زائدا

  .)63(ةالتأمين على غير الحياة المخصصمخرجات  ناقصا

التـــأمين علـــى الحيـــاة وصـــافي الأقســـاط، علـــى الصـــعيد الـــوطني، بجمـــع مخرجـــات وتحُســـب تقـــديرات 
  البنود المقابلة لكل قطاع.

حســـاب التغـــيرات في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الناشـــئة كيفيـــة   80-3ويبـــينّ الجـــدول   3-282
الأخـــرى، وكـــذلك وســـائل الـــدفع عـــن المعـــاملات فيمـــا بـــين شـــركات التـــأمين والوحـــدات المؤسســـية 

ــــة وفــــق  المســــتخدمة في تلــــك المعــــاملات. وعمومــــا، تحُســــب التغــــيرات في الأصــــول والخصــــوم المالي
__________ 

  صافي الأقساط يعادل أيضا مجموع الأقساط غير المكتسبة والزيادة في الاحتياطيات الاكتوارية.  )63(  
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 وثــائقهــي نتيجــة الأقســاط المدفوعــة مــن طــرف حملَــة المبــادئ التاليــة: التغــيرات في العملــة والودائــع 
الوحــــدات المقيمــــة الأخــــرى إلى شــــركات التــــأمين، التــــأمين ودخــــل الاســــتثمار المــــدفوع مــــن طــــرف 

التــأمين. وبالنســبة لشــركات التــأمين،  وثــائقوالاســتحقاقات المدفوعــة مــن تلــك الشــركات إلى حملَــة 
العملـــــة والودائـــــع، في حـــــين تمثـــــل زيـــــادة في  تمثـــــل الأقســـــاط ودخـــــل الاســـــتثمار المســـــتحق القـــــبض

المؤسســـية المقابلـــة. ومـــن الاســـتحقاقات المدفوعـــة نقصـــانا. والعكـــس ينطبـــق أيضـــا علـــى الوحـــدات 
التغــيرات في صــافي ناحيـة أخــرى، تمثــل التغــيرات في الاحتياطيــات الفنيــة للتــأمين علــى الحيــاة نتيجــةَ 

تغـــيرات في لشـــركات التـــأمين، تمثـــل هـــذه التغـــيرات  الأقســـاط والمنـــافع المســـتحقة الـــدفع. وبالنســـبة
فعلــى . الخصــوم، أمــا بالنســبة للوحــدات المؤسســية الأخــرى، فهــي تمثــل زيــادات في الأصــول الماليــة
 813.0ســـبيل المثـــال، لشــــركات التـــأمين زيــــادة صـــافية في الأصــــول مـــن العملــــة والودائـــع قــــدرها 

  ما يلي:خلال الفترة المحاسبية. وتلك هي نتيجة وحدة 

 ،)وحــدة 945.0( المكتســبة الأقســاط عــن ناشــئة والودائــع العملــة مــن الأصــول في زيــادة  •  
 195.0( مكتســـبة غـــير وأقســـاط) وحـــدة 750.0( مكتســـبة أقســـاط مـــن تألفـــت والـــتي

  وحدة). 63.0استثمار مستحق القبض من قطاعات أخرى (وحدة)؛ ومن دخل 

  ).وحدة 195.0( مدفوعة استحقاقات عن ناشئ والودائع العملة من الأصول في ونقصان  •  

ولشــــركات التـــــأمين أيضـــــا زيـــــادة صـــــافية في الخصـــــوم الماليـــــة للاحتياطيـــــات الفنيـــــة قـــــدرها   
وحــــــدة) تقابلهــــــا منــــــافع  630.0في صــــــافي الأقســــــاط (وحــــــدة. وهــــــي نتيجــــــة لزيــــــادة  435.0

  وحدة). 195.0مستحقة الدفع (

  79-3الجدول 
التـــأمين علـــى مخرجـــات التـــأمين، و  وثـــائقحســـاب وتخصـــيص دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلـــى حمَلـــة     

  الحياة، وصافي الأقساط

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D4, D441 63.0 )5( التأمين وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة  )8(

 D441 60.5 )8]×(100.0أ)/7[( الأسر المعيشية أ)8(

 D441 2.5 )8]×(100.0ب)/7[( العالم الخارجي ب)8(

 P1 378.0 ب)9أ)+(9( شركات التأمين (رسوم خدمات التأمين)مخرجات  )9(

 P2 368.5 أ)4(-أ)3(- أ)8أ)+(1( الأسر المعيشية أ)9(

-ب)3(-ب)8ب)+(1( العالم الخارجي ب)9(
 ب)4(

9.5 P3 

  630.0 ب)10أ)+(10( صافي الأقساط )10(

  599.5 أ)9(-أ)8أ)+(2أ)+(1( الأسر المعيشية أ)10(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
-ب)8ب)+(2ب)+(1( العالم الخارجي )ب10(

 ب)9(
30.5   

  80-3الجدول 
  التأمين على الحياة حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بمعاملات    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
     التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 813.0 )3(-)5)+(2)+(1(  شركات التأمين )11(

)12( 
  الأسر المعيشية

- أ)2(-أ)1(-أ)3(
720.5 

F2 

 F2 63.0- )5(-  القطاعات الأخرى )13(

 F2 29.5- ب)2(-ب)1(-ب)3(  العالم الخارجي )14(

التغيـــرات فـــي الأصـــول الماليـــة (مســـتحقات  
  التأمين على الحياة والتأمين الادخاري)

   

 F62 412.5 أ)3(-أ)10( الأسر المعيشية )15(

 F62 22.5 ب)3(-ب)10( العالم الخارجي )16(

التغيــرات فــي الخصــوم (مســتحقات التــأمين  
  على الحياة والتأمين الادخاري)

   

  F62 435.0 )3(-)10(  شركات التأمين )17(
    
المعلومـــات الـــواردة في الجـــداول الســـابقة لتســـجيل مختلـــف  81-3ويســـتخدم الجـــدول   3-283

  على الحياة. وفيما يلي وصف للمعاملات:معاملات التأمين 

في خرجـــات الم ههــذ قيــّـدتوحــدة. و  378.0 علــى الحيـــاة التـــأمينمخرجــات بلــغ ت  أ)(  
   ؛حساب الإنتاج لشركات التأمين

دخـــــل الاســــتثمار المســـــتحق القـــــبض مــــن طـــــرف شــــركات التـــــأمين علـــــى  قيـّـــدوي  ب)(  
وحـــــدة) كـــــدخل ملكيـــــة مســـــتحق القـــــبض لهـــــا في  63.0الفنيـــــة (اســـــتثمار احتياطيـــــات التـــــأمين 

الــــدخل مســــتحق الــــدفع مــــن القطاعــــات الأخــــرى. ثم حســــاب تخصــــيص الــــدخل الأولي. وهــــذا 
علــق بالتــأمين علــى الحيــاة، ، فيمــا يتالتــأمين وثــائقيســجل الــدخل كــدخل اســتثمار يعــزى إلى حملَــة 

 60.5توجـــد هـــذه،  63.0ومـــن بـــين الوحـــدات الــــ في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي.  قيــّـدوي
  وحدة للعالم الخارجي؛ 2.5 وحدة مستحقة القبض للأسر المعيشية، و
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وحــــدة اســــتهلكتها  368.5وحــــدة، توجــــد  378.0 ةالبالغــــخرجــــات ومــــن الم  ج)(  
ــــدائيــــا. ويوصــــفها مســــتهلكا ب الأســــر المعيشــــية هــــذا المبلــــغ كنفقــــات اســــتهلاك ــــائي للأســــر  قيّ

ــــــدخل المتــــــاح.  وحــــــدات)   9.5الوحــــــدات المتبقيــــــة ( تقيـّـــــدو  المعيشــــــية في حســــــاب اســــــتخدام ال
  الخارجي؛كصادرات من السلع والخدمات في حساب العالم 

  81-3الجدول 
  تسجيل معاملات التأمين على الحياة

  مواردال  الاستخدامات
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الرمـــــــــــــــــــــز في 
نظـــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــــابات 
القوميــة لعــام 

مين  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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ت 
شركا

شية  
لمعي

سر ا
الأ

رى  
لأخ

ت ا
اعا

قط
ال

صاد  
لاقت

ع ا
مو

مج
جي  

لخار
لم ا

العا
ات  

لخدم
ع وا

سل
ال

موع  
ا

  

 حساب الإنتاج

9.5  9.5     P6  الصـــــــــــادرات مــــــــــــن الســــــــــــلع
  والخدمات

     9.5 9.5 

378.0 378.0      P1 378.0   378.0   378.0  الناتج 

378.0   378.0   378.0 B1g  إجمالي القيمة المضافة/إجمالي
  الناتج المحلي

       

 -9.5   -9.5     B11  ــــــــــزان الخــــــــــارجي للســــــــــلع المي
  والخدمات

       

 حساب تخصيص الدخل الأولي

63.0   63.0 63.0   D4 63.0   63.0   63.0  دخل الملكية 

63.0   63.0   63.0 D441  دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعُـــزى
  التأمين وثائقإلى حملة 

 60.5  60.5 2.5  63.0 

375.5   375.5  -63.0 60.5 378.0 B5g /ــــدخل الأولي  إجمــــالي رصــــيد ال
  الدخل القوميإجمالي 

       

 حساب استخدام الدخل المتاح

368.5   368.5  368.5  P3 368.5 368.5        نفقات الاستهلاك النهائي 

7.0   7.0  -63.0  -
308.0 

378.0 B8g  الادخارإجمالي         

 -7.0   -7.0     B12 الميزان الخارجي الجاري         

  التغيرات في الخصوم وصافية القيمة  التغيرات في الأصول
 الحساب الرأسمالي

0.0   -7.0 7.0  -63.0  -
308.0 

378.0 B9  صــــــــافي الإقراض(+)/صــــــــافي
 )-الاقتراض(

       

 الحساب المالي

       B9  صــــــــافي الإقراض(+)/صــــــــافي
  )-الاقتراض(

378.0  -
308.0 

 -63.0 7.0  -7.0  0.0 

0.0   -29.5 29.5  -63.0  -
720.5 

813.0 F2 العملة والودائع         

435.0  22.5 412.5  412.5  F62  ـــــــى  435.0   435.0   435.0مســـــــتحقات التـــــــأمين عل
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الرمـــــــــــــــــــــز في 
نظـــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــــابات 
القوميــة لعــام 

مين  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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  الادخاريالحياة والتأمين   
 630.0   630.0   630.0  صافي الأقساط   599.5  599.5 30.5  630.0

 -
195.0 

  -8.0  -
187.0 

  -
187.0 

-   المستحقة الدفعالمستحقات   
195.0 

   -
195.0 

   -
195.0 

    
صـافي  الإقـراض/وبما أنـه لا توجـد أي معـاملات للحسـاب الرأسمـالي، فـإن صـافي   د)(  

الحســاب الرأسمــالي هــو نفســه إجمــالي المــدخرات والميــزان الخــارجي الجــاري في حســاب الاقــتراض في 
  الدخل المتاح؛استخدام 

ويســـجل الحســـاب المــــالي التغـــيرات في العملـــة والودائــــع وفي مســـتحقات التــــأمين   )ـ(ه  
التــأمين زيــادة صــافية في الخصــوم الادخــاري للقطاعــات المؤسســية. ولشــركات علــى الحيــاة والتــأمين 
هــذا المبلــغ في مســتحقات التــأمين علــى  ويقُيــّدوحــدة.  435.0الفنيــة قــدرها الماليــة للاحتياطيــات 

وحــدة) ناقصــا المنــافع المســتحقة  630.0وهــو يعــادل صــافي الأقســاط (الحيــاة والتــأمين الادخــاري 
هـــا زيـــادة صـــافية في الأصـــول الماليـــة والزيـــادة الصـــافية في الخصـــوم تقابلوحـــدة).  195.0الـــدفع (

 813.0ولشــركات التــأمين زيــادة صــافية في العملــة والودائــع قــدرها المقابلــة للقطاعــات الأخــرى. 
العملـــة والودائـــع للقطاعـــات المؤسســـية الأخـــرى. وبمـــا أن هـــذه وحـــدة، يقابلهـــا نقصـــان صـــاف في 
في الأصـول والخصـوم فقـط، فـإن  أخـرى، أو هـي تعكـس التغـيرالبنود هي نظيرة بنود في حسـابات 
يكــــون مطابقـــــا لصــــافي الإقراض/صـــــافي الاقــــتراض في الحســـــاب صــــافي الإقراض/صــــافي الاقـــــتراض 
مصـــادر البيانـــات وتوقيـــت تســـجيل المعـــاملات يمكـــن أن تـــؤدي، الرأسمـــالي، وإن كانـــت الفـــروق في 

قــــتراض في هــــذين بــــين تقــــديرات صــــافي الإقراض/صــــافي الافي الممارســــة العمليــــة، إلى اختلافــــات 
  الحسابين.

  
  التأمين على الحياةمخرجات قياسات الحجم ل    

التــأمين علـى الحيــاة بالأســعار الجاريـة. وكمــا هــو مخرجــات يحسـب المثــال العملــي أعـلاه   3-284
قياســات الحجــم للتــأمين علــى الحــال مــع المتغــيرات الاقتصــادية الأخــرى، هنــاك حاجــة إلى حســاب 

مخرجـــات الحيـــاة بإزالـــة آثـــار تغـــيرات الأســـعار. والطريقـــة المثلـــى لـــذلك هـــي إزالـــة أثـــر التضـــخم مـــن 
مؤشـــر لأســـعار النــــاتج، للحصـــول علـــى قيــــاس ام التـــأمين علـــى الحيــــاة بالأســـعار الجاريـــة باســــتخد

الحجـم. ولكــن، كمــا هـو الحــال مــع العديــد مـن أنــواع الخــدمات الماليـة الأخــرى، لا يمكــن ملاحظــة 
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التـأمين علـى الحيـاة، ملاحظـة مباشـرة. وبالتـالي، فـإن خرجـات الحقيقـي لمالأسعار التي تمثـل الطـابع 
  هناك حاجة إلى اللجوء إلى طرق أخرى.

وكمــا هــو الحــال مــع التــأمين علــى غــير الحيــاة، هنــاك طريقتــان للحصــول علــى قياســات   3-285
مؤشــر الحجــم. وكمــا ســبق شــرحه، الحجــم للتــأمين علــى الحيــاة: طريقــة إزالــة أثــر التضــخم، وطريقــة 

في الفــرع المتعلــق بحســاب قياســات الحجــم للتــأمين علــى غــير الحيــاة، توجــد أوجــه قصــور في طريقــة 
ــل اســتخدام مؤشــر الحجــم.  طريقــة إزالــة أثــر التضــخم مــن الأقســاط في بنــاء قياســات ولــذلك يفُض

  التأمين على الحياة. خرجات الحجم لم

وقـــد لا يكـــون ممكنـــا اســـتخدام طريقـــة مؤشـــر الحجـــم لبنـــاء قياســـات الحجـــم للـــواردات   3-286
ة اللازمــــة علــــى الحيــــاة، بســــبب صــــعوبة الحصــــول علــــى البيانــــات التفصــــيليمــــن خــــدمات التــــأمين 

مــن خــدمات التــأمين علــى الحيــاة يحتــاج لــذلك. وهــذا يعــني أن حســاب قياســات الحجــم للــواردات 
مركّـب يشـمل إلى استخدام طريقة إزالة أثـر التضـخم. وينطـوي ذلـك علـى اسـتخدام مؤشـر أسـعار 

يئــة مؤشـرات الأسـعار المناســبة مـن البلــدان الشـريكة، مــع تعـديلها لمراعــاة أسـعار الصــرف. ويمكـن له
البيانـات، كبـديل عـن ذلـك، النظـر في اســتخدام مؤشـر مركـب للحجـم مؤلـف مـن قياســات إعـداد 

الحيـــاة مـــن البلـــدان الشـــريكة واســـتقراء الـــواردات مـــن أو صـــادرات التـــأمين علـــى خرجـــات الحجــم لم
قياســـات الحجـــم. وإذا لم رســـوم خـــدمات التـــأمين علـــى الحيـــاة في فـــترة الأســـاس، للحصـــول علـــى 

ــــات أن تنظــــر في اســــتخدام تتــــوافر ب ــــة إعــــداد البيان ــــه يمكــــن لهيئ ــــة، فإن ــــات مــــن البلــــدان الأجنبي يان
محليــا بالأســعار الجاريــة.   ةالتــأمين علــى الحيــاة المنتجــمخرجــات أســعار تُســتخدم لتخفــيض مؤشــرات 

الحجـــم للـــواردات مـــن رســـوم خـــدمات التـــأمين علـــى كمـــا يمكنهـــا أيضـــا النظـــر في إنتـــاج قياســـات 
علــــى الحيــــاة التــــأمين خرجــــات راء قيمتهــــا في فــــترة الأســــاس باســــتخدام نمــــو الحجــــم لمالحيـــاة باســــتق

  محليا.  ةالمنتَج
  

  التأمين على الحياةمخرجات حساب قياسات الحجم ل  17-3المثال العملي 

يبينّ هذا المثال العملي كيفيـة حسـاب قياسـات الحجـم للتـأمين علـى الحيـاة باسـتخدام   3-287
التضـــخم. ويفـــترض هــذا المثـــال العملـــي أن التــأمين علـــى الحيـــاة هــو قيمـــة إجماليـــة طريقــة إزالـــة أثــر 

  قياسات ناتجه.أولية، ولذلك ليس من الضروري سَلسلة 

البيانــــــات المســــــتمدة مــــــن شــــــركات التــــــأمين والمســــــتخدمة في  82-3ويبــــــين الجــــــدول   3-288
ت. ويعـــرض الجـــدول أيضـــا التـــأمين علـــى الحيـــاة بالأســـعار الجاريـــة لخمـــس ســـنوامخرجـــات حســـاب 

التضــخم مــن الأقســاط المكتســبة ومكمــلات الأقســاط (أي مؤشــر الأســعار المســتخدم في إزالــة أثــر 
بـــ  tوحُــددت قيمــة مؤشــر الأســعار للســنة التــأمين).  وثــائقدخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة 
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يــاة. وفي حالــة عــدم الح، علــى افــتراض أــا ســنة الأســاس لتقــديرات حجــم التــأمين علــى 100.0
تـــوافر مؤشـــر لأســـعار أقســـاط التـــأمين، يمكـــن التفكـــير في اســـتخدام مؤشـــر عـــام بـــديل مثـــل مؤشـــر 

  التأمين على الحياة بالأسعار الجارية أيضا.مخرجات أسعار الاستهلاك. ويحُسب 

كيفيـة حســاب قياسـات الحجـم للتــأمين علـى الحيـاة باســتخدام   83-3 الجـدولويبـينّ   3-289
  . وفيما يلي خطوات ذلك الحساب: 82-3الجدول ات بيان

ــــر يــُــزال ســــنة، لكــــل  •    الأقســــاط ومكمــــلات المكتســــبة الأقســــاط بيانــــات مــــن التضــــخم أث
  تأمين، للحصول على قياسات الحجم المقابلة. ال لأقساط أسعار مؤشر باستخدام

  .الأقساط مكملات مع الأقساط حجم قياسات في النمو ويحُسب  •  

 t الســــنة مــــن اعتبــــارا الحيــــاة، علــــى التــــأمينمخرجــــات  اســــتقراء في النمــــو ذلــــك ويُســــتخدم  •  
  لحساب قياسات الحجم.

  82-3الجدول 
  بيانات التأمين على الحياة ومؤشر أسعار الاستهلاك    

 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

  الأقساط المكتسبة )1(
750.

0 
771.

0 
810.

0 
864.

0 
900.

0 

  الأقساط غير المكتسبة )2(
195.

0 
203.

0 
212.

0 
226.

0 
243.

0 

  المنافع المستحقة الدفع )3(
195.

0 
222.

0 
200.

0 
210.

0 
198.

0 

  الزيادة في الاحتياطيات الاكتوارية )4(
240.

0 
262.

0 
146.

0 

85.0 
117.

0 

 70.0 69.0 69.0 68.0 63.0  دخل الاستثمار )5(

التــــأمين علــــى الحيــــاة بالأســــعار مخرجــــات  )6(
 الجارية

)1)+(5(-)3(-
)4( 378.

0 
355.

0 
533.

0 
638.

0 
655.

0 

ـــــأمين علـــــى  )7( مؤشـــــر الأســـــعار لأقســـــاط الت
 )t–1 = 100.0الحياة (السنة 

 
100.

0 
103.

0 
104.

1 
104.

7 
103.

8 
    

  83-3الجدول 
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  التأمين على الحياةمخرجات حساب قياسات الحجم ل    
 t t+1 t+2 t+3 t+4 الوصف البند  رقم الخط

قياســــات حجــــم الأقســــاط المكتســــبة  )8(
 مع مكملات الأقساط

])1)+(5([/)7×(100.0 
813.

0 
814.

6 
844.

4 
891.

5 
934.

5 

ل نمـــــو الأقســـــاط المكتســـــبة مـــــع دمعـــــ )9(
 (أ)الأقساط مكملات

])8( _t [/])8(_t  -1[  
1.00

2 
1.03

7 
1.05

6 
1.04

8 

التــــــأمين مخرجــــــات قياســــــات حجــــــم  )10(
 على الحياة

])10(_t  -1[×])9( _t 

.378 (ب)]
0 

378.
7 

392.
6 

414.
5 

434.
5 

  
  التأمين على غير الحياة.خرجات يمثل معدلَ نمو قياسات الحجم لم  (أ)  

  .t+1تنطبق على بيانات السنة   (ب)  
    

  التأمين الادخاري    

  المرجع:
، قضــــايا متعـــددة الجوانــــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 

  أخرى، الجزء الأول، معاملة التأمين

(ويعُـــرف باســـم صـــاحب  وثيقـــة تـــأمينعقـــدُ التـــأمين الادخـــاري هـــو عقـــد بـــين حامـــل   3-290
معينـا مـن المـال، علـى أسـاس التأمين الادخاري) وشركة تأمين تلتزم فيـه الشـركة بـأن تـدفع لـه مبلغـا 

ســـنوي ولمـــدة محـــددة. وفي أبســـط أشـــكال التـــأمين الادخـــاري، يـــدفع صـــاحب التـــأمين الادخـــاري 
فوعات إمـــا للفـــترة مقابـــل ذلـــك تـــدفقا مـــن المـــدمبلغـــا مقطوعـــا وحيـــدا إلى شـــركة التـــأمين، ويتلقـــى 

المتفق عليها أو طوال حياته (وأحيانا طـوال حيـاة صـاحب التـأمين الادخـاري وحيـاة شـخص آخـر 
الـدفع، يمكـن تصـنيف المـدفوعات كمـدفوعات تـأمين ادخـاري فوريـة معينّ في العقد). وتبعـا لوقـت 

لتــــأمين أو كمــــدفوعات تــــأمين ادخــــاري مؤجلــــة. وفي التــــأمين الادخــــاري الفــــوري، يبــــدأ صــــاحب ا
الادخـــاري في تلقـــي المـــدفوعات بمجـــرد شـــراء التـــأمين الادخـــاري. وفي التـــأمين الادخـــاري المؤجـــل، 

ذلـك عـادة عنـد تقاعـده مـن يتلقى صاحب التأمين الادخاري المدفوعات بعـد فـترة زمنيـة، ويكـون 
التـــأمين  العمـــل. ويُشـــترى التـــأمين الادخـــاري المؤجـــل لمزايـــاه المتعلقـــة بالضـــرائب علـــى الـــدخل. وفي

فـــــترة ســـــنوات قبـــــل أن يبـــــدأ صـــــاحب التـــــأمين الادخـــــاري المؤجـــــل، يـــــتراكم دخـــــل الملكيـــــة علـــــى 
الادخــاري في تلقــي المــدفوعات. ولا تفُــرض ضــرائب علــى دخــل الملكيــة قبــل توزيعــه علــى صــاحب 

الضـرائب يسـمح بـتراكم مبلـغ مـن المـال أكـبر ممـا يمكـن جمعـه لـو كانـت التأمين الادخاري. وتـأخير 
رائب مســـتحقة الـــدفع في الســـنة الـــتي يتحقـــق فيهـــا دخـــل الملكيـــة. ويمكـــن للتـــأمين الادخـــاري الضـــ
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المؤجـــل أن ينتقــــل إلى ورثـــة صــــاحب التـــأمين الادخــــاري إذا لم تكـــن المــــدفوعات قـــد بــــدأت عنــــد 
مــــدفوعات التــــأمين وفاتــــه، كمــــا يمكــــن أن تشــــمل اســــتحقاقات وفــــاة تـُـــدفع إلى ورثتــــه. وتنقســــم 

والمؤجــل إلى مـــدفوعات ثابتــة ومتغــيرة. وفي المـــدفوعات الثابتــة، يتلقــى صـــاحب الادخــاري الفــوري 
أمــا المــدفوعات المتغــيرة فهــي تكفــل لصــاحب التــأمين الادخــاري مبــالغ ثابتــة علــى فــترات منتظمــة. 

التـــأمين الادخـــاري تـــدفقا مـــن دخـــل أدنى مـــع مبلـــغ إضـــافي يتغـــير بتغـــير أداء اســـتثمارات التـــأمين 
صـــاحب التـــأمين الادخـــاري يتحمـــل بعضـــا مـــن مخـــاطر الاســـتثمار في ، فـــإن الادخـــاري. وبالتـــالي

  التأمين الادخاري، ويتلقى بعضا من الأرباح إذا كان أداء الاستثمار جيدا.

والتــــأمين الادخــــاري تنظمــــه شــــركات التــــأمين وهــــو مــــن أدوات إدارة المخــــاطر. وفيــــه   3-291
تـدفق مـالي محـدد (إمـا في شـكل فقـة علـى تلقـي يتجنب صـاحب التـأمين الادخـاري المخـاطرة بالموا

مبلــغ مطلــق أو وفــق صــيغة معينــة مرتبطــة بمؤشــر، مــثلا) مقابــل التخلــي عــن مبلــغ كبــير. وتتحمــل 
اسـتثمار ذلـك المبلـغ تفــوق مـا سـتدفعه إلى صـاحب التــأمين شـركة التـأمين مخـاطرة تحقيـق أربــاح مـن 

خـــذ معـــدلات العمـــر المتوقـــع في الاعتبــــار. الادخـــاري. وتحـــدد معـــدلات التـــأمين الادخـــاري مـــع أ
التـــأمين أن تــــدفع مبـــالغ أكـــبر مـــن المبــــالغ المتوقعـــة إلى أصـــحاب التـــأمين الادخــــاري وعلـــى شـــركة 

مـــن الأطـــول عمـــرا، الـــذي يتلقـــون أكثـــر مـــن مـــدفوعام الأصـــلية، إضـــافة إلى الـــدخل المكتســـب 
لــــك، وتتلقــــى شــــركة التــــأمين، في أمــــا مــــن يتوفــــون مبكــــرا، فيتلقــــون أقــــل بكثــــير مــــن ذ. اســــتثمارها

  حالتهم، أكثر مما كان متوقعا. 
  

  طريقة عمل التأمين الادخاري   18-3المثال العملي 

  يبينّ هذا المثال العملي طريقة عمل التأمين الادخاري.  3-292

وحــدة  600.0مــدفوعات فرديــة قــدرها  tلنفــترض أن شــركة تــأمين عرضــت في الســنة   3-293
ولنفــترض أن كــل عمليــة دفــع وحــدة.  10000.0الحيــاة مقابــل مبلــغ مقطــوع قــدره  ســنويا مــدى

. ولنفــترض أيضــا أن شــركة التــأمين تتوقــع أن يعــيش tتحــدث في منتصــف الســنة، اعتبــارا مــن الســنة 
في المائــــة. ويعــــرض  5.0المســــتعمل يبلــــغ  معــــدل الخصــــموأن  ســــنة أخــــرى، 25الشــــخص المعــــني 

  ت.هذه المعلوما 84-3الجدول 

  84-3الجدول 
  بيانات عن التأمين الادخاري    

  القيمة  البند  رقم الخط
 10000.0 سعر شراء التأمين الادخاري )1(

  600.0 المدفوعات السنوية إلى صاحب التأمين الادخاري )2(
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  القيمة  البند  رقم الخط
 25.0 العمر المتوقع لصاحب التأمين الادخاري )3(

 5.0 سعر الخصم (بالنسبة المئوية) )4(
    
كيفيــة حســاب رســم الخدمــة الســنوي (النــاتج) المــرتبط بالتــأمين   85-3ويبــينّ الجــدول   3-294

الادخـــــاري، ودخـــــل الاســـــتثمار الـــــذي يعـــــزى إلى صـــــاحب التـــــأمين الادخـــــاري وغـــــير ذلـــــك مـــــن 
  طريقة حساب رسم الخدمة السنوي المرتبط بالتأمين الادخاري:المعاملات. وفيما يلي 

 ثابتـــــــة مــــــدفوعات هــــــي الادخــــــاري التــــــأمين صــــــاحب إلى الســــــنوية اتالمــــــدفوع أن بمــــــا  •  
 تمثــل المــدفوعات سلســلة فــإن أخــرى، 25 يعــيش أن المتوقــع مــن وأنــه ،)وحــدة 600.0(

 حســاب يمكــن وبالتــالي،. الأولى الســنة منتصــف في مبلــغ أول دفــع مــع هندســية، متواليــة
) NFVالتــــــأمين الادخــــــاري (إلى صــــــاحب يــــــة للمــــــدفوعات الســــــنوية الحال القيمــــــة صــــــافي

  وتصحيحها بمعامل          كالتالي:                 باستخدام المعادلة

  
  حيث
   المدفوعات السنوية  FVتمثل     
  سعر الخصم (بالقيمة العشرية)  iو     
  عدد السنوات  nو     
 ســعر أن وبمــا. فقــط وحــدة 8665.2 السـنوية للمــدفوعات الصــافية الحاليــة القيمــة وتبلـغ  •  

ة المتبقيــ الوحــدات أن يعــني ذلــك فــإن وحــدة، 10000.0 هــو الادخــاري التــأمين شــراء
 تتوقــع تيالــ ةوحــدة تمثــل القيمــة الحاليــة الصــافية لرســوم الخدمــة الســنوي 1334.8وقــدرها 

  .االحصول عليهشركة التأمين 

  ) كالتــــالي:NSC( الخدمــــة لرســــوم الســــنوية الصــــافية الحاليــــة القيمــــة عــــن الإعــــراب ويمكــــن  •  
ــــــل                               ــــــى أســــــاس  ASCحيــــــث تمث رســــــوم الخدمــــــة المحســــــوبة عل

ســـنوي. ويجُمـــع بـــين هـــذه الصـــيغة وبـــين الصـــيغة المســـتخدمة لاســـتخلاص القيمـــة الحاليـــة 
وهـــــذا يعـــــني                                               للمـــــدفوعات الســـــنويةالصـــــافية 

  يمكـــــن اختصـــــار صـــــافي القيمـــــة الحاليـــــة لرســـــوم الخدمـــــة الســـــنوية في الشـــــكلضـــــمنا أنـــــه 
.                        ثم إعــــــادة ترتيــــــب عناصــــــره ليصــــــبح                             

وحـــــدة) بضـــــرب المبـــــالغ الســـــنوية  ASC  =92.4ونحصـــــل بالتـــــالي علـــــى رســـــم الخدمـــــة (
وحــــدة) في القيمــــة الصــــافية FV  =600.0المدفوعــــة إلى صــــاحب التــــأمين الادخــــاري (

وحــــــدة) ثم قســــــمة النتيجــــــة علــــــى NSC  =1334.8الحاليــــــة لرســــــم الخدمــــــة الســــــنوي (



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 248 

 

ـــــــــأمين الادخـــــــــاري  القيمـــــــــة ـــــــــة الصـــــــــافية للمـــــــــدفوعات الســـــــــنوية إلى صـــــــــاحب الت الحالي
)NFV = 8665.2  مخرجــات وحــدة). ورســم الخدمــة المحســوب علــى أســاس ســنوي هــو

   للتأمين الادخاري.إدارا شركة التأمين عن 
وحــــدة هــــو مبلــــغ  600وبــــذلك يكــــون المبلــــغ المعــــروض مــــن شــــركة التــــأمين والبــــالغ   3-295

صــــاحب التــــأمين الادخــــاري ذلــــك أم لم يدركــــه. وفي الواقــــع، فــــإن صــــاحب صــــاف، ســــواء أدرك 
تفظ بــ وحـدة في السـنة، ولكـن شـركة التـأمين تحـ 692.4التأمين الادخاري يحق لـه الحصـول علـى 

  وحدة كرسوم على خدماا. 92.4
ويوجـــد في كـــل ســـنة دخـــل اســـتثمار مســـتحق القـــبض لصـــاحب التـــأمين الادخـــاري يعـــادل   3-296

، يبلــغ tفي المائــة علــى المبلــغ المتبقــي لــدى شــركة التــأمين. وفي الســنة  5.0ســعر الخصــم بـــ تــأثير انخفــاض 
الخدمـــة المحســـوب مســـتخدمة لتمويـــل رســـم  )64(وحـــدة 66.7وحـــدة، منهـــا  500.0دخـــل الاســـتثمار 

وحـدة متـأت مـن الانخفـاض التـدريجي  25.7والجـزء المتبقـي مـن رسـم الخدمـة وقـدره  على أسـاس سـنوي
وحــــــدة إلى  1334.8الخدمــــــة المحســــــوب علــــــى أســــــاس ســــــنوي، مــــــن للقيمــــــة الحاليــــــة الصــــــافية لرســــــم 

إلى قيمـــة صـــافي احتياطيـــات وحـــدة)  433.3(وحـــدة. ويضـــاف دخـــل الاســـتثمار المتبقـــي  1309.1
يكـــــون صـــــافي القيمـــــة الحاليـــــة وحـــــدة. وفي ايـــــة الســـــنة الأولى،  8665.2التـــــأمين الادخـــــاري البالغـــــة 

زائـــدا وحـــدة،  8665.2وحـــدة؛ وهـــو المبلـــغ الأصـــلي البـــالغ  8498.5للمـــدفوعات الســـنوية قـــد بلـــغ 
ويبلـــغ الانخفـــاض التـــدريجي وحـــدة.  600وحـــدة، ناقصـــا المـــدفوعات البالغـــة  433.3الفائـــدة وقـــدرها 
وحــدة، ويبلــغ الانخفــاض  166.7الحاليــة للمــدفوعات الســنوية في بدايــة الســنة، بالتــالي، لصــافي القيمــة 

وحــدة. وبــذلك يبلــغ الانخفــاض التــدريجي  25.7لرســوم الخدمــة الســنوية التــدريجي لصــافي القيمــة الحاليــة 
  .وحدة 192.4موع احتياطيات التأمين الادخاري 

  85-3لجدول ا
حســاب رســم الخدمــة (النــاتج) المــرتبط بالتــأمين الادخــاري، ودخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلــى صــاحب     

  tبافتراض مدفوعات في منتصف السنة اعتبارا من السنة التأمين الادخاري، والمعاملات الأخرى، 
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

لمـــدة  600لمـــدفوعات ســـنوية قـــدرها مجمـــوع القيمـــة الصـــافية الحاليـــة  )5(
 سنة 25

sqrt )1)+4/(100.0)×(2}×(]1 -)1+  
)4/(100.0^( -)3([/])4/(100.0[{ 8665.

2 

 )5(-)1( سنة 25مجموع القيمة الصافية الحالية لرسوم الخدمة مدة  )6(
1334.

8 

 92.4 )5)/(6)×(2( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )7(

__________ 

القيمة الحالية الصافية لرسم الخدمة المحسوب علـى أسـاس  “استثمار”هذا المبلغ هو دخل الاستثمار المتأتي من   )64(  
  في المائة. 5.0سنوي بسعر خصم قدره 
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
   tالسنة  

   دخل الاستثمار فيما يتعلق بـ: )8(

 500.0 ]100.0)/4([)×1( التأمين الادخاري أ)8(

 433.3 ]100.0)/4([)×5( المدفوعات السنوية ب)8(

 66.7 ]100.0)/4([)×6( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي ج)8(

   المبالغ المستحقة الدفع )9(

 692.4 )7)+(2( التأمين الادخاري أ)9(

 600.0 )2( المدفوعات السنوية ب)9(

 92.4 )7( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي ج)9(

   التغير في قيمة الأرصدة )10(

- أ)9(-أ)8( التأمين الادخاري أ)10(
192.4 

- ب)9(-ب)8( المدفوعات السنوية )ب10(
166.7 

 25.7- ج)9(-ج)8( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج10(

   الأرصدة في اية السنة )11(

 أ)10)+(1( التأمين الادخاري أ)11(
9807.

6 

 ب)10)+(5( المدفوعات السنوية )ب11(
8498.

5 

 ج)10)+(6( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج11(
1309.

1 

    t+1السنة  

   دخل الاستثمار فيما يتعلق بـ: )12(

 490.4 ]100.0)/4([×أ)11( التأمين الادخاري أ)12(

 424.9 ]100.0)/4([×ب)11( المدفوعات السنوية )ب12(

 65.5 ]100.0)/4([×ج)11( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج12(

   المبالغ المستحقة الدفع )13(

 692.4 )7)+(2( التأمين الادخاري أ)13(

 600.0 )2( المدفوعات السنوية )ب13(

 92.4 )7( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج13(

   التغير في قيمة الأرصدة )14(

- أ)13(-أ)12( التأمين الادخاري أ)14(
202.0 

- ب)13(-ب)12( المدفوعات السنوية )ب14(
175.1 

 27.0- ج)13(-ج)12( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج14(

   الأرصدة في اية السنة )15(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 أ)14أ)+(11( التأمين الادخاري أ)15(

9605.
5 

 ب)14ب)+(11( المدفوعات السنوية )ب15(
8323.

4 

 ج)14ج)+(11( رسوم الخدمة المحسوبة على أساس سنوي )ج15(
1282.

1 

ومـــــع مـــــرور الوقـــــت، يمثـــــل الانخفـــــاض التـــــدريجي . وتتواصـــــل هـــــذه العمليـــــة كـــــل ســـــنة  3-297
المتبقية جانبا متزايدا مـن المبـالغ المسـتحقة الـدفع، في حـين يتضـاءل الجـزء الـذي يمثـل للاحتياطيات 

حيــث المبــدأ، يمكــن لشــركة التــأمين أن تســتعرض كــل ســنة الاســتثمار المســتحق الــدفع. ومــن دخــل 
الادخـاري، وأن تعيـد حسـاب المبلـغ المتـاح  افتراضاا بشأن العمر المتوقـع المتبقـي لصـاحب التـأمين 

فـترات زمنيـة ومـع كرسم خدمة. (أما في الممارسة العملية، فإن ذلـك يحـدث، علـى الأرجـح، علـى 
   أجيال المستفيدين من التأمين الادخاري).تغير

ولكـن والمقصود مـن المثـال الرقمـي التفصـيلي هـو بيـان كيفيـة عمـل التـأمين الادخـاري،   3-298
العـــرض الـــوارد في شـــركة التـــأمين. فاســـتنادا إلى مخرجـــات الحســـابات ليســـت ضـــرورية لتحديـــد تلـــك 

الاســـتثمار المســـتحق ببســـاطة كمجمـــوع دخـــل خرجـــات المالفقـــرات الســـابقة، يمكـــن تحديـــد قيمـــة 
ـــه (المســـتحق وحـــدة) ناقصـــا المبلـــغ  500الـــدفع إلى صـــاحب التـــأمين الادخـــاري (  600الـــدفع ل

 192.4الادخـــاري (بنقصـــان قــــدره (وحـــدة)، ناقصـــا منهـــا التغـــير في قيمـــة احتياطيـــات التـــأمين 
جــــة، كمــــا يمكــــن ) وحــــدة). وهــــذه النتي192.4-(-600-500وحــــدة ( 92.4وحــــدة)، أو 

  عنصر الأقساط الفعلية، باستثناء غياب رؤيته، موازية لقياس التأمين على الحياة، 
  

  بالتأمين الادخاري رتبطةمخرجات المتال    

ــــال العملــــي أعــــلاه الخطــــوات التفصــــيلية لحســــاب الم  3-299 بخطــــة  ةالمرتبطــــخرجــــات يبــــينّ المث
الادخــاري الادخــاري. غــير أن شــركة التــأمين تبيــع عــادة العديــد مــن خطــط التــأمين واحــدة للتــأمين 

لأصــحاا، وكــذلك الادخــاري تلــك أعمــار متوقعــة مفترضــة ولخطــط التــأمين . في أي فــترة محاســبية
جــات خر البيانــات حســاب المإعــداد ولــذلك، يصــعب علــى هيئــة . مــدفوعات أوليــة وســنوية مختلفــة

ويمكــــن، بــــدلا مــــن ذلــــك، حســــاب بالتــــأمين الادخــــاري وفــــق الطريقــــة الموصــــوفة أعــــلاه.  ةالمرتبطــــ
  كالتالي: بإدارة التأمين الادخاري  ةالتأمين المرتبطشركة مخرجات 

  دخل الاستثمار الذي يعزى إلى أصحاب التأمين الادخاري
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  المستفيدين (أوالمبلغ المستحق الدفع إلى أصحاب التأمين الادخاري  ناقصا
  )14- 3(  الحياة) وفق شروط التأمين الادخاري المتبقين على قيد 

  اتــناء المدفوعــاري، مع استثــأمين الادخـات التــالتغير في احتياطي ناقصا
  الادخاري الجديدة. الأولية لخطط التأمين 

  
معامــل الخصــم ري يعــادل ومبلــغ دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى أصــحاب التــأمين الادخــا  3-300

الفعلـي الـذي تجنيـه شـركة التـأمين في قيمة الاحتياطيات في بداية السنة، وهو مستقل عـن الـدخل مضروبا 
  الأقساط في سياق التأمين على الحياة.يوازي مفهوم مكملات من الاستثمار. وهذا البند 

بنــد جمــع معلومــات كليــة عــن كــل وســتكون هيئــة إعــداد البيانــات، بالتــالي، بحاجــة إلى   3-301
بالتـــــــأمين  ةالمرتبطــــــخرجـــــــات ) لحســــــاب الم14-3البنــــــود المســـــــتخدمة في صــــــيغة المعادلـــــــة (مــــــن 

  الادخاري.

المعيشــية وعنــد بدايــة تطبيــق خطــة للتــأمين الادخــاري، يحــدث تحويــل أمــوال مــن الأســر   3-302
مبلــغ مقطــوع مســتحق  “ترحيــل” التــأمين. ويتمثــل ذلــك في حــالات كثــيرة وببســاطة، فيإلى شــركة 

حلــول اســتحقاق خطــة عاديــة للتــأمين تــأمين أخــرى، عنــد الــدفع مــن طــرف تلــك الشــركة أو شــركة 
الحالــة إلى تســجيل دفــع المبلــغ ولا حاجــة في هــذه علــى الحيــاة، مباشــرة إلى خطــة تــأمين ادخــاري. 

إلى طيـــات التـــأمين علـــى الحيـــاة ويحـــدث مجـــرد تغيـــير مـــن احتياالمقطـــوع واقتنـــاء التـــأمين الادخـــاري. 
في القطـاع الفرعـي لشـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـة. احتياطيات التـأمين الادخـاري 

تـــأمين ادخـــاري بشـــكل مســـتقل عـــن اســـتحقاق خطـــة تـــأمين علـــى الحيـــاة، خطـــة وفي حالـــة شـــراء 
مبلغـا ين. وتـدفع الأسـرة المعيشـية التـأمذلك كمعـاملتين مـاليتين بـين الأسـرة المعيشـية وشـركة يسجل 

شــركة التــأمين وتتلقــى إلى شــركة التــأمين وتتلقــى أصــلا ناشــئا عــن شــروط خطــة التــأمين الادخــاري. 
  إزاءها. ةالتزامات مالي تتحملة المعيشية و أصلا ماليا من الأسر 

بقيـــــة والتـــــأمين الادخـــــاري ينتهـــــي عـــــادة بالوفـــــاة، وعنـــــدها تحـــــول أي احتياطيـــــات مت  3-303
. المؤجــلالادخــاري إلى شــركة التــأمين، أو إلى ورثتــه في حالــة التــأمين الادخــاري لصــاحب التــأمين 

الادخــــاري، أو التــــأمين أمــــا إذا افترضــــنا أن شــــركة التــــأمين توقعــــت بدقــــة العمــــر المتوقــــع لصــــاحب 
يكـون صـفرا. المتبقيـة عنـد الوفـاة موعة أصحاب التـأمين الادخـاري ككـل، فـإن متوسـط الأمـوال 

تنقيحــات علــى الاحتياطيــات. وبالنســبة لخطــط إدخــال وإذا تغــيرت الأعمــار المتوقعــة، فإنــه يتعــين 
تمديـد العمـر المتوقـع مـن المبلـغ المتـاح لشـركة التـأمين كرسـم خدمـة، التأمين الادخاري الجارية، يقلّل 

اســتخدام أموالهــا الخاصــة بأمــل ويتعــين علــى شــركة التــأمين في هــذه الحالــة . ســالباوقــد يجعلــه مبلغــا 
  تلك الأموال في المستقبل بربط خطط التأمين الادخاري برسوم خدمة أعلى. استعادة 
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في  الادخــاري هــو فــرد ينوكمــا هــو الحــال مــع التــأمين علــى الحيــاة، فــإن صــاحب التــأم  3-304
والأســـر أمين ولـــذلك تجـــري معـــاملات التـــأمين الادخـــاري فقـــط بـــين شـــركات التـــجميـــع الحـــالات، 

المعيشــــية للأســــر  ةالمخصصــــخرجــــات ســــجل المتالمعيشــــية، ســــواء كانــــت مقيمــــة أم غــــير مقيمــــة. و 
كصـــادرات لغـــير المقيمـــين  ةالمخصصـــخرجـــات ســـجل المتكنفقـــات اســـتهلاكها النهـــائي، في حـــين 

الأوليــة  البيانــاتتقــديم مـن الســلع والخــدمات. وفي أحيــان كثــيرة، لا يكــون بمقــدور شــركات التــأمين 
خرجــــات اللازمـــة لحســـاب المالتفصـــيلية عـــن كـــل بنـــد مـــن البنـــود (كمكمـــلات الأقســـاط، مـــثلا) 

المقيمــة والعــالم الخــارجي). وقــد المعيشــية بالتــأمين الادخــاري بحســب القطــاع (مثــل الأســر  ةالمرتبطــ
النــاتج. تســمح لهيئــة إعــداد البيانــات بحســاب مجمــوع تكــون قــادرة فقــط علــى تقــديم البيانــات الــتي 

البيانـات إلى وضـع افتراضـات بشـأن تخصـيص البيانـات إعـداد وفي مثل هذه الحـالات، تحتـاج هيئـة 
والمعــــاملات الأخــــرى ذات خرجــــات المتاحــــة قبــــل حســــاب مجمــــوع المالأوليــــة باســــتخدام البيانــــات 

عــن قــد يكــون مــن الممكــن أن تقــدم شــركات التــأمين بيانــات منفصــلة المثــال، الصــلة. فعلــى ســبيل 
بمقــــدور الأوليــــة المقدمــــة مــــن الأســــر المعيشــــية المقيمــــة والعــــالم الخــــارجي. وإذا لم يكــــن المــــدفوعات 

ــــــذي يعــــــزى إلى أصــــــحاب  التــــــأمين شــــــركات التــــــأمين تقــــــديم تفاصــــــيل عــــــن دخــــــل الاســــــتثمار ال
متناســـــب مـــــع الادخـــــاري، فإنـــــه يمكـــــن لهيئـــــة إعـــــداد البيانـــــات أن تخصـــــص ذلـــــك البنـــــد بشـــــكل 

 ةالمرتبطـــخرجـــات الموليـــة المقدمـــة مـــن الأســـر المعيشـــية والعـــالم الخـــارجي، ثم حســـاب المـــدفوعات الأ
الحصـــول علـــى مجمـــوع عندئـــذ بالتـــأمين الادخـــاري المخصـــص لكـــل قطـــاع حســـابا مباشـــرا. ويمكـــن 

  القطاع.مخرجات موع مساوية  ابالتأمين الادخاري بوصفه ةالمرتبطخرجات الم

للأســـــر المعيشــــية المقيمــــة شــــراء خطـــــط للتــــأمين الادخــــاري مـــــن ومــــن الممكــــن أيضــــا   3-305
المــدفوعات مقيمــة. ويمكــن في هــذه الحــالات، الحصــول مــن إحصــاءات ميــزان شــركات تــأمين غــير 

التـأمين يعـزى إلى أصـحاب على تقديرات للواردات مـن رسـوم الخـدمات، ودخـل الاسـتثمار الـذي 
الادخـــاري، والتغـــيرات في احتياطيـــات صـــحاب التـــأمين الادخـــاري، والمبـــالغ المســـتحقة الـــدفع إلى أ

ميـــزان المـــدفوعات، فإنـــه يمكـــن مـــن إحصـــاءات وإذا لم تكـــن البيانـــات متاحـــة . التـــأمين الادخـــاري
الأســــاليب المتبعــــة في حســــاب المعــــاملات المتصــــلة لهيئــــة إعــــداد البيانــــات أن تنظــــر في اســــتخدام 

  وصفها في سياق وضع تقديرات لتلك البيانات. سبق بمستوردات التأمين على الحياة التي 
  

ـــــأمين   19-3المثال العملي  ـــــة تســـــجيل المعـــــاملات المتصـــــلة بالت ـــــى كيفي ـــــال عملـــــي عل مث
  الادخاري

بالتـــــأمين الادخـــــاري  ةالمرتبطـــــخرجـــــات يبـــــينّ هـــــذا المثـــــال العملـــــي كيفيـــــة حســـــاب الم  3-306
شــركات المســتمدة مــن امــلات الصــلة، بالأســعار الجاريــة، باســتخدام الأخــرى ذات والمعــاملات 

الحســـاب المقابلـــة في التــأمين. ويبـــينّ هـــذا المثـــال العملـــي، إضـــافة إلى ذلـــك، كيفيـــة تســـجيل القيـــود 
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حــدات المؤسســية. وللتبســيط، الو المــالي لإظهــار وســيلة الــدفع المســتخدمة في بعــض المعــاملات بــين 
للتحويــــل، والــــتي هــــي جــــزء مــــن القابلــــة يفُــــترض أن هــــذه المعــــاملات تُســــوّى بالعملــــة أو بــــالودائع 

  في الحساب المالي. “العملة والودائع”

المعلومـــات المســـتمدة مـــن شـــركات التـــأمين علـــى الحيـــاة مـــن  86-3ويعـــرض الجـــدول   3-307
أمين الادخـــاري. ويفُـــترض أن شـــركات التـــأمين قـــادرة علـــى المعـــاملات المتصـــلة بالتـــأجـــل حســـاب 

التــأمين الادخـاري، باسـتثناء المــدفوعات الأوليـة لخطــط تقـديم بيانـات عــن التغـيرات في احتياطيـات 
التـــأمين، فإنـــه يمكـــن لهيئـــة التـــأمين الادخـــاري الجديـــدة. وإذا لم تتـــوافر تلـــك البيانـــات مـــن شـــركات 

طلاقـــا مـــن الفـــرق بـــين التغـــير في احتياطيـــات التـــأمين الادخـــاري إعـــداد البيانـــات حســـاب القـــيم ان
والمـــــدفوعات الأوليــــــة لخطــــــط التـــــأمين الادخــــــاري الجديــــــدة. ويفـــــترض أن جميــــــع خطــــــط التــــــأمين 

مقيمـــة، ولـــن يحُتـــاج عنـــدها إلى تصـــنيف البيانـــات إلى معـــاملات الادخـــاري اشـــترا أســـر معيشـــية 
الخــارجي. ويفُــترض أيضــا أن دخــل الملكيــة مــع العــالم  شــركات التــأمين مــع الأســر المعيشــية، وأخــرى

الادخـــاري هـــو المســـتحق القـــبض مـــن طـــرف شـــركات التـــأمين نتيجـــة اســـتثمار احتياطيـــات التـــأمين 
دخل مسـتحق الـدفع مـن قطاعـات مقيمـة أخـرى. وهـذا المبلـغ مختلـف عـن دخـل الاسـتثمار الـذي 

  محسوب اكتواريا. أصحاب التأمين الادخاري، لأن هذا الأخير يعزى إلى 

لحســــــــاب  86-3كيفيــــــــة اســــــــتخدام معلومــــــــات الجــــــــدول   87-3ويبــــــــينّ الجــــــــدول   3-308
تحُسـب بالتـأمين الادخـاري، فضـلا عـن التغـيرات في الأصـول والخصـوم الماليـة. و  ةالمرتبطـخرجات الم

  وحدة) كالتالي:  462.1(بالتأمين الادخاري  ةالمرتبطالمخرجات 

  وحدة) 2480.8يعزى إلى أصحاب التأمين الادخاري (دخل الاستثمار الذي 
المبلـــغ المســـتحق الـــدفع إلى أصـــحاب التـــأمين الادخـــاري (أو المســـتفيدين المتبقـــين  ناقصـــا

  وحدة) 3000.0الحياة) وفق شروط التأمين الادخاري (على قيد 
طـــط التغـــير في احتياطـــات التـــأمين الادخـــاري، مـــع اســـتثناء المـــدفوعات الأوليـــة لخ ناقصـــا

  وحدة). 981.4-الادخاري الجديدة (التأمين 

وتحُسب التغـيرات في العملـة والودائـع لـتعكس المـدفوعات الفعليـة الأوليـة لخطـط التـأمين الادخـاري 
والمــدفوعات الســنوية مــن شــركات التــأمين إلى أصــحاب التــأمين الادخــاري. ولننظــر، علــى الجديــدة 

إن لهـــا زيـــادة صـــافية في الأصـــول مـــن العمـــلات والودائـــع  شـــركات التـــأمين.ســـبيل المثـــال، في حالـــة 
  لما يلي: وحدة. وذلك نتيجة  29018.6قدرها 

ـــة المـــدفوعات عـــن ناشـــئة زيـــادة  •    30000.0( الجديـــدة الادخـــاري التـــأمين لخطـــط الأولي
  ).وحدة
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  ).وحدة 2587.2( القبض المستحق الملكية دخل عن ناشئة زيادة  •  

 3000.0( الادخــــاري التـــأمين أصــــحاب إلى الســـنوية دفوعاتالمــــ عـــن ناشــــئ انخفـــاض  •  
  وحدة).

وتحُســـب التغـــيرات في مســـتحقات التـــأمين علـــى الحيـــاة والتـــأمين الادخـــاري لـــتعكس اقتنـــاء الأســـر 
  (التأمين الادخاري) وتكبد شركات التأمين لخصوم مالية. المعيشية لأصول مالية 

  86-3الجدول 
  الادخاري من شركات التأمينبيانات عن التأمين     

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 المدفوعات الأولية لخطط التأمين الادخاري الجديدة )1(

30000.
0 

 

دخـــــل الاســـــتثمار الـــــذي يعـــــزى إلى أصـــــحاب التـــــأمين  )2(
 الادخاري

2480.8 D441 

 D4 2587.2 القبض لشركات التأميندخل الملكية المستحق  )3(

  3000.0 المدفوعات السنوية إلى أصحاب التأمين الادخاري )4(

التغـــــــير في احتياطيـــــــات التـــــــأمين الادخـــــــاري باســـــــتثناء  )5(
 المدفوعات الأولية لخطط التأمين الادخاري الجديدة

-981.4  

    
  87-3الجدول 

  الادخاري والتغيرات في الأصول والخصوم الماليةبالتأمين  رتبطةالممخرجات حساب ال    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 P1, P3 462.1 )5(-)4(-)2(  بالتأمين الادخاري ةالمرتبطخرجات الم )6(

     التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 29587.2 )4(-)3)+(1( شركات التأمين )7(

- )1(-)4( الأسر المعيشية )8(
27000.0 

F2 

 F2 2587.2- )3(- القطاعات الأخرى )9(

التغيرات في الأصول الماليـة (مسـتحقات التـأمين  
  على الحياة والتأمين الادخاري)

   

 F62 29018.6 )5)+(1(  الأسر المعيشية )10(

الخصــوم (مســتحقات التــأمين علــى التغيــرات فــي  
  الحياة والتأمين الادخاري)
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
  F62 29018.6 )5)+(1(  شركات التأمين )11(
    
ـــواردة في الجـــدولين أعـــلاه. وتســـجيل   88-3ويبـــينّ الجـــدول   3-309 كيفيـــة تســـجيل القيـــود ال

  مماثل لما ورد في المثال العملي على التأمين على الحياة.البنود 
  

  بالتأمين الادخاري ةالمرتبطمخرجات قياسات الحجم لل    

بالتــأمين الادخـاري بالأســعار الجاريــة.  ةالمرتبطـخرجــات يحسـب المثــال العملـي أعــلاه الم  3-310
 هحاجـة إلى حسـاب قياسـات حجـم هـذوكما هو الحال مع المتغـيرات الاقتصـادية الأخـرى، هنـاك 

ـــار تغـــيرات الأســـعار.خرجـــات الم ـــة أثـــر التضـــخم مـــن  مـــع إزالـــة آث والطريقـــة المثلـــى لـــذلك هـــي إزال
الجاريــــة وفــــق مؤشــــر مقابــــل لأســــعار النــــاتج، بالتــــأمين الادخــــاري بالأســــعار  ةالمرتبطــــخرجــــات الم

للحصـــول علــــى قيــــاس الحجــــم. ولكــــن، كمــــا هــــو الحــــال مــــع العديــــد مــــن أنــــواع الخــــدمات الماليــــة 
التـــأمين علـــى الحيـــاة، خرجـــات لحقيقـــي لمالـــتي تمثـــل الطـــابع ايمكـــن ملاحظـــة الأســـعار  الأخـــرى، لا

  ملاحظة مباشرة. وبالتالي، فإن هناك حاجة إلى اللجوء إلى طرق أخرى.

  88-3الجدول 
  تسجيل المعاملات المتعلقة بالتأمين الادخاري

  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــام 
 الحســـــابات

القوميـــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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 حساب الإنتاج

462.1 462.1     P1 462.1  462.1   462.1 الناتج 
462.1  462.1   462.1 B1g /إجمـــــــالي القيمـــــــة المضـــــــافة 

 الناتج المحليإجمالي 
      

 حساب تخصيص الدخل الأولي

2587.2  2587.2 2587.2   D4 دخل الملكية 
2587.

2 

  
2587.

2 

 2587.2 

2480.8  2480.8   
2480.

8 

D441  دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعُــــزى
 التأمين وثائقحملة إلى 

 2480.8  
2480.

8 

 2480.8 

462.1  462.1  -
2587.2 

2480.8 568.6 B5g  الأولي/إجمـــــالي رصـــــيد الـــــدخل 
 إجمالي الدخل القومي

      

 حساب استخدام الدخل المتاح

462.1  462.1  462.1  P3 462.1 462.1     نفقات الاستهلاك النهائي 
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الرمــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــام 
 الحســـــابات

القوميـــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــام 

مين نةوالبنود الموازِ المعاملات   2008
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0.0  0.0  -
2587.2 

2018.6 568.6 B8g إجمالي الادخار       

  التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول
  الحساب الرأسمالي

0.0  0.0  -
2587.2 

2018.6 568.6 B9 (+) صــــــــــــــافي الإقــــــــــــــراض/ 
 )-صافي الاقتراض (
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هــو الحـال مــع أنــواع أخـرى مــن التـأمين، هنــاك طريقتــان للحصـول علــى قياســات  وكمـا  3-311

ـــة أثـــر التضـــخم، وطريقـــة مؤشـــر  ةالمرتبطـــمخرجـــات الحجـــم لل بالتـــأمين الادخـــاري، همـــا طريقـــة إزال
بحســاب قياســات الحجــم للتــأمين علــى غــير الحيــاة، الحجــم. وكمــا ســبق شــرحه، في الفــرع المتعلــق 

إزالــة أثـر التضــخم في ة مؤشـر الحجــم. ولـذلك يفضــل اسـتخدام طريقـة توجـد أوجـه قصــور في طريقـ
بالتــأمين الادخــاري باســتخدام مؤشــرات أســعار مناســبة  ةالمرتبطــمخرجــات بنــاء قياســات الحجــم لل

تسجيل التغير في أقساط التـأمين الادخـاري. غـير أنـه، خلافـا لحالـة التـأمين علـى الحيـاة قادرة على 
بالتــــأمين الادخــــاري المــــدفوعات  ةالمرتبطــــخرجــــات المبعد صــــيغة حســــاب وعلــــى غــــير الحيــــاة، تســــت

لأقســـاط التــــأمين الأوليـــة لخطـــط التــــأمين الجديـــدة. وبالتــــالي، لا يمكـــن اســــتخدام مؤشـــر الأســــعار 
 لإزالة أثر التضخم من دخل الاستثمار الذي يعزى إلى أصحاب التأمين الادخـاري، إلاالادخاري 

  في سنة الأساس بالأسعار الجارية. خرجات ة لاستقراء المالقيم الناتجثم استخدام 

وقـــد لا يكـــون ممكنـــا اســـتخدام طريقـــة مؤشـــر الحجـــم لبنـــاء قياســـات الحجـــم للـــواردات   3-312
التــأمين الادخــاري، بســبب صــعوبة الحصــول علــى البيانــات التفصــيلية اللازمــة مــن رســوم خــدمات 

الحالــة، النظــر في إنتــاج قياســات الحجــم للــواردات لــذلك. ويمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات، في تلــك 
والمتعلقــة بإنتــاج قياســات مــن رســوم خــدمات التــأمين الادخــاري باســتخدام الطــرق الموصــوفة أعــلاه 

  حجم الواردات من رسوم خدمات التأمين على الحياة.
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  إعادة تأمين  (د)  

  :انالمرجع
قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة ، 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســـابات القوميـــة لعــــام 

  معاملة التأمينأخرى، الجزء الأول، 
(ج)، ملخـــص  6دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، التـــذييل 

  والضمانات الموحدةنظام التأمين ومعاشات التقاعد،  -مواضيعي 
  
تعرضــــها للمخــــاطر بالتــــأمين علــــى مثلمـــا يحــــدث أن تحــــدّ وحــــدة مؤسســــية فرديـــة مــــن   3-313

أيضـــا لشـــركات التـــأمين نفســـها. ويســـمى التـــأمين بـــين شـــركة تـــأمين وشـــركة نفســـها، يحـــدث ذلـــك 
اتخــاذ شــكل مــن أشــكال إعــادة التــأمين، . ويمكــن لجميــع الشــركات )65(تــأمين أخــرى إعــادة التــأمين

ونظــرا إلى أن ين. إعــادة التــأم وثــائقولكــن غالبــا مــا تتخصــص بعــض كبريــات الشــركات في إصــدار 
هـذه الشـركات تتركـز في عـدد مــن المراكـز الماليـة، فـإن الكثـير مــن التـدفقات المرتبطـة بإعـادة التــأمين 

علـــى معـــاملات مـــع العـــالم الخـــارجي. ومـــن الشـــائع أن تستصـــدر شـــركات إعـــادة التـــأمين تنطـــوي 
يُســمى هــذا النــوع أخــرى لزيــادة التخفيــف مــن مخاطرهــا. و إعــادة تــأمين مــع شــركات تــأمين  وثــائق

  من التأمين تغطية إعادة التأمين.

إعادة التأمين أكثر شيوعا مع التـأمين علـى غـير الحيـاة، ولكـن يمكـن أن تنطبـق  وثائقو   3-314
التــأمين علــى الحيــاة. وهنــاك نوعــان مــن إعــادة التــأمين: إعــادة التــأمين التناســبي،  وثــائقأيضــا علــى 

وبموجـب إعــادة التـأمين التناسـبي، تقبــل شـركة إعـادة التــأمين وإعـادة التـأمين علـى الخســائر المفرطـة. 
الأقسـاط إلى شـركة إعـادة التـأمين عـن ذلـك الجـزء مـن  “يتُنـازل” جزءا متفقا عليه من المخاطر؛ و

تـــأمين لـــتي تتـــولى تغطيـــة نفـــس النســـبة مـــن المطالبـــات. وفي هـــذه الحالـــة، تعُامـــل أي عمولـــة إعـــادة ا
(ســواء كانــت شــركة تــأمين مباشــر أو شــركة  وثيقــة التــأمينتــدفعها شــركة إعــادة التــأمين إلى حامــل 

كخصــم في أقســاط إعــادة التــأمين المســتحقة الــدفع. والمقصــود بعمولــة إعــادة إعــادة تــأمين أخــرى) 
. وفي إعـادة التـأمين علـى الخسـائر )66(التـأمين المباشـرالتأمين هو تغطية التكاليف التشـغيلية لشـركة 

عتبــة معينــة. وفي حالــة عــدم المفرطــة، تلتــزم شــركة إعــادة التــأمين بــدفع جميــع الخســائر الــتي تتجــاوز 
أمين التنـازل عـن تقديم مطالبات أو تقديم مطالبات قليلـة فـوق تلـك العتبـة، يمكـن لشـركة إعـادة التـ

__________ 

مــن ناحيـــة أخـــرى، يعُـــرف التـــأمين الـــذي تقدمـــه شـــركات التـــأمين إلى الوحـــدات المؤسســـية الـــتي ليســـت شـــركات   )65(  
  المباشر.تأمين باسم التأمين 

  يعرَب عادة عن عمولة إعادة التأمين بنسبة مئوية من أقساط إعادة التامين الأولوية.  )66(  
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وجـرت العـادة علـى أن يعامَـل تقاسـم الأربـاح كتحويـل . جانب مـن أرباحهـا لشـركة التـأمين المباشـر
  التأمين إلى شركة التأمين المباشر بطريقة مماثلة لدفع مبالغ المطالبات.جار من شركة إعادة 

  
  إعادة التأمين ومعاملات أخرىمخرجات قياس     

  المرجعان:
، قضـــايا متعــــددة الجوانـــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008الحســـابات القوميـــة لعــــام نظـــام 

  معاملة التأمينأخرى، الجزء الأول، 
، معـــاملات التــــأمين، 2الـــدليل التجميعـــي لميــــزان المـــدفوعات ووضــــع الاســـتثمار الـــدولي، التــــذييل 

  والوظائف، ونظم معاشات التقاعد

ريقــة مماثلــة لقيــاس التــأمين المباشــر علــى غــير الحيــاة. إعــادة التــأمين بطمخرجــات قــاس ت  3-315
بعــض المــدفوعات الخاصــة بإعــادة التــأمين. وهــي عمــولات مســتحقة الــدفع إلى وتوجــد، مــع ذلــك، 

علـــى شـــركة التـــأمين المباشـــر في إطـــار إعـــادة التـــأمين التناســـبي، وتقاســـم الأربـــاح في إعـــادة التـــأمين 
ــــار، يمكــــن حســــاب الخســــائر المفرطــــة. ومــــتى أُخــــذت هــــذه الع إعــــادة مخرجــــات مــــولات في الاعتب

  التأمين كما يلي:

  الأقساط المكتسبة ناقصا العمولات المستحقة الدفع
  )15-3(  مكمّلات الأقساط  زائدا

  المطالبات المتكبدة المعدّلة وتقاسم الأرباح. ناقصا

الحيـــاة وعلـــى غـــير وتعُـــرّف الأقســـاط المكتســـبة بـــنفس طريقـــة تعريفهـــا في التـــأمين علـــى   3-316
  الحياة. 

ويمكــن اشــتقاق المطالبــات المتكبــدة المعدّلــة باســتخدام ــج التوقعــات والــنهج المحاســبي،   3-317
ـــاة. وعنـــد اســـتخدام ـــج التوقعـــات، علـــى النحـــو  المبـــين في الفـــرع المتعلـــق بالتـــأمين علـــى غـــير الحي

  المتوقعة. تحتاج هيئة إعداد البيانات أيضا الى حساب مكملات الأقساط 

المباشـــر لا يعـــرف، ولـــيس بحاجـــة إلى أن يعـــرف، مـــا إذا كانـــت  وثيقـــة التـــأمينوحامـــل   3-318
المباشـــر تُشـــرك معهـــا شـــركة إعـــادة تـــأمين لحمايتهـــا مـــن تكبـــد خســـائر علـــى تلــــك شـــركة التـــأمين 

تتنــازل عــن هــا التأمينيــة. وهــي وثائق. وتتلقــى شــركة التــأمين المباشــر أقســاطا فعليــة مــن حملــة الوثيقــة
ــــبعض منهــــا لشــــركة إعــــادة تــــأمين. وتظهــــر الأقســــاط كمســــتحقة الــــدفع أولا إلى شــــركة التــــأمين  ال

 تقُيــّدالتـأمين. وبعبـارة أخـرى، ة المباشـر، ثم يظهـر قسـط أقـل قيمـة كمسـتحق الـدفع إلى شـركة إعـاد
مــا، ولا يحــدث المعــاملات بــين شــركة التــأمين المباشــر وشــركة إعــادة التــأمين كمعــاملتين منفصــلتين تما

التــأمين مــع زبائنهــا، مــن  وثــائقالتــأمين المباشــر بوصــفها مُصــدرة لأي توحيــد بــين معــاملات شــركة 
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وشــركة إعــادة التــأمين، مــن جهــة ثانيــة. ويعُــرف عــدم  وثيقــة التــأمينجهــة، والمعــاملات بــين حامــل 
ل (أي التســجيل التوحيــد هــذا باســم التســجيل الإجمــالي مــن جانــب شــركة التــأمين المباشــر. والبــدي

التـــأمين مــــن أقســــاط الصـــافي) هــــو إظهـــار نصــــيب كــــل مـــن شــــركة التــــأمين المباشـــر وشــــركة إعــــادة 
  التأمين، ولكن هذه الطريقة لا يوصى ا لا في المحاسبة التجارية ولا في نظام الحسابات القومية.

باشـر إلى شـركة وتُستخدم الأقساط الفعلية المستحقة الـدفع مـن طـرف شـركة التـأمين الم  3-319
مـــن طـــرف هـــذه الأخـــيرة لتوليـــد دخـــل اســـتثماري. ويعامَـــل دخـــل الاســـتثمار هـــذا  إعـــادة التـــأمين 

كـــــدخل اســـــتثمار مســـــتحق الـــــدفع إلى شـــــركة التـــــأمين المباشـــــر، ويعـــــود إلى شـــــركة إعـــــادة التـــــأمين 
ى هــا علــوثائقكمكمــل للأقســاط. وبــذلك، تــدفع شــركة التــأمين المباشــر دخــل اســتثمار إلى حملــة 

اســـــتخدمنا القيمــــــة أســـــاس كامــــــل الاقســـــاط المكتســــــبة (أو الأقســـــاط المســــــتحقة الـــــدفع، إذا مــــــا 
التقريبيــة)، ولكنهــا تتلقــى أيضــا دخــل اســتثمار مــن شــركة إعــادة التــأمين علــى مبلــغ الأقســاط الــتي 

دخــل الاســتثمار المســتحق لشــركة التــأمين تنازلــت عنهــا إلى شــركة إعــادة التــأمين. ويمكــن اســتخدام 
باشــر مــن شــركة إعــادة التــأمين لمقابلــة جانــب مــن دخــل الاســتثمار المســتحق مــن شــركة التــأمين الم

 2-3ذلــك لا يســجل صــراحة في ذلــك الشــكل. ويــوجز الشــكل هــا، ولكــن وثائقالمباشــر لحملــة 
وشـــركات التــــأمين المباشــــر وشـــركات إعــــادة التـــأمين. ويشــــير الســــهم  وثــــائقالتـــدفقات بــــين حملـــة ال

وشـركات التـأمين المباشــر تشـمل التــدفقات المقابلـة بــين  وثــائقأن التـدفقات بــين حملـة الالـداكن إلى 
التــــدفقات مــــن شــــركة التــــأمين المباشــــر وشــــركات إعــــادة التــــأمين. ويشــــير الســــهم المتقطــــع إلى أن 

ـــة ال تعـــود إلى تلـــك الشـــركات، وأن التـــدفقات مـــن شـــركات  وثـــائقشـــركات التـــأمين المباشـــر إلى حملَ
ومــــن الشـــــائع أن تحــــتفظ شـــــركات  الأولى.مين إلى شــــركات التـــــأمين المباشــــر تعـــــود إلى إعــــادة التـــــأ

المســـتحقة بجـــزء مـــن أقســـاط إعـــادة التـــأمين التـــأمين الـــتي تتنـــازل عـــن جانـــب مـــن خططهـــا التأمينيـــة 
لشركة إعادة التأمين. والدافع إلى ذلك عـادة، هـو أن يكـون ذلـك الجـزء ضـمانا في حالـة عـدم وفـاء 

دة التـــأمين بالتزاماـــا في المســـتقبل. وأقســـاط إعـــادة التـــأمين المســـتحقة مـــن شـــركة التـــأمين إعـــاشـــركة 
من خططها التأمينية لشركة إعـادة التـأمين تشـمل، حسـب المفـروض، تلـك المباشر المتنازلة عن جزء 

مســجلة علـــى أســـاس الاســـتحقاق. وفي الحســـاب المـــالي، الودائــع الضـــمانية، بمـــا أن تلـــك الأقســـاط 
 لشـــركات التـــأمين المباشـــر (شـــركات ل تلـــك الودائـــع الضـــمانية كخصـــوم ماليـــة (أصـــول ماليـــة) تســـج

  .“القروض”إعادة التأمين) تحت 

  2-3الشكل 
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  التأمين، وشركات التأمين المباشر، وشركات إعادة التأمين وثائقالتدفقات بين حمَلة     

  

  

  

          
وإعــــــادة التــــــأمين طريقــــــة أساســــــية تواجــــــه ــــــا شــــــركات التــــــأمين المباشــــــر المطالبــــــات   3-320

كــوارث، يغطَــى جــزء كبــير مــن المطالبــات المســتحقة علــى شــركات الاســتثنائية. وفي حالــة حــدوث 
ويمكــن تســجيل جانــب مــن مطالبــات إعــادة التــأمين المباشــر بتمويــل مــن شــركات إعــادة التــأمين. 

الرئيســـي وراء إعـــادة ليـــة ولـــيس كتحـــويلات جاريـــة. ولكـــن بمـــا أن الـــدافع التـــأمين كتحـــويلات رأسما
تعامـــل شـــركة إعـــادة التـــأمين هـــو الحـــد مـــن المخـــاطر الـــتي تتعـــرض لهـــا شـــركة التـــأمين المباشـــر، فـــإن 

التأمين مع المطالبات الكبيرة بشكل اسـتثنائي يـدخل في نطـاق عملهـا العـادي. ولهـذا السـبب، وبمـا 
مين تتركــز علــى عــدد صــغير نســبيا مــن الشــركات الكبــيرة في جميــع أنحــاء العــالم، التــأأن ســوق إعــادة 

شركة إعادة التأمين إلى خسـائر كبـيرة تتجـاوز خسـائر شـركة التـأمين فإنه من غير المرجح أن تتعرض 
  المفرطة.المباشر، لا سيما في حالة خسائر التأمين 

ســــتهلاكا وســـيطا لشــــركة التــــأمين المباشــــر ثــــل اتمشــــركة إعـــادة التــــأمين مخرجــــات  فـــةوكا  3-321
إعــادة التــأمين مبرمــة  وثــائقالتــأمين. وكمــا ذكُــر مــن قبــل، فــإن العديــد مــن الحاملــة لبوليصــة إعــادة 

في هــذه الحــالات خرجــات مختلفــة. وبالتــالي، تمثــل قيمــة المبـين شــركات تــأمين مقيمــة في اقتصــادات 
  لشركة إعادة التأمين.وصادرات  واردات لشركة التأمين التي تطلب إعادة تأمين،

وفي حــــالات كثــــيرة، لا يكــــون بمقــــدور شــــركة إعــــادة التــــأمين أن تقــــدم بيانــــات أوليــــة   3-322
إعـــادة التـــأمين حســـابا مباشـــرا، لتخصيصـــه لكـــل مخرجـــات بحســـاب تســـمح لهيئـــة إعـــداد البيانـــات 

والعـــالم الخـــارجي). فقـــد المباشـــر المقيمـــة قطـــاع مـــن قطاعـــات المســـتخدمين (أي شـــركات التـــأمين 
تفصـــيلية عـــن دخــــل يكـــون بإمكـــان شـــركات إعـــادة التـــأمين، مــــثلا، تقـــديم معلومـــات قطاعيـــة  لا

الاســتثمار المســتحق القــبض لهــا نتيجــة اســتثمارها للاحتياطيــات الفنيــة. وبالتــالي، وكمــا هــو الحــال 
م البيانــات الأوليـة المتاحــة بالنسـبة للتـأمين علــى غـير الحيـاة، يمكــن لهيئـة إعــداد البيانـات أن تسـتخد
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إعـــادة التـــأمين. ويمكنهــــا بعـــد ذلـــك أن تســــتخدم مختلـــف الافتراضــــات مخرجــــات لحســـاب مجمـــوع 
فعلــــى ســــبيل  إلى البيانــــات المتاحــــة.إلى قطاعــــات المســــتخدمين، اســــتنادا خرجــــات لتخصــــيص الم

ح لهيئــة إعــداد المثــال، قــد يكــون مــن الممكــن لشــركات إعــادة التــأمين تقــديم بيانــات منفصــلة تســم
بحســـــاب بيانـــــات الأقســـــاط المســـــتحقة مـــــن كـــــل مـــــن شـــــركات التـــــأمين المقيمـــــة والعـــــالم البيانـــــات 

إعـــادة التـــأمين ودخـــل مخرجـــات المعلومـــات لتخصـــيص مجمـــوع الخـــارجي. ويمكـــن اســـتخدام هـــذه 
مكمــلات للأقســاط). ويمكــن عندئــذ وضــع التــأمين (أي،  وثــائقالاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملَــة 

التقــديرات القطاعيــة يرات مباشــرة لأقســاط إعــادة التــأمين المســتحقة مــن كــل قطــاع. ثم تجُمــع تقــد
  للحصول على تقديرات المبالغ المستحقة لشركات إعادة التأمين.

ويمكـــن الحصـــول مـــن إحصـــاءات ميـــزان المـــدفوعات علـــى تقـــديرات لـــواردات شـــركات   3-323
التــأمين وغيرهــا مــن المعــاملات ذات الصــلة مثــل دخــل المقيمــة مــن خــدمات إعــادة التــأمين المباشــر 

ــــة  ــــذي يعــــزى إلى حملَ ــــائقالاســــتثمار ال ــــدة، وصــــافي  وث ــــات المتكب أقســــاط إعــــادة التــــأمين، والمطالب
التـــأمين. ولكـــن، إذا لم تتضـــمن إحصـــاءات ميـــزان المـــدفوعات تلـــك البيانـــات، فقـــد تحتـــاج هيئـــة 

المتاحــــة. أولا، يمكــــن لهيئــــة إحــــدى التقنيــــات إعــــداد البيانــــات إلى وضــــع تقــــديرات لهــــا باســــتخدام 
إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في استقصـــاء شـــركات التـــأمين المحليـــة المتلقيـــة لتلـــك الخـــدمات للحصـــول 

والمطالبـــات، وعمــــولات إعـــادة التـــأمين، والأربــــاح علـــى بيانـــات عـــن الأقســــاط المســـتحقة الـــدفع، 
لــى تلــك البيانــات مــن الوكالــة المســؤولة المســتحقة لتلــك الشــركات. ومــن الممكــن أيضــا الحصــول ع

قطـــاع التــــأمين. ولكـــن لــــيس بإمكـــان شــــركات التـــأمين المحليــــة المتلقيـــة لتلــــك عـــن الإشـــراف علــــى 
الخدمات أن تقدم بيانات عن دخـل الاسـتثمار الـذي يعـزى إليهـا، وعـن مخصصـات التسـوية لـدى 

نـــــات، بالتـــــالي، إلى الاتصـــــال شـــــركات إعـــــادة التـــــأمين غـــــير المقيمـــــة. وســـــتحتاج هيئـــــة إعـــــداد البيا
المســـتمدة مـــن بالبلــدان الشـــريكة للحصـــول علـــى بيانـــات عـــن البنـــدين الناقصـــين لتكملـــة البيانـــات 

شــــركات التــــأمين المحليــــة المتلقيــــة لتلــــك الخــــدمات. وقــــد يلــــزم، بعــــد ذلــــك، أن تطبــــق هيئــــة إعــــداد 
ضـع تقـديرات للـواردات مـن و البيانات النسب المناسبة علـى البنـدين الناقصـين قبـل أن تـتمكن مـن 

التـأمين، والمطالبــات  وثـائقرسـوم خـدمات إعـادة التــأمين، ودخـل الاسـتثمار الـذي يعــزى إلى حملَـة 
التـأمين. ثانيـا، بإمكـان هيئـة إعـداد البيانـات أن تنظـر في الاتصـال المتكبدة، وصافي أقساط إعـادة 

هــــذه المهمــــة أيســــر نســــبيا مــــن  بالبلــــدان الشــــريكة للحصــــول علــــى جميــــع البيانــــات الأوليــــة. ولعــــل
بيانـات البلـدان الشـريكة عـن أنـواع أخـرى مـن التـأمين، نظـرا إلى أن أنشـطة شـركات الحصول علـى 

الأوليــة إعــادة التــأمين تتركــز في عــدد محــدود مــن البلــدان. ويمكــن، بعــد ذلــك، اســتخدام البيانــات 
ســتثمار الــذي يعــزى إلى لوضــع تقــديرات للــواردات مــن رســوم خــدمات إعــادة التــأمين، ودخــل الا

إعــادة التــأمين. وقــد تحتــاج هيئــة إعــداد التــأمين، والمطالبــات المتكبــدة، وصــافي أقســاط  وثــائقحملَــة 
البيانــات إلى التشــاور مــع القــائمين بإعــداد ميــزان المــدفوعات عنــد وضــع تقــديرات لمعــاملات إعــادة 
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عـــاملات في الحســـابات ضـــمان الاتســـاق عنـــد تســـجيل تلـــك المالتـــأمين. والهـــدف مـــن ذلـــك هـــو 
  القومية وفي ميزان المدفوعات.

وتنشـــئ شــــركات التـــأمين أحيانــــا كيانــــات إعـــادة تــــأمين منتســــبة (ويكـــون ذلــــك عــــادة   3-324
بـرأس المـال) محليـا أو في الخـارج، وتشـترى منهـا خطـط إعـادة تـأمين. ويمكـن لتلبية متطلبـات تتعلـق 

الجنســـيات لمعـــاملات بـــين المؤسســـات المتعـــددة أن تحـــدث تلـــك المعـــاملات، كمـــا هـــو الحـــال في ا
وشركاا المنتسبة، بأسعار لا تمثل أسـعار السـوق. وهـذه الممارسـة المعروفـة باسـم التسـعير التحـويلي 

محليـا والمسـتوردة. وينبغـي لهيئـات إعـداد يمكن أن تشوه قياس قيمـة خـدمات إعـادة التـأمين المنتجـة 
ه الممارســة أن تنظــر في الاستعاضــة عــن الأســعار التحويليــة بمــا البيانــات الــتي تــتفطن إلى وجــود هــذ

ســـيما عنـــدما يكـــون الفـــارق كبـــيرا وعنـــدما يســـمح تـــوافر البيانـــات يعادلهـــا مـــن أســـعار الســـوق، لا 
بـــذلك (مـــن قبيــــل بيانـــات التســــويات الـــتي يجريهـــا موظفــــو الضـــرائب، أو البيانــــات المســـتمدة مــــن 

عمليــة اختيــار أفضــل الأســعار الســوقية المعادلــة لتحــل محــل ومــع ذلــك، تتطلــب البلــدان الشــريكة). 
إعــــداد القــــيم الدفتريــــة حــــذرا كبــــيرا وقــــرارات مســــتنيرة. وعنــــد اتخــــاذ تلــــك القــــرارات، ينبغــــي لهيئــــة 

البيانــات أن تقــوم أيضــا بالتعــديلات المقابلــة في الحســابات الأخــرى، مثــل حســابات الــدخل و/أو 
هــذه المعــاملات في جميــع و ضــمان الاتســاق في تســجيل الحســابات الماليــة. والهــدف مــن ذلــك هــ

الحسابات. غير أن تحديد القيم السوقية المقابلـة يمثـل في كثـير مـن الحـالات صـعوبات، وقـد لا تجـد 
أســاس التكــاليف الصــريحة المتكبــدة في الانتــاج، أو هيئــة إعــداد البيانــات خيــارا عــدا التقيــيم علــى 

  ؤسسة المعنية.غير ذلك من القيم التي تحددها الم
وتســجيل المعــاملات المرتبطــة بإعــادة التــأمين مماثــل لتســجيل التــأمين علــى غــير الحيــاة،   3-325

  حامل بوليصة إعادة تأمين هو في جميع الأحوال شركة تأمين أخرى. باستثناء أن 

  أمثلة عملية على كيفية تسجيل معاملات إعادة التأمين    

إعـادة التـأمين بالأسـعار مخرجـات يقدم هـذا الفـرع مثـالين عمليـين علـى كيفيـة حسـاب   3-326
الأخــــرى ذات الصــــلة، وكــــذلك كيفيــــة تســــجيل هــــذه المعــــاملات. ويفــــترض الجاريــــة، والمعــــاملات 

علــى تزويــد هيئــة إعــداد البيانــات بالبيانــات المثــالان العمليــان أن شــركات إعــادة التــأمين غــير قــادرة 
 وثـــائقخصـــص لحمَلـــة تُ  ستيإعـــادة التـــأمين الـــمخرجـــات زمـــة لتحســـب حســـابا مباشـــرا الأوليـــة اللا

التـــأمين المقيمـــين وغـــير المقيمـــين (شـــركات التـــأمين المباشـــر). وبالتـــالي، فـــإن هيئـــة إعـــداد البيانـــات 
إعــادة التــأمين أولا وقبــل اســتخدام البيانــات الأوليــة المتاحــة مخرجــات مجمــوع ســتحتاج إلى حســاب 

إعـــادة مخرجـــات ويفُـــترض في المثـــالين أن إلى قطـــاعيْ المســـتخدمين هـــذين. خرجـــات لملتخصـــيص ا
ــــالين كتحــــويلات تحُ التــــأمين  ــــع المطالبــــات في المث ــــنهج المحاســــبي. وسُــــجلت جمي ســــب باســــتخدام ال

جاريــة، أي بــافتراض عــدم وجــود مطالبــات كارثيــة. وتبــينّ الأمثلــة العمليــة، إضــافة إلى ذلــك، كيفيــة 
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الحســابات الماليــة لإظهــار وســيلة الــدفع بالنســبة لــبعض المعــاملات بــين المقابلــة في  تســجيل القيــود
المعـــاملات تُســـوّى بالعملـــة أو بـــالودائع القابلـــة الوحـــدات المؤسســـية. وللتبســـيط، يفُـــترض أن هـــذه 

  في الحساب المالي. “العملة والودائع”للتحويل، والتي هي جزء من 

إعــادة تــأمين تناســبي. وهــو يفــترض أن شــركات إعــادة  20-3ويفــترض المثــال العملــي   3-327
نفــس نســب المخــاطرات الــتي ســتغطيها، ونفــس معــدلات العمــولات الــتي ستفرضــها التــأمين تطبــق 

البيانـات حسـاب مبـالغ الأقسـاط الـتي تتنـازل عنهـا شـركات على زبائنها، بحيـث يمكـن لهيئـة إعـداد 
المســـتحقة مـــن شـــركات إعـــادة عمـــولات إعـــادة التـــأمين التـــأمين المباشـــر لشـــركات إعـــادة التـــأمين، و 

التـــأمين إلى شـــركات التـــأمين المباشـــر، والمطالبـــات المتكبـــدة مـــن طـــرف شـــركات التـــأمين والمســـتحقة 
إعــادة تــأمين علــى الخســائر المفرطــة.  21-3مــن شــركات إعــادة التــأمين. ويفــترض المثــال العملــي 

المفرطــة، يفــترض المثــال العملــي وجــود شــركة إعــادة  التــأمين علــى الخســائرولتوضــيح مفهــوم إعــادة 
واحـدة، وشـركة تـأمين مباشـر غـير مقيمـة واحـدة. تأمين مقيمة واحدة، وشركة تأمين مباشر مقيمـة 

ـــة  مـــن أربـــاح شـــركة إعـــادة التـــأمين لهـــم نفـــس الحصـــة المتناســـبة  وثـــائقويفـــترض أيضـــا أن جميـــع حملَ
  التأمين، مما يجعل هيئة إعداد البيانات قادرة على حساب مبلغ الأرباح المشتركة.

ومن المـرجح، في الممارسـة العمليـة، أن تعـرض شـركات إعـادة التـأمين توليفـة مـن إعـادة   3-328
سـائر المفرطــة. ويمكـن لهـا أن تطبـق أيضـا علـى جميـع حملَــة التناسـبي وإعـادة التـأمين علـى الخالتـأمين 
المخـــــاطرة ونفـــــس معـــــدلات العمـــــولات (في حالـــــة إعـــــادة التـــــأمين التـــــأمين نفـــــس درجـــــات  وثـــــائق

الخســائر المفرطــة). ويشــمل أي اقتصــاد التناســبي) أو نفــس معــدلات الــربح (في حالــة التــأمين علــى 
بحســاب أن تقــوم هيئــة إعــداد البيانــات بنفســها  عــادة شــركات تــأمين متعــددة. ولــذلك، وبــدلا مــن

مبالغ الأقساط المتنازل عنها، والمطالبات المتكبـدة مـن طـرف شـركات التـأمين المباشـر والـتي تغطيهـا 
التــأمين، وعمــولات إعــادة التــأمين، وأربــاح شــركات إعــادة التــأمين المســتحقة لحمَلــة شــركات إعــادة 

عــن تلــك البنــود مــن شــركات إعــادة  املــةعلــى البيانــات ل هــا، بإمكاــا أن تفكــر في الحصــو وثائق
الوكالـة المسـؤولة عـن الإشـراف التأمين. ومن الممكن أيضا الحصول على تلـك البيانـات الأوليـة مـن 

  على قطاع التأمين.
  

  إعادة التأمين باستخدام إعادة التأمين التناسبيمخرجات حساب   20-3المثال العملي 

بيانــات شــركات التــأمين المباشــر المقيمــة وغــير المقيمــة اللازمــة  89-3دول يعــرض الجــ  3-329
لحسـاب الأقســاط المتنـازل عنهــا لشـركات إعــادة التــأمين، ونصـيب كــل منهـا في المطالبــات المتكبــدة 

  إعادة التأمين. لشركاتالتأمين المستحقة وعمولات إعادة 
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ســــتمدة مـــــن شــــركات إعــــادة التـــــأمين. البيانـــــات الأوليــــة الم 90-3ويعــــرض الجــــدول   3-330
شـــركات التـــأمين المباشـــر تغطـــي ثلاثـــة أربـــاع المخـــاطر في حـــين تغطـــي شـــركات إعـــادة ويفُـــترض أن 

في المائـة مـن  10.0إعـادة التـأمين أيضـا عمولـة إعـادة تـأمين قـدرها التأمين ربعها. وتدفع شركات 
علــى تغطيــة تكاليفهــا  ة التــأمين المباشــرلمســاعدة شــركإجمــالي إعــادة أقســاط إعــادة التــامين الأولويــة 

أن تحســــب بشــــكل مباشــــر وكمــــا ذكــــر آنفــــا، قــــد لا تحتــــاج هيئــــة إعــــداد البيانــــات إلى التشــــغيلية. 
تلـــك المخـــاطر المتنـــازل عـــن تغطيتهـــا وعمـــولات إعـــادة التـــأمين، لأنـــه مـــن الممكـــن الحصـــول علـــى 

ار المســتحق مــن شــركات إعــادة البيانــات مــن شــركات إعــادة التــأمين. ويفُــترض أن دخــل الاســتثم
هـو دخـل مسـتحق مـن قطاعـات مقيمـة أخـرى.  وثـائقاستثمارها لاحتياطيات حملَة الالتأمين على 

يشـــمل دخــــل الملكيــــة هــــذا.  وثــــائقالاســــتثمار الـــذي يعــــزى إلى حملَــــة الويفُـــترض أن كامــــل دخــــل 
الاسـتثمار هـذا وعـن  أي بيانـات تفصـيلية عـن دخـلوشركات إعادة التأمين غير قادرة علـى تقـديم 

البيانـــات بحاجــة إلى حســـاب مجمـــوع التغــيرات في مخصصـــات التســوية. وبالتـــالي، فــإن هيئـــة إعــداد 
البيانـات المسـتخدمين باسـتخدام  لقطاعـاتخرجـات لـك المتإعادة التـأمين قبـل تخصـيص مخرجات 

قطــاع مــن  لكــل المشــتقة عــن الأقســاط الفعليــة المســتحقة ناقصــا عمــولات إعــادة التــأمين المســتحقة
  المستخدمين.قطاعات 
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  89-3الجدول 
 بيانات مستمدة من شركات التأمين المباشر    

  القيمة  البند  رقم الخط
 735.0 الأقساط المكتسبة )1(

 685.0 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)1(

 50.0 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)1(

 365.0 المكتسبةالأقساط غير  )2(

 330.0 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)2(

 35.0 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)2(

 630.0 المطالبات المدفوعة )3(

 530.0 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)3(

 100.0 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)3(

 514.0 التغيرات في المطالبات القائمة )4(

 424.0 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)4(

     90.0 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)4(
  90-3الجدول 

  بيانات مستمدة من شركات إعادة التأمين    
  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط

 183.8 ب)5أ)+(5( الأقساط المكتسبة )5(

 171.3 أ)1×(0.25 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)5(

 12.5 ب)1×(0.25 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)5(

 91.3 ب)6أ)+(6( الأقساط غير المكتسبة )6(

 82.5 أ)2×(0.25 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)6(

 8.8 ب)2×(0.25 المباشر غير المقيمةشركات التأمين  ب)6(

 157.5 ب)7أ)+(7( المطالبات المدفوعة )7(

 132.5 أ)3×(0.25 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)7(

 25.0 ب)3×(0.25 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)7(

 128.5 ب)8أ)+(8( التغيرات في المطالبات القائمة )8(

 106.0 أ)4×(0.25 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)8(

 22.5 ب)4×(0.25 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)8(

 140.0  التغيرات في مخصصات التسوية )9(

 380.0  دخل الاستثمار من احتياطيات التأمين )10(

 27.5 ب)11أ)+(11( عمولات إعادة التأمين )11(

 25.4 ]أ)6أ)+(5([×0.1 شركات التأمين المباشر المقيمة أ)11(

     2.1 ]ب)6ب)+(5([×0.1 شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)11(
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  91-3الجدول 
  حساب الأقساط الفعلية ناقصا عمولات إعادة التأمين المستحقة لكل قطاع    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 247.5 )11(-)6)+(5( الأقساط الفعلية ناقصا عمولات إعادة التأمين )12(

 228.4 أ)11(-أ)6أ)+(5( شركات التأمين المباشر المقيمة أ)12(

 19.1 ب)11(-ب)6ب)+(5( شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)12(

الأقســـــاط الفعليـــــة المســـــتحقة الـــــدفع ناقصـــــا كيفيـــــة حســـــاب   91-3يبـــــين الجـــــدول و  3-331
وتحُســب الأقســاط الفعليــة المســتحقة الــدفع علــى   .التــأمين المســتحقة لكــل قطــاععمــولات إعــادة 

المكتسـبة وغـير المكتسـبة. ويحُسـب مجمـوع الأقسـاط الفعليـة كـل قطـاع كمجمـوع الأقسـاط المقابلـة 
القطاعــــات   لجميــــعلمســــتحقة القــــبض امخصــــوما منهــــا عمــــولات إعــــادة التــــأمين  المســــتحقة الــــدفع

  كمجموع البيانات القطاعية المقابلة.
لاشتقاق النسـبة المئويـة  91-3البيانات الواردة في الجدول  92-3ويستخدم الجدول   3-332

كــــل قطــــاع في مجمــــوع الأقســــاط الفعليــــة المســــتحقة الــــدفع ناقصــــا عمــــولات إعــــادة التــــأمين لحصـــة 
حصــة كــل قطــاع في مجمــوع الأقســاط الفعليــة ناقصــا عمــولات إعــادة المســتحقة القــبض. وتحُســب 

المســتحقة الــدفع ناقصــا عمــولات إعــادة التــأمين بض بقســمة الأقســاط الفعليــة التــأمين المســتحقة القــ
المسـتحقة الـدفع ناقصـا عمـولات إعـادة التـأمين كل قطاع على مجمـوع الأقسـاط الفعليـة لالمستحقة 

. وتُســتخدم هــذه البيانــات في تقســيم 100.0القطاعــات ثم ضــرب النتيجــة في  لجميــعالمســتحقة  
  التأمين. وثائقالتأمين ودخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة  إعادةمخرجات مجموع 

إعـادة التـأمين باسـتخدام الـنهج مخرجـات كيفيـة حسـاب مجمـوع   93-3ويبينّ الجـدول   3-333
لكـــل قطـــاع. ويبـــين الجـــدول أيضـــا كيفيـــة تخصـــيص دخـــل خرجـــات تخصـــيص مجمـــوع المالمحاســـبي ثم 

التأمين وكيفية حساب صافي أقساط إعادة التأمين المستحقة  وثائقالاستثمار الذي يعزى إلى حملَة 
وحـدات) لكـل قطـاع بضـرب حصـة   110.3(خرجـات المصص مجمـوع تخُ الدفع على كل قطاع. و 

ثم قســمة النتيجــة خرجــات مجمــوع المفي  92-3كــل قطــاع في مجمــوع الأقســاط الفعليــة في الجــدول 
) أيضـا علـى  380.0(التـأمين  وثـائقحملَـة . ويوزع دخل الاستثمار الذي يعـزى إلى 100.0على 

على  كل قطاع باستخدام نفس الطريقة. ثم تحُسب أقساط التأمين على غير الحياة المستحقة الدفع 
كل قطاع حسابا مباشرا قبل تجميع التقديرات القطاعية، للحصول على تقـديرات المبـالغ المسـتحقة 

  التأمين. لشركات
  92-3الجدول 

ط الفعليــة ناقصــا عمــولات إعــادة التــأمين المســتحقة القــبض لكــل قطــاع حســاب الأقســا    
  (كنسبة مئوية)

  النسبة المئوية  الوصف  البند  رقم الخط
 100.0 ب)13أ)+(13( الأقساط الفعلية ناقصا عمولات إعادة التأمين )13(

 92.3 100.0×])12أ)/(12([ شركات التأمين المباشر المقيمة أ)13(



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

267 13-07923 

 

  النسبة المئوية  الوصف  البند  رقم الخط
×])12ب)/(12([ شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)13(

100.0 
7.7 

  93-3الجدول 
التــأمين،  وثــائقإعــادة التــأمين، ودخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلــى حمَلــة مخرجــات حســاب وتخصــيص     

  التأمينوصافي أقساط إعادة 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D72, D722 286.0 ب)14أ)+(14( المطالبات المتكبدة )14(

 D72, D722 238.5 أ)8أ)+(7( شركات التأمين المباشر المقيمة أ)14(

 D72, D722 47.5 ب)8ب)+(7( شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)14(

  426.0 )9)+(14( المطالبات المتكبدة المعدّلة )15(

ـــــــأمين (رســـــــوم خـــــــدمات مخرجـــــــات  )16( إعـــــــادة الت
 التأمين)

)5(-)11)+(10(-)15( 110.3 P1 

 P2 101.7 )16×(]100.0أ)/13([ شركات التأمين المباشر المقيمة أ)16(

 P6 8.5 )16×(]100.0ب)/13([ شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)16(

 وثــائقدخـل الاســتثمار الــذي يعـزى إلى حملَــة  )17(
 التأمين

 D4, D441 380.0 ب)17أ)+(17(

 D441 350.6 )17×(]100.0أ)/13([ شركات التأمين المباشر المقيمة أ)17(

 D441 29.4 )17×(]100.0ب)/13([ شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)17(

 D71, D712 426.0 ب)18أ)+(18( التأمينصافي أقساط إعادة  )18(

 D71, D712 394.8 أ)16(- أ)17أ)+(11(- أ)5( شركات التأمين المباشر المقيمة أ)18(

 D71, D712 31.2 ب)16(- ب)17ب)+(11(- ب)5( شركات التأمين المباشر غير المقيمة ب)18(
    

  94-3الجدول 
  والخصوم المالية المتصلة بإعادة التأمين التناسبي كيفية حساب التغيرات في الأصول    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ـــــــة   ـــــــة (العمل ـــــــي الأصـــــــول المالي ـــــــرات ف التغي

  والودائع)
   

 F2 95.9- أ)11أ)+(6(- أ)5(-أ)7( شركات التأمين المباشر المقيمة )19(

-ب)5(-ب)7( التأمين المباشر غير المقيمةشركات  )20(
 ب)11ب)+(6(

5.9 F2 

 F2 470.0 )7(- )11(- )10)+(6)+(5( شركات إعادة التأمين )21(

- )10(- القطاعات الأخرى )22(
380.0 

F2 
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
ـــات   ـــة (احتياطي ـــرات فـــي الأصـــول المالي التغي

  التأمين الفنية)
   

 F61 188.5 أ)8أ)+(6( المباشر المقيمةشركات التأمين  )22(

 F61 31.3 ب)8ب)+(6( شركات التأمين المباشر غير المقيمة )23(

التغيـــرات فـــي الخصـــوم الماليـــة (احتياطيـــات  
  التأمين الفنية)

   

 F61 219.8 )8)+(6(  شركات إعادة التأمين )24(

التغــيرات في الأصــول والخصــوم الماليــة للوحــدات  كيفيــة حســاب  94-3يبــينّ الجــدول و  3-334
وبوجـه عــام، تحُسـب التغــيرات في الأصـول والخصـوم الماليــة وفـق المبــادئ التاليـة: التغــيرات . المؤسسـية

والودائــع هــي نتيجــة الأقســاط ومبــالغ دخــل الاســتثمار المدفوعــة مــن الوحــدات المؤسســية في العملــة 
والمطالبات وعمولات إعادة التأمين المدفوعة من تلك الشركات  التأمين،الأخرى إلى شركات إعادة 

التــأمين، تمثــل الأقســاط ودخــل الاســتثمار المســتحق إلى تلــك الوحــدات. وبالنســبة لشــركات إعــادة 
وعمولات إعادة التأمين المدفوعة نقصـانا. القبض زيادة في العملة والودائع، في حين تمثل المطالبات 

أخـــرى، فـــإن التغـــيرات في لـــى الوحـــدات المؤسســـية المقابلـــة. ومـــن ناحيـــة والعكـــس ينطبـــق أيضـــا ع
الاحتياطيــــات الفنيــــة للتــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة هــــي نتيجــــة الأقســــاط غــــير المكتســــبة والتغــــيرات في 
الاحتياطيــات المحــتفظ ــا لتغطيــة المطالبــات القائمــة. وبالنســبة لشــركات إعــادة التــأمين، تمثــل تلــك 

الخصوم المالية، أما بالنسبة للوحدات المؤسسـية الأخـرى، فهـي تمثـل تغـيرا في الأصـول البنود تغيرا في 
 470.0لشـركات إعـادة التـأمين زيـادة صـافية في العملـة والودائـع قـدرها المالية. فعلى سبيل المثال، 

  : يليوحدة خلال الفترة المحاسبية. وذلك نتيجة لما 

 والــتي ،)وحــدة 275.1( المكتســبة الأقســاط عــن ناشــئة ئــعوالودا العملــة مــن الأصــول في زيــادة  •  
 ومـــن ؛)وحــدة 91.3( مكتســـبة غــير وأقســـاط) وحــدة 183.8( مكتســـبة أقســاط مـــن تألفــت
  .)وحدة 380.0( أخرى مقيمة قطاعات من القبض مستحق استثمار دخل

 157.5(ملــة والودائــع ناشــئ عــن مطالبــات مدفوعــة الع مــن الماليــة الأصــول في ونقصــان  •  
  ).27.5وحدة) وعمولات إعادة تأمين مدفوعة (

ـــــة قـــــدرها  ـــــة للاحتياطيـــــات الفني ولشـــــركات إعـــــادة التـــــأمين أيضـــــا زيـــــادة صـــــافية في الخصـــــوم المالي
  لزيادة فيما يلي:وحدة. وذلك نتيجة  219.8

  ).وحدة 91.3( المكتسبة غير الأقساط  •  

  وحدة). 128.5حتياطيات في المطالبات القائمة (الا  •  
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المعــاملات في الجــداول الــواردة أعــلاه. وتســجيل معــاملات  95-3ويســجل الجــدول   3-335
التأمين مماثل لتسجيل التأمين على غـير الحيـاة، باسـتثناء أن حامـل بوليصـة إعـادة تـأمين هـو إعادة 

لات بــين ســوى المعــام تقُيّــدتــأمين أخــرى. وتبســيطا للعــرض والتحليــل، لا في جميــع الأحــوال شــركة 
المباشــر. وحرصــا علــى التوضــيح، تــرد معــاملات شــركات شــركات إعــادة التــأمين وشــركات التــأمين 

ولـــيس مجتمعـــة لإظهـــار معـــاملات قطـــاع إعـــادة التـــأمين وشـــركات التـــأمين المباشـــر المقيمـــة منفصـــلة 
لم الخــارجي. تحــت العــاالمعــاملات مــع شــركات التــأمين المباشــر غــير المقيمــة  وتقُيّــدالشــركات الماليــة. 

  وفيما يلي وصف للمعاملات:

ـــــــغ ت  أ)(    خهـــــــذ  قيـّــــــدتُ وحـــــــدات. و  110.3شـــــــركات إعـــــــادة التـــــــأمين مخرجـــــــات بل
خرجــات لــك المتوحــدة مــن  101.7 إعــادة التــأمين. وفي حســاب الإنتــاج لشــركات خرجــات الم

ــــأمين المباشــــر المقيمــــة ــــدويُ . تســــتهلكها شــــركات الت هــــذا المبلــــغ كاســــتهلاك وســــيط في حســــاب  قيّ
ـــ  الصــادرات مــن الســلع والخــدمات، لأــا تــدخل الأخــرى في  8.5الإنتــاج. وتســجل الوحــدات ال

   ؛في استهلاك شركات التأمين المباشر غير المقيمة

دخــل الاســتثمار المســتحق القــبض مــن طــرف شــركات إعــادة التــأمين علــى  قيــّدويُ   ب)(  
وحـــدة) كـــدخل ملكيـــة مســـتحق القـــبض لهـــا في حســـاب  380.0التـــأمين (ت اســـتثمار احتياطيـــا

ــــدويُ المبلــــغ مســــتحق الــــدفع علــــى القطاعــــات الأخــــرى. تخصــــيص الــــدخل الأولي. وهــــذا  دخــــل  قيّ
 350.6وحـدة). وتوجـد  380.0التـأمين ( وثـائقحملَـة الملكية بـدوره كـدخل اسـتثمار يعـزى إلى 

هــذه تقُيـّـد وحــدة للعــالم الخــارجي؛ و  29.4 باشــر، والموحــدة مســتحقة القــبض لشــركات التــأمين 
  ؛البنود في حساب تخصيص الدخل الأولي

كـــل مـــن أقســـاط إعـــادة التـــأمين، والمطالبـــات في حســـاب التوزيـــع الثـــانوي   تقُيّـــدو   ج)(  
وحــدة مســتحق القــبض لشــركات إعــادة التــأمين.  426.0التــأمين البــالغ للــدخل. وصــافي أقســاط 

 وحـــدة مســـتحقة القـــبض لشـــركات التـــأمين المباشـــر المقيمـــة، و 394.8توجـــد ومـــن هـــذا المبلـــغ، 
وحــدة مســتحقة الــدفع  286.0إعــادة التــأمين البالغــة وحــدة للعــالم الخــارجي؛ ومطالبــات  2.31

وحــدة مســتحقة القــبض لشــركات  238.5توجــد علــى شــركات إعــادة التــأمين. ومــن هــذا المبلــغ، 
  الخارجي؛وحدة للعالم  47.5 التأمين المباشر المقيمة، و

وبمــــــــــا أنــــــــــه لا توجــــــــــد أي معــــــــــاملات للحســــــــــابات الرأسماليــــــــــة، فــــــــــإن صــــــــــافي   د)(  
الحســــاب الرأسمــــالي هــــو نفســــه إجمــــالي المــــدخرات والميــــزان الخــــارجي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض في 
  الدخل المتاح؛الجاري في حساب استخدام 

وفي الحســـــاب المــــــالي، ســــــجلت شـــــركات إعــــــادة التــــــأمين زيـــــادة صــــــافية قــــــدرها   )ـه(  
وتقابـــل ذلـــك زيـــادة صـــافية في الماليـــة لاحتياطيـــات التـــأمين الفنيـــة. وحـــدة في خصـــومها  219.8
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الخــارجي. ولشــركات إعــادة التــأمين أيضــا الأصــول المقابلــة لشــركات التــأمين المباشــر المقيمــة والعــالم 
ويقابــل ذلـك نقصــان صـاف في الأصــول وحـدة في العملــة والودائـع.  470.0زيـادة صـافية قــدرها 

وبمـا أن هـذه البنـود هـي بنـود مقابلـة لبنـود المقابلة لشركات التأمين المباشر المقيمة والعالم الخـارجي. 
الأصـــول والخصـــوم الماليـــة، فـــإن صـــافي في الحســـابات الأخـــرى أو أـــا تعكـــس فقـــط المبـــادلات في 

  الإقراض/صافي الاقتراض الصافي في الحساب الرأسمالي.الاقتراض مطابق لصافي  الإقراض/صافي
  95-3الجدول 

  تسجيل المعاملات وفق نهج إعادة التأمين التناسبي
  الموارد  الاستخدامات
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 حساب الإنتاج  

8.5    8.5          P6  الســـــــلع الصـــــــادرات مـــــــن
 والخدمات

          8.5  8.5  

110.3  110.3            P1 110.3      110.3    110.3   الناتج  
101.7      101.7      101.7  P2 101.7  101.7           الاستهلاك الوسيط  

8.5      8.5    110.3   -101.7  B1g /إجمـــــالي القيمـــــة المضـــــافة 
 المحليإجمالي الناتج 

       

-8.5    -8.5          B11  الميــــــزان الخــــــارجي للســــــلع
 والخدمات

       

 حساب تخصيص الدخل الأولي

380.0      380.0  380.0      D4 380.0      380.0    380.0   دخل الملكية  
380.0      380.0    380.0    D441  دخـــــل الاســـــتثمار الـــــذي

 وثـــــــائقحملَـــــــة يعـــــــزى إلى 
 التأمين

350.6      350.6    29.4  380.0  

-20.8      -20.8   -380.0  110.3  248.9  B5g  الأولي/إجمـــــالي رصـــــيد الـــــدخل 
 إجمالي الدخل القومي

       

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

426.0    31.2  394.8      394.8  D71  ـــــــأمين صـــــــافي أقســـــــاط الت
 الحياةعلى غير 

  426.0    426.0      426.0  

426.0    31.2  394.8      394.8  D712  صـــــــــافي أقســـــــــاط إعـــــــــادة
 غير الحياةالتأمين على 

  426.0    426.0      426.0  

286.0    286.0      286.0    D72  مطالبـــــات التــــــأمين علــــــى
 غير الحياة

238.5      238.5  47.5    286.0  

286.0    286.0      286.0    D722  ــــات إعــــادة التــــأمين مطالب
 غير الحياةعلى 

238.5      238.5  47.5    286.0  

-37.1      -37.1   -380.0  250.3  92.6  B6g إجمالي الدخل المتاح          
 حساب استخدام الدخل المتاح

          P3 نفقات الاستهلاك النهائي           
-37.1      -37.1   -380.0  250.3  92.6  B8g   الادخارإجمالي           

37.1    37.1          B12  الميزان الخارجي الجاري        

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0    37.1  -37.1   -380.0  250.3  92.6  B9  الإقـــــــــــــــــراض(+)/صـــــــــــــــــافي          
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 الحساب المالي

          B9  الإقـــــــــــــراض(+)/صــــــــــــافي 
 )-الاقتراض(صافي 

92.6  250.3   -
380.0  

-37.1  37.1    0.0  

0.0    5.9  -5.9   -380.0  470.0  -95.9  F2 العملة والودائع               
219.8    31.3  188.5      188.5  F61  الاحتياطيــــــــــــــات الفنيــــــــــــــة

 على غير الحياةللتأمين 
  219.8    219.8      219.8  

  91.3      91.3    91.3   الأقساط غير المكتسبة    82.5      82.5  8.8    91.3
  128.5      128.5    128.5    القائمةالتغيرات في المطالبات    106.0      106.0  22.5    128.5

التـأمين علـى الخسـائر إعادة التـأمين فـي حالـة إعـادة مخرجات حساب   21-3المثال العملي 
  المفرطة

بيانات المطالبات المتعلقة بشركات التأمين المباشر المقيمـة وغـير  96-3يعرض الجدول   3-336
اللازمــة لتحديــد حجــم مطالباــا المســتحقة الــدفع الــتي ســتغطيها إعــادة التــأمين. وبالنســبة المقيمــة، 

المطالبات المدفوعـة والتغـير في المطالبـات القائمـة. كمجموع لكل شركة، تحُسب المطالبات المتكبدة 
وحــــدة، في حــــين تبلــــغ  954.0وتبلــــغ المطالبــــات الــــتي تكبــــدا شــــركات التــــأمين المباشــــر المقيمــــة 

  وحدة. 190.0المطالبات التي تكبدا شركات التأمين المباشر غير المقيمة 

  96-3الجدول 
 تأمين المباشربيانات عن المطالبات مستمدة من شركات ال    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 630.0 ب)1أ)+(1( المطالبات المدفوعة )1(

 530.0  شركة التأمين المباشر المقيمة أ)1(

 100.0  شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)1(

 514.0 ب)2أ)+(2( التغيرات في المطالبات القائمة )2(

 424.0  التأمين المباشر المقيمةشركة  أ)2(

 90.0  شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)2(

 1144.0 ب)3أ)+(3( المطالبات المتكبدة )3(

 954.0 أ)2أ)+(1( شركة التأمين المباشر المقيمة أ)3(

 190.0 ب)2ب)+(1( شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)3(
    
اللازمــــــة البيانــــــات المســـــتمدة مــــــن شـــــركة إعــــــادة التـــــأمين،  97-3ويعـــــرض الجـــــدول   3-337

إعـــادة التـــأمين علـــى إعـــادة التـــأمين والمعـــاملات ذات الصـــلة في إطـــار افـــتراض مخرجـــات لحســـاب 
الخســائر المفرطــة، لا تتحمــل شــركة إعــادة الخســائر المفرطــة. وفي إطــار افــتراض إعــادة التــأمين علــى 
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هــا، ولا تمثــل أقسـاط إعــادة التــأمين وثائقالــتي تكبــدها حملَـة ددا ســلفا مــن المخـاطر التـأمين جــزءا محـ
ـــة جـــزءا ثابتـــا مـــن أقســـاط  هـــا. ويفُـــترض أن شـــركة إعـــادة التـــأمين توافـــق علـــى دفـــع جميـــع وثائقحملَ

وحــدة  800.0المطالبـات الــتي تكبــدا شــركات التــأمين المباشــر المقيمـة وغــير المقيمــة الــتي تتجــاوز 
في  15.0التــأمين ســتتنازل عــن وحــدة، علــى التــوالي. ويفُــترض أيضــا أن شــركة إعــادة  150.0 و

التــأمين المباشـرة المقيمـة وغـير المقيمـة، علـى التــوالي. في المائـة مـن أرباحهـا لشـركات  10.0 المائـة و
ن شــركة وحــدة، فــإ 954.0تكبــدا شــركات التــأمين المباشــر المقيمــة تبلــغ وبمــا أن المطالبــات الــتي 

تكبـــدا أن المطالبـــات الـــتي  وحـــدة. وبمـــا 154.0التـــأمين ســـتغطي مبلـــغ المطالبـــات البـــالغ إعـــادة 
التـأمين سـتغطي مبلـغ وحـدة، فـإن شـركة إعـادة  190.0شركات التـأمين المباشـر غـير المقيمـة تبلـغ 

تغطيــه شــركة إعــادة التــأمين ينقســم وحــدة. ويفُــترض أن المبلــغ الــذي  40.0تلــك المطالبــات البــالغ 
طالبــات القائمــة. وبالإضــافة إلى احتياطيــات تغطيــة المبالتســاوي إلى مطالبــات مدفوعــة ورســوم في 

وحــدة.  207.0شــركة إعــادة التــأمين أبلغــت عــن أربــاح بلغــت أن  97-3ذلــك، يبــينّ الجــدول 
وحــدة، في حــين تبلــغ  31.1شــركة التــأمين المباشــر المقيمــة مــن الأربــاح تبلــغ وبالتــالي، فــإن حصــة 

قــد لا دة. وكمــا ذكــر آنفــا، وحــ 20.7شــركة التــأمين المباشــر غــير المقيمــة مــن تلــك الأربــاح حصــة 
المســــتحقة الـــدفع علــــى تحتـــاج هيئـــة إعــــداد البيانـــات في الممارســـة العمليــــة إلى أن تحســـب الأربـــاح 

الحصــــول علــــى تلــــك البيانــــات مــــن هــــا، لأنــــه مــــن الممكــــن وثائقشــــركات إعــــادة التــــأمين إلى حملَــــة 
ت إعــادة التــأمين علــى المســتحق مــن شــركاشــركات إعــادة التــأمين. ويفُــترض أن دخــل الاســتثمار 

هــــو دخــــل مســــتحق الــــدفع مــــن قطاعــــات مقيمــــة أخــــرى.  وثــــائقاســــتثمارها لاحتياطيــــات حملَــــة ال
التـأمين يشـمل دخـل الملكيـة هـذا.  وثـائقالاستثمار الـذي يعـزى إلى حملَـة ويفُترض أن كامل دخل 

الاســـتثمار  الجــدول أن شـــركة إعــادة التــأمين غـــير قــادرة علـــى تقــديم أي تفاصــيل عـــن دخــلويبــين 
إعــــادة مخرجــــات مجمــــوع هــــذا وعــــن التغــــيرات في مخصصــــات التســــوية. وبالتــــالي، ســــيلزم حســــاب 

مـــن البيانـــات عـــن الأقســـاط التـــأمين أولا قبـــل تخصيصـــه لقطاعـــات المســـتخدمين بنســـب مســـتمدة 
  الفعلية المستحقة عليها.

  97-3الجدول 
  بيانات مستمدة من شركة إعادة التأمين    

  القيمة  الوصف  دالبن  رقم الخط
 210.0 ب)4أ)+(4( الأقساط المكتسبة )4(

 150.0  شركة التأمين المباشر المقيمة أ)4(

 60.0  شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)4(

 104.0 ب)5أ)+(5( الأقساط غير المكتسبة )5(

 84.0  شركة التأمين المباشر المقيمة أ)5(

 20.0  شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)5(
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  القيمة  الوصف  دالبن  رقم الخط
 97.0 ب)6أ)+(6( المطالبات المدفوعة )6(

 77.0 2/]800-أ)3([ شركة التأمين المباشر المقيمة أ)6(

 20.0 2/]150-ب)3([ شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)6(

 97.0 ب)7أ)+(7( التغيرات في المطالبات القائمة )7(

 77.0 2/]800-أ)3([ شركة التأمين المباشر المقيمة أ)7(

 20.0 2/]150-ب)3([ شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)7(

 131.0  التغيرات في مخصصات التسوية )8(

 388.0  دخل الاستثمار من احتياطيات التأمين )9(

 207.0  الأرباح )10(

 51.8 ب)11أ)+(11( التأمين وثائقحصة الأرباح المستحقة لحمَلة  )11(

 31.1 )10×(0.15 شركة التأمين المباشر المقيمة أ)11(

 20.7 )10×(0.10 شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب11(

علــــى كــــل كيفيــــة حســـاب الأقســــاط الفعليــــة المســـتحقة الــــدفع   98-3ويبـــينّ الجــــدول   3-338
، 91-3الــواردة في الجــدول قطــاع. والخطــوات المتبعــة في اشــتقاق هــذه البيانــات مماثلــة للخطــوات 

  عمولات إعادة التأمين.أنه ليس ضروريا تعديل البيانات لإزالة  باستثناء

  98-3الجدول 
  حساب الأقساط الفعلية بحسب القطاع    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
 314.0 ب)12أ)+(12( الفعليةالأقساط  )12(

 234.0 )أ5)+(أ4( شركة التأمين المباشر المقيمة أ)12(

 80.0 ب)5ب)+(4( شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)12(
    
لاشـــــتقاق النســـــبة  98-3البيانـــــات الـــــواردة في الجـــــدول  99-3يســـــتخدم الجـــــدول   3-339

المســـتحقة الـــدفع. وخطـــوات اشـــتقاق هـــذه الفعليـــة المئويـــة لحصـــة كـــل قطـــاع في مجمـــوع الأقســـاط 
. وتُســتخدم هــذه البيانــات في تقســيم 92-3الحصــص مماثلــة للخطــوات الــتي اتبعــت في الجــدول 

  التأمين. وثائقإعادة التأمين ودخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة مخرجات مجموع 

دة والأربــاح المســتحقة الــدفع كيفيــة حســاب المطالبــات المتكبــ  100-3ويبــينّ الجــدول   3-340
لكــــل قطــــاع مــــن قطاعــــات المســــتخدمين، إلى كــــل قطــــاع مــــن قطاعــــات المســــتخدمين. وبالنســــبة 

تحُســـب المطالبـــات المتكبـــدة كمجمـــوع المطالبـــات المدفوعـــة والتغـــيرات في المطالبـــات القائمـــة قبـــل 
تجُمــــع التقـــــديرات  إلى الأربــــاح المســــتحقة الـــــدفع، للحصــــول علــــى النتيجـــــة المطلوبــــة. ثمإضــــافتها 

علــــى شــــركة إعــــادة التــــأمين. ويبــــينّ القطاعيــــة للحصــــول علــــى تقــــديرات المبــــالغ المســــتحقة الــــدفع 
إعـادة التـأمين باسـتخدام الـنهج المحاسـبي ثم تخصـيص مخرجـات الجدول أيضا كيفية حسـاب مجمـوع 
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ي يعــزى لكــل قطــاع. ويبــين الجــدول أيضــا كيفيــة تخصــيص دخــل الاســتثمار الــذخرجــات مجمــوع الم
التـــأمين المســـتحقة الـــدفع علـــى كـــل التـــأمين وكيفيـــة حســـاب صـــافي أقســـاط إعـــادة  وثـــائقإلى حملَـــة 

  .20-3قطاع. وخطوات القيام بذلك مماثلة للخطوات المتبعة في المثال العملي 

  99-3الجدول 
  تفاصيل الأقساط الفعلية بحسب القطاع (كنسبة مئوية)    

  المئويةالنسبة   الوصف  البند  رقم الخط
 100.0 ب)14أ)+(14( الأقساط الفعلية )13(

 74.5 100.0×])13أ)/(13([ شركة التأمين المباشر المقيمة أ)13(

×])13ب)/(13([ شركة التأمين المباشر غير المقيمة ب)13(
100.0 

25.5 

  100-3الجدول 
ــاح، و      إعــادة التــأمين، ودخــل الاســتثمار مخرجــات حســاب وتخصــيص المطالبــات المتكبــدة وحصــة الأرب

  أقساط إعادة التأمينالتأمين، وصافي  وثائقالذي يعزى إلى حمَلة 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
  194.0 ب)15أ)+(15( المطالبات المتكبدة )14(

  154.0 أ)7أ)+(6( شركة التأمين المباشر المقيمة أ)14(

  40.0 ب)7ب)+(6( شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب14(

 D72, D722 245.8 ب)16أ)+(16( المطالبات المتكبدة والأرباح المستحقة الدفع )15(

 D72, D722 185.1 أ)12أ)+(7أ)+(6( شركة التأمين المباشر المقيمة أ)15(

 D72, D722 60.7 ب)12ب)+(7ب)+(6( شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب15(

  325.0 )15)+(8( المطالبات المتكبدة المعدّلة )16(

  376.8 )12)+(17( المطالبات المتكبدة المعدّلة والأرباح المستحقة الدفع )17(

 P1 221.3 )18(-)9)+(4( التأمين)شركة إعادة التأمين (رسوم خدمات مخرجات  )18(

 P2 164.9 )19×(]100.0أ)/14([ شركة التأمين المباشر المقيمة أ)18(

19×(]100.0ب)/14([ شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب18(
( 

56.4 P6 

 D4, D441 388.0 )9( التأمين وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملَة  )19(

 D441 289.1 )20×(]100.0أ)/14([ شركة التأمين المباشر المقيمة أ)19(

20×(]100.0ب)/14([ شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب19(
( 

98.9 D441 

 D71, D712 376.8 ب)21أ)+(21( صافي أقساط إعادة التأمين )20(

 D71, D712 274.3 أ)19(-أ)20أ)+(4( المقيمةشركة التأمين المباشر  أ)20(

 D71, D712 102.5 ب)19(-ب)20ب)+(4( شركة التأمين المباشر غير المقيمة )ب20(
    

  101-3الجدول 
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  حساب التغيرات في الأصول والخصوم المالية المتصلة بإعادة التأمين على الخسائر المفرطة    

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
    التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

- أ)5(- أ)4(-أ)11أ)+(6( شركة التأمين المباشر المقيمة )21(
126.0 

F2 

 F2 39.3- ب)5(- ب)4(- ب)11ب)+(6( شركة التأمين المباشر غير المقيمة )22(

 F2 553.3 )11(- )9)+(6(-)5)+(4( إعادة التأمينشركات  )23(

- )9(- القطاعات الأخرى )24(
388.0 

F2 

التغيــــرات فــــي الأصــــول الماليــــة (الاحتياطيــــات  
  الفنية للتأمين على غير الحياة)

   

 F61 161.0 أ)7أ)+(5( شركة التأمين المباشر المقيمة )25(

 F61 40.0 ب)7ب)+(5( المباشر غير المقيمةشركة التأمين  )26(

ــــة   ــــات الفني ــــي الخصــــوم (الاحتياطي ــــرات ف التغي
  للتأمين على غير الحياة)

   

 F61 201.0 )7)+(5(  شركات إعادة التأمين )27(

الماليـــــــة كيفيـــــــة حســـــــاب التغـــــــيرات في الأصـــــــول والخصـــــــوم   101-3يبـــــــينّ الجـــــــدول   3-341
، 94-3الجــــدول والحســــابات، بوجــــه عــــام، مماثلــــة للحســــابات الــــواردة في . للوحــــدات المؤسســــية

العملــــة والودائــــع الناشــــئة عــــن باســــتثناء أن هنــــاك بنــــودا إضــــافية ضــــرورية لتســــجيل المعــــاملات في 
شــركات التـــأمين المباشــر، والمشـــتريات مـــن الأربــاح المســـتحقة الــدفع علـــى شــركة إعـــادة التـــأمين إلى 

  لشركة إعادة التأمين، من شركات غير مالية.تهلاك الوسيط السلع والخدمات للاس
أساسـا هـو نفسـه مختلف المعاملات ذات الصلة. والتحليـل  102-3ويسجل الجدول   3-342

أن مطالبــات إعــادة التــأمين تشــمل المتبــع مــع المثــال العملــي علــى إعــادة التــأمين التناســبي، باســتثناء 
  شركة إعادة التأمين إلى شركات التأمين المباشر.ع على أيضا حصة الأرباح المستحقة الدف

  
  إعادة التأمينمخرجات قياسات الحجم ل    

وكمـا هـو التـأمين علـى الحيـاة بالأسـعار الجاريـة. مخرجات تحسب الأمثلة العملية أعلاه   3-343
ـــــاك حاجـــــة إلى حســـــاب قياســـــات   هحجـــــم هـــــذالحـــــال مـــــع المتغـــــيرات الاقتصـــــادية الأخـــــرى، هن

ــــة أثــــر خرجــــات الم التضــــخم مــــن بإزالــــة آثــــار تغــــيرات الأســــعار. والطريقــــة المثلــــى لــــذلك هــــي إزال
ــــة وفــــق مؤشــــر أســــعار  ةالمرتبطــــخرجــــات الم مقابــــل، مخرجــــات للبإعــــادة التــــأمين بالأســــعار الجاري

أنـــواع الخـــدمات الماليـــة للحصـــول علـــى قيـــاس الحجـــم. ولكـــن، وكمـــا هـــو الحـــال مـــع العديـــد مـــن 
إعـادة التـأمين، ملاحظـة خرجـات الحقيقـي لمملاحظة الأسـعار الـتي تمثـل الطـابع  الأخرى، لا يمكن

  إلى طرق أخرى.مباشرة. وبالتالي، فإن هناك حاجة إلى اللجوء 
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للحصـــول علـــى وكمـــا هـــو الحـــال مـــع أنـــواع أخـــرى مـــن إعـــادة التـــأمين، هنـــاك طريقتـــان   3-344
وطريقة مؤشر الحجم. وكما إزالة أثر التضخم، إعادة التأمين، هما طريقة خرجات قياسات الحجم لم

التـأمين علـى غـير الحيـاة، توجـد أوجـه قصـور سبق شرحه، في الفرع المتعلق بحسـاب قياسـات حجـم 
اسـتخدام طريقـة إزالـة أثـر التضـخم في بنـاء قياسـات حجـم في طريقة مؤشر الحجم. ولذلك يفُضـل 

التأمين قـد لا يكـون منتشـرا في بعـض الاقتصـادات  أن نشاط إعادةلإعادة التأمين. غير خرجات الم
لأقسـاط التأمين على غير الحياة، فيكون من المـرجح ألاّ تتـوافر فيهـا مؤشـرات أسـعار بدرجة انتشار 

والتــأمين علــى غــير الحيــاة، إعــادة التــأمين. وفي تلــك الحــالات، وفي ضــوء الــروابط بــين إعــادة التــأمين 
مركب يستند إلى مؤشرات أسعار أقساط التـأمين ن تنظر في بناء مؤشر يمكن لهيئة إعداد البيانات أ
   نوعيْ التأمين كأوزان ترجيحية.لخرجات المعلى غير الحياة باستخدام 

للـــواردات وقــد لا يكـــون ممكنـــا اســـتخدام طريقـــة مؤشــر الحجـــم لبنـــاء قياســـات الحجـــم   3-345
التفصــــيلية اللازمــــة علــــى البيانــــات  مــــن رســــوم خــــدمات إعــــادة التــــأمين، بســــبب صــــعوبة الحصــــول
إنتـاج قياسـات حجـم الـواردات مـن لذلك. ويمكن لهيئة إعداد البيانات، في تلـك الحالـة، النظـر في 

المســتخدمة في إنتــاج قياســات الحجــم للـــواردات رســوم خــدمات إعــادة التــأمين باســتخدام الطـــرق 
  .التأمين، ورد وصفها أعلاهمن رسوم خدمات أنواع أخرى من 

  102-3الجدول 
  تسجيل المعاملات ذات الصلة بنهج إعادة التأمين على الخسائر المفرطة

  الموارد  الاستخدامات
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 حساب الإنتاج

56.4    56.4          P6  الصــــــــــادرات مــــــــــن الســــــــــلع
  والخدمات

          56.4  56.4  

221.3  221.3            P1 221.3      221.3    221.3    الناتج  
164.9      164.9      164.9  P2 164.9  164.9            الاستهلاك الوسيط  

56.4      56.4    221.3   -164.9  B1g /إجمــــــــالي القيمــــــــة المضــــــــافة 
  المحليإجمالي الناتج 

       

-56.4    -56.4          B11  للســـــــــلع الميـــــــــزان الخـــــــــارجي
  والخدمات

       

 حساب تخصيص الدخل الأولي

388.0      388.0  388.0      D4 388.0      388.0    388.0    دخل الملكية  
388.0      388.0    388.0    D441  دخــل الاســـتثمار الــذي يعـــزى

  التأمين وثائقحملَة إلى 
289.1      289.1  98.9    388.0  

-42.5      -42.5   -388.0  221.3  124.3  B5g  الأولي/إجمـــالي رصـــيد الـــدخل 
  إجمالي الدخل القومي

       

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

376.8    102.5  274.3      274.3  D71  376.8      376.8    376.8  صافي أقسـاط التـأمين علـى  
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  الحياةغير 
376.8    102.5  274.3      274.3  D712  صـــــــــــــافي أقســـــــــــــاط إعـــــــــــــادة

  غير الحياةالتأمين على 
  376.8    376.8      376.8  

245.8    245.8      245.8    D72  مطالبات التأمين علـى غـير
  الحياة

185.1      185.1  60.7    245.8  

245.8    245.8      245.8    D722  مطالبـــــــات إعـــــــادة التـــــــأمين
  غير الحياةعلى 

185.1      185.1  60.7    245.8  

-0.7      -0.7   -388.0  352.3  35.1  B6g إجمالي الدخل المتاح           
 حساب استخدام الدخل المتاح

-0.7      -0.7   -388.0  352.3  35.1  B8g إجمالي الادخار            
0.7    0.7          B12  الميزان الخارجي الجاري         

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0    0.7  -0.7   -388.0  352.3  35.1  B9 /(+)صــافي  صــافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

         

 الماليالحساب 

          B9 /(+)صــافي  صــافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

35.1  352.3   -
388.0  

-0.7  0.7    0.0  

0.0    -39.3  39.3   -388.0  553.3   -126.0  F2 العملة والودائع                
201.0    40.0  161.0      161.0  F61  الاحتياطيــــــــــــــــــــات الفنيــــــــــــــــــــة

  على غير الحياةللتأمين 
  201.0    201.0      201.0  

  104.0      104.0    104.0    الأقساط غير المكتسبة    84.0      84.0  20.0    104.0
  97.0      97.0    97.0    القائمةالتغيرات في المطالبات    77.0      77.0  20.0    97.0

  نظم التأمين الاجتماعي  )ـ(ه  

  المرجعان:
  ، حساب إعادة توزيع الدخل8، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

متعـــددة الجوانــــب وقضـــايا خاصــــة ، قضــــايا 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 
  التأمين الاجتماعي، نظم 2أخرى، الجزء 

أو إن نظــــام التــــأمين الاجتمــــاعي شــــكل مــــن أشــــكال خطــــط التــــأمين التعاقــــدي يلُــــزم   3-346
. طــرف ثالــثعلــى التــأمين ضــد طــوارئ معيّنــة مــن خــلال تــدخل  وثيقــة التــأمينيُشــجع فيــه حامــل 

نظــام للضــمان الاجتمــاعي؛ الحكومــة أحيانــا جميــع موظفيهــا بالمشــاركة في فعلــى ســبيل المثــال، تلُــزم 
نظـــــام تـــــأمين معـــــين مـــــن بـــــين شـــــروط ويجـــــوز لأربـــــاب العمـــــل وضـــــع شـــــرط اشـــــتراك المـــــوظفين في 

علـــــى الانضـــــمام إلى نظـــــام معـــــين بتقـــــديم التوظيـــــف؛ ويمكـــــن لـــــرب العمـــــل أن يشـــــجع موظفيـــــه 
عماليــة أن ترتــب لأعضــائها تغطيــة تأمينيــة مفيــدة  اشــتراكات نيابــة عــن موظفيــه؛ كمــا يمكــن لنقابــة

العماليـــة. والمســـاهمات في نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي يـــدفعها عـــادة لا تتـــاح إلا لأعضـــاء النقابـــات 
تـُدفع نيابــة عـنهم، ويمكــن لـذلك النــوع مـن التــأمين أن يشـمل في بعــض الظــروف الموظفـون أو هــي 

  ام الخاص. أشخاصا غير موظفين أو أشخاصا يعملون لحس

  ونظام التأمين الاجتماعي هو خطة تأمينية تلبي الشرطين التاليين:  3-347
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الاســـتحقاقات الـــتي يتلقاهـــا المســـتفيد تكـــون مشـــروطة بمشـــاركته في النظـــام وتمثـــل   أ)(  
  ؛عملا بأن هذا المصطلح مستخدم في نظام الحسابات القوميةاستحقاقات اجتماعية، 

  لوفاء بشرط على الأقل من الشروط الثلاثة التالية:وينبغي ا  ب)(  

المشاركة في النظام إلزامية، إما قانونـا أو بموجـب أحكـام وشـروط عقـد العمـل مـع   ‘1’  
  ؛أو مجموعة من الموظفينموظف 

النظــام جمــاعي ويجــري العمــل بــه لفائــدة مجموعــة معينــة مــن العمــال، ســواء كــانوا   ‘2’  
  ؛قصر المشاركة على أفراد تلك اموعةعمل أم لا، مع في حالة 

يقـــدم رب العمـــل اشـــتراكا (فعليـــا أو محتســـبا) إلى النظـــام بالنيابـــة عـــن الموظـــف،   ‘3’  
  عما إذا كان الموظف يقدم اشتراكا أيضا.بصرف النظر 

(أو أن هنــاك ويقـدم المشــتركون في نظــم التــأمين الاجتمــاعي اشــتراكات في تلــك الــنظم   3-348
الاشــــــتراكات دم تلــــــك الاشــــــتراكات بالنيابــــــة عــــــنهم) ويتلقــــــون الاســــــتحقاقات. وتحــــــدد مــــــن يقــــــ

دفــع الاشــتراك إلى نظــام ويجــب . والاســتحقاقات بطريقــة مماثلــة لتحديــد أقســاط التــأمين ومطالباتــه
ــــه الحصــــول علــــى  ــــتي التــــأمين الاجتمــــاعي لكــــي يحــــق للمســــتفيد من الاســــتحقاقات الاجتماعيــــة ال

ــــأمين الاجتمــــاعي هــــو يقــــدمها النظــــام. و  ــُــدفع لأن المشــــترك اســــتحقاق الت اســــتحقاق اجتمــــاعي ي
  المخاطرة الاجتماعية المؤمن ضدها حدثت. شارك في نظام للتأمين الاجتماعي ولأن 

  
  تفاصيل نظم التأمين الاجتماعي    

عـــدة إلى  2008تنقســم نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   3-349
الاســــتحقاق، ودرجــــة قســــام بحســــب خصائصــــها، مثــــل نــــوع النظــــام، والقطــــاع المؤسســــي، ونــــوع أ

  الاستقلالية، والتمويل. 

والقطاعـــات الـــتي ويمكـــن التمييـــز بـــين نـــوعين أساســـيين مـــن نظـــام التـــأمين الاجتمـــاعي   3-350
  تشغّلها: 

بأكملـه، أو أجـزاء كبـيرة من نظم التأمين الاجتمـاعي اتمـع الأول ويشمل النوع   أ)(  
أو تشرف عليه وتموله وحدات حكومية. ومعاشات التقاعد المدفوعة في إطار منه، وهو نوع تفرضه 
تكـون أو لا تكـون لهـا صـلة بمسـتويات مرتبـات المسـتفيدين أو تـاريخ عملهــم. هـذه الـنظم يمكـن أن 
وتختلـــف أهميـــة الضـــمان  رتبـــات.غـــير التقاعديـــة فهـــي أقـــل ارتباطـــا بمســـتوى المأمـــا منـــافع المعاشـــات 

حســب الترتيبــات نظــم التــأمين، اختلافــا كبــيرا بــين البلــدان مــن الاجتمــاعي النســبية، مقارنــة بغــيره 
البلـدان علـى معاشـات المؤسسية المعمول ا فيها. ويمكن أن يقتصر الضمان الاجتمـاعي في بعـض 
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الحـالات، فـإن معاشـات عيـة. وفي تلـك التقاعد الأساسية المقدمـة في إطـار شـبكة للسـلامة الاجتما
قنـــوات أخـــرى غــــير ، نفســــها، يمكـــن تقـــديمها عــــبر القطـــاع الحكـــوميالتقاعـــد المقدمـــة إلى مــــوظفي 

بمـا فيهـا المسـتحقة الضمان الاجتماعي. وعلى الطرف الآخر، يمكن تقديم جميع معاشات التقاعد، 
  ؛لموظفي المؤسسات الخاصة، من خلال الضمان الاجتماعي

ويتمثــــل النــــوع الثــــاني في نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي عــــدا الضــــمان الاجتمــــاعي   ب)(  
هـــذه الـــنظم علـــى العلاقـــة بـــين العامـــل ورب العمـــل لتـــوفير اســـتحقاق المرتبطـــة بـــالتوظيف. وتقـــوم 

 القطــاع الحكــوميشــروط العمــل، ولا تعــود مســؤولية تقديمــه إلى لمعاشــات تقاعــد يشــكل جــزءا مــن 
علـــــى  القطـــــاع الحكـــــوميطبقهـــــا أحيانـــــا يوهـــــذه الـــــنظم . ان الاجتمـــــاعيفي إطـــــار أحكـــــام الضـــــم

ويمكـــن أيضـــا أن تقـــوم شـــركة . غـــير الحكوميـــةموظفيهـــا، أو يطبقهـــا أربـــاب العمـــل في القطاعـــات 
  تأمين بتطبيق هذه النظم نيابة عن أرباب العمل.

قاقات وتنقســــم اســــتحقاقات نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي إلى معاشــــات تقاعــــد واســــتح  3-351
وتنقسـم الاشــتراكات في التـأمين الاجتمـاعي، بالتـالي، إلى اشــتراكات في غـير المعاشـات التقاعديـة. 

المعاشــــات التقاعديــــة. وأهــــم اســــتحقاقات نظــــم المعاشــــات التقاعديــــة، واشــــتراكات في نظــــم غــــير 
كنهــا يمالمعــاش التقاعــدي الــتي تشــملها نظــم التــأمين الاجتمــاعي هــو الــدخل بعــد التقاعــد، ولكــن 

أن تشــــمل أيضــــا عــــددا مــــن الطــــوارئ. فعلــــى ســــبيل المثــــال، يمكــــن دفــــع معاشــــات تقاعديــــة إلى 
مـــن التـــأمين، أو إلى مــن تعرضـــوا لإصـــابات أثنـــاء العمـــل وأصـــبحوا أرمل/أرملــة الشـــخص المســـتفيد 

معــاش تقاعــدي جميــع هــذه الحــالات غــير قــادرين عــن العمــل. وتعُامــل كحــالات تســتوجب تقــديم 
 تـــؤدي إلى توقـــف مكتســـب الـــدخل الرئيســـي، نتيجـــة الوفـــاة أو العجـــز، عـــن كســـب الطارئـــة الـــتي

عاليـــه
ُ
وتجُمـــع جميـــع المنـــافع الأخـــرى تحـــت منـــافع المعاشـــات غـــير التقاعديـــة. وهـــي . الـــدخل لـــه ولم

المــدفوعات المســتحقة في حالــة المــرض أو البطالــة، أو لأســباب متصــلة تشــمل، علــى ســبيل المثــال، 
والتمييــــــز بــــــين النــــــوعين هــــــام لأن نظــــــام ليم، أو بظــــــروف أســــــرية خاصــــــة. بالإســــــكان، أو بــــــالتع

بالفعـل، الحسابات القوميـة يعـترف بالالتزامـات بتقـديم بعـض المعاشـات التقاعديـة سـواء خُصصـت 
ــــافع المعاشــــات غــــير  ــــه لا يعــــترف باحتياطيــــات من للوفــــاء ــــا، أصــــول ماليــــة أم لم تخصــــص، ولكن

  صاا موجودة فعلا.مخصالتقاعدية إلاّ عندما تكون 

ويمكــن تقســيم نظــم التــأمين الاجتمــاعي المــرتبط بــالتوظيف عــدا الضــمان الاجتمــاعي،   3-352
المعاشــــات التقاعديــــة المحــــددة الاشــــتراكات، ونظــــم المعاشــــات التقاعديــــة المحــــددة أيضــــا إلى نظــــم 

الاشـتراكات (ويشـار إليـه أحيانـا بنظـام شـراء المـال) هـو المنافع. ونظام المعاشات التقاعديـة المحـددة 
مســــتوى اشــــتراكاته تتحــــدد فيهــــا اســــتحقاقات الموظــــف عنــــد تقاعــــده فقــــط علــــى أســــاس  نظــــام

ـــاء فـــترة عملـــه وتزايـــد قيمتهـــا نتيجـــة اســـتثمارها مـــن طـــرف مـــديري النظـــام. ويتحمـــل  المتراكمـــة أثن
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ــــالي، كامــــل مخــــاطرة النظــــام في دفــــع دخــــل كــــاف للموظــــف بعــــد تقاعــــده. وبحكــــم الموظــــف،  بالت
معاشـــات تقاعديـــة في نظـــام محـــدد الاشـــتراكات صـــفرا في صـــندوق التعريـــف، يســـاوي صـــافي قيمـــة 

والنظـام المحـدد الاســتحقاقات جميـع الحـالات، لأن قيمـة خصـومه الماليـة تعــادل قيمـة أصـوله الماليـة. 
هو نظام تتحدد فيه استحقاقات الموظف عنـد تقاعـده باسـتخدام صـيغة معيّنـة، تحـدّد كامـل المبلـغ 

وفي هــذه الحالــة، يتحمــل مخــاطرةَ دفــع دخــل كــاف . لأدنى لــذلك المبلــغالمســتحق الــدفع، أو الحــد ا
رب العمـــل بمفـــرده، أو يتقاســـم تلـــك المخـــاطرة كـــل مـــن رب العمـــل إلى الموظـــف بعـــد تقاعـــده إمـــا 

مغطـاة بنظـام تـأمين متعـدد أربـاب العمـل والموظف. وفي بعض الحالات، تكون مخـاطرة رب العمـل 
ـــنظم يشـــغّل نظامـــا للمعاشـــات التقاعديـــ الـــتي ة المحـــددة الاســـتحقاقات، نيابـــة عـــن رب العمـــل. وال

يمكـــن تعريفهـــا بشـــكل مماثـــل لنظـــام محـــدد الاشـــتراكات ولكـــن بضـــمانات دنيـــا، أو غـــير ذلـــك مـــن 
يضــعها نظــام الحســابات القوميــة ضــمن نظــم المعاشــات التقاعديــة المحــددة الــنظم الهجينــة الأخــرى، 

  المنافع.

تــأمين الاجتمــاعي أيضــا مــن حيــث درجــة اســتقلاليتها. ونظــم ويمكــن تصــنيف نظــم ال  3-353
المســـــتقلة هـــــي الـــــتي لهـــــا صــــناديق تعمـــــل كوحـــــدات منفصـــــلة ومســـــتقلة عـــــن التــــأمين الاجتمـــــاعي 

اســتحقاقات التقاعــد موعــات محــددة الوحــدات الــتي أنشــأا (مثــل الشــركات). وهــي تنُشــأ لتــوفير 
 ا تقوم بمعاملات أصولها من العاملين، ولها أصولها وخصومها الخاصةالماليـة في السـوق. ا. كما أ

وهذه الصـناديق تـنظم وتوجـه مـن طـرف مـوظفين أفـراد يعملـون في القطـاع الخـاص أو الحكـومي، أو 
مشتركة بين أرباب عمـل فـرادى ومـوظفيهم. ويقـدم أربـاب العمـل و/أو الموظفـون اشـتراكات بصورة 

ف هـــذه الصـــناديق أيضـــا باســـم صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة وتعُـــر منتظمـــة إلى تلـــك الصـــناديق. 
الاجتمـــاعي إذا كانــت تشـــغّلها الحكومـــة (وتخُصــص لقطـــاع الشــركات الماليـــة) أو صـــناديق الضــمان 

فهــي ترتيبــات . أمــا صــناديق المعاشــات التقاعديــة غــير المســتقلة )67(القطــاع الحكــومي(وتخُصــص إلى 
أو كيانـــات القطـــاع الخـــاص الـــتي لا تشـــمل صـــندوقا عـــاملا المعاشـــات التقاعديـــة لمـــوظفي الحكومـــة 

وهي تشمل أيضا الترتيبات التي ينظمهـا رب عمـل مـن غـير الحكومـة، يحـتفظ فيهـا بصورة مستقلة. 
الخاصــة بــه أو يســتثمرها في أوراق ماليــة يُصــدرها بنفســه. باحتياطيــات الصــندوق مــع الاحتياطيــات 
  .وتخُصص هذه الصناديق لقطاع رب العمل

__________ 

في إطـــار تباينـــه  “نظـــام المعاشـــات التقاعديـــة”)، ينبغـــي النظـــر إلى 2009( Dippelsmanمثلمـــا ورد تفســـيره في   )67(  
و مجموعـة مـن القواعـد والترتيبـات الموضـوعة فنظـام المعاشـات التقاعديـة هـ. “التقاعديـةصـندوق المعاشـات ”مع 

التقاعدية هـو مجموعـة مـن الأصـول الماليـة المسـتخدمة لدفع المعاشات التقاعدية، في حين أن صندوق المعاشات 
  في دفع الاستحقاقات.
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. مموّلـــةوتصـــنف نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي أيضـــا بحســـب مـــا إذا كانـــت مموّلـــة أم غـــير   3-354
ــــة الالتزامــــات  ــــات محــــددة لتغطي ــــتراكم فيــــه احتياطي ــــذي ت ــــدفع أي مبــــالغ والنظــــام الممــــوّل هــــو ال ب

احتياطيــات محــددة مخصصــة مســتحقة في المســتقبل. أمــا النظــام غــير الممــوّل فهــو الــذي لا يتضــمن 
ــُــدفع لــــدف الاســــتحقاقات مــــن إيــــرادات الاشــــتراكات مــــع ع الاســــتحقاقات. وفي هــــذه الحــــالات، ت

الأخـــرى الخاصـــة بمـــدير النظـــام، أو عجـــز يــُـنقص مـــن تلـــك مراعـــاة أي فـــائض يضـــاف إلى المـــوارد 
نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي المموّلـــة مســـتقلة أو غـــير مســـتقلة، في حـــين أن المــوارد. ويمكـــن أن تكـــون 

الاجتمـــــاعي غـــــير المموّلـــــة ليســـــت مســـــتقلة. ونظـــــم المعاشـــــات التقاعديـــــة المحـــــددة نظـــــم التـــــأمين 
ـــافع يمكـــن أن الاشـــتراكات هـــي، تعريفـــا، مموّلـــة في حـــين أن نظـــم المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة  المن

  تكون مموّلة أو غير مموّلة. 
  

  التأمين الشخصية وقيمتها كتأمين اجتماعي وثائق    

تــأمين بــاسمهم،  وثــائقالتــأمين الاجتمــاعي للمشــتركين باستصــدار تســمح بعــض نظــم   3-355
مـن نظـام التـأمين الاجتمـاعي، الفرديـة كجـزء  وثيقـة التـأمينولكـي تعامَـل . بل تشترط ذلـك أحيانـا

الاجتمــاعي، كمــا يجـــب أن تلــبي شــرطا أو أكثـــر يجــب أن تكــون اســـتحقاقات المشــترك مــن النـــوع 
  (ب). 347-3من الشروط الواردة في الفقرة 

ـــدو   3-356 ـــائقالأقســـاط المســـتحقة الـــدفع والمطالبـــات المســـتحقة القـــبض تحـــت  تقُيّ التـــأمين  وث
كاشــــــــتراكات الضــــــــمان الاجتمــــــــاعي الفرديــــــــة الصــــــــادرة في إطــــــــار نظــــــــام للتــــــــأمين الاجتمــــــــاعي 

و تــُدفع اشــتراكات نظــم التــأمين الاجتمــاعي شــهريا أواســتحقاقات التــأمين الاجتمــاعي. وكثــيرا مــا 
لأـــا تخُصـــم في كثـــير مـــن الأحيـــان مباشـــرة مـــن الأجـــور والمرتبـــات عنـــد علـــى أســـاس أكثـــر تـــواترا، 

  دفعها. 

هـــي علـــى الأرجـــح التـــأمين الفرديـــة الـــتي تعُتـــبر نظـــم تـــأمين اجتمـــاعي  وثـــائقومعظـــم   3-357
ة طــوارئ أخــرى، كتــوفير الــدخل في حالــلأغــراض المعــاش التقاعــدي، ولكــن يمكــن أن تغطــي أيضــا 

  طويلة بسبب المرض، أو في حالة وفاته. عن العمل لمدة  الوثيقةعجز حامل 
  

  نظرة عامة على الاستحقاقات الاجتماعية    

  المرجعان:
  ، حساب إعادة توزيع الدخل8، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

يا خاصــــة ، قضــــايا متعـــددة الجوانــــب وقضـــا17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 
  التأمين الاجتماعي، نظم 2أخرى، الجزء 
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المشـــتركون في تمثـــل نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي وســـيلة هامـــة يحصـــل مـــن خلالهـــا الأفـــراد   3-358
حالـة حـدوث مـا يمكـن أن تلك النظم على اسـتحقاقات توصـف بالاسـتحقاقات الاجتماعيـة، في 

الاسـتحقاقات الاجتماعيـة تـُدفع بصـورة مســتقلة ومـع ذلـك، فــإن بعـض . يـؤثر سـلبا علـى رفـاهتهم
الاجتمـــــــاعي. وشـــــــروط دفـــــــع الاســـــــتحقاقات، ولـــــــيس طبيعـــــــة عـــــــن المشـــــــاركة في نظـــــــام للتـــــــأمين 
ويقـــدم هـــذا الفـــرع نظـــرة عامـــة . تحـــدد نظـــام التــأمين الاجتمـــاعيالاســتحقاقات نفســـها، هـــي الـــتي 

  ة على الاشتراكات الاجتماعية.الاجتماعية، ويقدم الفرع التالي نظرة عامعلى الاستحقاقات 

والاســـتحقاقات الاجتماعيـــة هـــي تحـــويلات جاريـــة تتلقاهـــا الأســـر المعيشـــية، والهـــدف   3-359
الاحتياجــــات الــــتي تنشــــأ نتيجـــة أحــــداث مثــــل المــــرض أو البطالــــة أو التقاعــــد، أو منهـــا هــــو تلبيــــة 

  أسرية خاصة.نتيجة ظروف تتعلق بالسكن أو بالتعليم أو بظروف 

وتصــــبح الاســــتحقاقات الاجتماعيــــة مســــتحقة الــــدفع عنــــد وقــــوع أحــــداث معينــــة، أو   3-360
يمكـــن أن تـــؤثر ســـلبا علـــى رفـــاه الأســـر المعيشـــية المعنيـــة، بزيـــادة أعبائهـــا أو نتيجـــة ظـــروف معينـــة، 

الاجتماعيــة تقــدم نقــدا أو عينــا. وهنــاك عــدد مــن بالحــد مــن مواردهــا أو دخلهــا. والاســتحقاقات 
  التي تستوجب عادة دفع استحقاقات اجتماعية:الظروف 

حاجـــة المســـتفيدين أو مُعــــاليهم إلى العـــلاج الطـــبي، أو عــــلاج الأســـنان وغيرهمــــا   أ)(  
ــــة الأجــــل، أو في فــــترة النقاهــــة، أو مــــن أشــــكال العــــلاج، أو  ــــة الاستشــــفائية، أو الطويل إلى الرعاي

، ومــا إلى ذلــك. ويمكــن تقــديم اســتحقاقات بعجــز مــزمن، أو المســنين، أو المصــابين وافسالنــرعايــة 
ــــا في شــــكل عــــلاج أو  ــــا أو بأســــعار لا تعكــــس قيمتهــــا الســــوقية، أو في اجتماعيــــة عين ــــة مجان رعاي

أيضـــــا تقـــــديم اســـــتحقاقات اجتماعيـــــة نقـــــدا إلى شـــــكل ســـــداد نفقـــــات الأســـــر المعيشـــــية. ويمكـــــن 
  المستفيدين الذين يحتاجون إلى رعاية صحية؛

يدين الــذين يحتــاجون إلى دعــم معــالين مــن قبيــل الــزوج والأطفــال المســتفظــروف   ب)(  
والعجّـــز وغــيرهم. وعـــادة مـــا تـــدفع الاســتحقاقات الاجتماعيـــة نقـــدا في شـــكل والمســنين الأقـــارب، 

   ؛بدلات للمعالين أو للأسرة

دخلهـم في حالـة العجـز عـن العمـل أو العجـز يـنخفض  الـذينظروف المسـتفيدين   ج)(  
الوقـــت. وعـــادة مـــا تـــدفع الاســـتحقاقات الاجتماعيـــة نقـــدا بانتظـــام طـــوال بقـــاء  عـــن العمـــل كامـــل

تلــك الاســتحقاقات. وفي بعــض الحــالات، يــُدفع مبلــغ مقطــوع إضــافة الظـروف الــتي تســتوجب دفــع 
  بدلا عنها. وقد يتوقف الشخص عن العمل لأسباب منها:إلى المدفوعات المنتظمة أو 

  ي؛التقاعد الطوعي أو الإلزام  ‘1’  
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والبطالـــة القســـرية، بمـــا في ذلـــك حـــالات التســـريح مـــن العمـــل المؤقـــت أو العمـــل   ‘2’  
  لفترات قصيرة؛

المـــرض أو الإصـــابة العرضـــية، أو ولادة طفـــل، ومـــا إلى ذلـــك، ممـــا يمنـــع الشـــخص   ‘3’  
  أو من العمل كامل الوقت؛من العمل، 

بســـب وفـــاة مـــن  ويتلقــى المســـتفيدون مـــدفوعات للتعـــويض عـــن انخفــاض الـــدخل   د)(  
  الرئيسي لهم؛كان مصدر الدخل 

ويحصل المستفيدون علـى سـكن، إمـا مجانـا أو بأسـعار رمزيـة، أو بتسـديد نفقـات   )ـ(ه  
  ؛وهناك استحقاقات اجتماعية عينيةأسرهم المعيشية. 

عـــــاليهم. وتقـــــدم   و)(  
ُ
ويتلقـــــى المســـــتفيدون بـــــدلات لتغطيـــــة نفقـــــات التعلـــــيم لهـــــم ولم

  يمية أحيانا عينا. الخدمات التعل

ــــــتي تُقــــــدم فيهــــــا عــــــادة الاســــــتحقاقات   3-361 والظــــــروف الموصــــــوفة أعــــــلاه هــــــي الظــــــروف ال
القائمــــة توضــــيحية وليســــت حصــــرية. فمــــن الممكــــن، مــــثلا، أن تكــــون بعــــض وهــــذه . الاجتماعيــــة

تقـدم  الاجتمـاعي. ولكـن جميـع الـنظم لاالاستحقاقات مستحقة الدفع بموجب بعض نظـم التـأمين 
نظــم التــأمين اســتحقاقات في جميــع الظــروف المــذكورة أعــلاه. وفي الممارســة العمليــة، يختلــف نطــاق 

   الاجتماعي اختلافا كبيرا من بلد إلى آخر، ومن نظام إلى آخر داخل البلد الواحد.

وتقــــدم الاســــتحقاقات الاجتماعيــــة أحيانــــا في إطــــار نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي أو في   3-362
الاجتماعيــة. وتنقســم المنــافع الاجتماعيــة المقدمــة في كــلا الترتيبــين إلى منــافع ج المســاعدة إطــار بــرام

ومنـــافع المعاشـــات التقاعديـــة تـُــدفع نقــــدا في معاشـــات تقاعديـــة ومنـــافع معاشـــات غـــير تقاعديــــة. 
جميــــــع الحــــــالات، في حــــــين تــُــــدفع منــــــافع المعاشــــــات غــــــير التقاعديــــــة عينــــــا في بعــــــض الحــــــالات. 

، أو أربـاب العمـل إلى المـوظفين القطـاع الحكـوميقـدمها أحيانـا يالتأمين الاجتمـاعي  واستحقاقات
وحــدات أخـــرى مثـــل النقابـــات العماليــة في إطـــار نظـــام للتـــأمين ومعــاليهم، كمـــا يمكـــن أن تقـــدمها 

بالمشــــاركة في نظــــام التــــأمين الاجتمــــاعي. ويمكــــن أن يكــــون تلقــــي تلــــك الاســــتحقاقات مشــــروطا 
ل اســـتحقاقات التـــأمين الاجتمـــاعي الـــتي تقـــدمها نظـــم الضـــمان الاجتمـــاعي الاجتمـــاعي. وتشـــم

نقديـــة تقاعديـــة و/أو غـــير تقاعديـــة. وقـــد تشـــمل اســـتحقاقات التـــأمين الاجتمـــاعي الـــتي معاشـــات 
الضــمان الاجتمــاعي، معاشــات تقاعديــة وغــير تقاعديــة تــدفعها الــنظم المرتبطــة بــالتوظيف بخــلاف 

   .)68(نقدية وعينية

__________ 

  تعامَل الاستحقاقات الواجبة الدفع عينا كأا تُدفع نقدا.  )68(  
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العينيــة وعلــى العكــس مــن ذلــك، فــإن اســتحقاقات المســاعدة الاجتماعيــة النقديــة أو   3-363
الأســـر المعيشـــية إلى أو المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم  القطـــاع الحكـــوميدفعها يـــالـــتي 

المســـاعدة الاجتماعيـــة ليســـت نظامـــا الأســـر المعيشـــية لا تعتـــبر اســـتحقاقات تـــأمين اجتمـــاعي لأن 
اجتماعيــة. وتقتصــر المســاعدة الاجتماعيــة في كثــير مــن تراكا، مثــل دفــع اشــتراكات تتطلــب اشــ ولا

الـــــــدخل المـــــــنخفض أو المصـــــــابين بإعاقـــــــات، أو الأشـــــــخاص ذوي الأحيـــــــان علـــــــى الأفـــــــراد ذوي 
ويجــوز عــادة لجميــع أفــراد الأســر المعيشــية المقيمــة طلــب الحصــول علــى المســاعدة خصــائص أخــرى. 

يجـــري تقيـــيم وكثـــيرا مـــا . عليهـــا مقيّـــد في كثـــير مـــن الأحيـــان بشـــروطالاجتماعيـــة، ولكـــن الحصـــول 
تحصــل علــى هــذا النــوع مــن للــدخل المتــاح ومقارنتــه بالاحتياجــات المتصــورة للأســرة المعيشــية، ولا 

دخلهــا عــن عتبــة معينــة. (وكثــيرا مــا توصــف المســاعدة الاجتماعيــة ســوى الأســر المعيشــية الــتي يقــلّ 
الماديــة للأســرة المعيشــية). غــير أن المعاشــات التقاعديــة  “ق مــن القــدراتتحقــ”هــذه العمليــة بأــا 

البلــدان بــدون أي حاجــة للاشــتراك في أي نظــم، وتكــون تلــك المعاشــات تــُدفع للجميــع في بعــض 
  تلك الحالة جزءا من المساعدة الاجتماعية أيضا.التقاعدية في 

اســتخدام لأســرَ المعيشــية الــتي تتلقاهــا مــن وتمكّــن الاســتحقاقات الاجتماعيــة المدفوعــة ا  3-364
وعنــــدما تــُــدفع تلــــك المبــــالغ يــــنفس طريقــــة اســــتخدامها لمــــا تتلقــــاه مــــن مصــــادر الــــدخل الأخــــرى. 

كيفيـــة اســـتخدام تلـــك الاســـتحقاقات الاجتماعيـــة عينـــا، لا يكـــون للأســـرة المعيشـــية أي خيـــار في 
عــبء تحمـــل تلــك المصـــاريف ية الاســتحقاقات. فتلــك الاســـتحقاقات تخفــف علــى الأســـرة المعيشــ

الحكومـات والمؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم من دخلها المتأتي من مصادر أخرى. غير أن 
أنحـــــاء العـــــالم تتـــــولى مســـــؤولية تزويـــــد الأســـــر المعيشـــــية بخـــــدمات يمكـــــن الأســـــر المعيشـــــية في جميـــــع 

أسـر معيشـية أخـرى. وهـذه  مقايضـتها بخـدمات أخـرى أو مبادلتهـا مـعيمكـن لا استخدامها ولكن 
الأســـر تقـــدمها الحكومـــة والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية إلى الخـــدمات 

تحــــــويلات مجانـــــا أو بأســـــعار لا تعكـــــس قيمتهــــــا الســـــوقية. وتوصـــــف هــــــذه الاســـــتحقاقات بأـــــا 
لتحـــــويلات ااجتماعيـــــة عينيـــــة. ومـــــن الأمثلـــــة علـــــى ذلـــــك، خـــــدمات الصـــــحة والتعلـــــيم. وتتمثـــــل 

المســـــــاعدة الاجتماعيـــــــة العينيـــــــة في اســـــــتحقاقات الضـــــــمان الاجتمـــــــاعي العينيـــــــة واســـــــتحقاقات 
  الاجتماعية العينية.

  
  نظرة عامة على اشتراكات الضمان الاجتماعي    

  المرجعان:
  ، حسابات توزيع الدخل7، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
  الدخل، حساب إعادة توزيع 8الفصل  ،2008نظام الحسابات القومية لعام 
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التــــأمين اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي هــــي مــــدفوعات فعليــــة أو محتســــبة إلى نظــــم   3-365
واشـــــتراكات الاجتمـــــاعي بغـــــرض تـــــوفير مبـــــالغ اســـــتحقاقات التـــــأمين الاجتمـــــاعي الـــــتي ســـــتُدفع. 

ي تشــكل، بالتــالي، وهــالضــمان الاجتمــاعي يمكــن أن يــدفعها أربــاب العمــل نيابــة عــن مــوظفيهم. 
الأوليــــة للأســــر المعيشــــية. وفي حســــاب جـــزءا مــــن تعويضــــات العــــاملين وتــُــدرج في ميــــزان الــــدخول 

ــــانوي للــــدخل، تســــجل هــــذه  ــــدفعها الأســــر التوزيــــع الث ــــتي ت ــــالغ ال الاشــــتراكات، بالإضــــافة إلى المب
 عــن العمـــل،  أشخاصـــا عــاملين، أو عــاملين لحســام الخـــاص، أو عــاطلينالمعيشــية ذاــا بوصــفها 

نظـم مستحقة الدفع مـن طـرف الأسـر المعيشـية ومسـتحقة القـبض للوحـدات المسـؤولة عـن كمبالغ 
القــبض لوحــدة التــأمين الاجتمــاعي. ويمكــن لاشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي أن تكــون مســتحقة 

ــــك بشــــكل في أي قطــــاع بوصــــفها مقــــدما لنظــــام للتــــأمين الاجتمــــاعي إلى موظفيهــــا  (وينطبــــق ذل
عنــــدما تــــدير نظامــــا للتــــأمين ثنائي علــــى الأســــر المعيشــــية، بوصــــفها مؤسســــات غــــير اعتباريــــة اســــت

أوكلــــــت لهــــــا مســــــؤولية إدارة النظــــــام الاجتمــــــاعي لموظفيهــــــا) أو لطــــــرف ثالــــــث ممثــــــل في وحــــــدة 
، بمـا القطـاع الحكـوميحسـب المـرجح تحـت مـوارد الاجتماعي. غير أن معظم الاشتراكات تسـجّل 

ــــك صــــناديق الضــــ الاجتمــــاعي، وشــــركات التــــأمين، وصــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة في مان في ذل
الماليــــة. وتســــجّل اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي تحــــت الاســــتخدامات فقــــط قطــــاع الشــــركات 

  للأسر المعيشية، سواء كانت مقيمة أم غير مقيمة.بالنسبة 

الــــدفع علــــى ربــــاب العمــــل هــــي اشــــتراكات ضــــمان اجتمــــاعي مســــتحقة أواشــــتراكات   3-366
صــناديق الضــمان الاجتمــاعي أو إلى نظــم التــأمين الاجتمــاعي الأخــرى المرتبطــة أربــاب العمــل إلى 

  لموظفيهم.بالتوظيف، لكفالة الاستحقاقات الاجتماعية 

وعنـــدما يـــدفع رب العمـــل اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي لفائـــدة موظفيـــه، تســـجل   3-367
تعويضــات العــاملين إلى جانــب المرتبــات والأجــور النقديــة  كأحــد عناصــرقيمــة تلــك الاشــتراكات 

ـــــة. ثم تســـــجل اشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي  بوصـــــفها مدفوعـــــة مـــــن طـــــرف المـــــوظفين  والعيني
مرتبطــــة كتحــــويلات جاريــــة إلى نظــــم الضــــمان الاجتمــــاعي أو إلى نظــــم تــــأمين اجتمــــاعي أخــــرى 

هم نيابــة عـــنهم هــو إجـــراء أكفــأ مـــن بــالتوظيف. ورغــم أن دفـــع أربــاب العمـــل لاشــتراكات مـــوظفي
ينبغـي لـذلك الإجـراء أن يحجـب مـا يحـيط بـه مـن واقـع اقتصـادي. فـالمبلغ الناحية الإدارية، فإنه مـا 

أو غـــيره مـــن نظـــم التـــأمين الاجتمــــاعي الـــذي يدفعـــه رب العمـــل إلى نظـــام الضـــمان الاجتمـــاعي 
وهـو تحويــل ق مــن جانـب رب العمـل. المرتبطـة بـالتوظيف لـيس في الواقــع تحـويلا جاريـا إلى الصـندو 

يحـــدث بـــين الموظـــف ونظـــام الضـــمان الاجتمـــاعي أو غـــيره مـــن نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي المرتبطـــة 
مــن الأجــر الــذي يقدمــه رب العمــل. وهــي حالــة مماثلــة لخصــم الضــرائب علــى بــالتوظيف ويقُتطــع 

مباشـــرة إلى الســـلطات  أو أجـــورهم ودفعهـــاعلـــى المـــوظفين مـــن مرتبـــام  المســـتحقة الـــدفعالـــدخل 
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علــــى الضــــريبية. وواضــــح في هــــذه الحالــــة أن الضــــرائب ليســــت تحــــويلات جاريــــة مســــتحقة الــــدفع 
أربـــاب العمـــل. وجـــرت العـــادة علـــى وصـــف اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي الـــتي يـــدفعها أربـــاب 

ـــالغ يعـــاد  ـــانوي للمـــوظفينالعمـــل بأـــا مب . توجيههـــا عـــن طريـــق حســـابي توزيـــع الـــدخل الأولي والث
والقــبض وصــفا صــحيحا. فالــدفع المباشــر ولكــن الحســابات تصــف مختلــف المبــالغ المســتحقة الــدفع 

نظـــم لاشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي أو الضـــرائب علـــى الـــدخل مـــن طـــرف أربـــاب العمـــل إلى 
التــــأمين الاجتمــــاعي أو نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي الأخــــرى المرتبطــــة بــــالتوظيف أو إلى الســــلطات 

  عملية الدفع ويحقق كفاءة إدارية.ملائم يختصر سوى إجراء  الضريبية ليس

ويمكــن أن تكـــون الاشــتراكات المدفوعـــة إلى نظــم الضـــمان الاجتمــاعي ثابتـــة وبحســـب   3-368
أو متغــيرة بحســب مســتويات مرتبــام وأجــورهم. وتتوقــف المبــالغ المدفوعــة بموجــب عــدد المــوظفين، 

بــــالتوظيف علـــى الترتيبــــات المتفــــق عليهـــا بــــين أربــــاب بطــــة نظـــم التــــأمين الاجتمــــاعي الأخـــرى المرت
  العمل والموظفين.

وتنقســـم نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي فيمـــا يتعلـــق بالمعاشـــات التقاعديـــة إلى نـــوعين، همـــا   3-369
  الاشتراكات، والنظم المحددة الاستحقاقات.النظم المحددة 

إلى نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي إلى  وتنقســــم الاشــــتراكات المقدمــــة مــــن أربــــاب العمــــل  3-370
  واشتراكات محتسبة.اشتراكات فعلية 

وبالنســبة للاشــتراكات الفعليــة والمحتســبة علــى الســواء، تــرد العناصــر المتعلقــة بالمعاشــات   3-371
  والمعاشات غير التقاعدية بشكل منفصل.التقاعدية 

لعمــل إلى نظــم التــأمين الاجتمــاعي وتتمثــل الاشــتراكات الفعليــة الــتي يقــدمها أربــاب ا  3-372
تقـــدم إلى كـــل مـــن نظـــام الضـــمان الاجتمـــاعي والـــنظم الأخـــرى المرتبطـــة بـــالتوظيف. في اشــتراكات 

  التقاعدية وغيرها من الاستحقاقات بصورة منفصلة.وترد الاشتراكات المتصلة بالمعاشات 

  عي.ولا توجد اشتراكات محتسبة بالنسبة لنظم الضمان الاجتما  3-373

عنــدما  وبالنســبة لنظــام المعاشــات المحــدد الاشــتراكات، لا توجــد اشــتراكات محتســبة إلا  3-374
وفي تلــك الحالـة، تعُامَـل قيمــة تكلفـة تشـغيل النظــام  . العمـل بتشـغيل ذلــك النظـام بنفسـهيقـوم رب 

لمبلــغ المــوظفين كجــزء مــن تعويضــات العــاملين. ويســجل هــذا اكاشــتراك محتســب واجــب الــدفع إلى 
  المالية.أيضا كنفقات استهلاك ائي للأسر المعيشية على الخدمات 

وبالنســــبة لنظــــام المعاشــــات المحــــدد الاســــتحقاقات، توجــــد اشــــتراكات محتســــبة يقــــدمها   3-375
كقيمــة متبقيــة. ويجــب أن يكــون مجمــوع الاشــتراك الفعلــي لــرب العمــل زائــدا رب العمــل وتحُســب 



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

287 13-07923 

 

الاشـــتراك المحتســـب لــرب العمـــل تســـاوي الزيـــادة في لمــوظفين زائـــدا مجمــوع أي اشـــتراكات أخـــرى ل
  .)69(استحقاقات فترة العمل الجارية زائدا تكاليف تشغيل النظام

الأمــوال المتاحــة وتــدار بعــض نظــم المعاشــات المحــددة المنــافع أحيانــا إدارة جيــدة تجعــل   3-376
الممكـــن لـــرب العمـــل، في هـــذه للنظـــام تتجـــاوز التزاماتـــه إزاء المـــوظفين الحـــاليين والســـابقين. ومـــن 

اشـتراكات فعليـة خـلال فـترة اشـتراك أو أكثـر. لا يـدفع فيهـا أي  “عطلـة اشـتراكات”الحالة، إقـرار 
  اشتراك محتسب من رب العمل.يجب، مع ذلك، حساب وتسجيل و 

يقــدمون  لاالــنظم بأــا لا تقــوم علــى الاشــتراكات لأن المــوظفين  ضويمكــن وصــف بعــ  3-377
محتســـبة مـــن رب ومـــع ذلـــك، تحُســـب وتســـجل فيهـــا اشـــتراكات . فيهـــا أبـــدا أي اشـــتراكات فعليـــة

  العمل.

مــوظفيهم، أو بأنفســهم منــافع معاشــات غــير تقاعديــة إلى ويقــدم بعــض أربــاب العمــل   3-378
صـندوق معاشـات مسـتقل، موظفيهم السـابقين أو مُعـاليهم، بـدون اللجـوء إلى مؤسسـة تـأمين، أو 

الغـــــرض. وفي هـــــذه الحالـــــة، يعُتـــــبر وبـــــدون إنشـــــاء صـــــندوق خـــــاص أو احتيـــــاطي منفصـــــل لـــــذلك 
و الظـــــروف المحـــــددة، حـــــتى في غيـــــاب الاحتياجـــــات أالموظفـــــون الموجـــــودون محميـــــين مـــــن مختلـــــف 

ولــــذلك ينبغــــي أن تحُتســــب في أجــــور . الاســــتحقاقات في المســــتقبلاحتياطيــــات متراكمــــة لتغطيــــة 
معادلــة لقيمـة اشـتراكات الضـمان الاجتمــاعي اللازمـة لكفالـة الحصـول علــى أولئـك المـوظفين قيمـة 

أي بـــــالغ تأخــــــذ في الاعتبــــــار الاســـــتحقاقات الاجتماعيــــــة الفعليــــــة المتراكمـــــة لفائــــــدم. وتلــــــك الم
ـــــى  ـــــيس فقـــــط عل ـــــة قـــــدمها رب العمـــــل أو الموظـــــف، وهـــــي تتوقـــــف ل مســـــتويات اشـــــتراكات فعلي

تتطـور وفقهـا التزامـات حاليا وإنما أيضـا علـى الطـرق الـتي يـرجح أن  المستحقة الدفعالاستحقاقات 
توقعــة في عــدد المــوظفين مثــل التغــيرات المالمــوظفين في إطــار تلــك الــنظم في المســتقبل نتيجــة عوامــل 

وأعمـــــارهم المتوقعــــة. وبالتـــــالي، فـــــإن القـــــيم الـــــتي ينبغـــــي الحــــاليين والســـــابقين، وتـــــوزيعهم العمـــــري، 
تقــوم، مــن حيــث المبــدأ، علــى نفــس الاعتبــارات الاكتواريــة الــتي احتســاا للاشــتراكات ينبغــي أن 

  الأقساط التي تفرضها مؤسسات التأمين.تحدد مستويات 

ــــد الحجــــم الــــذي ينبغــــي إســــناده ول 3-379 لتلــــك كــــن قــــد يصــــعب في الممارســــة العمليــــة تحدي
أســاس الاشــتراكات الاشــتراكات المحتســبة. وقــد تضــع المؤسســة بنفســها تقــديرات لــذلك، ربمــا علــى 

في المســتقبل، ويمكــن اســتخدام تلــك المدفوعــة في خطــط ممولــة مماثلــة، لحســاب الالتزامــات المحتملــة 
أخـــرى هـــي اســـتخدام نســـبة مئويـــة معقولـــة مـــن وجودهـــا. وثمـــة طريقـــة مقبولـــة  التقـــديرات في حالـــة

__________ 

حســـاب التكـــاليف أو رســـوم الخـــدمات الـــتي ينطـــوي عليهـــا تشـــغيل نظـــم يـــرد في فـــرع لاحـــق وصـــف لأســـاليب   )69(  
  التأمين الاجتماعي.
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الموظفين الحاليين. ومـا عـدا ذلـك، قـد يكـون البـديل العملـي الوحيـد الأجور والمرتبات المدفوعة إلى 
المعاشــات غــير التقاعديــة المســتحقة مــن المؤسســة خــلال نفــس الفــترة المحاســبية  هــو اســتخدام منــافع 

الواضــح يــة للأجــور المحتســبة اللازمــة لتغطيــة الاشــتراكات المحتســبة. وفي حــين أنــه مــن تقدير كقيمــة 
تختلـف عــن قيمــة منــافع أن هنـاك أســبابا عديــدة قـد تجعــل قيمــة تلــك الاشـتراكات المحتســبة اللازمــة 

مــل نفـس الفــترة، مثــل تغـيرّ تكــوين قــوة العالمعاشـات غــير التقاعديــة غـير المموّلــة والمدفوعــة فعليــا في 
فـإن المنـافع المدفوعـة فعليـا في الفـترة الجاريـة يمكـن مـع ذلـك في المؤسسة والهيكل العمري لموظفيهـا، 

  متاح للاشتراكات والأجور المحتسبة ذات الصلة. أن تكون أفضل تقدير 

والواقــــــــع أن إعطــــــــاء الاشــــــــتراكات في نظــــــــام غــــــــير تشــــــــاركي قيمــــــــة مســــــــاوية لقيمــــــــة   3-380
كجــزء ب أي معلومــات أخــرى، لا يعــني أن الاســتحقاقات نفســها تعُامَــل الاســتحقاقات، في غيــا

  من تعويضات العاملين.
  

  إدارة وتنظيم نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع    

  المرجعان:
  ، الحساب المالي11، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

متعـــددة الجوانــــب وقضـــايا خاصــــة  ، قضــــايا17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 
  التأمين الاجتماعي، نظم 2أخرى، الجزء 

يجـــــوز لـــــرب العمـــــل التعاقـــــد مـــــع طـــــرف ثالـــــث لإدارة صـــــناديق المعاشـــــات التقاعديـــــة   3-381
واصــل رب العمــل تحديــد شــروط نظــم المعاشــات التقاعديــة متوليــا مســؤولية ســد أي لموظفيــه. وإذا 

وتعُتـــبر  )70(يعُتـــبر مـــدير نظـــام المعاشـــات التقاعديـــةفـــائض، فإنـــه نقـــص في التمويـــل، ومحتفظـــا بـــأي 
. وإذا كــان )71(التقاعديــةالوحــدة الــتي تعمــل تحــت توجيهــه وحــدة الإشــراف علــى نظــام المعاشــات 

الاتفــاق بــين رب العمــل والطــرف الثالــث يــنص علــى أن رب العمــل يتنــازل، في حالــة عجــزه عــن 
طرف الثالـث مقابـل حـق ذلـك الطـرف الثالـث في الاحتفـاظ عن المخاطر والمسؤوليات للالتمويل، 

مـــدير نظـــام المعاشـــات التقاعديـــة وأيضـــا المشـــرف علـــى بـــأي فـــائض، فـــإن الطـــرف الثالـــث يُصـــبح 
وحــدة مختلفــة عــن ذلــك النظــام في نفــس الوقــت. وعنــدما يكــون مــدير نظــام المعاشــات التقاعديــة 

أن المسـؤولية عـن أي عجـز أو مطالبـات  وحدة الإشراف عن النظـام، مـع مـا يترتـب عـن ذلـك مـن
علــى عــاتق مــدير النظــام، فــإن مطالبــات صــندوق المعاشــات التقاعديــة علــى مــدير أو فــائض تقــع 

التســجيل ســلبا إذا حقــق صــندوق المعاشــات التقاعديــة النظــام تظهــر تحــت هــذا العنــوان. (ويكــون 
__________ 

  يعُرف مدير نظام المعاشات التقاعدية أيضا باسم راعي نظام المعاش التقاعدي.  )70(  
  المشرف الإداري على نظام المعاشات التقاعدية مسؤول عن التشغيل اليومي لذلك النظام.  )71(  



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

289 13-07923 

 

أكثـــر ممـــا هـــو يحـــتفظ ـــا  مـــن الـــدخل الاســـتثماري علـــى اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة الـــتي
ضــروري لتغطيــة الزيــادة في الاســتحقاقات، وكــان الفــرق مســتحق الــدفع إلى مــدير نظــام المعاشــات 

  التقاعدية).

ومــع ذلــك، فلـــيس مــن غـــير المــألوف أن تتعاقـــد وحــدة وحيـــدة مــع عـــدة أربــاب عمـــل   3-382
عاشـــات تقاعديـــة متعـــدد المعاشـــات التقاعديـــة لمـــوظفيهم في إطـــار صـــندوق معلـــى إدارة صـــناديق 

علـى أن يتــولى صــندوق المعاشــات التقاعديــة أربـاب العمــل. وتــنص ترتيبــات هـذا النــوع مــن التعاقــد 
مقابــــل حــــق المتعــــدد أربــــاب العمــــل مســــؤولية أي نقــــص في الأمــــوال اللازمــــة لتغطيــــة الالتزامــــات 

ر تجميـــع المخـــاطر الاحتفــاظ بأيـــة أمـــوال فائضـــة. ويتوقــع الصـــندوق المتعـــدد أربـــاب العمــل أن يســـف
عــدد مــن المــوظفين عــن تــوازن بــين الــنقص والزيــادة في التمويــل، وعــن فــائض الــتي قــد يتعــرض إليهــا 

مماثــــل لمــــا تقــــوم بــــه شــــركات التــــأمين مــــن تجميــــع في الأمــــوال بعــــد دفــــع جميــــع المطالبــــات، بشــــكل 
حـدة المسـؤولة عـن الو للمخاطر التي قد يتعرض لهـا عـدد كبـير مـن زبائنهـا. وفي هـذه الحالـة، تصـبح 

الوفـاء بالتزامــات المعاشـات التقاعديــة هـي مــديرة النظـام وتحــلّ في ذلـك محــلّ رب العمـل. ولكــن في 
الحــالات، إذا كانــت الاشــتراكات الفعليــة الــتي يــدفعها أربــاب العمــل والموظفــون إلى صــناديق هــذه 

اشـــات التقاعديـــة نتيجـــة الزيـــادة في الاســـتحقاقات مـــن المعالمعاشـــات التقاعديـــة لا تكفـــي لتغطيـــة 
  عاتق أرباب العمل.حالة العمالة في الفترة الجارية، فإن مسؤولية ذلك النقص تظل على 

  نظم التأمين الاجتماعي والمعاملات ذات الصلةمخرجات نظرة عامة على قياس     
  المراجع:

  ، حساب الإنتاج6، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
(ج)، ملخـــص  6المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، التـــذييل دليـــل ميـــزان 

  التأمين ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدةنظام  -مواضيعي 
، معـــاملات التــــأمين، 2الـــدليل التجميعـــي لميـــزان المــــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الــــدولي، التـــذييل 

  المعاشات التقاعديةوالوظائف، ونظم 
نظــم التــأمين الاجتمـــاعي مخرجــات قــدم هــذا الفــرع نظـــرة عامــة علــى كيفيــة حســـاب ي  3-383

الصــلة. وســيرد في فــروع لاحقــة وصــف أشمــل للمعــاملات المتعلقــة بمختلــف نظــم والمعــاملات ذات 
  المعاشات التقاعدية وغير التقاعدية. 

  وهناك أربع طرائق مختلفة لتنظيم التأمين الاجتماعي:   3-384
  ؛قدرا من التأمين الاجتماعيالحكومة في إطار الضمان الاجتماعي تقدم   (أ)  
  ؛ويمكن لرب العمل أن يضع لموظفيه نظاما للتأمين الاجتماعي  )ب(  
  ويمكن لرب العمل أن يكلّف شركة تأمين بتشغيل النظام نيابة عنه بمقابل؛  )ج(  
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معاشــات تقاعديــة لــرب  ويمكــن لشــركة تــأمين أن تعــرض خــدماا لتشــغيل نظــام  )د(  
عمـــل مقابـــل أي دخـــل ملكيـــة ومكاســـب رأسماليـــة تحصـــل زيـــادة عمـــا هـــو عمـــل أو عـــدة أربـــاب 

  ويدعى هذا الترتيب نظاما متعدد أرباب العمل.مستحق للمشتركين في النظام. 
لكـــل طريقـــة مـــن طرائـــق تشـــغيل نظـــام التـــأمين الاجتمـــاعي بطريقـــة خرجـــات ســـب المتحو   
الاجتمــاعي تســتهلكه الأســر المعيشــية لأــا المســتفيد النهــائي نظــم التــأمين مخرجــات  فــةوكامختلفــة. 

  من استحقاقات التأمين الاجتماعي.
العامــــة. وفي ويجــــري تشــــغيل نظــــم الضــــمان الاجتمــــاعي كجــــزء مــــن نشــــاط الحكوميــــة   3-385

تبعـة مـع جميـع النـواتج غـير المحالة التمييز بين الوحدات المسـتقلة، فـإن ناتجهـا يحـدد بـنفس الطريقـة 
مخرجـــات درج تـُــبـــين الوحـــدات المســـتقلة، الســـوقية كمجمـــوع التكـــاليف. وفي حالـــة عـــدم التمييـــز 

  الذي يعمل فيه ذلك النظام. مستوى الحكومة مخرجات الضمان الاجتماعي مع 
ات خرجـالموعندما يشـغل رب عمـل نظـام التـأمين الاجتمـاعي الخـاص بـه، تحـدد قيمـة   3-386

في تشـــغيل أيضـــا كمجمـــوع للتكـــاليف يشـــمل تقـــديرات للعائـــد مـــن أي رأسمـــال ثابـــت يســـتخدم 
منفصــــل لتشــــغيل النظــــام. وحــــتى في حالــــة قيــــام رب العمــــل بإنشــــاء صــــندوق معاشــــات تقاعديــــة 

  تقاس أيضا بنفس الطريقة.خرجات النظام، فإن قيمة الم
قيمــــة النظــــام نيابــــة عنــــه، تكــــون وعنــــدما يســــتخدم رب العمــــل شــــركة تــــأمين لتشــــغيل   3-387
رب العمـل هـو هـي قيمـة الرسـوم الـتي تتقاضـاها شـركة التـأمين. وفي هـذه الحالـة، يكـون خرجات الم

. علــــى إدارة ذلــــك النظــــاممــــدير نظــــام المعاشــــات التقاعديــــة، وتكــــون شــــركة التــــأمين هــــي المشــــرفة 
ــــذي تفرضــــه شــــركة التــــأمين  ط لصــــندوق المعاشــــات كاســــتهلاك وســــيويســــجل الرســــم الصــــريح ال

  لصندوق المعاشات التقاعدية.مخرجات التقاعدية. ويسجل هذا المبلغ أيضا ك
مــدير نظــام وفي حالــة النظــام المتعــدد أربــاب العمــل، تقــوم شــركة التــأمين بــدور كــل مــن   3-388

اس قيــاس ضــمني وهــي تقــإلى خرجــات المعاشــات التقاعديــة والمشــرف علــى إدارتــه. وتحتــاج قيمــة الم
بوصـفها المبلـغ الزائـد في دخـل الاسـتثمار بنفس طريقـة قيـاس خطـط التـأمين علـى الحيـاة؛ وتحُسـب 

المضــاف إلى الاحتياطيــات المخصصــة لتغطيــة اســتحقاقات المسـتحق القــبض للأنظمــة ناقصــا المبلــغ 
  كالتالي:خرجات  كتب المتومستقبلا. و المعاشات التقاعدية حاليا 

  اعياشتراكات الضمان الاجتم
  )16-3(  مكمّلات الاشتراكات زائدا

  المستحقة الدفعالمستحقات  ناقصا
  .)72(الزيادات (زائدا النقصان) في الاستحقاقات من المعاشات التقاعدية ناقصا

__________ 

الطريقة، مع ذلك، معادلة لحساب الناتج باستخدام مجموع التكاليف بما في ذلك عائـد رأس المـال الثابـت هذه   )72(  
  ).4-3(انظر الإطار 
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وهـي تتــألف، في . وتحُـدد اشـتراكات الضـمان الاجتمـاعي بـنفس الطريقـة الـواردة أعـلاه  3-389
مجمــــوع الاشـــــتراكات التقاعديـــــة المحـــــددة الاشــــتراكات، مـــــن حالــــة صـــــناديق المعاشــــات التقاعديـــــة 

تتــألف، في حالــة صــناديق المعاشــات التقاعديــة الفعليــة الــتي دفعهــا أربــاب العمــل والموظفــون. وهــي 
الاشـــتراكات التقاعديـــة الفعليـــة الـــتي دفعهـــا أربـــاب العمـــل والموظفـــون، المحـــددة المنـــافع، مـــن مجمـــوع 

   المحتسبة.اشتراكات الموظفينإضافة إلى 

المعاشـــات وتحــتفظ صــناديق المعاشــات التقاعديــة باحتياطيــات في شــكل اســتحقاقات   3-390
ـــــــة للوفـــــــاء بالالتزامـــــــات تجـــــــاه المســـــــتفيدين. وتمثـــــــل اســـــــتحقاقات المعاشـــــــات  التقاعديـــــــة التقاعدي

 ويمكــن أن تكــون لــبعضماليــة لصــندوق المعاشــات التقاعديــة وأصــولا ماليــة للمســتفيدين.  خصــوما
غـــير التقاعديـــة. وللوفـــاء بالتزاماـــا، الـــنظم خصـــوم ماليـــة أخـــرى، مماثلـــة لخصـــوم منـــافع المعاشـــات 

الأصــــول، مثــــل الأصــــول الماليــــة أو الأرض أو تســــتثمر صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة في مختلــــف 
ع ويُســتخدم الــدخل المتــأتي مــن تلــك الاســتثمارات لتمويــل دخــل الاســتثمار المســتحق الــدف المبــاني.

التقاعديــة. وهــذا الــدخل مســتحق للأســر المعيشــية، ولكــن صــندوق علــى اســتحقاقات المعاشــات 
وبالتـالي، فـإن الأسـر المعيشـية تعامَـل علـى أـا المعاشات التقاعدية يحـتفظ بـه في الممارسـة العمليـة. 

لك في  لـذللـدخل مبلغـا معـادلاتدفع إلى صندوق المعاشـات التقاعديـة في حسـاب التوزيـع الثـانوي 
  شكل مكملات اشتراكات.
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  4-3الإطار 
  مديري صناديق المعاشات التقاعدية المتعددة أرباب العملمخرجات حساب 
) لمـــدير صـــندوق معاشـــات تقاعديـــة متعـــدد أربـــاب العمـــل باســـتخدام y(خرجـــات في غيـــاب رســـوم صـــريحة، يمكـــن حســـاب الم  

  كالتالي:التأمين على الحياة،  مخرجات الصيغة المتبعة في حساب 
    y=e+i+h+cs–p–pe  )3-4-1( 

في صـناديق  المكتسـبةاشتراكات أرباب العمـل  i واشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية،  eحيث تمثل   
المعاشــــات  p الاشــــتراكات، ومكمــــلات  csالتقاعديــــة، و اشــــتراكات المــــوظفين الفعليــــة في صــــناديق المعاشــــات  hو المعاشــــات التقاعديــــة 

  التغيرات في مستحقات المعاشات التقاعدية. peالتقاعدية المستحقة الدفع، و 
في مسـتوى يجعـل الاشـتراكات الفعليـة لـرب العمـل زائـدا أي اشـتراكات للمـوظفين زائـدا اشـتراكات رب  iويجب أن تكون قيمة   
ســـتحقة الـــدفع لمـــوظفي الفـــترة الجاريـــة زائـــدا التكـــاليف الـــتي تكبـــدها مـــدير النظـــام في تشـــغيل المحتســـبة تعـــادل الزيـــادة في المنـــافع المالعمـــل 

حالــة صــناديق المعاشــات التقاعديــة المحــددة المنــافع والمتعــددة أربــاب العمــل، تشــمل التكلفــة تقــديرات لعائــد راس المــال الصــندوق. وفي 
  الثابت المستخدم في إدارة الصناديق.

والزيــادة في الخدمــة الجاريــة في اســتحقاق المعــاش  صــفراوإذا كانــت تكــاليف تشــغيل صــندوق المعاشــات التقاعديــة المحــدد المنــافع   
  بالعناصر الأخرى كالتالي:  iتكون علاقة  ceهي التقاعدي للموظفين 

    e-i+h=o+ce  )3-4-2( 

  ) تكون النتيجة: 1-4-3) في (2-4-3وباستخدام عناصر (  
    y=o+ce+cs–p–pe  )3-4-3( 

  ) تصبح النتيجة:3-4-3. وباستخدام هذه العبارة في المعادلة (pe=ce–cs–pولكن   
    y=o+ce+cs–p–(ce+cs–p)=o 

مــديري صــناديق المعاشــات التقاعديــة المحــددة المنــافع والمتعـــددة مخرجــات وهــذا يعــني أن اســتخدام صــيغة التــأمين علــى الحيــاة لحســـاب   
مجمـوع التكـاليف، بمـا في ذلـك عائـد رأس المـال الثابـت المسـتخدم في تشـغيل  ابوصـفهخرجـات العمل يمكن أن يكون معادلا لحسـاب المأرباب 

  .الصناديق
) لمــدير صــندوق معاشــات تقاعديــة متعــدد أربــاب العمــل باســتخدام الصــيغة المتبعــة في حســاب y(خرجــات ويمكــن حســاب الم  
  كالتالي:، التأمين على الحياةمخرجات 
    y=e+h+cs–p–pe  )3-4-4( 

  ).1-4-3) هي العناصر المحددة في (4-4-3والعناصر المستخدمة في (  
فيجـــــب أن تكـــــون قيمـــــة مكمـــــلات  صـــــفراوإذا كانـــــت تكـــــاليف تشـــــغيل صـــــندوق المعاشـــــات التقاعديـــــة المحـــــدد الاشـــــتراكات   

يجعل اشتراكات رب العمل الفعلية زائدا أية اشتراكات للموظفين زائدا مكمـلات الاشـتراكات تعـادل التغـير في الاشتراكات في مستوى 
دوق في ف الـــتي تكبـــدها مـــدير الصـــنيمنـــافع المعاشـــات التقاعديـــة المســـتحقة الـــدفع زائـــدا التكـــال ازائـــدمســـتحقات المعاشـــات التقاعديـــة 

  تشغيل ذلك الصندوق. وبالتالي، يصبح لنا:
    o+pe+p=e+h+cs  )3-4-5( 

  ) تكون النتيجة:4-4-3) في (5-4-3وباستخدام عناصر (  
    y=o+pe+p–p–pe=o 
كات ا مـديري صــناديق المعاشـات التقاعديــة المحـددة الاشــتر مخرجــات وهـذا يعـني أن اســتخدام صـيغة التــأمين علـى الحيــاة لحسـاب   

مجمــوع التكــاليف، بمــا في ذلــك عائــد رأس المــال الثابـــت  ابوصــفهخرجــات والمتعــددة أربــاب العمــل يمكــن أن يكــون معــادلا لحســاب الم
  المستخدم في تشغيل الصناديق.
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ودخـــــل الاســـــتثمار المســـــتحق الـــــدفع عـــــن اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة للـــــنظم   3-391
الأمــوال زائـدا أي فـائض تشــغيلي صـاف مكتسـب عــن  يعــادل دخـل اسـتثمارالمحـددة الاشـتراكات 

  تأجير الأراضي أو المباني التي يملكها الصندوق.

ودخـــــل الاســـــتثمار المســـــتحق الـــــدفع عـــــن اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة للـــــنظم   3-392
يعـــادل الزيـــادة في المنـــافع المســـتحقة الـــدفع، وهـــي زيـــادة ناتجـــة عـــن اقـــتراب المحـــددة الاســـتحقاقات 

الماليــة لصــندوق المعاشــات التقاعديــة المحــددة اســتحقاقها. وهــذا محــدد اكتواريــا لأن الخصــوم  أجــل
ـــأثر بمـــا إذا كـــان نظـــام المعـــاش  ـــافع تحُســـب اكتواريـــا. ومبلـــغ الزيـــادة لا يت التقاعـــدي قـــد كســـب المن

بالفعـــل دخـــلا مـــن أصـــوله يكفـــي لتغطيـــة التزاماتـــه. وبالتـــالي، ينبغـــي لـــدخل الاســـتثمار المســـتحق 
اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة (أي مكمــــلات الاشــــتراكات) أن يشــــمل عنصــــرا الــــدفع عــــن 

العنصـــر الفعلـــي دخـــل الاســـتثمار المســـتحق القـــبض مـــن محتَســـبا، إضـــافة إلى عنصـــر فعلـــي. ويمثـــل 
العنصــــر المحتســــب دخــــل الأصــــول الفعليــــة الــــتي تحــــتفظ ــــا صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة. ويمثــــل 

ســـب المســـتحق الـــدفع علـــى مـــدير صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة عـــن الفـــرق بــــين الاســـتثمار المحت
الصـــندوق وخصـــومه الماليـــة الاكتواريـــة. وهـــذا العنصـــر المحتســـب ضـــروري عنـــدما تقـــلّ احتياطيـــات 

التقاعديـة عـن خصـومه الماليــة الاكتواريـة، ممـا يـؤدي إلى مطالبــة الأصـول الماليـة لصـندوق المعاشــات 
وبــــإدراج دخــــل الملكيــــة المحتســــب اشــــات التقاعديــــة علــــى مــــدير الصــــندوق. محتســــبة لصــــندوق المع

والمســتحق الــدفع مــن مــدير الصــندوق، تتحقــق المســاواة بــين دخــل الاســتثمار المســتحق الــدفع مــن 
الصــــــندوق علــــــى اســــــتحقاقات معاشــــــاته التقاعديــــــة وبــــــين دخــــــل الاســــــتثمار المســــــتحق القــــــبض 

  الصندوق المعاشات التقاعدية صفرا. قيمةللصندوق. ويكفل ذلك أن يعادل صافي 

ســبق وصــفه. والمقصــود بالمنــافع المســتحقة الــدفع هــي منــافع التــأمين الاجتمــاعي، مثلمــا   3-393
الاجتمـــاعي إلى نظـــم المعاشـــات وجـــدير بالإشـــارة، مـــع ذلـــك، أن مـــدفوعات اشـــتراكات الضـــمان 

عدية تمثل اقتناء لأصـول ماليـة وتصـرفا المعاشات التقاالتقاعدية والمبالغ التي يستلمها أصحاب تلك 
ذلــك، تســجل كتحــويلات جاريــة في حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل في فيهــا. وهــي، إضــافة إلى 

ضـمان اجتمـاعي ومنـافع اجتماعيـة، علـى التـوالي، بحيـث تعكـس الـدخول المتاحـة شكل اشتراكات 
التقاعديـة ومنافعهـا شـتراكات المعاشـات للأسر المعيشية تلك التدفقات. غير أن المعاملـة المزدوجـة لا
والمنـافع متسـاوية تمامـا. وبغيـة التوفيـق بـين تؤثر على ادخار الأسر المعيشـية إذا لم تكـن الاشـتراكات 

جاريــــة وبــــين معاملــــة اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة  معاملــــة المعاشــــات التقاعديــــة كتحــــويلات 
ي. وهــذا البنــد التعــديلي يعيــد اشــتراكات الضــمان إدخــال بنــد تعــديلكأصــول ماليــة، مــن الضــروري 

رصيد الدخل الثانوي ويخصم منه مبالغ المعاشـات المسـتلمة. وبعـد التعـديل، يصـبح الاجتماعي إلى 
الاجتمـاعي ومبـالغ ادخار الأسـر المعيشـية مسـاويا لمـا كـان سـيكون عليـه لـو أن اشـتراكات الضـمان 
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التعـــديل مقابـــل التغـــير في ”جاريـــة. ويســـمى هـــذا البنـــد  المعاشـــات المســـتلمة لم تســـجل كتحـــويلات
  :، وهو يساوي“مستحقات المعاشات التقاعدية

مجمــوع قيمــة اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي الفعليــة المســتحقة الــدفع إلى نظــم المعاشــات 
  التقاعدية

مجمــوع قيمـة مكمــلات الاشـتراكات المســتحقة الــدفع مـن دخــل الملكيـة الــذي يعــزى  زائـدا
  المستفيدين من صندوق المعاشات التقاعديةإلى 

  قيمة رسوم الخدمات ذات الصلة ناقصا
مجمـــوع قيمـــة المعاشـــات التقاعديـــة الـــتي دفعتهـــا نظـــم المعاشـــات في شـــكل منـــافع  ناقصـــا

  اجتماعية.
المعـاملات فقـط، (أو النقصان) في منافع المعاشات التقاعدية أن تشـمل  وينبغي للزيادة  3-394

الاســــتثمار علــــى مســــتحقات أي التغيــــيرات الناتجــــة عــــن الخدمــــة المقدمــــة إلى رب العمــــل أو دخــــل 
ينبغي أن يشمل  وماالتقاعدية المستحقة الدفع. المعاش التقاعدي المتراكمة، ناقصا منافع المعاشات 

المعاشـات التقاعديــة نتيجــة مكاسـب وخســائر (مفاجــآت) اكتواريــة، مســتحقات  ذلـك التغــيرات في
  مفترضة، أو قواعد يتبعها صندوق المعاشات التقاعدية.أو تغيرات 

الاجتمـاعي وعموما، تسري أساليب الحسـاب المـذكورة أعـلاه أيضـا علـى نظـم التـأمين   3-395
الاجتمـــاعي الممولـــة  حـــالات نظـــم التـــأمين الـــتي تـــدفع منـــافع معاشـــات غـــير تقاعديـــة. غـــير أنـــه في

ـــافع معاشـــات غـــير تقاعديـــة،  مخرجـــات طريقـــة حســـاب بـــنفس تحُســـب المخرجـــات والـــتي تقـــدم من
  التأمين على غير الحياة وليس التأمين على الحياة. 

مـــــن وتنقســـــم اشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي ومكمـــــلات الاشـــــتراكات إلى نـــــوعين   3-396
الــــتي التــــأمين الاجتمــــاعي، الــــذي يشــــكل رســــوم الخدمــــة مخرجــــات هــــو قيمــــة المعــــاملات. الأول 

إمـــا كاشـــتراكات تفرضـــها الوحـــدة الـــتي تشـــغّل النظـــام. وتبعـــا لطبيعـــة النظـــام، تــُـدرج رســـوم الخدمـــة 
المعــــاملات فهــــو صــــافي يــــدفعها رب العمــــل، أو كمكمــــلات للاشــــتراكات. أمــــا النــــوع الثــــاني مــــن 

المحتسَـــــبة الـــــتي تـــــدفعها الأســـــر وهـــــي الاشـــــتراكات الفعليـــــة أو اشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي. 
المبــالغ الــتي ســتُدفع لتغطيــة منــافع التــأمين المعيشــية إلى نظــم التــأمين الاجتمــاعي بغــرض تخصــيص 

  الضمان الاجتماعي كالتالي: الاجتماعي. ويحُسب صافي اشتراكات 
  اشتراكات الضمان الاجتماعي الفعلية لأرباب العمل

  اشتراكات الضمان الاجتماعي المحتسبة لأرباب العمل زائدا
  اشتراكات الضمان الاجتماعي الفعلية للموظفين زائدا
مكمـــلات الاشـــتراكات المقابلـــة لـــدخل الاســـتثمار المســـتحقة مـــن نظـــم المعاشـــات  زائـــدا

  على المستحقات التقاعديةالتقاعدية 
  التقاعدية.رسوم الخدمة المستحقة الدفع إلى نظم المعاشات  ناقصا
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واشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي المحتســبة لأربــاب العمــل لا تنطبــق إلا في حالــة نظــم   3-397
ـــة والمرتبطـــة بـــرب عمـــل، ونظـــم المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة المعاشـــات غـــير  التقاعديـــة غـــير الممول

المنــافع. وبالإضــافة إلى المعاشــات التقاعديــة المحــددة الاشــتراكات الــتي يشــغّلها أربــاب عمــل، ونظــم 
نظــــم الضـــــمان ذلــــك، قــــد لا يكـــــون صــــافي اشـــــتراكات الضــــمان الاجتمـــــاعي ذا صــــلة في حالـــــة 

الاجتمــــــاعي للأســــــباب التاليــــــة: أولا، لا توجــــــد مكمــــــلا اشــــــتراكات، لأن اســــــتحقاقات المعــــــاش 
ت في ثانيـا، لا تــدخل رسـوم الخــدما. الحسـابات الأساســية في تلـك الــنظمالتقاعـدي لا تســجل في 

ذلــــك، تمثـــل رســـوم الخـــدمات نفقــــات اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي لــــرب العمـــل. وبـــدلا مـــن 
لصـــالح فـــرادى الأســـر المعيشـــية. وتـــدخل هـــذه الرســـوم في  القطـــاع الحكـــوميقـــوم ـــا ياســـتهلاكية 

القطـــاع الاســـتهلاك النهـــائي الفعلـــي للأســـر المعيشـــية، وهـــي مموّلـــة مـــن تحويـــل اجتمـــاعي عيـــني مـــن 
  إلى الأسر المعيشية. الحكومي

نظـــم التــــأمين الاجتمــــاعي ومــــا مخرجــــات وتختلـــف مصــــادر البيانــــات اللازمـــة لحســــاب   3-398
بـاختلاف نـوع النظـام ومـا إذا كـان الصـندوق الـذي يعمـل في إطـار ذلـك يتصل ـا مـن معـاملات 

ــــة اللازمــــة لحســــب النــــاتج، . النظــــام هــــو وحــــدة مؤسســــية مقيمــــة أم غــــير مقيمــــة ــــات الأولي والبيان
القطــــــاع شــــــغّلها يوالمعـــــاملات الأخــــــرى ذات الصـــــلة المرتبطــــــة بــــــنظم الضـــــمان الاجتمــــــاعي الـــــتي 

. ومـن ناحيـة أخــرى، القطـاع الحكــوميلموظفيهـا متاحـة، حســب المفـترض، في حسـابات  الحكـومي
والمعــاملات خرجــات لحســاب الم مصــادر متنوعــة علــى البيانــات الأوليــة اللازمــةيمكــن الحصــول مــن 

شــغّلها يبخــلاف الضــمان الاجتمــاعي والــتي لا الأخــرى المرتبطــة بــالنظم المقيمــة المرتبطــة بــالتوظيف 
للصـــــناديق . ومــــن الخيـــــارات المتاحـــــة لهيئــــة إعـــــداد البيانـــــات، إجــــراء استقصـــــاء القطــــاع الحكـــــومي

يانــــات عــــن قطــــاع الترتيبــــات المقيمــــة. وقــــد أنُشــــئت في بعــــض البلــــدان ســــجلات مركزيــــة لجمــــع الب
التقاعديــة. ويمكــن أن تكــون تلــك الســجلات مصــدرا إضــافيا للحصــول علــى المقيمــة للمعاشــات 

التقاعديــة في بعــض البلــدان ملزمــة بتقــديم تقــارير البيانــات الأوليــة. وقــد تكــون صــناديق المعاشــات 
مراجعـــــة الحســـــابات عـــــن أصـــــولها وخصـــــومها الماليـــــة ونفقاـــــا إلى الوكـــــالات الحكوميـــــة لأغـــــراض 

كــن لهيئــات إعــداد البيانــات في تلــك البلــدان أن تنظــر في اســتخدام تلــك وحســاب الضــرائب. ويم
والمعــاملات الأخــرى المرتبطــة بــنظم التــأمين الاجتمــاعي المقيمــة. مخرجــات حســاباا للالتقــارير في 

 ةالمشـــتقخرجـــات فـــإن الممقيســـة بالأســـعار الجاريـــة، وفي جميـــع الحـــالات، وبمـــا أن البيانـــات الأوليـــة 
  قاس أيضا بالأسعار الجارية. ت

ــــأمين الاجتمــــاعي هــــي الأســــر المعيشــــية فــــإن   3-399 وبمــــا أن المســــتفيد النهــــائي مــــن نظــــم الت
الاجتمـــــاعي لا تخُصـــــص إلا للأســـــر المعيشـــــية، المقيمـــــة منهـــــا وغـــــير المقيمـــــة. معـــــاملات التـــــأمين 

اســـتهلاكها النهـــائي الفعلـــي، في حــــين فقـــات للأســـر المعيشـــية كن ةالمخصصـــخرجـــات ســـجل المتو 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 296 

 

وكثـيرا للأسر المعيشـية غـير المقيمـة كصـادرات مـن السـلع والخـدمات.  ةالمخصصخرجات سجل المت
والمعــاملات الأخــرى ذات الصــلة، بمــا فيهــا دخــل خرجــات مــا تكــون البيانــات غــير متاحــة عــن الم

تقاعديـــة بحســـب القطـــاع (أي الأســـر اســـتحقاقات المعاشـــات الالاســـتثمار المســـتحق الـــدفع علـــى 
قـادرة علـى الحصـول فقـط علـى المعيشية المقيمة والعالم الخارجي). وقد تكون هيئـة إعـداد البيانـات 

وتحتــــاج . والمعــــاملات الأخــــرى ذات الصــــلةخرجــــات البيانــــات الأوليــــة اللازمــــة لحســــاب مجمــــوع الم
عـــاملات علـــى أســـاس البيانـــات الهيئـــة في تلـــك الحـــالات إلى وضـــع افتراضـــات لتخصـــيص تلـــك الم

يمكـن للمجيبــين علــى الاستقصـاءات أن يقــدموا بيانـات تفصــيلية عــن فعلــى سـبيل المثــال، . المتاحـة
ـــــة بحســـــب القطـــــاع.  ويمكـــــن اســـــتخدام تلـــــك المعلومـــــات اشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي الفعلي

  الصلة. بنظم التأمين الاجتماعي والمعاملات الأخرى ذات ةالمرتبطخرجات لتخصيص الم

الاجتمـاعي الـتي ومن الممكـن أيضـا أن تشـترك الأسـر المعيشـية المقيمـة في نظـم التـأمين   3-400
إحصــاءات ميــزان المــدفوعات تــديرها جهــات غــير مقيمــة. وفي هــذه الحــالات، يمكــن الحصــول مــن 

والمعــــاملات الأخــــرى ذات الصــــلة. وإذا لم تكــــن علــــى تقــــديرات للــــواردات مــــن رســــوم الخــــدمات 
تتضـمن تلــك البيانـات، فإنـه يمكــن لهيئـة إعــداد البيانـات أن تنظــر في إحصـاءات ميـزان المــدفوعات 

ــــدليل لوضــــع تقــــديرات للــــواردات ومعــــاملات الاسترشــــاد بمــــا  ورد في الفــــروع الســــابقة مــــن هــــذا ال
المعــاملات أن التـامين ذات الصـلة لحسـاب تقــديرات للمعـاملات الناقصـة. وينبغــي لتقـديرات تلـك 

أجــــل ضــــمان اتســــاق وضــــع بالتشــــاور مــــع القــــائمين بإعــــداد إحصــــاءات ميــــزان المــــدفوعات مــــن ت
  التسجيل في الحسابات القومية وميزان المدفوعات.

  
  العمليات المحاسبية لاشتراكات ومنافع المعاشات التقاعدية    

  المرجع:
خاصــــة ايا ، قضــــايا متعـــددة الجوانــــب وقضـــ17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 

  ، نظم التأمين الاجتماعي2أخرى، الجزء 

الآليــات الــثلاث تقُــدّم المعاشــات التقاعديــة إلى الأفــراد في اقتصــاد مــا في إطــار إحــدى   3-401
المرتبطــة بــالتوظيف بخــلاف الضــمان التاليــة: عــن طريــق الضــمان الاجتمــاعي، أو عــن طريــق الــنظم 

ماعيـة. ويشـكل الضـمان الاجتمـاعي، ونظـم المعاشـات الاجتالاجتماعي، أو عـن طريـق المسـاعدة 
بــالتوظيف بخـلاف الضــمان الاجتمــاعي، معــا، نظـم التــأمين الاجتمــاعي. وعلــى التقاعديـة المرتبطــة 

الاجتمـاعي يمكـن من أن المنافع المقدمـة في إطـار المسـاعدة الاجتماعيـة وبعـض نظـم التـأمين الرغم 
الاجتمــاعي لا تـُـدفع إلا إذا اشــترك هــو أن منــافع التــأمين  أن تتشــابه، فــإن الفــرق الرئيســي بينهمــا

تؤهلــه لــذلك، ســواء قــدمها بنفســه أو قــدمها المســتفيد في نظــام للتــأمين الاجتمــاعي، باشــتراكات 
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لم يقــدموا اشــتراكات تــؤهلهم لتلقــي تلــك المنــافع أن غــيره بالنيابــة عنــه. ويمكــن للمســتفيدين الــذي 
  الحصول عليها بعد التحقق من قدرام المادية.ن يطلبوا مساعدة اجتماعية، يمك

مــن بلــد إلى وتختلــف طرائــق تقــديم المعاشــات التقاعديــة إلى المتقاعــدين، اختلافــا كبــيرا   3-402
في إطــار نظــم التــأمين آخــر. ويصــف هــذا الفــرع أكثــر أشــكال تقــديم المعاشــات التقاعديــة شــيوعا 

  جميع البلدان.رها لا تنطبق على الاجتماعي، وجميع الجوانب التي سيرد ذك

طـــرف ومعاشـــات التـــأمين الاجتمـــاعي تقُـــدم في جميـــع البلـــدان الـــتي تقـــدّم فيهـــا، مـــن   3-403
العامــــة يســــمى وبعضــــها يقدمــــه أربــــاب العمــــل. والجــــزء الــــذي تقدمــــه الحكومــــة  القطــــاع الحكــــومي

رتبطــة بــالتوظيف بخــلاف المالضــمان الاجتمــاعي، ويســمى الجــزء الــذي يقدمــه أربــاب العمــل الــنظم 
تحديــــد مــــن يتلقــــى معاشــــا تقاعــــديا مــــن الضــــمان الاجتمــــاعي. ويختلــــف كثــــيرا مــــن بلــــد إلى أخــــر 

نظــم أخــرى مرتبطــة بــالتوظيف، ونتيجــة لــذلك الضــمان الاجتمــاعي ومــن يتلقــى ذلــك المعــاش مــن 
الوطنيـــة لمـــدلول  للتغطيـــة، كمـــا تختلـــف كثـــيرا، بالتـــالي، النظـــرةتختلـــف كثـــيرا أيضـــا النتـــائج بالنســـبة 

وبغيــة توضــيح التوصــيات الــواردة في نظــام الحســابات القوميــة، . “الاجتمــاعيالضــمان ”مصــطلح 
  الضروري النظر في أنواع التغطية المقدمة في مختلف البلدان.من 

شـكل بسـيط وأضيق أشكال المعاشات التقاعدية التي يقدمها الضمان الاجتماعي هـو   3-404
المدفوعـة (ولكـن لـيس كون مستواه محددا بشكل مستقل عن حجم الاشـتراكات جدا. ويمكن أن ي

معينة من الزمن). وكثيرا مـا يكـون بشكل مستقل عما إذا كانت تلك الاشتراكات قد قدمت لفترة 
، آخـرالضمان الاجتماعي قابلا للنقـل مـن رب عمـل إلى حق الموظف في معاش تقاعدي في إطار 

علـــى أحكـــام أخـــرى للمعاشـــات التقاعديـــة، ولكنهـــا قـــد تمثـــل بالنســـبة ا وهـــي ميـــزة لا تنطبـــق دائمـــ
في الوظائف المنخفضـة الأجـر، أو في الأعمـال المؤقتـة أو علـى فـترات متقطعـة، للعديد من العاملين 

  .الشكل الوحيد للمعاشات التقاعدية التي يمكنهم الحصول عليها

ـــدّم جميـــع المعاشـــ  3-405 عـــن طريـــق ات التقاعديـــة في بعـــض البلـــدان وعلـــى العكـــس مـــن ذلـــك، تقُ
بالنســبة لــرب العمــل بحيــث تتلقــى الضــمان الاجتمــاعي. وفي هــذه الحالــة، تقــوم الحكومــة بــدور الوســيط 

والأســـــــر المعيشـــــــية، ثم تتـــــــولى إدارة مخـــــــاطر تقـــــــديم الحكومـــــــة الاشـــــــتراكات في النظـــــــام مـــــــن رب العمـــــــل 
ة دفــع تكلفــة معاشــات تقاعديــة قــد تتجــاوز قــدرات العمــل مــن مخــاطر المــدفوعات. والحكومــة تعُفــي رب 

للســــكان بــــدفع المعاشــــات التقاعديــــة، وقــــد توضــــح أــــا قــــد تغــــيرّ مبــــالغ المعاشــــات مؤسســــته، وتتعهــــد 
  المستحقة الدفع، حتى بأثر رجعي، إذا اقتضت الظروف الاقتصادية ذلك.التقاعدية 

قطــــاع الخــــاص لا تخضــــع مبالغهـــــا ونظــــم المعاشــــات الــــتي يــــديرها أربــــاب العمــــل في ال  3-406
في العـــادة، لتعـــديلات بـــأثر رجعـــي، ولكـــن ثمـــة خطـــر في ألا يكـــون رب العمـــل المســـتحقة الـــدفع، 

حمايــــة اســــتحقاقات الأفــــراد مــــن المعاشــــات قــــادرا علــــى الــــدفع في حالــــة توقــــف أعمالــــه. غــــير أن 
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معــــينّ قــــد ع رب عمــــل التقاعديــــة تــــزداد شــــيوعا. وبالمثــــل، فــــإن المعاشــــات التقاعديــــة المتراكمــــة مــــ
تكــون قابلــة للنقــل إلى رب عمــل آخــر، وإن كانــت هــذه المســألة أيضــا تشــهد تغيــيرا. وفي حــين  لا

يمكن أن يكـون ممـولا علـى أسـاس الـدفع أولا بـأول، وهـي الحالـة السـائدة أن الضمان الاجتماعي، 
ية، يتزايــد عــدد الـــنظم الالتزامــات المســـتقبلفي كثــير مــن الأحيـــان، وبــدون بنــاء احتياطيـــات لتغطيــة 

ــــــذلك. وحــــــتى في حــــــال عــــــدم وجــــــود  الــــــتي يــــــديرها أربــــــاب عمــــــل ولهــــــا احتياطيــــــات مخصصــــــة ل
احتياطيات، قـد تقتضـي الأعـراف المحاسـبية الاعـتراف مـنهم في سـجلام باسـتحقاقات المعاشـات 

  والسابقين.التقاعدية للموظفين الحاليين 

رتبطــــة بــــالتوظيف، عــــدا أبســــط أشــــكال الضــــمان وينُظــــر إلى المعاشــــات التقاعديــــة الم  3-407
مــن مجموعــة عناصــر الأجــر، ويمكــن أن تركــز المفاوضــات بــين العمــال وأربــاب الاجتمــاعي، كجــزء 

بـــنفس قـــدر التركيـــز علـــى شـــروط الخدمـــة الحاليـــة العمـــل علـــى اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة 
مـــن صـــناديق مـــن أربـــاب العمـــل  وجـــداول الأجـــور. وكثـــيرا مـــا تكـــون المعاشـــات التقاعديـــة مقدمـــة

يــديروا أو يتعاقــدون بشــأا مــع طــرف ثالــث، مثــل شــركة تــأمين. ويمكــن أن تقــدم تلــك الأمــوال 
اجتماعية عدا المعاشات التقاعديـة، كالتغطيـة الطبيـة الخاصـة، علـى سـبيل المثـال. ومـن أيضا منافع 

يم المعاشــات التقاعديــة لعـــدد علـــى تــولي مســؤولية تقـــدالممكــن أحيانــا أن توافـــق وحــدة متخصصــة 
التقاعديــــة الموعــــودة. مــــن المــــوظفين مقابــــل تحمــــل مخــــاطرة تــــوافر التمويــــل الــــلازم لــــدفع المعاشــــات 

  ويدعى هذا الترتيب نظاما متعدد أرباب العمل.

حاليـا أو ويمكن لكل من المـوظفين الحـاليين والمـوظفين السـابقين الـذين هـم مسـتفيدون   3-408
قـــــدموا اشـــــتراكات في النظـــــام وأن يتلقـــــوا دخـــــلا اســـــتثماريا منـــــه. ويعامـــــل دخـــــل أن ي، مســـــتقبلا

  من يتلقونه. الاستثمار ذلك كمكملات اشتراكات من طرف 
  

  المعاشات التقاعدية للضمان الاجتماعي    

ومــن الشــائع أن يقــدم كــل مــن أربــاب العمــل والمــوظفين اشــتراكات في نظــام المعاشــات   3-409
ـــــة  ـــــك لـــــيس ضـــــروريا. ومـــــن الشـــــائع أيضـــــا أن تكـــــون التقاعدي للضـــــمان الاجتمـــــاعي، ولكـــــن ذل

التقاعديــة للضــمان الاجتمــاعي ممولــة علــى أســاس المشــاركات إلزاميــة. وكثــيرا مــا تكــون المعاشــات 
القوميــة هــو أن هــذه اض العــادي في الحســابات الرئيســية لنظــام الحســابات الــدفع أولا بــأول. والافــتر 

ـــــة للضـــــمان الاجتمـــــاعي، أي أن الاشـــــتراكات المســـــتحقة  هـــــي طريقـــــة تمويـــــل المعاشـــــات التقاعدي
معيّنــــة تُســــتخدم لتمويــــل المنــــافع المســــتحقة الــــدفع في الفــــترة نفســــها. والعمليــــة لا القــــبض في فــــترة 

تــدير النظــام أو للأفــراد المشــتركين فيــه. ولا ء بالنســبة للحكومــة الــتي تنطــوي علــى أي ادخــار، ســوا
مـــن أنـــه تســـجل في الحســـابات الرئيســـية لنظـــام الحســـابات القوميـــة أيـــة خصـــوم ماليـــة، علـــى الـــرغم 

يعُــرَب في الكثــير مــن الأحيــان عــن القلــق مــن أن المنــافع قــد تتجــاوز الاشــتراكات، وأن الحالــة قــد 
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الســــــكان. ولهــــــذا الســــــبب، فــــــإن تقــــــديرات الخصــــــوم الماليــــــة للضــــــمان خ تــــــزداد ســــــوءا مــــــع تشــــــيّ 
الحســابات الرئيســية، تــُدرجَ في الاجتمــاعي، وغــيره مــن نظــم المعاشــات التقاعديــة الــتي لا تتضــمنها 

  جدول تكميلي سيرد وصفه في فرع لاحق من هذا الفصل.

النفقـــــات العاديـــــة وتعامَـــــل تكـــــاليف تشـــــغيل نظـــــم الضـــــمان الاجتمـــــاعي كجـــــزء مـــــن   3-410
ـــنظم تـــدار مـــن طـــرف وحـــدات مؤسســـية منفصـــلة، وبـــذلك للحكومـــة العامـــة إذا لم  تكـــن تلـــك ال

قياســــا للنــــاتج. وإذا عوملــــت تلــــك تتضــــمن المعاملــــة المحاســــبية لعمليــــات الضــــمان الاجتمــــاعي  لا
 هالمخططـــــات كوحـــــدات مؤسســـــية منفصـــــلة، فـــــإن ناتجهـــــا يحُســـــب كمجمـــــوع التكـــــاليف. وهـــــذ

. وتســجل تكلفـــة القطــاع الحكــوميمخرجــات ســـجل في ت يفي طبيعتــه، وهــ يةســوق غــيرخرجــات الم
النهـــائي للحكومـــة، لأن الحكومـــة تســـتهلك أيضـــا في نفقـــات الاســـتهلاك خرجـــات لـــك المتإنتـــاج 

لتقــــديم ســــلع وخــــدمات إلى الســــكان. وينبغــــي تقســــيم نفقــــات الاســــتهلاك الحكــــومي خرجــــات الم
دي (أي النفقـــــات المتكبـــــدة لصـــــالح فـــــرادى الأســـــر المعيشـــــية) النهـــــائي إلى نفقـــــات اســـــتهلاك فـــــر 

المتكبــــدة لصــــالح اتمــــع ككــــل، أو لصــــالح فئــــات أو ونفقــــات اســــتهلاك جمــــاعي (أي النفقــــات 
النهــــائي الفعلــــي مجموعــــات منــــه). وتســــجل نفقــــات الاســــتهلاك الفــــردي كجــــزء مــــن الاســــتهلاك 

إلى الأســر  القطــاع الحكــوميادل وعيــني مــن للأســر المعيشــية، وهــي مموّلــة مــن تحويــل اجتمــاعي معــ
بـنظم الضـمان الاجتمـاعي نفقـات اسـتهلاك فـردي في نفقـات  ةالمرتبطـخرجـات عتبر المتُ و المعيشية. 

ضــمن الاســتهلاك النهــائي الفعلــي للأســر المعيشــية، الاســتهلاك الحكــومي النهــائي. ويــُدرج بالتــالي 
المعيشــية بقيمــة معادلــة إلى الأســر  الحكــوميالقطــاع وينبغــي احتســاب تحويــل اجتمــاعي عيــني مــن 

لقيمــة نفقــات الاســتهلاك النهــائي للحكومــة المــرتبط بتلــك الــنظم، وذلــك لتمويــل اســتهلاك الأســر 
  لذلك الناتج.المعيشية 

  وفي نظام الحسابات القومية، تُسجّل التدفقات كالتالي:   3-411

ســـجّل تكوحـــدة مؤسســـية منفصـــلة، إذا كـــان نظـــام الضـــمان الاجتمـــاعي يعامَـــل    أ)(  
  في حساب الإنتاج؛خرجات الم

وتظهــر اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي لأربــاب العمــل كمبــالغ مســتحقة الــدفع   ب)(  
فيــه رب العمــل، ومســتحقة القــبض للأســر المعيشــية. ويمكــن لقطــاع رب مــن القطــاع الــذي يعمــل 

 القطــــاع الحكــــوميؤسســــات الماليــــة، أو المؤسســــات غــــير الماليــــة، أو المالعمــــل أن يكــــون أيــــا مــــن 
معيشـــية كأربـــاب عمـــل، أو مؤسســـات غـــير هادفـــة للـــربح تخـــدم (باعتبارهـــا رب عمـــل)، أو أســـرا 

(عنــــدما تعمــــل جهــــة مقيمــــة لفائــــدة وحــــدة غــــير مقيمــــة). الأســــر المعيشــــية، أو العــــالم الخــــارجي 
ليــد الــدخل؛ وتظهــر المبــالغ الــدفع في حســاب تو وبالنســبة لأربــاب العمــل، تظهــر المبــالغ المســتحقة 

التوزيــــع الأولي للــــدخل، بالنســــبة للعــــالم المســـتحقة علــــى أربــــاب العمــــل غــــير المقيمـــين في حســــاب 
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في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي، الخـــارجي. وتظهـــر المبـــالغ المســـتحقة للأســـر المعيشـــية المقيمـــة 
لأولي للــدخل للعــالم الخــارجي. التوزيــع اوالمبــالغ المســتحقة للأســر المعيشــية غــير المقيمــة في حســاب 
  ونفس المعاملة تنطبق على اشتراكات الضمان الاجتماعي؛

ففـــــي حســـــاب التوزيـــــع الثـــــانوي للـــــدخل، يظهـــــر مجمـــــوع اشـــــتراكات الضـــــمان   ج)(  
أربــــاب العمــــل ومــــن الأســــر المعيشــــية، بوصــــفها أربــــاب عمــــل، كمبــــالغ الاجتمــــاعي المدفوعــــة مــــن 

ومـــــة. وأي اشـــــتراكات يقـــــدمها أشـــــخاص غـــــير عـــــاملين أو للحكمســـــتحقة مـــــن الأســـــر المعيشـــــية 
الاشـــتراكات المســـتحقة الـــدفع مـــن الأســـر المعيشـــية إلى يعملـــون لحســـام الخـــاص تــُـدرج أيضـــا مـــع 

الاجتمــاعي المســتحقة الــدفع إلى الأســر المعيشــية كمبــالغ الحكومــة. وتظهــر اســتحقاقات الضــمان 
، إذا كانــت الحكومــة أجنبيــة) ومســتحقة القــبض الخــارجيمســتحقة الــدفع مــن الحكومــة (أو العــالم 

  للأسر المعيشية؛

ويســجّل اســـتهلاك رســوم الخـــدمات (النــواتج) أولا كنفقـــات الاســتهلاك النهـــائي   د)(  
  ؛الاجتماعي في حساب استخدام الدخل المتاحالفردي لنظام الضمان 

يـة العينيـة مــن ويسـجل حسـاب إعـادة توزيــع الـدخل العيـني التحــويلات الاجتماع  )ـ(ه  
الاجتمــــاعي إلى الأســــر المعيشــــية المقيمــــة أو غــــير المقيمــــة لتمويــــل اســــتهلاك رســــوم نظـــام الضــــمان 

  ؛تلك الأسرالخدمات من طرف 

ويُسجّل اسـتهلاك رسـوم الخـدمات كاسـتهلاك ـائي فعلـي في حسـاب اسـتخدام   و)(  
  .لأسر المعيشية غير المقيمةللأسر المعيشية المقيمة، أو كصادرات لالدخل المتاح المعدل 

  
والمعــاملات الأخــرى المرتبطــة بنظــام ضـــمان مخرجــات حســاب ال  22-3المثال العملي 

  منافع معاشات تقاعديةاجتماعي يدفع 

المرتبطـة والمعـاملات الأخـرى خرجـات يحسب هذا المثـال العملـي، بالأسـعار الجاريـة، الم  3-412
النظـــام يعمـــل كوحـــدة معاشـــات تقاعديـــة. ويفُـــترض أن  بنظـــام للضـــمان الاجتمـــاعي يـــدفع منـــافع

مقيمـــون. ويفُـــترض أيضـــا أن نظــــام مؤسســـية منفصـــلة وأن جميـــع المشـــتركين فيـــه والمســــتفيدين منـــه 
منــافع المعاشــات التقاعديــة ويفــترض المثــال الضــمان الاجتمــاعي لا يحــتفظ بــأي احتياطيــات لــدفع 

علــى الحصــول مــن الحكومــة علــى البيانــات الأوليــة  قــادرةالعملــي كــذلك أن هيئــة إعــداد البيانــات 
العملـــي، إضـــافة إلى ذلـــك، كيفيـــة تســـجيل القيـــود المقابلـــة في الحســـاب اللازمـــة. ويبـــينّ هـــذا المثـــال 

وســــيلة الــــدفع بالنســــبة لــــبعض المعــــاملات بــــين الوحــــدات المؤسســــية. وللتبســــيط، المــــالي لإظهــــار 
و بــــالودائع القابلــــة للتحويــــل، والــــتي هــــي جــــزء مــــن أن هــــذه المعــــاملات تُســــوّى بالعملــــة أيفُــــترض 

  في الحساب المالي. “العملة والودائع”
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البيانـــات الأوليـــة عـــن اشـــتراكات واســـتحقاقات المعاشـــات  103-3ويعـــرض الجـــدول   3-413
اجتمـــاعي. ويفُـــترض أن كــــلا مـــن أربـــاب العمـــل والمـــوظفين يــــدفعون التقاعديـــة لصـــندوق ضـــمان 

يُلاحـظ، فـإن مجمـوع اشـتراكات أربـاب العمـل الضـمان الاجتمـاعي. وكمـا  اشتراكات إلى صندوق
بالكـــاد لتغطيـــة منـــافع والمـــوظفين الفعليـــة في المعاشـــات التقاعديـــة مـــن الضـــمان الاجتمـــاعي تكفـــي 

  تلك المعاشات لتلك الفترة.

وينُــتج صــندوق الضــمان الاجتمـــاعي ناتجــا غــير ســـوقي يحُســب كمجمــوع التكـــاليف.   3-414
المتكبــــدة في إدارة نظــــام الضــــمان الاجتمــــاعي. ويفُــــترض أن التكــــاليف  104-3ين الجــــدول ويبــــ

والخـــدمات. ويفُـــترض أيضـــا أن تلـــك التكـــاليف لا تشـــمل ســـوى الاســـتهلاك الوســـيط مـــن الســـلع 
-3ويبـينّ الجـدول قطاعـات مقيمـة أخـرى. اقتنتهـا جميع السلع والخدمات في الاسـتهلاك الوسـيط 

صـــندوق مخرجــات ســـب تحُ صـــندوق الضــمان الاجتمــاعي. و مخرجــات شـــتقاق أيضــا كيفيــة ا 104
  وحدة) كقيمة الاستهلاك الوسيط من السلع والخدمات. 1.0الاجتماعي (الضمان 

كيفيــة حســاب التغــيرات في الأصــول الماليــة نتيجــة المعــاملات   105-3ويبــينّ الجــدول   3-415
الأخـرى، وكـذلك وسـائل الـدفع المسـتخدمة  الاجتماعي والوحـدات المؤسسـيةبين صندوق الضمان 

التغـيرات في الأصـول والخصـوم الماليـة وفـق المبـادئ التاليـة: في تلك المعاملات. وبوجـه عـام، تحُسـب 
تسـتلمه الوحـدات المؤسسـية مـن مبـالغ. فعلـى التغيرات في العملة والودائع هي نتيجة مـا تدفعـه ومـا 

مــن العملــة والودائــع قــدره نقصــان صــاف في الأصــول ســبيل المثــال، لصــندوق الضــمان الاجتمــاعي 
  يلي: وحدة خلال الفترة المحاسبية. وتلك هي نتيجة ما 0.7
 في الفعليـــة العمـــل أربـــاب اشـــتراكات عـــن ناشـــئة والودائـــع العملـــة مـــن الأصـــول في زيـــادة  •  

ين الفعليـة في صـناديق المـوظف واشـتراكات) وحـدة 139.0( التقاعديـة المعاشـات صناديق
  وحدة) مستحقة القبض. 87.0التقاعدية (المعاشات 

 وخـــدمات لســـلع وســـيط اســـتهلاك عـــن ناشـــئ والودائـــع العملـــة مـــن الأصـــول في نقصـــان  •  
 الضــــمان مــــن تقاعديــــة معاشـــات ومنــــافع ؛)وحــــدة 0.7( القطاعـــات جميــــع مــــن مشـــتراة

  ).وحدة 226.0( الدفع مستحقة الاجتماعي
  103-3الجدول 

  صندوق للضمان الاجتماعي يدفع منافع معاشات تقاعديةبيانات من     

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
.139 اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية )1(

0 
D1211, D6111 

 D11, D6131 87.0 التقاعديةاشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات  )2(
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  القيمة  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
.226 منافع المعاشات التقاعدية من الضمان الاجتماعي )3(

0 
D62, D6211 

  
  104-3الجدول 

يـــدفع منـــافع معاشـــات الـــذي صـــندوق ضـــمان اجتمـــاعي مخرجـــات التكـــاليف التشـــغيلية و     
  تقاعدية

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـــــز في نظـــــام الحســـــابات 

  2008القومية لعام 
 P1, P2 0.7  الاستهلاك الوسيط من السلع والخدمات )4(

 P1, P3, P31, D63, P4, P41 0.7 )4( صندوق الضمان الاجتماعيمخرجات  )5(
    

  105-3الجدول 
حســـاب التغيـــرات فـــي الأصـــول الماليـــة ذات الصـــلة بالمعـــاملات بـــين صـــندوق ضـــمان     

  ووحدات مؤسسية أخرىاجتماعي يدفع منافع معاشات تقاعدية 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
التغيــرات فــي الأصــول الماليــة  

  (العملة والودائع)
   

 F2 226.0- )2(-)1(-  الأعمال أرباب )6(

)7( 
  صندوق الضمان الاجتماعي

)1)+(2(-)3(-
)4( 

-0.7 F2 

 F2 226.0 )3(  المعيشيةالأسر  )8(

 F2 0.7 )4(  خرىالأقطاعات ال )9(
    
لتســـجيل مختلـــف المعلومـــات الـــواردة في الجـــداول أعـــلاه  106-3ويســـتخدم الجـــدول   3-416

وصــــندوق الضــــمان الاجتمـــــاعي المعــــاملات. ولضــــمان الوضــــوح، تـــــرد معــــاملات أربــــاب العمـــــل 
تنتمـــي إليـــه، بـــدلا مـــن الجمـــع بينهـــا. وفيمـــا يلـــي الـــذي منفصـــلة عـــن معـــاملات القطـــاع المؤسســـي 

  وصف للمعاملات:

خرجــات ســجل المتوحــدة. و  0.7صــندوق الضــمان الاجتمــاعي مخرجــات بلــغ ت  أ)(  
ويســـجّل الاســـتهلاك الوســـيط للصـــندوق مـــن الســـلع والخـــدمات في حســـاب الإنتـــاج للصـــندوق. 

قطاعـات أخـرى، لأنـه مخرجـات المبلـغ في  ويسـجل نفـسوحدة) أيضـا في حسـاب الإنتـاج.  0.7(
  القطاعات؛تلك اقتنتها يفُترض أن هذه السلع والخدمات 
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وتعامَـــــل اشــــــتراكات أربــــــاب العمــــــل الفعليــــــة في صــــــناديق المعاشــــــات التقاعديــــــة   ب)(  
مــن تعويضــات العــاملين، وتســجل كمبــالغ مســتحقة الــدفع علــى أربــاب وحــدة) كجــزء  139.0(

ــــدخل. العمــــل في حســــاب تو  ــــل اشــــتراكات المــــوظفين الفعليــــة في صــــناديق المعاشــــات ليــــد ال وتعامَ
الأجــــور والمرتبــــات (وبالتــــالي، مــــن تعويضــــات العــــاملين)، وحــــدة) كجــــزء مــــن  87.0التقاعديــــة (

  ؛العمل في نفس الحسابوتسجل كمبالغ مستحقة الدفع من أرباب 

ـــالغ م  ج)(   ســـتحقة للأســـر المعيشـــية في القيـــود في حســـاب توليـــد الـــدخل تســـجل كمب
  ؛الأوليحساب تخصيص الدخل 

وتســــجل الاشــــتراكات الفعليــــة في صــــندوق المعاشــــات التقاعديــــة المدفوعــــة مــــن   د)(  
وحـــدة) كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع  87.0وحـــدة) ومـــن الأســـر المعيشـــية ( 139.0أربـــاب العمـــل (

اعي. منـافع الضـمان الاجتمــاعي القـبض لصـندوق الضـمان الاجتمــمـن الأسـر المعيشـية ومســتحقة 
 226.0الضــمان الاجتمــاعي والمســتحقة القــبض للأســر المعيشــية (المســتحقة الــدفع مــن صــندوق 

  ؛التوزيع الثانوي للدخلوحدات) مسجلة أيضا في حساب 

وحـــــدة) كنفقـــــات الاســـــتهلاك  0.7الضـــــمان الاجتمـــــاعي (مخرجـــــات ســـــجل تو   )ـه(  
  ؛ساب استخدام الدخل المتاححالنهائي الفردي للصندوق في 

وحـــدة) مـــن  0.7ويســـجل حســـاب إعـــادة توزيـــع الـــدخل العيـــني تحـــويلا عينيـــا (  و)(  
خرجــــات الاجتمـــاعي إلى الأســـر المعيشــــية لتمويـــل اســـتهلاك الأســـر المعيشـــية لمصـــندوق الضـــمان 

  الصندوق؛

ثم يســــــــجل حســـــــــاب اســـــــــتخدام الـــــــــدخل المتـــــــــاح المعـــــــــدل اســـــــــتهلاك الأســـــــــر   ز)(  
للخـــــــدمات الــــــتي يقـــــــدمها صـــــــندوق الضـــــــمان الاجتمـــــــاعي النهـــــــائي الفـــــــردي الفعلـــــــي  المعيشــــــية

  وحدة)؛  0.7(

وبمــــــــــا أنــــــــــه لا توجــــــــــد أي معــــــــــاملات في الحســــــــــاب الرأسمــــــــــالي، فــــــــــإن صــــــــــافي   ح)(  
الحســاب الرأسمــالي هــو نفســه إجمــالي المــدخرات في حســاب اســتخدام الإقراض/صــافي الاقــتراض في 

  الدخل المتاح؛

ويســجل الحســاب المــالي التغــيرات في العملــة والودائــع كقيــود مقابلــة للمعــاملات   )ط(  
وبالتــــالي، فــــإن صــــافي الإقراض/صــــافي الاقــــتراض مطــــابق لصــــافي الإقراض/صــــافي المــــذكورة أعــــلاه. 

الحســــــاب الرأسمــــــالي، وإن كانــــــت الفــــــروق في مصــــــادر البيانــــــات وتوقيــــــت تســــــجيل الاقــــــتراض في 
تــــــــؤدي، في الممارســــــــة العمليــــــــة، إلى اختلافــــــــات بــــــــين تقــــــــديرات صــــــــافي المعــــــــاملات يمكــــــــن أن 

هـــــذين الحســـــابين. ولا تســـــجل أي معـــــاملات أخـــــرى في الحســـــاب الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض في 
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تسـجل  المعاشـات التقاعديـة مـن صـندوق الضـمان الاجتمـاعي لاالمالي، نظـرا إلى أن اسـتحقاقات 
  في الحسابات الأساسية.

   



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

305 13-07923 

 

  106-3الجدول 
  تسجيل المعاملات المتصلة بصندوق ضمان اجتماعي يدفع منافع معاشات تقاعدية

  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــابات 
القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

مل  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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 حساب الإنتاج

1.4  1.4            P1 1.4    1.4  0.7    0.7    الناتج  
0.7    0.7      0.7    P2 الاستهلاك الوسيط                
0.7    0.7  0.7    0.0    B1g /إجمــــــــالي القيمــــــــة المضــــــــافة 

  إجمالي الناتج المحلي
       

 حساب توليد الدخل

226.0    226.0        226.0  D1 تعويضات العاملين                
87.0    87.0        87.0  D11 الأجور والمرتبات                

139.0    139.0        139.0  D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
صــــــــــــــــــــــناديق  الفعليـــــــــــــــــــــة في

  المعاشات التقاعدية

              

 -225.3     -225.3  0.7    0.0   -226.0  B2g إجمالي الفائض التشغيلي         

 حساب تخصيص الدخل الأولي

              D1 226.0    226.0    226.0      تعويضات العاملين  
              D11 87.0    87.0    87.0      الأجور والمرتبات  
             D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل

صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 
  المعاشات التقاعدية

    139.0    139.0    139.0  

0.7    0.7  0.7  226.0  0.0   -226.0  B5g /إجمـــالي رصـــيد الـــدخل الأولي 
  القوميإجمالي الدخل 

         

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

139.0    139.0    139.0      D611  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 

  المعاشات التقاعدية

 139.0   139.0  139.0 

87.0    87.0    87.0      D6131  اشـــتراكات الأســـر المعيشـــية
صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 

  المعاشات التقاعدية

 87.0   87.0  87.0 

226.0    226.0      226.0    D62  الاجتماعيـــــــــــة عــــــــــــدا المنـــــــــــافع
التحــــــــــــــــويلات الاجتماعيــــــــــــــــة 

  العينية

  226.0  226.0  226.0 

226.0    226.0      226.0    D6211  منــافع المعاشــات التقاعديــة
  من الضمان الاجتماعي

  226.0  226.0  226.0 

0.7    0.7  0.7  226.0  0.0   -226.0  B6g إجمالي الدخل المتاح            
 حساب استخدام الدخل المتاح

0.7    0.7      0.7    P3 0.7  0.7         نفقات الاستهلاك النهائي  
0.7    0.7      0.7    P31 0.7  0.7         نفقات الاستهلاك الفردي  
0.0    0.0  0.7  226.0  -0.7  -

226.0  
B8g إجمالي الادخار            
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 العينيحساب إعادة توزيع الدخل 

0.7  0.7   0.7  D63 0.7  0.7  0.7    التحويلات الاجتماعية العينية 

0.7  0.7 0.7 226.7 -0.7  -226.0  B7g  لإجمالي الدخل المتاح المعد         

 حساب استخدام الدخل المتاح المعدل

0.7  0.7  0.7 0.0  P4  0.7 0.7       الفعليالاستهلاك النهائي 

    0.7 0.0  P41 0.7 0.7       الاستهلاك الفردي الفعلي 

0.0  0.0 0.7 226.0 -0.7  -226.0  B8g إجمالي الادخار           
 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0    0.0  0.7  226.0  -0.7   -226.0  B9 /(+)صــافي  صـافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

              

 الحساب المالي

              B9  /(+)صــافي  صـافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

 -
226.0  

-0.7  226.0  0.7  0.0    0.0  

0.0    0.0  0.7  226.0  -0.7   -226.0  F2 العملة والودائع                
    

  المعاشات التقاعدية المتصلة بالتوظيف بخلاف الضمان الاجتماعينظم     

الضــــمان يوجــــد شــــكلان مــــن نظــــم المعاشــــات التقاعديــــة المرتبطــــة بــــالتوظيف بخــــلاف   3-417
 ةنظـام شـراء المـال. (وعبـار الاجتماعي. الأول هو نظام محدد الاشتراكات، ويشار إليه أحيانا باسم 

بديهية، ولكنها مستخدمة على نطـاق واسـع ليست  “شتراكاتنظام معاشات تقاعدية محدد الا”
هـو نظـام المنـافع المحـددة، ويشـار إليـه أحيانـا بنظـام المرتـب في أوساط المعاشـات التقاعديـة.) والثـاني 

المصطلح لا يصف بدقة جميع نظم المنافع المحددة. وفي العادة، يقوم النظامان النهائي، رغم أن هذا 
والموظـــف. وســـبق وفي كثـــير مـــن الأحيـــان علـــى اشـــتراكات كـــل مـــن رب العمـــل  علـــى الاشـــتراكات،

  .الاجتماعيتعريف النظامين في الجزء المتعلق بتفاصيل نظم التأمين 

وهــي تــتراكم. وفي نـوعي النظــام، تســجل اسـتحقاقات المعاشــات التقاعديــة للمشـاركين   3-418
ـــا الحـــالتين، هنـــاك دخـــل اســـتثمار مكتســـب  ويســـجل بوصـــفه يـــوزع علـــى الاســـتحقاقات، وفي كلت

المعاشــات التقاعديــة. ولكــن يوجــد عــدد علــى المســتفيدين ثم يعــاد اســتثماره مــن طــرفهم في نظــام 
ســـيرد وصـــف تفصـــيلي للمعـــاملات المتعلقـــة بكـــل مـــن الســـمات المختلفـــة بـــين النظـــامين، ولـــذلك 

عاشـــات التقاعديـــة. ويـــرد أولا في مســـتويات اســـتحقاقات الممنهمـــا قبـــل تنـــاول التغـــيرات الأخـــرى 
المحـــدد الاشـــتراكات، وهـــو أقـــل تعقيـــدا مـــن تســـجيل معـــاملات النظـــام تســـجيل معـــاملات النظـــام 

  المحدد المنافع.
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وبالنسـبة لنظـام ويفُترض بالنسبة لنـوعي الـنظم، وجـود صـندوق للمعاشـات التقاعديـة.   3-419
أمــا بالنســبة لنظــام المعاشــات وجــود صــندوق. المعاشــات التقاعديــة المحــدد الاشــتراكات، لا بــد مــن 

أو صـــندوق افتراضـــي. فـــإن وُجـــد، فإنـــه المحـــدد الاســـتحقاقات، فإنـــه يمكـــن وجـــود صـــندوق فعلـــي، 
ينتمـي إليهـا رب العمـل، وقـد يكـون وحـدة مؤسســية يكـون جـزءا مـن نفـس الوحـدة المؤسسـية الـتي 

مؤسســـة ماليــة أخـــرى كشـــركة  مســـتقل)، وقــد يكـــون جــزءا مـــنمنفصــلة (نظـــام معاشــات تقاعديـــة 
تقاعديـــة متعـــدد أربـــاب العمـــل. وفي وصـــف تســـجيل المعـــاملات، يجـــب تـــأمين أو نظـــام معاشـــات 

المعـــاملات مـــع صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة إلى القطـــاع الـــذي ينتمـــي إليـــه الصـــندوق. أولا عـــزو 
رب مــــن وقـــد يكـــون ذلــــك هـــو القطــــاع الـــذي ينتمــــي إليـــه رب العمــــل إذا كـــان الصــــندوق جـــزءا 

جـــــزءا مـــــن العمـــــل، أو قطـــــاع الشـــــركات الماليـــــة إذا كـــــان الصـــــندوق وحـــــدة مؤسســـــية منفصـــــلة أو 
  مؤسسة مالية أخرى..

تلـــك وتتوقـــف طريقـــة قيـــاس نـــاتج صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة علـــى طريقـــة تنظـــيم   3-420
خرجـــــات قـــــاس المتالصـــــناديق. فعنـــــدما يشـــــغل رب عمـــــل نظـــــام تـــــأمين اجتمـــــاعي خـــــاص بـــــه، 

عمـــا إذا  كمجمـــوع التكـــاليف، ويشـــمل ذلـــك تقـــديرات لعائـــد رأس المـــال الثابـــت، بصـــرف النظـــر 
لإدارة النظـام. وعنـدما كان رب العمـل قـد أنشـأ أم لم ينُشـئ صـندوق معاشـات تقاعديـة منفصـلا 

هـــي قيمـــة خرجـــات تكـــون قيمـــة الميســـتخدم رب عمـــل شـــركة تـــأمين لتشـــغيل النظـــام نيابـــة عنـــه، 
المتعــدد أربــاب العمــل الــذي تــديره وتشــغّله الرســوم الــتي تتقاضــاها شــركة التــأمين. وفي حالــة النظــام 

ــــة صــــندوق مخرجــــات قــــاس تشــــركة تــــأمين،  ــــة قياســــا ضــــمنيا باســــتخدام المعادل المعاشــــات التقاعدي
  التأمين على الحياة.مخرجات المستخدمة في حساب 

  
  ددة الاشتراكاتنظم المعاشات التقاعدية المح    

الاشــتراكات لا ينطــوي تســجيل المعــاملات المتصــلة بــنظم المعاشــات التقاعديــة المحــددة   3-421
للتــــدفقات المعنيــــة علــــى أي مشــــاكل مفاهيميــــة. فــــلا توجــــد أي احتســــابات مرتبطــــة، لا بالنســــبة 

التقاعديــة، كمــا  مــن المعاشــاتللقــيم الــواردة في الميزانيــة العموميــة عــن اســتحقاقات المســتفيدين  أو
  التزامات أو لها أصول.لا توجد أي شكوك بشأن تحديد الوحدة التي عليها 

  
  المعاملات المسجلة لنظم المعاشات التقاعدية المحددة الاشتراكات    

محـــــدد تعامَـــــل الاشـــــتراكات الـــــتي يقـــــدمها رب العمـــــل إلى نظـــــام معاشـــــات تقاعديـــــة   3-422
كمبـالغ مسـتحقة الـدفع جـزء مـن تعويضـات العـاملين. وتسـجل الاشتراكات، نيابة عن موظفيـه، ك

القــــبض للموظــــف في حســــاب علــــى رب العمــــل في حســــاب توليــــد الــــدخل، وكمبــــالغ مســــتحقة 
  اشتراكات الموظفين.تخصيص الدخل الأولي. وتنطبق نفس المعاملة على 
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ة أيضــا بوصــفه ويســجل دخــل الاســتثمار علــى مســتحقات المعــاش التقاعــدي المتراكمــ  3-423
الأســر المعيشــية (أو مســتحق القــبض لهــا) في حســاب تخصــيص الــدخل الأولي ويظهــر  موزعــا علــى 

المعاشــــات التقاعديــــة. ويشــــمل دخــــل الاســــتثمار الفوائــــد كمبلــــغ مســــتحق الــــدفع علــــى صــــندوق 
ق الجمـاعي، إذا كانـت لصـندو والأرباح المسـتحقة الـدفع إضـافة إلى الـدخل المـوزع لـنظم الاسـتثمار 

المعاشــات التقاعديــة أســهم فيهــا. ومــن الممكــن أن تكــون لصــندوق المعاشــات التقاعديــة ممتلكــات 
ـــد فائضـــا تشـــغيليا صـــافيا يــُـدرج أيضـــا، إلى جانـــب دخـــل الاســـتثمار، بوصـــفه  خاصـــة بـــه وأـــا تولّ

ــر مصــطلح دخــل الاســتثمار بمرونــة موزعــا علــى المســتفيدين مــن  الصــندوق. وفي هــذه الحالــة، يفس
الاســـتثمار المكاســـب والخســـائر لشـــمول مصـــدر الــدخل هـــذا، إن وُجـــد. ولا يشـــمل دخــل  تكفــي

  المالية الناشئة عن استثمار مستحقات المعاش التعاقدي المتراكمة. 

ويُستخدم جزء من الـدخل المـوزع علـى الأسـر المعيشـية لتغطيـة تكلفـة تشـغيل صـندوق   3-424
صــندوق المعاشــات التقاعديــة في حســاب مخرجــات ك  التقاعديــة. وتظهــر تلــك التكلفــةالمعاشــات 

المعيشـية في حسـاب اسـتخدام الـدخل. ويعامَـل الإنتـاج، وكعنصـر في النفقـات الاسـتهلاكية للأسـر 
التقاعديــة مســتردة الجــزء المتبقــي مــن الــدخل المــوزع كمكمــلات مشــاركات في صــندوق المعاشــات 

  من الأسر المعيشية إلى الصندوق.

اب التوزيـــع الثـــانوي للـــدخل، تظهـــر اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي كمبـــالغ وفي حســـ  3-425
المعيشـــية ومســـتحقة القـــبض لصـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة. ويتـــألف مســـتحقة الـــدفع علـــى الأســـر 

الاشــتراكات الفعليــة المســتحقة الــدفع مجمــوع اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي المســتحقة الــدفع مــن 
لأفـــراد ويضـــات العـــاملين، والاشـــتراكات الفعليـــة للمـــوظفين وربمـــا علـــى أربـــاب العمـــل كجـــزء مـــن تع

آخرين (مشاركون سابقون في النظام، وعاملون لحسـام الخـاص، وعـاطلون عـن العمـل، إضـافة إلى 
ومكملات المشـاركات المـذكورة. وللتوضـيح، ولمزيـد مـن المقارنـة بـالنظم المحـددة المنـافع، المتقاعدين)، 

في كل من حساب تخصيص الدخل الأولي، حيـث تظهـر كـدخل تها الكاملة تظهر المكملات بقيم
كمكمــلات مشــاركات. غــير أن رســوم اســتثمار، وحســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل، حيــث تظهــر 

الثـانوي للـدخل، الخدمة تظهر كعنصر سالب مقابل لاشتراكات الأسر المعيشية في حساب التوزيع 
ات الضـــــمان الاجتمـــــاعي. وصـــــافي اشـــــتراكات الضـــــمان ويمكـــــن بالتـــــالي اشـــــتقاق صـــــافي اشـــــتراك

مـــن الأســـر المعيشـــية إلى نظـــام المعاشـــات التقاعديـــة هـــو قيمـــة صـــافية، بـــنفس الاجتمـــاعي المقدمـــة 
أي أنه مجموع جميـع الاشـتراكات المقدمـة ناقصـا الطريقة التي تكون ا أقساط التأمين قيمة صافية، 

  .م الدخلرسوم الخدمة التي تظهر في حساب استخدا

أمـــا الأفـــراد، مـــن غــــير المـــوظفين، الـــذين يشـــتركون في نظــــام معاشـــات تقاعديـــة محــــدد   3-426
يكونــــــون عــــــاملين لحســــــام الخــــــاص ومشــــــتركين في نظــــــام معاشــــــات محــــــدد الاشــــــتراكات، فقــــــد 
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الاشـــتراكات الاشـــتراكات، أو أشخاصـــا عـــاطلين عـــن العمـــل ومشـــتركين في نظـــام معاشـــات محـــدد 
  و حالتهم الوظيفية السابقة، على سبيل المثال.بحكم مهنتهم أ

وتظهـر في حسـاب التوزيــع الثـانوي للــدخل أيضـا منـافع المعاشــات التقاعديـة المســتحقة   3-427
في نظــام  المســتحقة الــدفعمــن صــندوق المعاشــات التقاعديــة. غــير أن المســتحقات للأســر المعيشــية 

التقاعـــد. غ مقطـــوع مســـتحق الـــدفع عنـــد معاشـــات تقاعديـــة محـــدد الاشـــتراكات تأخـــذ شـــكل مبلـــ
وقـــد يشـــترط النظـــام تحويـــل تلـــك المبـــالغ فـــورا إلى تـــأمين ادخـــاري لـــدى نفـــس المؤسســـة الماليـــة أو 

الحـــالات. والطريقـــة الســـليمة في تســـجيل مؤسســـة أخـــرى، ولكـــن هـــذا الشـــرط لا يفُـــرض في جميـــع 
عـــد ثم إعـــادة اســـتثمارها، عنـــد المنـــافع هـــي عـــدم إظهـــار المنـــافع كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع فـــور التقا

ادخـاري، أو في شـكل آخـر مـن أشـكال الأصـول الماليـة، بـل كمبـالغ افتراضـية الاقتضاء، في تأمين 
بمــا أنــه لا لاسـتحقاقات تــأمين علــى الحيــاة معــاد تصــنيفها إلى اســتحقاقات تــأمين ادخــاري. ولكــن 

فـــإن الحســـابات لـــن تُظهـــر أي  يوجـــد في العـــادة تمييـــز بـــين هـــاتين امـــوعتين مـــن الاســـتحقاقات،
  تغيير فعلي في التصنيف. 

وفي حســـاب اســـتخدام الـــدخل يوجـــد بنـــد لـــدفع رســـوم الخدمـــة المقدمـــة مـــن صـــندوق   3-428
مــن الأســر المعيشــية مســتحقة الــدفع  )73(الصــندوق)مخرجــات (معادلــة لقيمــة المعاشــات التقاعديــة 

  إلى الصندوق.

المعاشـات يظُهـر الزيـادة (أو النقصـان) في اسـتحقاقات  وفي الحساب نفسه، هنـاك بنـد  3-429
ناقصــا المبـالغ المســتحقة التقاعديـة الناجمـة عــن الزيـادة (أو العجـز) في الاشــتراكات المسـتحقة الـدفع 

المبلــغ كمبلــغ مســتحق الــدفع إلى الأســر القــبض في حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل. ويظهــر هــذا 
والأســــاس المنطقـــي لـــذلك هــــو أن هـــذه الزيــــادة (أو تقاعديـــة. المعيشـــية مـــن صــــندوق المعاشـــات ال

التقاعديــة تـؤثر مباشــرة علـى القيمــة الصـافية للأســر المعيشــية، النقصـان) في اســتحقاقات المعاشـات 
في ادخـــار قطـــاع الأســـر المعيشـــية. ونظـــرا إلى أن قـــدرا كبـــيرا مـــن الزيـــادة في ولـــذلك ينبغـــي إدراجهـــا 

ـــــالي اســـــتحقاقات المشـــــاركين في ن ـــــة المحـــــدد الاشـــــتراكات، وبالت ـــــل ظـــــام المعاشـــــات التقاعدي في تموي
للمســـــاهمين في نظــــــم المنـــــافع، متــــــأت مـــــن مكاســــــب رأسماليـــــة لا تتضــــــمنها مكمـــــلات المشــــــاركة 

التغــير في الاســتحقاقات التقاعديــة المعاشــات التقاعديــة المحــددة الاشــتراكات، فــإن التعــديل مقابــل 
  كثير من الحالات.  لأولئك الأفراد يكون سالبا في

__________ 

يختلـــف نـــاتج صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة المحـــدد الاشـــتراكات، مفاهيميـــا، عـــن مصـــروفات المعـــاش التقاعـــدي   )73(  
الضـمان الاجتمـاعي المعاش التقاعدي هـي مبلـغ اشـتراكات للصندوق الواردة في حسابات الشركة. ومصروفات 

  التي يدفعها رب العمل.
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ــــــوارد في   3-430 ــــــة ال ــــــل التغــــــير في اســــــتحقاقات المعاشــــــات التقاعدي حســــــاب والتعــــــديل مقاب
في الحســـاب اســـتخدام الـــدخل بوصـــفه مســـتحق الـــدفع مـــن صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة يظهـــر 

ب التقاعديــة. ويظهــر في الحســاالمــالي كمســتحق الــدفع مــن الأســر المعيشــية إلى صــندوق المعاشــات 
بتغطيـــة اســـتحقاقات المعــاش التقاعـــدي مـــن المــالي أيضـــا الأثـــر الــذي يحدثـــه أي تحويـــل للالتزامــات 

  وحدة في قطاع إلى أخرى.

مـــدير صـــندوق وإذا كانـــت إدارة نظـــم المعاشـــات المحـــددة الاشـــتراكات تجـــري علـــى يـــد   3-431
ت مؤسســـية أخـــرى، ووحـــداللمعاشـــات التقاعديـــة، فـــإن المعـــاملات تســـجل بـــين مـــدير الصـــندوق 

  مثل المشاركين في الصندوق أو المستفيدين منه. 

الـــتي تـــؤثر علـــى وتظهـــر في حســـابات التغـــيرات الأخـــرى في الأصـــول العوامـــل الأخـــرى   3-432
العموميـــــة. وعلـــــى وجـــــه تغـــــير البنـــــد المتعلـــــق بتغـــــير اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة في الميزانيـــــة 

خســائر الحيــازة في حســاب إعــادة م إزاء المســتفيدين مكاســب أو الخصــوص، تبــينّ التزامــات النظــا
يحــــتفظ ـــا النظـــام لتغطيــــة تلـــك الالتزامــــات. التقيـــيم الـــتي تقابــــل تمامـــا مثيلاـــا في الأصــــول الـــتي 

محـــدد الاشـــتراكات عـــن طريـــق التـــأمين الادخـــاري، فـــإن وعنـــدما تكـــون المـــدفوعات في إطـــار نظـــام 
  تحتاج إلى تسجيل.  قدالتغيرات الأخرى في الحجم 

  
والمعــــــــاملات الأخـــــــرى المرتبطـــــــة بــــــــنظم مخرجـــــــات حســـــــاب ال  23-3المثال العملي 

  المحددة الاشتراكاتالمعاشات التقاعدية 

المرتبطـة والمعـاملات الأخـرى خرجـات يحسب هذا المثـال العملـي، بالأسـعار الجاريـة، الم  3-433
تشــمل صــناديق معاشــات ويفُــترض أن هــذه الــنظم بــنظم المعاشــات التقاعديــة المحــددة الاشــتراكات 

صـناديق المعاشـات التقاعديـة رسـوما صـريحة، تقاعدية يشغّلها مـديرو الصـناديق. ولا يفـرض مـديرو 
التــامين مخرجــات ضــمنيا باســتخدام الصــيغة المتبعــة في حســاب ممــا يتطلــب اشــتقاق ناتجهــا اشــتقاقا 

هيئـــة إعـــداد البيانـــات قـــادرة علـــى الحصـــول علـــى المثـــال العملـــي أيضـــا أن علـــى الحيـــاة. ويفـــترض 
ــــــات  ــــــة اللازمــــــة لحســــــاب المالبيان والمعــــــاملات الأخــــــرى ذات الصــــــلة، وأن جميــــــع خرجــــــات الأولي

تسـجيل القيـود المشتركين والمستفيدين مقيمون. ويبـينّ هـذا المثـال العملـي، إضـافة إلى ذلـك، كيفيـة 
المعـــــاملات بـــــين الوحـــــدات بالنســـــبة لـــــبعض  المقابلـــــة في الحســـــاب المـــــالي لإظهـــــار وســـــيلة الـــــدفع

بالعملـــة أو بـــالودائع القابلـــة للتحويـــل، المؤسســـية. وللتبســـيط، يفُـــترض أن هـــذه المعـــاملات تُســـوّى 
  الحساب المالي.في  “العملة والودائع”والتي هي جزء من 

ددة التقاعديـــة المحـــالبيانـــات الأوليـــة عـــن صـــناديق المعاشـــات  107-3ويبـــين الجـــدول   3-434
والمـــوظفين. وأفـــادت الصـــناديق بـــأن الاشـــتراكات. ويشـــترك في الصـــناديق كـــل مـــن أربـــاب العمـــل 
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وحـدة. ويفُـترض أن  16.2المعاشـات التقاعديـة بلـغ دخل الاستثمار المكتسـب علـى اسـتحقاقات 
مســـتحق مـــن قطاعـــات مقيمـــة أخـــرى. ويفـــترض كـــذلك أن مـــدير صـــندوق دخـــل الاســـتثمار هـــذا 

الملكيــة، فيكــون اعديــة لا يســتخدم اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة للاســتثمار في المعاشــات التق
  استحقاقات المعاشات التقاعدية.دخل الاستثمار يمثل دخل استثمار مستحق الدفع على 

المعاشـــــــات مـــــــديري صـــــــناديق مخرجـــــــات كيفيـــــــة حســـــــاب   108-3ويبـــــــينّ الجـــــــدول   3-435
مــديري صــناديق المعاشــات مخرجــات ســب تحُ الاجتمــاعي. و التقاعديــة وصــافي اشــتراكات الضــمان 

  وحدة) كالتالي: 1.4التقاعدية (

  وحدة) 11.0اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية (
  وحدة) 11.5اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية ( زائدا
ــــدا ــــدخل الاســــتثمار علــــى مســــتحقات المعاشــــات مكمــــلات الاشــــتراكات (معادلــــة  زائ ل

  وحدة).16.2(التقاعدية) 
  وحدة) 26.0منافع المعاشات التقاعدية ( ناقصا
  وحدة). 11.3الزيادة في استحقاقات المعاشات التقاعدية ( ناقصا

  وحدة) كالتالي: 3.7ويحُسب صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي (

  وحدة) 11.0صناديق المعاشات التقاعدية ( العمل الفعلية فياشتراكات أرباب 
  وحدة) 11.5اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية ( زائدا
ــــدا ــــدخل الاســــتثمار علــــى مســــتحقات المعاشــــات  زائ مكمــــلات الاشــــتراكات (معادلــــة ل

  وحدة).16.2(التقاعدية) 
الاشــــتراكات (رســــوم الخــــدمات) صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة المحــــددة مخرجــــات  ناقصــــا
  وحدة).  1.4(

  107-3الجدول 
  بيانات عن صناديق معاشات تقاعدية محددة الاشتراكات    

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D1211, D6111 11.0 اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية )1(

 D11, D6131 11.5 اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية )2(

 D4, D442, D6141 16.2 دخل الاستثمار على استحقاقات المعاشات التقاعدية  )3(

 D62, D6221 26.0 منافع المعاشات التقاعدية  )4(

  11.3 الزيادة في استحقاقات المعاشات التقاعدية )5(
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  108-3الجدول 
وصـافي اشـتراكات الضـمان الاجتمـاعي لمـديري صـناديق المعاشـات التقاعديـة لـنظم مخرجـات حساب ال    

  المعاشات التقاعدية المحددة الاشتراكات

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
 P1, P3 1.4 )5(-)4(-)3)+(2)+(1( التقاعديةمديري صناديق المعاشات مخرجات  )6(

 D61 37.4 )6(-)3)+(2)+(1( صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي )7(
    
ـــــــة المتصـــــــلة   109-3ويبـــــــينّ الجـــــــدول   3-436 كيفيـــــــة حســـــــاب التغـــــــيرات في الأصـــــــول المالي

الأخــــرى، وكــــذلك مــــديري صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة والوحــــدات المؤسســــية بالمعــــاملات بــــين 
المعـاملات. وبوجـه عـام، تحُسـب التغـيرات في الأصـول والخصـوم وسـائل الـدفع المسـتخدمة في تلـك 

تسـتلمه الوحـدات  والودائـع هـي نتيجـة مـا تدفعـه ومـاالمالية وفق المبادئ التالية: التغيرات في العملة 
ــــة المحــــددة الا ــــالغ. وتســــجل صــــناديق المعاشــــات التقاعدي شــــتراكات، مــــن جهــــة المؤسســــية مــــن مب

المعاشــــات التقاعديــــة تجــــاه المســــتفيدين. وتســــجل هــــذه أخــــرى، زيــــادة في التزامــــات اســــتحقاقات 
الماليــة للأســر المعيشــية. فعلــى ســبيل المثــال، التغيــيرات في الالتزامــات كــالتغيرات المقابلــة في الأصــول 

 12.7عملــة والودائــع قــدرها مــن اللمــديري صــناديق المعاشــات التقاعديــة زيــادة صــافية في الأصــول 
  وحدة خلال الفترة المحاسبية. وذلك نتيجة لما يلي: 

  109-3الجدول 
حساب التغيرات في الأصول والخصوم الماليـة ذات الصـلة بالمعـاملات بـين مـديري صـناديق المعاشـات     

  ووحدات مؤسسية أخرىالتقاعدية المحددة الاشتراكات 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
     التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 22.5- )2(-)1(-  أرباب العمل )8(

)9( 
  مديرو صناديق المعاشات التقاعدية

)1)+(2(+)3(-
)4( 

12.7 F2 

 F2 26.0 )4(  الأسر المعيشية )10(

 F2 16.2- )3(-  الأخرىالقطاعات  )11(

التغيـــــرات فـــــي الأصـــــول الماليـــــة (اســـــتحقاقات   
  المعاشات التقاعدية)

     

 D8, F63  11.3  )5(  الأسر المعيشية  )12(

التغيـــــرات فـــــي الخصـــــوم الماليـــــة (اســـــتحقاقات   
  المعاشات التقاعدية)
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمـز في نظـام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D8, F63  11.3  )5(  مديرو صناديق المعاشات التقاعدية  )13(

اشـــئة عـــن اشـــتراكات أربـــاب العمـــل الفعليـــة في ن والودائـــع العملـــة مـــن الأصـــول في زيـــادة  •  
وحـــدة) واشـــتراكات المـــوظفين الفعليـــة في صـــناديق  11.0المعاشـــات التقاعديـــة (صـــناديق 
وحدة) مستحقة القبض؛ ودخـل اسـتثمار علـى اسـتحقاقات  11.5التقاعدية (المعاشات 

  وحدة). 16.2طاعات أخرى (مستحق القبض من قالمعاشات التقاعدية 

قصــان في الأصــول مــن العملــة والودائــع ناشــئ عــن منــافع معاشــات تقاعديــة مســتحقة ون  •  
  وحدة). 26.0(الدفع 

ولهــــا، إضــــافة إلى ذلــــك، زيــــادة صــــافية في الالتزامــــات المتعلقــــة باســــتحقاقات المعاشــــات   
  وحدة. 11.3التقاعدية قدرها 

مختلـــف المعلومـــات الـــواردة في الجـــداول أعـــلاه لتســـجيل  110-3ويســـتخدم الجـــدول   3-437
بالمثــــال العملـــــي. المعــــاملات. وتبســــيطا للعـــــرض والتحليــــل، لا تــــرد المعـــــاملات الــــتي لا صــــلة لهـــــا 

التقاعديـــة المحـــددة الاشـــتراكات ولضـــمان الوضـــوح، تـــرد معـــاملات أربـــاب العمـــل ونظـــم المعاشـــات 
تنتمــي إليهــا، بــدلا مــن الجمــع بينهــا. وفيمــا يلــي  منفصــلة عــن معــاملات القطاعــات المؤسســية الــتي

  وصف للمعاملات:

ســــجل توحــــدة. و  1.4مــــديري صــــناديق الضــــمان الاجتمــــاعي مخرجــــات بلــــغ ت  أ)(  
  الصناديق؛في حساب الإنتاج لمديري خرجات الم

وتعامَـــــل اشــــــتراكات أربــــــاب العمــــــل الفعليــــــة في صــــــناديق المعاشــــــات التقاعديــــــة   ب)(  
تعويضـــات العـــاملين، وتســـجل كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع مـــن أربـــاب وحـــدة) كجـــزء مـــن  11.0(

ــــدخل.  ــــل اشــــتراكات المــــوظفين الفعليــــة في صــــناديق المعاشــــات العمــــل في حســــاب توليــــد ال وتعامَ
الأجــــور والمرتبــــات (وبالتــــالي، مــــن تعويضــــات العــــاملين)، وحــــدة) كجــــزء مــــن  11.5التقاعديــــة (

  ؛العمل في نفس الحسابدفع من أرباب وتسجل كمبالغ مستحقة ال

المعيشــية  وتســجل تلــك البنــود في حســاب توليــد الــدخل كمبــالغ مســتحقة للأســر  ج)(  
صـــناديق المعاشـــات  الـــدخل الأولي. ويســـجل دخـــل الاســـتثمار علـــى أصـــولفي حســـاب تخصـــيص 

ـــــة ( ـــــدفع مـــــن طـــــرف قطاعـــــات أخـــــر وحـــــدة)  16.2التقاعدي ـــــة مســـــتحق ال ى أولا كـــــدخل ملكي
يســجل نفــس المبلــغ   الحســاب. ثم المعاشــات التقاعديــة في هــذاومســتحق القــبض لمــديري صــناديق 

التقاعديـــة مســـتحق الـــدفع مـــن مـــديري صـــناديق المعاشـــات كـــدخل اســـتثمار علـــى الاســـتحقاقات 
  ؛في نفس الحسابالتقاعدية ومستحق القبض للأسر المعيشية 
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وحـــدة) في حســـاب التوزيـــع  37.3عي (وتســـجل اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــا  د)(  
مســـتحقة الـــدفع مـــن الأســـر المعيشـــية ومســـتحقة القـــبض لمـــديري صـــناديق الثـــانوي للـــدخل كمبـــالغ 

صــافي الاشــتراكات المســتحقة الــدفع مــن الأســر المعيشــية اشــتراكات المعاشــات التقاعديــة. ويشــمل 
ة)، لأن جميــــع اشــــتراكات وحــــد 11.0المعاشــــات التقاعديــــة (أربــــاب العمــــل الفعليــــة في صــــناديق 

مدفوعــة مــن الأســر المعيشــية إلى نظــم التــأمين الاجتمــاعي. الضــمان الاجتمــاعي تســجل بوصــفها 
ــــة  ــــافع المعاشــــات التقاعدي ــــافع  26المســــتحقة الــــدفع (وتســــجل من وحــــدة) في هــــذا الحســــاب كمن

مســـتحقة مـــديري صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة و معاشـــات تقاعديـــة أخـــرى مســـتحقة الـــدفع مـــن 
  ؛القبض للأسر المعيشية

وحــدة) كنفقــات  1.4مــديري صــناديق المعاشــات التقاعديــة (مخرجــات ســجل تو   )ـه(  
المعيشـية في حسـاب اسـتخدام الـدخل المتـاح. ويسـجل هـذا الحسـاب أيضـا استهلاك ائي للأسـر 

بقـــاء إجمـــالي  وحـــدة) لكفالـــة 11.3مســـتحقات المعاشـــات التقاعديـــة (التعـــديل مقابـــل التغـــير في 
المـــــــزدوج مـــــــع المعاشـــــــات التقاعديـــــــة كتحـــــــويلات جاريـــــــة، الادخـــــــار بـــــــدون تغيـــــــير في التعامـــــــل 

  مالية؛واستحقاقات المعاشات التقاعدية كأصول 

صـافي  وبما أنـه لا توجـد أي معـاملات للحسـاب الرأسمـالي، فـإن صـافي الإقـراض/  و)(  
  المتاح؛  المدخرات في حساب استخدام الدخلالحساب الرأسمالي هو نفسه إجمالي الاقتراض في 

ويســـجل الحســـاب المـــالي التغـــيرات في العملـــة والودائـــع والتغـــيرات في مســـتحقات   ز)(  
ــــــف القطاعــــــات. وبمــــــا أن بنــــــود الحســــــاب المــــــالي هــــــذه هــــــي مقابلــــــة المعاشــــــات التقاعديــــــة  لمختل

الخصــــــوم الماليــــــة، تعكــــــس فقــــــط مبــــــادلات في الأصــــــول و الحســــــابات الأخــــــرى أو أــــــا  في لبنــــــود
مطــــــابق لصــــــافي الإقراض/صــــــافي الاقــــــتراض في الحســــــاب صــــــافي الإقراض/صــــــافي الاقــــــتراض  فــــــإن

  الرأسمالي.

لإدارة ويمكـــن لأربـــاب العمــــل أيضـــا اســـتخدام مــــديري صـــناديق المعاشـــات التقاعديــــة   3-438
ــــة عــــنهم مقابــــل رســــوم صــــريحة. وتســــجل تلــــك الرســــوم ك ديري لمــــمخرجــــات تلــــك الصــــناديق نياب

لصــــناديق مخرجــــات صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة وكاســــتهلاك وســــيط للصــــناديق. ثم تســــجل ك
  المعاشات التقاعدية يستهلكه قطاع الأسر المعيشية.
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  110-3الجدول 
تســــجيل المعــــاملات ذات الصــــلة بمــــديري صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة لــــنظم المعاشــــات المحــــددة 

  الاشتراكات
  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــابات 
القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

مل  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
 الع

اب
أرب

  

يق 
ناد

 ص
يرو

مد
ت 

اشا
المع

دية
قاع

الت
شية  

لمعي
ر ا

لأس
ا

رى  
لأخ

ت ا
اعا

قط
ال

صاد  
لاقت

ع ا
مو

مج
ات  

لخدم
ع وا

سل
ال

موع  
ا

  

 لإنتاجحساب ا

1.4  1.4            P1 1.4    1.4      1.4    الناتج  
1.4    1.4      1.4    B1g /إجمــــــــالي القيمــــــــة المضــــــــافة 

  الناتج المحليإجمالي 
       

 حساب توليد الدخل

22.5    22.5        22.5  D1 تعويضات العاملين                
11.5    11.5        11.5  D11 الأجور والمرتبات                
11.0    11.0        11.0  D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل

صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 
  المعاشات التقاعدية

              

-21.1    -21.1      1.4  -22.5  B2g إجمالي الفائض التشغيلي         

 حساب تخصيص الدخل الأولي

              D1 22.5  22.5  22.5    تعويضات العاملين 

              D11 11.5  11.5  11.5    الأجور والمرتبات 

              D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 

  المعاشات التقاعدية

  11.0  11.0  11.0 

16.2    16.2  16.2        D4 16.2  16.2   16.2   دخل الملكية 

16.2    16.2      16.2    D442  المســـتحق دخـــل الاســـتثمار
اســــــتحقاقات الـــــدفع علـــــى 

  المعاشات التقاعدية

  16.2  16.2  16.2 

1.4    1.4  -16.2  38.7  1.4  -22.5  B5g /إجمـــالي رصـــيد الـــدخل الأولي 
  الدخل القوميإجمالي 

         

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

37.3  37.3  37.3   D61  صـــافي اشـــتراكات الضـــمان
  الاجتماعي

 37.3   37.3  37.3 

11.0  11.0  11.0   D6111  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 

  المعاشات التقاعدية

 11.0   11.0  11.0 

11.5  11.5  11.5   D6131  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
المعاشــــــــــــــــــات الفعليــــــــــــــــــة في 

  التقاعدية

 11.5   11.5  11.5 

16.2  16.2  16.2   D6141  مكمــــــــــــــــلات اشــــــــــــــــتراكات
المعيشــــــــــــــــــــــــية في الأســــــــــــــــــــــــر 

  المعاشات التقاعدية

 16.2   16.2  16.2 

رســـــــــــوم خـــــــــــدمات نظـــــــــــام     1.4-  1.4-  1.4-
  )-المعاشات التقاعدية (

 -1.4   -1.4  -1.4 

26.0  26.0   26.0  D62  26.0  26.0  26.0  الاســتحقاقات الاجتماعيــة 
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الرمــــــــــــــــــــز في 
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التحــــــــــــــــــــــــــــويلات عــــــــــــــــــــــــــــدا   
  الاجتماعية العينية

26.0  26.0   26.0  D6221  منـــــافع معاشـــــات تقاعديـــــة
مــــــــــــــن الضــــــــــــــمان أخــــــــــــــرى 

  الاجتماعي

  26.0  26.0  26.0 

1.4  1.4 -16.2 27.4 12.7 -22.5 B6g إجمالي الدخل المتاح            
 حساب استخدام الدخل المتاح

1.4  1.4  1.4   P3  الاســـتهلاك النهـــائي (رســـم
  الخدمة)

     1.4 1.4 

11.3  11.3   11.3  D8  التعــــــديل مقابــــــل التغــــــير في
  التقاعديةالاستحقاقات 

  11.3  11.3  11.3 

0.0  0.0 -16.2 37.3 1.4 -22.5 B8g إجمالي الادخار           
 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0    0.0  -16.2  37.3  1.4  -22.5  B9  صــافي  الإقــراض(+)/صـافي
  )-الاقتراض(

              

 الحساب المالي

              B9   صــــــــــــــــافي الإقــــــــــــــــراض/(+) 
  )-الاقتراض(صافي 

-22.5  1.4  37.3  -16.2  0.0    0.0  

0.0    0.0  -16.2  26.0  12.7  -22.5  F2 العملة والودائع                
11.3    11.3    11.3      F63  اســـــــــــتحقاقات المعاشـــــــــــات

  التقاعدية
  11.3      11.3    11.3  

    
  نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع    

معاشـــات تقاعديـــة محـــدد المنـــافع ونظـــام معاشـــات تقاعديـــة محـــدد الاختلافـــات بـــين نظـــام 
  الاشتراكات

ونظـــام يكمـــن الفـــرق المحاســـبي الأساســـي بـــين نظـــام معاشـــات تقاعديـــة محـــدد المنـــافع   3-439
ــــافع الموظــــف في النظــــام المحــــدد  ــــة محــــدد الاشــــتراكات في أن من ــــافع في الفــــترة معاشــــات تقاعدي المن

التقاعديـة الـتي تصـبح مسـتحقة الـدفع رب العمل علـى مسـتوى المعاشـات الجارية تحددها التزامات 
ـــافع الموظـــف  في نظـــام المعاشـــات المحـــددة الاشـــتراكات في الفـــترة في ايـــة المطـــاف، في حـــين أن من

الاشــتراكات المدفوعــة إلى النظــام ودخــلُ الاســتثمار ومكاســب أو خســائر الجاريـة تحــددها بالكامــل 
المبــدأ) الاشــتراكات الجاريــة والســابقة. وبالتــالي، وفي حــين أنــه توجــد (مــن حيــث  المتأتيــة مــنالحيــازة 

الاشــتراكات، فــإن المعلومــات معلومــات دقيقــة متاحــة عــن منــافع المشــترك في نظــام معاشــات محــدد 
تحتـاج إلى تقـدير. ومصـدر تلـك التقـديرات هـي عن منافع المشترك في نظـام معاشـات محـدد المنـافع 

  رب العمل في وضعه لحساباته الخاصة.كتوارية التي يواجهها التقديرات الا 
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نظـام معاشـات وهناك أربعـة مصـادر للتغـيرات في اسـتحقاقات المعاشـات التقاعديـة في   3-440
  تقاعدية محدد المنافع:

 والأجـــور بالمرتبـــات المرتبطـــة الاســـتحقاقات في زيـــادة وهـــي الجاريـــة، الخـــدمات في الزيـــادة  •  
  . الجارية الفترة في المكتسبة

 موعـد اقـتراب عـن ناتجـة الاسـتحقاقات قيمـة في زيـادة وهـي السابقة، الخدمات في والزيادة  •  
  ).الوفاة أو( التقاعد نتيجة واحدة، بسنة المشاركين، لجميع بالنسبة الاستحقاق،

  . النظام في المتقاعدين منافع دفع نتيجة الاستحقاق مستوى في والنقص  •  

  س في حساب التغيرات الأخرى في الأصول.تنعك أخرى عوامل وهناك  •  

رب العمــل وفيمــا يتعلــق بنظــام المعاشــات التقاعديــة المحــدد الاشــتراكات، يقــوم كــل مــن   3-441
ـــة إلى النظـــام خـــلال الفـــترة الجاريـــة. غـــير  أن تلـــك المـــدفوعات قـــد والمـــوظفين بـــدفع اشـــتراكات فعلي

ـــة الزيـــ لا ـــة لتغطي العمـــل خـــلال الســـنة الجاريـــة. ولـــذلك ادة في المســـتحقات الناتجـــة عـــن تكـــون كافي
تحقيق المساواة بين الاشتراكات والزيادة في اسـتحقاقات يحُتسب اشتراك إضافي من رب العمل بغية 

تكون تلك الاشتراكات المحتسبة إيجابية، ولكن يمكـن أن تكـون سـالبة إذا الخدمة الجارية. وعادة ما 
مناقشة للآثـار الاشتراكات المستلمة الزيادة في استحقاقات الخدمة الجارية. وترد أدناه مجموع تجاوز 

  .والصندوقالمترتبة على هذه الحالة، في إطار تناول العلاقة بين رب العمل 

التقاعديـــة وفي ايـــة الفـــترة المحاســـبية، يمكـــن حســـاب مســـتوى اســـتحقاقات المعاشـــات   3-442
الحاليــة للمبــالغ المســتحقة المــوظفين الســابقة والجاريــة بوضــع تقــديرات للقيمــة النــاتج عــن اشــتراكات 

. وهـــذا هـــو المبلـــغ )74(المشـــتركين المتوقـــعالـــدفع عنـــد التقاعـــد، باســـتخدام تقـــديرات اكتواريـــة لعمـــر 
تجــاه المــوظفين. وأحــد عناصــر الزيــادة في هــذا المبلــغ ســنة الــذي يظهــر في الميزانيــة العموميــة كــالتزام 

الحاليــة للاســـتحقاقات القائمــة في بدايـــة الســنة والـــتي لا تــزال مســـتحقة أخـــرى هــو ان القيمـــة  بعــد
الســنة قــد ازدادت لأن المســتقبل اقــترب بســنة واحــدة وقــلّ بواحــدة عــددُ معــاملات الــدفع في ايــة 

يفســر زيــادة الخصـم المســتخدمة في حســاب القيمــة الحاليـة. وانخفــاض قيمــة الخصــم هـذا هــو الــذي 
  لمستحقات الناتجة عن الخدمة السابقة. ا

وهنــــاك فــــرق أساســــي آخــــر بــــين نظــــام معاشــــات تقاعديــــة محــــدد المنــــافع وآخــــر محــــدد   3-443
بـــدفع تكلفـــة تشـــغيل النظـــام. وكمـــا ذكـــر أعـــلاه، فـــإن المســـتفيدين يتحملـــون الاشـــتراكات، يتعلـــق 

ونظــــام المعاشــــات التقاعديــــة  الاشــــتراكات.جميــــع المخــــاطر في نظــــام المعاشــــات التقاعديــــة المحــــددة 
__________ 

تــرد معلومــات تفصــيلية عــن كيفيــة حســاب التقــديرات الاكتواريــة لاســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة في المكتــب   )74(  
  ).2011الإحصائي للجماعات الأوروبية، والمصرف المركزي الأوروبي (
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وحــدة يشــغّل بالنيابــة عــنهم، وهــم يــدفعون تكــاليف التشــغيل. وبمــا أن الصــندوق يمكــن أن تشــغّله 
غــير صــاحب العمــل، فإنــه مــن الملائــم معاملــة تكلفــة التشــغيل كجــزء مــن دخــل الاســتثمار المحــتفظ 

في المحاســبة المتعلقــة بالتــأمين، تكاليفــه (وتوليــد أربــاح). ومثلمــا هــو الحــال بــه في الصــندوق لتغطيــة 
للمســـتفيدين، مـــع اســـتخدام جـــزء منـــه لتغطيـــة يعُامـــل دخـــل الاســـتثمار علـــى أنـــه يعُـــزى بالكامـــل 

  التكاليف وإعادة استثمار الجزء المتبقي.
والحالـة مختلفــة نوعــا مــا مــع نظــام معاشــات تقاعديــة محــدد المنــافع. فمخــاطرة ألاّ تكــون   3-444

غطيـــة الاســـتحقاقات الموعـــودة يتحملهـــا جزئيـــا أو كليـــا مـــدير صـــندوق المعاشـــات كافيـــة لتالأمـــوال 
علــــى عاتقهــــا مخــــاطرة الوفــــاء بالتزامــــات المعاشــــات التقاعديــــة (إمــــا رب العمــــل أو وحــــدة أخــــذت 

بشـكل مباشـر لسـلطة التقاعدية) وليس المستفيدون بمفـردهم. ويمكـن أن يكـون الصـندوق خاضـعا 
ا مـــن نفـــس الوحـــدة المؤسســـية، وقـــد يكـــون مجـــرد صـــندوق افتراضـــي. رب العمـــل أو أن يمثــّـل جـــزء

هــــذه الحالــــة، فــــإن هنــــاك تكــــاليف مرتبطــــة بتشــــغيل النظــــام. ورغــــم أن تلــــك التكــــاليف وحــــتى في 
اعتبـار ذلــك كشـكل مــن أشـكال الــدخل العيــني يتحملهـا رب عمــل في البدايـة، فإنــه مـن المناســب 

وينطــوي ذلــك علــى ســير، في اشــتراكات أربــاب العمــل. المقــدم إلى المــوظفين، وإدراجــه، بغــرض التي
عنصر مـن الواقعيـة، لأن هـذا يفـترض أن المـوظفين الحـاليين يتحملـون جميـع التكـاليف، في حـين لا 

ـــنظم يتحمـــل  المتقاعـــدون أي تكـــاليف. ويفـــترض أيضـــا أن العـــزو الـــذي يتعـــين إســـناده في حالـــة ال
  أخرى أيضا.الافتراضية يمكن تطبيقه في ظروف 

وبالنســبة لنظــام محــدد المنــافع، مــن المســتبعد أن يشــترك فيــه حاليــا عــاطلون عــن العمــل   3-445
لحسـام الخـاص، مـع أن اشـتراكهم ممكـن في حالـة قيـامهم بعمـل سـابق اسـتحقوا عليـه أو عاملون 

ن الاشــتراك. ويتلقــى مــن ســبق لهــم العمــل (ســواء كــانوا يتلقــو معاشــا محــدد المنــافع وحقــا في مواصــلة 
  اشتراكات. أو لا يتلقون حاليا معاشا تقاعديا) دخل استثمار ويدفعون مكملات 

  
  المعاملات المسجلة لنظام معاشات تقاعدية محدد المنافع    

تفـــــترض المناقشــــــة الأوليــــــة أن رب العمــــــل يتــــــولى كامــــــل مســــــؤولية الوفــــــاء بمــــــدفوعات   3-446
  التقاعدية.المعاشات 

شــتراكات المقدمــة مــن رب العمــل في نظــم معاشــات تقاعديــة محــددة وينبغــي مــوع الا  3-447
يكــــون كافيــــا، مــــع أي اشــــتراكات فعليــــة مــــن المــــوظفين وبعــــد خصــــم تكــــاليف تشــــغيل المنــــافع أن 

في اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة للمــوظفين. النظــام، لتغطيــة الزيــادة الناتجــة عــن الخدمــة الحاليــة 
الجــزء الأخــير بحيــث جــزء فعلــي وآخــر محتســب، ويحُســب هــذا وتنقســم اشــتراكات رب العمــل إلى 

يغطـــــــي الحاجـــــــة إلى المطابقـــــــة التامـــــــة بـــــــين جميـــــــع الاشـــــــتراكات في الصـــــــندوق الـــــــتي تضـــــــاف إلى 
  الموظفين، وبين تكلفة الخدمة الحالية لتلك الاستحقاقات.استحقاقات 
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ــــــق باســــــتحقاقات المعاشــــــات   3-448 وينبغــــــي أن تحُســــــب اشــــــتراكات رب العمــــــل فيمــــــا يتعل
الفـــترة المعنيـــة بصـــرف النظـــر عـــن أي دخـــل اســـتثمار مكتســـب خـــلال التقاعديـــة المكتســـبة خـــلال 

الفــــترة الحاليــــة جــــزءا مــــن تعويضــــات نفــــس الفــــترة أو أي تمويــــل زائــــد للنظــــام. وتمثــــل اســــتحقاقات 
تظهـــر الكاملـــة لاشـــتراكات رب العمـــل يجعـــل تعويضـــات العـــاملين  العـــاملين، وعـــدم إدراج القيمـــة

بأقــل مــن قيمتهــا الحقيقيــة، ويجعــل، بالتــالي، الفــائض التشــغيلي يظهــر بــأكثر مــن قيمتــه الحقيقيــة. 
ـــة قصـــوى حـــدثت في  الســـابق، ســـجل اســـتثمار اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة نتـــائج وفي حال

لم يقـدم اشـتراكات فعليـة ، أي أنـه “عطلـة اشـتراكات”جيدة إلى درجة جعلـت رب العمـل يأخـذ 
لتغطيــة الاســتحقاقات الجديــدة. ومــن المهــم أن يتواصــل تســجيل الاشــتراكات حــتى في حالــة عطلــة 
الاشـــتراكات، لأن في ذلــــك بالنســــبة لـــرب العمــــل فائــــدة حــــدوث تغـــيرّ في الالتزامــــات الماليــــة بــــين 

يجعــل صــافي القيمــة نفســه بالنســبة للجــانبين كمــا  العمــل. وهــذاصــندوق المعاشــات التقاعديــة ورب 
تخفـيض تعويضـات العـاملين هو الحال لو أن الاشـتراكات لم تسـجل تحـت عطلـة اشـتراكات بـدون 

  بشكل مصطنع.

الموظـف قبـل أن وفي إطار العديد من الـنظم المحـددة المنـافع، هنـاك فـترة تأهيـل يقضـيها   3-449
هـــذه، يجـــب تســـجيل كـــل مـــن وبـــالرغم مـــن فـــترة التأهـــل يحصـــل علـــى الحـــق في معـــاش تقاعـــدي. 

بعامــل يعكــس احتمــال تلبيــة الموظــف الاشــتراكات والاســتحقاقات منــذ بدايــة التوظيــف، وتعــديلها 
  لشروط فترة التأهيل.

ـــل مجمـــوع الاشـــتراكات الفعليـــة والمحتســـبة لأربـــاب العمـــل كجـــزء مـــن   3-450 تعويضـــات ويعامَ
الــدخل، وكمبــالغ مســتحقة الــدفع علــى رب العمــل في حســاب توليــد العــاملين. ويســجل كمبــالغ 

ونفــــس المعاملــــة تنطبــــق علــــى مســــتحقة القــــبض للموظــــف في حســــاب تخصــــيص الــــدخل الأولي. 
  التقاعدية.اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات 

الـــذين توقفـــوا وظفين والزيـــادة في القيمـــة الحاليـــة لاســـتحقاقات المـــوظفين المشـــاركين والمـــ  3-451
المســــتقبل (زيـــــادة الخدمـــــة عــــن المشـــــاركة ولكــــن لا يزالـــــون مـــــؤهلين لتلقــــي معاشـــــات تقاعديـــــة في 

يوجــــد أي خصــــم لأي مبــــالغ يمكــــن الســــابقة) تمثــــل دخــــل الاســــتثمار المــــوزع علــــى المــــوظفين. ولا 
بلــغ المســتحق اعتمــادات موجــودة. وهــي تعــادل المتمويلهــا مــن مكاســب حيــازة أو لا تقابلهــا حاليــا 

الاتفاقـــــات القائمـــــة؛ وليســـــت للوســـــيلة الـــــتي يمكـــــن أن بشـــــكل لا لـــــبس فيـــــه للموظـــــف بموجـــــب 
المطـــاف للوفــاء ــذا الالتــزام أهميـــة في تســجيله كــدخل اســـتثمار،  يســتخدمها رب العمــل في ايــة 

تســـجيلها  أي تـــأثير للوســـيلة الـــتي تمـــوّل ـــا الفائـــدة أو الأربـــاح الموزعـــة علـــى كمـــا أنـــه لـــيس هنـــاك 
ــــدفع مــــن صــــندوق المعاشــــات كــــدخل  اســــتثمار. ويســــجل دخــــل الاســــتثمار بوصــــفه مســــتحق ال

ويعـاد اسـتثماره التقاعدية، ومسـتحق القـبض للأسـر المعيشـية في حسـاب تخصـيص الـدخل الأولي. 
تلـك، كمكمــلات لاشــتراكات مباشـرة في الصــندوق مـن طــرف الأســر المعيشـية، ويوصــف، بصــفته 
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الأولي أيضــا دخــل الملكيــة الفعلــي الــذي اعديــة. ويســجل حســاب تخصــيص الــدخل المعاشــات التق
الأمــــوال الــــتي يــــديرها. ويُســــتخدم دخــــل الاســــتثمار يكتســــبه صــــندوق المعاشــــات التقاعديــــة علــــى 

المســتحق الــدفع عــن اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة. غــير أن الفعلــي لتمويــل دخــل الاســتثمار 
م عــــن تغطيــــة العجــــز بــــين دخــــل الاســــتثمار المســــتحق الــــدفع عــــن بوجــــه عــــارب العمــــل مســــؤول 

المعاشـــات التقاعديـــة، ودخـــل الملكيـــة الفعلـــي الـــذي يكتســـبه الصـــندوق عـــن الأمـــوال اســـتحقاقات 
يــــديرها. ويحســــب العجــــز كـــالفرق بــــين دخــــل الاســــتثمار المســـتحق الــــدفع عــــن اســــتحقاقات الـــتي 

التقاعديــة عــن الــذي اكتســبه صــندوق المعاشــات المعاشــات التقاعديــة وبــين دخــل الملكيــة الفعلــي 
ومسـتحق الـدفع مـن رب الأموال الـتي يـديرها، ويسـجل في نفـس الحسـاب كـدخل ملكيـة محتسـب 

  العمل ومستحق القبض للصندوق.

كمبـــــالغ وفي حســـــاب التوزيـــــع الثـــــانوي للـــــدخل، تظهـــــر اشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي   3-452
التقاعديــة. ويتــألف مجمــوع شــية ومســتحقة القــبض لصــندوق المعاشــات مســتحقة الــدفع مــن الأســر المعي

الاشــتراكات الفعليـــة أو المحتســبة المســتحقة الـــدفع اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي المســـتحقة الــدفع مــن 
تعويضــــات العــــاملين (باســــتثناء مبلــــغ تكــــاليف تشــــغيل نظــــام المعاشــــات مــــن أربــــاب العمــــل كجــــزء مــــن 

ســبق تراكات الفعليـة للمــوظفين، زائـدا مكمـلات المشــاركات المـذكورة آنفــا. وكمـا الاشــالتقاعديـة)، زائـدا 
الحســــــابات كامـــــل قيمــــــة شـــــرحه في مناقشـــــة نظــــــم المعاشـــــات التقاعديـــــة المحــــــددة الاشـــــتراكات، تُظهـــــر 

رســـوم الخدمـــة المســـتحقة الـــدفع. وبـــذلك الاشـــتراكات ومكمـــلات الاشـــتراكات مـــع عنصـــر مـــوازنِ يمثـــل 
  يمثل المشاركة الصافية.ستحق الدفع فعليا هو رقم يكون المبلغ الم

المســتحقة وتظهـر في حسـاب التوزيـع الثـانوي للــدخل أيضـا منـافع المعاشـات التقاعديـة   3-453
شـكل تـأمين ادخـاري، للأسر المعيشية من صندوق المعاشـات التقاعديـة. وعنـدما تؤخـذ المنـافع في 

المبلـــغ المقطـــوع المســـتحق الـــدفع  تظهـــر هنـــا، ولــيس تكــون مـــدفوعات التـــأمين الادخـــاري هــي الـــتي
للمتقاعـــدين تغـــيرا كبـــيرا، فـــإن الـــرقمين يظـــلان عنـــد التقاعـــد. (ومـــا لم تتغـــير الســـمات الديمغرافيـــة 

  متقاربين في جميع الأحوال).

ويوجـــد في حســـاب اســـتخدام الـــدخل بنـــد لـــدفع رســـوم الخدمـــة المقدمـــة مـــن صـــندوق   3-454
المؤسسـات الـتي تشـغّل مخرجـات زائـدا  )75(الصـندوق)مخرجـات (معـادل لقيمـة  المعاشات التقاعدية

__________ 

وق المعاشات التقاعدية المحدد المنافع، مفاهيميـا، عـن مصـروفات المعـاش التقاعـدي للصـندوق يختلف ناتج صند  )75(  
الدورية التي تحـدث في كـل الواردة في حسابات الشركة. ومصروفات المعاش التقاعدي عنصر مباشر في التغيرات 

الجاريـة، زائـدا الزيـادة في  من استحقاقات المعاشات التقاعدية وأصول الصندوق. وهي مجمـوع الزيـادة في الخدمـة
زائــدا الجــزء المســتهلك مــن تكلفــة الخدمــة الســابقة الخدمــة الســابقة، ناقصــا العائــد الفعلــي عــن أصــول الصــندوق، 

المعـزو إلى خدمـة المـوظفين قبـل إجـراء تعـديل علــى الصـندوق، زائدا/ناقصـا الجـزء المسـتهلك مـن الأرباح/الخســائر 
  التقاعدية أو عن استثمار أصول الصندوق.لمعاشات الناتجة عن تنقيحات استحقاقات ا
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التقاعديــــة) المســــتحق الــــدفع مــــن الأســــر خطــــة التــــأمين الادخــــاري الــــتي اشــــترُيت بالاســــتحقاقات 
  المعيشية إلى صندوق المعاشات التقاعدية، ويسجّل كنفقات استهلاك ائي.

هنـــــاك بنـــــد يُظهـــــر الزيـــــادة (أو النقصـــــان) في وفي حســـــاب اســـــتخدام الـــــدخل أيضـــــا،   3-455
ــــة الناجمــــة عــــن الزيــــادة في الاشــــتراكات المســــتحقة الــــدفع ناقصــــا اســــتحقاقات المعاشــــات  التقاعدي

ويظهــر هــذا المبلــغ كمبلــغ مســتحق المبــالغ المســتحقة القــبض في حســاب التوزيــع الثــانوي للــدخل. 
اس المنطقــي لــذلك هــو أن هــذه الزيــادة للأســر المعيشــية مــن صــندوق المعاشــات التقاعديــة. والأســ

ــــة تــــؤثر مباشــــرة علــــى القيمــــة الصــــافية للأســــر  (أو النقصــــان) في اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعدي
في ادخــــار قطــــاع الأســــر المعيشــــية. وفي حالــــة نظــــام معاشــــات المعيشــــية، وينبغــــي بالتــــالي إدراجهــــا 

نظــام رب عمــل توقــف عــن لا في حالــة تقاعديــة محــدد المنــافع، لا يــرجح أن يكــون المبلــغ ســالبا، إ
  العمل، وأصبحت عملياته تقتصر على دفع المنافع بدون تلقي أي اشتراكات جديدة. 

ونفـــس المبلـــغ المـــدرج في حســـاب اســــتخدام الـــدخل بوصـــفه تعـــديلا مقابـــل التغــــير في   3-456
صـندوق المعاشـات التقاعدية يظهـر في الحسـاب المـالي كمطالبـة للأسـر المعيشـية مـن الاستحقاقات 

التقاعديــة مــن بنــودا بشــأن مطالبــة لصــندوق المعاشــات التقاعديــة. ويســجل الحســاب المــالي أيضــا 
أو أي منـافع مسـتحقة لـه مدير الصندوق لإظهار التزامات رب العمل بشأن أي نقص في التمويـل 

اســـتحقاقات  نتيجـــة أي تمويـــل زائـــد. (ويعكـــس الجـــزء الآخـــر مـــن هـــذا البنـــد أي تغـــير في مســـؤولية
التقاعديــــة المســــجلة كجــــزء مـــــن التحــــويلات الرأسماليــــة). ومطالبــــة صــــندوق المعاشـــــات المعاشــــات 

التقاعديــة) تســـاوي الزيــادة في اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديــة مـــن رب العمــل (مـــدير المعاشـــات 
علـى القيمـة  المسـتحق الـدفعالتقاعدية الناشئة عن الخدمة المقدمة إلى رب العمل ودخـل الاسـتثمار 

الافتتاحيــة للمنــافع المســتحقة، زائــدا الرســوم الــتي يفرضــها مــدير المعاشــات التقاعديــة، ناقصــا مجمــوع 
. وعنــدما يتجــاوز المبلــغ المــتراكم في صـــندوق )76(الاشــتراكات الفعليــة ومكمــلات الاشــتراك الفعليـــة

الـدفع مـن الصـندوق إلى الاسـتحقاقات، يكـون هنـاك مبلـغ مسـتحق المعاشات التقاعدية الزيـادة في 
الطريقـة، يظـل صـافي قيمـة صـندوق رب العمل بوصـفه مـديرا لصـندوق المعاشـات التقاعديـة. وـذه 

  .المعاشات التقاعدية صفرا تماما في جميع الأوقات

ويعكـــس المبلـــغ المســـتحق مـــن صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة إلى مـــدير الصـــندوق أثـــر   3-457
المبلـغ يعـادل الفـرق بـين اشـتراكات رب العمـل الفعليـة والاشـتراكات  الاشتراكات، لأن ذلكعطلة 

الفــــترة الجاريــــة والفوائــــد علــــى المبلــــغ التراكمــــي المســــتحق مــــن اللازمــــة لتغطيــــة المبــــالغ المســــتحقة في 
  الفترات السابقة. 

__________ 

ويمكــن اشــتقاق مطالبــة صــندوق المعاشــات التقاعديــة مــن مــدير الصــندوق أيضــا كمجمــوع اشــتراكات الضــمان   )76(  
  الاجتماعي المحتسبة للموظفين، ودخل الملكية المحتسب الناشئ عن زيادة الخدمة السابقة.
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وتظهـــر في حســـابات التغـــيرات الأخـــرى في الأصـــول العوامـــل الأخـــرى الـــتي تـــؤثر علـــى   3-458
  المتعلق بتغير استحقاقات المعاشات التقاعدية في الميزانية العمومية.البند تغير 

  
  نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع التي تديرها جهة غير رب العمل    

مـــــن الممكـــــن أن تقـــــوم منظمـــــات أخـــــرى، مثـــــل النقابـــــات العماليـــــة، بتشـــــغيل نظـــــام   3-459
ـــــة محـــــددة  ـــــع الوجـــــوه، نظامـــــا ممـــــاثلا المنـــــافع لصـــــالح أمعاشـــــات تقاعدي عضـــــائها يـــــوازي، مـــــع جمي

الموصـــوفة أعـــلاه، باســـتثناء أنـــه نفـــس الطريقـــة  التســـجيلللمعاشـــات يشـــغّله رب عمـــل. وتتُبـــع في 
يســـــتعاض في الإشـــــارات الســـــابقة إلى رب العمـــــل بمشـــــغّل النظـــــام، وفي الإشـــــارات إلى المـــــوظفين 

  د المنافع كمجموع التكاليف.و محد الصندوقمخرجات بالمشاركين فيه. وينبغي ايضا حساب 
  

والمعـــــــاملات الأخــــــــرى المتصـــــــلة بــــــــنظم مخرجــــــــات حســـــــاب ال  24-3المثال العملي 
  )77(المحددة المنافعالمعاشات التقاعدية 

المتصـلة والمعـاملات الأخـرى خرجـات يحسب هذا المثـال العملـي، بالأسـعار الجاريـة، الم  3-460
ولــذلك أربــاب العمـل، بـنظم المعاشـات التقاعديــة المحـددة المنــافع. ويفُـترض أن هـذه الــنظم يشـغّلها 

ويفُـــترض أيضــا أن أربــاب العمـــل الصـــناديق باســتخدام مجمــوع التكــاليف. مخرجــات يجــب اشــتقاق 
زائــد. وبالتــالي، فــإن أربــاب العمــل أي تمويــل يتولــون تبعــات أي نقــص في التمويــل ويســتفيدون مــن 

المعاشــات التقاعديــة. ويفـــترض المثــال العملــي أيضــا أن هيئـــة يقومــون أيضــا بــدور مـــديري صــناديق 
والمعــاملات خرجــات علــى الحصــول علــى البيانــات الأوليــة اللازمــة لحســاب المإعــداد البيانــات قــادرة 

إضــافة قيمــون. ويبــينّ هــذا المثــال العملــي، ذات الصــلة، وأن جميــع المشــتركين والمســتفيدين مالأخــرى 
الدفع المستخدمة في بعض إلى ذلك، كيفية تسجيل القيود المقابلة في الحساب المالي لإظهار وسيلة 

أن هـــذه المعــــاملات تُســــوّى بالعملــــة أو المعـــاملات بــــين الوحــــدات المؤسســـية. وللتبســــيط، يفُــــترض 
  .في الحساب المالي “العملة والودائع”ن بالودائع القابلة للتحويل، والتي هي جزء م

المحـددة المنـافع. البيانـات عـن صـناديق المعاشـات التقاعديـة  111-3ويعرض الجدول   3-461
اشــــــتراكات إلى الصــــــناديق. وأفــــــادت ويفُــــــترض أن كــــــلا مــــــن أربــــــاب العمــــــل والمــــــوظفين يــــــدفعون 

وحـــدة.  2.2ل الـــتي تـــديرها بلـــغ المكتســـب عـــن الأمـــواالصـــناديق أيضـــا أن دخـــل الملكيـــة الفعلـــي 
دخــل الملكيــة هــذا مســتحق الــدفع مــن قطاعــات مقيمــة أخــرى. وبالإضــافة وللتبســيط، يفُــترض أن 

 19.0تبلــغ ذلـك، تبــين الحســابات الاكتواريــة أن الزيــادة في اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة إلى 
ار المســـتحق الـــدفع عــــن الاســـتثموحـــدة) ودخـــل  15.0وحـــدة، وتشـــمل زيـــادة الخدمـــة الجاريـــة (

ويمثـــل دخــل الاســتثمار المســتحق الــدفع عـــن وحــدات).  4.0اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة (
__________ 

  ).2011( Reinsdorf هذا المثال العملي مأخوذ من  )77(  
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الزيــــادة في تلــــك الاســــتحقاقات نتيجــــة زيــــادة الخدمــــة الســــابقة اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة 
ة الفعلـــي الخصـــم بســبب اقـــتراب ســن التقاعـــد بســنة واحـــدة. وبمــا أن دخـــل الملكيــوتنــاقص عامــل 

اســـتحقاقات الـــذي اكتســـبه صـــندوق المعاشـــات يقـــلّ عـــن دخـــل الاســـتثمار المســـتحق الـــدفع عـــن 
تغطيتـــه. ويبـــين الجـــدول أيضـــا المعاشـــات التقاعديـــة، فـــإن هنـــاك عجـــزا يتعـــين علـــى أربـــاب العمـــل 

ـــــك التكـــــاليف المتصـــــلة بتشـــــغيل صـــــناديق المعاشـــــات  ـــــترض أن تل ـــــافع. ويفُ ـــــة المحـــــددة المن التقاعدي
الاســـتهلاك الوســـيط مـــن الســـلع والخـــدمات. ويفُـــترض أيضـــا أن جميـــع كـــاليف لا تشـــمل ســـوى الت

  قطاعات مقيمة أخرى. اقتنتهاوالخدمات في الاستهلاك الوسيط السلع 

  111-3الجدول 
  بيانات عن صناديق معاشات تقاعدية محددة المنافع    

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008لعام القومية 
    من المعاملات الملاحظة 

 D1211, D6111 10.0 اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية )1(

 D11, D6131 1.5 اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدية  )2(

 D4 2.2 دخل الملكية  )3(

 D62, D6221 16.0 التقاعديةمنافع المعاشات  )4(

 P1, P2 0.6 الاستهلاك الوسيط من السلع والخدمات  )5(

    من التقديرات الاكتوارية 

  19.0 الزيادة في استحقاقات المعاشات التقاعدية  )6(

  15.0 زيادة الخدمات الجارية  )أ6(

المعاشـات دخل الاستثمار المستحق الدفع عن اسـتحقاقات  )ب6(
 التقاعدية

4.0 D4, D442, D6141 

    
التقاعديـــــة، صـــــناديق المعاشـــــات مخرجـــــات كيفيـــــة اشـــــتقاق   112-3ويبـــــينّ الجـــــدول   3-462

الملكيـــــة المحتســـــب، وصـــــافي واشـــــتراكات الضـــــمان الاجتمـــــاعي المحتســـــبة لأربـــــاب العمـــــل، ودخـــــل 
وحـــدة) كقيمـــة  0.6التقاعديـــة (المعاشـــات صـــندوق مخرجـــات ســـب تحُ المســـاهمات الاجتماعيـــة. و 

وتحُســــب اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي المحتســــبة  والخــــدمات.الاســــتهلاك الوســــيط مــــن الســــلع 
  وحدة) كالتالي: 4.1رباب العمل (لأ

  وحدة) 15.0الزيادة في استحقاقات المعاشات التقاعدية من الخدمة الجارية (
  وحدات) 10.0المعاشات التقاعدية ( اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق ناقصا
الاشــتراكات الفعليــة للأســر المعيشــية (للمــوظفين) في صــناديق المعاشــات التقاعديــة  ناقصــا

  وحدة) 1.5(
  وحدة). 0.6رسوم الخدمات (الناتج) لصناديق المعاشات التقاعدية ( زائدا
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  وحدة) كالتالي: 1.8ويحُسب دخل الملكية المحتسب (
  وحدات) 4.0المستحق الدفع عن استحقاقات المعاشات التقاعدية (دخل الاستثمار 

  وحدة). 2.2دخل الاستثمار الفعلي ( ناقصا

ويحسـب صــافي اشــتراكات الضـمان الاجتمــاعي المســتحق الـدفع إلى صــناديق الضــمان الاجتمــاعي 
  كالتالي:وحدة)  19.0(

  وحدات) 10.0ة (اشتراكات أرباب العمل الفعلية في صناديق المعاشات التقاعدي
  وحدة) 4.1اشتراكات ارباب العمل المحتسبة في صناديق المعاشات التقاعدية ( زائدا
الاشــتراكات الفعليــة للأســر المعيشــية (للمــوظفين) في صــناديق المعاشــات التقاعديــة  زائــدا

  وحدة) 1.5(
لـــة لـــدخل مكمـــلات اشـــتراكات الأســـر المعيشـــية في صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة (معاد زائـــدا

  وحدات). 4.0المستحق الدفع عن مكملات المعاشات التقاعدية) (الاستثمار 
  وحدة). 0.6رسوم الخدمات (الناتج) لصناديق المعاشات التقاعدية ( ناقصا

  112-3الجدول 
كيفيــــة حســــاب النــــاتج، واشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي المحتســــبة لأربــــاب العمــــل، ودخــــل الملكيــــة     

  المعاشات التقاعدية المحددة المنافعاشتراكات الضمان الاجتماعي لصناديق  المحتسب، وصافي

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة مخرجـــات  )7(

 المنافع
)5(  0.6 P1, P3 

صـــناديق اشـــتراكات أربـــاب العمـــل المحتســـبة في  )8(
 المعاشات التقاعدية

 D1221, D6121 4.1 )7)+(2(-)1(-أ)6(

 D4 1.8 )3(-ب)6( دخل الملكية المحتسب )9(

-)8ب)+(6)+(2)+(1( صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي )10(
)7( 

19.0 D61 

    
ــــينّ الجــــدول   3-463 الناشــــئة عــــن كيفيــــة حســــاب التغــــيرات في الأصــــول الماليــــة   113-3ويب

بــين صــناديق المعاشــات التقاعديــة المحــددة المنــافع والوحــدات المؤسســية الأخــرى، فضــلا المعــاملات 
في تلـــك المعـــاملات. وبوجـــه عـــام، تحُســـب التغـــيرات في الأصــــول عـــن وســـائل الـــدفع المســـتخدمة 

تسـتلمه  تدفعـه ومـا العملـة والودائـع هـي نتيجـة مـاوالخصوم المالية وفق المبـادئ التاليـة: التغـيرات في 
المحــددة المنــافع، مــن جهــة الوحــدات المؤسســية مــن مبــالغ. وتســجل صــناديق المعاشــات التقاعديــة 

أخــــرى، زيــــادة في التزامــــات اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة تجــــاه المســــتفيدين. وتســــجل هــــذه 
ــــة للأســــر المعي أن أربــــاب  شــــية. وبمــــاالتغــــيرات في الالتزامــــات كــــالتغيرات المقابلــــة في الأصــــول المالي
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أي نقـص في الأمـوال، فـإن لصـناديق المعاشـات التقاعديـة أيضـا مطالبـة علـى العمل مسـؤولون عـن 
التقاعديــة). فعلــى ســبيل المثــال، لصــناديق الضــمان الاجتمــاعي أربــاب العمــل (مــديري المعاشــات 

خـــلال الفـــترة  وحـــدة 2.9والودائـــع قـــدره المحـــددة المنـــافع نقصـــان صـــاف في الأصـــول مـــن العملـــة 
  المحاسبية. وذلك نتيجة لما يلي: 

 في الفعليـــة العمـــل أربـــاب اشـــتراكات عـــن ناشـــئة والودائـــع العملـــة مـــن الأصـــول في زيـــادة  •  
وحـــــــدات) واشـــــــتراكات المـــــــوظفين الفعليـــــــة في  10.0( التقاعديـــــــة المعاشـــــــات صـــــــناديق

مار فعلـــي وحـــدة) مســـتحقة القـــبض؛ ودخـــل اســـتث 1.5التقاعديـــة (صـــناديق المعاشـــات 
  وحدة). 2.2أخرى (مستحق القبض من قطاعات مقيمة 

 مســتحقة تقاعديــة معاشــات منــافع عــن ناشــئ والودائــع العملــة مــن الأصــول في ونقصــان  •  
). ومشـــــتريات مــــن الســـــلع والخــــدمات للاســـــتهلاك الوســــيط مـــــن وحــــدة 16.0( الــــدفع

  وحدة). 0.6قطاعات أخرى (

  113-3الجدول 
التغيــرات فــي الأصــول والخصــوم الماليــة المتصــلة بالمعــاملات بــين مــديري صــناديق المعاشــات التقاعديــة كيفيــة حســاب 

  أخرىالمحددة المنافع ووحدات مؤسسية 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
      التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

- )2(-)1(- أرباب العمل )11(
11.5 

F2  

-)4(-)3)+(2)+(1( نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع  )12(
)5( 

-2.9 F2 

 F2 16.0 )4( الأسر المعيشية )13(

 F2 1.6- )3(-)5( القطاعات الأخرى )14(

التغيــــــرات فــــــي الأصــــــول الماليــــــة (اســــــتحقاقات المعاشــــــات  
  التقاعدية)

   

 D8, F63 3.0 )4(-)6(  الأسر المعيشية )15(

التغيــــــرات فــــــي الأصــــــول الماليــــــة (اســــــتحقاقات المعاشــــــات  
  التقاعدية)

   

 D8, F63 3.0 )4(-)6(  نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع )16(

التغيــــرات فــــي الأصــــول الماليــــة (مطالبــــة صــــندوق المعاشــــات  
  التقاعدية على مديري المعاشات التقاعدية)

   

 F64 5.9 )9)+(8( نظم المعاشات التقاعدية المحددة المنافع )17(

  4.1 )8( من زيادة الخدمة الجارية أ)17(

  1.8 )9( من زيادة الخدمة السابقة ب)17(
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  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
التغيــــرات فــــي الخصــــوم الماليــــة (مطالبــــة صــــندوق المعاشــــات  

  التقاعدية على مديري المعاشات التقاعدية)
   

 F64 5.9 )9)+(8( أرباب العمل )18(

  4.1 )8( من زيادة الخدمة الجارية أ)18(

  1.8 )9( من زيادة الخدمة السابقة )ب18(

التقاعديــــة ولهــــذه الصــــناديق أيضــــا زيــــادة صــــافية في الالتزامــــات المتعلقــــة باســــتحقاقات المعاشــــات 
ولهـــــا كـــــذلك مطالبـــــة علـــــى أربـــــاب العمـــــل (مـــــديري صـــــناديق المعاشـــــات وحـــــدات.  3.0قـــــدرها 

و) والمطالبـــة مـــن  4.1زيـــادة الخدمـــة الجاريـــة (وحـــدة تشـــمل المطالبـــة مـــن  5.9التقاعديــة) قـــدرها 
  وحدة). 1.8زيادة الخدمة السابقة (

لتســجيل مختلــف لجــداول أعــلاه المعلومــات الــواردة في ا 114- 3ويســتخدم الجــدول   3-464
الــــتي لا صــــلة لهــــا بالمثــــال العملـــــي. المعــــاملات. وتبســــيطا للعــــرض والتحليــــل، لا تــــرد المعـــــاملات 

العمــل ونظـــم المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة الاشـــتراكات ولضــمان الوضـــوح، تـــرد معـــاملات أربـــاب 
ن الجمـع بينهـا. وتـرد الأرقـام القطاعـات المؤسسـية الـتي تنتمـي إليهـا، بـدلا مـمنفصلة عن معاملات 

  يلي وصف للمعاملات:المحتسبة بخط داكن، والأرقام الناتجة عن تغيير المسار بخط مائل. وفيما 

وحــــــدة.  0.6صــــــناديق المعاشــــــات التقاعديــــــة المحــــــددة المنــــــافع مخرجــــــات بلــــــغ ت  أ)(  
للصـــناديق. ويســجّل الاســتهلاك الوســيط للصــناديق مـــن في حســاب الإنتــاج خرجــات ســجل المتو 

مخرجــــات الإنتـــاج. ويســــجل نفـــس المبلـــغ في وحـــدة) أيضــــا في حســـاب  0.6الســـلع والخـــدمات (
  مشتراة من قطاعات مقيمة؛القطاعات الأخرى، لأنه يفُترض أن هذه السلع والخدمات 

 4.1وحــــدات) والمحتســــبة ( 10.0فعليــــة (وتعامَــــل اشــــتراكات أربــــاب العمــــل ال  ب)(  
المعاشـــــات التقاعديـــــة كجـــــزء مـــــن تعويضـــــات العـــــاملين، وتســـــجل كمبـــــالغ وحـــــدة) في صـــــناديق 

في حســاب توليــد الــدخل. وتعامَــل اشــتراكات المــوظفين الفعليــة مســتحقة الــدفع مــن أربــاب العمــل 
تبـــــات (وبالتـــــالي، مـــــن وحـــــدة) كجـــــزء مـــــن الأجـــــور والمر  1.5في صـــــناديق المعاشـــــات التقاعديـــــة (

  ؛الدفع من أرباب العمل في نفس الحسابتعويضات العاملين)، وتسجل كمبالغ مستحقة 

وتســجل تلــك البنــود في حســاب توليــد الــدخل كمبــالغ مســتحقة القــبض للأســر   ج)(  
تخصــيص الــدخل الأولي. ويســجل دخــل الاســتثمار الاكتــواري المكتســب عــن المعيشــية في حســاب 

وحـــدات) أيضـــا بوصــــفه مســـتحق الـــدفع مــــن  4.0التقاعديـــة المتراكمــــة (قاقات المعاشـــات اســـتح
ومســـتحق القـــبض للأســـر المعيشـــية في حســـاب تخصـــيص الـــدخل صـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة، 

وحــدة) كــدخل ملكيــة  2.2الفعلــي الــذي اكتســبته الصــناديق (الأولي. ويُســجل دخــل الاســتثمار 



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

327 13-07923 

 

مـن القطاعــات الأخــرى في حســاب تخصــيص الــدخل حق الــدفع مسـتحق القــبض للصــناديق ومســت
وحــــدة ( أي الفــــرق بــــين دخــــل الاســــتثمار الاكتــــواري عــــن  1.8ويســــجل الــــنقص البــــالغ . الأولي

المعاشــات التقاعديــة ودخــل الملكيــة الفعلــي) كــدخل ملكيــة محتســب مســتحق الــدفع اســتحقاقات 
  ؛سابومستحق القبض للصناديق في نفس الحمن أرباب العمل 

  114-3الجدول 
  تسجيل المعاملات المتصلة بصناديق المعاشات التقاعدية المحددة المنافع

  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــابات 
القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

مل  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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 لإنتاجحساب ا  

1.2 1.2      P1 1.2  1.2 0.6  0.6   الناتج 

0.6  0.6   0.6  P2 الاستهلاك الوسيط                
0.6  0.6 0.6  0.0  B1g /إجمــــــــالي القيمــــــــة المضــــــــافة 

  إجمالي الناتج المحلي
       

 حساب توليد الدخل

15.6  15.6    15.6 D1  العاملينتعويضات                
1.5  1.5    1.5 D11 الأجور والمرتبات                

10.0  10.0    10.0 D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 

  المعاشات التقاعدية

              

4.1  4.1    4.1 D1221   اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
المحتســـــــــــــــــــبة في صـــــــــــــــــــناديق 

  التقاعديةالمعاشات 

              

-15.0  -15.0 0.6  0.0 -15.6 B2g إجمالي الفائض التشغيلي         

 حساب تخصيص الدخل الأولي

       D1 15.6  15.6  15.6    تعويضات العاملين 

       D11 1.5  1.5  1.5    الأجور والمرتبات 

       D1211  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
صــــــــــــــــــــــناديق الفعليـــــــــــــــــــــة في 

  المعاشات التقاعدية

  10.0  10.0  10.0 

       D1221  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
المحتســـــــــــــــــــبة في صـــــــــــــــــــناديق 

  التقاعديةالمعاشات 

  4.1  4.1  4.1 

4.0  4.0 2.2   1.8 D4  4.0  4.0   4.0   دخل الملكية 

4.0  4.0   4.0  D442  المســـتحق دخـــل الاســـتثمار
اســـــــتحقاقات الـــــــدفع عـــــــن 

  المعاشات التقاعدية

  4.0  4.0  4.0 

0.6  0.6 -1.6 19.6 0.0 -17.4 B5g /إجمـــالي رصـــيد الـــدخل الأولي 
  القوميإجمالي الدخل 

         

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

19.0  19.0  19.0   D61  صـــافي اشـــتراكات الضـــمان
  الاجتماعي

 19.0   19.0  19.0 

10.0  10.0  10.0   D6111  10.0  10.0   10.0 اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل 
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الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق   

  المعاشات التقاعدية
4.1  4.1  4.1   D6121  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل

المحتســـــــــــــــــــبة في صـــــــــــــــــــناديق 
  التقاعديةالمعاشات 

 4.1   4.1  4.1 

1.5  1.5  1.5   D6131  اشـــتراكات الأســـر المعيشـــية
الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 

  التقاعديةالمعاشات 

 1.5   1.5  1.5 

4.0  4.0  4.0   D6141  مكمــــــــــــــــلات اشــــــــــــــــتراكات
الأســــــــــــــــــــــــر المعيشــــــــــــــــــــــــية في 

  المعاشات التقاعدية

 4.0   4.0  4.0 

خـــــــــــدمات نظـــــــــــام رســـــــــــوم     0.6-  0.6-  0.6-
  )-المعاشات التقاعدية (

 -0.6   -0.6  -0.6 

16.0  16.0   16.0  D62  المنــــــــــــــافع الاجتماعيــــــــــــــة عــــــــــــــدا
  العينيةالتحويلات الاجتماعية 

  16.0  16.0  16.0 

16.0  16.0   16.0  D6221  منـافع معاشـات تقاعديـة أخــرى
  من الضمان الاجتماعي

  16.0  16.0  16.0 

0.6  0.6 -1.6 16.6 3.0 -17.4 B6g إجمالي الدخل المتاح         

 حساب استخدام الدخل المتاح

0.6  0.6  0.6   P3  الاسـتهلاك النهــائي (رســوم
  الخدمة)

     0.6 0.6 

3.0  3.0   3.0  D8  التعــــــديل مقابــــــل التغــــــير في
المعاشــــــــــــــات مســــــــــــــتحقات 

  التقاعدية

  3.0  3.0  3.0 

0.0  0.0 -1.6 19.0 0.0 -17.4 B8g إجمالي الادخار         

0.0  0.0 -1.6 19.0 -5.9 -11.5 B8g (الفعلي) الادخار الإجمالي         

0.0  0.0   5.9 -5.9 B8g (المحتسب) الادخار الإجمالي         

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 -1.6 19.0 0.0 -17.4 B9 /(+)صــافي  صـافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

              

0.0  0.0 -1.6 19.0 -5.9 -11.5 B9  صـــــافي الإقراض(+)/صـــــافي
  ) (الفعلي)-الاقتراض(

              

0.0  0.0   5.9 -5.9 B9   صـــــافي الإقراض(+)/صـــــافي
  ) (المحتسب)-الاقتراض(

              

 الحساب المالي

              B9   صـــــافي الإقراض(+)/صـــــافي
  )-الاقتراض(

-17.4 0.0 19.0 -1.6 0.0  0.0 

              B9   صـــــافي الإقراض(+)/صـــــافي
  ) (الفعلي)-الاقتراض(

-11.5 -5.9 19.0 -1.6 0.0  0.0 

              B9  صـــــافي الإقراض(+)/صـــــافي
  ) (المحتسب)-الاقتراض(

-5.9 5.9   0.0  0.0 

0.0  0.0 -1.6 16.0 -2.9 -11.5 F2 العملة والودائع         

3.0  3.0  3.0   F63  اســـــــــــتحقاقات المعاشـــــــــــات
  التقاعدية

 3.0   3.0  3.0 

5.9  5.9   5.9  F64  مطالبــة صــندوق المعاشــات
علــــــــى مــــــــديري التقاعديــــــــة 
  التقاعديةالمعاشات 

5.9    5.9  5.9 
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 4.1  4.1    4.1  من زيادة الخدمة الجارية   4.1   4.1  4.1

     1.8  1.8    1.8  من زيادة الخدمة السابقة   1.8   1.8  1.8
وحــــدة) في حســــاب  19.0ويســــجل صــــافي اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي (  د)(  

كمبــالغ مســتحقة الــدفع مــن الأســر المعيشــية ومســتحقة القــبض لصــناديق التوزيــع الثــانوي للــدخل 
صــافي اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي المســتحقة الــدفع مــن الأســر المعاشــات التقاعديــة. ويشــمل 

وحــــدات)،  10.0الفعليــــة في صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة (العمــــل المعيشــــية اشــــتراكات أربــــاب 
لأن جميـــع اشـــتراكات  وحـــدة)، 4.1الضـــمان الاجتمـــاعي (واشـــتراكات أربـــاب العمـــل المحتســـبة في 

مـــن الأســـر المعيشـــية إلى نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي. التـــأمين الاجتمـــاعي تســـجل بوصـــفها مدفوعـــة 
ــــ ــــافع المعاشــــات التقاعدي ــــتي دفعهــــا وتســــجل من ــــافع معا 16.0الصــــندوق (ة ال شــــات وحــــدة) كمن

  ؛المعاشات ومستحقة القبض للأسر المعيشيةمديري صناديق  من تقاعدية أخرى مستحقة الدفع

وحــــدة)   0.6صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة محــــددة المنــــافع (مخرجــــات ســـجل تو   )ـه(  
اســــتخدام الـــدخل المتــــاح. ويســــجل هــــذا للأســـر المعيشــــية في حســــاب كنفقـــات اســــتهلاك ــــائي 

وحـــــدات)  3.0في اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة (الحســـــاب أيضـــــا كتعـــــديل مقابـــــل التغـــــير 
التعامـل المـزدوج مـع المعاشـات التقاعديـة كتحـويلات لكفالة بقاء إجمالي الادخـار بـدون تغيـير عنـد 

  كأصول مالية؛جارية، واستحقاقات المعاشات التقاعدية 

وبمــا أنــه لا توجــد أي معــاملات للحســاب الرأسمــالي، فــإن صــافي الإقراض/صــافي   و)(  
  الحساب الرأسمالي هو نفسه إجمالي المدخرات في حساب استخدام الدخل المتاح؛الاقتراض في 

ويســـجل الحســـاب المـــالي التغـــيرات في العملـــة والودائـــع والتغـــيرات في مســـتحقات   ز)(  
لمختلـــف القطاعـــات. وبمـــا أن أربـــاب العمـــل يتحملـــون تبعـــات أي نقـــص في المعاشـــات التقاعديـــة 

التقاعديـــة، فـــإن الحســـاب المـــالي يســـجل أيضـــا مبلـــغ الـــنقص في تمويـــل تمويـــل صـــناديق المعاشـــات 
كمطالبـــة مـــن الصـــناديق علـــى أربـــاب العمـــل. وهـــذه المطالبـــة تشـــمل وحـــدات)  5.9الصـــناديق (

 1.8وحـــدات) والمطالبــــة مــــن زيــــادة الخدمــــة الســــابقة ( 4.1(المطالبـــة مــــن زيــــادة الخدمــــة الجاريــــة 
الحســاب المــالي هــي مقابلــة لبنــود في حســابات أخــرى، أو هــي وحــدة). وبمــا أن البنــود الــواردة في 
الخصـــوم، فـــإن صـــافي الإقراض/صـــافي الاقـــتراض يكـــون مطابقـــا و تعكـــس فقـــط تبـــادلا في الأصـــول 

الاقـــتراض في الحســـاب الرأسمـــالي، وإن كانـــت الفـــروق في مصـــادر البيانـــات لصـــافي الإقراض/صـــافي 
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المعــاملات يمكـــن أن تــؤدي، في الممارســة العمليـــة، إلى اختلافــات بــين تقـــديرات وتوقيــت تســجيل 
  لحسابين.الإقراض/صافي الاقتراض في هذين اصافي 

  
حســاب اســتحقاقات المعــاش التقاعــدي فــي نظــم المعاشــات التقاعديــة المحــددة المنــافع     

  المنافع المتراكمة والمتوقعةباستخدام التزامات 

تقـــوم علـــى  )78(يســـتخدم العديـــد مـــن نظـــم المعاشـــات التقاعديـــة المحـــددة المنـــافع صـــيغة  3-465
ر أساســي في تحديــد تلــك المنــافع. وهــذا يعــني أن علــى متوســط المرتبــات، كعنصــالمرتــب الأخــير أو 

اســـتحقاقات المعـــاش التقاعـــدي المتراكمـــة وتأخـــذ مســـتوى أي زيـــادة في الأجـــور تزيـــد مـــن مجمـــوع 
هــي تبعــات  الفــرد المعــني، ولكــن مــاالأجــور الجديــد في الاعتبــار. ويمثــل ذلــك مزايــا هامــة للموظــف 

  لتقاعدية؟ذلك على التزامات رب العمل بالنسبة للمعاشات ا

في هـــــذه المناقشـــــة: ـــــج  يـــــةســـــبة مصـــــطلحين اكتـــــواريين لهمـــــا أهمتســـــتخدم مهنـــــة المحا  3-466
المتوقعــة، وــج التزامــات المنــافع المتراكمــة. والفــرق الرئيســي بــين منهجــي التجميــع التزامــات المنــافع 

ت المنـــافع المتوقعـــة، الأجـــور. ففـــي حالـــة ـــج التزامـــاهـــذين يتعلـــق بمعاملـــة الزيـــادات المســـتقبلية في 
الترقيـات أو نتيجـة زيـادة إمـا نتيجـة  -تؤخذ في الاعتبار التـام زيـادات الـدخل المسـتقبلية (المتوقعـة) 

عامــة في الأجــور والمرتبــات لأســباب متنوعــة مثــل مواكبــة التضــخم، أو تقاســم مكاســب الإنتاجيــة 
جــــور أو في ظــــروف ســــوق العمــــل. المــــوظفين، أو نتيجــــة تغــــيرات في الحــــد الأدنى القــــانوني للأمــــع 

المنـــافع المتوقعـــة افتراضـــات بشـــأن زيـــادات الـــدخل المســـتقبلية وبالنســـبة للفـــرد، يضـــع ـــج التزامـــات 
سـنة  20فـإذا كـان قـد عمـل التي يـرجح أن يتلقاهـا الشـخص ويحسـب مرتبـه النهـائي وفقـا لـذلك. 

صــف مــن مرتبــه النهــائي، ســنة عمــل متوقعــة، فــإن ذلــك الــنهج يخفــض إلى الن 40فقــط مــن أصــل 
ويحســب اســـتحقاقه مـــن المعــاش التقاعـــدي كمـــا لــو كـــان مرتبـــه الحــال هـــو مرتبـــه الأخــير. أمـــا ـــج 

لا يأخــذ في الاعتبــار ســوى القيمــة الحاليــة للمنــافع المكتســبة حــتى التزامــات المنــافع المتراكمــة، فهــو 
وهـــو يمثـــل المبلـــغ الـــذي يمكـــن الآن. وهـــو لا يأخـــذ في الاعتبـــار أي زيـــادات مســـتقبلية في الأجـــر. 

للموظـــف أن يســـتلمه إذا مـــا قـــرر مغـــادرة العمـــل غـــدا، ويمكـــن اعتبـــاره أساســـا لتقيـــيم صـــافي قيمـــة 
الشــخص، في حالــة تســوية قضــية طــلاق، مــثلا. وإذا كانــت التزامــات المنــافع المتراكمــة لشــخص مــا 

داد بمــرور الوقــت. وبالنســبة للموظــف فــإن التزامــات منافعــه المتوقعــة تــز تــزداد تــدريجيا بزيــادة مرتبــه، 
التزامـات المنــافع المتراكمـة حـتى تـاريخ بلوغــه الفـرد، تكـون التزامـات المنـافع المتوقعــة دائمـا أعلـى مـن 

ـــافع تـــاريخ التقاعـــد، وعنهـــا ترتفـــع قيمـــة التزامـــات المنـــافع المتراكمـــة إلى مســـتوى قيمـــة  التزامـــات المن

__________ 

في المائـة مضــروبة في عــدد ســنوات  1.5صــيغة المعاشــات التقاعديــة أن تحـدد منــافع التقاعــد، في مســتوى ليمكـن   )78(  
  الخدمة مضروبة في مرتب السنة النهائية، على سبيل المثال.
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ـــافع المتوقعـــة المتوقعـــة. ومـــن وجهـــة نظـــر مـــدير نظـــا م المعاشـــات التقاعديـــة، يمثـــل ـــج التزامـــات المن
حــذرا في قيــاس مــا ســيكون عليــه مســتوى اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة في ايــة خيــارا أكثــر 

نظــر الفــرد، يمثــل ــج التزامــات المنــافع المتراكمـــة المطــاف. وعلــى العكــس مــن ذلــك، ومــن وجهــة 
زيـــادات كبـــيرة في ه المخـــاطرة بفقـــدان فرصـــة الاســـتفادة مـــن جـــا أكثـــر حـــذرا في ســـياق تكـــون فيـــ

  الأجر في المستقبل مخاطرة كبيرة.

ويبـدو للوهلـة الأولى أن مسـتوى اسـتحقاقات المعاشـات التقاعديـة لشـركة مـا ينبغـي أن   3-467
اســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة لكــــل موظــــف، وبالتــــالي فــــإن مجمــــوع تقــــديرات يكــــون مجمــــوع 

مجمــوع تقــديرات التزامــات المنــافع المتراكمــة، وأنــه المنــافع المتوقعــة يكــون أعلــى بكثــير مــن  التزامــات
يصــحّ بالضــرورة  الفــرد لاســيتطور بسلاســة أكــبر بمــرور الــزمن. ولكــن مــا يصــحّ بالنســبة للموظــف 

موعـــة مــــن المــــوظفين. فلنفــــترض أن علــــى رب عمــــل مــــا مســــؤولية المعاشــــات التقاعديــــة لخمــــس 
ن الأشــــخاص، وأربــــع رتــــب مــــن المــــوظفين، ومجموعــــة واحــــدة مــــن المتقاعــــدين، ونفــــترض مــــفئــــات 

مـــن الأفـــراد. ولنفـــترض أن في ســـنة مـــا يتـــوفى المتقاعـــدون؛ للتبســـيط أن لكـــل مجموعـــة نفـــس العـــدد 
اموعـــات الـــثلاث التاليـــة، ويتقاعـــد فيهـــا موظفـــو اموعـــة الأقـــدم، ويترقـّــى فيهـــا جميـــع مـــوظفي 

وعــة مــن المــوظفين الجــدد في أدنى مســتوى. ويصــبح كــل واحــد مــن المــوظفين في وتوُظــف فيهــا مجم
حالـــة أحســـن ممـــا كـــان عليـــه قبـــل الترقيـــة، ولكـــن الالتزامـــات الكليـــة لـــرب العمـــل لا تتغـــير. فـــالأثر 

المنـافع المتراكمـة هـو مزيـد مـن السلاسـة في مجمـوع الاسـتحقاقات الـتي الذي يحدثه تجميع التزامـات 
المتوقعــة، ولا تكــون بالضــرورة أكثــر تقلبــا. مــن القيمــة التجميعيــة لالتزامــات المنــافع  تظــل أدنى قيمــة

التزامــات بــل قــد تكــون في الواقــع أكثــر اســتقرارا. وعلــى العكــس مــن ذلــك، يمكــن أن يكــون ــج 
المنــافع المتوقعــة متقلبــا في حالــة عــدم حــدوث زيــادة متوقعــة في الأجــور، أو عنــدما يخــرج الموظفــون 

  تقاعدية لأن مدير النظام أو رب العمل ألغى النظام أو توقف عن العمل.ظام معاشات من ن

وفي حــين أن التزامــات المنــافع المتراكمــة في حالــة الموظــف الفــرد تتســم بتغــيرات تدريجيــة   3-468
ـــة مجموعـــة مـــن عنـــد  حـــدوث زيـــادات في الأجـــور، فـــإن التـــأثير يكـــون أكثـــر ســـلالة بكثـــير في حال

حالــة بقـاء مجموعـة مــن المـوظفين مـن نفــس الفئـة العمريــة في مـن نفــس الفئـة العمريـة. وفي المـوظفين 
أدنى بكثــير مــن تقــديرات التزامــات الشــركة طــوال حيــام المهنيــة، تكــون التزامــات المنــافع المتراكمــة 

يكــون أســرع ة المنــافع المتوقعــة في الســنوات الأولى، ولكــن معــدل الزيــادة في التزامــات المنــافع المتراكمــ
مــن مثليــه في التزامـــات المنــافع المتوقعـــة، بحيــث تتســاوى مجموعتـــا التقــديرات مباشـــرة قبــل التقاعـــد. 

مجموعـات عمريـة مـن المـوظفين ممـن لهـم فـترات متفاوتـة مـن الخدمـة لـدى الشـركة يجعـل والجمع بـين 
  المتوقعة، أيضا.الموظفين أقرب لالتزامات المنافع التزامات المنافع المتراكمة لجميع 
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المتراكمــــة وطالمــــا بقــــي هيكــــل الرتــــب في الشــــركة علــــى حالــــه، فــــإن التزامــــات المنــــافع   3-469
الشـــركة ووظفـــت عـــددا  والتزامــات المنـــافع المتوقعـــة ســـيتطوران بشـــكل متماثـــل تقريبـــا. وإذا توســـعت 

ـــدنيا، فـــإن التزامـــات  ـــافع المتوقعـــة ســـتزداد بســـرعة أكـــبر كبـــيرا مـــن المـــوظفين الجـــدد في الرتـــب ال المن
المتراكمـــــة، لأن التزامـــــات المنـــــافع المتوقعـــــة تضـــــع شـــــكل ملحـــــوظ مـــــن ازديـــــاد التزامـــــات المنـــــافع وب

المــوظفين ولمــدى تــرقيهم في ســلم الرتــب، في حــين أن التزامــات المنــافع تقــديرات لفــترة بقــاء أولئــك 
وإذا تكتفــي بتســجيل اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة المتراكمــة في ســنة العمــل الأولى. المتراكمــة 

ترقـــــي ، فـــــإن ذلـــــك ســـــيخفض مـــــن احتمـــــالات مـــــديريهاقـــــررت الشـــــركة تقلـــــيص عـــــدد موظفيهـــــا 
المتوقعـــة. أمـــا التزامـــات المنـــافع المــوظفين، وســـيُدخل بالضـــرورة تغيـــيرا إلى الأدنى في التزامـــات المنــافع 

لتـــالي، ، ولا تتـــأثر تقــديراا، با“الحاصـــل فعــلا”المتراكمــة فهــي تعكـــس ببســاطة المعـــاش التعاقــدي 
  بقرار التقليص.

الموظـــف، إذا ومـــع ذلـــك، فـــإن الســـؤال المطـــروح هـــو كيفيـــة تســـجيل أثـــر الترقيـــة علـــى   3-470
مــن صــيغ التعامــل مــع الزيــادة اســتُخدم التســجيل بطريقــة التزامــات المنــافع المتراكمــة. وأي صــيغة  مــا

ة تفـــترض مـــن الاســـتثمار هـــي صـــيغعلـــى أـــا شـــكل مـــن أشـــكال تعويضـــات العـــاملين أو دخـــل 
الاســتحقاقات الفرديــة، ولكــن بــدون النظــر في الآثــار تمثــل مجمــوع املــة جديــد أن الاســتحقاقات 
مثـــــل توقـــــف شـــــخص عـــــن العمـــــل أو عـــــدم حصـــــوله علـــــى ، امـــــلاتالفرديـــــة الأخـــــرى علـــــى 

لم يعمــل فــترة كافيــة، أو وفاتــه قبــل بلوغــه ســن التقاعــد. والحــل اســتحقاقات معــاش تقاعــدي لأنــه 
ــــذلك البســــ ــــات في الوحــــدة ككــــل، كتغــــير في الأســــعار، يط والكــــافي ل ــــر الترقي هــــو التعامــــل مــــع أث

  التغير في حساب إعادة التقييم.وتسجيل ذلك 

فـلا يلـزم إدخـال وإذا اختيرت طريقـة التزامـات المنـافع المتوقعـة كطريقـة التقيـيم المفضّـلة،   3-471
تغـيرّ هيكـل المؤسسـة بشـكل ول، إلا في حالـة تعديل في حساب التغيرات الأخـرى في حجـم الأصـ

التقـديرات العاديـة لاشـتراكات رب العمـل في نظـام يغيرّ فرص الترقية. ومن ناحيـة أخـرى، سـتكون 
تعويضـــات العـــاملين دائمـــا أعلـــى مـــن التقـــديرات الـــتي توضـــع في التـــأمين الاجتمـــاعي الداخلـــة في 

لزيـــادة في اســـتحقاقات المعـــاش التقاعـــدي الـــتي تحـــدد المنـــافع المتراكمـــة، لأن اإطـــار نظـــام التزامـــات 
المتوقعـة ولـيس الاشتراكات تقوم على مرتـب افتراضـي محسـوب علـى أسـاس التزامـات المنـافع حجم 

  على أساس مرتب فعلي.
  

بــــنظم التــــأمين الاجتمــــاعي التــــي تــــدفع منــــافع  رتبطــــةمخرجــــات المقياســــات الحجــــم لل    
  معاشات تقاعدية

الأوليــة، بــنظم التــأمين الاجتمــاعي والمحســوب مــن البيانــات  رتبطــةالخرجــات المقــاس ت  3-472
الأســـــعار. إزالــــة آثـــــار تغــــيرّ خرجـــــات بالأســــعار الجاريــــة. وينبغـــــي في حســــاب قياســـــات حجــــم الم
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المســـتخدمة في حســـاب وتتوقـــف الطريقـــة المســـتخدمة في حســـاب قياســـات الحجـــم علـــى الطريقـــة 
التكـــاليف، يمكـــن لهيئـــة كمجمـــوع   ةالمحســـوبمخرجـــات بالنســـبة للبالأســـعار الجاريـــة. و خرجـــات الم

باســــتخدام مؤشــــر مركــــب خرجــــات لــــك المتإعــــداد البيانــــات أن تنظــــر في إزالــــة أثــــر التضــــخم مــــن 
مـن رسـوم صـريحة،  ةالمشـتقمخرجـات لللأسعار المدخلات للتوصل إلى قياسـات الحجـم. وبالنسـبة 

التضــخم باســتخدام مؤشــر أســعار مناســب. وفي  يمكــن الحصــول علــى قياســات الحجــم بإزالــة أثــر
التــأمين علــى الحيــاة، يمكــن وضــع تقــديرات مخرجــات باســتخدام صــيغة خرجــات حالــة حســاب الم

فـــترة الأســـاس، مـــن خـــلال نمـــو حجـــم اشـــتراكات مخرجـــات لقياســـات الحجـــم عـــن طريـــق اســـتقراء 
الاجتمــاعي عــن  الحصــول علــى قياســات حجــم اشــتراكات الضــمانالضــمان الاجتمــاعي. ويمكــن 

  التضخم باستخدام مؤشر أجور مناسب.طريق إزالة أثر 

التـــــــأمين ويمكــــــن الحصــــــول علــــــى قياســـــــات الحجــــــم لرســــــوم الخدمـــــــة المرتبطــــــة بــــــنظم   3-473
أثـــر التضـــخم مـــن الاجتمـــاعي غـــير المقيمـــة الـــتي تـــدفع منـــافع معاشـــات تقاعديـــة، عـــن طريـــق إزالـــة 

مركــب يشــمل مؤشــرات أســعار ، باســتخدام مؤشــر أســعار واردات رســوم الخدمــة بالأســعار الجاريــة
الأســعار، قبــل اســتخدامها، إلى تعــديلها وفــق لتلــك الرســوم مــن بلــدان شــريكة. وتحتــاج مؤشــرات 

كـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في اســـتقراء ذلـــك، يمأســـعار الصـــرف الســـائدة. وكبـــديل عـــن 
مــن خــلال النمــو المســجل لمؤشــر حجــم مركــب  تلــك بالأســعار الجاريــةالــواردات مــن رســوم الخدمــة 

أو حجــــم الصــــادرات مــــن رســــوم الخدمــــة تلــــك مــــن بلــــدان خرجــــات حجــــم الميشــــمل مؤشــــرات 
البيانــات متاحــة مــن البلــدان الشــريكة، فإنــه يمكــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن شــريكة. وإذا لم تكــن 

رســـوم الخدمـــة مخرجـــات  اســـتخدام مؤشـــرات أســـعار تُســـتخدم في إزالـــة أثـــر التضـــخم مـــنتنظـــر في 
مــن رســوم الخدمـة المنتَجـة محليــا بالأسـعار الجاريــة، أو اسـتقراء قيمــة فـترة الأســاس مـن الــواردات مـن 

  محليا. المنتَجةخلال نمو حجم رسوم الخدمة 
  

  الجدول التكميلي عن نظم المعاشات التقاعدية في التأمين الاجتماعي    

الفصــــل، تنقســــم نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي إلى نظــــم مثلمـــا ســــبقت الإشــــارة في هــــذا   3-474
  ونظم للتأمين الاجتماعي عدا الضمان الاجتماعي مرتبطة بالتوظيف.للضمان الاجتماعي، 

وأهـــم الـــنظم الـــتي تقـــع في إطـــار التـــأمين الاجتمـــاعي، هـــي نظـــم المعاشـــات التقاعديـــة   3-475
ة علــــى أســـاس الـــدفع أولا بـــأول، فــــإن الضـــمان الاجتمــــاعي يتلقـــى تمويلـــه في العـــادولكـــن بمـــا أن 

الضـــمان الاجتمـــاعي لا تظهـــر عـــادة في نظـــام اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة الناتجـــة في إطـــار 
الاجتمــاعي وفي الحســابات القوميــة. ولــو كانــت جميــع البلــدان تقــدم منــافع مماثلــة في إطــار الضــمان 

دوليــا ســهلة نســبيا. ولكــن تلــك ليســت إطــار الــنظم الــتي يــديرها القطــاع الخــاص، لكانــت مقارنتهــا 
  والتصورات الوطنية لما هو مشمول بالضمان الاجتماعي متباينة جدا.هي الحالة، 
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وهنــــاك مشــــكلتان تحــــولان دون إظهــــار اســــتحقاقات الضــــمان الاجتمــــاعي في نظــــام   3-476
ون متاحـــة الأولى، هـــي أن التقـــديرات الموثـــوق ـــا للاســـتحقاقات قـــد لا تكـــالحســـابات القوميـــة. 

بالنســـبة للـــنظم الـــتي يـــدريها القطـــاع بســـهولة، في حـــين أن تلـــك التقـــديرات متاحـــة بشـــكل متزايـــد 
الخـــاص. والثانيـــة، هـــي أنـــه يمكـــن الـــتحجج بـــأن تلـــك التقـــديرات محـــدودة الفعاليـــة عنـــدما يكـــون 
بمقـــــدور الحكومـــــة تغيـــــير الأســـــاس الـــــذي تتحـــــدد وفقـــــه الاســـــتحقاقات، لكـــــي تبُقيهـــــا في حـــــدود 

غـــير أن تبعـــات القبـــول بإظهـــار اســـتحقاقات الـــنظم الـــتي يـــديرها القطـــاع ســـمح بـــه ميزانياـــا. ت مـــا
الاجتمـاعي يعـني أن بعـض البلـدان سـوف تـدرج الجـزء الخاص وعـدم إظهـار اسـتحقاقات الضـمان 

ن يــدرج منهــا إلا الــبعض الآخــر لــالأكــبر مــن اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة في الحســابات وأن 
  ليلة.القلّة الق
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  5-3الإطار 
  (أ)مقارنة طريقتي التزامات المنافع المتراكمة والتزامات المنافع المتوقعة

يمكــــن توضــــيح الفــــروق بــــين طــــريقتي التزامــــات المنــــافع المتراكمــــة، والتزامــــات المنــــافع المتوقعــــة باســــتخدام نظــــام معاشــــات   
ثــلاث ســنوات، ويتقاعــدون في الســنة الرابعــة، ويقضــون لمــدة  تقاعديــة افتراضــي. يعمــل المشــتركون في نظــام المعاشــات التقاعديــة

وحـــدة.  25000.0في المائـــة في كـــل فـــترة بدايـــة مـــن مســـتوى  5ســـنة كمتقاعـــدين في الســـنة الخامســـة. وينمـــو مـــرتبهم بنســـبة 
قاعـدي المسـتحقة المنافع فوري، ولا توجد فترات انقطـاع عـن الخدمـة، ولا يوجـد تقاعـد مبكـر. وتبلـغ منـافع المعـاش التواكتساب 

في المائـــــــــــــــــــــــــة.   15.0 المرتب النهائي. ويبلغ سعر الفائدةفي المائة من المرتب مضروبة في عدد فترات الخدمة مضروبة في  10
  وتتمثل الممارسة الاكتوارية المتبعة في اشتراط دفع زيادة الخدمة الجارية في بداية كل فترة.

حياتــــه الوظيفيــــة وتقاعــــده. وفيمــــا يلــــي الخطــــوات لحســــاب التزامــــات مشــــتركِا وحيــــدا خــــلال  1-5-3ويتبــــع الجــــدول   
  المعاشات التقاعدية:

  .التقاعدية المعاشات صيغة باستخدام المستحقة التقاعد منافع تحديد  •  
  .التقاعد تاريخ في التقاعد لمنافع الحالية القيمة إيجاد  •  
  . حاليا) التقاعدي المعاش التزامات( التقاعد لمنافع الحالية القيمة إيجاد  •  

ــــافع التقاعــــد المســــتحقة في الســــنة الثانيــــة، حســــب طريقــــة التزامــــات المنــــافع المتراكمــــة،    علــــى ســــبيل المثــــال، تحُســــب من
 25000.0في المائـة مضــروبة في سـنة واحــدة مضــروبة في  10.0 وحـدة) باســتخدام صـيغة المعاشــات التقاعديــة: 2500.0(

وحـــدة أيضـــا القيمـــة الحاليـــة لمنـــافع التقاعـــد المســـتحقة في تـــاريخ التقاعـــد، لأنـــه يفُـــترض أن فـــترة  2500.0وحـــدة. ويمثـــل مبلـــغ 
ـــافع التقاعـــد في الســـنة الثانيـــة (التقاعـــد ســـتكون ســـنة واحـــدة.  ) 2500.0مضـــروبة في  1890.4وتحُســـب القيمـــة الحاليـــة لمن

التزامـــات المعاشـــات التقاعديـــة وفـــق طريقـــة التزامـــات . ويمكـــن اتبـــاع نفـــس الخطـــوات لحســـاب 2)1.15(/2500.0بالصـــيغة 
المتقاضـــى في الســــنتين الثانيــــة المنـــافع المتراكمــــة في الســـنتين الثالثــــة والرابعـــة، باســــتثناء أن المرتــــب النهـــائي المســــتخدم هـــو المرتــــب 

  والثالثة، وأنه يلزم استخدام معاملات خصم مختلفة.

قعــة، تتبــع نفــس الخطــوات أيضــا لحســاب التزامــات المعاشــات التقاعديــة في الســنة وفي حالــة طريقــة التزامــات المنــافع المتو   
  الفترة.وحدة في كامل  27562.5الثانية، باستثناء أن المرتب النهائي المستخدم هو 

  وفيما يلي الخطوات المتبعة لحساب زيادة الخدمة الجارية:   

  باستخدام البيانات عن منافع التقاعد المستحقة. شات التقاعديةالمعا استحقاقات في الزيادة تحديد  •  
 التـاريخ مـن اعتبـارا الجاريـة الخدمـة زيـادة علـى للحصـول التقاعديـة المعاشـات اسـتحقاقات في للزيـادة الحاليـة القيمـة إيجاد  •  

  .الحالي
تحقاقات المعاشــــات علـــى ســــبيل المثــــال، وباســــتخدام طريقــــة التزامــــات المنـــافع المتراكمــــة، يمكــــن حســــاب الزيــــادة في اســــ  

وحــدة) وفي الســنة الثانيــة  5250.0الثالثــة (التقاعديــة في الســنة الثانيــة بوصــفها الفــرق بــين منــافع التقاعــد المســتحقة في الســنة 



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 336 

 

وحــدة). ثم تخُصــم هــذه الزيــادة للحصــول علــى زيــادة الخدمــة الجاريــة في الســنة الثانيــة. ويمكــن اســتخدام ــج مماثــل  2500.0(
   الجارية وفق طريقة التزامات المنافع المتوقعة.الخدمة لحساب زيادة 

ولكـــل ســـنة مـــن ســـنوات الخدمـــة، تحُســـب زيـــادة الخدمـــة الســـابقة بضـــرب ســـعر الفائـــدة في مجمـــوع التزامـــات المعاشـــات   
الخدمــة الســابقة في  المنــافع المتراكمــة، تحُســب زيــادةالتقاعديــة وزيــادة الخدمــة الجاريــة. فعلــى ســبيل المثــال، ووفــق طريــق التزامــات 

وحــدة) وزيــادة  1890.0في المائــة) في مجمــوع التزامــات المعــاش التقاعــدي المقابلــة ( 15.0الســنة الثانيــة بضــرب ســعر الفائــدة (
وحـــدة). ويمكـــن اســـتخدام ـــج مماثـــل لحســـاب زيـــادة الخدمـــة الجاريـــة وفـــق طريقـــة التزامـــات المنـــافع  2079.4الجاريـــة (الخدمـــة 

نتيجــة افــتراض أن زيــادة الخدمــة الجاريــة تــُدفع في بدايــة ل زيــادة الخدمــة الجاريــة في حســاب زيــادة الخدمــة الســابقة المتوقعــة. وتــدخ
  السنة.

وفي الجــــدول، يمكــــن ملاحظــــة أن التزامــــات المنــــافع المتوقعــــة تفــــوق في البدايــــة التزامــــات المنــــافع المتراكمــــة وأن قيمتيهمــــا   
المتوقعــة، أعلــى مــن مثيلتهــا وفــق التزامــات المنــافع المتراكمــة الخدمــة الجاريــة، وفــق التزامــات المنــافع تتســاويان عنــد التقاعــد. وزيــادة 

 نة الأخيرة من الحياة الوظيفية.في البداية، ثم تصبح أدنى منها في الس

  1-5-3 الجدول
  اة موظف افتراضيةمقارنة بين طريقتي التزامات المنافع المتراكمة والتزامات المنافع المتوقعة في حي

  السن
الراتــــــــــــــــــــــــــــب 

  المدفوع

منــــــــــــــــــــــــــــــــــافع 
المعـــــــــــــــــــــــــــــاش 
التقاعـــــــــــــدي 

  المدفوعة

  زيادة الخدمة السابقة  زيادة الخدمة الجارية  التزامات المعاش التقاعدي  منافع المعاش التقاعدي المستحقة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتوقعة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 
المتوقعـــــــــــــــــــــة/ 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتوقعة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 
المتوقعـــــــــــــــــــــة/ 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتوقعة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 
المتوقعـــــــــــــــــــــة/ 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتراكمة

التزامـــــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــــــافع 

  المتوقعة

التزامــــــــــــــــات 
المنــــــــــــــــــــــــــــافع 
المتوقعــــــــــــــــــة/ 

  المتراكمة
1 

25000.

0 

0.0 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 1643.8 1812.3 1.10 246.6 271.8 1.10 

2 

26250.

0 

0.0 2500.0 2756.3 1.10 1890.4 2084.1 1.10 2079.4 2084.1 1.00 595.5 625.2 1.05 

3 

27562.

5 

0.0 5250.0 5512.5 1.05 4565.2 4793.5 1.05 2625.0 2396.7 0.91 1078.5 1078.5 1.00 

4 0.0 8268.8 8268.8 8268.8 1.00 8268.8 8268.8 1.00 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 

5 0.0 0.0 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 
    

. ورب العمـــل الـــذي 1-5-3نظـــام معاشـــات تقاعديـــة يتســـم بـــنفس الســـمات الـــواردة في الجـــدول  2-5-3ويســـتخدم الجـــدول   
ويتوقـف حـتى السـنة الخامسـة. ثم يتوقـف تعيـين المـوظفين الجـدد يشغّل النظام يبـدأ بعشـرة مشـتركين جـدد ويضـيف عشـرة آخـرين كـل سـنة 

التزامــات  ، كنســبة مئويــة مــن المرتبــات ووفــق طريقــةالمقاســةالنظــام في الســنة التاســعة. ومــع تقــدم المــوظفين في العمــر، ترتفــع تكلفــة الخدمــة ا
إن قيـاس تكلفـة المنافع المتراكمة، بأسرع من مثيلتها وفق طريقة التزامات المنافع المتوقعـة. وإذا كـان التـوزعّ العمـري متمـاثلا بـين المـوظفين، فـ

وتكــون طريقــة التزامــات المنــافع  المتراكمــة يكــون أعلــى مــن مثيلــه وفــق طريقــة التزامــات المنــافع المتوقعــة،الخدمــة وفــق طريقــة التزامــات المنــافع 
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ل طريقـــة شـــكل اشـــتراكات محتســـبة، في حـــين تميـــالمتراكمـــة تميـــل إلى عـــزو نمـــو اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة أكثـــر إلى التعويضـــات في 
  التزامات المنافع المتوقعة إلى عزوها أكثر إلى دخل الاستثمار المحتسب والمكتسب على التزامات منافع النظام.

  2-5-3 الجدول
مقارنة بين طريقتي التزامات المنافع المتراكمة والتزامات المنافع المتوقعة لنظام معاشات تقاعدية افتراضي من بدايته إلى نهايته 

  عدد المشتركين، والنسب، والنسب المئوية)ات، باستثناء (بالوحد

 المرتبات المدفوعة السنة
منــــــــــاـفع المعاشـــــــــــاـت 

 التقاعدية المدفوعة

 التزامات المعاش التقاعدي منافع المعاش التقاعدي المستحقة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتراكمة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة/المتراكمة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتراكمة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة/المتراكمة

1 250000.0 0.0 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 

2 512500.0 0.0 25000.0 27562.5 1.10 18903.6 20841.2 1.10 

3 788125.0 0.0 77500.0 82687.5 1.07 64555.8 68776.0 1.07 

4 788125.0 82687.5 160187.5 165375.0 1.03 147243.3 151463.5 1.03 

5 788125.0 82687.5 160187.5 165375.0 1.03 147243.3 151463.5 1.03 

6 538125.0 82687.5 160187.5 165375.0 1.03 147243.3 151463.5 1.03 

7 275625.0 82687.5 135187.5 137812.5 1.02 128339.7 130622.3 1.02 

8 0.0 82687.5 82687.5 82687.5 1.00 82687.5 82687.5 1.00 

9 0.0 0.0 0.0 0.0 … 0.0 0.0 … 
  

 زيادة الخدمة الجارية
  زيادة الخدمة الجارية كنسبة مئوية

 المشتركون زيادة الخدمة السابقة من المرتبات

ـــاـفع  التزامـــاـت المن
 المتراكمة

التزامـاـت المنـاـفع 
 المتوقعة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة/المتراكمة

التزامـــــاـت المنـــــاـفع 
 المتراكمة

التزامـــــــــاـت المنـــــــــاـفع 
 المتوقعة

التزامـــــاـت المنـــــاـفع 
 المتراكمة

التزامـــــاـت المنـــــاـفع 
 المتوقعة

التزامـــــاـت المنـــــاـفع 
 المتوقعة/المتراكمة

موظفـــــــــون في 
 متقاعدون الخدمة

 صفر 10 1.10 2718.4 2465.7 7.2 6.6 1.10 18122.8 16437.9

 صفر 20 1.07 8970.8 8420.3 7.6 7.3 1.05 38964.0 37231.9

 صفر 30 1.03 19756.1 19205.6 8.0 8.1 0.99 62931.4 63481.9

63481.9 62931.4 0.99 8.1 8.0 19205.6 19756.1 1.03 30 10 

63481.9 62931.4 0.99 8.1 8.0 19205.6 19756.1 1.03 30 10 

47044.0 44808.6 0.95 8.7 8.3 16740.0 17037.7 1.02 20 10 

26250.0 23967.4 0.91 9.5 8.7 10785.3 10785.3 1.00 10 10 

 10 صفر … 0.0 0.0 … … … 0.0 0.0

 صفر صفر … 0.0 0.0 … … … 0.0 0.0

_________  
      ).2009( Reinsdorf and Lenze) و Reinsdorf )2009هذا الإطار مقتبس من   (أ)  

وبــالنظر إلى اخــتلاف الترتيبــات المؤسســـية الــتي تتبعهــا البلـــدان فيمــا يتعلــق بالمعاشـــات   3-477
بـــأن تنظـــر البلـــدان في تجميـــع جـــدول  2008يوصـــي نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام التقاعديـــة، 
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ل التقاعديـة. ويـرد هـذا الجـدول التكميلـي في الجـدو يبينّ اموعة الكاملة لنظم المعاشـات تكميلي 
  وهو لا يشمل نظم المساعدة الاجتماعية.  .)79(3-115

وتتمثـــــــل إحـــــــدى الوظـــــــائف الرئيســـــــية للجـــــــدول التكميلـــــــي في تزويـــــــد المســـــــتخدمين   3-478
الاقتصــاد الكلــي الرئيسـية البديلــة، مثــل  بتجميـع وبمقارنــة مختلــف متغـيراتبمعلومـات شــاملة تســمح 

لــدى الأســر المعيشــية، أو أرقــام العجــز أو اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة، ومعــدلات الادخــار 
  الديون للحكومة العامة. 

والمنطـــق العـــام وراء وضـــع الجـــدول هـــو عـــرض الأرصـــدة الافتتاحيـــة والختاميـــة لاســـتحقاقات   3-479
للأســر المعيشــية مقابــل التزامــات المعاشــات التقاعديــة في جميــع نظــم المعاشــات الــتي المعاشــات التقاعديــة 

الاجتمـــاعي (بمـــا في ذلـــك الضـــمان الاجتمـــاعي)، والمعـــاملات والتـــدفقات الاقتصـــادية يقـــدمها التـــأمين 
والإغــــلاق، ممــــا يبــــين بصــــورة منهجيــــة التزامــــات المعاشــــات الأخــــرى خــــلال الفــــترة الفاصــــلة بــــين الفــــتح 

التزامـــات المعاشـــات التقاعديـــة اعديـــة لكـــل نظـــام مـــن تلـــك الأنظمـــة. وبالإضـــافة إلى البيانـــات عـــن التق
وهــذه وتراكمهــا، يقــدم الجــدول مؤشــرات أخــرى ذات صــلة يمكــن أن تكــون مفيــدة لمســتخدمي الجــدول. 

ماــا إزاء المنــتَج، والأصــول الــتي تحــتفظ ــا نظــم المعاشــات التقاعديــة، والتغــيرات في التزاخرجــات هــي الم
  والمتصلة بإعادة تقييم الأصول المالية. تلك المعاشات 

  وتميّز أعمدة الجدول بين نظم المعاشات التقاعدية على النحو التالي:  3-480

بحســب نــوع التســجيل: مراكــز وتــدفقات نظــم المعاشــات التقاعديــة المســجلة في   أ)(  
في الأعمـــدة مــــن ألــــف إلى واو)، ومراكــــز نظــــم  (نظــــم المعاشــــات التقاعديــــةالحســـابات الأساســــية 
ــــــة في المعاشــــــات التقاعديــــــة  ــــــي (خطــــــط المعاشــــــات التقاعدي المســــــجلة فقــــــط في الجــــــدول التكميل
  العمودين زاي وحاء)؛ 

بحسب مدير نظام المعاشات التقاعديـة: الحكومـة غـير العامـة (الأعمـدة مـن ألـف   ب)(  
   تديرها الحكومية العامة (الأعمدة من دال إلى حاء)؛المعاشات التقاعدية التيإلى جيم)، ونظم 

بحســب القطــاع المؤسســي: نظــم المعاشــات التقاعديــة المصــنفة في القطاعــات غــير   ج)(  
مــــن ألــــف إلى هــــاء)، ونظــــم المعاشــــات التقاعديــــة بمــــا فيهــــا نظــــم الضــــمان الحكوميــــة (الأعمــــدة 

  وزاي وحاء)؛ (الأعمدة واو القطاع الحكوميالاجتماعي المصنفة في 

__________ 

للجماعـــات الأوروبيـــة، تـــرد معلومـــات تفصـــيلية عـــن كيفيـــة حســـاب الجـــدول التكميلـــي في المكتـــب الإحصـــائي   )79(  
  ).2011والمصرف المركزي الأوروبي (
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بحســـب نـــوع نظـــام المعاشـــات التقاعديـــة: الـــنظم المحـــددة الاشـــتراكات (العمـــودان   د)(  
المحددة المنـافع بمـا فيهـا الـنظم الأخـرى غـير المحـددة الاشـتراكات (الأعمـدة بـاء ألف ودال)، والنظم 

  وهاء وزاي).

ا القطــاع غــير الحكــومي، ويشــمل العمــود ألــف الــنظم المحــددة الاشــتراكات الــتي يــديره  3-481
دال الـنظم المحـددة الاشـتراكات الـتي يـديرها القطـاع الحكـومي العـام. وينبغـي إدراج ويشـمل العمـود 

  الاشتراكات في الحسابات الأساسية.جميع نظم المعاشات التقاعدية المحددة 

ة؛ غــير أنــه ويشــمل العمــود بــاء الــنظم المحــددة المنــافع الــتي تــديرها جهــات غــير حكوميــ  3-482
ـــافع يتضـــمن نظمـــا  هجينـــة للمعاشـــات التقاعديـــة تتضـــمن عناصـــر مـــن كـــل مـــن النظـــام المحـــدد المن

  مجموع العمودين ألف وباء.والنظام المحدد الاشتراكات. والعمود جيم هو 

وتظهـــــر الـــــنظم الـــــتي تـــــديرها الحكومـــــة لموظفيهـــــا والـــــتي تتضـــــمن حســـــاباا الرئيســـــية   3-483
منفصــــلة، متميــــزة عــــن الضــــمان الاجتمــــاعي، في العمــــودين هــــاء وواو. ويبــــينّ معلومــــات محاســــبية 

والعمــود واو الــنظم الــتي تــديرها الحكومــة نفســها. العمــود هــاء الــنظم الــتي تــديرها شــركات التــأمين، 
والــــتي أبُقــــي عليهــــا في ويبــــينّ العمــــود واو الجــــزء مــــن الــــنظم المحــــددة المنــــافع الــــتي تــــديرها الحكومــــة 

لحكوميـــة بشـــكل متميـــز عـــن الـــنظم الـــتي نقُلـــت إلى وحـــدات منفصـــلة أو الـــتي تـــديرها الحســـابات ا
  أخرى نيابة عن الحكومة.مؤسسية وحدة 

ـــــدرج   3-484 ـــــتي لا تن أرصـــــدا ويشـــــمل العمـــــودان زاي وحـــــاء نظـــــم المعاشـــــات التقاعديـــــة ال
ــــة  في الحســــابات القوميــــة ومعاملاــــا أو تــــدفقاا الأخــــرى المتعلقــــة بالتزامــــات المعاشــــات التقاعدي

لموظفيهــــا والمنفصــــلة عــــن الضــــمان الأساســــية. وتــــرد في العمــــود زاي الــــنظم الــــتي تــــديرها الحكومــــة 
والتمييـــز بـــين العمـــودين واو وزاي يقـــوم علـــى  الرئيســـية.الاجتمـــاعي والـــتي لا تظهـــر في الحســـابات 

د حــاء بــنظم الضــمان العمــو مــدى قــرب النظــام مــن النظــام القــومي للضــمان الاجتمــاعي. ويتصــل 
فإضـــــافة الاجتمـــــاعي. ويمثـــــل العمـــــودان زاي وحـــــاء موضـــــع التركيـــــز في هـــــذا الجـــــدول التكميلـــــي: 

التزامات المعاشـات التقاعديـة الـواردة في هـذين العمـودين إلى تلـك الـواردة في الحسـابات الأساسـية 
  بمقارنة البيانات بين البلدان مقارنة أحسن.يسمح 

ع الأعمــدة هــاء وواو وزاي مجمــوع مســؤولية الحكومــة إزاء تــوفير المعاشــات ويبــينّ مجمــو   3-485
لموظفيهـــا. ويمثـــل العمـــود طـــاء مجمـــوع الـــنظم بمـــا فيهـــا نظـــام الضـــمان الاجتمـــاعي. وهـــو التقاعديـــة 

التقاعديـة الـتي اكتسـبتها الأسـر المعيشـية المقيمـة أو الـتي تحـتفظ يـوجز جميـع اسـتحقاقات المعاشـات 
اكتسـبتها الأسـر المعيشـية غـير المقيمـة عمـود يـاء اسـتحقاقات المعاشـات التقاعديـة الـتي ا. ويبين ال

ــا أو الــتي تحــتفظ ــا. وينبغــي إظهــار اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة الــتي اكتســبتها أو تحــتفظ 
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 الأســـر المعيشـــية غـــير المقيمـــة إذا كانـــت ذات أهميـــة بالنســـبة للبلـــد. غـــير أن مصـــادر البيانـــات لهـــذا
  العمود قد تكون ضعيفة.

وتتعلــــــق صــــــفوف الجــــــدول بــــــالمراكز، والمعــــــاملات، والتــــــدفقات الاقتصــــــادية الأخــــــرى   3-486
بالتزامــات المعاشـــات التقاعديــة للـــنظم المــذكورة في الجــدول. وتســـجل اشــتراكات الضـــمان المرتبطــة 

خرجـــــات بالم محتســـــبة. وهنـــــاك مؤشـــــران ذوي صـــــلة يتعلقـــــانالاجتمـــــاعي ســـــواء كانـــــت فعليـــــة أم 
  المعاشات التقاعدية.وبالأصول التي تحتفظ ا نظم المعاشات التقاعدية لتغطية دفع تلك 

  115-3الجدول 
 جدول تكميلي يبين مدى إدراج نظم المعاشات التقاعدية في تسلسل حسابات نظام الحسابات القومية، ومدى استبعادها منه
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  القطاع الحكومي  القطاع الحكوميجهات غير   مدير نظام المعاشات التقاعدية
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  ياء  طاء  حاء  زاي  واو  هاء  دال  جيم  باء  ألف  رقم العمود
  الميزانية العمومية الافتتاحية  

                      استحقاقات المعاشات التقاعدية  1
  المعاملات  

ــــنظم المعاشــــات   2 اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي المتصــــلة ب
  التقاعدية

                    

                      اشتراكات الضمان الاجتماعي الفعلية لأرباب العمل  2-1
                      اشتراكات الضمان الاجتماعي المحتسبة لأرباب العمل  2-2
                      اشتراكات الضمان الاجتماعي الفعلية للأسر المعيشية  2-3
                      مكملات اشتراكات الضمان الاجتماعي للأسر المعيشية  2-4
متراكمـــة اســـتحقاقات معاشـــات تقاعديـــة (اكتواريـــة) أخـــرى   3

  الضمان الاجتماعيفي صناديق 
                    

                      منافع المعاشات التقاعدية  4
                      التقاعديةتسويات التغير في استحقاقات المعاشات   5
نقـــل التغـــيرات في اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة نتيجـــة   6

  الاستحقاقات
                    

التغيـــــيرات في الاســـــتحقاقات نتيجـــــة تغيـــــيرات تفاوضـــــية في   7
  هيكل النظام

                    

  تدفقات اقتصادية أخرى  
                      إعادة التقييم فرووق  8
                      تغييرات أخرى في الحجم  9
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  الميزانية العمومية الختامية  
                      استحقاقات المعاشات التقاعدية  10

  مؤشرات ذات صلة  
                      الناتج  11

  
الرماديـــة إلى أن المعلومـــات تـــرد في الجـــدول  لايـــادم وجـــود بنـــد مناســب. وتشـــير الخالســـوداء إلى عـــالخلايـــا الفارغـــة إلى أن البنـــود تظهـــر في الحســـابات الرئيســية. وتشـــير  لايـــاتشــير الخ  :ملاحظات  

  التكميلي فقط.
  .4-2إلى  1-2مجموع الصفوف من  2ويمثل الصف 

  في حالة تولي الحكومة المسؤولية النهائية عن أي نقص في توفير المعاشات التقاعدية.مماثل للاشتراكات المحتسبة لأرباب العمل  3والصف 
  ناقصا رسوم الخدمة. 4ناقصا الصف  3 و 2مجموع الصفين  5ويمثل الصف 

الرصـــيد الافتتـــاحي لاســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة، وهـــو يعـــادل  1ويمثـــل الصـــف   3-487
الرصـــيد الختـــامي المقابـــل لاســـتحقاقات  10يظهـــر في الصـــف للســـنة الســـابقة. و الرصـــيد الختـــامي 

  المعاشات التقاعدية في اية الفترة المعنية.

اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي الفعليــة المقدمــة مــن  3-2و  1-2ويســجل الصــفان   3-488
ة والمــوظفين. وتظهــر في العمــودين زاي وحــاء اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي الفعليــأربــاب العمــل 

) في الحســــابات 3-2) والمــــوظفين (الصــــف 1-2المقدمــــة مــــن كــــل مــــن أربــــاب العمــــل (الصــــف 
إلا في الجــــدول الأساســــية، في حــــين لا تظهــــر جميــــع البنــــود الأخــــرى الــــواردة في هــــذين العمــــودين 

اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي المحتســبة  2-2). ويســجل الصــف 4التكميلــي (باســتثناء الصــف 
حالـــة الـــنظم المحـــددة المنـــافع. وتقـــاس اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي المحتســـبة لأربـــاب العمـــل في 

أي تغيــــير في اســــتحقاقات  2-2ويســــجل الصــــف لأربـــاب العمــــل عــــادة بوصــــفها البنــــد المـــوازنِ. 
هـــذا الصـــف المعاشـــات التقاعديـــة خـــلال الســـنة غـــير مـــدرج في صـــف آخـــر مـــن الجـــدول. ويغطـــي 

النتيجــة الملاحظــَة لافتراضــات نمذجــة المعاشــات التقاعديــة (معــدل ، تجعــل “آثــار خــبرة”أيضــا أي 
. )80(للأجــــور، ومعــــدل الخصــــم ومــــا إلى ذلــــك) تختلــــف عــــن المســــتويات المفترضــــةالنمــــو الحقيقــــي 

ـــــــنظم المعاشـــــــات التقاعديـــــــة للضـــــــمان هـــــــذه، بالنســـــــبة  “آثـــــــار الخـــــــبرة”وجـــــــدير بالإشـــــــارة أن  ل
هـذا . وقـد بـُني الجـدول بشـكل يجعـل 3 الصـف وإنمـا في 2-2الاجتماعي، لا تسـجل في الصـف 

إلى دخـــــل الملكيـــــة  4-2الصـــــف لا ينطبـــــق علـــــى الـــــنظم المحـــــددة الاشـــــتراكات. ويشـــــير الصـــــف 
ـه عـن طريـق الأسـر المعيشـية أو قطـاع العـالم الخـارجي. المكتسب، أو المحتسب، عن  النظم التي توج

الاجتمــاعي، وســواء كانــت ممولــة أم غــير مان وبالنســبة لجميــع الــنظم المحــددة المنــافع، بمــا فيهــا الضــ
  ممولة، يكون دخل الملكية هذا معادلا لتناقص سعر الخصم الإسمي.

وبـــــــالنظر إلى أن الجـــــــدول التكميلـــــــي يقـــــــدم نظـــــــرة عامـــــــة كاملـــــــة علـــــــى التغـــــــيرات في   3-489
التقاعديــــة خــــلال الفــــترة المحاســــبية، فــــإن هنــــاك حاجــــة إلى صــــف يعــــرض اســــتحقاقات المعاشــــات 

__________ 

  .، لأا تؤثر على تكلفة نظم المعاشات التقاعدية بالنسبة لأرباب العمل2-2هذه في الصف  “آثار التجربة”ترد   )80(  
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الفعليــة في نظــم المعاشــات التقاعديــة الحــالات الــتي لا تكــون فيهــا اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي 
مسـؤولية رب اكتوارية الأساس. وهـذه الحـالات تعكـس الاشـتراكات المحتسـبة (الـتي لا تنـدرج تحـت 

ــــــة مــــــن الضــــــمان  3العمــــــل). ويعــــــرض الصــــــف  ــــــنظم المعاشــــــات التقاعدي المعــــــاملات المحتســــــبة ل
الزيـــادات (الاكتواريـــة) الأخـــرى إلى اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة في نظـــم (مثـــل  الاجتمـــاعي

هــذا الصـــف يمكـــن أن تكـــون موجبـــة أو ســـالبة. المعاشــات مـــن الضـــمان الاجتمـــاعي). والبنـــود في 
يكــون ســعر وتنشــأ الحــالات الســالبة في نظــم المعاشــات التقاعديــة مــن الضــمان الاجتمــاعي عنــدما 

عــدل العائــد الــداخلي للنظــام، مثــل حالــة زيــادة الاشــتراكات إلى مســتوى يفــوق الخصـم أعلــى مــن م
اكتواريــا لتمويــل نقــص نقــدي قصــير المــدة. أمــا القــيم الإيجابيــة فتحــدث عنــدما المســتوى المطلــوب 

النقديــة مــن لا يبــينّ التحــويلات  3والصــف يكــون ســعر الخصــم أدنى مــن معــدل العائــد الــداخلي. 
الحكوميـة، تي تسـجل في الحسـابات الرئيسـية كتحـويلات جاريـة بـين الوحـدات إيرادات الضرائب، ال

 “آثـار التجربـة”أيضـا  3ما لم تكن تؤثر على اسـتحقاقات المعاشـات التقاعديـة. ويسـجل الصـف 
المعاشـــات التقاعديـــة والـــتي تبـــدو فيهـــا النتـــائج الملاحَظـــة لافتراضـــات نمذجـــة الـــتي توجـــد في نظـــم 
وســـعر الخصـــم، ومـــا إلى ذلـــك) تختلـــف عـــن (معـــدل نمـــو الأجـــور الحقيقيـــة،  المعاشـــات التقاعديـــة

  المستويات المفترضة في التقديرات السابقة.

ويعـرض منـافع المعاشـات التقاعديـة المسـتحقة الـدفع خـلال الفـترة.  4ويسجل الصـف   3-490
تراكات والمنــافع. الاشــالتغــيرات الــتي تطــرأ علــى اســتحقاقات المعاشــات التقاعديــة نتيجــة  5الصــف 
ناقصــــا رســــوم الخدمــــة. وهــــذا البنــــد  4ناقصــــا الصــــف  3زائــــدا الصــــف  2ســــاوي الصــــف توهــــي 

  مفاهيميا نفس البند المقيس من الزاوية المالية. الموازنِ، إذا قيس من الزاوية غير المالية، يعادل 

بـــــين  عمليــــات النقـــــل الممكنــــة لاســـــتحقاقات المعــــاش التقاعـــــدي 6ويعــــرض الصـــــف   3-491
التقاعديـة يمكـن أن النظم، سـواء كانـت محليـة أم في العـالم الخـارجي. ونقـل اسـتحقاقات المعاشـات 

التزامـــات المعاشـــات التقاعديـــة يحـــدث في حالـــة تغـــيرّ رب العمـــل، أو إذا تولـــت الحكومـــة مســـؤولية 
  صريحة. لموظفي وحدة غير حكومية من خلال معاملة 

علــــــى صــــــلاحات التفاوضــــــية بشــــــأن المعاشــــــات التقاعديــــــة أثــــــر الإ 7ويبــــــينّ الصــــــف   3-492
  النحو التالي:استحقاقات تلك المعاشات. وتسجل الاصلاحات التفاوضية كمعاملات على 

إذا كانت استحقاقات نظـام معاشـات تقاعديـة مدرجـة في الحسـابات الأساسـية،   أ)(  
ســتحقاقات عــن طريــق التفــاوض مــع نظــام المعاشــات علــى تغيــير شــروط الاووافــق رب العمل/مــدير 

  ؛7هذا التغيير كمعاملة في الجدول التكميلي تحت الصف الموظفين المعنيين، يُسجل 

وإذا لم تكــــــن اســــــتحقاقات نظــــــام معاشــــــات تقاعديــــــة مســــــجلة في الحســــــابات   ب)(  
 العمل/مـدير نظـام المعاشـات علـى إدخـال تغيـير علـى شـروط الاسـتحقاقاتالأساسية، ووافـق رب 
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مـن الجـدول  7المـوظفين المعنيـين، يُسـجل هـذا التغيـير كمعاملـة في الصـف عن طريـق التفـاوض مـع 
  ؛التكميلي

وتســــــجل التغيــــــيرات المتفــــــق عليهــــــا في البرلمــــــان بشــــــأن اســــــتحقاقات المعاشــــــات   ج)(  
  الضمان الاجتماعي كما لو كانت التغييرات حصلت بالتفاوض.التقاعدية في إطار برامج 

التـــــــدفقات الاقتصــــــادية الأخــــــرى كعمليـــــــات إعــــــادة تقيـــــــيم  9 و 8ويبــــــينّ الصــــــفان   3-493
الاجتمـــاعي. ويعـــرض وتغيـــيرات أخـــرى في الحجـــم مرتبطـــة بـــنظم المعاشـــات التقاعديـــة في التـــأمين 

إعــادة تقيــيم وتغيــيرات فــروق في شــكل تفاصــيل التــدفقات الاقتصــادية الأخــرى  116-3الجــدول 
  .أخرى في حجم الأصول

  116-3الجدول 
  إعادة تقييم وتغييرات أخرى في حجم الأصول فروقالتدفقات الاقتصادية الأخرى ك    

 تدفقات اقتصادية أخرى  رقم الصنف

 إعادة التقييم فروق  8

 التغيرات في سعر الخصم المفترض  

 التغيرات في تطورات الأجر الحقيقي المفترض  

 التغيرات في تطورات الأسعار المفترضة  

 تغييرات أخرى في الحجم  9

 تغييرات أخرى في الافتراضات والمواصفات النموذجية  

  تغييرات أخرى  
    
النمـوذج الرئيســية إعــادة التقيـيم هــو التغـيرات الـتي تــدخل علـى افتراضــات فـروق سـبب   3-494

هــــي ســــعر الخصــــم، ومعــــدل . وهــــذه الافتراضـــات 8في الحســـابات الاكتواريــــة، ويشــــملها الصــــف 
أيضــا التغــيرات الأخـــرى  8ويشــمل الصــف الأجــور، ومعــدل التضــخم إذا اســتُخدم في النمـــوذج. 

حيـــث المبـــدأ، لا تـــدخل آثـــار الخـــبرة هنـــا، بـــالرغم مـــن أنـــه في الأســـعار، مثـــل التخفيضـــات. ومـــن 
  تناولها بشكل منفصل.يمكن في بعض الظروف 

الاكتواريـــــة، فإـــــا ة في الحســـــابات وعنـــــدما تتغـــــير الافتراضـــــات الديمغرافيـــــة المســـــتخدم  3-495
آخـر يـدخل علـى الافتراضـات ). وأي تغيـير 9تسجل كتغيرات أخرى في حجـم الأصـول (الصـف 

الافتراضــــات بشــــأن الســــلوك التقاعــــدي . ويشــــمل ذلــــك 9عــــدا إعــــادة التقيــــيم يـُـــدرج في الصــــف 
غيـيرات الناتجـة عـن ذلـك في في النمـوذج، تسـجل التالمستقبلي. وإذا ما تغـيرت أنمـاط التقاعـد هـذه 

، إذا لم تكـن مسـتمدة مـن إصـلاحات 9التغيـيرات لا تـرد إلا في الصـف . غـير أن تلـك 9الصف 
  تشريعية. 
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وإلى جانــب التغيــيرات في الافتراضــات الأساســية، مــن الممكــن أيضــا أن يتغــير الإطــار   3-496
التغيــيرات  9ائج. ويسـجل الصــف الاكتـواري مــن سـنة إلى أخــرى لتحســين دقـة النتــالعـام للنمــوذج 

الإطــــــار النمــــــوذجي ولــــــيس بســــــبب تغيــــــير الــــــتي تــُــــدخل علــــــى ــــــج التقــــــديرات نتيجــــــة تغــــــير في 
  الافتراضات.

أيضـا عـددا مـن التغـيرات الأخـرى في حجـم الأصـول. وهـي تشــمل  9ويغطـي الصـف   3-497
، ونظـــــم المعاشـــــات اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة الـــــتي تفُـــــرض بـــــدون تفـــــاوضالتغـــــيرات في 

  صناديق معاشاا التقاعدية.التقاعدية المحددة الاشتراكات التي لها خسائر في 

ــــينّ الصــــف   3-498 ــــنظم. وقــــد ناقشــــت مخرجــــات  11ويب ــــة المتصــــلة بتلــــك ال الخــــدمات المالي
  حساب هذا الناتج.الفروع السابقة كيفية 

  
  غير التقاعديةالعمليات المحاسبية لاشتراكات ومنافع المعاشات     

  المرجع:
، قضــــايا متعـــددة الجوانــــب وقضـــايا خاصــــة 17، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 

  التأمين الاجتماعي، نظم 2أخرى، الجزء 

يمكـــــن أن تكـــــون منـــــافع المعاشـــــات غــــــير التقاعديـــــة مســـــتحقة الـــــدفع مـــــن الضــــــمان   3-499
الاجتمــاعي مرتبطــة بــالتوظيف. وبــالرغم مــن أنــه نظــم أخــرى غــير الضــمان الاجتمــاعي وفي إطــار 

تقاعديــة، فــإن هــذا الــدليل يــورد طريقــة قــد لا توجــد في العديــد مــن البلــدان منــافع معاشــات غــير 
التسـجيل تسجيلها في حالـة وجودهـا. وبالنسـبة لـنظم التـأمين الاجتمـاعي الأخـرى، تختلـف طريقـة 

نبــا للاســتحقاقات المســتقبلية، أم لا. وبــالرغم تبعــا لمــا إذا كانــت هنــاك احتياطيــات قــد وُضــعت جا
غـير موجـودة في العديـد مـن الحـالات، وأن المنـافع تـُدفع أولا بـأول، يــرد مـن أن تلـك الاحتياطيـات 

  في كل حالة وصف لطريقة التسجيل المناسبة.
  

  منافع المعاشات غير التقاعدية المستحقة الدفع في إطار الضمان الاجتماعي
عـــادة في نظــــم الضـــمان الاجتمــــاعي أن تكـــون الاشــــتراكات مســـتحقة الــــدفع يحـــدث   3-500

العمل والموظفين. وتعامَـل تكـاليف تشـغيل نظـم الضـمان الاجتمـاعي كجـزء مـن على كل من رب 
الـــنظم تــــدار مـــن طــــرف وحـــدات مؤسســــية النفقـــات العاديــــة للحكومـــة العامــــة إذا لم تكـــن تلــــك 

للنــاتج. وإذا اســبية لعمليــات الضــمان الاجتمــاعي قياســا منفصــلة، وبــذلك لا تتضــمن المعاملــة المح
  عوملت تلك المخططات كوحدات مؤسسية منفصلة، فإن ناتجها يحُسب كمجموع التكاليف.
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وتســـــجيل معـــــاملات نظـــــم الضـــــمان الاجتمـــــاعي الـــــتي تـــــدفع منـــــافع معاشـــــات غـــــير   3-501
منــــافع لهــــا تمــــاعي الــــتي مضــــمونه لتســــجيل معــــاملات نظــــم الضــــمان الاجتقاعديــــة هــــو مماثــــل في 

ــــالا  ــــن يقــــدم مث ــــدليل ل ــــإن هــــذا ال ــــالي، ف ــــة. وبالت ــــة تســــجيل المعاشــــات التقاعدي ــــا علــــى كيفي عملي
  معاملات نظم الضمان الاجتماعي التي تدفع منافع معاشات غير تقاعدية.

  
  منافع المعاشات غير التقاعدية غير الممولة عدا التي يقدمها الضمان الاجتماعي

ظــام الحســابات القوميــة، يعُتــبر رب العمــل الــذي يشــغّل نظامــا غــير ممــول أنــه يقــدم في ن  3-502
اشـــتراكات ضـــمان اجتمـــاعي محتســـبة نيابـــة عـــن موظفيـــه. وفي الممارســـة العمليـــة، إلى ذلـــك النظـــام 

المســـتحقة عـــادة في مســـتوى يعـــادل قيمـــة المنـــافع تحـــدد قيمـــة اشـــتراكات أربـــاب العمـــل والمـــوظفين 
الفقـــرة التاليـــة). المعنيـــة (إضـــافة إلى تكلفـــة تشـــغيل النظـــام علـــى النحـــو المبـــين في  في الفـــترة الـــدفع

وتشــكل الاشــتراكات المحتســبة جانبــا مــن تعويضــات العــاملين، وهــي تظهــر أيضــا كمبــالغ مســتحقة 
المــوظفين إلى النظـام، إلى جانــب أي مـدفوعات دفعهــا الموظفـون فعــلا. ورغـم أن النظــام الـدفع مـن 

يقــدم مــع ذلــك اشــتراكات؛ ومــع ذلــك، لــيس مــن غــير المــألوف إن الموظــف يمكــن أن غــير ممــول، فــ
  الموظفين.أن تكون النظم غير الممولة نظما غير قائمة على اشتراكات 

ومــن حيــث وحــتى عنــدما يكــون النظــام غــير ممــول، فــإن إدارتــه تنطــوي علــى تكــاليف.   3-503
المســتفيدين يدفعونــه مــن مــوع تلــك التكــاليف علــى أن  ةالمســاويخرجــات المبــدأ، ينبغــي معاملــة الم

المـوظفين المحتسـبة أن تشـمل تلـك التكـاليف، عنصر محتسـب في الاشـتراكات. وينبغـي لاشـتراكات 
الموظفــون. وتســجل قيمــة مســاوية لتكــاليف تشــغيل النظــام في فضــلا عــن قيمــة المنــافع الــتي يتلقاهــا 

  دمة من رب العمل.كشراء الموظفين لخحساب استخدام الدخل 

يقــدمها رب وهنـاك نوعــان مـن المعــاملات المسـجلة في إنتــاج واسـتهلاك الخــدمات الـتي   3-504
أو مكمـــلات اشـــتراك العمـــل. وبمـــا أن النظـــام غـــير ممـــول، فإنـــه لا توجـــد تـــدفقات دخـــل اســـتثمار 

  التوزيع المسجلة.تحتاج إلى تسجيل. وتوجد مجموعتان من معاملات إعادة 

  وفيما يلي معاملات الانتاج والاستهلاك:  3-505

الخــــدمات في حســــاب الإنتــــاج لــــرب العمــــل، وتشــــكل قيمــــة مخرجــــات تســــب تحُ   أ)(  
أربـــــاب العمـــــل المحتســـــبة في التـــــأمين الاجتمـــــاعي والداخلـــــة في جـــــزءا مـــــن اشـــــتراكات خرجـــــات الم

  ؛تعويضات العاملين

اســتهلاك ــائي للأســر المعيشــية في حســاب ويُســجّل اســتهلاك الخدمــة كنفقــات   ب)(  
  المعيشية المقيمة، أو كصادرات للأسر المعيشية غير المقيمة.استخدام الدخل للأسر 
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  وفيما يلي معاملات إعادة التوزيع:  3-506

تظهــــر الاشــــتراكات المحتســــبة لأربــــاب العمــــل في نظــــم التــــأمين الاجتمــــاعي غــــير   أ)(  
الـدفع مـن القطـاع الـذي ينتمـي إليـه رب العمـل في حسـاب توليـد الـدخل الممولة كمبالغ مسـتحقة 

  ؛المعيشية في حساب تخصيص الدخل الأوليومستحقة القبض للأسر 

وفي حساب التوزيـع الثـانوي للـدخل، تظهـر الاشـتراكات المحتسـبة لأربـاب العمـل   ب)(  
المعيشـــية ومســـتحقة القـــبض  الفعليـــة للمـــوظفين كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع مـــن الأســـروالاشـــتراكات 

رســوم الخدمــة لــنظم التــأمين الاجتمــاعي غــير الممولــة مــن تلــك الاشــتراكات لــرب العمــل. وتخُصــم 
اشــتراكات الضــمان الاجتمــاعي. وتظهــر المنــافع المســتحقة للأســر المعيشــية للحصــول علــى صــافي 
  لمعيشية.مستحقة الدفع من رب العمل ومستحقة القبض للأسر امن رب العمل كمبالغ 

  
والمعـــاملات الأخـــرى المتصـــلة بـــنظم التـــأمين مخرجـــات حســـاب ال  25-3المثال العملي 

والمرتبطــــــة بــــــالتوظيف عــــــدا الضــــــمان الاجتمــــــاعي غيــــــر الممولــــــة 
  الاجتماعي التي تدفع منافع معاشات غير تقاعدية

المتصــلة بالأســعار الجاريــة والمعــاملات الأخــرى خرجــات يحســب هــذا المثــال العملــي الم  3-507
الاجتمـــاعي الـــتي تـــدفع بـــنظم التـــأمين الاجتمـــاعي غـــير الممولـــة والمرتبطـــة بـــالتوظيف عـــدا الضـــمان 

غـــير مســـتقلة، ويحُســـب ناتجهـــا، منـــافع معاشـــات غـــير تقاعديـــة. وبمـــا أن الـــنظم غـــير ممولـــة، فإـــا 
غـير مسـتقلة، فـإن حسـابات صـناديق تأمينهــا الــنظم  بالتـالي، باسـتخدام مجمـوع التكـاليف. وبمـا أن

أربـــاب العمـــل. ويفُـــترض أن جميـــع المشـــتركين والمســـتفيدين الاجتمـــاعي تمثـــل جـــزءا مـــن حســـابات 
العملــــي كــــذلك أن هيئــــة إعــــداد البيانــــات قــــادرة علــــى الحصــــول علــــى مقيمــــون. ويفــــترض المثــــال 

المثــال العملــي، إضــافة إلى ذلــك، كيفيــة تســجيل  المتعلقــة بالمعــاملات. ويبــينّ هــذاالبيانــات الأوليــة 
ــــود  بــــين المقابلــــة في الحســــاب المــــالي لإظهــــار وســــيلة الــــدفع المســــتخدمة في بعــــض المعــــاملات القي

بـــالودائع القابلـــة الوحـــدات المؤسســـية. وللتبســـيط، يفُـــترض أن هـــذه المعـــاملات تُســـوّى بالعملـــة أو 
  في الحساب المالي. “عالعملة والودائ”للتحويل، والتي هي جزء من 

التــأمين الاجتمــاعي البيانــات الأوليــة المســتمدة مــن صــناديق  117-3ويبــين الجــدول   3-508
معاشـات غـير تقاعديـة. ويفُـترض أن المـوظفين لا غير الممولة والمرتبطة بالتوظيف والـتي تـدفع منـافع 

شــــتراكات فعليــــة لأربــــاب اشــــتراكات معاشــــات غــــير تقاعديـــة. ولا توجــــد ايقـــدمون إلى الصــــناديق 
يشـغّل نظامـا معاشات غير تقاعدية، لأنـه، كمـا سـبق أن أشـرنا، يعُتـبر رب العمـل الـذي العمل في 

محتسـبة نيابـة عـن موظفيـه. ويبـين غير ممول أنه يقـدم إلى ذلـك النظـام اشـتراكات ضـمان اجتمـاعي 
لاجتمـــاعي. ويفُـــترض أن تشـــغيل صـــناديق التـــأمين االجـــدول أيضـــا التكـــاليف الـــتي ينطـــوي عليهـــا 
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ســـوى الاســـتهلاك الوســـيط مـــن الســـلع والخـــدمات. ويفُـــترض أيضـــا أن تلـــك التكـــاليف لا تشـــمل 
  أخرى.  السلع والخدمات في الاستهلاك الوسيط مشتراة من قطاعات مقيمةجميع 

  117-3الجدول 
يـــر بيانـــات مـــن صـــناديق للتـــأمين الاجتمـــاعي المـــرتبط بـــالتوظيف تـــدفع منـــافع معاشـــات غ    

  تقاعدية

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D62, D6222 9.0 منافع المعاشات غير التقاعدية )1(

 P1, P2 0.7 الاستهلاك الوسيط من السلع والخدمات  )2(
    
المــرتبط صــناديق التــأمين الاجتمــاعي مخرجـات كيفيــة اشــتقاق   118-3ويبـينّ الجــدول   3-509

واشــتراكات أربــاب العمــل المحتســبة في المعاشــات غــير التقاعديــة، وصــافي اشــتراكام في بــالتوظيف، 
صـــــــناديق التـــــــأمين الاجتمـــــــاعي المـــــــرتبط بـــــــالتوظيف مخرجـــــــات ســـــــب تحُ و الضـــــــمان الاجتمـــــــاعي. 

والخــدمات. وتحُســب اشــتراكات المعــاش غــير وحــدة) كقيمــة الاســتهلاك الوســيط مــن الســلع  0.7(
  وحدة) كالتالي: 9.7قاعدي المحتسبة لأرباب العمل (الت

  وحدة). 0.7صناديق التأمين الاجتماعي الأخرى المرتبط بالتوظيف (مخرجات 
  وحدات) 9منافع المعاشات غير التقاعدية الأخرى من التأمين الاجتماعي ( زائدا

المــرتبط بــالتوظيف  ويحسـب صــافي اشـتراكات الضــمان الاجتمــاعي في صـناديق التــأمين الاجتمـاعي
  وحدات) كالتالي: 9.0الأخرى (

  وحدات). 9.7اشتراكات أرباب العمل المحتسبة في المعاشات غير التقاعدية (
رســـــــوم الخدمـــــــة (النـــــــاتج) لصـــــــناديق التـــــــأمين الاجتمـــــــاعي المـــــــرتبط بـــــــالتوظيف  ناقصـــــــا
  وحدة).  0.7(

  118-3الجدول 
اعديـة المحتسـبة لأربـاب العمـل، وصـافي اشـتراكاتهم فـي حساب الناتج، واشتراكات المعاشـات غيـر التق    

  التأمين الاجتماعي المرتبط بالتوظيف غير الممولة والتي تدفع منافع معاشات غير تقاعديةصناديق 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
 P1, P3 0.7  )2( الناتج )3(

  D1, D1222, D6122 9.7 )1)+(3( أرباب العمل المحتسبة في المعاشات غير التقاعديةاشتراكات  )4(
 D61 9.0 )3(-)4( صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي )5(
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ـــــــينّ الجـــــــدول   3-510 ـــــــة الناشـــــــئة عـــــــن   119-3ويب ـــــــة حســـــــاب التغـــــــيرات في الأصـــــــول المالي كيفي
الــــدفع المســــتخدمة في تلــــك المعــــاملات. وحســــابات هــــذه المــــذكورة أعــــلاه، وكــــذلك وســــائل المعــــاملات 

، باســــتثناء أن صــــناديق التــــأمين 22-3الــــواردة في المثــــال العملــــي التغــــيرات مماثلــــة عمومــــا للحســــابات 
  معاملاا تمثل جزءا من معاملات أرباب العمل.الاجتماعي المرتبط بالتوظيف غير مستقلة، وأن 

  119-3الجدول 
الأصـول الماليـة ذات الصـلة بالمعـاملات بـين صـناديق التـأمين الاجتمـاعي المـرتبط  حساب التغيـرات فـي    

  بالتوظيف غير الممولة والتي تدفع منافع معاشات غير تقاعدية وبين وحدات مؤسسية أخرى

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
      والودائع)الأصول المالية (العملة  

 F2  9.7-  )1(-)2(- أرباب العمل  )6(

  F2 9.0 )1( الأسر المعيشية )7(
 F2 0.7 )2( القطاعات الأخرى )8(
    
مختلـــف المعلومـــات الـــواردة في الجـــداول أعـــلاه لتســـجيل  120-3ويســـتخدم الجـــدول   3-511

بالمثـال العملـي. وتسـجيل لا صـلة لهـا  المعاملات. وتبسيطا للعرض والتحليل، لا ترد المعاملات التي
باســـتثناء أن هـــذا المثـــال العملـــي يســـجل فقـــط  22-3المعـــاملات مماثـــل لمـــا ورد في المثـــال العملـــي 

الاشـــتراكات الفعليـــة في نظـــم المعاشـــات غـــير التقاعديـــة الـــتي المبـــالغ المحتســـبة لأربـــاب العمـــل ولـــيس 
اديق. وبمــا أن صــناديق التــأمين الاجتمــاعي غــير التكــاليف التشــغيلية للصــنتســتخدم جزئيــا لتمويــل 

المعاشـات غـير ليست مستقلة، فإن ناتجها، وصافي اشتراكات الضـمان الاجتمـاعي، ومنـافع الممولة 
أربـاب العمـل. وبمـا أن البنـود في التقاعدية من التأمين الاجتماعي المستحقة الدفع تسجل في قطاع 

أخــرى، فــإن صــافي الإقراض/صــافي الاقــتراض يكــون حســابات  الحســاب المــالي هــي مقابلــة لبنــود في
الإقراض/صــــافي الاقــــتراض في الحســــاب الرأسمــــالي، وإن كانــــت الفــــروق في مصــــادر مطابقــــا لصــــافي 

اختلافـــات بـــين البيانـــات وتوقيـــت تســـجيل المعـــاملات يمكـــن أن تـــؤدي، في الممارســـة العمليـــة، إلى 
  هذين الحسابين. تقديرات صافي الإقراض/صافي الاقتراض في

  
  التأمين الاجتماعي الممول عدا المعاشات التقاعدية    

نظــم الاســتحقاقات الممولــة عــدا المعاشـــات التقاعديــة ليســت شــائعة جــدا. ويمكـــن أن   3-512
الأولى، عنــدما يكــون لــرب عمــل صــندوق لتلــك المنــافع وتــتراكم لديــه مبــالغ غــير توجــد في حــالتين. 

النفقـات في سـنوات مقبلـة. ويمكـن أيضـا أن يـدرك رب منفقة في سنة ما لتغطيـة زيـادات محتملـة في 
احتياطيــات لــذلك الغــرض. ة الالتزامــات بــدفع مبــالغ في المســتقبل قــد تتطلــب إنشــاء عمــل أن تغطيــ
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ومــن الأمثلــة علـــى ذلــك، النظـــام الــذي يـــوفر تغطيــة صـــحية للمــوظفين الحـــاليين والســابقين. وعلـــى 
حال المعاشات التقاعدية، فإن تقديرات المطالبات المقبلة الممكنـة علـى اسـتحقاقات التـأمين عكس 

الحســابات القوميــة. والالتزامــات  لا تنــدرج بالضــرورة في نظــامعــدا المعاشــات التقاعديــة الاجتمــاعي 
  العمل.تسجل فقط متى وردت، وبقدر ورودها، في حسابات رب 

  120-3الجدول 
 تســجيل المعــاملات المتصــلة بصــناديق التــأمين الاجتمــاعي المــرتبط بــالتوظيف غيــر الممولــة والتــي تــدفع منــافع معاشــات غيــر

  تقاعدية
  الموارد  الاستخدامات
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 حساب الإنتاج 

1.4 1.4     P1 1.4  1.4 0.7  0.7 الناتج 
0.7  0.7   0.7 P2 0.7 0.7     الاستهلاك الوسيط 
0.7  0.7 0.7  0.0 B1g /إجمـــــــالي القيمـــــــة المضـــــــافة 

 الناتج المحليإجمالي 
      

 حساب توليد الدخل

9.7  9.7   9.7 D1 تعويضات العاملين       
9.7  9.7   9.7 D1222  اشـــــتراكات أربـــــاب العمـــــل

غـــــــير المحتســـــــبة في المعـــــــاش 
 التقاعدي

      

-9.0  -9.0 0.7  -9.7 B2g إجمالي الفائض التشغيلي       
 حساب تخصيص الدخل الأولي

      D1 9.7  9.7  9.7  تعويضات العاملين 
      D1222  اشـــــتراكات أربـــــاب العمـــــل

غـــــــير المحتســـــــبة في المعـــــــاش 
 التقاعدي

 9.7  9.7  9.7 

0.7  0.7 0.7 9.7 -9.7 B5g /إجمـــــالي رصـــــيد الـــــدخل الأولي 
 القوميإجمالي الدخل 

      

  حساب التوزيع الثانوي للدخل
9.0  9.0  9.0  D61  صــافي اشــتراكات الضــمان

 الاجتماعي
9.0   9.0  9.0 

9.7  9.7  9.7  D6122  اشـــــتراكات أربـــــاب العمـــــل
غــير المحتســبة في المعاشــات 

 التقاعدية

9.7   9.7  9.7 

رســـــــــوم خدمـــــــــة صـــــــــناديق    0.7-  0.7-  0.7-
 )-التأمين الاجتماعي (

-0.7   -0.7  -0.7 

9.0  9.0   9.0 D62  ــــــــــــــــة عــــــــــــــــدا المنــــــــــــــــافع الاجتماعي
 العينيةالتحويلات الاجتماعية 

 9.0  9.0  9.0 

9.0  9.0   9.0 D6222  ــــــــــافع المعاشــــــــــات غــــــــــير من
التقاعديــــــــة الأخــــــــرى مــــــــن 

 الاجتماعيالتأمين 

 9.0  9.0  9.0 

0.7  0.7 0.7 9.7 -9.7 B6g إجمالي الدخل المتاح       
 المتاح حساب استخدام الدخل

0.7  0.7  0.7  P3  الاســتهلاك النهــائي (رســم
 الخدمة)

    0.7 0.7 
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0.0  0.0 0.7 9.0 -9.7 B8g إجمالي الادخار       
 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 0.7 9.0 -9.7 B9  صـافي  الإقراض(+)/صافي
 )-الاقتراض(

      

 الحساب المالي

      B9 /(+)صـافي  صافي الإقراض
 )-الاقتراض(

-9.7 9.0 0.7 0.0  0.0 

0.0  0.0 0.7 9.0 -9.7 F2 العملة والودائع       

المعاشــات التقاعديــة ونظــم التــأمين الاجتمــاعي الممولــة والــتي تغطــي منــافع أخــرى عــدا   3-513
هــذا مخرجــات قــاس تــا شــركات التــأمين أو أربــاب العمــل، نيابــة عــن مــوظفيهم. و يمكــن أن تقــوم 

ـــاةالتـــأمين علـــى غـــير مخرجـــات النشـــاط بـــنفس طريقـــة قيـــاس  ، ولكـــن اســـتهلاك الخـــدمات )81(الحي
ية مقيمــة المقابــل يكــون مســتحق الــدفع فقــط علــى أســر المســتفيدين المعيشــية. وهــذه الأســر المعيشــ

باســتثناء الحــالات الــتي يكــون فيهــا منــتج مقــيم مطالبــا بــدفع اســتحقاقات موظــف حــالي أو ســابق 
أســرته شــخص غــير مقــيم يحــق لــه التمتــع بتلــك المنــافع. ولا يمكــن لــيس مقيمــا أو لــه مــن بــين أفــراد 

ق الاجتمـــاعي أن يكـــون مســـتحلـــدخل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى المســـتفيدين مـــن نظـــم التـــأمين 
  القبض إلا لنفس الأسر المعيشية.

واشـــتراكات أربـــاب العمـــل لا تتعلـــق إلا بـــالموظفين. غـــير أنـــه يمكـــن لكـــل مـــن المـــوظفين   3-514
والســابقين المســتفيدين حاليــا أو مســتقبلا مــن النظــام أن يشــتركوا فيــه وأن يتلقــوا منــه دخــل الحــاليين 

  .اكات مستحقة الدفع لمن يتلقونهكمكملات اشتر استثمار. ويعامل دخل الاستثمار ذلك 

وتســـجل جميـــع الاشـــتراكات في النظـــام كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع مـــن الأســـر المعيشـــية.   3-515
الاشــــتراكات الحصــــة المدفوعــــة مــــن رب العمــــل كجــــزء مــــن تعويضــــات العــــاملين في وتشــــمل هــــذه 

ممولــــة مــــن مدفوعــــة مباشــــرة مــــن طــــرف المــــوظفين و حســــاب توليــــد الــــدخل، وكــــذلك كاشــــتراكات 
وتتلقـــى الأســـر المعيشـــية الأجـــور والمرتبـــات أو مـــن طـــرف آخـــرين، بمـــن فـــيهم الموظفـــون الســـابقون. 

التـــأمين فيمـــا يتعلـــق بتلـــك الاشـــتراكات، ويعامـــل ذلـــك، في  وثـــائقدخـــل اســـتثمار معـــزوا إلى حملـــة 
ثــانوي امــوع، كمكمــلات اشــتراكات. ويظهــر بنــدان متعلقــان بالاشــتراكات في حســاب التوزيــع ال

الضـــمان الاجتمـــاعي الفعليـــة لأربـــاب العمـــل، وهـــي تعـــادل تمامـــا للـــدخل. الأول هـــو اشـــتراكات 
في حســـاب توليـــد الـــدخل. قيمـــة المبـــالغ المســـتحقة القـــبض للأســـر المعيشـــية مـــن صـــاحب العمـــل 

__________ 

هـذه تميـل إلى من المناسب استخدام صيغة التأمين على غير الحياة لقيـاس النـاتج، لأن نظـم التـأمين الاجتمـاعي   )81(  
  مراكمة الالتزامات بصورة عشوائية وليس بطريقة منهجية قائمة على نوايا المستفيدين.
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والثـــاني، وهـــو اشـــتراكات الضـــمان الاجتمـــاعي للأســـر المعيشـــية، ويشـــمل المـــدفوعات المباشـــرة مـــن 
ســر زائــدا مكمــلات الاشــتراكات ناقصــا رســوم الخدمــة المســتحقة الــدفع إلى نظــم التــأمين الأتلــك 

  الاجتماعي.

ــــأمين،   3-516 ويجــــب تســــجيل ســــبع معــــاملات، واحــــدة تتعلــــق بإنتــــاج واســــتهلاك خدمــــة الت
بالاشـــتراكات والمنـــافع، ومعاملـــة واحـــدة تتعلـــق بـــدخل الاســـتثمار الـــذي وثـــلاث معـــاملات تتعلـــق 

  :بالفرق بين الاشتراكات والمنافعالتأمين، ومعاملتان تتعلقان  وثائقحملة يعُزى إلى 

ســـجل تأنشـــطة الوحـــدات المقيمـــة تضـــطلع ـــا شـــركات التـــأمين أو رب عمـــل؛ و   أ)(  
  ؛لشركات التأمين أو في قطاع رب العمل، حسب الاقتضاءفي حساب الإنتاج خرجات الم

لأربـــاب العمـــل في نظـــم التـــأمين الاجتمـــاعي المـــرتبط تظهـــر الاشـــتراكات الفعليـــة   ب)(  
مســـتحقة الـــدفع مـــن القطـــاع الـــذي ينتمـــي إليـــه رب العمـــل في حســـاب توليـــد بـــالتوظيف كمبـــالغ 

للأســـر المعيشـــية في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي. ونفـــس المعاملـــة الـــدخل ومســـتحقة القـــبض 
  ؛اعيالموظفين الفعلية في الضمان الاجتمتنطبق على اشتراكات 

التـأمين (المسـتفيدين) في تلـك الـنظم  وثـائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملـة   ج)(  
مســتحق الــدفع مــن شــركات التــأمين وأربــاب العمــل، ومســتحق القــبض للأســر المعيشــية. هــو دخــل 

  ؛المستحقة الدفع والمستحقة القبض في حساب تخصيص الدخل الأوليوتسجل المبالغ 

صافي اشـتراكات الضـمان الاجتمـاعي في حسـاب التوزيـع الثـانوي للـدخل  يظهر   د)(  
ـــالغ مســـتحقة  الـــدفع مـــن الأســـر المعيشـــية ومســـتحقة القـــبض لشـــركات التـــأمين أو قطـــاع رب كمب

  العمل، حسب الاقتضاء؛

المنــافع الاجتماعيــة المرتبطــة بــالتوظيف عــدا المعاشــات التقاعديــة تظهــر أيضــا في   )ـه(  
الثـــانوي للـــدخل كمبـــالغ مســـتحقة الـــدفع مـــن شـــركات التـــأمين أو مـــن قطـــاع رب حســـاب التوزيـــع 

  ؛للأسر المعيشيةالعمل ومستحقة القبض 

قيمــة الخدمــة مســتحقة الــدفع مــن الأســر المعيشــية كجــزء مــن نفقــات الاســتهلاك   و)(  
قـــيم، حســـاب اســـتخدام الـــدخل، باســـتثناء مـــا يتعلـــق بأســـر الموظـــف غـــير المالنهـــائي وتســـجل في 

  ؛من العالم الخارجيوتكون عندها مستحقة الدفع 

ويمثــل صــافي الاشــتراكات الزائــد عــن المنــافع زيــادة في التزامــات نظــم التــأمين إزاء   ز)(  
ويظهر هذا البنـد كتسـوية في حسـاب اسـتخدام الـدخل. وهـو يظهـر أيضـا، كزيـادة في المستفيدين. 

كــــر أعــــلاه، لا يظهــــر هــــذا البنــــد إلا نــــادرا، وقــــد تــُــدرج الحســــاب المــــالي. وكمــــا ذُ الالتزامــــات، في 
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ـــــيرات في اســـــتحقاقات  المعاشـــــات غـــــير التقاعديـــــة مـــــع التغيـــــيرات في اســـــتحقاقات المعاشـــــات تغي
  التقاعدية، لأسباب عملية.

  
والمعـــاملات الأخـــرى المرتبطـــة بـــنظم التـــأمين مخرجـــات حســـاب ال  26-3المثال العملي 

بـالتوظيف الممولـة والتـي تـدفع منـافع معاشـات الاجتماعي المـرتبط 
  غير تقاعدية

الأخـرى المتصـلة والمعـاملات خرجـات يحسب هذا المثـال العملـي، بالأسـعار الجاريـة، الم  3-517
منـــافع معاشـــات غـــير تقاعديـــة. بـــنظم التـــأمين الاجتمـــاعي المـــرتبط بـــالتوظيف الممولـــة والـــتي تـــدفع 

ويفُــترض أيضــا عــدم وجــود رســوم صــريحة، بحيــث ركات تــأمين. ويفُــترض أن هــذه الــنظم تشــغّلها شــ
التـأمين علـى غـير الحيـاة. مخرجـات الصـيغة المتبعـة في حسـاب باستخدام خرجات ينبغي حساب الم

المشــتركين والمســتفيدين مقيمــون. ويفــترض المثــال العملــي كــذلك أن هيئــة ويفُــترض أيضــا أن جميــع 
المثــال لــى البيانــات الأوليــة المتعلقــة بالمعــاملات. ويبــينّ هــذا البيانــات قــادرة علــى الحصــول عإعــداد 

لإظهــار وســيلة الــدفع العملــي، إضــافة إلى ذلــك، كيفيــة تســجيل القيــود المقابلــة في الحســاب المــالي 
وللتبســيط، يفُــترض أن هــذه المعــاملات المســتخدمة في بعــض المعــاملات بــين الوحــدات المؤسســية. 

في الحســاب  “العملــة والودائــع”والــتي هــي جــزء مــن ئع القابلــة للتحويــل، تُســوّى بالعملــة أو بــالودا
  المالي.

التــأمين الــتي تشـــغّل البيانــات الأوليــة المســـتمدة مــن شــركات  121-3ويبــين الجــدول   3-518
ـــافع معاشـــات غـــير تقاعديـــة. صـــناديق تـــأمين اجتمـــاعي مـــرتبط بـــالتوظيف أخـــرى ممولـــة  وتـــدفع من

والمـــوظفين يقـــدمون إلى الصـــناديق اشـــتراكات معاشـــات غـــير بـــاب العمـــل ويفُـــترض أن كـــلا مـــن أر 
اشــتراكات وسيُســتخدم دخــل الاســتثمار عــن الاســتحقاقات غــير التقاعديــة كمكمــلات تقاعديــة. 
مســــتحق القـــــبض مـــــن تلــــك الصـــــناديق. ويفُــــترض أن دخـــــل الاســــتثمار هـــــذا مخرجـــــات لحســــاب 

  قطاعات مقيمة أخرى.

  121-3الجدول 
من شـركات التـأمين التـي تشـغّل صـناديق تـأمين اجتمـاعي مـرتبط بـالتوظيف وتـدفع  بيانات    

  غير تقاعديةمنافع معاشات 

  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
اشـتراكات أربــاب العمــل الفعليــة في صــناديق المعاشــات  )1(

 غير التقاعدية
6.0 D1212, D6112 

اشــتراكات المــوظفين الفعليــة في صــناديق المعاشــات غــير   )2(
 التقاعدية

5.0  D11, D6132 
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  القيمة  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
 D4, D442, D6142  4.0 دخل الاستثمار عن استحقاقات المعاشات التقاعدية  )3(

 D62, D6222 0.7 منافع المعاشات غير التقاعدية  )4(
    
الضـــــمان وصـــــافي اشـــــتراكات خرجـــــات كيفيـــــة اشـــــتقاق الم  122-3ويبـــــينّ الجـــــدول   3-519

ولأغــراض حســاب النــاتج، يفُــترض أن هيئــة إعــداد البيانــات قــدّرت  الاجتمــاعي لشــركات التــأمين.
التقاعديـــــــــة مـــــــــن التـــــــــأمين الاجتمـــــــــاعي تبلـــــــــغ أن المنـــــــــافع المعدلـــــــــة الأخـــــــــرى للمعاشـــــــــات غـــــــــير 

  . )82(وحدات  8.0

  122-3الجدول 
الاجتماعي لشركات التـأمين التـي تشـغّل صـناديق للتـأمين وصافي اشتراكات الضمان مخرجات حساب ال    

  بالتوظيف ممولة وتدفع منافع معاشات غير تقاعدية ةمرتبطالاجتماعي 

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمز في نظـام الحسـابات 

  2008القومية لعام 
منــــافع معدلــــة لمعاشــــات غــــير تقاعديــــة أخــــرى مــــن  )5(

 التأمين الاجتماعي
  8.0  

  P1, P3 7.0 )5(-)3)+(2)+(1( الناتج )6(
 D61 8.0 )6(-)3)+(2)+(1( صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي )7(
    
شـركات التـأمين الـتي تشـغّل نظـم تـأمين اجتمـاعي مـرتبط بـالتوظيف مخرجـات سـب تحُ و   3-520

  وحدات) كالتالي: 7.0أخرى (

  وحدات). 6.0المعاشات غير التقاعدية (اشتراكات أرباب العمل الفعلية في 
  وحدات)  5.0اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق المعاشات غير التقاعدية ( زائدا
مكمــلات الاشــتراكات (معادلــة لــدخل الاســتثمار عــن مســتحقات المعاشــات غــير  زائــدا

  وحدات). 4.0التقاعدية) (
المنــــافع المعدلــــة الأخــــرى مــــن المعاشــــات غــــير التقاعديــــة مــــن التــــأمين الاجتمــــاعي  ناقصــــا

  وحدات). 8.0(

  وحدات) كالتالي:  8.0ويحُسب صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي (

  وحدات). 6.0الفعلية في المعاشات غير التقاعدية (اشتراكات أرباب العمل 
__________ 

طريقــة وضــع التقــديرات هــي نفســها الطريقــة المتبعــة في حســاب المطالبــات المعدلــة للتــأمين علــى غــير الحيــاة الــتي   )82(  
  سبق وصفها آنفا ولن تُكرر في هذا المثال العملي.
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  وحدات) 5.0المعاشات غير التقاعدية ( اشتراكات الموظفين الفعلية في صناديق زائدا
مكمــلات الاشــتراكات (معادلــة لــدخل الاســتثمار عــن مســتحقات المعاشــات غــير  زائــدا

  وحدات). 4.0التقاعدية) (
  وحدات). 7.0شركات التأمين (رسوم الخدمة) (مخرجات  ناقصا

تيجــة المعــاملات كيفيــة حســاب التغــيرات في الأصــول الماليــة ن  123-3ويبــينّ الجــدول   3-521
شـــركات التـــأمين والوحـــدات المؤسســـية الأخـــرى، وكـــذلك وســـائل الـــدفع المســـتخدمة في تلـــك بـــين 

تحُســــب التغــــيرات في الأصـــــول والخصــــوم الماليــــة وفـــــق المبــــادئ التاليـــــة: المعــــاملات. وبوجــــه عـــــام، 
ن مبـالغ. ومـن تدفعـه ومـا تسـتلمه الوحـدات المؤسسـية مـالتغيرات في العملة والودائع هي نتيجة مـا 

الالتزامـــــات المتعلقـــــة باســــــتحقاقات الناحيـــــة الأخـــــرى، تتكبـــــد شـــــركات التــــــأمين أيضـــــا زيـــــادة في 
الضـــــمان المعاشـــــات غـــــير التقاعديـــــة لصـــــالح المســـــتفيدين، الناشـــــئة عـــــن زيـــــادة صـــــافي اشـــــتراكات 

ذه الاجتمــاعي علــى منــافع المعاشــات غــير التقاعديــة الأخــرى مــن التــأمين الاجتمــاعي. وتســجل هــ
الالتزامــات كــالتغيرات المقابلــة في الأصــول الماليــة للأســر المعيشــية. فعلــى ســبيل المثــال، التغيــيرات في 

 التــأمين الــتي تشــغّل نظــم التــأمين الاجتمــاعي المــرتبط بــالتوظيف الأخــرى.لننظــر إلى حالــة شــركات 
الفــترة المحاســبية.  وحــدات خــلال 8.0إن لهــا زيــادة صــافية في الأصــول مــن العملــة والودائــع قــدرها 

  نتيجة لما يلي:وذلك 

كات الفعليـــة للمعاشـــات غـــير الاشـــترا  عـــن ناشـــئة والودائـــع العملـــة مـــن الأصـــول في زيـــادة  •  
وحــدة)؛  11.5وحـدات) والمـوظفين ( 6.0المسـتحقة القـبض لأربــاب العمـل (التقاعديـة 

مـن قطاعـات اسـتحقاقات المعاشـات غـير التقاعديـة مسـتحق القـبض ودخل استثمار عن 
  وحدات). 4.0أخرى (

ت غــــير للمعاشــــا أخــــرى منــــافع عــــن ناشــــئ والودائــــع العملــــة مــــن الأصــــول في ونقصــــان  •  
  وحدات). 7.0الضمان الاجتماعي المستحقة الدفع (التقاعدية من 

ولشركات التأمين هـذه أيضـا زيـادة صـافية في الخصـوم الماليـة لمنـافع المعاشـات غـير التقاعديـة قـدرها 
  وتلك هي نتيجة ما يلي:حدة. و  1.0

  وحدات) 8.0صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي المستحقة القبض (
منــافع المعاشــات غــير التقاعديــة الأخــرى مــن الضــمان الاجتمــاعي المســتحقة الــدفع  ناقصـا

  وحدات). 7(

  123-3الجدول 
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شــركات التــأمين التــي تشــغّل حســاب التغيــرات فــي الأصــول والخصــوم الماليــة المتصــلة بالمعــاملات بــين     
معاشــات غيـــر تقاعديــة وبـــين وحــدات مؤسســـية نظــم تــأمين اجتمـــاعي ممولــة ومرتبطـــة بــالتوظيف وتـــدفع 

  أخرى

  القيمة  الوصف  البند  رقم الخط
الرمــز في نظــام الحســابات 

  2008القومية لعام 
      التغيرات في الأصول المالية (العملة والودائع) 

 F2 11.0- )2(-)1(- أرباب العمل  )8(

  F2 8.0 )3)+(4(-)2)+(1( شركات التأمين )9(

 F2 7.0 )4( الأسر المعيشية  )10(

  F2 4.0- )3(- القطاعات الأخرى  )11(

التغيــــرات فـــــي الأصـــــول الماليــــة (منـــــافع المعاشـــــات غيـــــر  
  التقاعدية)

    

 D8, F65  1.0  )4(-)7(  الأسر المعيشية  )12(

      التغيرات في الخصوم (منافع المعاشات غير التقاعدية) 

 D8, F65 1.0 )4(-)7(  شركات التأمين )13(

لتســـجيل مختلـــف المعلومـــات الـــواردة في الجـــداول أعـــلاه  124-3ويســـتخدم الجـــدول   3-522
العملـــــي. الــــتي لا صــــلة لهــــا بالمثــــال المعــــاملات. وتبســــيطا للعــــرض والتحليــــل، لا تــــرد المعـــــاملات 

العمــل وصــناديق التــأمين الاجتمــاعي المــرتبط بــالتوظيف ولضــمان الوضــوح، تــرد معــاملات أربــاب 
القطاعــات المؤسســية الــتي تنتمــي إليهــا، بــدلا مــن الجمــع بينهــا. وفيمــا يلــي منفصــلة عــن معــاملات 

  للمعاملات:وصف 

مـــاعي الأخـــرى شـــركات التـــأمين الـــتي تشـــغّل نظـــم التـــأمين الاجتمخرجـــات بلـــغ ت  أ)(  
في حســـــاب الإنتــــــاج لشــــــركات خرجــــــات الم هســـــجل هــــــذتوحــــــدات. و  7.0المرتبطـــــة بــــــالتوظيف 

  ؛التأمين

وتعامَـــل اشـــتراكات أربـــاب العمـــل الفعليـــة في صـــناديق المعاشـــات غـــير التقاعديـــة   ب)(  
مــــن تعويضــــات العــــاملين وتســــجل كمبــــالغ مســــتحقة الــــدفع مــــن أربــــاب وحــــدات) كجــــزء  6.0(

وتعامَــل اشــتراكات المــوظفين الفعليــة في صــناديق المعاشــات غــير حســاب توليــد الــدخل.  العمــل في
مــــن الأجــــور والمرتبــــات (وبالتــــالي، مــــن تعويضــــات العــــاملين)، وحــــدات) كجــــزء  5.0التقاعديــــة (

  ؛أرباب العمل في نفس الحسابوتسجل كمبالغ مستحقة الدفع من 

د الــدخل كمبــالغ مســتحقة للأســر المعيشــية وتسـجل تلــك البنــود في حســاب توليــ  ج)(  
الـــدخل الأولي. ويســـجل دخـــل الاســـتثمار المكتســـب عـــن أصـــول صـــناديق في حســـاب تخصـــيص 
وحــــدات) أولا كــــدخل ملكيــــة مســــتحق الــــدفع مــــن قطاعــــات أخــــرى  4.0التــــأمين الاجتمــــاعي (

ســتثمار عــن هــذا الحســاب. ثم يســجل نفــس المبلــغ كــدخل اومســتحق القــبض لشــركات التــأمين في 
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شــــركات التــــأمين ومســــتحق القــــبض للأســــر الاســــتحقاقات غــــير التقاعديــــة مســــتحق الــــدفع مــــن 
  ؛المعيشية في نفس الحساب

وحــــدات) في حســــاب  8.0ويســـجل صــــافي اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي (  د)(  
ت كمبــالغ مســتحقة الــدفع مــن الأســر المعيشــية ومســتحقة القــبض لشــركاالتوزيــع الثــانوي للــدخل 

اشــــتراكات الضــــمان الاجتمــــاعي المســــتحقة الــــدفع مــــن الأســــر المعيشــــية التــــامين. ويشــــمل صــــافي 
وحــــــدات)، لأن جميــــــع  6.0في المعاشــــــات غــــــير التقاعديــــــة (اشــــــتراكات أربــــــاب العمــــــل الفعليــــــة 

بوصــــفها مدفوعــــة مــــن الأســــر المعيشــــية إلى نظــــم التــــأمين اشـــتراكات التــــأمين الاجتمــــاعي تســــجل 
التقاعديــة الأخــرى الاجتماعيــة والمســتحقة الــدفع مــن ســجل منــافع المعاشــات غــير الاجتمــاعي. وت

وحـــدات) أيضـــا في حســـاب التوزيــــع  7.0المعيشـــية (شـــركات التـــأمين والمســـتحقة القـــبض للأســـر 
  الثانوي للدخل؛

وحــــــدات) كنفقــــــات الاســــــتهلاك  7.0شــــــركات التــــــأمين (مخرجــــــات ســــــجل تو   )ـه(  
  ؛استخدام الدخل المتاحفي حساب  النهائي للأسر المعيشية

  124-3الجدول 
تسـجيل المعــاملات المتصـلة بصــناديق التــأمين الاجتمـاعي الممولــة والمرتبطــة بـالتوظيف والتــي تــدفع منـافع معاشــات غيــر 

 تقاعدية

  الموارد  الاستخدامات
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الرمــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــابات 
القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

مل  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
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 الإنتاجحساب   

7.0 7.0      P1 7.0 7.0  7.0   7.0  الناتج 

7.0  7.0   7.0  B1g /إجمــــــــالي القيمــــــــة المضــــــــافة 
  إجمالي الناتج المحلي

       

 حساب توليد الدخل

11.0  11.0    11.0 D1 تعويضات العاملين                
5.0  5.0    5.0 D11 الأجور والمرتبات                
6.0  6.0    6.0 D1212  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل

الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 
  المعاشات غير التقاعدية

              

-4.0  -4.0   7.0 -11.0 B2g إجمالي الفائض التشغيلي         

 حساب تخصيص الدخل الأولي

       D1 11.0  11.0  11.0    تعويضات العاملين 

       D11 5.0  5.0  5.0    الأجور والمرتبات 

       D1212  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 

  المعاشات غير التقاعدية

  6.0  6.0  6.0 

-4.0  -4.0 -4.0    D4 4.0  4.0   4.0   دخل الملكية 

4.0  4.0   4.0  D442  4.0  4.0  4.0  دخـــــــــــل الاســـــــــــتثمار عــــــــــــن 



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

357 13-07923 

 

موع
ا

ات  
لخدم

ع وا
سل

ال
صاد  

لاقت
ع ا

مو
مج

  

ال
ت 

اعا
قط

الأ
رى

خ
شية  

لمعي
ر ا

لأس
ا

  

ت 
شركا

مين
التأ

  

ربأ
مل

 الع
اب

  

الرمــــــــــــــــــــز في 
نظــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 
الحســـــــــابات 
القوميـــــــــــــــــــــــــة 
لعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــام 

مل  الموازنِةوالبنود المعاملات   2008
 الع

اب
أرب

مين  
التأ

ت 
شركا

شية  
لمعي

ر ا
لأس

ا
  

ال
ت 

اعا
قط

الأ
رى

خ
صاد  

لاقت
ع ا

مو
مج

ات  
لخدم

ع وا
سل

ال
موع  

ا
اســـــــــــتحقاقات المعاشـــــــــــات   

  المستحق الدفعالتقاعدية 
7.0  7.0 -4.0 15.0 7.0 -11.0 B5g /إجمـــالي رصـــيد الـــدخل الأولي 

  القوميإجمالي الدخل 
         

 حساب التوزيع الثانوي للدخل

8.0  8.0  8.0   D61  صـــافي اشـــتراكات الضـــمان
  الاجتماعي

 8.0   8.0  8.0 

6.0  6.0  6.0   D6112  اشـــــتراكات أربـــــاب العمــــــل
الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 

  المعاشات غير التقاعدية

 6.0   6.0  6.0 

5.0  5.0  5.0   D6132  اشـــتراكات الأســـر المعيشـــية
الفعليـــــــــــــــــــــة في صــــــــــــــــــــــناديق 

  المعاشات غير التقاعدية

 5.0   5.0  5.0 

4.0  4.0  4.0   D6142  مكمــــــــــــــــلات اشــــــــــــــــتراكات
الأســــــــــــــــــــــــر المعيشــــــــــــــــــــــــية في 

  التقاعديةالمعاشات غير 

 4.0   4.0  4.0 

-7.0  -7.0  -7.0   D6141  رســـوم خدمـــة نظـــم التـــأمين
  )-الاجتماعي (

 -7.0   -7.0  -7.0 

المنــــــــــــــافع الاجتماعيــــــــــــــة عــــــــــــــدا    7.0   7.0  7.0
  العينيةالتحويلات الاجتماعية 

  7.0  7.0  7.0 

7.0  7.0   7.0  D62  منــــــــــــافع المعاشــــــــــــات غــــــــــــير
التقاعديـــــــــة الأخـــــــــرى مـــــــــن 

  الاجتماعيالتأمين 

  7.0  7.0  7.0 

7.0  7.0 -4.0 14.0 8.0 -11.0 D6222  8.0  8.0   8.0   إجمالي الدخل المتاح 

8.0  8.0  8.0   B6g  صـــافي اشـــتراكات الضـــمان
  الاجتماعي

       

 حساب استخدام الدخل المتاح

7.0  7.0  7.0   P3  الاســـتهلاك النهـــائي (رســـم
  الخدمة)

     7.0 7.0 

1.0  1.0   1.0  D8  التعــــــــــديل مقابــــــــــل التغــــــــــير في
  التقاعديةالاستحقاقات غير 

  1.0  1.0  1.0 

0.0  0.0 -4.0 8.0 7.0 -11.0 B8g إجمالي الادخار         

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة  التغيرات في الأصول

 الحساب الرأسمالي

0.0  0.0 -4.0 8.0 7.0 -11.0 B9 /(+)صــافي  صـافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

              

 الحساب المالي

              B9  /(+)صــافي  صـافي الإقــراض
  )-الاقتراض(

-11.0 7.0 8.0 -4.0 0.0  0.0 

0.0  0.0 -4.0 7.0 8.0 -11.0 F2 العملة والودائع         
1.0  1.0  1.0   F65  المســـــــــتحقات مـــــــــن منـــــــــافع

  المعاشات غير التقاعدية
 1.0   1.0  1.0 

    
توجــد أي معــاملات للحســاب الرأسمــالي، فــإن صــافي الإقراض/صــافي وبمــا أنــه لا   و)(  

  الحساب الرأسمالي هو نفسه إجمالي المدخرات في حساب استخدام الدخل المتاح؛الاقتراض في 
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ويســجل الحســاب المــالي التغــيرات في العملــة والودائــع والتغــيرات في المســتحقات   ز)(  
ختلـــف القطاعـــات. وتســـجل التغـــيرات في المســـتحقات مـــن المعاشـــات غـــير التقاعديـــة لممـــن منـــافع 

غـير التقاعديـة أيضـا، كتعـديل في حسـاب اسـتخدام الـدخل المتـاح. وبمـا أن البنـود منافع المعاشـات 
ـــواردة في الحســـاب  المـــالي هـــي مقابلـــة لبنـــود في حســـابات أخـــرى، أو هـــي تعكـــس فقـــط مبادلـــة ال

لاقـــتراض يكـــون مطابقـــا لصـــافي الإقراض/صـــافي صـــافي الإقراض/صـــافي االأصـــول والخصـــوم، فـــإن 
الرأسمــــــالي، وإن كانــــــت الفــــــروق في مصــــــادر البيانــــــات وتوقيــــــت تســــــجيل الاقــــــتراض في الحســــــاب 

الممارســــــــة العمليــــــــة، إلى اختلافــــــــات بــــــــين تقــــــــديرات صــــــــافي المعــــــــاملات يمكــــــــن أن تــــــــؤدي، في 
  الحسابين.الإقراض/صافي الاقتراض في هذين 

  
بــنظم التــأمين الاجتمــاعي التــي تــدفع منــافع معاشــات  رتبطــةالممخرجــات قياســات الحجــم لل    

  غير تقاعدية

التـــأمين بـــنظم  رتبطـــةخرجـــات المحســـبت الأمثلـــة العمليـــة أعـــلاه، بالأســـعار الجاريـــة، الم  3-523
قياســـــات الحجـــــم الاجتمـــــاعي الـــــتي تـــــدفع منـــــافع معاشـــــات غـــــير تقاعديـــــة. وينبغـــــي في حســـــاب 

حســـاب قياســـات الحجـــم غـــيرّ الأســـعار. وتتوقـــف الطريقـــة المســـتخدمة في إزالـــة آثـــار تمخرجـــات لل
الجاريـة. وبالنسـبة بالأسـعار خرجـات علـى الطريقـة المسـتخدمة في حسـاب الممخرجات مخرجـات لل
أن تنظــــر في إزالــــة أثــــر كمجمــــوع التكــــاليف، يمكــــن لهيئــــة إعــــداد البيانــــات   ةالمحســــوبمخرجــــات لل

المـــــدخلات للتوصـــــل إلى قياســـــات مؤشـــــر مركـــــب لأســـــعار باســـــتخدام خرجـــــات التضـــــخم مـــــن الم
التــأمين علــى غــير الحيــاة، يمكــن مخرجــات باســتخدام صــيغة خرجــات الحجــم. وفي حالــة حســاب الم

فـترة الأسـاس، مـن خـلال معـدل نمـو مخرجـات وضع تقديرات لقياسـات الحجـم عـن طريـق اسـتقراء 
الحيــــاة الــــتي توجــــد أيضــــا في التــــأمين التــــأمين علــــى غــــير الحجــــم المركــــب للفئــــات ذات الصــــلة مــــن 

  الاجتماعي. 

التـــــــأمين ويمكــــــن الحصـــــــول علــــــى قياســـــــات الحجـــــــم لرســــــوم الخدمـــــــة المتصــــــلة بـــــــنظم   3-524
التضــخم مــن واردات الاجتمــاعي غــير المقيمــة الــتي تــدفع منــافع معاشــات غــير تقاعديــة، بإزالــة أثــر 

مركـــب يشـــمل مؤشـــرات أســـعار لتلـــك رســـوم الخدمـــة بالأســـعار الجاريـــة باســـتخدام مؤشـــر أســـعار 
الأســعار، قبــل اســتخدامها، إلى تعــديلها وفــق أســعار الرســوم مــن بلــدان شــريكة. وتحتــاج مؤشــرات 

كــن لهيئــة إعــداد البيانــات أن تنظــر في اســتقراء الــواردات ذلــك، يمالصــرف الســائدة. وكبــديل عــن 
حجـم مركـب يشـمل مؤشـرات تلك بالأسعار الجاريـة مـن خـلال النمـو في مؤشـر من رسوم الخدمة 

النــــاتج أو حجــــم الصــــادرات مــــن رســــوم الخدمــــة تلــــك مــــن بلــــدان شــــريكة. وإذا لم تكــــن حجــــم 
اســـتخدام البيانـــات متاحـــة مـــن البلـــدان الشـــريكة، فإنـــه يمكـــن لهيئـــة إعـــداد البيانـــات أن تنظـــر في 

محليـا بالأسـعار المنتَجـة رسـوم الخدمـة مخرجـات مؤشرات أسـعار تُسـتخدم في إزالـة أثـر التضـخم مـن 



والدخل الماليانالإنتاج  -  3الفصل 
 

359 13-07923 

 

خـلال نمـو حجـم رسـوم  رسـوم الخدمـة مـنالجارية، أو استقراء قيمة فترة الأساس مـن الـواردات مـن 
  جة محليا.الخدمة المنتَ 

  
  المالية أو إليهادخل الملكية المستحق القبض أو الدفع من الشركات   -جيم   

  المرجع:
  وزيع الدخل، حسابات ت7، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

ينشــأ عــن معــاملات الشــركات الماليــة دخــل ملكيــة. ويصــف هــذا الفــرع دخــل الملكيــة   3-525
أو الـدفع مـن الشـركات الماليـة أو إليهـا، ومصـادر البيانـات الـتي يمكـن اسـتخدامها المستحق القبض 

  في حساب دخل الملكية وتخصيصه. 
  

  دخل الملكية  -  1  

) عنـــدما يقـــوم مـــالكو أصـــول ماليـــة ومـــوارد طبيعيـــة بوضـــعها D4ينشـــأ دخـــل الملكيـــة (  3-526
وحــدات مؤسســية أخــرى. ويســمى الــدخل المســتحق الــدفع عــن اســتخدام الأصــول تحــت تصــرف 

المسـتحق الـدفع عـن اسـتخدام المـوارد الطبيعيـة ريعـا. المالية دخل استثمار، في حـين يسـمى الـدخل 
  يع.ودخل الملكية هو مجموع دخل الاستثمار والر 

  كالتالي:   2008ويصنف دخل الملكية في نظام الحسابات القومية لعام   3-527

  دخل الاستثمار
  )D41( الفائدة  •  
  )D42( الموزع الشركات دخل  •  

  )D421( الموزعة الأرباح  -  
  )D422( الشركات أشباه دخل من المسحوبات  -  
  )D43نبي (الأج المباشر الاستثمار عن استثمارها المعاد الأرباح  -  

  )D44( الأخرى الاستثمارات دخل  •  
  )D441( التأمين وثائق حملة إلى يعزى الذي الاستثمار دخل  -  
  )D442( التقاعدية المعاشات استحقاقات عن الدفع المستحق الاستثمار دخل  -  
  )D443( الجماعي الاستثمار صناديق أسهم حملة إلى يعزى الذي الاستثمار دخل  -  

  )D45الريع (
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  دخل الاستثمار  -  2  

  يشمل دخل الاستثمار البنود التالية:  3-528
  

  )D41الفائدة (  (أ)  

 الأصول أنواع بعض لمالكي القبض المستحق الدخل أشكال من شكل الفائدة  3-529
 عن القبض مستحقة أخرى حسابات) ربما(و والقروض، الدين، وسندات الودائع،: وهي المالية،
 الدخل من كل  أيضا كفائدة  ويعُامل. أخرى مؤسسية وحدة تصرف تحت مالية أصول وضع
الذهب غير ات حقوق السحب الخاصة، وعن حسابات ومخصص حيازات عن المتأتي

لدى مدينين.  المخصصة. والأصول المالية التي تنشأ عنها فائدة هي كلها مطالبات لدائنين
لمدينين وتنشأ عن ذلك أداة من الأدوات المالية المذكورة أعلاه. وتشمل ويقُرض الدائنون أموالا 

مُصدري سندات الدين في فترات زمنية الفائدة أيضا مدفوعات القسائم المستحقة الدفع من 
  المالية. محددة وعلى مدى عمر الأدوات

مــع مــرور وتسـجل الفائــدة علـى أســاس الاسـتحقاق، أي باعتبــار أـا تــتراكم باسـتمرار   3-530
الفائــدة المتراكمــة في كـــل الوقــت لصــالح الـــدائن وتضــاف إلى أصــل الـــدين القــائم. ويجــب تســـجيل 

أو أضــيفت إلى أصـــل الــدين القـــائم. فــترة محاســبية، بصـــرف النظــر عمـــا إذا كانــت دُفعــت بالفعـــل 
زيـــادة في أصـــل الـــدين في الحســـاب المـــالي  فع الفائـــدة بالفعـــل، يجـــب أيضـــا تســـجيل وعنـــدما لا تــُـد

المـــالي لصـــالح الـــدائن واقتنـــاء معـــادل لـــذلك كخصـــم علـــى كاقتنـــاء إضـــافي مـــن نفـــس نـــوع الأصـــل 
  المدين. 

المقبوضـــة وينبغـــي تســـجيل الفائـــدة قبـــل خصـــم أي ضـــرائب عليهـــا. وتســـجل الفائـــدة   3-531
تلـــك المـــنح مدفوعـــة شـــاملة أي مـــنح أو تخفيـــف مـــن الفائـــدة، حـــتى وإن كانـــت والمدفوعـــة دائمـــا 

  مباشرة إلى المؤسسات المالية وليس إلى المستفيدين.

الماليـــة أو وتحتـــاج المقبوضـــات والمـــدفوعات الفعليـــة مـــن الفائـــدة مـــن جهـــات الوســـاطة   3-532
جهــات الوســاطة الماليــة. ويجــب ا إليهــا إلى تعــديل لإزالــة الهــوامش الــتي تمثــل رســوما ضــمنية تفرضــه

مبــالغ الفائــدة الــتي يــدفعها المقــترض إلى جهــات خصــم قيمــة تقديريــة للرســوم المســتحقة الــدفع مــن 
مبــالغ الفائــدة المســتحقة القــبض للمــودعين بالمثــل. وتعامَــل قــيم الوســاطة الماليــة، كمــا يجــب زيــادة 

ـــــتي تقـــــدمها جهـــــات الوســـــاالرســـــوم كمـــــدفوعات عـــــن  ـــــة إلى زبائنهـــــا ولـــــيس  الخـــــدمات ال طة المالي
  كمدفوعات فائدة. 

الصـــــفرية وتُصـــــمم بعـــــض الأدوات الماليـــــة، مثـــــل الأذون، والكمبيـــــالات، والســـــندات   3-533
اســـتحقاق الأداة القســـائم، بشـــكل لا يجعـــل المـــدين مطالبـــا بـــدفع أي مبـــالغ إلى الـــدائن قبـــل أجـــل 
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عمــر الأصــل المــالي، وعنــدها لــدفع إلا في ايــة الماليــة. وبالفعــل، فــإن الفائــدة لا تصــبح مســتحقة ا
مبلـــغ الأمـــوال الـــتي تلقاهـــا مـــن الـــدائن يفـــي المـــدين بالتزاماتـــه بـــدفع مبلـــغ وحيـــد يغطـــي كـــلا مـــن 

المــالي. وفي هــذه الحــالات، يُشــتق مبلــغ الفائــدة والفائــدة الــتي تراكمــت خــلال عمــر ذلــك الأصــل 
ارق بـين قيمــة الأداة الماليـة عنـد اقتنائهـا وقيمتهــا في المـالي كالفـالمسـتحقة الـدفع خـلال عمـر الســند 

  أجل استحقاقها. 
  

  )D42دخل الشركات الموزع (  (ب)  

مــن دخــل أشــباه )، والمســحوبات D421يشـمل دخــل الشــركات المــوزع الأربــاح الموزعـة (  3-534
  ).D43الأجنبي ( المباشر) ، والأرباح المعاد استثمارها عن الاستثمار D422الشركات (

  
  )D421الأرباح الموزعة (    

نتيجــــة الأربــــاح الموزعــــة شــــكل مــــن أشــــكال الملكيــــة المســــتحقة لحمَلــــة الأســــهم الماليــــة   3-535
خــلال إصــدار أســهم وضــعهم أمــوالا تحــت تصــرف الشــركات. ويمثــل جمــعُ رأس المــال الســهمي مــن 

تنشـــأ عـــن رأس المـــال الســـهمي للقـــروض، لا شـــكلا بـــديلا عـــن جمـــع الأمـــوال باقتراضـــها. وخلافـــا 
  سلفا.  شركة ما دخلا ثابتا أو محدداالتزامات ثابتة نقديا، وهو لا يعطي لحمَلة أسهم 

إصــدار وتأخــذ الأربــاح الموزعــة أحيانــا شــكل إصــدار أســهم، ولكــن ذلــك لا يتضــمن   3-536
الشـــركة واحتياطياـــا نفـــس أســـهم المنحـــة الـــتي ليســـت في الواقـــع ســـوى إعـــادة تصـــنيف بـــين أمـــوال 

بصــورة غــير متناســبة بالقيــاس إلى مســتوى وأرباحهــا غــير الموزعــة. وإذا كانــت الأربــاح الموزعــة كبــيرة 
أن نســـبتها إلى دخــل الشـــركة القابـــل للتوزيــع تفـــوق بكثـــير الفوائــد والأربـــاح في الفــترة الســـابقة، أي 

حب لحقــوق ملكيــة الأسـهم مــن الشــركة، ينبغــي معاملـة الفــائض كسـالنسـب المســجلة مـؤخرا، فإنــه 
  في الحساب المالي.وتسجيله بالتالي 

علـى مـدى فـترة وعلى الـرغم مـن أن الفوائـد الموزعـة تمثـل جـزءا مـن الـدخل الـذي تولـّد   3-537
فــترة زمنيــة قصــيرة مــن الإعــلان مــن الــزمن، فإــا لا تســجل علــى أســاس اســتحقاقي صــرف. وبعــد 

، “بــدون أربــاح موزعــة”بيــع الأســهم كأســهم لكــن قبــل دفعهــا فعليــا، يمكــن عــن توزيــع الفائــدة، و 
مالــــك الأســــهم في تــــاريخ الاعــــلان عــــن توزيــــع الفائــــدة، أي أن الأربــــاح تظــــل واجبــــة الســــداد إلى 

ــــاريخ  ــــذي يبــــاع ولــــيس لمالــــك الأســــهم في ت ــــاح ”دفعهــــا. ولــــذلك فــــإن قيمــــة الســــهم ال بــــدون أرب
ن ذلـك القيـد. ووقـت تسـجيل الأربـاح الموزعـة هـو عنـدما يبـدأ بيـع بـدو تقل عـن قيمتـه لـو  “موزعة

  بسعره بدون أرباح موزعة وليس بسعره الذي يشمل تلك الأرباح.تداول السهم 
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  )D422المسحوبات من دخل أشباه الشركات (    

تتــألف المســحوبات مــن دخــل أشــباه الشــركات مــن مبــالغ يســحبها أصــحاب المشــاريع   3-538
الـــــتي حققتهـــــا أشـــــباه شـــــركات يملكوـــــا، لاســـــتخدامهم الخـــــاص. وتســـــجل الأربـــــاح بالفعـــــل مـــــن 

  مالكيها. المسحوبات من دخل أشباه الشركات عند سحبها من طرف 
  

  )D43الأرباح المعاد استثمارها عن الاستثمار المباشر الأجنبي (    

 هــي حصـة الاسـتثمار المباشــر الأربـاح المعـاد اسـتثمارها عــن الاسـتثمار المباشـر الأجنـبي  3-539
الأربـاح غـير الموزعـة الـتي حققتهـا مؤسسـة الاسـتثمار المباشـر الأجنـبي. وتعـادل الأربـاح الأجنبي من 

المباشــر الأجنـبي الفــائض التشـغيلي لتلــك المؤسسـة زائــدا أيـة دخــول غـير الموزعـة لمؤسســة الاسـتثمار 
ملكيـــــة أو تحـــــويلات جاريـــــة دخـــــول ملكيـــــة أو تحـــــويلات جاريـــــة مســـــتحقة القـــــبض، ناقصـــــا أيـــــة 

مســتحقة الــدفع، بمــا في ذلــك التحــويلات الماليــة الفعليــة إلى المســتثمرين المباشــرين الاجانــب، وأيــة 
ضرائب جاريـة مسـتحقة الـدفع علـى مـا لمؤسسـة الاسـتثمار المباشـر الاجنـبي مـن دخـل، أو ثـروة أو 

  تثمار المباشر الأجنبي عند اكتساا. المعاد استثمارها عن الاسما إلى ذلك. وتسجَل الأرباح 
  

  )D44دخل الاستثمارات الأخرى (  (ج)  

 وثــــائقيشــــمل دخــــل الاســــتثمارات الأخــــرى دخــــل الاســــتثمار الــــذي يعــــزى إلى حملــــة   3-540
ـــــأمين  ـــــدفع عـــــن اســـــتحقاقات المعاشـــــات التقاعديـــــة )D441(الت ، ودخـــــل الاســـــتثمار المســـــتحق ال

)D442(ار الذي يعزى إلى ، ودخل الاستثم) حملة أسهم صناديق الاستثمار الجماعيD443.(  
  

  )D441التأمين ( وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملة     

التـــأمين يقابـــل مجمـــوع الـــدخول الأوليـــة  وثـــائقدخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملـــة   3-541
اســتثمار احتياطيــات التــأمين. والاحتياطيــات المعنيــة هــي الــتي تغطــي بواســطتها شــركات المتأتيـة مــن 

التأمينيـة. وتسـتثمر شـركات التـأمين احتياطياـا في أصـول ماليـة هـا وثائقالتأمين التزاماا تجـاه حملـة 
ــــد اف، أي بعــــد خصــــم أو في أراض (تتلقــــى منهــــا دخــــل ملكيــــة صــــ أي فوائــــد) أو في مبــــان (تولّ

بــين التــأمين  وثــائقفــوائض تشــغيل صــافية). وينبغــي تقســيم دخــل الاســتثمار الــذي يعــزى إلى حملــة 
التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة وبـــين أصـــحاب التـــأمين الادخـــاري. ويمكـــن لهـــذه الفئـــة أن  وثـــائقحملـــة 

  ات التي تشترى ضمانات موحدة.الذي يعزى إلى الوحدتشمل أيضا دخل الاستثمار 
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  )D442دخل الاستثمار المستحق الدفع عن استحقاقات المعاشات التقاعدية (    

ينشأ دخل الاستثمار المستحق الدفع عن استحقاقات المعاشات التقاعدية عن نوع أو   3-542
ـــنظم المحـــددة نـــوعين مختلفـــين  ـــنظم المحـــددة مـــن نظـــم المعاشـــات التقاعديـــة. وهمـــا ال الاشـــتراكات، وال

الاســـتحقاقات المحـــددة الاشـــتراكات يعـــادل دخـــل المنـــافع. ودخـــل الاســـتثمار المســـتحق الـــدفع عـــن 
  .يملكها الصندوقاستثمار الأموال زائدا أي فائض مكتسب من تأجير الأراضي أو المباني التي 

حديــــد مســــتوى المــــدفوعات وممــــا يتســــم بــــه النظــــام المحــــدد المنــــافع، اســــتخدام صــــيغة لت  3-543
لأصــحاب المعاشــات التقاعديــة. وهــذه الســمة تجعــل مــن الممكــن تحديــد القيمــة الحاليــة المســتحقة 

ـــــع المســـــتحقات المقبلـــــة، محســـــوبة علـــــى  ـــــة بشـــــأن العمـــــر المتوقـــــع، لجمي أســـــاس افتراضـــــات اكتواري
تحقاقات في بدايــة للاســوافتراضــات اقتصــادية عــن أســعار الفائــدة وأســعار الخصــم. والقيمــة الحاليــة 

السنة تزداد نتيجة اقـتراب أجـل اسـتحقاق دفعهـا بسـنة واحـدة. وتعُتـبر هـذه الزيـادة اسـتثمار دخـل 
أصــحاب المعاشــات التقاعديــة في حالــة الــنظم المحــددة المنــافع. وقيمــة الزيــادة لا تتــأثر بمــا يعُــزى إلى 

بجميـع التزاماتـه، ولا بنـوع الزيــادة في يكفـي مـن المـال للوفـاء إذا كـان لنظـام المعاشـات التقاعديـة مـا 
  حيازة، أو غيرهما. الأموال، أي سواء كانت في شكل دخل استثمار، أو مكاسب 

  )D443دخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملة أسهم صناديق الاستثمار الجماعي (    

لجمـــاعي ايتـــألف دخـــل الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملـــة أســـهم صـــناديق الاســـتثمار   3-544
المفتوحــــــة) مــــــن عنصــــــرين في ذلــــــك صــــــناديق الاســــــتثمار المشــــــترك، أو صــــــناديق الاســــــتثمار  (بمــــــا

وحـدات صـناديق الاسـتثمار. والثـاني هـو منفصلين: الأول هو الأرباح الموزعة علـى حملـة أسـهم أو 
  حملة أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار. الأرباح غير الموزعة التي تعزى إلى 

توزعهــــا فــــرادى يســـجل عنصــــر الأربــــاح الموزعــــة بــــنفس طريقـــة تســــجيل الأربــــاح الــــتي و   3-545
الموزعـــة وفــــق نفـــس المبــــادئ الشـــركات، علـــى النحــــو المبـــين أعــــلاه. ويســـجل عنصــــر الأربـــاح غــــير 

ـــــبي،  ـــــاح المعـــــاد الموصـــــوفة لمؤسســـــات الاســـــتثمار المباشـــــر الأجن ـــــدون إدراج الأرب ـــــه يحُســـــب ب ولكن
الأجنــبي. ويعــني ذلــك أن الأربــاح غــير الموزعــة المتبقيــة تــوزع علــى ثمار المباشــر اســتثمارها عــن الاســت

(فيبقــى صــندوق الاســتثمار بــدون أي مــدخرات) ثم يعيــد حملــة الأســهم اســتثمارها حملــة الأســهم 
  الصندوق في معاملة تسجل في الحساب المالي.في 
  

  )D45الريع (  -  3  

المـــؤجر) عـــن مســـتحق القـــبض لمالـــك مـــورد طبيعـــي (المالـــك أو الريـــع دخـــل اســـتثمار   3-546
(المســتأجر) مقابــل اســتخدامه في وضــع ذلــك المــورد الطبيعــي تحــت تصــرف وحــدة مؤسســية أخــرى 

المـوارد: ريـع الأرض، وريـع مـوارد بـاطن الأرض. الإنتاج. وفيما يلي حالتـان خاصـتان تتعلقـان بريـع 
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بيعيــة الأخـرى، مثــل طيـف الموجــات الإذاعيـة، نفــس الـنمط المبــين المـوارد الطويتبـع ريــع المـوارد علــى 
  ريع.هاتين الحالتين. ومن المستبعد جدا أن تقوم الشركات المالية بمعاملات ينشأ عنها في 
  

مصــادر البيانـــات المســتخدمة فـــي حســـاب وتخصــيص دخـــل الملكيــة المســـتحق القـــبض   -  4  
  والمستحق الدفع من الشركات المالية وإليها

فئـــات نوقشـــت مصـــادر البيانـــات الممكـــن اســـتخدامها في حســـاب وتخصـــيص معظـــم   3-547
أجــزاء ســابقة مــن دخــل الملكيــة المســتحق القــبض والمســتحق الــدفع مــن الشــركات الماليــة وإليهــا في 

عــادة حســاب دخــل الملكيــة هــذا الفصــل تناولــت حســاب مختلــف أنــواع الخــدمات الماليــة. ويمكــن 
وإليهـــا مـــن مجموعـــة مـــن المصـــادر، مثـــل ســـتحق الـــدفع مـــن الشـــركات الماليـــة المســـتحق القـــبض والم

عــن ســلطات الإشــراف، والاستقصــاءات، ونظــام الإبــلاغ العائــدات الــتي تبلــغ تلــك الشــركات ــا 
لهيئــة إعــداد البيانــات أن تحــاول جمــع البيانــات الــتي تتضــمن التفاصــيل المعــاملات الدوليــة. وينبغــي 

لكيــة مــن تلــك القطاعــات. فــإذا تعــذر ذلــك، فإنــه ينبغــي لهيئــة إعــداد البيانــات المالقطاعيــة لــدخل 
لقطاعـــات دخـــل الملكيـــة  فئـــة مـــن فئـــاتفي مختلـــف أســـاليب تخصـــيص مجمـــوع قيمـــة كـــل أن تنظـــر 

هيئـــة إعـــداد البيانـــات المســـتخدمين وفـــق افتراضـــات مختلفـــة. فعلـــى ســـبيل المثـــال، إذا تعـــذر علـــى 
الاســـتثمار الـــذي يعـــزى إلى حملـــة الحصـــول مـــن البيانـــات الأوليـــة علـــى التفاصـــيل القطاعيـــة لـــدخل 

لهــــذه المعاملــــة بشــــكل مجمــــوع القيمــــة التقديريــــة التــــأمين، فإنــــه يمكنهــــا النظــــر في تخصــــيص  وثــــائق
الــدفع مــن الوحــدات المؤسســية المقيمــة والعــالم الخــارجي. متناســب مــع الأقســاط الفعليــة المســتحقة 

تــــتمكن فيهــــا الشــــركات الماليــــة مــــن تقــــديم البيانــــات الأوليــــة. فقــــد وقــــد تكــــون هنــــاك حــــالات لا 
ســتثمار الــذي يعــزى التــأمين المقيمــة، مــثلا، تقــديم بيانــات عــن دخــل الايكــون بإمكــان شــركات  لا

شــركات إعــادة تــأمين غــير مقيمــة. وقــد تحتــاج هيئــة إعــداد البيانــات، في تلــك الحــالات، إليهــا مــن 
  إلى الحصول على البيانات الناقصة من بلدان شريكة.
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   4الفصل 
  الأصول والخصوم المالية    

      
  المراجع:

  ، الحساب المالي11، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 
تبويــب الأصــول  ،5دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، الفصــل 

  والخصوم المالية
  ، تصنيف الأصول المالية4وإرشادات بشأن تجميعها، الفصل الإحصاءات النقدية والمالية دليل 
، 9، الميزانيــــة العموميــــة، والفصــــل 7، الفصــــل 2014الإحصــــاءات الماليــــة الحكوميــــة لعــــام  دليــــل

  المعاملات في الأصول والخصوم المالية
  كتيب إحصاءات سندات الدين

  
  مقدّمة  -ألف   

يقــــدم هــــذا الفصــــل نظــــرة عامــــة علــــى تصــــنيف الأصــــول والخصــــوم الماليــــة في إطــــار نظــــام   4-1
. وهـــو يعـــرّف ويصـــف مختلـــف فئـــات الأصـــول والخصـــوم الماليـــة 2008القوميـــة لعـــام الحســـابات 

  تصنيف أخرى.سب نوع الأداة المالية، فضلا عن نظم بح

المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار من دليل ميـزان  5ويتداخل هذا الفصل بقدر ما مع الفصل   4-2
مـــن دليـــل  4الطبعـــة السادســـة، المتعلـــق بتصـــنيف الأصـــول والخصـــوم الماليـــة، ومـــع الفصـــل الـــدولي، 

ـــة  وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا، المتعلـــق بتصـــنيف الأصـــول الماليـــة، ومـــع الإحصـــاءات النقديـــة والمالي
المتعلــق بالميزانيــة العموميــة ، 2014لعــام مــن دليــل الإحصــاءات الماليــة الحكوميــة  9 و 7الفصــلين 

ويحـافظ هـذا الـدليل والمعاملات في الأصول والخصوم المالية، ومع كتيب إحصاءات سندات الدين. 
  .، ومع الأدلة المذكورة أعلاه2008على الاتساق مع نظام الحسابات القومية لعام 

  
  امات) المالية(الالتز تعريف الأصول المالية والمطالبات المالية والخصوم   -باء   

تتألف الأصـول الماليـة مـن جميـع المطالبـات الماليـة، والأسـهم وغيرهـا مـن أشـكال حصـص الملكيـة   4-3
  الشركات، بالإضافة إلى سبائك الذهب الموجودة في حيازة السلطات النقدية كأصول احتياطية.في 

 الـدائن بموجـب شـروط التـزام والمطالبة المالية هي مبلغ أو مجموعة مبـالغ يـدفعها المـدين إلى  4-4
ينشــأ الخصــم (الالتــزام) المــالي عنــدما تلتــزم وحــدة مــا (المــدين) في ظــروف معينــة، بتقــديم دفعــة ومــا. 

  أخرى (الدائن).أو مدفوعات مالية إلى وحدة 
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الاســــتثمار كأصــــول ماليــــة لهــــا خصــــوم ماليــــة وتعامَــــل حصــــص الملكيــــة وأســــهم صــــناديق   4-5
ـــة الماليـــة لحامـــل الحصـــص أو الأســـهم علـــى مُصـــدرها ذات قيمـــة مقابلـــة حـــتى وإن لم  تكـــن المطالب

  نقدية ثابتة أو محددة مسبقا.

وسـبائك الـذهب عنصــر مـن عناصــر الـذهب النقـدي الــذي تحـتفظ بــه السـطلات النقديــة    4-6
ـــيس لحائزهـــا مطالبـــات علـــى وحـــدات أخـــرى وتعامَـــل كأصـــل مـــاكأصـــول احتياطيـــة،  لي مـــع أنـــه ل

  معينة ولا يوجد خصم مالي يقابل سبائك الذهب.
  

  تصنيف الأصول والخصوم المالية  -جيم   
ســــب نــــوع الأداة الماليــــة، بحيمكــــن تصــــنيف الأصــــول والخصــــوم الماليــــة وفقــــا لعــــدة معــــايير   4-7

ـــــداول، أو بحتفاصـــــيلها الفنيـــــة، وكـــــذلك وحســـــب  ـــــاريخ بحســـــب قابليتهـــــا للت ســـــب الـــــدخل، أو ت
ممــّن وإلى يكشــف المقابــل (عــرض البيانــات الاســتحقاق، أو العملــة، أو ســعر الفائــدة، أو الطــرف 

ووضـــع الاســـتثمار ). وتـــرد التفاصـــيل الفنيـــة في دليـــل ميـــزان المـــدفوعات مـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــة
  يل).الدولي، الطبعة السادسة (انظر ذلك الدل

ـــــة وصـــــفا دقيقـــــا بحويتضـــــمن تصـــــنيف الأصـــــول والخصـــــوم الماليـــــة   4-8 ـــــوع الأداة المالي ســـــب ن
مــع كــل مــن  “الأداة”للتنــاظر بــين الأصــول والخصــوم الماليــة، يُســتخدم مصــطلح لتفاصــيلها. ونظــرا 

بالخصــــم في المعــــاملات، والتــــدفقات الماليــــة الأخــــرى، الجانــــب المتعلــــق بالأصــــل، والجانــــب المتعلــــق 
 2008القوميــــة لعــــام وقــــد اســــتُخدم ذلــــك المصــــطلح في نظــــام الحســــابات  الميزانيــــات العموميــــة.و 

توخيـــا للتيســـير فقـــط، وهـــو لا يعـــني توســـيع نطـــاق تغطيـــة الأصـــول والخصـــوم الماليـــة ليشـــمل بنـــودا 
  .الميزانيات العمومية وتوصف أحيانا بالأدوات المالية في الإحصاءات النقدية والماليةتدخل في  لا
  

  حسب نوع الأداة الماليةبالتصنيف   -دال   
وهــي الــذهب  )AFتوجــد ثمــاني فئــات مــن الأصــول الماليــة تــرد كبنــود في الميزانيــة العموميــة (  4-9

؛ )AF3؛ وســـندات الـــدين ()AF2؛ والعملـــة والودائـــع ()AF1وحقـــوق الســـحب الخاصـــة (النقـــدي 
التــــــــأمين ؛ ونظــــــــم )AF5الاســــــــتثمار ( ؛ وحصــــــــص الملكيــــــــة وأســــــــهم صــــــــناديق)AF4والقــــــــروض (

؛ والمشــــــتقات الماليــــــة وخيــــــارات الاكتتــــــاب )AF6والمعاشــــــات التقاعديــــــة والضــــــمانات الموحــــــدة (
  ).AF8القبض/الدفع (؛ والحسابات الأخرى المستحقة )AF7الممنوحة للموظفين (

تحـتفظ ـا السـلطات ولكل أصل مالي خصم مالي يقابلـه، باسـتثناء سـبائك الـذهب الـتي   4-10
). AF1احتياطيــــة وتصــــنف في فئــــة الــــذهب النقــــدي وحقــــوق الســــحب الخاصــــة (الماليــــة كأصــــول 

وحســـابات الـــذهب غـــير المخصصـــة الـــتي يحـــتفظ ـــا غـــير المقيمـــين، وغيرهـــا مـــن عناصـــر الـــذهب 
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ة لفئــات النقــدي، لهــا خصــم مــالي يقابلهــا. وبالتــالي، توجــد ثمــاني فئــات مــن الخصــوم الماليــة مقابلــ
  الأصول المالية (باستثناء جزء من الذهب النقدي).

) يقابــل تصــنيف الأصــول والخصــوم الماليــة كبنــود في الميزانيــة Fوتصــنيف المعــاملات الماليــة (  4-11
وهنـاك ثمـاني فئـات مـن المعـاملات الماليـة: المعـاملات في الـذهب النقـدي وحقـوق السـحب العامة. 

ــــــة والودائــــــع (؛ المعــــــام )F1الخاصــــــة ( ــــــدين؛ والمعــــــاملات في ســــــندات )F2لات في العمل ؛ )F3( ال
؛ )F5؛ والمعــاملات في حصــص الملكيــة وأســهم صــناديق الاســتثمار ()F4والمعــاملات في القــروض (

؛ والمعــــــاملات في )F6والضــــــمانات الموحــــــدة (والمعــــــاملات في نظــــــم التــــــأمين ومعاشــــــات التقاعــــــد 
؛ والمعــــــاملات في الحســــــابات )F7رات الاكتتــــــاب الممنوحــــــة للمــــــوظفين (المشــــــتقات الماليــــــة وخيــــــا

  ).F8القبض/الدفع (الأخرى المستحقة 

التصيف المقترح للمعاملات المالية. وترد المعاملات المالية مصـنفة في  4-1ويوجز الجدول   4-12
ــــع قــــوائم  ــــة. وجمي ــــة الفرعيــــة الثانوي ــــة، والفئ ــــة، والفئــــة الفرعي التفاصــــيل المتعلقــــة بآجــــال بحســــب الفئ

سمــات الأداة الاســتحقاق مرتبــة بحســب أجــل الاســتحقاق الأصــل أو الأولي، فتلــك سمــة هامــة مــن 
  .المالية. ويمكن الإشارة في بنود تذكرة إلى أجل الاستحقاق المتبقي، لبعض الأغراض

  
  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  -  1  

كمعــاملات) الصـــادرة   F1كأرصـــدة، و   AF1الخاصــة ( الــذهب النقـــدي وحقــوق الســـحب  4-13
النقد الدولي هـي أصـول ماليـة تحـتفظ ـا عـادة السـلطات النقديـة. وتتـألف هـذه الفئـة عن صندوق 

  ).AF12؛ و (ب) حقوق السحب الخاصة ()AF11(من فئتين فرعيتين: (أ) الذهب النقدي 
  

  الذهب النقدي  (أ)  
  للذهب النقدينطاق التغطية     

الـــذهب النقـــدي هـــو ذهـــب تعـــود ملكيتـــه للســـلطات النقديـــة (أو لجهـــات أخـــرى تعمـــل   4-14
النقدية) ويحُـتفظ بـه كأصـول احتياطيـة حسـب التعريـف الـوارد في الفقـرات تحت إشراف السلطات 

ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة. في دليــل ميــزان المــدفوعات  92-6إلى  64-6مــن 
مخصصـــة) ل الـــذهب النقـــدي ســـبائك الـــذهب (بمـــا فيهـــا الـــذهب المحـــتفظ بـــه في حســـابات ويشـــم

 وحســابات الــذهب غــير المخصصــة لــدى غــير المقيمــين الــتي تعُطــي حــق المطالبــة بتســليم الــذهب.
ويوجــد جميــع الــذهب النقــدي ضــمن الأصــول الاحتياطيــة أو في حيــازة المنظمــات الماليــة الدوليــة. 

ـــا إلا لـــدى مؤسوباســـتثناء ظـــروف  ســـية محـــدودة، لا يمكـــن لســـبائك الـــذهب أن تكـــون أصـــلا مالي
وحيــازات ســبائك الــذهب الــتي لا تشــكل جــزءا مــن الأصــول   مصــرف مركــزي أو حكومــة مركزيــة.

  الاحتياطية تصنف على أا أصول غير مالية.
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  1-4الجدول 
 لماليةحسب نوع الأداة ابتصنيف المعاملات في الأصول والخصوم المالية     

والفئـة نوع المعاملة في الأصول والخصوم المالية بحسـب الفئـة 
  الفرعية والفئة الفرعية الثانوية

  2008الرمز في نظام الحسابات القومية لعام 
  الفئة الثانوية  الفئة الفرعية  الفئة

   F1  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة
  F11  الذهب النقدي

  F12  الخاصةحقوق السحب 
   F2 العملة والودائع

  F21  العملة
  F22  الودائع القابلة للتحويل

  F29  أخرى ودائع
   F3 سندات الدين

  F31  قصيرة الأجل
  F32  طويلة الأجل

   F4 القروض
  F41  قصيرة الأجل
  F42  طويلة الأجل

   F5 صناديق الاستثمار حصص الملكية وأسهم
  F51  حصص الملكية

 F511   الأسهم المسجلة في البورصة
 F512   الأسهم غير المسجلة في البورصة

 F519   حصص الملكية الأخرى
  F52  أسهم/وحدات صناديق الاستثمار

 F521   أسهم/وحدات صناديق سوق المال
 أسهم/حصـــص صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق

 سوق المال
  F522 

   F6 نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة
  F61  الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة

  F62  مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري
  F63  استحقاقات المعاشات التقاعدية

المعاشـات مطالبات صناديق التقاعد على مديري نظـم 
 التقاعدية

 F64  

  F65  المستحقات من منافع المعاشات غير التقاعدية
  F66  مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة

   F7 المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
  F71  المالية المشتقات

  F72  خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
   F8 الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع

  F81  الائتمانات والسلف التجارية
  F89  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع
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يوجـد خصــم الـتي تشـكل جـزءا مـن الــذهب النقـدي هـي أصـل مـالي لا  وسـبائك الـذهب  4-15
بــين الســلطات النقديــة مــالي يقابلــه. وتعامَــل المعــاملات في ســبائك الــذهب، باســتثناء المعــاملات 

   مالية.والمؤسسات المالية الدولية، كمعاملات في أصول غير 
  

  1-4الإطار 
  2008ضمانات في نظام الحسابات القومية لعام الأصول الاحتمالية، والخصوم الاحتمالية، وال

  الأصول الاحتمالية والخصوم الاحتمالية
الأصول الاحتمالية والخصوم الاحتمالية ترتيبات مالية تعاقديـة بـين وحـدتين مؤسسـيتين مقيمتـين، أو بـين وحـدة مؤسسـية مقيمـة   

الطــرفين بتقــديم مبلــغ أو سلســلة مــن المــدفوعات أو مــن الســلع إلى مقيمــة. وهــي تتضــمن عقــدا قانونيــا يقضــي بــالتزام أحــد وأخــرى غــير 
اســـتيفاء شـــروط محـــددة. وبمـــا أن الأصـــول والخصـــوم الاحتماليـــة لا تنشـــأ عنهـــا التزامـــات غـــير مشـــروطة بتقـــديم الطـــرف الاخـــر، في حالـــة 

  .2008ظام الحسابات القومية لعام قيمة، فإا لا تمثل أصولا أو خصوما مالية، ولا تسجل في نمدفوعات أو أشياء أخرى ذات 
  وتشمل الأصول الاحتمالية والخصوم الاحتمالية ما يلي:  
  ضمانات الدفع التي تمنح مرة واحدة من طرف ثالث لأن الدفع مطلوب فقط في حالة تخلف المدين عن السداد؛  أ)(  
  ول المالية لا تكون موجودة قبل تقديم الأموال فعليا؛التعهدات بالإقراض التي تقدم ضمانات بإتاحة أموال، ولكن الأص  ب)(  
  خطابات الاعتماد التي تشكل وعودا بدفع مبالغ رهنا بتقديم وثائق محددة في عقد؛  ج)(  
الــتي تمثــل تســهيلات، أي أصــولا احتماليــة وخصــوما احتماليــة، وإنشــاء تلــك التســهيلات لا ينشــأ  الائتمانيــة والاعتمـادات  د)(  

  الحساب المالي؛عنها قيد في 
وتــوفر تســهيلات إصــدار الســندات الإذنيــة المشــمولة باكتتــاب ضــمانا بــأن يكــون المقــترض قــادرا علــى بيــع ســندات الــدين   )ـه(  

ن المصرف أو المصارف تتعهد بأا سوف تستوعب أي جـزء لا يبـاع مـن تلـك السـندات الإذنيـة في الأجل التي يُصدرها، أي أالقصيرة 
  السوق أو أا ستقدم سُلفا معادلة لقيمتها. 

وتُســتبعد احيانــا اســتحقاقات معاشــات التقاعــد لــنظم المعاشــات التقاعديــة المحــددة المنــافع، غــير الممولــة والتابعــة لــرب عمــل والــتي   
) فهـــي دائمـــا S1314، أمـــا اســـتحقاقات معاشـــات التقاعـــد مـــن صـــناديق الضـــمان الاجتمـــاعي ()S1314باســـتثناء  S13(كومـــة تـــديرها الح

غير أن استحقاقات معاشات التقاعـد تلـك ليسـت أصـولا احتماليـة وخصـوما احتماليـة لأن عـدم اليقـين مستبعدة من الميزانية العمومية. 
كانــت ســتُدفع أم لا. وتســجل هــذه المراكــز في اســتحقاقات معاشــات التقاعــد فقــط في الجــدول بمــا إذا  يقتصــر علــى حجمهــا ولا يتعلــق

  الاجتماعي.التكميلي لنظم معاشات التقاعد في التأمين 
  ولا تشمل الأصول الاحتمالية والخصوم الاحتمالية ما يلي:  
  2008؛ الــتي تســجل في نظـــام الحســابات القوميــة لعـــام (AF6(نظــم التــأمين، ومعاشـــات التقاعــد، والضــمانات الموحـــدة   )أ(  

  التأمينية؛ وثائقمالية للوحدات المؤسسية الحاملة للكأصول 
) الــتي تكــون فيهــا للترتيبــات التعاقديــة نفســها قيمــة ســوقية AF7المشــتقات الماليــة وخيــارات الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين (  )ب(  

  التجاري أو للتبادل في السوق.قابلة للتداول لأا 
  الضمانات

تمثل الضمانات ترتيبات مالية تعاقدية يتعهد بمقتضاها طرف، هو الضامن، بتعويض مـا قـد يتكبـده المقـرض مـن خسـارة، في حالـة   
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  ن الضمانات.المقترض عن السداد. ويدُفع في أحيان كثيرة، مقابلَ توفير الضمان، رسم تتعدد أشكاله. وهناك ثلاث فئات متخلف 
  الضمانات التي ينطبق عليها تعريف المشتقات المالية؛  أ)(  
  الضمانات الموحدة؛و  ب)(  
  والضمانات التي تمُنح مرة واحدة.  ج)(  
  الذي يقدمه المصنعون أو غيره من أشكال ذلك الضمان.ولا تقُترح أية معاملة خاصة للضمانات الواردة في شكل الضمان   
مــن الضــمانات المقدمــة في شــكل مشــتقات ماليــة، مــن قبيــل مبادلــة مخــاطر الائتمــان. وتقــوم يتــألف والنــوع الأول مــن الضــمانات   

قـروض أو سـندات ديـن فرديـة. على مخاطر التخلـف عـن سـداد الأصـول الماليـة المرجعيـة، وهـي بالتـالي غـير مرتبطـة فعليـا بهذه المشتقات 
النوع من الضمان، يدفع المشتري مبلغا إلى المؤسسة المالية الـتي أنشـأت ذلـك المشـتق المـالي. ويسـجل ذلـك كمعاملـة في وعند نشأة هذا 
المرجعيـة عـن السـداد، وتسجل التغيرات في قيمة المشـتقات الماليـة كعمليـات إعـادة تقيـيم. وفي حالـة تخلـف الأداة الماليـة مشتقات مالية. 

المشـتري تعويضـا عـن خسـارته النظريـة في القـرض المرجعـي أو سـند الـدين. ويسـجل ذلـك أيضـا كمعاملـة في مشـتقات يـدفع الضـامن إلى 
  مالية.

ومــن متماثلـة.  طريقـةويشـمل النـوع الثـاني الضـمانات الموحــدة. ويـتم إصـدارها بأعـداد كبــيرة وعـادة مـا تكـون بمبـالغ صــغيرة ووفـق   
على ذلك، ضمان ائتمانات التصدير، وضمان القروض الدراسية. وبالرغم من أن احتمـال طلـب تنفيـذ أي ضـمان موحـد لـيس الأمثلة 

وجــود عــدة ضــمانات متماثلــة يعــني أنــه مــن الممكــن وضــع تقــديرات موثوقــة لعــدد حــالات طلــب تنفيــذ تلــك الضــمانات. مؤكــدا، فــإن 
ــا تنشــئ أصــولا ماليــة ولــيس أصــولا احتماليــة. وســيرد تفســير ذلــك عنــد تنــاول مســائل تــأمين فئــات الموحــدة علــى أوتعامَــل الضــمانات 

  معاشات التقاعد، والضمانات الموحدة.الأدوات المالية، ونظم 
الثالث الضمانات الـتي تمُـنح مـرة واحـدة، وهـي حـالات يكـون فيهـا القـرض أو سـند الـدين حالـة خاصـة إلى درجـة  نوعشمل اليو   

مــا تنطــوي عليــه مــن مخــاطر حســابا بــأي درجــة مــن الدقــة. ويعُتــبر مــنح ضــمان مــرة واحــدة أصــلا احتماليــا أو خصــما يمكــن حســاب لا 
  الأصول أو الخصوم المالية.احتماليا ولا يسجل كبند في 

ر بضـائقات ماليـة يـرجح ومن الاستثناءات من ذلك، معاملة ضمانات المرة الواحدة التي تمنحها الحكومـات إلى الشـركات الـتي تمـ  
  طلب تنفيذ تلك الضمانات، معاملة الضمانات كما أنه طلُب تنفيذها لحظة منحها.جدا فيها 

  
حســـــاب وحســـــاب الـــــذهب المخصـــــص يعـــــادل الحـــــق في ملكيـــــة الـــــذهب، في حـــــين أن   4-16

 في مطالبــة بــه مقوّمــةالــذهب غــير المخصــص لا يعطــي صــاحبه الحــق في ملكيــة ذهــب مــادي وإنمــا 
  بالذهب لدى الجهة المحتفظ لديها بالحسابات.

كانــــــت وإذا  .)83(ويصــــــنف حســــــاب الــــــذهب غــــــير المخصــــــص كوديعــــــة بعملــــــة أجنبيــــــة  4-17
مقيمـة، فإـا تصـنف حسابات الـذهب غـير المخصصـة لا تمثـل سـوى مطالبـات علـى أطـراف غـير 

__________ 

بالعملـة ركات أخرى لتلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي في بعـض البلـدان حسـابات ودائـع تُسـوّى تعرض ش  )83(  
الودائــع المحليــة ويــرتبط عائــدها بســعر الــذهب في الســوق، ولكــن بــدون ارتبــاط بالــذهب نفســه. وتصــنف تلــك 

  أيضا كودائع بالعملة الأجنبية.
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ونفــس المبــدأ الشــيء ينطبــق علــى  .)84(“ودائــع أخــرى بالعملــة الأجنبيــة لــدى غــير المقيمــين”تحــت 
الأخــرى (مثــل الفضــة والبلاتــين). وتــدرج الحســابات الحســابات غــير المخصصــة للمعــادن النفيســة 

ـــــع  ــُـــدرج الحســـــابات غـــــير المخصصـــــة لجمي ـــــة، وت ـــــة الأجنبي ـــــع بالعمل المعـــــادن النفيســـــة تحـــــت الودائ
تحــت الأصــول غــير  )85(لجميــع المعــادن عــدا الــذهب الــذي تحــتفظ بــه الســلطات النقديــةالمخصصـة 

 المالية.

ـــــين وتتـــــألف المعـــــاملات في الـــــذهب النقـــــدي مـــــن مبيعـــــات ومشـــــتريات الـــــذهب فيمـــــا   4-18 ب
الدوليـة. وتسـجل هـذه السلطات النقدية التي تحـتفظ بالـذهب كأصـول أجنبيـة أو المنظمـات الماليـة 

معاملــة الــذهب صــورة عــن  2-4الجــدول المعــاملات كــذهب نقــدي في الحســاب المــالي. ويعــرض 
  .2008الحسابات القومية لعام النقدي في ميزانية عمومية لنظام 

  2-4الجدول 
  معاملة الذهب النقدي في الميزانية العمومية    

  العالم الخارجي  السلطة النقدية

  القطاعات المقيمة
  (مثل شركات تلقي الودائع
  باستثناء المصرف المركزي)

  الخصوم  الأصول المالية  الخصوم  الماليةالأصول   الخصوم  الأصول المالية

      الودائع      الذهب النقدي
ســــبائك الـــــذهب (بمـــــا في 
ذلــك ســبائك الــذهب في 
حســـــــــــــــــــابات الــــــــــــــــــــذهب 

            المخصصة)
غــــــير حســــــابات الــــــذهب 

غــــــــــير لــــــــــدى المخصصـــــــــة 
      المقيمين

حســـــــــــــــــــابات الـــــــــــــــــــذهب 
ـــــــــدى  غـــــــــير المخصصـــــــــة ل

      المقيمةالسلطات النقدية 
  الودائع          الودائع

غــــــير حســــــابات الــــــذهب 
  لدى المقيمينالمخصصة 

        

ـــــــــــــــــــذهب  حســـــــــــــــــــابات ال
المخصصـــــــــة لـــــــــدى  غـــــــــير

  المقيمةالسلطات النقدية 
    

__________ 

 تحـــت "الودائـــع القابلـــة للتحويـــل"  ب مـــع إمكانيـــة الـــدفع لطـــرف ثالـــثيُصـــنّف حســـاب الودائـــع المقوّمـــة بالـــذه  )84(  
  بالعملة الأجنبية.

ـــ  )85(   ـــة، وكمخـــزون يحـــتفظ بقيمتـــه يعامَ ل الـــذهب النقـــدي معاملـــة مختلفـــة بســـبب دوره كوســـيلة للمـــدفوعات الدولي
  ويُستخدم كأصل احتياطي.
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  إضفاء الصفة النقدية على الذهب وإبطالها (طرحه للتداول وسحبه من التداول)    

النقديــــــة تســــــجل المشــــــتريات (المبيعــــــات) مــــــن ســــــبائك الــــــذهب في حســــــابات الســــــلطة   4-19
الأصـــــول. وتعامَـــــل المعـــــاملات في (المصـــــرف المركـــــزي أو الحكومـــــة المركزيـــــة) كزيـــــادة (نقصـــــان) في 

ــــــذهب، باســــــتثناء المعــــــاملات بــــــين الســــــلطات  النقديــــــة والمؤسســــــات الماليــــــة الدوليــــــة،  ســــــبائك ال
  كمعاملات في أصول غير مالية.

الرسميــــة فإــــا في احتياطياــــا وعنـــدما تشــــتري الســــلطة النقديــــة ســــبائك ذهــــب لإدراجهــــا   4-20
ســبائك الــذهب مــن أصــل تضــفي عليهــا الصــفة النقديــة، بمــا ينــتج عــن ذلــك مــن تغــير في تصــنيف 

زع ـذهبــا مــن الاحتياطيــات الرسميــة، فإنــه تنــغــير مــالي إلى أصــل مــالي. وعنــدما تبيــع الســلطة النقديــة 
ك الــذهب مــن أصــل مــالي إلى تغــير في تصــنيف ســبائعنــه الصــفة النقديــة، بمــا ينــتج عــن ذك مــن 

  المعاملة في الأصول غير المالية.أصل غير مالي قبل تسجيل 

ويســـجّل إضـــفاء الصـــفة النقديـــة علـــى الـــذهب أو إبطـــال تلـــك الصـــفة النقديـــة كتغـــير في   4-21
الــذهب (أي بــين الــذهب النقــدي والــذهب غــير النقــدي) في حســاب التغــيرات تصــنيف ســبائك 

  للسلطة النقدية. الأخرى في حجم الأصول

وتُضــفى الصــفة النقديــة علــى الــذهب عنــدما تقــوم ســلطة نقديــة بإعــادة تصــنيف ســبائك   4-22
المخزونــات النفيســة إلى الأصــول الاحتياطيــة الــتي تحــتفظ ــا الســلطات النقديــة. ويقيّــد ذهــب مــن 

ا مــــن الأصــــول للســــلطة النقديــــة عندئــــذ نقصــــانا في حيازــــحســــاب التغــــيرات الأخــــرى في حجــــم 
إبطـــــال الصـــــفة النقديـــــة المخزونــــات الثمينـــــة، وزيـــــادة في حيازـــــا مـــــن الـــــذهب النقـــــدي. ويحـــــدث 

للــذهب عنــدما تحولــه ســلطة نقديــة مــن أصــول احتياطيــة إلى مخزونــات ثمينــة. وتــنقص عندئــذ حيــازة 
  النقدية من الذهب النقدي، وتزداد حيازا من المخزونات الثمينة.السلطة 

ــــة كمعــــاملات في وتصــــنف   4-23 ــــين الســــلطات النقدي مشــــتريات ومبيعــــات الــــذهب النقــــدي ب
جميـــع المشـــتريات أو المبيعـــات الأخـــرى، بمـــا فيهـــا مـــا يجـــري مـــع جهـــات الـــذهب النقـــدي. وتقيـّــد 

كمشـــتريات أو مبيعـــات لمخزونـــات ثمينـــة، الوســـاطة الماليـــة، أو عـــن طريـــق ســـوق ذهـــب منظمـــة، 
التصــنيف إلى ذهــب ويتبــع عمليــات شــراء النفــائس تغيــير في  يســبقها أو يتبعهــا تغيــير في التصــنيف.

أُضــفيت عليــه الصــفة النقديــة، في حــين يســبق بيــع النفــائس تغيــير في التصــنيف إلى ذهــب أبُطلــت 
  النقدية.عنه الصفة 

  .4-4 و 3-4وترد البنود المحاسبية المقابلة لذلك في الجدولين   4-24
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  3-4الجدول 
  فاء الصفة النقديةالمعاملة المحاسبية لإض

  الاقتناء  الطرف المقابل  السلطة النقدية
  البنود المحاسبية

  إضفاء الصفة
  البنود المحاسبية

  الطرف المقابل  السلطة النقدية  الطرف المقابل  السلطة النقدية
شـــــــــــــراء ســــــــــــــبائك 

  الذهب
إلى غــــــــــــــــــــــــــــير ‘ 3’

  المقيمين
المعــــــــــــــــــــاملات في 

  المنتجات
) 100(+واردات 

ــــــــة نقصــــــــان في  العمل
)-100(  

) 100-صـــادرات (
في العملـــــــــــــة زيــــــــــــادة 

+)100(  

ــــــــــــــــد إضــــــــــــــــفاء  يقيّ
الصـــــــــــفة النقديـــــــــــة 

تصـنيف كتغير في 
  الأصول

الـــــــذهب النقـــــــدي 
+)100(  

  )100-(النفائس 

  لا توجد قيود

قتنيـــــــــات ناقصـــــــــا الم  إلى مقيمين‘ 4’
التصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف في 
النفـــــــــائس/التغير في 
المخزونـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات 

+)100(  
العملـــــة  ان فينقصـــــ

)-100(  

ناقصــــــا المقتنيــــــات 
في التصـــــــــــــــــــــــــــــــــرف 

التغــير في /النفــائس
-المخزونـــــــــــــــــــات (

100(  
العملـــــة الزيـــــادة في 

+)100(  
    

  4-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لإبطال الصفة النقدية

  إبطال الصفة  الطرف المقابل  السلطة النقدية
  البنود المحاسبية

  التصرف
  البنود المحاسبية

  الطرف المقابل  السلطة النقدية  الطرف المقابل  السلطة النقدية
بيـــــــــــــــع ســـــــــــــــبائك 

  الذهب
إلى غـــــــــــــــــــــــير ‘ 1’

  المقيمين
يســجل إبطــال 
الصــفة النقديــة 

تغــــــــيرا  بوصـــــــفه
تصــــــــــــــــــنيف في 

  الأصول

الــــــــــذهب النقـــــــــــدي 
)-100(  

  )100النفائس (+

في المعــــــــاملات   لا توجد قيود
  المنتجات

) 100-صـــادرات (
ـــــــــــــة  فيزيـــــــــــــادة  العمل

+)100( 

) 100(+واردات 
ـــــة نقصـــــان في  العمل

)-100( 

ناقصــــــــــــا المقتنيــــــــــــات   إلى مقيمين‘ 2’
في التصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف 

التغــــــــير في /النفــــــــائس
  المخزونــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات

)-100( 

ــــــــــادة في  العملــــــــــة الزي
+)100(  

ـــــــــات  ناقصـــــــــا المقتني
في التصــــــــــــــــــــــــــــــــــــرف 

التغير في /النفــــــــــائس
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات  المخزون

+)100( 

العملــة النقصــان في 
)-100(  

    
الســـلطة وتقيـــد مقتنيـــات الـــذهب غـــير النقـــدي قبـــل تحويلهـــا إلى أمـــوال نقديـــة مـــن طـــرف   4-25

في النفـائس أو التغــيرات النقديـة في الحسـاب الرأسمـالي كبنـد إيجـابي تحــت المقتنيـات ناقصـا التصـرف 
 الخارج، يقُيّد تحت الواردات.في المخزون. وفي حالة اقتناء الذهب غير النقدي من 

النقــدي بعــد ويعامَــل إبطــال الصــفة النقديــة بطريقــة متماثلــة. وتقيــد مقتنيــات الــذهب غــير   4-26
كبنـــــد ســـــالب تحـــــت إبطـــــال صـــــفته النقديـــــة مـــــن طـــــرف الســـــلطة النقديـــــة في الحســـــاب الرأسمـــــالي 

حالـــة التصـــرف في الـــذهب المخـــزون. وفي المقتنيـــات ناقصـــا التصـــرف في النفـــائس أو التغـــيرات في 
 الصادرات.غير النقدي في الخارج، فإنه يقُيّد تحت 
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 الذهب غير النقدي مقابل الذهب النقدي    

تــُـدرج تحـــت ســبائك الـــذهب الـــتي لا يحُـــتفظ ـــا كأصـــول احتياطيــة لـــيس أصـــلا ماليـــا ولا   4-27
ركــــزي ســــبائك المصــــرف الم). وفي بعــــض الحــــالات، يمتلــــك 5-4الــــذهب غــــير النقــــدي (الجــــدول 

أحيانــــا عنــــدما يتصــــرف المصــــرف كجهــــة ذهـــب ولا يـُـــدرجها ضــــمن الاحتياطيــــات (كمــــا يحــــدث 
 تحتكر إعادة بيع الذهب المستخرج).

معدنيـة، أو ويمكن أن يكـون الـذهب غـير النقـدي في شـكل سـبائك ذهبيـة (أي عمـلات   4-28
الـذهب المحـتفظ بـه في لـك جـزء مـن الالـف، بمـا في ذ 995قوالب، أو سبائك بنقـاوة لا تقـل عـن 

خـــام أو نصـــف مصـــنّع. وتـــدخل حســـابات الـــذهب المخصصـــة)، أو مســـحوق ذهـــب، أو ذهـــب 
الــتي تتضــمن ذهبــا في فئــة الســلع العامــة، ولــيس اــوهرات، والســاعات اليدويــة، وغيرهــا مــن البنــود 

ــــذهب النقــــدي. ويمكــــن الاحتفــــاظ  ض بالــــذهب غــــير النقــــدي إمــــا كمخــــزن للقيمــــة، أو لأغــــراال
 صناعية.

في النفــائس ولـذلك، تقيــّد المعــاملات في الــذهب غــير النقـدي كمقتنيــات ناقصــا التصــرف   4-29
كاســتهلاك ــائي أو وســيط، (إذا كــان الغــرض الوحيــد منهــا هــو اســتخدامه كمخــزن للقيمــة) أو 

 أو تغير في المخزونات، أو الصادرات أو الواردات.

  5-4الجدول 
  غير النقديالذهب النقدي والذهب     

لا يعامَــل كــذهب نقــدي ســوى الــذهب الــذي يمثــل عنصــرا مــن عناصــر   الذهب النقدي
الاحتياطيــــــات الأجنبيــــــة. وفي الأســــــاس، لا تحــــــتفظ بالــــــذهب النقــــــدي  

  مالي سوى السلطات النقدية أو المنظمات المالية الدوليةكأصل 
كبنـــد مـــن النفــــائس؛ الـــذهب كأصـــل مـــالي، إمــــا كبنـــد مـــن المخــــزون أو    الذهب غير النقدي

  الذهب كاملةملكية 
    

 الودائع والقروض والأوراق المالية المقوّمة بالذهب    

كانــت مقوّمــة بعملــة تصــنف الودائــع والقــروض والأوراق الماليــة المقوّمــة بالــذهب كمــا لــو   4-30
 أجنبية.

ذهــــب. هــــو ومبــــادلات الــــذهب مماثلــــة لاتفاقــــات إعــــادة الشــــراء باســــتثناء أن الضــــمان   4-31
علـــى إجـــراء تنطـــوي مبادلـــة الـــذهب علـــى تبـــادل للـــذهب بودائـــع بالنقـــد الأجنـــبي مـــع الاتفـــاق و

وفي العــادة، لا يقيــّد متلقــي  معاملـة مقابلــة في تــاريخ آجـل متفــق عليــه وبسـعر للــذهب متفــق عليـه.
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ب (متلقـــي حـــين لا يشـــطب مقـــدم الـــذهالـــذهب (دافـــع النقـــد) الـــذهب في ميزانيتـــه العموميـــة، في 
وعلـى هـذا النحـو، تكـون المعاملـة مماثلـة لاتفـاق إعـادة النقد) عادة الـذهب مـن ميزانيتـه العموميـة. 

مضـــــمون، أو كوديعـــــة. وتجـــــري مبـــــادلات الـــــذهب النقـــــدي بـــــين شـــــراء، وينبغـــــي قيـــــدها كقـــــرض 
ســــلطة نقديــــة وطــــرف آخــــر، في حــــين تكــــون مبــــادلات الــــذهب غــــير الســــلطات النقديــــة أو بــــين 

 للمعاملات التي تجري بدون مشاركة السلطات النقدية.مماثلة النقدي 

وبالنســــــبة وتتمثــــــل قــــــروض الــــــذهب في تســــــليم ذهــــــب يحُــــــتفظ بــــــه فــــــترة زمنيــــــة محــــــددة.   4-32
للمقــترض المؤقــت أن يبيــع للمعــاملات العكســية الأخــرى، تحــول الملكيــة القانونيــة للــذهب (ويمكــن 

والأربـاح الناتجـة عـن تغـير سـعر الـذهب تبقـى مـع الذهب لاحقا إلى طرف ثالث)، ولكن المخاطر 
مقترضـــو الـــذهب (وهـــم عـــادة سماســـرة أو وســـطاء) تلـــك المعـــاملات المقـــرض. وكثـــيرا مـــا يســـتخدم 

(مؤقتـا). ويـُدفع رسـم، إلى أطـراف ثالثـة في الفـترات الـتي يقـل فيهـا عـرض الـذهب لتغطية مبيعـام 
 تحدده قيمة الذهب، إلى المالك الأصلي لقاء استخدام الذهب.

وجــرت العــادة علــى أنــه ينبغــي قيــد جميــع الرســوم المســتحقة الــدفع لأصــحاب الــذهب عــن   4-33
  )سـواء كـان مـن حسـابات ذهـب مخصصـة أو غـير مخصصـة( المسـتخدم في قـروض الـذهبالذهب 
 كفائدة.

  
 ق السحب الخاصةحقو   (ب)  

) هـــي أصـــول احتياطيـــة دوليـــة أنشـــأها صـــندوق النقـــد AF12حقـــوق الســـحب الخاصـــة (  4-34
. وتــدير إدارة حقــوق الســحب الخاصــة )86(لتكملــة الأصــول الاحتياطيــة الموجــودةالــدولي لأعضــائه 

الاحتياطيــة بتخصــيص تلــك الحقــوق بــين البلــدان الأعضــاء الأصــول  )87(في صــندوق النقــد الــدولي
 المشاركين).في الصندوق وبعض الوكالات الدولية (المعروفة جماعيا باسم 

وحقــوق الســحب الخاصــة لا تحوزهــا ســوى المصــارف المركزيــة (أو الحكومــة المركزيــة) وعــدد   4-35
ا بحيازــا، وهــي قابلــة للتحويــل بــين المشــاركين. محــدود مــن المؤسســات الماليــة الدوليــة الــتي يــؤذن لهــ

الســحب الخاصــة الحــق المضــمون واللامشــروط لكــل حــائز لهــا في الحصــول وتمثــل حيــازات حقــوق 

__________ 

  .2-4بشأن تجميعها، المرفق،  انظر أيضا دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات  )86(  
بغــرض أنُشـئت إدارة حقــوق السـحب الخاصــة لصـندوق النقــد الــدولي، الـتي تتــولى الترتيبـات الإداريــة للمـوارد الماليــة،   )87(  

دوليـة جديـدة في تنفيذ جميع المعاملات المتعلقـة بحقـوق السـحب الخاصـة، بعـد أن أنشـأ الصـندوق أصـولا احتياطيـة 
حقـــوق الســـحب النظـــام الأساســـي للصـــندوق بالفصـــل الكامـــل بـــين الإدارة العامـــة وإدارة . ويقضـــي 1969عـــام 

الماليـة في صـندوق النقـد الخاصة. ويعكس هذا الفصل كون مرفق حقوق السحب الخاصـة منفصـل تمامـا عـن الآليـة 
  ).Financial Organization and Operations of the IMF, Pamphlet Series, No. 45, Sixth Edition, 2001 (انظر الدولي
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الاحتياطيـــة مـــن الأعضـــاء الآخـــرين في صـــندوق علـــى العمـــلات الأجنبيـــة أو غيرهـــا مـــن الأصـــول 
 النقد الدولي.

ــــتي   4-36 يجــــري مــــن خلالهــــا إنشــــاء حقــــوق الســــحب الخاصــــة وتنشــــأ معــــاملات عــــن الآليــــة ال
بتخصــيص حقــوق الســحب الخاصــة) أو إلغاؤهــا (إلغــاء حقــوق الســحب الخاصــة). (ويشــار إليهــا 

للمخصصــــات في الحســــابات الماليــــة للســــلطة النقديــــة وتقيـّـــد هــــذه المعــــاملات بالقيمــــة الإجماليــــة 
 جماعية، من جهة أخرى.ورة للمشارك، من جهة، والعالم الخارجي الذي يمثل المشاركين بص

وحقـــوق الســـحب الخاصـــة أصـــول لهـــا خصـــوم تقابلهـــا ولكـــن الأصـــول تمثـــل مطالبـــة علـــى   4-37
بصورة جماعية ولـيس علـى صـندوق النقـد الـدولي. ويجـوز لأحـد المشـاركين أن يبيـع بعـض المشاركين 

ابلهـــا أصـــولا الخاصـــة إلى مشـــارك آخـــر وأن يتلقـــى منـــه مق الســـحبأو جميـــع حيازاتـــه مـــن حقـــوق 
 احتياطية أخرى، تكون نقدا أجنبيا في معظم الحالات.

وينبغي تسـجيل حيـازات حقـوق السـحب الخاصـة ومخصصـاا بالقيمـة الإجماليـة للأصـول   4-38
في الميزانيـــات العموميـــة للســـلطات النقديـــة. وعلـــى وجـــه الخصـــوص، تصـــنف مخصصـــات والخصـــوم 

ويقـوم هــذا  .)88(ل مسـتحقة الـدفع علــى غـير مقيمـينالأجـحقـوق السـحب الخاصـة كـديون طويلــة 
(أ) الفوائـــد مســـتحقة التصـــنيف علـــى خاصـــيتي الـــدين الأساســـيتين في حقـــوق الســـحب الخاصـــة: 

(ب) إذا غـادر عضـو صـندوق النقـد الـدولي، أو انتهـت خطـة حقـوق  الدفع على المخصصات؛ و
يــــه ذلــــك أي مخصصــــات مــــن حقــــوق بمــــا فالســــحب الخاصــــة، فإنــــه يتعــــين عليــــه ســــداد التزاماتــــه، 

 السحب الخاصة.

ـــد عمليـــات تخصـــيص أو إلغـــاء حقـــوق الســـحب الخاصـــة وفـــق المبـــدأ المحاســـبي للقيـــد   4-39 وتقيّ
يعــني أن المخصصــات تصــحبها دائمــا عمليــات زيــادة في حيــازات حقــوق الســحب الربــاعي. وهــذا 

 ).6-4الحيازات (الجدول الخاصة وإلغاء في شكل تخفيض من تلك 
  

 العملة والودائع  -  2  

ــــــلاث فئــــــات فرعيــــــة: (أ) العملــــــة (AF2تنقســــــم فئــــــة العملــــــة والودائــــــع (  4-40 ؛ )AF21) إلى ث
 ).AF29؛ (ج) الودائع الأخرى ()AF22للتحويل (الودائع القابلة   (ب)

__________ 

السـحب والطبعة الخامسة من دليل ميزان المـدفوعات، صُـنفت حقـوق  1993في نظام الحسابات القومية لعام   )88(  
وفي دليـــــل الإحصـــــاءات النقديـــــة والماليـــــة (صـــــندوق النقـــــد الـــــدولي، الخاصـــــة كأصـــــول بـــــدون خصـــــوم تقابلهـــــا. 

  كأسهم وحصص ملكية أخرى.  الخاصة)، صُنفت مخصصات حقوق السحب 2000



الأصول والخصوم المالية -  4الفصل 
 

377 13-07923 

 

  6-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لمخصصات حقوق السحب الخاصة وإلغائها وتحويلها

  خصيص حقوق السحب الخاصةت  (أ)
  السلطة النقدية  العالم الخارجي (يمثل المشاركين)

  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية
 حقوق السحب الخاصة  )100المخصصة (+ حقوق السحب الخاصة

+)100(  
  )100المخصصة (+ السحب الخاصةحقوق   )100حقوق السحب الخاصة (+

  إلغاء حقوق السحب الخاصة  (ب)
  السلطة النقدية  العالم الخارجي (يمثل المشاركين)

  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية
  )50-المخصصة (حقوق السحب الخاصة   )50-(حقوق السحب الخاصة   )50-(حقوق السحب الخاصة   )50- المخصصة (حقوق السحب الخاصة 

  تحويل حقوق السحب الخاصة من السلطة النقدية ألف إلى السلطة النقدية باء  (ج)
  السلطة النقدية باء  السلطة النقدية ألف  العالم الخارجي (يمثل المشاركين)

  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية  المعاملة في الخصوم  المعاملة في الأصول المالية  الخصومالمعاملة في   المعاملة في الأصول المالية
  سداد حقوق السحب الخاصة  )1(

حقوق السحب الخاصة   )80-العملة (
ألف تجاه السلطة النقدية 

)-80(  

حقوق السحب الخاصة 
)-80( 

  )80العملة (+

   

  السحب الخاصةحقوق اقتناء   )2(
حقوق السحب الخاصة   )80العملة (+

باء تجاه السلطة النقدية 
+)80(  

حقوق السحب الخاصة   
+)80( 

  )80-العملة (

 

  
 العملة  (أ)  

أو أذنــــت تتــــألف العملــــة مــــن نقــــود ورقيــــة ومعدنيــــة ذات قيمــــة ظاهريــــة ثابتــــة، أصــــدرا   4-41
 .)89(عامةبإصدارها مصارف مركزية أو حكومات 

مقيمــة مثــل المصــرف ويميــز بــين العملــة المحليــة (أي العملــة الــتي تتــولى مســؤوليتها وحــدات   4-42
تعُتــبر مطالبــات علــى مصــارف مركزيــة غــير ) وبــين العمليــة الأجنبيــة الــتي القطــاع الحكــوميالمركــزي و 

 .)90()4-7(الجدول مقيمة أو حكومات عامة 

  7-4الجدول 
  إصدارات وحيازات العملة    

  حيازات العملة  
القطــــاع المصــــرف المركــــزي و العملــــة المحليــــة المتداولــــة الصــــادرة عــــن 

  الحكومي
  من طرف غير مقيمين  من طرف مقيمين

__________ 

  في بعض البلدان لمصارف تجارية بإصدار العملة. القطاع الحكومييسمح المصرف المركزي أو   )89(  
  ).10في الاتحادات النقدية، تعُامل العملة المحلية والعملات الأجنبية بصورة مختلفة (انظر الفصل   )90(  
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  حيازات العملة  
مصـــــــــارف مركزيـــــــــة العملـــــــــة الأجنبيـــــــــة المتداولـــــــــة الصـــــــــادرة عـــــــــن 

  مقيمةوحكومات عامة غير 
    مقيمينمن طرف 

 والعملة لا تشمل ما يلي:  4-43

القطـــاع الأوراق والقطـــع النقديـــة غـــير المتداولـــة، مثـــل حيـــازات المصـــرف المركـــزي و   أ)(  
 ؛لم تصدرمن عملة  الحكومي

العمــلات المعدنيــة التذكاريــة الــتي لا تســتخدم عــادة في دفــع مبــالغ. وهــي تصــنّف    ب)(  
 .)AN13كنفائس (

  8-4الجدول 
  حسب الإقامةبإصدارات وحيازات العملة المحلية والعملة الأجنبية 

  الخصوم  الأصول
مجمـــــــــوع الحيـــــــــازات 

  من العملة
حيـــــــــــــــازات العـــــــــــــــالم 

  الخارجي من العملة
حيـــــازات الاقتصـــــاد 

  القومي من العملة
حيـــــــــــازات العملـــــــــــة 

  المحلية
إصـــــــدارات العملـــــــة 

  المحلية
إصــدارات العملــة في 

  الاقتصاد القومي
العملـــــــة إصـــــــدارات 

  في العالم الخارجي
مجمـــــــوع إصـــــــدارات 

  العملة
  العملة المحلية

100  
  المحليةالعملة 

10 
  المحليةالعملة 

90 
  المحليةالعملة 

90 
  المحليةالعملة 

100 
  المحليةالعملة 

100 
  المحليةالعملة  

100 

  الأجنبيةالعملة 
15 

  الأجنبيةالعملة  
15 

  الأجنبية العملة
15 

  الأجنبيةالعملة   
15 

  الأجنبيةالعملة 
15 

المحلية العملة 
الأجنبية والعملة 

115  
  العملة المحلية

10  

المحلية العملة 
الأجنبية والعملة 

105  

المحلية العملة 
الأجنبية والعملة 

105  
  العملة المحلية

100  
  العملة المحلية

100  
  الأجنبيةالعملة 

15  

المحلية العملة 
الأجنبية والعملة 

115  
    

وتعامَـل الأوراق والقطـع النقديـة كخصـوم بقيمتهــا الظاهريـة. وتقيـد تكلفـة إصــدار الأوراق   4-44
النقديــة كنفقــات حكوميــة ولا ترُصّــد مقابــل المتحصــلات مــن إصــدار العملــة. وتمثــل أربــاح والقطــع 

الناتجــة عــن نشــاط ســك العملــة، بالتــالي، هــامش ربــح صــاف  ســك العملــة (وهــي دخــل نقــدي)
بأصــول تــدرّ فائــدة) ناقصـــا علــى هــذا الــدين ذي ســعر الفائـــدة الصــفري (بــافتراض مبادلــة النقـــود 

  تكلفة الانتاج.

. وتوجـــد 100، يبلـــغ حجـــم العملـــة المحليـــة المتـــداول 8-4وفي المثـــال الـــوارد في الجـــدول   4-45
). وللمقيمـين أيضـا مبلـغ مـن العمـلات 10) وغـير المقيمـين (90لمقيمـين (العملة في حيـازة اتلك 

  .15الأجنبية قدره 
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  الودائع  ب)(  

تشمل الودائع جميع المطالبات، المثبتـة بشـهادات إيـداع، علـى المصـرف المركـزي، وشـركات   4-46
باســــتثناء المصــــرف المركــــزي، والوحــــدات الحكوميــــة، وفي بعــــض الحــــالات وحــــدات الودائــــع تلقــــي 

  ).AF29) والودائع الأخرى (AF22الودائعَ القابلة للتحويل (مؤسسية أخرى. وتضم فئة الودائع 

وعـــادة مـــا تكـــون الودائـــع عقـــودا موحـــدة وغـــير قابلـــة للتـــداول ومفتوحـــة للجمهـــور العـــام،   4-47
مبــالغ متغــيرة مــن المــال. وتنطــوي الودائــع عــادة علــى قيــام المــدين بتســديد كامــل وتســمح بتوظيــف 

  .)91(المبلغ الأصلي إلى الدائن

) وشــركات تلقــي الودائــع S121وتقــدمها أساســا شــركات تلقــي الودائــع (المصــرف المركــزي (  4-48
) كجهـــــات S1311(، وفي بعـــــض الحـــــالات الحكومــــة المركزيـــــة ))S122المصـــــرف المركــــزي (باســــتثناء 

  مدينة.
  

  الودائع القابلة للتحويل  ج)(  

  ) جميع الودائع التي هي:AF22تشمل الودائع القابلة للتحويل (  4-49

ــــد الطلــــب، وبــــدون   أ)(   ــــأوراق وقطــــع مصــــرفية بســــعر التعــــادل، عن ــــة للمبادلــــة ب قابل
  ؛غرامات أو قيود

قابلـــــة للاســـــتخدام مباشـــــرة في ســـــداد المـــــدفوعات إلى طـــــرف ثالـــــث عـــــن طريـــــق   ب)(  
البريـــدي، أو القيـــد المدين/الـــدائن، أو غـــير ذلـــك مـــن وســـائل تســـوية الشــيكات، أو أوامـــر التحويـــل 

  المدفوعات المباشرة.

مــــثلا، بعــــدد مقيــــدة، ولــــبعض أنــــواع الودائــــع قابليــــة للتحويــــل محــــدودة. فــــبعض الودائــــع   4-50
  عمليات الدفع المسموح ا لطرف ثالث.

(المصـــرف وتمثـــل الودائـــع القابلـــة للتحويـــل أساســـا التزامـــات علـــى شـــركات تلقـــي الودائـــع   4-51
)) ، وفي بعــض الحــالات S122المركــزي () وشــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف S121المركــزي (

ووحــــدات مؤسســــية مقابلــــة غــــير مقيمــــة. ويجــــوز لجميــــع القطاعــــات )، S1311الحكومــــة المركزيــــة (
  الخارجي حيازة الودائع القابلة للتحويل.المقيمة والعالم 

  وتشمل الودائع القابلة للتحويل ما يلي:  4-52

__________ 

  .125-4إلى  120-4الفقرات من يرد وصف للعلاقة بين الودائع والقروض في   )91(  



 القوميةفي نظام الحسابات  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 380 

 

، عـــــدا الأوراق الماليـــــة والحســـــابات المســـــتحقة مراكـــــز المعـــــاملات بـــــين المصـــــارف  أ)(  
شــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي. ويوصــي نظــام الحســابات القــبض أو الــدفع بــين 

ـــــأن  2008القوميـــــة لعـــــام  ـــــع منفصـــــل. ب ـــــين المصـــــارف كعنصـــــر ودائ تظهـــــر مراكـــــز المعـــــاملات ب
الفرعــي المصــرفي، اللــذين يمكــن أن يكونــا كبــيرين، أهميــة اقتصــادية وللاقــتراض والإقــراض في القطــاع 
الفرعــي الــتي تشــمل قطاعــات أخــرى. وتحــدد مراكــز المعــاملات ة مختلفــة عــن أنشــطة قطــاع الوســاط

، 2008القابلــــة للتحويــــل (نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام بــــين المصــــارف وتقيــــد تحــــت الودائــــع 
  ؛)92()57-11و  56-11الفقرتان 

الودائـــع الـــتي تحـــتفظ ـــا لـــدى المصـــرف المركـــزي شـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء   ب)(  
  والتي يمكنها تحويلها؛ركزي، المصرف الم

ويشــــتري زبــــائن شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف المركــــزي شــــيكات مضــــمونة   ج)(  
مماثلة لاستخدامها في شراء سلع أو خـدمات مـن مـوردين، أو في تسـوية التزامـات ماليـة. الدفع أو أدوات 

لقــي الودائــع. ويوقــع صــراّف المضــمون الــدفع هــو شــيك مســحوب علــى نفــس حســاب شــركة لتوالشــيك 
الودائـــع الشـــيك ويجعلــــه مســـتحق الـــدفع إلى الطـــرف الــــذي يحـــدده المشـــتري. وســـواء اشــــترُي شـــركة تلقـــي 

المضــمون الــدفع بالعملــة أو عــن طريــق ســحب ودائــع، فإنــه ينبغــي إدراجــه ضــمن خصــوم الودائــع الشــيك 
  ؛)93(شيكللتحويل لشركة تلقي الودائع التي سُحب عليها ذلك الالقابلة 

ويمكــن لزبـــائن شـــركات تلقـــي الودائـــع أن يشـــتروا حوالـــة مصـــرفية (وتـــدعى أحيانـــا   د)(  
شــيكا أو أداة مماثلــة صــادرة عــن شــركة لتلقــي الودائــع مســحوبة علــى حســاب شــيكا مصــرفيا)، أي 

ـــد مـــا يلـــي عـــن كـــل ودائعهـــا في شـــركة أخـــرى  لتلقـــي الودائـــع. وينبغـــي لشـــركة تلقـــي الودائـــع أن تقيّ
انخفـاض في التزامـات الودائـع، ناشـئ عـن سـحب الزبـون ‘ 1’زبائنهـا: أحد  حوالة مصرفية يشتريها

في حيــازات شــركة تلقــي الودائــع مــن العملــة، في حالــة شــراء الشــيك لحيازاتــه مــن الودائــع (أو زيــادة 
الودائـــع لـــدى شـــركة تلقـــي الودائـــع الـــتي سُـــحبت عليهـــا الحوالـــة انخفـــاض في حيـــازات ‘ 2’نقـــدا)؛ 

__________ 

كـأن قد توجد حالات لا يكون فيها تصنيف الأدوات المستخدمة في مراكـز المعـاملات بـين المصـارف واضـحا،   )92(  
إيــداعا. يكــون الطرفــان غــير متأكــدين مــن ذلــك التصــنيف، أو لأن أحــدهما أعتــبر المعاملــة قرضــا واعتبرهــا الثــاني 

ــة الأوراق الماليــة التنــاظر، تصــنّف جميــع مراكــز المعــاملات بــين المصــارف، عــدا  ولــذلك، وكممارســة متبعــة لكفال
  والحسابات المستحقة القبض أو الدفع، تحت الودائع.

إليـه بالنسبة لتصنيف الودائع بحسب القطاع، ينبغي إسناد الشيك المصرفي إلى القطـاع الاقتصـادي الـذي ينتمـي   )93(  
صرفي الذي ينتمي إليه المتلقي. وينبغي للشيك المصرفي الـذي يشـتريه زبـون مشتري الشيك، وليس إلى القطاع الم

ـــالمفهوم  ـــة للتحويـــل الداخلـــة في إطـــار النقـــود ب ـــع القابل ـــازة النقـــود أن يوضـــع ضـــمن الودائ في أحـــد قطاعـــات حي
، فإنــه جهــة غــير مقيمــة، أو (وهــذا ممكــن) شــركة أخــرى لتلقــي الودائــعالواســع. وإذا اشــترته حكومــة مركزيــة، أو 

  الواسع.يدُرج ضمن الودائع القابلة للتحويل غير الداخلة في إطار النقود بالمفهوم 
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المصـــرفية (أو الشـــيك المصـــرفي) ضـــمن خصـــوم الودائـــع القابلـــة غـــي إدراج الحوالـــة . وينب)94(المصـــرفية
  ؛)95(سُحب عليها ذلك الشيكللتحويل لشركة تلقي الودائع التي 

ويـــؤذن للمـــودعين في بعـــض البلـــدان بالحصـــول علـــى ائتمـــان في شـــكل ســــحب   )ـه(  
ع قابلـــة للتحويـــل شـــكل شـــيك أو بنـــد آخـــر يســـحب مـــن حســـاب ودائـــعلـــى المكشـــوف، أي في 

تصــنيف جميــع المطالبــات القائمــة الناشــئة عــن ســحب مبلغــا يفــوق قيمــة ذلــك الحســاب. وينبغــي 
ولـــيس كأرصـــدة ســـالبة في حســـابات المـــودعين، علـــى المكشـــوف مـــن حســـابات الودائـــع كقـــروض 
  ؛المكشوف قصدا أو خطأبصرف النظر عما إذا كان المودع قد سحب على 

حية تصــدرها مؤسســات ماليــة أو مؤسســات غــير ماليــة لتكــون والشــيكات الســيا  و)(  
سمات كل من العملة والودائع السائلة. وهي منتجـات ورقيـة الأسـاس ومدفوعـة وسيلة صرف تحمل 

محــــددة القيمــــة لاســــتخدامها في الســــفر الشخصــــي أو في المهــــام التجاريــــة. ســــلفا وصــــادرة بفئــــات 
، وهــي غــير قابلــة للتحويــل بعــد التوقيــع عليهــا، ولا لمســتفيد محــددوالشــيكات الســياحية لا تُصــدر 

وينبغـــي إدراج الشـــيك الســـياحي ضـــمن خصـــوم . )96(المحـــدديمكـــن أن يحوّلهـــا إلى نقـــد إلاّ مالكهـــا 
  .التي سُحب عليها ذلك الشيكالودائع القابلة للتحويل لشركة تلقي الودائع 

إلى ودائـــع قابلـــة للتحويـــل مقوّمـــة ويمكـــن تقســـيم الودائـــع القابلـــة للتحويـــل بحســـب العملـــة   4-53
  وأخرى بالعملات الأجنبية.بالعملة المحلية 

  
  الودائع الأخرى  (د)  

) جميــــع المطالبـــات عــــدا الودائـــع القابلــــة للتحويـــل المثبتــــة AF29تشـــمل الودائــــع الأخـــرى (  4-54
  بشهادات إيداع.

أطــراف ثالثــة إلا عنــد حلــول ولا يمكــن اســتخدام الودائــع الأخــرى لتقــديم مــدفوعات إلى   4-55
أو بعــد فــترة إشــعار متفــق عليهــا، وهــي ليســت قابلــة للمبادلــة بعملــة أو بودائــع أجــل اســتحقاقها 

  قيمتها.قابلة للتحويل إلا بغرامة أو بتخفيض كبير في 

__________ 

وذلـك ينبغي لشركة تلقي الودائع أن تقيّد انخفاضا في حيازاا من الودائـع لـدى الشـركة الأخـرى لتلقـي الودائـع،   )94(  
خـلال نظـام إلاّ عند تقديم الشـيك لصـرفه مـن بالرغم من أن البند المقابل لن يقيّد في حسابات الشركة الأخرى 

  المقاصة.
الطــرف لا تــُدرج الحوالــة المصــرفية ضــمن النقــود بــالمفهوم الواســع مــا دامــت في حــوزة مشــتريها أو في طريقهــا إلى   )95(  

  المدفوع له.
يمكـن لصــاحبه يحمـل كـل شـيك رقمـا فريــدا، علـى غـرار الشـيكات العاديـة. وفي حالــة فقـدان الشـيك أو سـرقته،   )96(  

  ببساطة إلغاؤه والحصول على شيك جديد من الجهة التي أصدرته.
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  وتشمل الودائع الأخرى ما يلي:  4-56

لفــور، بــل بعــد أجــل الودائــع لأجــل، وهــي ودائــع لا يمكــن التصــرف فيهــا علــى ا  أ)(  
  ؛يتُفق عليه

الودائـــع تحـــت الطلـــب الـــتي تســـمح بســـحب مبـــالغ نقديـــة فـــورا ولكـــن لا تســـمح   ب)(  
  ثالثة؛بالدفع مباشرة إلى أطراف 

  ؛)97(الودائع الادخارية  ج)(  

  الودائع المحددة الأجل وشهادات الإيداع غير القابلة للتداول؛  د)(  

ت الماليــــة في شــــكل حصــــص أو غيرهــــا مــــن إثباتــــات الإيــــداع والتزامــــات الشــــركا  )ـه(  
الناحيــة القانونيــة أو في الممارســة العمليــة، قابلــة للاســترداد مباشــرة أو بمهلــة المماثلــة الــتي تعُتــبر، مــن 

  قصيرة نسبيا؛

  ؛الودائع المحدودة القابلية للتحويل والتي لا تدخل في فئة الودائع القابلة للتحويل  و)(  

المطالبات علـى صـندوق النقـد الـدولي الـتي تمثـل عناصـر في الاحتياطيـات الدوليـة   )ز(  
القـــروض المقدمـــة إلى حســـاب المـــوارد العامـــة)، بمـــا في ذلـــك الإقـــراض في إطـــار (وهـــي تختلـــف عـــن 

  الجديدة للاقتراض؛الاتفاقات العامة للاقتراض، والترتيبات 

  ستئمانية التي يديرها صندوق النقد الدولي؛المطالبات السائلة على الصناديق الا  ح)(  

مــــدفوعات الهــــامش القابلــــة للســــداد النقديــــة والمتصــــلة بعقــــود المشــــتقات الماليــــة،   ط)(  
  لشركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي؛والتي تمثل التزامات 

لآجـــال أو  والنقـــود بـــالمفهوم الواســـع تشـــمل اتفاقـــات إعـــادة الشـــراء لليلـــة واحـــدة  ي)(  
في إطـــار النقـــود بـــالمفهوم الواســـع قصـــيرة. وينبغـــي تصـــنيف اتفاقـــات إعـــادة الشـــراء الـــتي لا تـــدخل 

 تحت القروض؛

كودائــــــع عملــــــة ويصــــــنّف الــــــذهب غــــــير المخصــــــص (وغــــــيره مــــــن المعــــــادن النفيســــــة)   ك)(  
فقــط، فإنــه  تمثــل مطالبــات علــى غــير المقيمــينوإذا كانــت حســابات الــذهب غــير المخصــص  .)98(أجنبيــة

__________ 

  تمثل الودائع الادخارية التي تتضمن خدمة للتحويل الآلي ودائع قابلة للتحويل.  )97(  
تعـــرض شـــركات أخـــرى لتلقـــي الودائـــع في بعـــض البلـــدان حســـابات ودائـــع بالعملـــة المحليـــة يـــرتبط عائـــدها بســـعر   )98(  

ـــع أيضـــا  ـــذهب نفســـه.  وتصـــنف هـــذه الودائ ـــذهب في الســـوق، ولكـــن بـــدون ارتبـــاط بال بالعملـــة  - ودائـــع”ال
  .“الأجنبية
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حســابات ونفــس الشــيء ينطبــق علــى  .)99(“أخــرى بالعملــة الأجنبيــة لغــير المقيمــينودائــع ”تصــنف تحــت 
درج الحسـابات غـير المخصصـة بالنسـبة تُ والبلاتين). و المعادن النفيسة الأخرى غير المخصصة (مثل الفضة 

بالنســــبة لجميــــع لحســــابات المخصصــــة النفيســــة تحــــت الودائــــع بالعملــــة الأجنبيــــة، وتــُــدرج الجميــــع المعــــادن 
 ؛)101(تحت الأصول غير المالية )100(المعادن عدا الذهب الذي تحتفظ به السلطات النقدية

  2-4الإطار 
  النقود الإلكترونية

القيمــة . وتــنقص (أ)النقــود الإلكترونيــة أداة دفــع تخــزن بواســطتها قيمــة نقديــة في جهــاز تقــني أو عــن بعــد في خــادوم بحــوزة الزبــون  
المخزنــة أو تزيــد، حســب الاقتضــاء، كلمــا اســتخدم صــاحب الجهــاز جهــازه في الشــراء أو البيــع أو المعمــلات. ولكــي تعُتــبر أداة النقديــة 

إلكترونيــة، يجــب أن تكــون لهــا قــوة شــرائية عامــة، أي أنــه يجــب أن تكــون قابلــة للاســتعمال في شــراء الســلع والخــدمات مــن الــدفع نقــودا 
  .(ب)البائعينمن  مجموعة واسعة

. وتُسـتخدم المعـدات (ج)وتشمل النقود الإلكترونيـة المنتجـات القائمـة علـى المعـدات الحاسـوبية والمنتجـات القائمـة علـى البرامجيـات  
المعــدات الحاســوبية (وهــي في العــادة بطاقــات بلاســتيكية أدُمجــت فيهــا رقاقــة معــالج دقيــق) أساســا في المــدفوعات المباشــرة، القائمــة علــى 
اســتخدامها أيضــا في المــدفوعات عــن بعــد مــن خــلال جهــاز لقــراءة البطاقــات مــرتبط بالإنترنــت. ويمكــن اســتخدام النقــود ولكــن يمكــن 

أكثـــر تحديـــدا. ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك  “قيمـــة إلكترونيـــة”المنتجـــات والخـــدمات ذات لكترونيـــة كمصـــطلح عـــام يشـــمل عـــددا مـــن الإ
، والأمـــوال د)() والنقـــود الشـــبكيةPayPalالإلكترونيـــة (مثـــل البطاقـــات المدفوعـــة مســـبقا، وحافظـــات النقـــود الإلكترونيـــة، وخـــدمات النقـــود 

واللاســلكية، بواســطة تكنولوجيــا لشــبكية إلى النقــود الإلكترونيــة المحولــة مــن خــلال قنــوات الاتصــالات الســلكية المتنقلــة. وتشــير النقــود ا
ظـات قائمة على المعدات أو على البرامجيات. والنقـود المتنقلـة (ويقُصـد ـا أيضـا الـدفع المتنقـل، والتحـويلات الاليـة للنقـود المتنقلـة، وحاف

خـدمات الـدفع مـن هـاتف أو جهـاز متنقـل وفـق القواعـد الماليـة السـائدة. ولأداة الـدفع المرتبطـة بخـدمات الـدفع إلى النقود المتنقلة) تشـير 
  المتنقل سمات النقود الإلكترونية.

وتخــزن النقــود الإلكترونيــة في جهــاز مــادي أو في خــادوم يُســتخدم مــن بعــد. وعلــى متلقــي تلــك المــدفوعات أن يقــدم دلــيلا علــى   
إلى مُصــدر البطاقــة ليمكنــه اســتراداد قيمتهــا في إطــار التــداول المغلــق للنقــود الإلكترونيــة. ويســمح التــداول المفتــوح مــوال ملكيــة تلــك الأ

  .(هـ)المعاملات بين البائعين بدون تدخل من مُصدر النقود الإلكترونيةبتحويل الأموال من خلال 
يــة هــي شــركات ماليــة، فإنــه يمكــن الإذن للشــركات غــير الماليــة بإصــدار وفي حــين أن معظــم الجهــات الــتي تُصــدِر النقــود الإلكترون  

إلكترونية. وجمع البيانات عملية سهلة بالنسـبة للنقـود الإلكترونيـة الـتي تصـدِرها شـركات تلقـي الودائـع باسـتثناء المصـرف المركـزي في نقود 
  .(و)املات وأرصدة النقود الإلكترونية والودائع العادية القابلة للتحويلالتداول المغلق، وذلك بالنظر للتماثل في المحاسبة المتعلقة بمعإطار 

_________  
  انظر أيضا دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها.  (أ)  

  شيك جديد محله.يحمل كل شيك رقما فريدا، على غرار الشيكات العادية. وفي حالة فقدان شيك أو سرقته، يلغى ويعاد إصدار   (ب)  

__________ 

الودائـع القابلـة ”طرف ثالث يكـون تحـت  غير أن تصنيف حساب ودائع مقومة بالذهب مع إمكانية الدفع إلى  )99(  
  .“بالعملة الأجنبية -للتحويل 

  يعامَل الذهب النقدي معاملة مختلفة لأنه وسيلة دفع دولية، ومخزن للقيمة يُستخدم كأصل احتياطي.  )100(
  من المتصور أن تنشأ حسابات ودائع لمطالبات مالية على سلع غير مخصصة عدا المعادن النفيسة.  )101(
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ـــة القائمـــة علـــى البطاقـــات، و نظـــم النقـــود   (ج)   ـــا بـــاسمي نظـــم النقـــود المالي يشـــار أيضـــا إلى نـــوعي النقـــود الإلكترونيـــة القائمـــة علـــى التكنولوجي
  الإلكترونية القائمة على البرامجيات.

قائمــة ت الاتصـالات السـلكية واللاسـلكية، بواسـطة تكنولوجيـا يشـير مسـمى النقـود الشـبكية إلى النقـود الإلكترونيـة المحولـة مــن خـلال قنـوا  (د)  
  على المعدات أو على البرامجيات.

ـــات يكفـــل   (هـ)   ـــز إلكـــتروني يكفـــل أمنهـــا وســـريتها، وتجهيـــز بيان ـــة ترمي ـــة، فـــإن للمعـــاملات بـــالنقود الإلكتروني في حـــين أن للعملـــة سمـــات مادي
  سلامتها.

شــكل مقابــل ودائــع عاديــة (في  “ودائــع متنقلــة”ت النقــود الإلكترونيــة، تحصــل شــركة تلقــي الودائــع علــى عنــد تحميــل الأمــوال علــى بطاقــا  (و)  
عملــة). ومعــاملات شــركات تلقــي الودائــع مــع متلقــي الأمــوال الإلكترونيــة مماثلــة للتســويات الإلكترونيــة للأنــواع الأخــرى مــن البنــود القابلــة 

  للتحويل.
الودائــع الــتي تقُيــد عمليــات الســحب منهــا لأســباب قانونيــة والودائــع المقيــدة، أي   ل)(  

  الأمثلة على الودائع المقيدة، ما يلي:ومن  .)102(أو تنظيمية أو تجارية

  ودائع الاستيراد التي يتعين على المستوردين إيداعها قبل عمليات الاستيراد؛  ‘1’  

دعين ولكــــن لا يمكــــن الودائــــع القابلــــة للتحويــــل الــــتي أدُرجــــت في حســــابات المــــو   ‘2’  
وصول البنـود المودعـة (مثـل الشـيكات أو الحـوالات المصـرفية) السحب منها قبل 

  التي قبلتها؛إلى شركات تلقي الودائع 

الودائع الادخاريـة الإلزاميـة الناشـئة عـن شـرط رسمـي يقضـي بوضـع جـزء مـن أجـر   ‘3’  
ددة ولأغــراض في حســاب إيــداع لا يمكــن الســحب منــه إلا بعــد فــترة محــالعامــل 

  ل أو عند التقاعد)؛نـز ممحددة (مثل شراء 

الودائـــع بعملـــة أجنبيـــة الـــتي جمُـــدت (أي لم يعـــد ممكنـــا الســـحب منهـــا) بســـبب   ‘4’  
  ؛الأجنبي كإجراء من إجراءات السياسة الوطنيةتقنين استخدام النقد 

  ظيم؛الودائع في المؤسسات المالية التي هي قيد التصفية أو إعادة التن  ‘5’  

وينبغــي مراعـــاة طبيعــة وفـــترة هــذه القيـــود عنــد اتخـــاذ أي قــرارات تتعلـــق بــأنواع الودائـــع المقيــدة الـــتي 
  ؛)103(ينبغي إدراجها تحت النقود بالمفهوم الواسع

  .)104(الودائع بالعملة الأجنبية الداخلة في ترتيبات المبادلة  م)(  

__________ 

يُســمح  عليهــا. وقــد لا الا تشــمل قيــود الإيــداع حــدودا علــى الســحب المبكــر للودائــع الــتي تحمــل آجــال اســتحقاق متفقــ  )102(
وتعُامـــل هـــذه بســـحب وديعـــة لأجـــل ســـحبا مبكـــرا، وفي حالـــة الســـماح بالســـحب المبكـــر، تفُـــرض عليـــه في العـــادة غرامـــة. 

  .الودائعبآجال الاستحقاق، وليس كقيود على الشروط المتعلقة بالسحب بوصفها أحكاما عادية تتعلق 
  تعُتبر حيازات الشركات المالية من الودائع المتراجعة القيمة ودائع مقيدة.  )103(
المركـــزي. هـــي عقـــود بـــين المصـــرف المركـــزي وشـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء المصـــرف  مبـــادلات النقـــد الأجنـــبي  )104(

المصـرف المركـزي مـع الالتـزام الأجنبي من شركة تلقي الودائع مقابل وديعة في  ويحصل المصرف المركزي على النقد



الأصول والخصوم المالية -  4الفصل 
 

385 13-07923 

 

ودائـــع غـــير متاحـــة فـــورا، ولكنهـــا متاحـــة  والودائـــع المحـــددة الأجـــل، أو الودائـــع لأجـــل هـــي  4-57
اســتحقاق متفــق عليــه. وتوافرهــا يخضــع لانقضــاء فــترة محــددة أو يمكــن اســترداها بعــد حلــول أجــل 

) الـــتي تحـــتفظ ـــا S121لـــدى المصـــرف المركـــزي (بمهلـــة قبـــل ســـحبها. وهـــي تشـــمل أيضـــا الودائـــع 
بمعـنى أنـه لا يمكـن للمـودعين إلزاميـة،  شركات تلقي الودائع باستثناء المصـرف المركـزي كاحتياطيـات

  استخدامها بدون إشعار أو قيود.

والودائـــــع الأخـــــرى لا تشـــــمل شـــــهادات الإيـــــداع القابلـــــة للتـــــداول، وشـــــهادات الادخـــــار   4-58
  ).AF3تصنف كسندات دين (القابلة للتداول. وهي 

ى مقومـــة بالعملـــة المحليـــة، ويمكـــن تقســـيم الودائـــع الأخـــرى بحســـب العملـــة إلى ودائـــع أخـــر   4-59
  الأجنبية.وبالعملة 

  
  الودائع المركبة  )ـ(ه  

الوديعــة المركبــة تجمــع عــادة بــين وديعــة ومشــتقة ماليــة أو تمثــل ســلّة مــن المشــتقات الماليــة.   4-60
تكــون المشــتقة الماليــة أو ســلة المشــتقات الماليــة جــزءا مــن الوديعــة. وتصــنف الأدوات غــير وعـادة مــا 

ماليــة كودائــع في الحــالات الــتي يــدفع فيهــا المســتثمر مبلغــا القابلــة للتــداول الــتي تتضــمن مشــتقات 
 أصليا عند إنشائها.

  3-4الإطار 
  (أ)ودائع هامش الضمان

هــوامش الضــمان هــي مــدفوعات نقديــة أو ودائــع تقــدم لغــرض الضــمان وتغطــي التزامــات متكبــدة فعليــا أو احتماليــا. ويعكــس   
الضمان مخاطر الطرف المقابل ويشكل قاعدة ثابتة في أسواق المشتقات المالية (انظر أيضا الفـرع المتعلـق بالمشـتقات هوامش  شرط تقديم

  .(ب)تصنيف هوامش الضمان على ما إذا كانت تلك الهوامش قابلة أم غير قابلة للردالمالية أدناه). ويتوقف 
نقديـة أو ضـمانات أخـرى مودعـة لحمايـة الطـرف المقابـل مـن مخـاطر التخلـف ويتكون هامش الضمان القابـل للـرد مـن ضـمانات   

ويظل هامش الضمان مملوكا للوحدة التي أودعته. ورغم أن استخدام هامش الضـمان يمكـن أن يكـون خاضـعا لقيـود، فإنـه عن السداد. 
التعرض لأرباح وخسـائر الحيـازة. وعنـد التسـوية، يــُرَد  إذا ما احتفظ المودع بمخاطر ومزايا الملكية، مثل تلقي دخل أويصنف كقابل للرد 

إلى المــودع (أو يُـــرَد لــه مبلــغ الهــامش بعــد خصــم أي التزامــات مســتحقة علــى العقــد المــالي). وفي الأســواق المنظمــة، الهــامش القابــل للــرد 
  أحيانا، باسم الهامش الأولي.يعُرف الهامش القابل للرد، 

رد هي معاملات في الودائع، وليست معـاملات في الأصـول الماليـة المتصـلة (مثـل المشـتقات الماليـة). ومدفوعات الهامش القابل لل  
مـــدفوعات الهـــامش القابلـــة للـــرد كودائـــع إذا كانـــت صـــادرة عـــن شـــركات تلقـــي الودائـــع، أو في الحســـابات الأخـــرى المســـتحقة وتصـــنف 

توضـــع وديعـــة هـــامش قابـــل للـــرد في شـــكل غـــير نقـــدي (مثـــل الأوراق صـــادرة عـــن تلـــك الشـــركات. وعنـــدما القبض/الـــدفع إذا لم تكـــن 
__________ 

يكـون بإمكـان  التحويلات، فقد لابإجراء معاملة عكسية في وقت لاحق. وحتى إذا كان حساب الإيداع يتيح 
ت فئــة مبــادلات النقــد الأجنــبي تحــصــاحب الوديعــة تقــديم مــدفوعات خــلال مــدة ترتيــب المبادلــة. ولا تصــنف 

  القروض.
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  يحدث أي تغيير في الملكية.المالية)، لا تقيّد أي معاملة لأنه لم 
ومــدفوعات الهــامش غــير القابــل للــرد هــي معــاملات في الأصــول الماليــة المتصــلة (مثــل المشــتقات الماليــة)؛ والمــدفوعات تخفــض مــن   

 نشأت من خلال الأصول المالية المتصلة، ويقابلها في القيد تخفـيض في أصـل مـالي آخـر (هـو في العـادة الودائـع أو المالية التيالالتزامات 
اسـتلام هــامش غـير قابــل للــرد كتخفـيض في الأصــل المـالي المتصــل. والقيـد المقابــل هــو زيـادة في أصــل مـالي آخــر (هــو في العملـة). ويقيــد 

  العملة).العادة الودائع أو 
 بعـــض البلـــدان، تقيـــد الهـــوامش القابلـــة للـــرد وغـــير القابلـــة للـــرد في حســـاب وحيـــد، فيكـــون مـــن الصـــعب أحيانـــا التمييـــز بـــين وفي  

استعراض الترتيبات المؤسسية (مثل هوية الوحدات التي تقدم المدفوعات وأنـواع الأدوات المسـتخدمة). والمسـألة الرئيسـية النوعين. ويجب 
  بلا للرد، وما إذا كان دفع الهامش يمثل تحويلا فعليا للملكية بين طرفي العقد المالي.الهامش قاهي ما إذا كان 

_________  
  .43-4إلى  39-4أيضا دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها، الفقرات من انظر   (أ)  

  تجميعها.انظر أيضا دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن   (ب)  
  سندات الدين  -  3  

ـــا لوجـــود AF3ســـندات الـــدين (  4-61 ـــة قابلـــة للتـــداول وتمثـــل إثبات  .)105(ديـــن) هـــي أدوات مالي
بســــهولة مــــن وحــــدة إلى ويكــــون الأصــــل المــــالي قــــابلا للتــــداول إذا كانــــت ملكيتــــه القانونيــــة تنتقــــل 

ســندات الملكيــة، أدوات قابلــة للتــداول أخــرى بالتســليم أو التظهــير. وســندات الــدين، مثلهــا مثــل 
خـــارج الأســـواق الرسميـــة. والتـــداول الفعلـــي لـــيس شـــرطا مصـــممة للتبـــادل في الأســـواق المنظمـــة أو 

  للتداول.لكي يعُتبر سند الدين قابلا 

للتـــداول، وتشـــمل ســـندات الـــدين الكمبيـــالات، والســـندات، وشـــهادات الإيـــداع القابلـــة   4-62
بأصــول، وغيرهـا مــن الأدوات والسـندات الطويلــة الأجـل، والســندات المضـمونة والأوراق التجاريـة، 

  المماثلة التي يجري تداولها في الأسواق المالية.

مشـروط في الحصـول الأذون في العادة أوراق مالية قصيرة الأجـل تعطـي حاملهـا حقـا غـير   4-63
ذون ويجـــري تـــداولها في الأســـواق تصـــدر الأفي تـــاريخ معـــين علـــى مبلـــغ ثابـــت ومحـــدد. وفي العـــادة، 

يتوقــف علـــى ســعر فائـــدا وأجـــل اســتحقاقها. ومـــن الأمثلـــة المنظمــة بخصـــم عــن قيمتهـــا الظاهريـــة 
الإيــداع القابلــة للتــداول، وشــهادات  الأجــل، ســندات الخزانــة، وشــهاداتعلــى الســندات القصــيرة 

  المصرفي، والأوراق التجارية.القبول 

حقـــا غـــير لمديونيـــة هـــي أوراق ماليـــة طويلـــة الأجـــل تعطـــي حاملهـــا الســـندات وصـــكوك ا  4-64
في شــــكل مــــدفوعات مشــــروط في الحصــــول علــــى: (أ) مــــدفوعات دخــــل ثابتــــة أو متغــــيرة تعاقــــديا 

__________ 

نظـــر أيضـــا كتيـــب إحصـــاءات ســـندات الـــدين (منشـــور مشـــترك لمصـــرف التســـويات الدوليـــة، والمصـــرف المركـــزي ا  )105(
الأوروبي، وصـندوق النقـد الـدولي) ويتنــاول كتيـب إحصـاءات سـندات الــدين الإطـار المفـاهيمي لتجميـع وعــرض 

  إحصاءات الأوراق المالية.
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الاســــــتحقاق؛ أو (ج) كــــــل مــــــن (أ) قســــــائم. أو (ب) مبلــــــغ ثابــــــت محــــــدد في تــــــاريخ أو تــــــواريخ 
  (ب). ومعظم السندات تقع في هذه الفئة.  و

، وغــير القطــاع الحكــوميو وســندات الــدين تصــدرها الشــركات الماليــة وغــير الماليــة المقيمــة،   4-65
ويمكــن أن يحملهــا أي قطــاع أو قطــاع فرعــي مقــيم، كمــا يمكــن أن يحملهــا غــير المقيمــين  المقيمــين. 

  المالية.كجزء من حافظات الأصول 
  

  السمات الرئيسية لسندات الدين  (أ)  

الــدين، بوصــفها أدوات ماليــة قابلــة للتــداول في الأســواق الثانويــة، بــبعض تتســم ســندات   4-66
  الخصائص التالية:أو بجميع 

  تاريخ إصدار صدر فيه سند الدين؛  (أ)  

  سعر إصدار اشترى فيه المستثمر سند الدين بعد إصداره أول مرة؛  (ب)  

نهــــائي المحــــدد تــــاريخ اســــترداد أو تــــاريخ اســــتحقاق يحــــدد مــــتى يـُـــدفع القســــط ال  (ج)  
  ؛)106(تعاقديا للمبلغ الأصلي

ســعر الاســترداد أو القيمــة الظاهريــة، هــو المبلــغ الــذي يدفعــه مُصــدر الأداة الماليــة   (د)  
  الاستحقاق؛إلى حاملها في تاريخ 

وأجــل الاســتحقاق الأصــلي هــو الفــترة المنقضــية مــن تــاريخ الإصــدار حــتى تــاريخ   (هـ)  
  تعاقديا أو أجل الاستحقاق؛ المحدددفع القسط النهائي 

وأجــل الاســتحقاق المتبقــي هــو الفــترة المنقضــية مــن التــاريخ المرجعــي حــتى تــاريخ   (و)  
  المحدد تعاقديا أو أجل الاستحقاق؛دفع القسط النهائي 

صـــدر إلى حامـــل ســـند الـــدين؛ ويمكـــن أن تكـــون   (ز)  
ُ
ســـعر القســـيمة الـــذي يدفعـــه الم

لـدين أو متغـيرة بحسـب معـدل التضـخم وأسـعار الفائـدة أو أسـعار سـند االقسمية ثابتة طوال عمـر 
  الدين بدون قسائم فائدةَ قسائم؛الأصول. ولا تدفَع الأذونُ وسنداتُ 

صدر قيمة القسيمة إلى حامل السند؛  (ح)  
ُ
  تاريخ القسيمة الذي يدفع فيه الم

__________ 

يوافق أجل الاستحقاق تاريخ تحويل سند دين إلى سهم. وفي هذا السياق، تعني قابلية التحويـل أنـه بإمكـان قد   )106(
أن يبادله بحصص ملكية في الأسهم العادية للجهـة الـتي أصـدرت السـند. وقابليـة التبـادل تعـني أنـه حامل السند 

هـة أخـرى غـير الجهـة الـتي أصـدرت السـند. يبادله بحصص ملكية في الأسهم العاديـة لجبإمكان حامل السند أن 
  لا تحمل أجل استحقاق محدد، كسندات دين.وتصنف سندات الدين الدائمة التي 
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مقوّمـــــا يمكـــــن أن يكـــــون ســـــعر الإصـــــدار، وســـــعر الاســـــترداد، وســـــعر القســـــيمة   (ط)  
  أو بعملة أجنبية؛مسددا) بالعملة المحلية   (أو

المرتبـــــة الائتمانيـــــة لســـــندات الـــــدين، الـــــتي تشـــــير إلى الجـــــدارة الائتمانيـــــة لفـــــرادى   (ي)  
  وتُسند فئات المراتب الائتمانية إلى الوكالات المعترف ا.إصدارات سندات الدين. 

ة الــــتي يمكــــن وصــــفها وفقــــا لتصــــنيفات وتشــــمل ســــندات الــــدين الأصــــول والخصــــوم الماليــــ  4-67
آجــــل الاســــتحقاق، والقطــــاع أو القطــــاع الفرعــــي الــــذي يحــــوز الســــند أو الــــذي بحســــب  -مختلفــــة 

  أصدره، والعملة، ونوع سعر الفائدة.
  

  التصنيف بحسب أجل الاستحقاق الأصلي والعملة  (ب)  

 فئتــــين فــــرعيتين:يمكــــن تقســــيم ســــندات الــــدين بحســــب أجــــل الاســــتحقاق الأصــــلي وفي   4-68
). AF32؛ (ب) ســــندات الــــدين الطويلــــة الأجــــل ()AF31ســــندات الــــدين القصــــيرة الأجــــل ( (أ)

الأجـــل لهـــا أجـــل اســـتحقاق أصـــلي يـــدوم ســـنة أو أقـــل، وهـــي مســـتحقة وســـندات الـــدين القصـــيرة 
الأجــل لهــا أجــل اســتحقاق يــدوم أكثــر مــن الســداد عنــد الطلــب، في حــين أن الســندات الطويلــة 

أجــل الاســتحقاق نة واحــدة ولــيس لهــا أجــل اســتحقاق محــدد. ويقــوم التمييــز بــين النــوعين علــى ســ
  التعاقدي المحدد عند الإصدار.

ويمكــــن أن تكــــون ســــندات الــــدين مقوّمــــة بالعملــــة المحليــــة أو بعملــــة أجنبيــــة. وقــــد يكــــون   4-69
وقــــد يختلـــف ذلــــك  ســــندات الـــدين المقومــــة بمختلـــف العمــــلات الأجنبيـــة،مناســـبا زيــــادة تصـــنيف 

  ما.باختلاف الأهمية النسبية للعملة الأجنبية لاقتصاد قومي 

وتُصــنف ســندات الــدين الــتي يــرتبط كــل مــن رأس مالهــا الأصــلي وقســائمها بعملــة أجنبيــة   4-70
والســـندات المزدوجـــة العملـــة هـــي ســـندات ديـــن تكـــون  علـــى قيمتهـــا بتلـــك العملـــة.تصـــنيفا يقـــوم 

  صدر ا السند.مبلغها الأصلي بعملة تختلف عن العملة التي  مدفوعات قسائمها و/أو
  

  التصنيف بحسب نوع سعر الفائدة  (ج)  

ثلاثــة أنــواع يمكــن تصــنيف ســندات الــدين بحســب نــوع ســعر الفائــدة. ويمكــن التمييــز بــين   4-71
ــــدة الثابــــت، وســــندات  ــــدين ذات ســــعر الفائ ــــدين: ســــندات ال ــــدين ذات ســــعر مــــن ســــندات ال ال

  .دة المتغير، وسندات الدين ذات سعر الفائدة المختلطالفائ
  

  سندات الدين ذات سعر الفائدة الثابت    

  تشمل سندات الدين ذات سعر الفائدة الثابت ما يلي:  4-72
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  سندات الدين العادية التي تُصدر وتُستعاد بالقيمة الظاهرية؛  أ)(  

قيمتهــــــا الظاهريــــــة، عــــــدا ســــــندات الــــــدين الصــــــادرة بخصــــــم أو بتخفــــــيض عــــــن   ب)(  
(انظــر أدنــاه). ومــن الأمثلــة علــى ذلــك، أذون الخزانــة، والأوراق الســندات ذات القســائم الصــفرية 

وشــهادات القبــول المصــرفي، والســندات المظّهــرة، وشــهادات الإيــداع التجاريــة، والســندات الإذنيــة، 
  القابلة للتداول؛

مــدفوعات فائــدة صــغيرة وتصــدر بخصــم  الســندات ذات الخصــم الشــديد الــتي لهــا   ج)(  
  الظاهرية؛كبير على قيمتها 

الســندات ذات القســائم الصــفرية الــتي هــي عــادة ســندات ديــن يــدفع مبلغهــا مــرة   د)(  
مــدفوعات قســائم. وتبــاع القســيمة بخصــم علــى قيمتهــا الظاهريــة، ويســدد المبلــغ واحــدة ولــيس لهــا 
يانــا علــى أقســاط. ويمكــن إنشــاء ســندات صــفرية قســائم الاســتحقاق ويُســترد أحالأصــلي في تــاريخ 

ع قســائمها، أي بالفصــل بــين دفــع أصــل الــدين الأصــلي للســند نـــز بمــن ســندات ديــن ثابتــة الســعر 
  ؛العنصرين قابلين للتداول بشكل منفصلوبين دفع قسائمها، وجعلهما 

زوعة ـدين المنـــالســـندات ذات الفائـــدة والمبلـــغ الأصـــلي المنفصـــلان أو ســـندات الـــ  )ـه(  
فُصـــل فيهـــا بـــين الفائـــدة والمبلـــغ الأصـــلي، أي أن قســـائمها نزُعـــت منهـــا القســـائم، وهـــي ســـندات 

  ؛ويمكن بيعها منفصلة

للاســترداد، والــتي تعطــي حاملهــا  ســندات الــدين الدائمــة (غــير المؤرخــة)، والقابلــة  و)(  
  صندوق لاستهلاك دين السندات؛خيار بيعها، ولها 

السندات القابلة للتحويـل، وتصـنف عـادة كسـندات ديـن ثابتـة السـعر، ولحاملهـا   ز)(  
  حصص ملكية لدى مُصدرها، وتصنف عندئذ كحصص ملكية؛خيار تحويلها إلى 

السندات القابلة للمبادلة، وهي عـادة سـندات ثابتـة السـعر تعطـي لحاملهـا خيـار   ح)(  
عليهـــا، بحصـــص ملكيـــة في شـــركة غـــير الشـــركة الـــتي  ووفـــق شـــروط متفـــقمبادلتهـــا، في تـــاريخ مقبـــل 
  لشركة الإصدار أو شركة أخرى تملك فيها شركة الإصدار حصصا.أصدرا، هي عادة فرع 

أخــرى ويمكــن لســندات الــدين ذات ســعر الفائــدة الثابــت أن تشــمل أيضــا ســندات ديــن   4-73
والأســـهم والســـندات التابعـــة، الســـندات الـــتي تحمـــل خيـــار بيـــع أو شـــراء حصـــص رأس المـــال، مثـــل 

تحصــل علــى دخــل ثابــت ولكنهــا لا تعطــي حاملهــا الــتي  )107(الممتــازة غــير المشــاركة في توزيــع الأربــاح

__________ 

ـــة المفضـــلة، أو الأســـهم المفضـــلة   (107)   ـــازة أيضـــا بمســـميات الأســـهم المفضـــلة، أو حصـــص الملكي تعُـــرف الأســـهم الممت
  المشاركة، أو غير المشاركة، في توزيع الأرباح.
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ـــة حلهـــا، والأدوات الحـــق في المشـــاركة في الحصـــول  عـــن حصـــة مـــن القيمـــة المتبقيـــة للشـــركة في حال
   .المالية المقرونة

  
  سندات الدين ذات سعر الفائدة المتغير    

و/أو ســــــندات الــــــدين ذات ســــــعر الفائــــــدة المتغــــــير هــــــي ســــــندات يــــــرتبط ســــــعر فائــــــدا   4-74
  مدفوعات مبلغها الأصلي بما يلي:

  (مثل مؤشر أسعار الاستهلاك)؛مؤشر أسعار عام للسلع والخدمات   أ)(  

  سعر فائدة؛  ب)(  

  سعر أصل مالي.  ج)(  

وتصــنف ســندات الــدين ذات ســعر الفائــدة المتغــير، عــادة، كســندات ديــن طويلــة الأجــل،   4-75
  تاريخ استحقاق أصلي يدوم سنة أو أقل، أو كانت قابلة للسداد عند الطلب.ما لم يكن لها 

ين المرتبطــــة بالتضــــخم وبأســــعار الأصــــول ســــندات الــــدين الصــــادرة  وتشــــمل ســــندات الــــد  4-76
بالتضــــخم وكســـــندات مرتبطـــــة بمؤشــــر ســـــلعي. وتكــــون القســـــائم و/أو المبـــــالغ كســــندات مرتبطـــــة 

بسـعر سـلعة. وينبغـي تصـنيف سـندات الـدين الـتي الأصلية للسندات المرتبطة بمؤشر سـلعي مرتبطـة 
مرتبطـــة بمؤشـــر، لأن انيـــة لمقـــترض آخـــر كســـندات ديـــن يكـــون ســـعر فائـــدا مرتبطـــا بالمرتبـــة الائتم

  المرتبة الائتمانية لا تتغير باستمرار بحسب أحوال السوق.

وبالنســبة لســندات الــدين المرتبطــة بســعر الفائــدة، يكــون ســعر الفائــدة و/أو قيمــة الســداد   4-77
لإصــــدار، قيمــــة قيمــــة العملــــة المحليــــة. وجهــــة الإصــــدار لا تعــــرف، في تــــاريخ امتغــــيرين مــــن حيــــث 

  مدفوعات الفائدة ورأس المالي الأصلي.

وهنــاك نــوع خــاص مــن ســندات الــدين المرتبطــة بســعر الفائــدة هــو الســندات الإذنيــة ذات   4-78
المتغــــير. ويختلـــف الفــــرق بـــين قيمتهــــا وبـــين قيمـــة المؤشــــر المرجعـــي بمــــرور الـــزمن تبعــــا ســـعر الفائـــدة 

  ورة للمُصدر.المتصللتغيرات في المخاطرة الائتمانية 

هــي أدوات يــتم ربــط قيمــة مــدفوعات قســائمها (الفائــدة)،  الأوراق الماليــة المربوطــة بمؤشــر  4-79
الأصـــلي، أو كليهمـــا بمؤشـــر كمؤشـــر أســـعار أو مؤشـــر ســـلعة أساســـية. وتصـــنف هـــذه أو مبلغهـــا 

  فائدة متغير.الأوراق المالية كسندات دين ذات سعر 
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  سندات الدين ذات سعر الفائدة المختلط    

ـــدين ذات ســـعر الفائـــدة المخـــتلط لهـــا ســـعر فائـــدة ثابـــت وأيضـــا ســـعر فائـــدة متغـــير   4-80 ســـندات ال
  وتصنّف كسندات دين ذات سعر فائدة متغير. وهي تشمل سندات الدين التي لها:خلال عمرها، 

  في نفس الوقت؛ قسيمة ثابتة، وأخرى متغيرة  أ)(  

قسـيمة ثابتــة أو متغــيرة حــتى نقطــة مرجعيـة، ثم قســيمة ثابتــة أو متغــيرة اعتبــارا مــن   ب)(  
  وحتى تاريخ الاستحقاق؛تلك النقطة المرجعية 

لال عمـــر ســـند الـــدين، ولكـــن غـــير ثابتـــة في خـــمـــدفوعات قســـائم محـــددة ســـلفا   ج)(  
  متدرجة.الزمن. وتسمى سندات دين 

  
  شهادات القبول المصرفي  )د(  

تعامَــل شــهادات القبــول المصــرفي كأصــول ماليــة مــن وقــت قبولهــا (حــتى وإن حــدث تبــادل   4-81
تـاريخ لاحـق)، وتصـنف تحـت سـندات الـدين. وتنطـوي شـهادات القبـول المصـرفي علـى الأموال في 

محـــدد في تـــاريخ  كمبيالـــة وتعهـــدها غـــير المشـــروط بـــدفع مبلـــغقبـــول شـــركة ماليـــة لحوالـــة مصـــرفية أو 
وتمثــــل شــــهادة القبــــول المصــــرفي محــــدد. ويجــــب أن تكــــون شــــهادة القبــــول المصــــرفي قابلــــة للتــــداول. 

ـــة الـــتي  مطالبـــة غـــير مشـــروطة مـــن جانـــب حاملهـــا والتزامـــا غـــير مشـــروط مـــن جانـــب الشـــركة المالي
  تقبلها. والأصل المقابل لدى الشركة المالية هو مطالبة على زبوا.

  
  ات الطرح الخاصةعملي  (هـ)  

تشمل سندات الدين أيضا عمليات الطرح الخاصة. والطرح الخاص هو قيام جهة مُصـدرة   4-82
إلى عــدد صــغير مــن المســتثمرين. وعــادة مــا لا تكــون الجــدارة الائتمانيــة ببيــع ســندات ديــن مباشــرة 

صدري سندات الدين تلك محل تقييم من طرف 
ُ
، ولا يعُـاد عـادة وكالات تقدير الجدارة الائتمانيـةلم

معظـم عمليـات الطـرح بيع تلك الأوراق المالية أو تسعيرها، فتكـون سـوقها الثانويـة ضـحلة. غـير أن 
  الدين. الخاصة تفي بشروط قابلية التداول، وتصنف تحت سندات

  
  إيصالات الإيداع  (و)  

هـــــا أو ملكيتتســـــمح إيصـــــالات الإيـــــداع لوحـــــدة مؤسســـــية غـــــير مقيمـــــة بطـــــرح حصـــــص   4-83
ـــه. وتشـــتري ســـندات دينهـــا في ســـوق أخـــرى في شـــكل يســـهل علـــى مســـتثمري تلـــك  الســـوق قبول

تُصــدر إيصــالات بعملــة أكثــر قبــولا لــدى شــركة مقيمــة لتلقــي الودائــع الأوراق الماليــة الأساســية ثم 
بعــد صـدورها تــداولا حـرا بـين المســتثمرين، إمـا في ســوق المسـتثمر. ويمكـن تــداول تلـك الإيصـالات 



 القوميةفي نظام الحسابات  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 392 

 

بحســب طبيعــة الأداة الماليــة  إيصــالات الإيــداعالأســواق الرسميــة. وتصــنف وراق الماليــة أو خــارج الأ
صْــــدرة الأساســــية الــــتي تــــدعمها، أي كســــندات ملكيــــة أو كســــندات ديــــن. وذلــــك لأن الجهــــة 

ُ
الم

تقــــوم بــــدور  العموميــــة، بـــل(شـــركة تلقــــي الودائـــع) لا تــــدرج الأوراق الماليــــة الأساســـية في ميزانيتهــــا 
  الميسّر.

  
  التوريق  (ز)  

الأصــلي مدعومــة التوريــق هــو إصــدار ســندات ديــن تكــون قســائمها أو مــدفوعات مبلغهــا   4-84
مجموعــــة متنوعــــة مــــن الأصــــول أو بأصــــول محــــددة أو بتــــدفقات دخــــل مســــتقبلية. ويمكــــن توريــــق 

  الدخل المستقبلية، منها:تدفقات 

الأصــــول الماليــــة، مثــــل قــــروض الــــرهن العقــــاري الســــكنية أو التجاريــــة، وقــــروض   (أ)  
  وقروض الشركات، والقروض الحكومية؛ وعقود التأمين؛ والمشتقات الائتمانية؛المستهلكين، 

  الأصول غير المالية؛  (ب)  

  الإيرادات المستقبلية.  (ج)  

خلـــق شـــركات أو تـــدفقات الــدخل المســـتقبلية ابتكـــار مــالي هـــام أدى إلى وتوريــق الأصـــول   4-85
وإصدارها وتسويقها. ويحـدث مالية جديدة واستخدامها على نطاق واسع في إنشاء سندات الدين 

قلـة تكلفـة تمويلـه مقارنـة بمـا هـو متـاح مـن خـلال التوريق لعدة اعتبـارات. منهـا، بالنسـبة للشـركات، 
متطلبــات رأس المــال التنظيميــة، نســبيا؛ وإمكانيــة نقــل مختلــف أنــواع المخــاطر قلــة المرافــق المصــرفية؛ و 

  .مخاطر الائتمان ومخاطر التأمين؛ وتنوع مصادر التمويلمثل 

بــين هــذه الــنظم وتختلــف نظــم التوريــق بــين أســواق الأوراق الماليــة وداخلهــا. ويمكــن الجمــع   4-86
  في نوعين رئيسيين عامين:

تقــوم فيــه شــركات ماليــة بتوريــق الأصــول وبتحويــل الأصــول الــتي تمثــل ضــمانا نــوع   (أ)  
  الأصلي، ويعُرف ذلك بمسمى البيع الحقيقي؛من حاملها 

نــوع تقـــوم فيهــا شـــركات ماليـــة بتوريــق الأصـــول وبتحويـــل مخــاطر الائتمـــان فقـــط،   (ب)  
ولكنــه يتخلــى لغــيره  مخــاطر الائتمــان: أي أن المالــك الأصــلي يحــتفظ بالأصــولمــن خــلال مبادلــة 

  .)108(يق التركيبيويعُرف ذلك باسم التور عن مخاطرة الائتمان. 

__________ 

، 2008كــــانون الأول/ديســــمبر   19للمصــــرف المركــــزي الأوروبي، المــــؤرخ  24/2009انظــــر البنــــد التنظيمــــي   )108(
 OJ) (ECB/2008/30)المتعلق بإحصاءات أصول وخصوم شركات توظيف الأموال المشتركة في معاملات التوريـق 
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غيرهــا مــن الأصــول الــتي وفي نظــام التوريــق (أ)، تنُشــأ شــركة توريــق لحيــازة أصــول مورّقــة أو   4-87
  مضمونة بتلك الأصول.سبق لمالكها الأصلي أن ورّقها، وتُصدر سندات دين 

خـــاص تحديـــد إن كانـــت الشــركة الماليـــة القائمـــة بتوريـــق الأصـــول تقـــوم  ومــن المهـــم بشـــكل  4-88
ـــام بـــدور المســـتأمن بـــإدارة حافظتهـــا  ـــا مـــن خـــلال إصـــدار ســـندات ديـــن، أم أـــا تكتفـــي بالقي فعلي

ديـن. وعنـدما تكـون الشـركة الماليـة هـي المالـك الذي يدير الأصول إدارة سلبية أو يحتفظ بسـندات 
مجموعـــة كاملـــة مـــن صـــدر ســـندات ديـــن تمثـــل فائـــدة في الحافظـــة، ولهـــا القـــانوني لحافظـــة أصـــول، وتُ 

الحســابات، فإــا تقــوم بــدور وســيط مــالي يصــنّف تحــت جهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى باســتثناء 
  ).S125التأمين وصناديق معاشات التقاعد (شركات 

وبـــين غيرهـــا مـــن الكيانـــات الـــتي وينبغـــي التمييـــز بـــين الشـــركات الماليـــة القائمـــة بتوريـــق الأصـــول   4-89
للاحتفــاظ بحافظــات محــددة مــن الأصــول والخصــوم الماليــة. فهــذه الأخــيرة تجُمــع مــع شــركتها تنُشــأ فقــط 

في نفــس البلــد. أمــا الكيانــات غــير المقيمــة، فهــي تعامَــل كوحــدات الأم، إن كانــت تلــك الشــركة مقيمــة 
  ).S127( مقرضوا الأموالو ية مؤسسية منفصلة وتصنف تحت المؤسسات المالية الحصر 

وفي نظــام التوريــق (ب)، يحــوّل مالــك الأصــول الأصــلي، أو مشــتري الحمايــة، مــن خــلال   4-90
ــــة متنوعــــة إلى شــــركة مبادلــــة  مخــــاطر الائتمــــان، مخــــاطرة الائتمــــان المتصــــلة بمجموعــــة أصــــول مرجعي

لـــدين في وديعـــة أو في نفســـها. وتوضـــع حصـــيلة إصـــدار ســـندات اتوريــق، ولكنـــه يحـــتفظ بالأصـــول 
وتمـول الفائـدة المحصـلة علـى الوديعـة، مـع ، )AAAاستثمار آمن آخـر مثـل سـندات الدرجـة الأولى (

التخلـــف عـــن أقســـاط مبادلـــة مخـــاطر الائتمـــان، الفائـــدة علـــى ســـندات الـــدين الصـــادرة. وفي حالـــة 
ضـرر الشـرائح الصـغرى السداد، يخفـض الأصـل المسـتحق لحمَلـة السـندات المضـمونة بأصـول، مـع ت

إلى غـــير ذلـــك. ويمكـــن أيضـــا إعـــادة توجيـــه مـــدفوعات القســـائم والمبلـــغ الأصـــلي إلى قبـــل غيرهـــا، 
المســــتثمرين في ســـندات الـــدين لتغطيـــة الخســـائر الناتجـــة عــــن مالـــك الضـــمان الأصـــلي مـــن طـــرف 

  التخلف عن السداد.
  

  الأوراق المالية المضمونة بأصول  (ح)  

الماليـــة المضـــمونة بأصـــول هـــي ســـندات ديـــن يــُـدفع مبلغهـــا الأصـــلي و/أو فائـــدا الأوراق   4-91
. )109(تــدفقات نقديــة ناتجــة عــن مجموعــة محــددة مــن الأصــول الماليــة أو غــير الماليــةفقــط في شــكل 

تصـــدرها عـــادة الشـــركات الماليـــة الـــتي تقـــوم بتوريـــق الأصـــول، ولا والأوراق الماليـــة المضـــمونة بأصـــول 
__________ 

L 15, 20.1.2009, p. 1) المالية التابعة لمنظمـة التعـاون والتنميـة في بالإحصاءات . وترد أعمال الفرقة العاملة المعنية
  .Chavoix-Mannato (2011)الميدان الاقتصادي عن التوريق في 

  يتماشى أجل استحقاق الدين عادة مع نوع الضمان.  )109(
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مـــا تصـــدر في فئـــات مختلفـــة مـــن مطالبـــة متبقيـــة علـــى الأصـــول الأساســـية. وكثـــيرا يكـــون لحاملهـــا 
ـــة تقابـــل مختلـــف أولويـــات الحـــق في تلقـــي مـــدفوعات الأصـــل و/أو الفائـــدة مـــن التـــدفقات  الأقدمي

  النقدية التي تولّدها مجموعة الأصول. وتشمل الأوراق المالية المضمونة بأصول ما يلي:

لمضـــمونة بـــرهن عقـــاري ســـكني، والأوراق الماليـــة المضـــمونة بـــرهن الأوراق الماليـــة ا  (أ)  
أصــلية طويلــة وتضــمنها مجموعــة مــن قــروض عقــاري تجــاري، والــتي لهــا في العــادة آجــال اســتحقاق 

  الرهن العقاري؛

التزامــات الــدين المضــمونة بأصــول، وهــي مضــمونة بمجموعــة مــن الأصــول الماليــة   (ب)  
الأوراق الماليـة المضـمونة بـرهن عقـاري سـكني لأحيـان شـرائح مـن أقل تجانسـا تتضـمن في كثـير مـن ا

  ؛بأصولوالأوراق المالية المضمونة برهن عقاري تجاري و/أو غيرها من التزامات الدين المضمونة 

والتزامــات القــروض المضــمونة بأصــول، والــتي تجــري إدارــا في كثــير مــن الأحيــان   (ج)  
المتوســـطة والكبـــيرة الحجـــم، المشـــتركة ة مـــن القـــروض بشـــكل نشـــط وتضـــمنها حافظـــات اســـتثماري

  والمشتراة في الأسواق الثانوية؛

الأوراق الماليـــة الأخـــرى المضـــمونة بأصـــول مثـــل مجموعـــات مســـتحقات بطاقـــات   (د)  
تــــــدفقات الــــــدخل لمؤسســــــة تجاريــــــة الائتمــــــان، والمســــــتحقات التجاريــــــة، والقــــــروض الطلابيــــــة، أو 

  عمال التجارية؛بأكملها، أو فرع كامل من الأ

الأوراق التجاريــة المضــمونة بأصــول، وهــي أذون صــادرة بأجــل اســتحقاق أصــلي   (هـ)  
بأصـول. وكثـيرا مـا تكـون هـذه الـبرامج برعايـة قصير الأجل في سياق برنامج أوراق جاريـة مضـمونة 

ــــة، والائتمــــان الاســــتهلاكي،  ــــدات الأذون لتمويــــل المســــتحقات التجاري مصــــارف، وتُســــتخدم عائ
، الصــادرة في كثــير الأوراق الماليــة المضــمونة بأصــولالتمــويلي وغــير التمــويلي، وشــرائح مــن والتــأجير 

  ؛غير ماليةمن الأحيان عن مصادر متنوعة بما فيها شركات 

تمثــل مطالبــات علــى تــدفقات الالتزامــات المضــمونة بــرهن عقــاري، وهــي ســندات   (و)  
  مجموعات كبيرة من الرهونات العقارية السكنية.نقدية معينة من 

  
  السندات ذات التغطية  (ط)  

شـــركة ماليـــة. الســـندات ذات التغطيـــة هـــي ســـندات ديـــن تصـــدرها أو تضـــمنها بالكامـــل   4-92
ض رهـن عقـاري أو مؤلفـة مـن قـرو وهذه السندات مضمونة أيضا بالتزام صادر عـن مجموعـة تغطيـة 

ــــة ديــــون الحكوميــــة. وإصــــدار الســــندات ذات  التغطيــــة يحكمــــه إطــــار قــــانوني خــــاص ويخضــــع لرقاب
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شــركة الإصــدار أو الضــمان عــن الســداد، يكــون لحمَلــة الســندات . وفي حالــة تخلّــف )110(احترازيــة
  ة.مجموعة التغطية، إضافة إلى المطالبة العادية على الشركة الماليأولية المطالبة على 

مــــن حيــــث أن وتختلــــف الســــندات ذات التغطيــــة عــــن الأوراق الماليــــة المضــــمونة بأصــــول   4-93
الــدين والفائــدة بصــرف النظــر مُصــدر/مالك الأصــول يتحمــل التزامــا غــير مشــروط بتســديد أصــل 

ضـــمانا ملتزمـــا بـــه لصـــالح حملَـــة الســـندات في عـــن أداء الأصـــول. ودور الأصـــول لا يتعـــدى كوـــا 
ــــة عــــدم ال ــــه لا يســــاهم في تخفيــــف وفــــاء بتلــــك الالتزامــــات. حال ــــزم ب وبالتــــالي، فــــإن الضــــمان الملت

  وجهة نظر مالك الأصول في إصدارات السندات ذات التغطية.المخاطرة الائتمانية من 
  

  السندات الدائمة  (ي)  

عمرهـــا غـــير الســـندات الدائمـــة هـــي ســـندات ليســـت لهـــا آجـــال اســـتحقاق. وبالتـــالي فـــإن   4-94
توقـف، ولا يتعـين علـيهم رد مبالغهـا د. ويدفع مُصدرو السندات الدائمـة قسـائم عليهـا بـدون محدو 

  الأصلية.

وتتواصل إلى ما لا والسندات الدائمة تأمين ادخاري تبدأ مدفوعاته الدورية في تاريخ معين   4-95
الــدائم محــددة لأن  وقيمــة الســندايــة لــه. ويشــار إليهــا أحيانــا بمســمى التــأمين الادخــاري الــدائم. 

حاليــة منخفضــة للغايــة (القيمــة الحاليــة للتــدفقات متحصــلاا المتوقعــة في المســتقبل البعيــد لهــا قيمــة 
ـــة المســـتقبلية). وخلافـــا للســـندات  ـــيس النقدي ـــه ل العاديـــة، لأن مبالغهـــا الأصـــلية لا تُســـترد أبـــدا، فإن

في اية الفترة الحالية، يكون سـعر السـند  حالية. وبافتراض أن المدفوعات تبدألمبلغها الأصلي قيمة 
  :الدائم ببساطة هو مبلغ القسائم على سعر الخصم المناسب، أو المردود، كالتالي

   PV = A/(1+ r)1
 + A/(1+ r)2+ … + A/(1+ r)∞ 

   PV = A/r  

العائــد، أو  = r مبلــغ المــدفوعات الدوريــة، و=  A = القيمــة الحاليــة للســند، و PVحيــث   4-96
  سعر الخصم، أو سعر الفائدة.

__________ 

الأوروبي لــس الصــادرة عـن البرلمــان الأوروبي وا 575/2013علـى ســبيل المثـال، تضــع القاعــدة التنظيميـة رقــم   )110(
الاســتثمار، والقاعــدة بشــأن المتطلبــات الاحترازيــة لمؤسســات الائتمــان وشــركات  2013حزيران/يونيــة  26في 

لـة رقـم  648/2012التنظيميـة المعد )OJ L 176, 27.6.2013 .يسـمى بالصـيغة الرابعـة  ممـا، (وهـي جـزء 1، ص
وتتمثل مجموعة التغطية أساسا . )ل بالسندات ذات التغطيةللتوجيهات بشأن المتطلبات الرأسمالية) قواعد التعام

. وتشــمل ســندات الــدين القطــاع الحكــوميفي رهــون عقاريــة ذات درجــة ائتمانيــة عاليــة، أو قــروض مقدمــة مــن 
 Pfandbriefe; obligations foncières; obbligazioni bancarie: الصـادرة في إطـار نظـم شـبيهة بـذلك مـا يلـي

garantite; lettres de gage hypothécaires and lettres de gage publiques; obrigações hipotecárias and 

obrigações hipotecárias sobre a sector público; and cédulas hipotecarias and cédulas territoriales.  
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 Aفائــدة ، وهــو يقــدم قســيمة ســنوية بســعر 1.000وللســند الــدائم قيمــة ظاهريــة قــدرها   4-97
  الدائم كالتالي:في المائة، وتحُسب قيمة السند  r 10. ويساوي سعر الخصم 80قدرها 

   PV = A/(1+ r)1
 + A/(1+ r)2+ … + A/(1+ r)∞ 

   PV = A/r  
         = 80/0.1 = 800. 

) consolsالدائمـــة (ومـــن الأمثلـــة علـــى الســـندات الدائمـــة، ســـندات الاقـــتراض الحكـــومي   4-98
وإيرلنــدا الشــمالية. وأصــدرت كنــدا بعــض الــتي تصــدرها خزانــة المملكــة المتحــدة لبريطانيــا العظمــى 

السـندات الدائمـة تتمثـل في سـندات سـبعينات القـرن الماضـي. ومعظـم السندات الدائمة في أواخر 
ســنوات علـــى بشــدة وصـــادرة عــن مصــارف. ومعظمهـــا قابــل للاســـترداد، ولكــن بعــد خمـــس تابعــة 

  الأقل من تاريخ الإصدار، وهي فترة حماية من الاسترداد.
  4-4الإطار 

  إقراض الأوراق المالية، واتفاقات إعادة الشراء، وعمليات إعادة البيع/الشراء
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هــو تحويــل مؤقــت لأوراق ماليــة يقــوم بــه المقــرض (بــائع الأوراق الماليــة أو مســتلم النقــد) إلى المقــترض. وقــد  الأوراق الماليــةإقــراض   
علـــى مقـــترض الأوراق الماليـــة أن يقـــدم إلى مقـــرض الأوراق الماليـــة ضـــمانا في شـــكل نقـــدي أو أوراق ماليـــة. وينتقـــل ســـند الملكيـــة يُشـــترَط 

  عاملة بحيث يمكن بيع أو إقراض الأوراق المالية المقترضة وأصول الضمان.طرفي المالقانوني بين 
هو ترتيب ينطوي على تقديم أوراق مالية مثل سـندات الـدين أو أسـهم مقابـل مبـالغ نقديـة أو  اتفاق إعادة شراء الأوراق الماليةو  

و أوراق ماليـة مشـاة بسـعر ثابـت. ويلُتـزم بإعـادة الشـراء إمـا في الماليـة أغيرها من وسائل الدفع، مع الالتـزام بإعـادة شـراء نفـس الأوراق 
بـين معاملـة فوريـة وعمليـات إعـادة البيع/الشـراء هـي اتفاقـات إعـادة شـراء تجمـع  .“مفتوح”تاريخ مستقبلي محدد أو في أجل استحقاق 

  ومعاملة آجلة.
وإقراض الأوراق المالية بضمان نقدي، وعمليات إعادة الشـراء أو إعـادة البيع/الشـراء هـي مصـطلحات مختلفـة لترتيبـات لهـا نفـس   

ي قــتقــديم أوراق ماليــة كضــمان لقــرض أو وديعــة، وفيهــا تبيــع شــركة لتلالأثــر الاقتصــادي، وهــو ضــمان القــرض، فجميعهــا تنطــوي عــل 
  ك الترتيب.الودائع أوراقا مالية في إطار ذل

وفي الحـــالات الـــتي تقـــدم فيهـــا أوراق ماليـــة في عمليـــة إقـــراض لأوراق ماليـــة، أو اتفاقـــات إعـــادة بيـــع أو شـــراء، لا يحـــدث تغـــير في   
ح ليــة تمريــر الأربــا آتولــّده الورقــة الماليــة (عــن طريــق قســيمة الــدفع و الملكيــة الاقتصــادية لأن البــائع لا يــزال هــو المســتفيد مــن الــدخل الــذي 

  والمعرّض لمخاطرة ومزايا أي تغير في سعر الورقة المالية. “الأرباح الموزعة المصنوعة”الموزعة، وما يسمى بـ 
ولا ينطــوي تقــديم واســتلام الأمــوال في إطــار اتفــاق شــراء الأوراق الماليــة، أو إقــراض الأوراق الماليــة (بضــمان نقــدي)، أو عمليــات   
جديد لسندات دين. ويعامَل كقروض توفيرُ تلـك الأمـوال إلى وحـدات مؤسسـية عـدا شـركات تلقـي  الشراء/البيع على أي إصدارإعادة 

باســـتثناء المصـــرف المركـــزي؛ وتُصـــنف تلـــك الأمـــوال كودائـــع إذا كانـــت تنطـــوي علـــى التزامـــات لشـــركة تلقـــي الودائـــع، وتــُـدرج في الودائـــع 
 الجدول أدناه سرد لسمات مختلف تلك العمليات. القومية المتعلقة بالنقود بالمفهوم الواسع. وفيالتدابير 

  ضمان عام  محددةأوراق مالية   نقديضمان بدون   الضمان النقدي  الشراء/البيععمليات إعادة   اتفاقات إعادة الشراء  إقراض الأوراق المالية  السمة

المقترض إقراض أوراق مالية مع اتفاق مع   طريقة تبادل رسمية
  إلى المقرضبإعادا 

بإعادة شرائها بيع أوراق مالية مع التزام 
  رئيسيبموجب اتفاق 

  بيع فوري وشراء آجل
  لأوراق مالية

مقابل أوراق مالية   موضع تبادل
  مبالغ نقدية

لضمانات أوراق مالية 
  وجدت)أخرى (إن 

محددة أوراق مالية 
  مبالغ نقديةمقابل 

ضمانات عامة 
  مبالغ نقديةمقابل 

  مبالغ نقدية مقابل
  أوراق مالية

تُدفع العائدات إلى مقدم 
  مبالغ نقدية  مبالغ نقدية  أوراق مالية  الأوراق المالية

الشراء سعر الفائدة على معاملات إعادة   رسوم  شكلترُدّ المدفوعات في 
  (الريبو)

الفرق بين الأسعار الفورية 
عادة والأسعار الآجلة (ويساوي 

    الريبو)على  سعر الفائدة
وإذا لم يتضـــمن إقـــراض الأوراق الماليـــة نقـــدا، أي أنـــه اقتصـــر علـــى مبادلـــة أوراق ماليـــة بـــأخرى، أو إذا قـــدم أحـــد الأطـــراف ورقـــة   

ضمان، فإنـه لا تكـون هنـاك معـاملات في القـروض، أو الودائـع، أو الأوراق الماليـة. وتصـنف ضـمن القـروض طلبـات إيـداع نقدية بدون 
  نقدا بموجب اتفاقات إعادة الشراء.الضمان هامش 
تنطـــوي علـــى مبادلـــة ومبـــادلات الـــذهب مماثلـــة لاتفاقـــات إعـــادة شـــراء الأوراق الماليـــة، باســـتثناء أن الضـــمان هـــو ذهـــب. وهـــي   

 هب المتفــق عليــه.الأجنــبي مــع الاتفــاق علــى إجــراء معاملــة عكســية في تــاريخ متفــق عليــه في المســتقبل وبســعر الــذالــذهب بودائــع بالنقــد 
  بضمان أو وديعة بضمان.وتسجل المعاملة كقرض 

  مثال على اتفاق إعادة شراء
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اتفـاق يتفق الطرفان في اتفاق إعادة الشراء أو في معاملة مماثلة على مبادلة سـندات أو أدوات ماليـة بمبلـغ معـادل مـن النقـد، مـع   
بمعاملــة عكسـية. وتــُدعى هــذه المعاملــة أحيانـا بيــع ســندات مقابـل ضــمان نقــدي، وتعُامــل إحصـائيا معاملــة القــرض النقــدي ملـزم بالقيــام 

سندات. وتظل السندات في الميزانية العمومية للحائز الأصلي، الـذي يحـتفظ بجميـع فوائـد ومخـاطر امتلاكهـا (بمـا مقابل ضمان في شكل 
اقـترض في الأصـل،  المتراكمة على السندات). وعند حلـول أجـل اسـتحقاق الريبـو يعيـد مقـترض النقـد أكثـر ممـافي الفوائد  في ذلك الحق

استخدام النقد خلال فترة العقد. وينبغـي تسـجيل الفائـدة تحـت الأداة الماليـة ذات الصـلة في الميزانيـة العموميـة ويمثل الفارق الفائدة على 
  ومُقرضه.لكل من مقترض النقد 

هو ممارسة بيع أصول، تكون عادة أوراقا مالية، مقترضة من طرف ثالث، بنيـة إعـادة شـراء أصـول مطابقـة  والبيع على المكشوف  
. والبائع على المكشوف يأمل في انخفاض سـعر الأصـول ليكسـب عنـدما يـدفع في إعـادة شـرائها (أ)تاريخ لاحق وإعادا للمُقرضلها في 

لســعر الــذي باعهــا بــه. وبــالعكس، يخســر البــائع علــى المكشــوف عنــدما ترتفــع أســعار تلــك الأصــول. وييســر الوســطاء عــن اســعرا يقــلّ 
). “البائع علـى المكشـوف”(مالية يملكها أحد الزبائن (المقرض) لزبون آخر أحيانا البيع على المكشوف، بمقابل، ويرتبون إقراض أوراق 

بالملكيـة القانونيـة والاقتصـادية، ويجـوز  “المقـرض”ويحتفظ  ).“المشتري”قة المالية في السوق (إلى ثم يقوم البائع على المكشوف ببيع الور 
عـادة له أن يطلب اسـتعادة الورقـة الماليـة مـن الوسـيط في أي وقـت. ويقـدم لـه الوسـيط عندئـذ ورقـة ماليـة مطابقـة، يمكنـه الحصـول عليهـا 

  بائنه.من مجموعة كبيرة من الأوراق المالية يحوزها ز 

وعنـــدما تبـــاع ســـندات الـــدين أو الأوراق الماليـــة بيعـــا علـــى المكشـــوف، يعُتـــبر كـــل مـــن مقـــرض الورقـــة الماليـــة (مالكهـــا الأصـــلي)   
علـى المكشــوف مالكــا قانونيــا واقتصـاديا لهــا، لأن كليهمــا معـرّض لمــا تحملــه الورقــة مـن مخــاطر الكســب والخســارة.  المبيعــةومشـتري الورقــة 

المزدوج، ينبغي تسجيل حيازة سالبة للورقة الماليـة بالنسـبة للبـائع علـى المكشـوف، وينبغـي لحسـابات المعـاملات أن الحساب ولمقابلة هذا 
المكشــوف للمشــتري، يمثــل أيضــا مقــابلا لقيــد التــدفق النقــدي مــن المشــتري إلى البــائع علــى المكشــوف. وفي تعكــس بيعــا مــن البــائع علــى 

المتحصلة أو الدخل الآخر المستحق الـدفع مـن البـائع علـى المكشـوف إلى المقـرض كـدخل سـالب فائدة حساب توزيع الدخل، تعامَل ال
حـــين يســـجل كـــل مـــن المشـــتري والمقـــرض الفائـــدة المتحصـــلة المقابلـــة أو مـــدفوعات الـــدخل مســـتحق القـــبض للبـــائع علـــى المكشـــوف، في 

  الأخرى.
  

  إعادة شراء عكسية مثال على بيع على المكشوف لأوراق مالية واتفاقات
يمكن لتاجر في الأوراق المالية لا يملك ورقة مالية معينـة ولكنـه يتوقـع انخفـاض سـعرها أن يبيعهـا، مـع ذلـك، متوقعـا إعـادة شـرائها   

وعلــى البــائع علــى المكشــوف أن يســلم الورقــة الماليــة إلى المشــتري؛ ولكــي . “بيعــا علــى المكشــوف”بســعر أدنى فيمــا بعــد. ويســمى هــذا 
الورقـة الماليـة سـتظل كنه القيام بذلك، عليه أن يقترض الورقة المالية، ويكون ذلك عادة من خلال اتفاق إعادة شراء عكسي. وبمـا أن يم

علـى الميزانيـة العموميــة للمالـك الأصــلي وتظهـر في الميزانيــة العموميـة للمالــك الجديـد، فإنــه يتعـين علــى البـائع علــى المكشـوف أن يســجل 
  الحساب.لتجنب الازدواجية في حيازة سالبة 

_________  
  ينطبق البيع على المكشوف أيضا على اتفاقات إعادة الشراء.  (أ)  
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  زوعة القسائمـالأوراق المالية المن  (ك)  

أصــلي ذي مــدفوعات هــي أوراق ماليــة حُوّلــت مــن مبلــغ  زوعة القســائمـالأوراق الماليــة المنــ  4-99
اسـتحقاق تتوافـق مـع تـاريخ/تواريخ دفـع قسائم إلى سلسلة من السـندات الصـفرية القسـائم بآجـال 

) STRIPSالأصــلي/المبالغ الأصــلية. ويطُلــق عليــه أيضــا المختصــر (القســائم وتــاريخ اســترداد المبلــغ 
 Separate(ن المبــالغ الأصــلية لــلأوراق الماليــة وقســائم فوائــدها التــداول المنفصــل لكــل مــإشــارة إلى 

Trading of Registered Interest and Principal of Securities وتلــبي عمليــة الفصــل بــين .(
بعــض المســتثمرين الحصــول علــى التــدفقات النقديــة بشــكل القســائم وبــين المبلــغ الأصــلي تفضــيل 

زوعة ـالورقـــة الماليـــة الأصـــلية. ويمكـــن أن تصـــدر الورقـــة الماليـــة المنـــالتـــدفقات في يختلـــف عـــن مـــزيج 
زوعة ـالمنــــالقســــائم عــــن جهــــة غــــير مُصــــدر الورقــــة الأصــــلي. وفيمــــا يلــــي حالتــــان لــــلأوراق الماليــــة 

  القسائم:

المــــدفوعات عــــن الأوراق الماليــــة ع قســــائم نـــــز عنــــدما لا تجُمــــع أمــــوال جديــــدة، وتُ   (أ)  
ــــة الأصــــلية وتُســــوق بشــــكل  صــــدر أو مــــن يمثلونــــه (كوســــطاء الأوراق المالي

ُ
منفصــــل مــــن طــــرف الم

  بموافقته؛زوعة القسائم)، متصرفين ـالمن

عنــدما يقتــني طـــرف ثالــث الأوراق الماليـــة الأصــلية ويســـتخدمها في دعــم إصـــدار   (ب)  
  ئم. وعندما تجُمع أموال جديدة وتنُشأ أداة مالية جديدة.وعة القسانـز المالأوراق المالية 

مــدفوعاا وتبيــع ع قســائم نـــز عنـدما تشــتري شــركات ماليــة ســندات أو أدوات مماثلـة، وت  4-100
علــى المبلــغ الأصــلي فقــط تبــاع تــدفقاا النقديــة المســتقبلية إلى مســتثمرين آخــرين، أي أن المطالبــة 

مسـتثمر آخـر أو أكثـر. ويتلقـى المسـتثمرون في ة علـى القسـائم فقـط إلى إلى مستثمر، وتبـاع المطالبـ
في القسـائم فقـط التـدفقات النقديـة للسـندات، علـى أسـاس تمريـر المبلغ الأصلي فقـط والمسـتثمرون 

وعة القســائم (الشــركة الماليــة) خصــوما (مصــنفة تحــت نـــز مُصــدر الســندات المالمــدفوعات. ويســجل 
تشـتري وتُصـدر ت النقديـة الـتي نزُعـت قسـائمها وبيعـت. والشـركات الماليـة سندات الدين) للتـدفقا

  أيضا سندات المبلغ الأصلي فقط وسندات القسائم فقط.

توريــق وتنُشــأ ســندات المبلــغ الأصــلي فقــط وســندات القســائم فقــط أيضــا مــن خــلال   4-101
بـرهن عقـاري. ويتلقـى  المضـمونةمجموعات قروض الرهن العقـاري في شـكل خـاص مـن الالتزامـات 

مـــن مـــدفوعات الفائـــدة الدوريـــة الـــواردة مـــن المســـتثمرون في ســـندات الفائـــدة فقـــط تـــدفقات نقديـــة 
ويتلقـــى المســـتثمرون في ســـندات المبلـــغ الأصـــلي فقـــط مـــا يتعلـــق مجموعـــة قـــروض الـــرهن العقـــاري، 

دات المبلـغ الأصـلي المدفوعات الدوريـة. وتعكـس التـدفقات النقديـة وعوائـد سـنبالمبلغ الأصلي من 
الأخـــرى وســـندات الفائـــدة فقـــط، علـــى غـــرار التـــدفقات النقديـــة لســـندات تمريـــر المـــدفوعات فقـــط 

  المدعومة بقروض الرهن العقاري، نمط مدفوعات القروض.
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وعنــدما ينُشــئ مُصــدر الأوراق الماليــة الأصــلية ســندات المبلــغ الأصــلي فقــط وســندات   4-102
الســندات الأصــلية أو يحــتفظ ـا في مســتودع (أي في مرفــق تســويات  فإنــه يسـحبالقسـائم فقــط، 

ـــــة ”أو مقاصـــــة) في شـــــكل ســـــندات  تـــــاريخ إعـــــادة إصـــــدار الســـــندات أو اســـــتعادة حـــــتى “خامل
تجنبـــا وعة القســـائم نــــز مبالغهـــا. ويســـتعاض عـــن الســـندات الأصـــلية بســـندات شـــبيهة بالســـندات الم

صدر.
ُ
  للازدواجية في حسابات خصوم الم

  
  سندات الدين المركبة  (ل)  

يجمــع ســند الــدين المركــب عــادة بــين ســند الــدين، أو ســلة مــن ســندات الــدين، وبــين   4-103
مـن المشـتقات الماليـة. ولا يمكـن عـادة تـداول هـذه المشـتقة الماليـة المتضـمنة أو مشـتقة ماليـة أو سـلة 

ــــة بشــــكل منفصــــل عــــن ســــند  ــــة ذات الــــدين. وينبغــــي معاســــلة المشــــتقات المالي ملــــة الأدوات المالي
  المشتقات المالية المتضمنة كسندات دين.

  وفيما يلي أمثلة على سندات الدين المركبة:  4-104

الســندات الإذنيــة المرتبطــة بالائتمــان، وهــي ســندات ديــن تتضــمن مبادلــة مخــاطر   (أ)  
الأخــرى إلى المســتثمرين. بتحويــل مخـاطر الائتمــان علـى بعــض الأصـول الائتمـان وتســمح للمُصـدر 

مـن حـالات التخلـف عـن السـداد، يخُفـض مبلـغ السـند الإذني وعند حدوث حالة محددة أو أكثـر 
  المرتبط بالائتمان وفقا لذلك؛

الســــندات الإذنيــــة المركبــــة ذات ســــعر الفائــــدة المتغــــير هــــي شــــكل مــــن أشــــكال   (ب)  
دوريــا تحديــد مــدفوعات فائــدا وفــق مؤشــر الفائــدة المتغــير الــتي يعــاد الســندات العاديــة ذات ســعر 

ســعر الفائــدة المعمــول بــه فيمــا بــين مصــارف لنــدن. ويشــمل مرجعــي ومســتقل لســعر الفائــدة، مثــل 
القســـيمة حســـابا يلـــبي توقعـــات المســـتثمرين لســـعر الإصـــدار المركـــب مشـــتقة ماليـــة تســـمح بحســـاب 

  الفائدة؛لسعر الفائدة. وكمثال على ذلك، يمكن أن يوجد طوق أو نطاق 

وللســــندات الإذنيــــة المركبــــة ذات ســــعر الفائــــدة المتغــــير مــــا للســــندات ذات ســــعر   (ج)  
خاصــيات عاديــة، باســتثناء أن التغــير في نطــاق المؤشــر المرجعــي لــيس ثابتــا بــل الفائــدة المتغــير مــن 

ذنيـة تغـير المخـاطرة المتصـورة للإصـدار أو للمُصـدر. وتعطـي السـندات الإهو يتغـير بمـرور الـزمن مـع 
لحاملهــا خيــار بيعهــا مــن جديــد الى المــدير الرئيســي للاتحــاد المــالي الــذي ذات ســعر الفائــدة المتغــير 

  تاريخ تُدفع فيه الفائدة.أصدرها، بقيمتها الظاهرية، في أي 

ويمكــــن اســــتخدام سمــــات الأوراق الماليــــة المركبــــة لتحديــــد خمســــة معــــايير أُجملــــت أدنــــاه   4-105
  ):9-4(الجدول 
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محميــة ومــردودة في تــاريخ ‘ 1’ويمكـن أن تكــون درجــة المخــاطر الرئيســية كالتــالي:   (أ)  
معرضــة لخســائر تقــل عــن كامــل ‘ 2’ المرجعيــة؛الاســتحقاق، بصــرف النظــر عــن أداء الأداة الماليــة 

‘ 4’الحمايــــة مــــن الخســــائر الأوليــــة؛ معرضــــة بالكامــــل لمخــــاطر في مســــتوى ‘ 3’المبلــــغ الأصــــلي؛ 
  لمخاطر؛ معرضة بالكامل

وعلى أساس التباين في عائـدات الاسـتثمار، يمكـن التمييـز بـين سـتة أنـواع مختلفـة   (ب)  
مـــع  قســـيمةوفيهـــا يتلقـــى المســـتثمر ، “توليفيـــة وقابلـــة للتحويـــل”‘ 1’مـــن الأوراق الماليـــة المركبـــة: 

ســـتثمر ، وفيهـــا يتلقـــى الم“العكســـي قابلـــة للتحويـــل”‘ 2’زيـــادة محتملـــة في قيمـــة المبلـــغ الأصـــلي؛ 
، وفيــه يــوزع الاســتثمار “توزيــع دينــامي”‘ 3’محتمــل في قيمــة المبلــغ الأصــلي؛ مة مــع انخفــاض يقســ

وفيهـــا  “الســـقف دوريـــامحـــددة ”‘ 4’ألغوليتميـــا أو ديناميـــا بـــين الأصـــول خـــلال عمـــر الاســـتثمار؛ 
عائــد ”‘ 5’دوريــا؛  المقاســةيحُســب عائــد الاســتثمار علــى أســاس مجمــوع عائــدات المبلــغ الأصــلي ا

تعـــرض ”‘ 6’بمجـــرد تحقيقـــه مســـتوى معينـــا مـــن العائـــدات؛ ، وفيـــه ينُهـــي الاســـتثمار “مســـتهدف
، وفيــــه يكــــون الاســــتثمار ممــــاثلا مــــن الناحيــــة الاقتصــــادية للاســــتثمار مباشــــرة في المبلــــغ “تــــوليفي

  الأصلي؛

  9-4الجدول 
  سمات سندات الدين المركبة    

  

  درجة تعرض المبلغ الأصلي للمخاطرة

  محمي جزئيا  محمي

معــرض بالكامــل لمخــاطر 
مســــتوى الحمايـــــة مـــــن في 

  الخسائر الأولية
معـــرض بالكامـــل 

  للمخاطر

  عائد الاستثمار

  للتحويلتوليفية قابلة 
  للتحويل العكسيقابلة 

  توزيع دينامي
  محددة السقف دوريا

  العائد المستهدف
          للمخاطرتعرض توليفي 

  المشاركة
  العاديالمتوسط 

  متغير
          محسّن 

  نوع القسيمة
  متغير
  ثابت

          حد أدنى

  قابل للشراء  نوع الشراء
          للشراء آلياقابل 
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محــددا علــى أســاس المســتويات الأساســية ‘ 1’تحــدد المشــاركة مــا إذا كــان العائــد:   (ج)  
في المائــــة مــــن عمــــر الاســــتثمار،  10أي أنــــه لا يشــــمل متوســــطا لأكثــــر مــــن  -الأوليــــة والنهائيــــة 

 10محـدد علـى أسـاس دوري يتجـاوز في المتوسـط  ‘2’تـاريخ التسـعير؛ ومعدل الاشـتراك ثابـت في 
غــير ثابــت في ‘ 3’أي أن معــدل المشــاركة ثابــت في تـاريخ التســعير؛ في المائـة مــن عمــر الاسـتثمار، 

يقــــوم علــــى ‘ 4’التغــــيرات الـــتي تحــــدث في المبلــــغ الأصـــلي؛ تـــاريخ التســــعير، ولكنــــه متوقـــف علــــى 
  الواحد؛ تزيد علىأساس التغير في المبلغ الأصلي مع نسبة 

سـب تغـير المبلـغ الأصـلي بحمتغـيرة، ‘ 1’ويمكن أن يكون نـوع القسـيمة كالتـالي:   (د)  
ذات حــد أدنى مـن العائــدات يتجــاوز المبلــغ ‘ 3’ومحــددة في تـاريخ التســعير؛ ثابتــة ‘ 2’الأساسـي؛ 

  التسعير؛الأصلي ومحددة في تاريخ 

صـــدر بح ‘1’لات التاليـــة: ويمكـــن اســـترداد الاســـتثمار مـــن المســـتثمر في الحـــا  (هـ)  
ُ
ســـب خيـــار الم

  في حالة حدوث حركة محددة سلفا في المبلغ الأصلي (الاسترداد الآلي).‘ 2’الاسترداد)، أو (قابلية 

الاســـتثمار وباســـتخدام درجـــة المخـــاطرة بـــالمبلغ الأصـــلي كمعيـــار رئيســـي، ونـــوع عائـــد   4-106
يلــي  ســندات الــدين المركبــة. وفيمــاأربعــة أنــواع مــن والمشــاركة كمعيــارين ثــانويين، يمكــن التمييــز بــين 

  وصف لكل منها:

ــــأن رأس المــــال المســــتثمر   4-107 في البدايــــة المنتجــــات المحميــــة المبلــــغ الأصــــلي، وهــــي تتســــم ب
مـــن الجوانـــب الســـلبية مضـــمون مـــن وجهـــة نظـــر المســـتثمر. وتتســـم هـــذه المنتجـــات بحمايـــة كاملـــة 

لســـــندات الملكيـــــة. ويتخلــــــى الاســـــتفادة مــــــن الجوانـــــب الإيجابيـــــة لســـــندات الـــــدين مـــــع إمكانيـــــة 
مقابـــل حمايـــة المبلـــغ الأصـــلي. وينبغـــي المســـتثمرون عـــادة عـــن جـــزء مـــن ارتفـــاع قيمـــة ســـند الملكيـــة 

  الدين وبين خيار أو أكثر كسندات دين.بالتالي تصنيف المنتجات التي تجمع بين سند 

الاسـتثمار. وبالتـالي مة لتحقيـق أكـبر عائـد ممكـن علـى والمنتجات المحسّنة العائـد مصـم  4-108
جزئيـــــا، أو معـــــرض للمخـــــاطرة فـــــإن المبلـــــغ الأصـــــلي محمـــــي جزئيـــــا فقـــــط، أو معـــــرض للمخـــــاطرة 

للمنتجــات المحميــة المبلــغ الأصــلي، ولكنهــا بالكامــل. ولهــذه المنتجــات إمكانيــات أكثــر إيجابيــة ممــا 
معرضـــة جزئيـــا لمخـــاطر انخفـــاض قيمـــة الاســـتثمار وهـــي لا تضـــمن عـــودة المبلـــغ الأصـــلي بأكملـــه. 

مســتوى منطقــة عازلــة. وعــادة مــا تجمــع هــذه المنتجــات بــين ســندات الــدين الأساســي إلى مــا دون 
  خيارات البيع أو الشراء. وينبغي تصنيفها تحت سندات الدين.وبين 

وتبعــا لــلأوراق  وتســتمد منتجــات المشــاركة قيمتهــا مــن عــدة أنــواع مــن الأوراق الماليــة.  4-109
الأساســية، ينبغــي تصــنيف تلــك المنتجــات كســندات ديــن، أو ســندات ملكيــة، أو أســهم أو الماليــة 

  وحدات صناديق استثمار.
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ـــــين   4-110 وتجمـــــع المنتجـــــات الممولـــــة بالـــــديون وذات المخـــــاطر العاليـــــة مقارنـــــة بالاســـــتثمار الأولي ب
أو خيـــارات. وحـــتى عنـــدما يكـــون الاســـتثمار الأولي  في ورقـــة ماليـــة أساســـية وبـــين مســـتقبلياتالاســـتثمار 

  .فإنه ينبغي تصنيف المنتجات الممولة بالديون كسندات دينصغيرا مقارنة بالمخاطر المتوقعة، 
  

  الأصول المالية المستبعدة من سندات الدين  (م)  

المديونيــة، كقــروض ينبغـي تصــنيف الأدوات الماليــة غــير القابلــة للتـداول، مثــل شــهادات   4-111
  كسندات دين.وليس 

  وينبغي تصنيف مبادلة مخاطر الائتمان كمشتقة مالية وليس كسند دين.  4-112
  

  القروض  -  4  

  ) هي أصول مالية:AF4القروض (  4-113

  ؛تنشأ عندما يقرض الدائن أموالا مباشرة إلى مدين  (أ)  

  .وتثبتها وثائق غير قابلة للتداول  (ب)  
  

  السمات الرئيسية للقروض  (أ)  

  تتسم القروض بالسمات التالية:  4-114

تكـــون الشـــروط الـــتي تحكـــم القـــروض إمـــا ثابتـــة تحـــددها الشـــركة الماليـــة الـــتي تمـــنح   (أ)  
  ؛بين المقرض والمقترض اتفاقا مباشرا أو من خلال وسيطالقرض، أو متفقا بشأا 

  القرض عن المقترض؛عادة ما تصدر مبادرة طلب   (ب)  

القرض ديـن غـير مشـروط مسـتحق الـدفع إلى المقـرض عنـد حلـول أجـل السـداد،   (ج)  
  ويولّد فائدة.

ويمكــن أن تكــون القــروض أصــولا أو خصــوما ماليــة لجميــع القطاعــات المقيمــة وللعــالم   4-115
المركــزي الخصــوم وجــرت العــادة علــى أن تقيــد شــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف الخــارجي. 

  للتحويل، وليس كقروض.القصيرة الأجل كودائع قابلة 
  

  حسب أجل الاستحقاق الأصلي، والعملة، والغرض من الإقراضبتصنيف القروض   (ب)  

يمكــن تقســيم القــروض، عنــد الاقتضــاء، بحســب أجــل الاســتحقاق الأصــلي إلى فئتــين   4-116
  فرعيتين:



 القوميةفي نظام الحسابات  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 404 

 

 لهــا أجــل اســتحقاق أصــلي مدتــه ســنة أو أقـــل أو القــروض القصــيرة الأجــل الــتي  (أ)  
  ؛)AF41المستحقة السداد عند الطلب (

  ).AF42القروض الطويلة الأجل التي لها أجل استحقاق أصلي مدته أكثر من سنة (  (ب)  

وقــــد يكــــون مــــن المفيــــد، مــــن الناحيــــة التحليليــــة، الإشــــارة إلى مــــا يلــــي: (أ) القــــروض   4-117
  المحلية؛ (ب) القروض المقومة بالعملات الأجنبية.ة المقوّمة بالعمل

  
  أنواع القروض  (ج)  

  تشمل القروض ما يلي:  4-118

السحب على المكشـوف في حسـابات الودائـع القابلـة للتحويـل، ويعُامـل كقـرض   (أ)  
  للتحويل؛وليس كوديعة سالبة قابلة 

الأخـــرى، مثـــل الأرصـــدة داخـــل الســـحب علـــى المكشـــوف في الحســـابات الجاريـــة   (ب)  
الشــركات غــير الماليــة وفروعهــا، ولكــن باســتثناء الأرصــدة الــتي تمثــل التزامــات اموعــة الواحــدة بــين 
  باستثناء المصرف المركزي، المصنفة في الفئات الفرعية للودائع؛لشركات تلقي الودائع 

  القروض التي تمثل مقابلات لشهادات قبول مصرفي؛  (ج)  
  قروض الرهن العقاري؛  (د)  
  الائتمان الاستهلاكي، مثل القروض المتجددة أو القروض المقسّطة؛  (هـ)  
  القروض المدفوعة كضمان للوفاء بالتزامات معينة؛  (و)  
المطالبات المالية على صندوق النقد الـدولي الـتي تمثلهـا قـروض في حسـاب المـوارد   (ز)  

الاتفاقـات العامـة للاقـتراض، والترتيبـات الجديـدة للاقـتراض. ذلـك الإقـراض في إطـار العامة، بمـا في 
  إدراجها في وضع الاحتياطي في صندوق النقد الدولي.وينبغي 

  
  التمييز بين القروض والودائع  (د)  

المـــــدفوعات كمبـــــدأ عـــــام، تصـــــنّف جميـــــع الأدوات الماليـــــة الـــــتي يمكـــــن اســـــتخدامها في    4-119
تســمية الأداة، وســواء كانــت ائــع قابلــة للتحويــل، بصــرف النظــر عــن المباشــرة إلى أطــراف ثالثــة كود

أرصــدة حســابنا ”البريــدي، أم حســاب حســاب شــيكات، أم حســابا جاريــا، أم حســابا للتحويــل 
  ، وما إلى ذلك.“لديكم وحسابكم لدينا

روض في القــولا يجــوز تصــنيف القــرض كوديعــة قابلــة للتحويــل، لأنــه لا يمكــن اســتخدام   4-120
  المدفوعات إلى طرف ثالث.
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للتحويـل) وبـين وقد يكون من الأصعب التمييـز بـين الودائـع الأخـرى (أي غـير القابلـة   4-121
ـــــع ( ـــــة AF4() أو كقـــــروض AF29القـــــروض. ويســـــتند التصـــــنيف كودائ ) إلى خاصـــــيات الأداة المالي
سـة القوميـة فيمـا يتعلـق بـالتمييز بـين الودائـع العـادة في الممار المحددة في الوثـائق وإلى مـا جـرت عليـه 

وقـــد يكـــون مــن أســـس ذلـــك التمييـــز، في حالــة الودائـــع ولكـــن لـــيس في حالـــة الأخــرى والقـــروض. 
وشـركات تلقـي ، )S121أن المدينين (ولا سـيما شـركات تلقـي الودائـع (المصـرف المركـزي (القروض، 

، )(S1311)الحكومــــــة المركزيــــــة بعــــــض الحــــــالات  ) وفيS122الودائــــــع باســــــتثناء المصــــــرف المركــــــزي (
ومفتوحــة مــع الجمهــور العــام كــدائنين تســمح بتوظيــف يعرضــون عقــودا موحــدة وغــير قابلــة للتــداول 

  من طرف الدائنين.المبلغ الأصلي وبسحبه لا حقا 

 شـــركات تلقـــيوفي الممارســـة العمليـــة، تصـــنف القـــروض القصـــيرة الأجـــل الممنوحـــة إلى   4-122
مـــن الناحيـــة التحليليـــة وضـــع وقـــد يكـــون مفيـــدا  .)111(الودائـــع باســـتثناء المصـــرف المركـــزي كودائـــع

 القطـــاع الحكـــوميالودائـــع الادخاريـــة لـــدى اســـتثناءات لهـــذه الممارســـة. ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك 
  تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي.ومبادلات الذهب غير النقدي بين شركات 

  المركزي دائما كودائع.د المبالغ الموظفة بين شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف وتقيّ   4-123

الأصــل يكــون تصــنيف الأداة الماليــة هــو نفســه في حســابات الــدائن (حــائز أن وينبغــي   4-124
شـــركتين مـــاليتين، يجـــب ان المـــالي) والمـــدين (مُصـــدر الالتـــزام). وعنـــدما يحـــدث تبـــادل لأمـــوال بـــين 

  .)112(كقروضم كلاهما نفس التصنيف، إما كودائع أو تستخد
  

  التمييز بين القروض وسندات الدين  (هـ)  

) هــــو أن القــــروض أدوات ماليــــة AF3) وســــندات الــــدين (AF4الفــــرق بــــين القــــروض (  4-125
ــــة  ــــداول. والأدوات الماليــــة غــــير قابل ــــة للت ــــدين أدوات ماليــــة قابل ــــداول، في حــــين أن ســــندات ال للت

ملكيتهــا القانونيــة مــن وحــدة إلى أخــرى بالتســليم القابلــة للتــداول هــي الأدوات الــتي يســهل انتقــال 
  غيرها.أو التظهير. والأدوات المالية مصمّمة لتتُداول في الأسواق المنظمة وفي 

والـــديون تثُبـــت بوثيقـــة وحيـــدة، ومعاملاـــا تجـــري بـــين دائـــن ومـــدين. (غـــير أنـــه يمكـــن   4-126
يمنحــوا قروضــا مشــتركة). وعلــى العكــس مــن ذلــك، تتمثــل الأوراق الماليــة في عــدد  نــين أن لعــدة دائ

  مجموع المبالغ المقترضة.كبير من الوثائق المتطابقة التي تمثل معا 
__________ 

، اصــيل ممــّن وإلى ممَــن تنتقــل الأدوات الماليــةوالميزانيــات العموميــة الــتي تتضــمن تفســابات الحعنــد إعــداد بيانــات   )111(
تصــنيف جميــع القــروض الممنوحــة إلى شــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي كودائــع؛ فالبيانــات ينبغــي 

  المستمدة من الإحصاءات النقدية لا تسمح بتقسيم تلك القروض إلى ودائع وقروض.
  الودائع القابلة للتحويل.المصارف دائما كعنصر من عناصر ينبغي تصنيف مراكز المعاملات بين   )112(
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  وتوجد سوق ثانوية للقروض، وقد تنشأ حالتان في هذا الصدد:  4-127
  ؛)113(ه يُصنف كسند دينإذا كان القرض محل عروض كثيرة في السوق، فإن  (أ)  
ـــــت وجـــــوده   (ب)   ـــــاك مـــــا يثب ـــــد، وإذا لم يكـــــن هن ـــــداول وحي إذا كـــــان القـــــرض محـــــل ت

  يصنف ويتواصل التعامل معه كقرض.باستمرار في السوق، فهو لا 
وفي العديـــد مـــن الحـــالات، تعـــرض الشـــركات الماليـــة قروضـــا موحـــدة. ومـــن خصـــائص   4-128

ددها الشــركة الماليــة. ولــيس بوســع المقــترض ســوى قبــول تلــك أن شــروط عقودهــا تحــهــذه القــروض 
قـــروض الأســـر المعيشـــية. أمـــا الشـــروط المطبقـــة علـــى الشـــروط أو رفضـــها. وهـــو مـــا تتســـم بـــه عـــادة 

والمــدين. وهــذا معيــار هــام القــروض غــير الموحــدة، فهــي ناتجــة في العــادة عــن تفــاوض بــين الــدائن 
وبـين سـندات الـدين. وفي حالـة الإصـدارات العامـة، يحـدد ييسر التمييـز بـين القـروض غـير الموحـدة 

المقــترض شــروط الإصــدار، ويكــون ذلــك أحيانــا بعــد استشــارة مــدير المصــرف/مدير الاتحــاد المــالي. 
  الخاصة، فإن الدائن والمدين يتفاوضان بشأن شروط الإصدار.أما في حالة الإصدارات 

  
 مصـــــرفالبرتغـــــال وال مصـــــرفاد تســـــجيل بيـــــع لقـــــرض (مـــــن إعـــــد  1-4المثال العملي 

  المركزي الأوروبي)

يتنــاول هــذا المثــال العملــي بيــع قــرض في إطــار عمليــة إنقــاذ. والهــدف الرئيســي مــن بيــع   4-129
الميزانيــــة العموميــــة لشــــركة مــــن شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف  “تنظيــــف”القــــرض هــــو 

  ض:بيع القرو المركزي. وهناك خياران فيما يتعلق بسعر 
  (القيمة العادلة)؛ “سعر السوق”يباع القرض بـ   (أ)  
(القيمــة العادلــة)؛ وهــذا لــه  “ســعر الســوق”أو يبــاع القــرض بســعر مختلــف عــن   (ب)  

) لكــل مــن الوحــدة المؤسســية المشــترية، والوحــدة -الإقراض(+)/صــافي الاقــتراض(تــأثير علــى صــافي 
ــــك أن الوحــــدة المؤسســــية البائعــــة المؤسســــية  البائعــــة، مــــع اســــتعمال علامــــات عكســــية. ويعــــني ذل

  .)114(حالة افتراض أن سعر البيع أعلى من سعر السوقتستفيد من البيع في 

وتُظهــر الميزانيــة العموميــة لكــل مــن الوحــدة المؤسســية البائعــة (إحــدى شــركات تلقــي الودائــع   4-130
مـــن خـــلال هيئـــة ماليـــة  القطـــاع الحكـــوميالمصـــرف المركـــزي) والوحـــدة المؤسســـية المشـــترية، وهـــي باســـتثناء 

__________ 

عنــدما يبــاع القــرض عــدة مــرات، ينبغــي تصــنيفه كســند ديــن، وينبغــي لتقييمــه أن يتحــول مــن القيمــة الإسميــة إلى   )113(
تغــيرا آخــر في حجــم الأصــول عنــد التحويــل إلى قــروض وســندات يحُــدث القيمــة الســوقية. ومــن شــأن ذلــك أن 

  سند دين.بوصفه دين، ثم إعادة تقييم لاحق 
الفصـــل )، 2013انظـــر أيضـــا الفـــرع عـــن الفســـخ المـــالي للـــديون في المكتـــب الإحصـــائي للجماعـــات الأوروبيـــة (  )114(

  .5 -الرابع 
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بيـــع القـــروض في بدايـــة والخصـــوم المســـتخدمة في العمليـــات المتوخـــاة قبـــل لفســـخ الـــدين، أرقـــام الأصـــولَ 
وحـــدة نقديـــة،  1 300.0للقـــروض هـــي  الإسميـــة). ويفُـــترض أن القيمـــة 1( t) إلى صـــفر( t الفـــترة مـــن

  وحدة نقدية. 800.0وأن القيمة السوقية (القيمة العادلة) للقروض هي 

في الميزانيــة  الإسميــة، تقيّــد القــروض بالقيمــة 2008وفي نظــام الحســابات القوميــة لعــام   4-131
كوحــدات مؤسســية بائعــة. والمعلومــات العموميــة لشــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي 

للقــــروض متاحــــة مــــن بيانــــات المحاســــبة الماليــــة (الحســــابات عــــن القيمــــة الســــوقية (القيمــــة العادلــــة) 
  بائعة.  الودائع باستثناء المصرف المركزي كوحدات مؤسسيةالتجارية) لشركات تلقي 

  
  )1( t) إلى صفر( tالميزانيات العمومية الافتتاحية في بداية الفترة من     

  الودائع تلقي اتشرك
 بائع)الالمركزي ( المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 مشتري)ال(

 والقيمة الصافيةالخصوم  الأصول المالية الصافية الخصوم والقيمة الأصول المالية

العملـــــة والودائــــــع 
)AF2( 

X    ـــع ـــة والودائ العمل
)AF2( 

Y   

       AF4( 1300.0القروض (

 )AF51( حصص الملكية صفر    )AF51( حصص الملكية 600.0  

  X+700.0   الصافية القيمة)B90(   Y القيمة الصافية )B90( 
    

  (القيمة العادلة) “سعر السوق”تباع القروض بـ  :1الخيار 
القطــاع القــروض إلى يفُــترض أن تبيــع شــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي   4-132

وحـدة نقديـة. ويبـينّ الجـدول التـالي  800.0(القيمـة العادلـة)، وهـي  “سـعر السـوق”بــ  الحكومي
  لكل من الوحدتين المؤسستين. كقيود محاسبية في الحساب المالي  المعاملات

  
  المعاملات

  الودائع تلقي اتشرك
 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 (المشتري)

 وصافي القيمةفي الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير  وصافي القيمةفي الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير 

ـــــــــع  ـــــــــة والودائ العمل
)F2( 

العملـــــة والودائـــــع     800.0
)F2( 

-800.0   

   F4( 800.0القروض F4(  -800.0   )القروض (

 (+)/ الإقــــــراضصــــــافي   صفر  
) -اض (تر قـــــــصـــــــافي الا

)B9( 

 (+)/ الإقـــــراضصـــــافي  صفر  
) -اض (تر قــــــصــــــافي الا

)B9( 
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  إعادة التقييم فروق
باســتثناء المصــرف يبــين الجــدول التــالي خســائر الحيــازة المتحققــة لشــركات تلقــي الودائــع   4-133

ـــائع الحيـــازة المتحققـــة للحكومـــة العامـــة  وحـــدة نقديـــة) ومكاســـب  500.0القـــروض ( المركـــزي، كب
شـــكل قيـــود محاســـبية في حســـاب إعـــادة التقيـــيم وحـــدة نقديـــة) في  500.0كمشـــتري القـــروض (

ويفُــترض أن مكاســب وخســائر الحيــازة المتحققــة تــنعكس مباشــرة لكــل مــن الوحــدتين المؤسســيتين. 
   المؤسسيتين.الملكية لكل من الوحدتينفي حصص 

  
  الودائع تلقي اتشرك

 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 (المشتري)

 القيمةصافي و في الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير  القيمةصافي و في الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير 

   AF4( +500.0( القروض    500.0- )AF4( القروض

 حصـــــــــــص الملكيـــــــــــة 500.0-  
)AF51(  

 حصـــــــــــص الملكيـــــــــــة 500.0  
)AF51( 

في صـــــافي  اتالتغـــــير   صفر  
 )B90القيمة (

في صـــــافي  اتالتغـــــير  صفر  
 )B90القيمة (

    
  )1( t) إلى صفر( tالميزانيات العمومية الختامية في اية الفترة من 

  الودائع تلقي اتشرك
 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 (المشتري)

 والقيمة الصافيةالخصوم  الأصول المالية والقيمة الصافيةالخصوم  الأصول المالية

العملـــــة والودائــــــع 
)AF2( 

X+800.0    ـــــع العملـــــة والودائ
)AF2( 

Y -
800.0  

  

   AF4( 1300.0القروض (    

 حصــــــــــــص الملكيــــــــــــة 100.0  
)AF51(  

  500.

0 

 حصـــــــــــص الملكيـــــــــــة
)AF51( 

  X+700.0   القيمــة الصــافية زائــدا
  حصص الملكية

  Y  صـــــــــــــــــافي القيمـــــــــــــــــة
)B90( 

    
ولا يحـــدث في هـــذه الحالـــة تـــأثير علـــى صـــافي قيمـــة كـــل مـــن الوحـــدتين المؤسســـيتين. ويـــؤدي بيـــع 

  الأصول والخصوم بين الوحدتين المؤسسيتين المشتركتين في المعاملات.القروض إلى نقل 
  

  (القيمة العادلة) “سعر السوق”من  أعلىمن تباع القروض بث :2الخيار 

القطـــاع يفُـــترض أن شـــركة تلقـــي الودائـــع باســـتثناء المصـــرف المركـــزي تبيـــع القـــروض إلى   4-134
(القيمــــة  “ســــعر الســــوق”وحــــدة نقديــــة. وهــــذا الســــعر أعلــــى مــــن  1 000.0بســــعر  الحكــــومي

 شــركات تلقــي الودائــع إلى القطــاع الحكــوميوحــدة نقديــة. وتقــدم  800.0العادلــة)، الــذي يبلــغ 
 1 000.0الفـرق بـين وحـدة نقديـة يمثـل  200.0باستثناء المصرف المركزي تحـويلا رأسماليـا قـدره 
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(القيمـة العادلـة). ويبـينّ الجــدول  “سـعر السـوق”وحـدة نقديـة الـتي هــي  800.0وحـدة نقديـة و 
لكـــــل مـــــن الوحـــــدتين المعـــــاملات كقيـــــود محاســـــبية في الحســـــاب الرأسمـــــالي والحســـــاب المـــــالي التـــــالي 

  المؤسستين.

  المعاملات
  الودائع تلقي اتشرك

 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 (المشتري)

 القيمةصافي في الخصوم و  اتالتغير  الأصولفي  اتالتغير  القيمةصافي و الخصوم في  اتالتغير  الأصولفي  اتالتغير 

 يرأسمالالحساب ال

رأسمــالي مســتحق تحويــل  200.0   
 )D9r( القبض

تحويــل رأسمــالي مســتحق  200.0-   
 )D9p( الدفع

 (+)/ الإقـــــراضصـــــافي   200.0 
) -اض (تر قــــــصــــــافي الا

)B9( 

 -
200.0 

 (+)/ الإقــراضصــافي  
) -اض (تر قـــصـــافي الا

)B9( 

 الحساب المالي

العملـــــة والودائــــــع 
)F2( 

العملة والودائع     1000.0
)F2( 

-
1000.0 

   

     F4( 800.0القروض F4( -800.0     )القروض (
 (+)/ الإقـــــراضصـــــافي   200  

) -اض (تر قــــــصــــــافي الا
)B9( 

 (+)/ الإقــراضصــافي   200.0-  
) -اض (تر قـــصـــافي الا

)B9( 
    

  إعادة التقييم فروق

يبـــينّ الجـــدول التـــالي مكاســـب وخســـائر الحيـــازة المتحققـــة كقيـــود محاســـبية في حســـاب   4-135
الوحـــدتين المؤسســـتين. ويفُـــترض أن خســـائر ومكاســـب الحيـــازة المتحققـــة  مـــنإعـــادة التقيـــيم لكـــل 

  الوحدتين المؤسسيتين.تنعكس مباشرة في حصص الملكية لكل من 
  

  الودائع تلقي اتشرك
 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 

  القطاع الحكومي
 (المشتري)

 القيمةصافي و في الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير  القيمةصافي و في الخصوم  اتالتغير  في الأصول المالية اتالتغير 

+ AF4( +500.0( القروض    500.0- )AF4( القروض
500.0 

القيمــة في  اتالتغــير 
ــــــــــــــدالصــــــــــــــافية  ا زائ

 حصص الملكية

 حصـــــــــــص الملكيـــــــــــة 500.0-  
)AF5(  

  +
500.0 

ــــــــة  حصــــــــص الملكي
)AF5( 

 في القيمــــة اتالتغــــير   صفر  
 الصافية

 في القيمــة اتالتغــير  صفر  
 الصافية
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  )1( t) إلى صفر( t الميزانيات العمومية الختامية في اية الفترة من
  الودائع تلقي اتشرك

 (البائع)المركزي  المصرفباستثناء 
  القطاع الحكومي

 (المشتري)

 والقيمة الصافيةالخصوم  الأصول المالية والقيمة الصافيةالخصوم  الأصول المالية

العملـــــة والودائــــــع 
)AF2( 

X+1000.0    ـــــع العملـــــة والودائ
)AF2( 

Y -
1000.0  

  

   AF4( 1300.0القروض (    

 حصــــــص الملكيــــــة 100.0  
)AF51(  

 حصــص الملكيــة 500.0  
)AF51( 

  X+900.0   ةصــــــــافيالالقيمـــــــة 
)B90( 

  Y+
200.0  

الصــــافية القيمــــة 
)B90( 

    
لكـل مـن الوحــدتين المؤسسـيتين، يسـاوي التحويــل  وفي هـذه الحالـة، هنـاك تــأثير علـى صـافي القيمــة

إلى شــركة تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي. ومثلمــا حــدث  القطــاع الحكــوميالرأسمــالي مــن 
القــروض أيضــا إلى نقــل الأصــول والخصــوم بــين الوحــدات المؤسســية في الحالــة الســابقة، يــؤدي بيــع 

  المشتركة في المعاملات.
  

  بين القروض والائتمانات التجارية والكمبيالات التجاريةالتمييز   (و)  
زبـــائنهم. الائتمـــان التجـــاري هـــو ائتمـــان يقدمـــه مباشـــرة مـــورّدو الســـلع والخـــدمات إلى   4-136

الوقــت الــذي تنتقــل فيــه وينشــأ الائتمــان التجــاري عنــدما لا يــُدفع ثمــن الســلع والخــدمات في نفــس 
  الخدمات. ملكية تلك السلع أو تقُدّم فيه تلك

والمصنفة كقروض. أما ويختلف الائتمان التجاري عن القروض المقدمة لتمويل التجارة،   4-137
علــى زبـــون، والــتي يتنـــازل عنهــا المـــورّد الكمبيــالات التجاريــة الـــتي يســحبها مـــورّد ســلع أو خـــدمات 

  مطالبات لطرف ثالث على الزبون.لاحقا بخصم لمؤسسة مالية، فهي تصبح 
  

  عقود التأجير التمويلي  )(ز  
يتنـــازل عـــن عقـــد التـــأجير التمـــويلي هـــو عقـــد بـــين مـــؤجر هـــو المالـــك القـــانوني لأصـــل   4-138

الاقتصــادية لاسـتخدامه في نشــاط ملكيتـه الاقتصـادية لمســتأجِر يقبـل مخــاطر تشـغيله ويتلقــى المنـافع 
يقـدم إلى المسـتأجِر قرضـا يقتـني بـه المسـتأجر  المـؤجِرإنتاجي. وفي عقـد التـأجير التمـويلي، يعُتـبر أن 

الأصــــل المــــؤجر في الميزانيــــة العموميــــة للمــــؤجر ولــــيس للمســــتأجِر. ذلــــك الأصــــل. ويظهــــر بعــــدها 
  كأصل مالي للمؤجر وخصم مالي للمستأجر.ويظهر القرض 

لتـأجير لأن اويمكن التمييز بين عقـود التـأجير التمـويلي وبـين أشـكال أخـرى مـن عقـود   4-139
إلى مســـتخدم تلـــك الســـلعة مخـــاطر الملكيـــة ومزاياهـــا تنُقـــل مـــن المالـــك القـــانوني للســـلعة (المـــؤجر) 

التــأجير التشــغيلي؛ (ب) وعقــود إيجــار المــوارد؛ (المســتأجِر) ومــن أنــواع الإيجــار الأخــرى: (أ) عقــود 
  الإيجار والتراخيص.(ج) وغيرها من العقود وعقود 
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  5-4الإطار 
  التأجير التمويلي وعقود التأجير التشغيليعقود 
هنـــاك شـــكلان أساســـيان مـــن التـــأجير: التـــأجير التمـــويلي والتـــأجير التشـــغيلي. ويـــرد وصـــف   

  .17الرئيسية بينهما في المعيار الدولي للمحاسبة للاختلافات 
شــكل مــن أشــكال التمويــل يحــوّل إلى حــد كبــير كافــة مخــاطر ومزايــا ملكيــة  والتــأجير التمــويلي  

المؤجرة من المؤجر إلى المستأجِر. وبالتوقيع على العقد وتسـليم الأصـل المـؤجر، يحـوّل المـؤجر الأصول 
جير، ملكيـة الأصـل المـؤجر الاقتصـادية، في حـين لا تتحـول الملكيـة القانونيـة إلا عنـد انتهـاء مـدة التــأ

ودفــع القســط الأخــير. وفي التــأجير التمــويلي، يســتخدم المســتأجِر الأصــل المــؤجر خــلال معظــم عمــر 
  الأصل، مثلما يحدث مع القروض.

ومن أمثلة الحالات التي تؤدي عادة إلى تصنيف عقـد تـأجير ضـمن عقـود التـأجير التمـويلي،   
  ما يلي:
  ر في اية مدة التأجير؛تحوّل الملكية القانونية إلى المستأجِ   (أ)  
للمستأجِر خيار الحصول على الملكيـة القانونيـة في ايـة مـدة التـأجير بسـعر مـنخفض   (ب)  

  بدرجة كافية تجعل ممارسة ذلك الخيار مؤكدة بشكل معقول؛
  تغطي مدة التأجير معظم الحياة الاقتصادية للأصل؛  (ج)  
  لمدفوعات التأجير عمليا كامل قيمة الأصل؛في البداية، تبلغ القيمة الحالية   (د)  
إذا كــان بإمكــان المســتأجِر أن يلغــي عقــد التــأجير، فإنــه يتحمــل مــا ســيتكبده المــؤجر   (هـ)  

  من خسائر؛
  تعود المكاسب أو الخسائر في قيمة الأصل المتبقية إلى المستأجر؛  (و)  
  أدنى بكثير من القيمة السوقية.للمستأجر خيار مواصلة التأجير لفترة ثانية بمدفوعات   (ز)  
غـــير أن هـــذه الســـمات لا تثبـــت بشـــكل قـــاطع أن جميـــع المخـــاطر قـــد نقُلـــت. فعلـــى ســـبيل   

الأصــــل إلى المســــتأجِر في ايــــة عقــــد التــــأجير بقيمتــــه العادلــــة آنــــذاك، فــــإن المــــؤجر المثــــال، إذا نقُــــل 
تمــويلي أيضــا عقــود التــأجير المــالي، مخــاطر الملكيــة. وتســمّى عقــود التــأجير اليتحمــل قــدرا كبــيرا مــن 

الرأسمالي، وعقود التأجير الكاملة السداد، مما يؤكد أن الدافع وراءها هـو تمويـل اقتنـاء وعقود التأجير 
  ويعُترف في الممارسات المحاسبية بعقود التأجير التمويلي على ذلك الأساس.الأصول. 

تبتعــد عــن الترتيبــات القانونيــة المتبعــة في وقــد صُــمّمت معاملــة عقــود التــأجير التمــويلي لكــي   
الواقع الاقتصادي لتلك الترتيبات، وذلك بمعاملة الأصول المشمولة بعقود التـأجير التمـويلي تسجيل 

كمشـــتريات وكممتلكـــات لمســـتخدمها. فعنـــدما يـــؤجر مصـــرف طـــائرة لشـــركة طـــيران، مـــثلا، تظهـــر 
تولـــــت ملكيتهـــــا الاقتصـــــادية، كأصـــــل في الميزانيـــــة  الطـــــائرة، في الوقـــــت الـــــذي يعُتـــــبر فيـــــه أن الشـــــركة

  العمومية لشركة الطيران، ويقيّد القرض كخصم مالي.
هـو تــأجير تظـل بموجبــه كافـة مخـاطر ومزايــا ملكيـة الأصــل المـؤجر مــع  وعقـد الإيجـار التشــغيلي  

ل المــؤجر، في حـــين لا المــؤجر. وفي هــذه الحالــة، يحــتفظ المــؤجر بالملكيــة الاقتصــادية والقانونيــة للأصــ
يحصــل المســتأجِر إلاّ علــى الحــق في الاســتخدام. وعنــد انقضــاء مــدة العقــد، يعــاد الأصــل المــؤجر إلى 
المـــــؤجر. وفي عقـــــد التـــــأجير التشـــــغيلي، يســـــتخدم المســـــتأجِر الأصـــــل المـــــؤجر مـــــدة تقـــــل عـــــن العمـــــر 

  الافتراضي لاستخدام الأصل.
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المـــالي وعقـــد التـــأجير التشـــغيلي في المعاملـــة الضـــريبية لكـــل ويتضـــح الفـــرق بـــين عقـــد التـــأجير   
فمقــدم عقــد الإيجــار التمــويلي يُصــدر فـاتورة للمســتأجِر مباشــرة بعــد تفعيــل العقــد. وتتضــمن منهمـا. 
الالتــزام الكامــل: المبلــغ الأصــلي زائــدا إيجــار لكــل عقــد (فائــدة مركبــة عــن كامــل مــدة العقــد) الفــاتورة 

قيمـــة المضـــافة (القيمـــة المضـــافة علـــى الأصـــل المـــؤجر، وعلـــى الفـــاتورة، وعلـــى ضـــرائب الزائـــدا جميـــع 
واستنادا إلى ذلك، يدُرج المستأجِر الأصل المؤجر، (قطعة مـن المعـدات علـى سـبيل المثـال) الفائدة). 

جــل ميزانيتـه العموميـة. وبنـاء علـى ذلـك، تقيـد المعـدات تحـت الأصـول، ويقيـد الالتـزام الطويـل الأفي 
عقــد التــأجير تحــت الخصــوم. وقطعــة المعــدات قابلــة للاســتهلاك. فــإذا كانــت أصــلا ثابتــا يعطــي تجــاه 

حــق الحصــول علــى خصــم ضــريبي، فــإن الفــاتورة تكــون أساســا لخصــم كامــل مبلــغ ضــريبة لمســتخدمه 
  المضافة.القيمة 
التأجيريـــة. وتبـــين  وفي عقـــد التـــأجير التشـــغيلي، يتلقـــى المســـتأجِر فـــاتورة شـــهرية عـــن التزاماتـــه  

القيمــة المضــافة. وتشــمل القيمــة الصــافية مــدفوعات المبلــغ الفــاتورة القيمــة الصــافية إضــافة إلى ضــريبة 
في الميزانيــــة الأصــــلي مــــع الفوائــــد عــــن الفــــترة المعنيــــة. وفي هــــذا النــــوع مــــن التــــأجير، لا يحــــدث تغــــير 

ات، وتظهــــر في بيــــان الــــدخل. ويظهــــر العموميــــة للمســــتأجِر. وتقيــــد فــــواتير التــــأجير الشــــهرية كنفقــــ
المـــؤجر. فـــإذا كـــان ذلـــك الأصـــل بنـــدا يحـــق لمســـتخدمه الحصـــول علـــى الأصـــل المـــؤجر في ســـجلات 

الشـــهرية، حيـــث تحُســـب تلـــك خصـــم لضـــريبة القيمـــة المضـــافة، يجُـــرى الخصـــم علـــى أســـاس الفـــواتير 
 الضريبة على كل قسط شهري.

الفــروق الأساســية بــين عقــود التــأجير التمــويلي وعقــود يقــدم الجــدول التــالي نظــرة عامــة علــى   
  التشغيلي.التأجير 
  1-5-4الجدول 

  الفروق الأساسية بين عقود التأجير التمويلي وعقود التأجير التشغيلي
  الإيجار التشغيلي  التأجير التمويلي  الخصائص  الرقم

 كتجارة في الخدمات كتجارة في السلع  المعاملة الضريبية  1

 تأجير طويل الأجل قروض طويلة الأجل الجانب المالي  2

 مؤجر مؤجر ملكية قانونية  3

 مؤجر مستأجِر ملكية اقتصادية  4

 إيجار استهلاك وفوائد للمستخدموفورات ضريبية بالنسبة   5

 مؤجر مستأجِر مخاطر استخدام السلعة  6

العمـــر  في المائـــة مـــن 75مـــا يصـــل إلى  اختياري مدة الإيجار  7
 الاقتصادي للأصل

ـــــة التـــــأجير،  المضافةفواتير ضريبة القيمة   8 ـــــى في بدايـــــة معامل عل
الممولــــــة + مجمــــــوع قيمــــــة الأصــــــل 

 المضافة عن الفوائدضريبة القيمة 

وضـريبة علـى كـل على الإيجار الفـردي، 
+  الإيجــــارتــــأجير، وصــــافي قيمــــة عقــــد 
 القيمة المضافةضريبة 

عقـد انتهـاء مـدة  نقل الملكية بعد  9
 التأجير

عنـــــد ســــــداد القســــــط النهــــــائي، 
 للأصليصبح المستأجِر مالكا 

للمســتأجِر عنــد انقضــاء مــدة العقــد، يحــق 
 السوقيةشراء الأصل بقيمته 

المســـتخدم في أن عنـــدما يرغـــب  الشكل المناسب للتأجير  10
 يصبح مالكا للأصل

أن عنــــــــــدما لا يرغــــــــــب المســـــــــــتخدم في 
المـــؤجر، يتحمـــل للأصـــل يصـــبح مالكـــا 
   المخاطرةالمؤجر كامل 

  الس الدولي للمعايير المحاسبة.  :المصدر  
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  بطاقات الائتمان  (ح)  

تُســـــــتخدم بطاقـــــــات الائتمـــــــان كوســـــــيلة دفـــــــع ســـــــهلة الاســـــــتعمال للشـــــــراء ولتمويـــــــل   4-140
الرصـــيد المســـتحق كامـــل المشـــتريات. وفي العـــادة، لا يتكبـــد حامـــل البطاقـــة رســـوما ماليـــة إذا دفـــع  

الائتمــان الــذي  ةشــهرية. وحامــل بطاقــالــدفع علــى مشــتريات البطاقــة الائتمانيــة في كــل دورة فــواتير 
ـــل أرصـــدة مـــن شـــهر إلى آخـــر يتكبـــد فوائـــد  علـــى جميـــع الأرصـــدة غـــير المدفوعـــة، بمـــا في ذلـــك يرح

  ي إلى دورة الفاتورة.الجديدة بالبطاقة خلال الشهر المؤدالأرصدة الناتجة عن المشتريات 

وينبغــي وبطاقــات الائتمــان ليســت أدوات ماليــة، بــل هــي وســيلة لتمويــل المــدفوعات.   4-141
الفائـــدة عليهـــا أو الرســـوم تصـــنيف جميـــع أرصـــدة بطاقـــات الائتمـــان كقـــروض، وكـــذلك مـــدفوعات 

  على المدفوعات المتأخرة.
  

  المشاركة في القروض  (ط)  

أو (مؤسســتان ماليتــان  القــروض عنــدما يشــترك مســتثمران أو أكثــر تحــدث المشــاركة في  4-142
وهـو  -من خلال قرض مشترك التمويـل أكثر، عادة) في تمويل قرض مقدم إلى مقترض وحيد، إما 

مـــن شـــركة رئيســـية ودائـــن آخـــر أو أكثـــر يشـــتركون في تمويـــل قـــرض تقدمـــه مجموعـــة أو فريـــق مكـــون 
ن قــرض قــائم ســبق لأحــد الــدائنين إصــداره. ويســجل كــل شــراء أجــزاء مــأو مــن خــلال  -القــرض 

  القرض المبلغ الذي اشترك به في تمويله.مشارك في 

الاقتصــادي للمــدين ولكــل دائــن. وينبغــي تجزئــة المشــاركة في القــروض بحســب القطــاع   4-143
القانونيـة. فـإذا كانـت المشـاركات في القـروض تحـددها الترتيبـات والعلاقات بين المـدين والـدائنين في 

مطالبـة مباشـرة في القـرض علـى أسـاس الإحالـة (وهـي الأكثـر شـيوعا)، فـإن لكـل مشـارك المشاركة 
غــير أســاس الإحالــة، فــإن العقــد الأولي لــدائن علــى المــدين. وإذا كانــت المشــاركة في القــرض علــى 

لمشـاركة  يمـا تجـاه كـل مشـتر ولكـن الـدائن الأصـلي يتكبـد التزابين دائن وحيد والمدين يظـل قائمـا، 
  في القرض.

ويمكن لمؤسسـة ماليـة أن تتخصـص في إصـدار قـروض تبـاع (عـادة بعـد فـترة قصـيرة مـن   4-144
إصــــدارها) إلى شــــركة ماليــــة أخــــرى تنــــوي الاحتفــــاظ بالــــديون حــــتى موعــــد اســــتحقاق ســــدادها. 

  الأدوات كقروض.ويوصى بتصنيف هذه 
  

  ولالكمبيالات وشهادات القب  (ي)  

الكمبيالة أمر كتابي غير مشروط يحمـل توقيـع طـرف (هـو سـاحب الكمبيالـة) ويقضـي   4-145
الطـــرف الموجـــه إليـــه الأمـــر بـــأن يـــدفع لحامـــل الكمبيالـــة مبلغـــا معينـــا عنـــد الطلـــب أو في بـــأن يقـــوم 
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مرتبطــة في معظــم  -تـُـدعى أحيانــا كمبــالات تجاريــة الــتي  -تــاريخ مســتقبلي محــدد. والكمبيــالات 
وتـُـدعى الكمبيــالات حيــان بالتجــارة الخارجيــة، ويمكــن اســتخدامها أيضــا في التجــارة الداخليــة. الأ

في كثـــير مـــن الأحيـــان حـــوالات فوريـــة أو حـــوالات مؤقتـــة، بحســـب مـــا إذا كانـــت مســـتحقة الـــدفع 
في تـــاريخ مقبـــل محـــدد. والكمبيالـــة أمـــر بالـــدفع، وليســـت وعـــدا بالـــدفع. وعنـــدما عنـــد الطلـــب أو 

تصـــبح تلــك الكمبيالـــة  )115(ويختمهــا “يقبلهــا” وطــرف الـــذي سُــحبت عليــه الكمبيالـــة يســتلم ال
  .)116(سندا إذنيا وتسمى شهادة قبول

  
  الأصول المالية المستبعدة من القروض  (ك)  

  لا تشمل القروض ما يلي:  4-146

  ) التي تختلف عن قروض تمويل التجارة؛AF81الائتمانات التجارية والسلف (  (أ)  

الأصول أو الخصـوم الماليـة الناشـئة عـن ملكيـة غـير المقيمـين لأصـول غـير منقولـة،   (ب)  
 “حصــــص الملكيــــة الأخــــرى”والمبــــاني. وهــــي تصــــنف تحــــت الفئــــة الفرعيــــة الثانويــــة مثــــل الأرض 

)AF519.(  
  

  القروض المتعثرة  (ل)  

يومــا أو أكثــر؛ أو  90الأصــلي يعتــبر القــرض متعثــرا عنــدما يتــأخر ســداد الفائــدة أو المبلــغ   4-147
يومــا أو أكثــر قــد رُسملــت، أو أعيــد تمويلهــا، أو تــأخر دفعهــا  90تكــون مــدفوعات الفائــدة عــن عنــدما 

يومـــا، ولكـــن توجـــد أســـباب وجيهـــة  90الفائـــدة متـــأخرة أقـــل مـــن باتفــاق؛ أو عنـــدما تكـــون مـــدفوعات 
  عات ستسدد بالكامل.المدفو (مثل إعلان المدين إفلاسه) أو تدعو إلى الشك في أن 

وتــُدرج القــروض الــتي لم تــُدفع خــدمتها لــبعض الوقــت في بنــد تــذكرة في ميزانيــة الــدائن   4-148
  .“قروضا متعثرة”وتسمى هذه القروض العمومية. 

ويتوقـــف تعريـــف القـــروض المتعثـــرة علـــى مـــا هـــو متعـــارف عليـــه وطنيـــا فيمـــا يتعلـــق بمـــتى   4-149
نــدما يصــنف القــرض كقــرض متعثــر، يظــل (ذلــك القــرض أو أي قــرض وع القــروض متعثــرة.تعُتــبر 

حـــتى اســـتلام المـــدفوعات أو شـــطب مبلغـــه الأصـــلي أو المبـــالغ يحـــل محلـــه) تحـــت ذلـــك التصـــنيف 
  الأصلية للقروض التي حلت محله لاحقا.

__________ 

  يثة لا تتطلب ختما.يطُب في العادة ختم وتوقيع، ولكن الكمبيالات الحد  )115(
الشـــيك العـــادي المســـحوب علـــى مصـــرف هـــو كمبيالـــة تــُـدعى أحيانـــا حوالـــة فوريـــة لأـــا مســـتحقة الـــدفع عنـــد   )116(

  المصرف الشيك بدفع المبلغ المطلوب. “يقبل”و الطلب. 
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  تسجيل القروض المتعثرة  2-4المثال العملي 

الماليــة كبنــود العامــة ولقطاعــات المؤسســات يجــب تســجيل القــروض المتعثــرة للحكومــة   4-150
  تقيّد أيضا كبنود تذكرة.تذكرة. وإذا كانت القروض للعالم الخارجي أو عليه كبيرة، فإا 

التــدفقات الـتي تقيــّد كقــروض المراكـز والمعــاملات وغيرهــا مـن  10-4ويصـف الجــدول   4-151
  لتصنيف وعمليات الشطب.إعادة امتعثرة. وتشير التدفقات الأخرى إلى عمليات 

منهـا  ،t–1 في الفـترة 1 000ويبين المثال مبلغا غير مسدد من القـروض بقيمـة اسميـة قـدرها   4-152
القــروض معظــم الجــزء المتعثــر، ويبلــغ متعثــرة. وتغطــي مخصصــات خســائر  500منتظمــة و  500
تشـــــمله تغطيـــــة. ويقـــــدم الجـــــزء الثـــــاني مـــــن الجـــــدول لا  100، في حـــــين أن الجـــــزء البـــــالغ 400

السـوقية المعادلـة للقـروض المتعثـرة. وهـي مسـتمدة مـن الفـرق معلومات تكميلية مفصـلة عـن القيمـة 
. وخــلال t–1 في 375وبــين مخصصــات خســائر القــروض. ويفُــترض أــا تبلــغ  الإسميــةيمــة بــين الق

غــير مشــمولة بعــد ، يعــاد تصــنيف جــزء مــن القــروض (مــن قــروض منتظمــة أو tإلى  t–1الفــترة مــن 
ــــة إلى قــــروض متعثــــرة، أو العكــــس) أو تُشــــطب (ويتطلــــب  ــــك شــــروطا محــــددة). وتظهــــر بتغطي ذل

لمخصصــات خســائر القــروض، تظهــر أيضــا ة المقابلــة مــن الجــدول. وبالنســبة التــدفقات في الأعمــد
  والسوقية.القيم المعادلة لقيمتها الأسمية 

المعـــــايير ويجـــــب إجـــــراء التقييمـــــات المتعلقـــــة بمخصصـــــات خســـــائر القـــــروض في إطـــــار   4-153
نيـــة، الأمـــر الـــذي قـــد الوحـــدات المعالمحاســـبية، والوضـــع القـــانوني، والقواعـــد الضـــريبية المنطبقـــة علـــى 

حيــث مبــالغ مخصصــات خســائر القــروض ومــدا. يــؤدي إلى نتــائج غــير متجانســة إلى حــد مــا مــن 
القــروض المتعثــرة في الحســابات الرئيســية وجعلهــا تســجل كبنــود وهــذا يجعــل مــن الصــعب تســجيل 

إلى قيمـة الأفضل، بدلا مـن ذلـك، اسـتخدام قيمـة سـوقية معادلـة كبنـد تـذكرة، إضـافة تذكرة. ومن 
  القرض السوقية، سواء كان القرض منتظما أو متعثرا.

قيمــة ذلــك وفيمــا يتعلــق بــالقرض المتعثــر، يوصــى باســتخدام بنــدي تــذكرة. الأول هــو   4-154
هـو القيمـة السـوقية المعادلـة ، بما في ذلك أي فوائـد ورسـوم خدمـة مسـتحقة. والثـاني الإسميةالقرض 

القيمـــة الـــتي تقـــارب ”العادلـــة، وهـــي قيمـــة الســـوقية هـــي القيمـــة لـــذلك القـــرض. وأقـــرب تقـــدير لل
ويمكـن تحديـد القيمـة العادلـة بـالرجوع إلى . “طـرفينالقيمة التي سوف تنشأ من معاملة سـوقية بـين 

أو باسـتخدام القيمـة الحاليـة المخصـومة للتـدفقات النقديـة، وقـد تكـون معاملات في أدوات مماثلـة، 
نــا في الميزانيــة العموميــة للــدائن. وفي غيــاب البيانــات عــن القيمــة العادلــة، متاحــة أحياتلــك القيمــة 

  الخسائر المتوقعة.يكون ثاني أفضل ج لإدراج بند تذكرة هو استخدام القيمة الإسمية ناقصا 

  10-4الجدول 
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  تسجيل القروض المتعثرة    

  المراكز
  الرصيد  شطب الدين  إعادة التصنيف  المعاملة  الرصيد

t-1  الفترة t-1  إلىt  t 

  القيمة الإسمية

  القروض

 90- صفر 200 1000
111
0 

 650  50- 200 500  قروض منتظمة  

 460 90- 50  500  قروض متعثرة  

 380 90- 70  400  مغطاة بمخصصات خسائر القروض    

 80  20-  100  غير مغطاة بعد بمخصصات خسائر القروض    

  القيمة السوقية المعادلة
 348 51- 24  375  قروض متعثرة

 460 90- 50  500  = القيمة الإسمية    

 112 39- 26  125  مخصصات خسائر القروض -    

 80  20-  100  منها ما هو ليس مغطى بعد    
    

  صناديق الاستثمار حصص الملكية وأسهم  -  5  

) المطالبـــات علـــى القيمـــة AF5تســـجل حصـــص الملكيـــة وأســـهم صـــناديق الاســـتثمار (  4-155
  لشبه شركة، بعد تلبية مطالبات جميع الدائنين.المتبقية لشركة أو 

؛ (ب) أســــــهم أو )AF51وهــــــي تنقســــــم إلى فئتــــــين فــــــرعيتين: (أ) حصــــــص الملكيــــــة (  4-156
  ).AF52الاستثمار (وحدات صناديق 

ويعود وجود حصص الملكيـة وأسـهم صـناديق الاسـتثمار معـا في فئـة واحـدة مـن فئـات   4-157
  المالية إلى عدة أسباب:الأدوات 

  هي تمثل مطالبات من حملَة الأسهم على القيمة الصافية للشركة؛  (أ)  

والمشــــــاركات،  تمثــــــل الأســــــهم، والســــــندات، والوحــــــدات، وإيصــــــالات الإيــــــداع،  (ب)  
صـــناديق الاســـتثمار. والملكيـــة وغيرهـــا مـــن الوثـــائق المشـــاة، عـــادة إثباتـــا لحصـــص الملكيـــة وأســـهم 

ينشــأ عنهــا التــزام ثابــت مــن حيــث القيمــة النقديــة، ولا تعطــي لصــاحبها دائمــا الحــق في دخـــل  لا
  ؛ثابت أو محدد سلفا

مــن الجوانــب لســندات  أســهم أو وحــدات صــناديق الاســتثمار مشــاة في العديــد  (ج)  
  الملكية من وجهة نظر حاملها.
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  حصص الملكية  (أ)  

ــــة (  4-158 ــــة AF51حصــــص الملكي ــــات علــــى القيمــــة المتبقي ) هــــي أصــــل مــــالي يســــجل المطالب
شـــركة، بعـــد تلبيـــة مطالبـــات جميـــع الـــدائنين. وهـــي لا تشـــمل أســـهم أو وحـــدات لشـــركة أو لشـــبه 

  ).AF52صناديق الاستثمار (

وتمثــــل الأســــهم، والســــندات، وإيصــــالات الإيــــداع، والمشــــاركات، وغيرهــــا مــــن الوثــــائق   4-159
 Sharesإثباتــا لحصــص الملكيــة في كيانــات قانونيــة. وللأســهم مقــابلان بالإنكليزيــة (المشــاة، عــادة 

  ) لهما نفس المعنى.stocksو 

؛ )AF511لبورصــــــة (ويمكــــــن تقســــــيم حصــــــص الملكيــــــة إلى: (أ) أســــــهم مســــــجلة في ا  4-160
  ).AF519؛ (ج) حصص الملكية الأخرى ()AF512مسجلة في البورصة (أسهم غير   (ب)

  
  سندات الملكية  (ب)  

. AF51ومــــــن فئتهــــــا الفرعيــــــة  AF5ســــــندات الملكيــــــة جــــــزء مــــــن فئــــــة الأدوات الماليــــــة   4-161
مــن الأســهم المســجلة في البورصــة الملكيــة أدوات ماليــة قابلــة للتــداول؛ وهــي تشــمل كــلا وســندات 

)AF511 المسجلة في البورصة () والأسهم غيرAF512 11-4) (انظر الجدول.(  

  11-4الجدول 
  )AF5حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار (    

  )AF51حصص الملكية (
  )AF52أسهم/وحدات صناديق الاستثمار (

  سندات الملكية
حصص الملكية 

الأخرى 
)AF519(  

الأسهم المسجلة 
في البورصة 

)AF511(  

الأسهم غير 
المسجلة في البورصة 

)AF512(  

أسهم/وحدات 
صناديق سوق 

  )AF521المال (

صناديق عدا صناديق 
  المال سوق

أسهم/وحدات صناديق 
  )AF522( الاستثمار الأخرى

    
  الأسهم المسجلة في البورصة  (ج)  

) هــــــي ســــــندات ملكيــــــة مســــــجلة في ســــــوق AF511البورصــــــة (ســــــجلة في المالأســــــهم   4-162
تكــون تلــك الســـوق ســوقا معترفــا ــا لـــلأوراق الماليــة أو أي شــكل آخــر مـــن للبورصــة. ويمكــن أن 

في البورصـة بمسـمى الأسـهم المسـعّرة. ووجـود أشكال السوق الثانوية. ويشـار إلى الأسـهم المسـجلة 
الســـوقية الجاريـــة متاحـــة ورصـــة يعـــني أن الأســـعار أســـعار معلـــن عنهـــا لأســـهم مســـجلة في ســـوق للب

  بسهولة.
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أو غـــــير ومــــن الممكــــن أن يكــــون الســــهم مســــجلا في البورصــــة وغــــير متــــداول بكثــــرة   4-163
الماليـة في كثـير مـن الأحيـان متداول إطلاقـا، مثـل أسـهم الشـركات المغلقـة. وتنقسـم أسـواق الأوراق 

وتــداول الأســهم في بعــض هــذه الفــروع الــتي ق ثالثــة. إلى فــروع: ســوق رسميــة، وســوق ثانويــة، وســو 
وبالتـــالي، قـــد لا تكـــون الأســـعار متاحـــة علـــى أســـاس يكـــون أقـــل تـــواترا؛  “أســـواقا ثالثـــة”تســـمى 

محــددة تحــدث فيهــا المعــاملات، أو يجــري فيهــا تقيــيم المراكــز في فــترات يــومي ولكــن في نقــاط زمنيــة 
  .)117(كنهاية الشهر مثلامنتظمة، 

بــــــبعض وإلى جانـــــب دفـــــع رســـــوم التســــــجيل العاديـــــة، يجـــــب علــــــى الشـــــركة أن تفـــــي   4-164
محـددة عنـد تسـجيلها في الشروط، مثـل الاحتفـاظ بقـدر أدنى مـن الأصـول، ونشـر معلومـات ماليـة 

  البورصة ثم دوريا بعد ذلك.
  

  الأسهم غير المسجلة في البورصة  (د)  

مســــجلة في ) هــــي ســــندات ملكيــــة غــــير AF512الأســــهم غــــير المســــجلة في البورصــــة (  4-165
ويمكــن الإشــارة إلى الأســهم غــير ســوق للبورصــة. ويشــار إليهــا أيضــا بمســمى الأســهم غــير المســعّرة. 

الملكيـــة الخاصـــة. ويأخـــذ رأس مـــال اازفـــة عـــادة هـــذا المســـجلة في البورصـــة أيضـــا باســـم حصـــص 
ـــه قـــد لا يمكـــن  ير المســـجلة في البورصـــة، فقـــد يتعـــين ملاحظـــة أســـعار الأســـهم غـــالشـــكل. وبمـــا أن

  ).5تقييم أخرى (انظر الفصل استخدام طرائق 

  وتتصف الأسهم غير المسجلة في البورصة بالسمات التالية:  4-166

أســــهم رأس مــــال تعطــــي حملَتهــــا مركــــز المشــــتركين في الملكيــــة والحــــق في تقاســــم   (أ)  
  في حالة التصفية؛ الموزعة، وفي تقاسم صافي الأصولمجموع الأرباح 

أســــهم مســــتردة سُــــدد رأس مالهــــا ويحــــتفظ ــــا حملَتهــــا الــــذين لا يزالــــون مــــالكين   (ب)  
الأربـــاح المتبقيـــة بعـــد توزيـــع الأربـــاح علـــى رأس المـــال المســـجل المتبقـــي، مشـــاركين ويحـــق لهـــم تقاســـم 

  ؛تبقيالتصفية، أي صافي الأصول ناقصا رأس المال المسجل الموتقاسم أي فائض متبق بعد 

أســـهم الأربـــاح الموزعـــة (وتســـمى أحيانـــا أســـهم المؤسســـين، وأســـهم الأربـــاح، إلى   (ج)  
جــزءا مــن رأس المــال المســجل. وأســهم الأربــاح الموزعــة لا تعطــي حاملهــا غــير ذلــك) وهــي ليســت 

تمنحـــه بالتـــالي حـــق المشـــاركة في تســـديد رأس المـــال المســـجل، أو حــــق مركـــز المالـــك المشـــارك، ولا 
التصـــويب في اجتماعـــات حملَـــة الأســـهم، ومـــا إلى ذلـــك. ومـــع علـــى عائـــد منـــه، أو حـــق  الحصـــول

__________ 

المتداولــة في أوســاط هنــاك أنــواع أخــرى مــن أوســاط التبــادل، مثــل الــتي تنشــط خــارج الأســواق الرسميــة. والأســهم   )117(
  لتسجيلها رسميا في البورصة.التبادل تلك يمكن أن تكون عديدة وهامة، ولكنها قد لا تكون ذات سيولة كافية 
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أي أربــاح متبقيــة بعــد توزيــع الأربــاح علــى رأس ذلــك، فــإن تلــك الأســهم تعطــي حاملهــا نســبة مــن 
  ؛المال المسجل وجزءا من أي فائض متبق بعد التصفية

الـتي تعطـي حاملهـا الحـق في المشـاركة  ،الأسهم الممتازة المشـاركة في توزيـع الأربـاح  (د)  
القيمـة المتبقيـة لشـركة بعـد تصـفيتها. ولحاملهـا أيضـا الحـق في المشـاركة في أيـة أربـاح موزعـة في توزيع 

علـــى النســـبة المئويـــة المحـــددة لتوزيـــع الأربـــاح، وفي الحصـــول عليهـــا. وعـــادة مـــا تـُــدفع إضـــافية تزيـــد 
مــــع أي أربـــاح موزعـــة عاديــــة معلـــن عنهـــا. وفي حالــــة  الإضــــافية بشـــكل متناســـبالأربـــاح الموزعـــة 

الممتـازة المشــاركين الحـق في المشـاركة في أي حصــائل متبقيـة يتلقاهــا التصـفية، يكـون لحمَلــة الأسـهم 
  المبالغ التي دفعوها لشراء أسهمهم.حامل السهم العادي، وفي استرداد 

  
  السمات الرئيسية للأسهم  (هـ)  

علـــى مات الرئيســـية للأســـهم: هـــي تمثـــل مطالبـــات مـــن حملَـــة الأســـهم وفيمـــا يلـــي الســـ  4-167
ورغــم أــا  للبورصــة؛القيمــة الصــافية للشــركة؛ ويمكــن أن تكــون مســجلة أو غــير مســجلة في ســوق 

تـــاريخ اســتحقاق محـــدد؛ وهــي تصـــدر  ةصــادرة في تــاريخ محـــدد وبســعر محـــدد، فإــا لا تحمـــل عــاد
  بالعملة المحلية.عادة 

  
  المطالبات المتبقية    

  يملك حملَة الأسهم مطالبة متبقية على أصول الوحدة المؤسسية التي أصدرت الأداة المالية.  4-168
  

  السوق، والتسجيل فيها، وسحب التسجيل منها    

الأســــهم المســــجلة في البورصــــة (أو المســــعّرة) هــــي أســــهم مســــجلة في ســــوق لــــلأوراق   4-169
إــا مســجلة في البورصــة، أو مســعّرة، أو أن أســهمها مدرجــة، إذا كانــت شــركة الماليــة. ويقــال عــن 

صـــدرة أســهمها قابلــة للتــداول في ســـوق أو في ســوق 
ُ
لــلأوراق الماليــة. وفي العـــادة تطلــب الشــركة الم

بعـــض البلـــدان أن تســـجل تســـجيل أســـهمهما في البورصـــة، ولكـــن يمكـــن لســـوق الأوراق الماليـــة في 
  سهمها متداولة بالفعل من خلال قنوات غير رسمية.الشركة، لأسباب منها أن أ

والإدراج في ســــجل الأســــهم الرسمــــي شــــرط مســــبق للتــــداول في ســــوق الأوراق الماليــــة.   4-170
  الإدراج الأولية عادة ما يلي:وتشمل شروط 

  إصدار الشركة لبيانات مالية لعدد من السنوات؛  (أ)  

يـــث كـــل مـــن القيمـــة المطلقـــة والنســـبة مبلـــغ كـــاف لـــدى الجمهـــور العـــام، مـــن ح  (ب)  
  ؛الأرصدة القائمةالمئوية من مجموع 
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  نشرة اكتتاب معتمدة، تتضمن عادة آراء مقيّمين مستقلين.  (ج)  

التســــجيلات ويمكــــن لشــــركة مــــا أن تكــــون مســــجلة في أكثــــر مــــن ســــوق مــــن خــــلال   4-171
  الأكثر تعقيدا. التسجيل المزدوجخلال ، أو من الثانوية

ـــــاومـــــن الشـــــائع أن يكـــــون أحـــــد التســـــجيلات   4-172 والتســـــجيلات الأخـــــرى  تســـــجيلا أولي
(ســــــجلات الأســــــهم المتعــــــددة) للمُصــــــدر  التســــــجيلات المتعــــــددة. وتســــــمح تســــــجيلات ثانويــــــة

بتعـــدد التســـجيلات الأوليـــة، بالوصـــول إلى مجموعـــة أوســـع مـــن المســـتثمرين. وهنـــاك آليـــات تســـمح 
الشــركة، حــتى وإن كانــت مســجلة في ســجل أســهم واحــد  ولكنهــا أعقــد وأكثــر تكلفــة. وبإمكــان

تصـــــل إلى عـــــدة نظـــــم تجاريـــــة وإلى ســـــوق أوســـــع لأوراقهـــــا الماليـــــة. ويمكـــــن أن تكـــــون فقـــــط، أن 
الملكيـة المعنيــة، كمــا يمكـن أن تكــون تســجيلات التسـجيلات الثانويــة تسـجيلات مباشــرة لســندات 

  لإيصالات ودائع.

شــركة بــأن تكــون مســجلة في ســوقين مختلفتــين. وعــادة مــا ويســمح التســجيل المــزدوج لل  4-173
خـــلال إنشـــاء هيكـــل ملكيـــة يشـــمل شـــركتين قابضـــتين، كـــل منهمـــا مســـجلة في ك مـــن لـــيكـــون ذ

في المائـــة مـــن اموعـــة. والســـبب  50الشـــركتين ســـوق مختلفـــة. ويمكـــن أن تملـــك كـــل واحـــدة مـــن 
ــــر دمــــج شــــركتين لــــدين مختلفــــين الرئيســــي في التســــجيل المــــزدوج هــــو الحاجــــة إلى التســــجيل في ب إث

مســـجلتين في بلـــدين مختلفـــين. ويمكـــن أن يكـــون التســـجيل المـــزدوج نتيجـــة أيضـــا لتســـجيل جديـــد 
  الوصول إلى رأس المال في سوق أكبر.يهدف إلى 

وللشــــركات المزدوجــــة التســــجيل متطلبــــات خاصــــة تتعلــــق بالحوكمــــة المؤسســــية. ويجــــب   4-174
بــين حملَــة أســهم كــل شــركة مــن الشــركات المســجلة مــن حيــث حقــوق في الحقــوق ضــمان المســاواة 

  إداري مناسب.التصويت وتوزيع الأرباح، من خلال هيكل 

والتجمعـــــات الخفيـــــة هـــــي منتـــــديات للمشـــــاركين في الســـــوق ممـــــن يرغبـــــون في إجـــــراء   4-175
  لبورصة.يراها جميع المشاركين في السوق. وتجري تلك المعاملات خارج امعاملات كبيرة لا 

ويشــــير مصــــطلح ســــحب التســــجيل إلى الممارســــة المتمثلــــة في إزالــــة أســــهم شــــركة مــــن   4-176
الماليــــة. ويحـــدث ذلــــك عنــــدما توقـــف الشــــركة أعمالهــــا، أو تعلـــن عــــن إفلاســــها، أو ســـوق الأوراق 

أســـهمها مســـجلة في ســـوق الأوراق الماليـــة، أو عنـــدما تصـــبح غـــير قـــادرة علـــى تلبيـــة شـــروط إبقـــاء 
الأحيــان نتيجــة دمــج تصــبح شــبه شــركة، أو شــركة غــير اعتباريــة، ويكــون ذلــك في كثــير مــن عنــدما 

  أو اقتناء. ويمكن أن يكون سحب التسجيل أيضا عملية طوعية.
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  تاريخ الإصدار    

كــان ذلــك تــاريخ الإصــدار هــو التــاريخ الــذي تُصــدر فيــه شــركة أســهما للجمهــور. وإذا   4-177
أو  “الطـــرح” ببســاطة بـــإنــه يســمى الطــرح العــام الأولي ويشــار إليــه الطــرح هــو الأول مــن نوعــه، ف

  فإنه يسمى طرحا لاحقا.؛ فإذا لم يكن هو الأول من نوعه، “طرح الأسهم الجديدة”

تــاريخ دفــع رأس وعنــد إصــدار أســهم غــير مســجلة في البورصــة، يقابــل تــاريخ الإصــدار   4-178
  المال المقابل.

صــدر مســاعدة مــن كيــان مشــارك وفي الطــرح العــا  4-179
ُ
في الاكتتــاب م الأولي، قــد يتلقــى الم

لهـــا، وأحســـن وقـــت ومكـــان يســـاعده في تحديـــد نـــوع الأســـهم الـــتي ستصـــدر، وأفضـــل ســـعر طـــرح 
  لطرحها على المستثمرين من الأفراد والمؤسسات.

لشــركة أســهم اوكثــيرا مــا يتيســر الطــرح العــام الأولي بصــدور شــهادات مخصصــات تمثــل   4-180
بنسـبة تحُـوّل مدة صلاحيتها ثم وهذه الشهادات تنتهي  .)118(ويمكن تداولها في سوق الأوراق المالية

  عند تسجيل الإصدار الأساسي.واحد إلى واحد إلى أسهم بدون أي مدفوعات إضافية 

الشــــائع  “الإضــــافيةالمخصصــــات ”أو خيــــار )، greenshoeالتمديــــد (ويســــمح خيــــار   4-181
الأســهم الصــادرة حــديثا يزيــد عــن الاســتخدام للمُصــدر ببيــع أســهم إضــافية إذا كــان الطلــب علــى 

كثـــير مـــن الأحيـــان أهميـــة في تـــوفير الســـيولة وتثبيـــت عـــددها الأصـــلي المطـــروح. ولهـــذه الممارســـة في 
  الأولي.سعر السهم بعد الطرح العام 

  
  سعر الإصدار    

إصـــداره. الســـعر الـــذي يعُـــرض بـــه الســـهم في الســـوق عنـــد ســـعر إصـــدار الســـهم هـــو   4-182
  ويمكن أيضا تسميته بسعر الطرح العام.

أن يحــدد ســعرا وعنـدما يُطــرح الســهم علــى الجمهــور في طـرح عــام أولي، يمكــن للمُصــدر   4-183
  اللاحقة أيضا بسعر محدد.للسهم، يعُرف بسعر الطرح. ويعرض السهم في عمليات الطرح 

المـــراد جمعـــه، يحُـــدد ســـعر الإصـــدار في طـــرح عـــام أولي علـــى أســـاس مبلـــغ رأس المـــال و   4-184
طــرح ثــانوي) يحــدد في مســتوى وعــدد الأســهم المقــرر إصــدارها. وســعر الإصــدار لســهم جديــد (في 

تـداول الســهم، قـد يكـون ســعره أعلـى أو أدنى مــن يقـارب السـعر الســائد في السـوق. وعنـدما يبــدأ 
  سعر إصداره.

  
__________ 

  يمكن إصدار شهادات المخصصات كعمليات طرح ثانوية.  )118(
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  لأسهم بدون أجل استحقاق معلنا    

وتعُتـبر الشـركات (وبالتـالي الأسـهم) خالـدة  .)119(ليس للأسـهم أجـل اسـتحقاق محـدد  4-185
ولكـــن يمكـــن حـــل أي منهمـــا إمـــا بعمليـــة قانونيـــة، أو بـــأمر مـــن محكمـــة، أو مـــن الناحيـــة النظريـــة، 

عنـدما يفـرض  “وت الشـركةمـ”ويـؤدي الإعسـار أحيانـا إلى بإجراء طوعي يقـوم بـه حملَـة الأسـهم. 
  دائنوها تصفيتها وحلها بموجب أمر قضائي.

  
  عملة التقويم    

المحليـة، أي بعملـة ملـة تقوم جميع الأسـهم عنـد تـداولها في البورصـات الوطنيـة عـادة بالع  4-186
  .)120(الإصدار

المســـتثمرون المـــاليون بحافظـــات أســـهم مقوّمـــة بالعملـــة المحليـــة وأيضـــا  ويمكـــن أن يحـــتفظ  4-187
  أجنبية.بعملات 

  
  قابلية التداول    

الســـمة المميـــزة للأســـهم، مثلهـــا مثـــل ســـندات الـــدين، هـــي قابليتهـــا للتـــداول. وتتصـــل   4-188
ـــة التـــداول بالشـــكل  كانـــت ملكيتـــه   القـــانوني لـــلأداة الماليـــة. والأصـــل المـــالي قابـــل للتـــداول إذاقابلي

التظهـير. وبعـض الأوراق الماليـة يمكـن أن القانونية تنتقل بسـهولة مـن وحـدة إلى أخـرى بالتسـليم أو 
أسـواق سـيولة تكون من الناحية القانونية قابلة للتـداول، ولكـن قـد لا توجـد، مـن الناحيـة العمليـة، 

لا تكـــون متوافقـــة مـــع القابليـــة يســـهل بيعهـــا أو شـــراؤها فيهـــا. وبالتـــالي، فـــإن القابليـــة للتـــداول قـــد 
  تكون قابلة للتسويق عند وجود من يرغب في بيعها وشرائها.للتسويق: فالأصول 

  
  الأسهم العادية والأسهم الممتازة  (و)  

ينُظـر إلى الفـرق بـين الأســهم العاديـة والأسـهم الممتــازة مـن حيـث مــا يحملـه كـل منهمــا   4-189
وف تصــدر تلــك الأســهم. وكــون تلــك الأســهم عاديــة أو ووفــق أي شــروط وفي أي ظــر مــن حقــوق 

أولويــة المطالبــة علــى أصــول الشــركة. فعلــى ســبيل المثــال، ممتــازة يتوقــف علــى مــا إذا كانــت لحاملهــا 
__________ 

ــــاريخ اســــتحقاق؛ Genußrechte(أو  Genußscheineشــــهادات المشــــاركة   )119( ــــا ت في وهــــي تصــــدر أساســــا ) لهــــا أحيان
  أوروبية، مثل النمسا وألمانيا وسويسرا.بلدان 

مؤشـرة تُصدر بعض الشركات أسهما في اسـواق أجنبيـة لـلأوراق الماليـة (مثـل أسـهم الودائـع الأمريكيـة)، ولكنهـا   )120(
 
ُ
ـــة لبلـــد الإقامـــة للشـــركة الم ـــة المحلي ـــالي صـــبالكامـــل بالعمل ـــة أجنبيـــة”درة، وليســـت بالت ـــزان (انظـــر دليـــل “ عمل مي

الأسـهم ). وفي بعـض الحـالات تصـدر 50-11المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي، الطبعـة السادسـة، الفقـرة 
  العملة المحلية، مثل اليورو في الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي غير العاملة باليورو.بعملة غير 
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مــدفوعات الأربــاح الموزعــة وعنــد يمكــن أن تكــون للأســهم الممتــازة أولويــة علــى الأســهم العاديــة في 
  دات الدين.التصفية، ولكن أولويتها تأتي بعد سن

  
  الأسهم العادية    

  لحملتها، في العادة، الحق فيما يلي: العادية الأسهمتعطي   4-190

المشاركة في رسـم السياسـة العامـة للشـركة. ويمكـن أن يكـون لهـم الحـق في حضـور   (أ)  
 وفي الكـــلام (الأســـهم المصـــوتة). وبإمكـــان حملَـــة الأســـهم العاديـــة التصـــويتالاجتماعـــات العامـــة 

  وقرارات تجزئة الأسهم، وانتخاب أعضاء مجلس إدارة الشركة؛على أهداف الشركة وسياساا، 

الاكتتابــــات التفضــــيلية في حالــــة زيــــادة عــــدد الأســــهم. وللــــبعض مــــن أصــــحاب   (ب)  
اسـتباقية تسـمح لهـم باســتبقاء ملكيـتهم التناسـبية في الشـركة في حالــة الأسـهم العاديـة أيضـا حقــوق 

  ة؛طرح أسهم جديد

والعائــد . المشــاركة في الأربــاح. لا تــُدفع لحمَلــة الأســهم العاديــة أربــاح موزعــة ثابتــة  (ج)  
تحققــه الــذي يتلقونــه غــير مؤكــد وهــو رهــن بمــا تحققــه الشــركة مــن كســب، ومــا تعيــد اســتثماره، وبمــا 

  أسهمها من قيمة ومبيعات في السوق. 

أســـهما لحاملهـــا. والمكتتبـــون في  )121()ويمكـــن أن تكـــون الأســـهم العاديـــة (وشـــهاداا  4-191
ــــة ولــــذلك فهــــم غــــير معــــروفين لــــدى مُصــــدر تلــــك الأســــهم. الأســــهم لحاملهــــا  غــــير محــــددي الهوي

  سجلات أسهم الشركة.والمكتتبون في الأسهم المسجلة مدرجون في 

والأســـهم ذات الأولويـــة هـــي أســـهم مســـجلة تعطـــي لحمَلتهـــا صـــلاحيات محـــددة مثـــل   4-192
مرشحين لـس الإدارة. كمـا تعطـيهم أيضـا حقوقـا خاصـة فيمـا يتعلـق بتعـديل نظـام  سلطة تسمية

  الشركة الأساسي.

وللأســـــهم المؤجلـــــة حقـــــوق تصـــــويت أقـــــل أو لـــــيس لهـــــا حقـــــوق تصـــــويت، ولا يتلقـــــى   4-193
الافــلاس، أي مــدفوعات مــن رأس مــال الشــركة وأصــولها إلا بعــد أن يتلقــى حملَــة حملَتهــا، في حالــة 

  بالكامل.العادية والأسهم الممتازة مدفوعام  الأسهم

وتختلــف الأســهم العاديــة عــن الأســهم الممتــازة. ففــي حالــة الإفــلاس، يتلقــى المســتثمرون   4-194
  .العادية أموالهم بعد حملَة الأسهم الممتازة، وحملَة السندات، والدائنين، وما إلى ذلكفي الأسهم 

__________ 

  تصويت محدودة.كثيرا ما تكون لشهادات الأسهم العادية حقوق   )121(
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  الأسهم الممتازة    
أعلــى مــن الأســهم (أو الأســهم الممتــازة المشــاركة)، عــادة، مرتبــة  الأســهم الممتــازةتحتــل   4-195

تصــويت الأســهم العاديــة (تصــل العاديــة. وقــد يكــون لحقــوق تصــويتها وزن أثقــل مــن وزن حقــوق 
  .)122(حقوق تصويت بالمرةأحيانا إلى صوتين لكل سهم) وقد لا تكون لها 

التصــويت ن فيهــا للأســهم حقـوق تصــويت، لا يحــق لحمَلتهــا وفي الحـالات الــتي لا تكــو   4-196
ـــة الأســـهم. ويعـــوض عـــادة عـــن غيـــاب حـــق التصـــويب  لتلـــك الأســـهم بأربـــاح في اجتماعـــات حملَ

  للشركة في حالة حلها.موزعة أعلى أو بنصيب أكبر في توزيع القيمة المتبقية 
قـد تكـون أعلـى ربـاح موزعـة ممتـازة ويمكن للأسهم الممتازة أن تعطي حاملهـا الحـق في أ  4-197

ـــة الأســـهم  العاديـــة. ويمكـــن أن تكـــون تلـــك قيمـــة وأولويـــة في الـــدفع مـــن الأربـــاح المدفوعـــة إلى حملَ
حاملهـا حقوقـا علـى سـبيل الأولويـة في حالـة الأسهم قابلـة للتحويـل إلى أسـهم عاديـة، وقـد تعطـي 

  تصفية الشركة.
الشــركة وكثــيرا مــا رار الأســهم العاديــة، ملكيــة جزئيــة في وتمثــل الأســهم الممتــازة، علــى غــ  4-198

علـــى دفـــع تلـــك الأربـــاح إذا لم تـــدفع أرباحـــا ثابتـــة لا تتغـــير، بـــالرغم مـــن أن الشـــركة ليســـت مجـــبرة 
  تكن لها القدرة المالية على ذلك.

  ويمكن تقسيم الأسهم الممتازة إلى:  4-199
 تراكميــة، بحســب مــا إذا كانــت الأربــاح أســهم ممتــازة تراكميــة وأســهم ممتــازة غــير  (أ)  

  تتراكم؛الموزعة تتراكم أو لا 
أســـهم ممتـــازة مشـــاركة وأســـهم ممتـــازة غـــير مشـــاركة، بحســـب مـــا إذا كانـــت تحمـــل   (ب)  

ـــة حلهـــا. وهـــذه الأســـهم هـــي أيضـــا ســـندات الحـــق في المشـــاركة  في القيمـــة المتبقيـــة للشـــركة في حال
خل ثابتـــا أم محـــددا وفقـــا لصـــيغة مـــا. وتصـــنف الأســـهم كـــان الـــدملكيـــة، بصـــرف النظـــر عمـــا إذا 

  الممتازة غير المشاركة كسندات دين؛
الأســهم الممتــازة القابلــة للتحويــل والأســهم الممتــازة القابلــة للمبادلــة، بحســب مــا   (ج)  

  تحويلها إلى عدد محدد من الأسهم العادية أو السندات؛إذا كان من الممكن 
لقابلــة للاسـترداد أو القابلــة لإعــادة الشـراء، والــتي تســدد قيمتهــا الأسـهم الممتــازة ا  (د)  

ثابـــت في تـــاريخ محـــدد أو علـــى فـــترة زمنيـــة محـــددة، بنـــاء علـــى طلـــب مـــن أو يعـــاد شـــراؤها بســـعر 
  الشركة أو من حاملها؛

__________ 

توزيــع الأربــاح عــددا ف عــن مـن الترتيبــات الشــائعة ألاّ يكــون للأســهم الممتــازة حقــوق تصــويت مــا لم يحــدث تخلــّ  )122(
  المرات، وفي تلك الحالة يكون للأسهم الممتازة حقوق تصويت أكثر.من 
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الأســـهم الممتــــازة الدائمـــة، والــــتي لهــــا تـــاريخ لتعــــديل ســـعر الفائــــدة، وذات ســــعر   (هـ)  
  ؛لدفع الأرباح الموزعةوأنماط مختلفة فائدة عائم 

الأســـهم الممتـــازة المقســـمة والمركبـــة، والقائمـــة علـــى حافظـــة أساســـية مـــن الأســـهم   (و)  
  أخرى.العادية أو أدوات مالية 

  
  حقوق حمَلة الأسهم وحقوق الاكتتاب    

لتاليــــة: الحمَلــــة الأســــهم حقــــوق تحــــددها فئــــة الأســــهم الــــتي يحملوــــا. ومنهــــا الحقــــوق   4-200
الحصــول علــى حصــة مــن التصــويت علــى مســائل مثــل انتخابــات أعضــاء مجلــس الإدارة؛ (ب)  (أ)

المطالبــة  الشــركة (حقــوق الاكتتــاب)؛ (د)توزيــع دخــل الشــركة؛ (ج) شــراء أســهم جديــدة تصــدرها 
  على أصول الشركة في حالة تصفيتها.

حقـوق دائنيهـا.  في مرتبـة أدنى مـن غير أن حقوق حملَة الأسـهم في أصـول الشـركة تـأتي   4-201
  حملة الأسهم الممتازة.كما أن حقوق حملَة الأسهم العادية تأتي في مرتبة أدنى من حقوق 

ـــة الأســـهم، ولكـــن مـــن   4-202 ويمكـــن أن تكـــون حقـــوق التصـــويت مرجحـــة بـــين مختلـــف حملَ
مولــة أو مــع قيمتهــا تكــون تلــك الحقــوق متناســبة مــع عــدد الأســهم العاديــة المحالأكثــر شــيوعا أن 

علـى خـلاف ذلـك، فـإن لكـل عضـو صـوت واحـد . وما لم ينص القانون الأساسي للشركة الإسمية
  عن كل سهم عادي يحمله.

ـــــة مـــــن   4-203 ـــــة ســـــهم معـــــين (أو فئ ـــــا حقوقـــــا محـــــددة لحمَل ويمـــــنح القـــــانون الأساســـــي أحيان
لـــة الأســـهم. ويمكـــن أن إصـــدار تلـــك الأســـهم، أو عمـــلا باتفـــاق مـــع حمَ الأســـهم)، عمـــلا بشـــروط 

  مرتبطة بحقوق محددة.تكون لشركة ما فئات منفصلة من الأسهم في رأس مالها، 

ومـــن الممكـــن أن تكـــون للشـــركة أيضـــا أســـهم بـــدون حقـــوق تصـــويت؛ وعنـــدما تكـــون   4-204
أصـــدرت عـــددا مـــن الأســـهم ذات حقـــوق تصـــويت، فإنـــه لا يوجـــد قيـــد علـــى النســـبة الشـــركة قـــد 

  نسبة الأسهم بدون حق تصويت.المال التي يمكن أن تمثلها  المئوية من رأس

ويســـتخدم مصـــدرو الأســـهم حقـــوق الاكتتـــاب لإعطـــاء حملَـــة الأســـهم الحـــاليين فرصـــة   4-205
الإصـــدارات الجديـــدة، وذلـــك تجنبـــا لفقـــدام جـــزءا مـــن الفوائـــد. ولترغيـــبهم في شـــراء المشـــاركة في 

ــة الأســهم الحــاليين شــراءها بســعر يقــل عــن ســعر الأســهم الجديــدة، يمكــن أن تتضــمن حقــوق  حملَ
ميــزان المــدفوعات ووضــع الســوق. وحقــوق الاكتتــاب نــوع خــاص مــن ســندات خيــار الشــراء (دليــل 

  ) وهي تعامَل كمشتقات مالية.87-5الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة، الفقرة 

  لاكتتاب:وعندما تُصدر شركة أسهما جديدة، يمكن أن تكون حقوق ا  4-206
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معروضــة علــى حملَــة الأســهم (العاديــة أو الممتــازة) ممــن اكتســبوا قــدرا مــن حقــوق   (أ)  
منفصـــل في ســـوق الأوراق الماليـــة الاكتتـــاب في تـــاريخ معـــين. يمكـــن تـــداول تلـــك الحقـــوق بشـــكل 

خـــلال فـــترة زمنيـــة معينـــة. لا يســـمح إلا لحمَلـــة حقـــوق الاكتتـــاب بشـــراء الأســـهم الجديـــدة. هـــذه 
يـُـدفع  أوراقــا لم”في شــكل أوراق ماليــة مســجلة في البورصــة مؤقتــا تــدعى  الحقــوق القابلــة للتــداول

بأسـعار تفضـيلية في حالـة وهـي تعطـي لحمَلـة الأسـهم الحـاليين فرصـة اقتنـاء الأسـهم . “فيها مقابل
  ؛إصدار أسهم إضافية تعطيهم الحق في ذلك

  سهم جديدة.مستبعدة من حملَة الأسهم الذين لا يتمتعون بأي حق في شراء أ  (ب)  
  

  أسهم المنحة    

أسهم المنحة هي أسـهم جديـدة صـادرة لجميـع المسـاهمين بشـكل تناسـبي مـع حيـازام   4-207
بتحويــل احتياطيــات الشــركة إلى رأس مــالي ســهمي (ســندات ملكيــة). وهــي مجــرد رسملــة الســهمية، 

هم، ولكـــن نســـبة الأســـهم أســـهما جديـــدة، ويزيـــد عـــدد الأســـلاحتياطيـــات الشـــركة. ويتلقـــى حملَـــة 
  ملكية الأسهم/حيازا لا تتغير.

ـــة الأســـهم والشـــركة لأنـــه لا يحـــدث أي   4-208 ـــة بـــين حملَ وأســـهم المنحـــة لا تمثـــل معاملـــة مالي
الإجمالي للأصل المالي الأساسـي. وتظـل مطالبـات حملَـة الأسـهم علـى الشـركة بـدون تغيير في المبلغ 

  أسهم المنحة.تغيير، أي أا لا تتغير نتيجة لإصدار 

والغــرض مــن إصــدار أســهم المنحــة هــو تحســين ســيولة الأســهم في الســوق وبالتــالي فــإن   4-209
الإجماليـــة للأســـهم يمكـــن أن ترتفـــع: ويقيـّــد أي تغـــير مـــن هـــذا القبيـــل كمكســـب القيمـــة الســـوقية 

حــدث لمكافــأة حملَــة الأســهم بــدون التســبب في حيــازة. ويمثــل إصــدار تلــك الأســهم أيضــا وســيلة 
  ضريبي من النوع الذي يحدث عادة عند توزيع الأرباح النقدية.

  
  الأدوات المالية الأخرى المدرجة في الأسهم  (ز)  

هــي أوراق ماليــة ثابتــة الــدخل تُصــدرها شــركة وتمــنح  الأســهم الممتــازة القابلــة للتحويــل  4-210
إمكانيــة تحويلهــا إلى ســندات ملكيــة تابعــة للشــركة بعــد فــترة زمنيــة محــددة مســبقا أو حملَــة أســهمها 
  في تاريخ محدد.

مصــــارف (أو شــــهادات رأس المــــال الأولي) هــــي أســــهم تصــــدرها  شــــهادات المســــاهمة  4-211
مســؤولية محــدودة أو كشــركات  معــترف ــا كشــركات ذات الادخــار ومؤسســات ماليــة أخــرى غــير

مســجلة في البورصــة (وخاصــة شــهادات المســاهمة محــدودة عامــة. ويمكــن أن تكــون هــذه الشــهادات 
  الادخار) أو غير مسجلة في البورصة.الصادرة عن مصارف 
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ادات رأس وشـــهالإنمـــائي في تمويـــل رأس مـــال اازفـــة.  شـــهادات رأس المـــالتُســـتخدم   4-212
البورصـــة وصـــادرة عـــن صـــناديق المـــال الإنمـــائي هـــي أوراق ماليـــة في شـــكل أســـهم غـــير مســـجلة في 

الملكيــة في القطاعــات والأنشــطة الواعــدة بــالنمو اســتئمانية لتوجيــه المــوارد الاســتثمارية إلى ســندات 
جـد ضـمان لا هـذه الأدوات علـى نتـائج مختلـف المشـاريع؛ ولا يو في الطويل الأجل. ويتوقف عائـد 

ــــق  ــــة فيمــــا يتعلــــق بتحقي ــــد ولا باســــترداد المبلــــغ الأصــــلي. وشــــهادات رأس المــــال الإنمــــائي مماثل فوائ
المتحــدة، وصــناديق لــلأدوات الماليــة الصــادرة عــن شــركات الاقتنــاء المخصصــة الغــرض في الولايــات 

المــال المتخصصــة في أســتراليا، وسـوق الـدخل الاســتئمانية في كنـدا، وصــناديق الهياكــل الأساسـية في 
مـــال إنمـــائي لحاملهـــا الحـــق في تلقـــي الأربـــاح الموزعـــة، المملكـــة المتحـــدة. وتعطـــي كـــل شـــهادة رأس 

  رأس المال ورد الأسهم، وبيعها أو التصرف فيها.والمشاركة في تخفيضات 

طرائــق تســمح  الاســتثمار المباشــر خطــطو خطــط إعــادة اســتثمار الأربــاح الموزعــةوتمثــل   4-213
تعرضــــها الشــــركات لتمكــــين مَلـــة الأســــهم باســــتثمار مبــــالغ متنوعــــة في شــــركة مـــا. وهــــي خطــــط لح

بشـــراء أســـهم إضـــافية أو أجـــزاء مـــن أســـهم في المســـتثمرين مـــن إعـــادة اســـتثمار أربـــاحهم الموزعـــة، 
  الشركة في تاريخ توزيع الأرباح.

  
  المجزأة)تجزئة الأسهم والتجزئة العكسية (إعادة تجميع الأسهم   (ح)  

الســـهم تجزئـــة الأســـهم عمليـــة لتجزئـــة أســـهم موجـــودة. وتجزئـــة الأســـهم تخفـــض ســـعر   4-214
شـراء السـهم. فعلـى سـبيل وتزيد من عدد الأسهم المتاحـة في السـوق ـدف تعزيـز السـيولة وتيسـير 

كــل حامــل ســهم علــى ســهم إضــافي. فــإذا  المثــال، في عمليــة تجزئــة كــل ســهم إلى ســهمين، يحصــل 
مليــون سـهم بعــد  20قبــل التجزئـة، يصـبح ذلــك العـدد ملايـين ســهم صـادرة  10لشـركة مــا كـان 

  التجزئة.

نتيجــــة ويتــــأثر ســــعر الســــهم أيضــــا بالتجزئــــة. فبعــــد التجزئــــة، يــــنخفض ســــعر الســــهم،   4-215
يــنخفض ســعره إلى النصــف. لارتفـاع عــدد الأســهم الصــادرة. وفي مثــال تجزئـة الســهم إلى ســهمين، 

وســعر الســهم الواحــد، فــإن راس المــال الســوقي وبــالرغم مــن تغــير كــل مــن عــدد الأســهم وبالتــالي، 
  يظل ثابتا.

تستصـــوبه وتقـــوم الشـــركات عـــادة بتجزئـــة الأســـهم الـــتي أصـــبحت أســـعارها أعلـــى ممـــا   4-216
مماثلــة. والــدافع الرئيســي وراء الشــركة أو أن تلــك الأســعار تجــاوزت مســتوى أســعار أســهم شــركات 

الصـغار، حـتى وإن كـان ذلـك لا يغـير مـن القيمـة هـو جعـل الأسـهم في متنـاول المسـتثمرين  التجزئة
  الأساسية للشركة.
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الأسـهم اـزأة). وهناك نوع آخر من التجزئـة وهـو التجزئـة العكسـية (أو إعـادة تجميـع   4-217
ا أن الأســـــعار وتريـــــد لأســـــهمهوهـــــذه الطريقـــــة تســـــتخدمها الشـــــركات الـــــتي لهـــــا أســـــهم منخفضـــــة 

إلى تفــادي ســحب أســهمها مــن البورصــة تكتســب مكانــة أعلــى في الســوق، أو أن الشــركة تســعى 
دون سـعر  قائمتهـا الأسـهم الـتي تـنخفض أسـعارها إلى مـا(فالعديد مـن أسـواق الماليـة تسـحب مـن 

فعلـــى ســـبيل المثـــال، في عمليـــة جمـــع كـــل خمســـة أســـهم في ســـهم واحـــد، معـــين للســـهم الواحـــد). 
 2.5مليــون ســهم قيمــة كــل منهــا  2وحــدة نقديــة  0.5يــين ســهم قيمــة كــل منهــا ملا 10يصــبح 

  ملايين وحدة نقدية. 5وحدة نقدية. وتظل قيمة الشركة، في الحالتين، 

  ولا تمثل تجزئة الأسهم أو إعادة تجميع الأسهم ازأة معاملات.  4-218
  

  إعادة شراء الأسهم  (ط)  

أيضــا إعــادة أحيانــا شــراء أســهمها في عمليــة إعــادة شــراء تــدعى تعيــد بعــض الشــركات   4-219
  شراء الأسهم.

ــــة   4-220 وتســــجل إعــــادة شــــراء الأســــهم كمعاملــــة ماليــــة، وفيهــــا تقُــــدم مبــــالغ نقديــــة إلى حملَ
جـزء مـن أسـهم الشـركة. أي أـا تقـدم نقـدا مقابـل تخفـيض عـدد أسـهمها الأسهم مقابـل اسـتعادة 
متاحـــة لإعـــادة  “أســـهم خزانـــة”ـــا كــــ إمـــا بســـحب الأســـهم أو تحـــتفظ الصـــادرة. وتقـــوم الشـــركة 
  الإصدار وقت الحاجة.

ويحــتفظ العديــد مــن الشــركات المســجلة في البورصــة بمقــادير متفاوتــة مــن أســهمها لأغــراض   4-221
غ (مثـــل تـــوفير الســـيولة في الأســـواق). وتخضـــع تلـــك الأســـهم المحـــتفظ ـــا لأنظمـــة والتزامـــات إبـــلامختلفـــة 

يمكــن تســجيل التخفــيض  علــى الأســواق الماليــة و/أو أســواق أوراق الماليــة. ولاصــارمة تقــدم إلى المشــرفين 
الأســـهم، أو بعـــد ســـحبها أو إلغائهـــا رسميـــا (مـــثلا، مـــن عـــدد الأســـهم الصـــادرة إلا بعـــد اســـترجاع تلـــك 

ة للشــركة و/أو بــالتخفيض العموميــبتخفــيض القيمــة الإسميــة لــرأس المــال أو الأســهم الصــادرة في الميزانيــة 
بــــين حجــــم الرسمــــي لــــرأس المــــالي الســــوقي في ســــوق الأوراق الماليــــة). وقــــد يكــــون مــــن الصــــعب التمييــــز 

  .الأسهم الصادرة لشركة ما وبين رأس مالها المسجل (المدفوع)

وجدير بالإشارة أن الطريقتين المختلفتين المسـتخدمتين في تسـجيل إعـادة شـراء الأسـهم   4-222
اختلافــــات بــــين إحصــــاءات الأوراق الماليــــة والحســــابات القوميــــة. ففــــي إحصــــاءات في يــــان إلى تؤد

شراء الأسهم بالقيمة الإجمالية. وهي عمليات لا ترُصّد لأنـه الأوراق المالية، تسجل عمليات إعادة 
  باستمرار.يمكن للشركات المسجلة في البورصة أن تشتري وتبيع أسهمها 
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  الإيداع إيصالات  (ي)  

إيصـــالات الإيـــداع أوراق ماليـــة تيسّـــر ملكيـــة الأوراق الماليـــة المتداولـــة في الاقتصـــادات   4-223
اليـة ولكنهـا تمثـل ملكيـة أوراق ماليـة مسـجلة في سـوق الموهـي مسـجلة في سـوق لـلأوراق الأخرى؛ 

علـــى نطـــاق واســـع ـــدف تيســـير تـــداول الأســـهم خـــارج مســـتخدمة أخـــرى. وإيصـــالات الإيـــداع 
  الولاية القضائية التي صدرت فيها الأسهم الأصلية.

وتمثــــل إيصــــالات الإيــــداع ملكيــــة أوراق ماليــــة صــــادرة في اقتصــــادات أخــــرى؛ وتعامَــــل   4-224
الإيصـــالات الإيـــداع كملكيـــة مباشـــرة لـــلأداة الماليـــة الأساســـية الـــتي تـــدعم تلـــك ملكيـــة إيصـــالات 

تســجيل إيصــالات الإيــداع، حيثمــا أمكــن، (ســندات الــدين أو ســندات الملكيــة). وبالتــالي، ينبغــي 
ـــأثر”بطريقـــة  ـــة الـــتي  “لا تت لحامـــل الإيصـــالات. أي يجـــب اعتبـــار أن  “أصـــدرت”بالمؤسســـة المالي

  الإيصال مطالبة على مُصدر الأوراق المالية الأساسية.

ــــة وينبغــــي تخصــــيص هــــذه الإ  4-225 يصــــالات لبلــــد إقامــــة الجهــــة الــــتي أصــــدرت الأوراق المالي
الأساســية) ولــيس لبلــد إقامــة المؤسســة الماليــة الــتي أصــدرت الإيصــالات. فعلــى ســبيل الأصــلية (أو 

التزامــات مــن جانــب الوحــدة المؤسســية، خــارج الولايــات المثــال، تمثــل إيصــالات الإيــداع الأمريكيــة 
ولـــيس مـــن جانـــب المؤسســـة لماليـــة الداعمـــة لإصـــدار الإيصـــالات المتحـــدة، الـــتي أصـــدرت الأوراق ا

  المالية في الولايات المتحدة التي أصدرت الإيصالات.

وتوجــــــد إيصــــــالات الإيــــــداع في بلــــــدان أخــــــرى في شــــــكل إيصــــــالات إيــــــداع عالميــــــة،   4-226
  أوروبية، وإيصالات إيداع دولية.وإيصالات إيداع 

العالميــــة هــــي أوراق ماليــــة متاحــــة في ســــوق أو أكثــــر خــــارج البلــــد وإيصــــالات الإيــــداع   4-227
والميــزة الأساســية لإيصــالات الإيــداع، مقارنــة بإيصــالات الإيــداع الأمريكيــة، هــي الأصــلي للشــركة. 

رأس المــال في ســوقين أو أكثــر في نفــس الوقــت، وهــو مــا أــا تســمح للشــركة الــتي تُصــدرها بجمــع 
ــع قاعــدة المســاهمين في ت الأوراق الماليــة شــعبية أيضــا لــك الشــركة. وقــد اكتســب هــذا النــوع مــن يوس

شـركة. بسبب مرونة هيكله. فإيصال الإيـداع العـالمي يمثـل سـهما أو أكثـر (أو جـزءا مـن سـهم) في 
ويحُـــتفظ بالأســـهم لـــدى مصـــرف وديـــع في بلـــد الأصـــل. وللمســـتثمر في إيصـــالات الإيـــداع نفـــس 

بــدون حــق التصـــويت، عــادة. وفي بعــض الأحيــان، يمكـــن  العاديـــة، ولكــنحقــوق حامــل الأســهم 
ـــــة عـــــن  ـــــع أن ينفـــــذ حقـــــوق التصـــــويت بالنياب ـــــداع العالميـــــة. للمصـــــرف الودي ـــــة إيصـــــالات الإي حملَ

بورصـــة العالميــة مســـجلة علــى نطــاق واســع في الأســـواق الماليــة الأوروبيــة، مثــل  وإيصــالات الإيــداع
الإيـــداع الأمريكيـــة وإيصـــالات الإيـــداع العالميـــة مقوّمـــة  لنـــدن لـــلأوراق الماليـــة. وكـــل مـــن إيصـــالات

الولايـــات المتحـــدة، ولكـــن يمكـــن أن تكـــون أيضـــا مقوّمـــة بعمـــلات أخـــرى، مثـــل عـــادة بـــدولارات 
  اليورو.
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الماليــة لــدى غــير الأوراق ولا يتعــين علــى جهــات الوســاطة الماليــة الإبــلاغ عــن حيــازات   4-228
صـــدور إيصـــال إيـــداع قبـــل حصـــول المقيمـــين الـــتي صـــدرت عنهـــا أو بيعـــت إيصـــالات. وفي حالـــة 

الأوراق الماليــة الأصــلية (أو الأساســية)، فإنــه يتعــين الشــركة الماليــة الــتي رتبــت ذلــك الإصــدار علــى 
  صلية (أو الأساسية).عن حيازة سالبة للأوراق المالية الأعلى الشركة المالية الإبلاغ 

  وللشركات الخيار في أربعة أنواع من مرافق إيصالات الإيداع:  4-229

إيصــالات إيــداع بــدون رعايــة، الــتي تصــدرها جهــة أو أكثــر مــن الجهــات الوديعــة   (أ)  
الســوق، ولكــن بــدون أي اتفــاق رسمــي مــع الشــركة. وتعُتــبر إيصــالات الإيــداع اســتجابة للطلــب في 

الـزمن وتوقـف العمـل بـه إلى حـد بعيـد بسـبب عـدم قـدرة الشـركات علـى شكلا تجاوزه بدون رعاية 
  ؛التحكم فيه وبسبب تكاليفه الخفية

إيصـــالات الإيــــداع برعايــــة، الـــتي تصــــدرها جهــــة وديعـــة تعيّنهــــا الشــــركة في إطــــار   (ب)  
رفـــق، خـــدمات. وتســـمح إيصـــالات الإيـــداع برعايـــة بالســـيطرة علـــى هـــذا الماتفـــاق إيـــداع أو عقـــد 

للتســجيل في أســواق الأوراق وبالقــدرة علــى جميــع رأس المــال. وهنــاك وهــي تتســم بالمرونــة اللازمــة 
مســـتوى الرعايـــة برعايـــة. برنـــامج إيصـــالات الإيـــداع مـــن ثلاثـــة مســـتويات مـــن إيصـــالات الإيـــداع 

ســتوى أســواق رأس المــال. وإيصــالات الإيــداع مــن الموهــو أيســر طريقــة تصــل ــا الشــركة إلى  الأول
المتحــــــدة وفي بعـــــض أســـــواق الأوراق الماليــــــة الأول متداولـــــة في الأســـــواق غــــــير الرسميـــــة بالولايـــــات 

المقبولـة عمومـا في الولايـات المتحـدة، أو خارجها. والشـركة غـير ملزمـة بالامتثـال للمبـادئ المحاسـبية 
ــــة والبورصــــة.  ــــالأوراق المالي ــــع توصــــيات لجنتهــــا المعنيــــة ب ــــامج إيصــــالات وأساســــا، يســــمح بر لجمي ن

الأوراق الماليــــة تــــداولا عامــــا الإيـــداع مــــن مســــتوى الرعايــــة الأول للشــــركات بــــالتمتع بمنــــافع تــــداول 
أوراقهــــا الماليــــة في بــــدون تغيــــير عمليــــة إبلاغهــــا الحاليــــة. وتســــتخدم الشــــركات الراغبــــة في تســــجيل 

المســـتويين الثـــاني أو بورصـــة بالولايـــات المتحـــدة أو في جمـــع رأس مـــال إيصـــالات إيـــداع برعايـــة مـــن 
خــارج . ويمكــن تســجيل هــذين النــوعين مــن إيصــالات الإيــداع أيضــا في بعــض البورصــات الثالــث

الولايـــــات المتحـــــدة. ويتطلـــــب كـــــل مســـــتوى تســـــجيلا وإبلاغـــــا مختلفـــــا لـــــدى لجنـــــة الأوراق الماليـــــة 
ات المتحــدة. ويجــب والبورصــة، إضــافة إلى الانضــمام إلى المبــادئ المحاســبية المقبولــة عمومــا في الولايــ

علـــــى الشـــــركات أن تســـــتوفي ايضـــــا شـــــروط التســـــجيل في أســـــواق الأوراق الماليـــــة الـــــتي تختارهـــــا في 
المتحــدة. وكلمـــا ارتفــع مســـتوى برنــامج إيصــالات الإيـــداع، يرتفــع عمومـــا مســتوى وعـــي الولايــات 

  وجاذبيته لهم.المستثمرين بوجوده 

علــى نطــاق عــام، بــرامج إيصــالات الإيــداع المتداولــة وإضــافة إلى المســتويات الثلاثــة مــن   4-230
المتحــدة وخارجهــا مــن خــلال التوظيــف يمكــن للشــركة أن تصــل أيضــا إلى الأســواق داخــل الولايــات 

للشــركة مــن خـلال الطــرح الخـاص لإيصــالات الإيــداع أن الخـاص لوصــولات الإيـداع برعايــة. ويمكـن 
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هــــات اســــتثمار مؤسســــية كبــــيرة في الولايــــات بتوظيــــف إيصــــالات إيــــداع لــــدى جتجمــــع رأس المــــال 
  .المتحدة، متفادية بذلك التسجيل لدى لجنة الأوراق المالية والبورصة

  
  حالات غير قاطعة  (ك)  

قيــود توجــد إثبــات لحقــوق المشــاركة. في كثــير مــن البلــدان، لا تكــاد  شــهادات المشــاركة  4-231
بشـهادات المشـاركة، فـإن تلـك بعـا للسـمات الخاصـة قانونية علـى هـذا النـوع مـن الأدوات الماليـة. وت

القيـــام بـــذلك التمييـــز علـــى أســـاس المعـــايير الشـــهادات تُعتـــبر إمـــا أســـهما أو ســـندات ديـــن. ويمكـــن 
المشـاركة هـي مطالبـات ثانويـة؛ (ب) مكافـآت حملَـة شـهادات التالية: (أ) مطالبات حملَة شـهادات 

طويـل مقـدم لفـترة غـير محـددة، أو علـى الأقـل علـى أسـاس  بالأداء؛ (ج) رأس المالالمشاركة مرتبطة 
  .)123(أسهما الأجل. واستنادا إلى هذه المعايير، فإن معظم شهادات المشاركة تعتبر

في حصــص ملكيـة شــركة غــير متداولـة تــداولا عامــا في  حصــص الملكيـة الخاصــةوتتمثـل   4-232
ســوق الأوراق الماليــة، مثــل رأس مــال اازفــة. وهــي تصــنف إمــا كأســهم غــير مســجلة في البورصــة 

)AF512) أو كحصص ملكية أخرى (AF519.(  

بعـــض خصـــائص حصـــص الملكيـــة. وهـــي تعطـــي  لأســـهم أعضـــاء الكيانـــات التعاونيـــةو  4-233
ســـترداد قيمتهـــا نقـــدا، وقـــد يكـــون اســـتخدام ذلـــك الحـــق خاضـــعا لـــبعض حاملهـــا الحـــق في طلـــب ا

  القيود. وتصنف هذه الأسهم عادة كسندات دين؛

ومــع ذلــك، ينبغــي تصــنيفها كحصــص ملكيــة أخــرى في الحــالتين التــاليتين: (أ) عنــدما   4-234
يكــــون للكيــــان حــــق غــــير مشــــروط في رفــــض الاســــترداد؛ (ب) عنــــدما يكــــون الاســــترداد محظــــورا 

  وجب القوانين أو الأنظمة المحلية أو النظام التأسيسي للكيان.بم

ـــة، بمـــا في ذلـــك أســـهم المصـــارف التعاونيـــة   4-235 وعـــادة مـــا تكـــون أســـهم الكيانـــات التعاوني
والاتحــادات الائتمانيــة، أدوات ماليــة غــير قابلــة للتــداول، وينبغــي تصــنيفها كودائــع. ومــع ذلــك، قــد 

  ادات الائتمانية شهادات تصنف كحصص ملكية.توجد حالات تُصدر فيها الاتح

هــــي مؤسســــات ماليــــة تعاونيــــة يملكهــــا ويشــــغلها زبائنهــــا الــــذين  الاتحــــادات الائتمانيــــة  4-236
مالـــــك صـــــوت في الاجتمـــــاع العـــــام الســـــنوي. وحملـــــة أســـــهم الاتحـــــادات -كوـــــا. ولكـــــل زبـــــونليم

ــــف مــــن الائتمانيــــة هــــم زبائنهــــا ومالكوهــــا في نفــــس الوقــــت. ولتلــــك الاتحــــا دات مجلــــس إدارة مؤل
  متطوعين يرشحهم وينتخبهم حملة الأسهم.

__________ 

وهـــي تصـــدر أساســـا في المشـــاركة.  ) فئـــة فرعيـــة مـــن شـــهاداتGenußrechte(أو  Genußscheineتعُتـــبر شـــهادات   )123(
  تاريخ استحقاق محدد.أحيانا  Genußscheineبلدان أوروبية، مثل النمسا وألمانيا وسويسرا. ولشهادات 



 القوميةفي نظام الحسابات  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 432 

 

  6-4الإطار 
  عمليات متعلقة بالأسهم

  الدمج والتملك
حـد. وتنطـوي عمليـات الـدمج علـى قيـام شـركة ايحدث الدمج أو الاندماج عندما تتفق شركتان أو أكثر علـى التجمـع في كيـان و   

  شركات أخرى (وقد لا يكتسب المشتري جميع الأسهم في عملية الشراء).أو مجموعة شركات بشراء شركة أو مجموعة 
ونتيجـة لإعـادة هيكلـة الشـركات عـن طريـق الـدمج والتملـك تظهـر وتختفـي أصـول وخصـوم ماليـة. وعنـدما ينتهـي وجـود شـركة مـا    

ك أســـهمها وغيرهـــا مـــن حصـــص ككيــان قـــانوني مســـتقل لأن شـــركة أخـــرى اســتوعبتها، فـــإن جميـــع أصـــولها وخصـــومها الماليـــة، بمــا في ذلـــ
الملكية إزاء الشركة المستوعِبة، تختفي من نظام الحسابات القومية. ويسجل ذلـك الاختفـاء كتغـيرات في تصـنيف القطاعـات وهيكلهـا في 

  حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم.
أو تملــك، كمعاملــة ماليــة بــين الشــركة  ومــع ذلــك، يســجّل شــراء أســهم شــركة مــا وغيرهــا مــن حصــص ملكيتهــا، في عمليــة دمــج  

  المشترية والمالك السابق.
ويسجل استبدال الأسهم القائمة بأسهم في الشركة المشترية أو الشركة الجديـدة كعمليـات اسـتعادة لأسـهم وإصـدار أسـهم جديـدة. وتظـل   

   وتتحول إلى الشركة (الشركات) المستوعِبة.الأصول والخصوم المالية القائمة بين الشركة المستوعَبة وأطراف ثالثة بدون تغيير
وفي سياق الدمج والتملك، أو البيع القسـري للأسـهم، أو غـير ذلـك مـن عمليـات إعـادة الهيكلـة، كثـيرا مـا يحـدث إصـدار أسـهم   

يـات المعقـدة بشكل مؤقت أو مرحلي، لأسباب فنية. ويقتصر تداول الأسهم المؤقتة عادة علـى بضـعة أشـهر، وتُسـتخدم في إجـراء العمل
  لتبادل الأسهم وتحويلها.

وعنــد تقســيم شــركة بشــكل قــانوني إلى وحــدتين مؤسســيتين أو أكثــر، تســجّل الأصــول والخصــوم الماليــة الجديــدة (ظهــور الأصــول   
  المالية) كتغيرات في تصنيف القطاعات وهيكلها في حساب التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم.

  
  الخصخصة والتأميم

صخصة هي عموما تنـازل وحـدة حكوميـة لمـالكين غـير حكـوميين عـن قـدر مـن حصـص الملكيـة في شـركة أو شـبه شـركة عامـة الخ  
يسـمح بالســيطرة عليهــا. وعائـدات الخصخصــة ليســت إيـرادات حكوميــة ولكنهــا معاملـة ماليــة لا تــؤثر علـى عجــز الحكومــة أو فائضــها، 

) مقابــل العملــة والودائــع F51وتمثــل تغــيرا في تكــوين الأصــول (حصــص الملكيــة (لأن حصــيلة الحــدث محايــدة مــن حيــث القيمــة الصــافية 
(F2).في الميزانية العمومية للحكومة. وينبغي، بالتالي، تسجيل حصيلة الخصخصة بالقيم الإجمالية في الحسابات المالية (  

  
  الخصخصة غير المباشرة

تعقيــدا. فمــن الممكــن، مــثلا، أن تبــاع أصــول شــركة عامــة مــن طــرف يمكــن أن تحــدث الخصخصــة في إطــار ترتيبــات مؤسســية أكثــر   
  شركة قابضة عامة، أو شركة عامة أخرى خاضعة لسيطرة الحكومة، وأن يؤول جانب من حصيلة البيع، أو كلها، إلى الحكومة.

كمعاملــة ماليــة، بصــرف وفي جميــع الحــالات، تقيــد المــدفوعات إلى الحكومــة نتيجــة بيــع أصــول في عمليــة خصخصــة غــير مباشــرة    
النظر عن الطريقة التي عُرضت ا في حسابات الحكومة أو هيئاا الفرعية، مع تخفـيض متـزامن في الأسـهم وغيرهـا مـن حصـص الملكيـة 

وأي عائـدات للخصخصـة تحـتفظ ـا الشـركة القابضـة هـي عائـدات حكوميـة تعـاد إليهـا  يقابل التصفية الجزئية لأصول الشـركة القابضـة.
  شكل ضخ رؤوس الأموال. في

وفي مثـل هـذا السـياق، قـد لا تـُدفع عائـدات البيـع إلى الحكومـة . “هيئـة إعـادة الهيكلـة”ويحدث أيضا أن تقوم شركة عامـة بـدور   
  ولكن يحتفظ ا لدى وكالة لإعادة الهيكلة تضعها في رأسمال مؤسسات أخرى.
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انوني، بدور الوكيل المباشر للحكومة، تكون وظيفتها الرئيسية هي إعادة الهيكلة وتغيير وعندما تقوم هيئة إعادة الهيكلة، أيا كان مركزها الق  
  مركز الملكية للمؤسسة العامة، وتوجيه الأموال من وحدة إلى أخرى. ويكون تصنيف الوحدة عادة تحت القطاع الحكومي.

ن الشركات الفرعية، ولا يخُصص سوى جزء صغير ومع ذلك، عندما تكون وحدة إعادة الهيكلة شركة قابضة تتحكم في مجموعة م  
مــن أنشــطتها لتوجيــه التمويــل بالشــكل المبـــين أعــلاه، نيابــة عــن الحكومــة ولأغــراض السياســـات العامــة، تصــنف الشــركة القابضــة في أحـــد 

  وات الحكومية.قطاعات الشركات وفقا لنشاطها الرئيسي، ويعاد توجيه المعاملات التي جرت بالنيابة عن الحكومة إلى القن
والتــأميم هــو عمومــا قيــام وحــدة حكوميــة باقتنــاء مــن مــالكين غــير حكــوميين لقــدر مــن حصــص الملكيــة في شــركة أو شــبه شــركة   

عامة يسمح بالسيطرة عليها. وفي العادة، يأخذ التأميم شكل شـراء أسـهم مقابـل عملـة أو ودائـع أو تمويـل بـأداة ديـن: تشـتري الحكومـة 
يتعلـق بتقيـيم  كة، أو جميع أسهمها، بسعر يعادل أو يقارب سعر السـوق، ويراعـي الممارسـات السـوقية العاديـة فيمـاجزءا من أسهم الشر 

  الشركات التي تقوم بنفس النشاط.
وتكــون المعاملــة باتفــاق الجــانبين، بــالرغم مــن أنــه قــد لا تكــون بيــد المالــك الأصــلي القــدرة علــى رفــض العــرض أو التفــاوض علــى   

  ء الأسهم هو معاملة مالية وينبغي قيدها في الحساب المالي.السعر. وشرا
وفي حــالات اســتثنائية، يمكــن أن تســتحوذ الحكومــة علــى ملكيــة الشــركة مــن خــلال الاســتيلاء أو المصــادرة: أي أن تغــير ملكيــة   

المـدفوعات لا تعكـس القيمـة العادلـة الأصول لا يكون نتيجة معاملة متفق عليها بين الجانبين. ولا تقدم مـدفوعات إلى المـالكين، أو أن 
للأصول. ويقيّد الفرق بين القيمة السـوقية للأصـول المكتسـبة وبـين أي تعويضـات قـُدمت كاسـتيلاء بـدون تعـويض في حسـاب التغـيرات 

  الأخرى في حجم الأصول.
  

  الاستثمار في حصص الملكية
تـتحكم فيهـا تلـك الوحـدة فيمـا يتعلـق بالاسـتثمار في حصـص تعامَل التدفقات بين وحدة حكومية والشركة أو شـبه الشـركة الـتي   

الملكية بنفس معاملة التدفقات بين أي شركة ومالكها: تكون الاستثمارات في حصص الملكية مـن المسـتثمر إلى الوحـدة المـتحكم فيهـا؛ 
  ف الوحدة المتحكم فيها.ويكون توزيع الأرباح من طر 

بســحب حصــص الملكيــة مــن الشــركة وبــين عائــد الاســتثمار في حصــص الملكيــة، ولا ســيما  ومــن المهــم التمييــز بــين قيــام المالــك  
الــــدخل المكتســــب مــــن توزيــــع الأربــــاح. والتوزيــــع العــــادي لــــدخل المشــــاريع هــــو وحــــده الــــذي يقيــــد كأربــــاح مدفوعــــة مــــن الشــــركات أو  

  الك كسحب لحصص الملكية.كمسحوبات من دخل شبه شركات. وتقيد المدفوعات الكبيرة وغير العادية إلى الم
ومـن الضــروري تحديــد مــتى تكــون مــدفوعات الحكومــة إلى المؤسســات العامــة نفقــات حكوميــة أو اقتنــاء لأصــول، وبالتــالي معاملــة   

  مالية، ومتى تكون مدفوعات المؤسسات العامة إلى الحكومة إيرادات حكومية أو معاملة مالية.
  

  ضخ رأس المال
بغــرض رسملــة أو إعــادة رسملــة شــركة مســتفيدة وتبقــى تحــت تصــرف تلــك الشــركة مــدة  لقطــاع الحكــومياالمــدفوعات الــتي تقــدمها   

  وهي ليست إعانات.. “ضخا لرأس المال”طويلة تسمى 
وذلــك الضــخ لــيس تحــويلات رأسماليــة أو مقتنيــات لحصــص ملكيــة، أو مزيجــا بــين الاثنــين. ويمكــن التمييــز بــين الحــالتين كالتــالي:   

كتحــــويلات المدفوعــــة لتغطيــــة الخســــائر المتراكمــــة، أو الاســــتثنائية، أو المســــتقبلية أو المقدمــــة لأغــــراض السياســــات العامــــة،   تقيــــد المبــــالغ
. والخسائر الاستثنائية هي الخسائر الكبيرة التي تقيـد في فـترة محاسـبية في الحسـابات التجاريـة لشـركة، والـتي تنشـأ عـادة عـن إعـادة رأسمالية

ل في الميزانيــات العموميــة، بشــكل يعــرّض الشــركة لخطــر الضــائقة الماليــة (رصــيد ســالب لأمــوال الشــركة، أو عجزهــا عــن تقيــيم نحــو الأســف
الوفاء بالتزاماا، وما إلى ذلك). والمبلغ الذي تدفعه الحكومة وهي تقوم بدور حامل الأسهم، أي بتوقـع الحصـول علـى مـردود كـاف في 
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. وينبغـي أن يكـون للشـركة قـدر كبـير مـن الحريـة في كيفيـة اسـتخدام اقتناء لحصص ملكيةازة، هو شكل أرباح موزعة أو مكاسب في الحي
الأموال المقدمة. وفي الحالات التي تكون فيها أموال المستثمرين الخاصة جزءا من ضخ رأس المـال، يـدل ذلـك علـى أن المـدفوعات تمثـل، 

  حسب المرجح، اقتناء لحصص ملكية.
لات، يكـــون الغـــرض مـــن مـــدفوعات الوحـــدات الحكوميـــة إلى الشـــركات العامـــة هـــو التعـــويض عـــن خســـائر وفي العديـــد مـــن الحـــا  

تكبــدا تلــك الشــركات في الماضــي. ولا تعامَــل مــدفوعات الحكومــة كاقتنــاء لحصــص ملكيــة إلا إذا كانــت هنــاك أدلــة كافيــة علــى قــدرة 
  الشركة على تحقيق أرباح وعلى توزيعها في المستقبل.

إلى أن ضخ رأس المال يزيد من الأموال الخاصة بالوحدة المستثمَر فيها، فإنـه يـؤدي، حسـب المـرجح أيضـا، إلى زيـادة قيمـة ونظرا   
في المائــة والــتي تمثــل أموالهــا الخاصــة ــا  100حصــة المســتثمر في تلــك الوحــدة. وهــذه هــي دائمــا حالــة الشــركات العامــة المملوكــة بنســبة 

تخدم تلــك الزيــادة في حصــص الملكيــة كمعيــار للحكــم علــى طــابع ضــخ رأس المــال: بــل هــي تســتخدم  قيمــة حصــص ملكيتهــا. ولا تُســ
كبند في حساب إعادة التقييم (وكبند في الحساب الرأسمـالي) عنـدما يقيـد ضـخ رأس المـال كتحـول رأسمـالي، وكبنـد في الحسـاب الرأسمـالي 

  عندما يقيد الضخ كإضافة إلى حصص الملكية.
    
والملكيــــة مفتوحــــة عــــادة أمــــام أي منظمــــة أو شــــركة مقيمــــة، وهــــي تقــــوم علــــى أســــاس   4-237

حســاب أســهم مشــترك. والأســهم قابلــة للاســترداد عنــد إلغــاء تلــك الملكيــة. ولهــا أيضــا أربــاح يعُلــن 
  عنها في حالة تحقيق الاتحاد الائتماني لمكاسب، وتوزع حسبما يقرره مجلس الإدارة.

اد الائتمــاني أن يحتفظــوا بمــدخرام في حســابات مختلفــة. ويجــب، ويمكــن لأعضــاء الاتحــ  4-238
مـــع ذلـــك، أن تكـــون الحســـابات في الشـــكل (القـــانوني) المتمثـــل في حســـابات ودائـــع أو حســـابات 
أســهم عاديــة. وبنــاء علــى ذلــك، يمكــن معاملــة أســهم الاتحــادات الائتمانيــة كودائــع أو كحصــص 

  ملكية أخرى.
  

  المستبعدة من الأسهمالأصول المالية   (ل)  

  لا تشمل الأسهم ما يلي:  4-239

  الأسهم المعروضة للبيع والتي لم تشتر عند إصدارها. وهي لا تقيد؛  (أ)  

ســــندات الــــدين غــــير المضــــمونة وأرصــــدة القــــروض القابلــــة للتحويــــل إلى أســــهم   (ب)  
  ؛لها) إلى أن يتم تحويAF3(السندات القابلة للتحويل). وهي تصنف كسندات دين (

حصـــــص ملكيـــــة الشـــــركاء بالتزامـــــات غـــــير محـــــدودة (شـــــراكة غـــــير محـــــدودة) في   (ج)  
  ؛)AF519( “حصص الملكية الأخرى”شراكات مساهمة. وهي تصنف تحت الفئة الثانوية 

أو المصــارف المركزيــة في رأسمــال المنظمــات الدوليــة  القطــاع الحكــومياســتثمارات   (د)  
الوطنيــة (باســتثناء حصـــص صــندوق النقـــد الــدولي)، حـــتى والمنظمــات الــتي تتجـــاوز حــدود الولايـــة 

ولـو كانـت مــوارد ماليـة منشـأة بصــورة قانونيـة لاتحــاد عملـة مركـزي (مثــل المصـرف المركــزي الأوروبي) 
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مــــة كمســــاهمة مــــن مصــــارف مركزيــــة وطنيــــة. وهــــي تصــــنف تحــــت حصــــص الملكيــــة الأخــــرى  ومقد
)AF519(؛  

أســهم بــدون مــدفوعات يحصــل عليهــا إصــدارات أســهم المنحــة؛ وهــي إصــدارات   (هـ)  
التزامــــات  حمَلــــة الأســــهم بشــــكل متناســــب مــــع حيــــازام. وتلــــك الإصــــدارات، وهــــي لا تغــــير لا

ـــة أســـهمها ولا نســـبة الأصـــول الـــتي يملكهـــا كـــل حامـــل ســـهم في الشـــركة، لا تمثـــل  الشـــركة إزاء حملَ
  معاملة مالية. ولا تقيّد أيضا إصدارات تجزئة الأسهم.

كقـــروض. وهـــي قـــروض ذات ضـــمانات   لقـــروض ذات الضـــمانات الســـهميةاوتصـــنف   4-240
في شــكل أســهم عاديــة وممتــازة. ويتلقــى القــرض فائــدة ثابتــة الســعر، مثلــه مثــل أي قــرض عــادي، 
ويمكـــن أن يكـــون مكفـــولا أو غـــير مكفـــول. وتـــدعى القـــروض المكفولـــة بضـــمانات ســـهمية أيضـــا 

مــن الممكــن تحويلهــا مباشــرة إلى أســهم في قروضــا ذات ضــمانات ســهمية قابلــة للتحويــل إذا كــان 
ظــــروف معينــــة وبســــعر تحويــــل محــــدد ســــلفا، كمــــا هــــو الحــــال بالنســــبة للقــــروض ذات الضــــمانات 

  السهمية غير المكفولة، القابلة للتحويل وغير القابلة للاسترداد.

وهـــي فـــرع مـــن الأدوات المربوطـــة بحصـــص رأس  - الأذون المربوطـــة بحصـــص رأس المـــال  4-241
ســندات ديــن تختلــف عــن ســندات الــدين ذات ســعر الفائــدة الثابــت مــن حيــث أن قيمــة  - المــال

اســتردادها تســند إلى عائــد ســهم وحيــد، أو ســلة أســهم (مســجلة أو غــير مســجلة في البورصــة) أو 
وهـــذا يعـــني أـــا معـــدة، بشـــكل عـــام ). “حصـــص الملكيـــة الأساســـية”(مؤشـــر حصـــص ملكيـــة) 

لأصــلي في أجــل الاســتحقاق، ولكــن خلافــا لســندات الــدين لتحقيــق عائــد رأس مــال الاســتثمار ا
ذات ســـعر الفائـــدة الثابـــت، فـــإن قيمـــة قســـائمها يحـــددها تغـــير قيمـــة حصـــص الملكيـــة الأساســـية. 
وهــي تختلــف أيضــا عــن أذونــات الصــرف المركبــة مــن حيــث أن الأذون المربوطــة بحصــص رأس المــال 

  هي في العادة أدوات مالية ذات مبلغ أصلي محمي.

ويمكــــن بنــــاء الأذن المربــــوط بحصــــص رأس المــــال بــــالجمع بــــين خيــــار شــــراء وســــند ذي   4-242
قسـيمة صــفرية. ويســمح خيـار الشــراء للمشــتري بإمكانيــة الوصـول إلى حصــص الملكيــة الأساســية. 
أمــا الســند ذو القســيمة الصــفرية فيمنحــه حمايــة للمبلــغ الأصــلي. وتســمح الســندات ذات القســائم 

المبلــغ الأصــلي لأــا تنمــو مــن قيمتهــا المخصــومة إلى قيمتهــا الظاهريــة خــلال مــدة الصــفرية بحمايــة 
زمنيــة محــددة بــدون مــدفوعات فائــدة دوريــة. ويمكــن اســتخدام خصــم الســند ذي القســيمة الصــفرية 

  من قيمته الظاهرية لشراء خيار شراء لحصص الملكية الأساسية.

يتوقـف علـى مـا إذا كـان سـعر السـهم في  ودفع قيمـة الأذن المربـوط بحصـص رأس المـال  4-243
أجـــل الاســـتحقاق يزيـــد أو يقـــل عـــن مســـتوى محـــدد، هـــو ســـعر التنفيـــذ. وإذا تجـــاوز ســـعر الســـهم 
ذلــــك المســــتوى، يمكــــن أن يحصــــل المســــتثمرون علــــى مبلــــغ نقــــدي محســــوب علــــى أســــاس الفائــــدة 
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لـــى مبلـــغ نقـــدي المكتســـبة خـــلال عمـــر الأداة المربوطـــة بحصـــص رأس المـــال؛ وإلا فـــإم يحصـــلون ع
  محدد مسبقا أو على كمية من الأسهم الأساسية.

وفي ظـــروف معينـــة، يمكـــن أن يكـــون المبلـــغ الأصـــلي لحامـــل إذن مربـــوط بحصـــص رأس   4-244
المربــــوط بحصــــص رأس  الإذنالمـــال معرضــــا للخطـــر. ومــــن بــــين الأشـــكال الــــتي يمكــــن أن يتخـــذها 

لقابـل للتحويـل العكسـي، وهـو يحمـل قسـيمة المربوط بحصص رأس المـال وا بالإذنالمال، ما يسمى 
مضــــمونة ويتســــم بحمايــــة كاملــــة للمبلــــغ الأصــــلي مــــا دام ســــعر الســــهم لا يــــنخفض دون مســــتوى 

وفي حــال انخفــاض ســعر  بالمئــة مــن الســعر الأصــلي للســهم. 80إلى  60معــين، عــادة مــا يكــون 
بحصـــص رأس المـــال المربـــوط  الإذنالســـهم المرجعـــي الأساســـي إلى مـــا دون ذلـــك المســـتوى، يصـــبح 

  والقابل للتحويل العكسي غير مضمون.

وأساســا، عنــدما يتجــاوز الانخفــاض المســتوى الأدنى، يصــبح المبلــغ الأصــلي عائمــا مــع   4-245
ســـعر الســـهم الأصـــلي. وهـــذا مـــا يعـــادل تقريبـــا إرغـــام حامـــل الأذون المربوطـــة بحصـــص رأس المـــال 

)، علـــى بالقابـــل للتحويـــل العكســـيصـــفه علـــى تحويلهـــا إلى أســـهم في الشـــركة (وهـــذا هـــو ســـبب و 
الـــرغم مـــن أن الصـــفقة لا تحـــدث بالفعـــل، ولـــيس للمســـتثمر مطالبـــة متبقيـــة علـــى الشـــركة. بـــل إن 
ـــــول أجـــــل  ـــــغ الأصـــــلي إلى المســـــتثمر عنـــــد حل الوحـــــدة البائعـــــة لم تعـــــد ملزمـــــة بإعـــــادة كامـــــل المبل

الســهم إلى مــا دون  الاســتحقاق، ويصــبح المبلــغ الفعلــي للأصــل متوقفــا علــى مــدى انخفــاض ســعر
  المستوى المذكور.

  
  حصص الملكية الأخرى  (م)  

ـــة عـــدا مـــا هـــو مصـــنف تحـــت AF519تشـــمل حصـــص الملكيـــة الأخـــرى (  4-246 ) جميـــع أشـــكال الملكي
  ).AF512)، والأسهم غير مسجلة في البورصة (AF511الفئتين الثانويتين: الأسهم المسجلة في البورصة (

  الأخرى ما يلي:وتشمل حصص الملكية   4-247

  جميع أشكال حصص الملكية في الشركات، عدا الأسهم:  (أ)  

  حصص الملكية في شراكات مساهمة مفتوحة لاكتتاب عدد غير محدود من الشركاء؛  ‘1’  

حصص الملكية في الشركات ذات المسـؤولية المحـدودة الـتي يكـون مالكوهـا شـركاء   ‘2’  
  وليس حملَة أسهم؛

ر في شــراكات عاديــة أو محــدودة معــترف ــا ككيانــات قانونيــة رأس المــال المســتثم  ‘3’  
  مستقلة؛

  رأس المال المستثمر في جمعيات تعاونية معترف ا ككيانات قانونية مستقلة؛  ‘4’  
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ـــــتي لا يقســـــم  القطـــــاع الحكـــــومياســـــتثمارات   (ب)   في رأس مـــــال الشـــــركات العامـــــة ال
  رأسمالها إلى أسهم، والمعترف ا بموجب تشريع خاص ككيانات قانونية مستقلة؛

  استثمارات الحكومة في رأسمال المصرف المركزي؛  (ج)  

في رأسمال المنظمات الدولية والمنظمـات الـتي تتجـاوز  القطاع الحكومياستثمارات   (د)  
طنيــة (باســتثناء حصــص صــندوق النقــد الــدولي)، حــتى ولــو كانــت تلــك المنظمــات حــدود الولايــة الو 

  منشأة بصورة قانونية كشركات ذات رأسمال سهمي (مثل المصرف المركزي الأوروبي)؛

  الموارد المالية للمصرف المركزي الأوروبي التي تسهم ا المصارف المركزية الوطنية؛  (هـ)  

ركات الماليـة وغـير الماليـة وشـبه الشـركات. ويقابـل هـذا رأس المال المسـتثمر في الشـ  (و)  
  الاستثمار الاستثماراتُ النقدية أو العينية الجديدة ناقصا أي سحب لرأس المال؛

  المقيمة، والعكس.الافتراضية المطالبات المالية للوحدات غير المقيمة على الوحدات   (ز)  
  

  أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار  (ن)  

ــــ  4-248 ــــة يقــــوم المســــتثمرون مــــن خلالهــــا تمث ل صــــناديق الاســــتثمار مشــــاريع اســــتثمارية جماعي
بتجميـــع الأمـــوال لاســـتثمارها في أصـــول ماليـــة أو غـــير ماليـــة. وتقـــوم الوحـــدات الـــتي تقتـــني أســـهم 

  تلك الصناديق بتوزيع مخاطرها المالية على جميع الأدوات المالية في الصندوق.

صـــــــناديق الاســــــتثمار المشـــــــترك وصـــــــناديق الاســـــــتثمار وتشــــــمل صـــــــناديق الاســـــــتثمار   4-249
المفتوحــة. وتُصــدر صــناديق الاســتثمار أســهما عنــدما يكــون لهــا هيكــل الشــركة، وتُصــدر صــناديق 
الاسـتثمار المفتوحــة أســهما عنــدما يكــون لهــا هيكــل الصــندوق الاســتئماني. ويشــير مصــطلح أســهم 

سـتثمار المشـترك، ولـيس إلى الأسـهم الـتي صناديق الاستثمار إلى الأسهم الـتي تصـدرها صـناديق الا
يمكــن أن تحوزهــا تلــك الصــناديق؛ ويمكــن أن تكــون تلــك الصــناديق مفتوحــة، أو شــبه مفتوحــة، أو 

  مغلقة.

؛ وهـــي )AF52( وتُصـــدر صـــناديق الاســـتثمار أســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار  4-250
بعـــد تلبيـــة مطالبـــات جميـــع الـــدائنين. تقبـــل المطالبـــات علـــى القيمـــة المتبقيـــة لشـــركة أو لشـــبه شـــركة، 

وأســـهم أو وحــــدات صـــناديق الاســــتثمار يمكــــن أن تكـــون مســــجلة أو غـــير مســــجلة في البورصــــة. 
وعنـــدما تكـــون غـــير مســـجلة، تكـــون عـــادة قابلـــة للســـداد عنـــد الطلـــب، بقيمـــة تقابـــل حصـــتها في 

منتظمـــا علـــى أســـاس  الأمـــوال الخاصـــة بالشـــركة الماليـــة. ويعـــاد تقيـــيم تلـــك الأمـــوال الخاصـــة تقييمـــا
  أسعار مختلف عناصرها في السوق.
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 /أســــــهم) أ: (يلــــــي مـــــا إلى الاســــــتثمار صـــــناديق وحــــــدات أو أســـــهم تقســــــيم ويمكـــــن  4-251
 الأخـــــرى الاســـــتثمار صـــــناديق وحدات/أســـــهم) ب( ؛)AF521( المـــــال ســـــوق صـــــناديق وحـــــدات

)AF522(، المال سوق صناديق عدا.  
  

  أسهم أو وحدات صناديق سوق المال    

تُصــــدر صــــناديق ســــوق المــــال أســــهما أو وحــــدات لصــــناديق ســــوق المــــال. وتســــتثمر   4-252
صــناديق ســوق المــال عــادة في أدوات ســوق المــال بآجــال اســتحقاق متبقيــة تقــل عــن ســنة واحــدة، 

  وكثيرا ما تكون تلك الاستثمارات قابلة للتحويل، وتعُتبر بدائل للودائع.
  

  عدا صناديق سوق المالأسهم أو وحدات صناديق الاستثمار     

تمثـــل أســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال مطالبـــة علـــى   4-253
جــزء مــن قيمــة صــندوق اســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال. وتُصــدر صــناديق الاســتثمار أســهمَ أو 

في وحــدات صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال. وهــي تســتثمر عــادة في الأصــول الماليــة 
الأجل الطويل، وأحيانا في العقارات. وتلـك الاسـتثمارات غـير قابلـة للتحويـل، وتعُتـبر عـادة بـدائل 

  للودائع،

وأســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال غـــير المســـجلة في   4-254
ل البورصــة هــي عــادة أســهم ووحــدات قابلــة للســداد عنــد الطلــب، بقيمــة تعــادل حصــتها في الأمــوا

  الخاصة بالشركة المالية.
  

  أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار (عدا صناديق سوق المال) المفتوحة والمغلقة    

يمكــــن تصــــنيف صــــناديق الاســــتثمار كصــــناديق مفتوحــــة أو مغلقــــة تبعــــا لدرجــــة تغــــير   4-255
  قاعدا الرأسمالية وأموالها الاستثمارية.

أن تُصــــدر وأن تســــدد الأســــهم علــــى أســــاس  ةصــــناديق الاســــتثمار المفتوحــــوبإمكــــان   4-256
). وصـــــندوق 12-4مســـــتمر، أو علـــــى فـــــترات زمنيـــــة محـــــددة (قصـــــيرة الأجـــــل) (انظـــــر الجـــــدول 

الاســـتثمار المفتـــوح هـــو صـــندوق تنقســـم حصـــص ملكيتـــه إلى أســـهم ووحـــدات، تختلـــف أســـعارها 
  .)124(اختلافا متناسبا مباشرة مع تغير صافي قيمة أصول الصندوق

__________ 

المفتوحــة يعـرّف معيـار تصـنيف الأدوات الماليـة (الأوراق الماليــة والأدوات الماليـة ذات الصـلة) صـناديق الاسـتثمار   )124(
الطلـب، تقوم باستمرار ببيـع وحـدات جديـدة للجمهـور وباسـترداد الوحـدات القائمـة عنـد ”تي بأا الصناديق ال

  .“مما يؤدي إلى زيادة أو نقصان في رأس المال القائم
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مرة، يُضـاف اسـتثمار جديـد، تنُشـأ أسـهم أو وحـدات لمواكبـة أسـعار الأسـهم وفي كل   4-257
أســـــعار الأســـــهم ة المبيعـــــالســـــائدة. وفي كـــــل مـــــرة، تُســـــتعاد أســـــهم أو وحـــــدات، تقابـــــل الأصـــــول 

الســـائدة. وـــذه الطريقـــة، لا ينشـــأ عـــرض للأســـهم أو الوحـــدات أو طلـــب عليهـــا وتظـــل تعكـــس 
  بشكل مباشر قيمة الأصول الأساسية.

وصــــافي قيمـــــة الأصـــــول هـــــي قيمـــــة أصــــول الصـــــندوق ناقصـــــا قيمـــــة خصـــــومه الماليـــــة.   4-258
وتختلــــف طريقــــة حســــاب صــــافي قيمــــة الأصــــول تبعــــا لنــــوع الصــــندوق ويمكــــن أن تكــــون خاضــــعة 

  لقواعد تنظيمية. ويستند التسعير إلى نصيب السهم الواحد من صافي قيمة الأصول.

صـــناديق الاســـتثمار المفتوحـــة فـــترة اســـتحقاق وعـــادة مـــا لا يكـــون لأســـهم أو وحـــدات   4-259
ثابتــة. ويشــتري المســتثمرون عمومــا أســهم الصـــندوق مباشــرة مــن الصــندوق نفســه. وعلــى عكـــس 
ذلك، تُصدر صـناديق الاسـتثمار المغلقـة جميـع أسـهمها أو وحـداا عـادة مسـجلة في البورصـة منـذ 

  البداية وتتيحها للتداول بين المستثمرين بعد ذلك.

ويمكـــن أن تكـــون لأســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار المفتوحـــة آجـــال اســـتحقاق   4-260
محــددة. وهــي تقــدم عــادة إلى المســتثمر ضــمانا لــرأس مالــه بشــرط أن يحــتفظ بالأســهم أو الوحــدات 

  حتى أجل استحقاقها.

محــدودة العــدد ولهــا (أحيانــا) فــترة اســتحقاق  أســهم أو وحــدات صــناديق الاســتثمار المغلقــةو  261- 4
). وتوصـف تلـك 12- 4محددة، تدوم، علـى سـبيل المثـال، مـا بـين خمـس وسـبع سـنوات (انظـر الجـدول 

الصــناديق بالمغلقــة لأنــه نــادرا مــا تصــدر عنهــا، بعــد إنشــاء الصــندوق، أســهم أو وحــدات جديــدة، ولأن 
  ترداد قبل تصفية الصندوق.تلك الأسهم والوحدات ليست في العادة قابلة للاس

وصـــناديق الاســـتثمار المغلقـــة مفتوحـــة للاكتتـــاب فقـــط خـــلال فـــترة محـــددة عنـــد إنشـــاء   4-262
. وبإمكـــــان المســــــتثمرين الاســـــتثمار في خطـــــة الصــــــندوق عنـــــد أول إصـــــدار عــــــام )125(الصـــــندوق

 لأســــهمه ووحداتــــه. ويمكــــن للمســــتثمرين بعــــد ذلــــك اقتنــــاء أســــهم صــــندوق الاســــتثمار المغلــــق في
الأســواق الثانويــة مــن إحــدى جهــات الوســاطة، أو صــنّاع الســوق، أو مســتثمرين آخــرين، وتنطــوي 
جميــع معــاملات صــناديق الاســتثمار المفتوحــة، عمليــا، علــى إصــدار أو اســتعادة الصــندوق لأســهم 
أو وحــدات (مقابــل مبــالغ نقديــة أو أوراق ماليــة). وتتــيح بعــض صــناديق الاســتثمار المغلقــة خيــار 

ســـهم أو الوحـــدات إلى الصـــندوق نفســـه مـــن خـــلال عمليـــات إعـــادة شـــراء دوريـــة بأســـعار بيـــع الأ
  محددة على أساس صافي قيمة الأصول.

  
__________ 

  صناديق أسهم رأس المال الخاص هي صناديق مغلقة.  )125(
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  12-4الجدول 
  سمات صناديق الاستثمار المفتوحة والمغلقة    

  صناديق الاستثمار المغلقة  صناديق الاستثمار المفتوحة  السمة
الوصول إلى أسواق رأس 

  المال
رؤوس المـــال الجديـــدة بعـــد  مفتوحـــة أمـــام

 عملهابداية 
مغلقــــة أمــــام رؤوس المــــال الجديــــدة بعـــــد 

 بداية عملها

الأســهم أو الوحــدات يســتعيدها (عــادة)  الإصدار والاستعادة
 الصندوق مباشرة

الأســــــهم أو الوحــــــدات تكــــــون (عــــــادة) 
ـــــــداول في البورصـــــــة  (كـــــــأوراق موضـــــــع ت

 مالية)

العـــادة إلا بالســـعر التـــداول لا يكـــون في  التسعير
 لليوم السابق في السوق.الختامي 

 يمكن تداولها في أي وقت أيام السوق

البيـــع علـــى أســـاس صـــافي قيمـــة الأصـــول  أساس التسعير
 رسوم البيع)(باستثناء 

يتــــــــأثر بــــــــالعرض والطلــــــــب، ويمكــــــــن أن 
مقارنة بالسـعر يتضمن علاوة أو خصما 

 المستند إلى صافي قيمة الأصول.

عــادة، الأوراق الماليــة الخاصــة بالصــندوق  الصندوق أصول
 والمسجلة في البورصة

يمكــن أن يمتلــك الأوراق الماليــة الخاصــة بــه 
 البورصةغير المسجلة في 

ليســــت لهــــا في العــــادة آجــــال اســــتحقاق  أجل الاستحقاق
 محددة

ليســـــــت محـــــــددة في آجـــــــال الاســـــــتحقاق 
أجـــــل العــــادة، ولكـــــن المتعـــــارف عليـــــه أن 

الاســــــتحقاق هــــــو تــــــاريخ بدايــــــة تصــــــفية 
تُســــتعاد إلا بعــــد  الأصــــول. الوحــــدات لا

يكــــون  الانتهــــاء مــــن التصــــفية، وكثــــيرا مــــا
 انقضاء بضع سنوات.ذلك بعد 

    
ويمكــــن، في حالــــة وجــــود طلــــب مرتفــــع علــــى أســــهم أو وحــــدات صــــناديق الاســــتثمار   4-263
لمغلقــة، أن يكــون تــداولها بأســعار تتضــمن عــلاوة علــى الأســعار المســتندة لصــافي قيمــة الأصــول.  ا

كمـــــا يمكـــــن، إذا كـــــان الطلـــــب عليهـــــا منخفضـــــا، أن يكـــــون تـــــداولها بأســـــعار تتضـــــمن خصـــــما 
بالأســعار المســتندة لصــافي قيمــة الأصــول. ويمكــن أن يعــرض الصــندوق أســهما أو وحــدات  مقارنــة

  المرتفع عليها، وإن كان ذلك يؤثر على أسعار الأسهم والوحدات. جديدة، في حالة الطلب

وهنــــاك بعــــض الحــــالات الوســــيطة، خاصــــة فيمــــا يتعلــــق بالصــــناديق التحوطيــــة، وهــــي   4-264
  ليست صناديق مفتوحة ولا مغلقة وتقوم عادة بعميات اكتتاب واسترداد شهرية أو ربع سنوية.
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  7-4الإطار 
  صناديق سوق المال أنواع صناديق الاستثمار عدا

يمكــن وضــع بيانــات أساســية لفــرادى القطاعــات أو القطاعــات الفرعيــة، مثــل القطــاع الفرعــي لصــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق   
). وينبغـــي أن تكـــون الخطـــوة الأولى في ذلـــك هـــي تحديـــد نطـــاق هـــذا القطـــاع الفرعـــي مـــن حيـــث وحداتـــه المؤسســـية. S124ســـوق المـــال (

البيانــات عــن مختلـف أنــواع صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق سـوق المــال، مثــل البيانــات عــن صــناديق الاســتثمار وينبغـي بعــد ذلــك جمــع 
العقــاري، والصــناديق المتداولــة المتتبعــة للمؤشــرات، وغيرهــا. ويقــدم هــذا الإطــار نظــرة عامــة علــى مختلــف فئــات صــناديق الاســتثمار عــدا 

    ت مصدرية.صناديق سوق المال التي يمكن منها جمع بيانا
  الصناديق العقارية

معظــم الصــناديق العقاريــة صــناديق مغلقــة. وكثــيرا مــا تســتخدم الصــناديق العقاريــة الشــكل القــانوني للشــراكة المحــدودة، أو الشــركة   
  الخاصة أو العامة المحدودة.

 تثمار العقــــاري. وصــــندوقوتوجــــد هياكــــل قانونيــــة محــــددة للصــــناديق العقاريــــة. ومــــن الأمثلــــة علــــى تلــــك الهياكــــل صــــندوق الاســــ  
الاستثمار العقاري هو شركة تملك عقارات وتشغلها في معظم الأحيان. ويقوم صندوق الاسـتثمار العقـاري، في جملـة أمـور، بالاسـتثمار 

ويـل في مراكز التسوق، ومباني المكاتب، والشقق السكنية، والمستودعات، والفنادق. وتقوم بعـض صـناديق الاسـتثمار العقـاري أيضـا بتم
  العقارات. كثيرا ما تكون أسهمها متداولة في أسواق الأوراق المالية.

ولكــي تعتــبر شــركة مــا صــندوق اســتثمار عقــاري، يجــب أن يكــون معظــم أصــولها ودخلهــا مرتبطــا بالاســتثمار العقــاري، وأن تــوزع   
يان مــن صــناديق الاســتثمار العقــاري: معظــم دخلهــا الخاضــع للضــرائب علــى حملَــة أســهمها في شــكل أربــاح موزعــة. وهنــاك نوعــان رئيســ

الاســتثمار في الــرهن العقــاري، الــتي  صــناديق الاســتثمار في حصــص الملكيــة العقاريــة، الــتي تســتثمر في الممتلكــات الخاصــة ــا، وصــناديق
  تستثمر في الرهون العقارية.

مباشــرة في ســوق أوراق ماليــة مفتوحــة، أو وبإمكــان حملــة الأســهم الاســتثمار في صــناديق الاســتثمار العقــاري إمــا بشــراء أســهمها   
بالاستثمار في صندوق استثمار متخصص في اال العقاري. وللعديد مـن صـناديق الاسـتثمار العقـاري خطـط لإعـادة اسـتثمار الأربـاح 

ربـاحهم الموزعـة، بشـراء الموزعة. وهي طريقة يعيد المسـتثمرون ـا اسـتثمار مبـالغ متنوعـة في الشـركة. ويمكـن للمسـتثمرين إعـادة اسـتثمار أ
  أسهم إضافية أو أجزاء من أسهم من الشركة في تاريخ توزيع الأرباح.

وفي بعــض البلــدان، لا تعُتـــبر صــناديق الاســتثمار العقـــاري صــناديق ماليــة، وهـــي لا تخضــع دائمــا للأطـــر التنظيميــة المنطبقــة علـــى   
  صناديق الاستثمار.

  
  الصناديق المتداولة المتتبعة للمؤشرات

  الصناديق المتداولة المتتبعة للمؤشرات هي أنواع من الصناديق المتتبعة للمؤشرات، وهي تدار عادة إدارة نشطة تعكس بدقة أداء المؤشر.  
ويمكــــن أن تكــــون الصــــناديق المتداولــــة المتتبعــــة للمؤشــــرات شــــركات اســــتثمارات صــــغيرة، أو صــــناعات فرديــــة، أو أي مــــزيج مــــن   

اطق. ويمكــن أن تكــون الصــناديق المتداولــة المتتبعــة للمؤشــرات مربوطــة بســندات ديــن صــادرة عــن الحكومــة، أو اســتثمارات البلــدان أو المنــ
عــن شــركات، أو عاليــة المــردود، أو أوراق ماليــة ذات آجــال اســتحقاق متنوعــة. والــبعض مــن تلــك الصــناديق قــائم علــى مؤشــرات ســلعية 

الات اهتمــام أفــراد أو مجموعــات، مثــل الجماعــات المدافعــة عــن البيئــة، أو وعلــى أســواق عقاريــة؛ في حــين يركــز بعضــها الآخــر علــى مجــ
الطوائــف الدينيــة. وتوجــد صــناديق متداولــة متتبعــة للمؤشــرات ومرفوعــة ماليــا تعــرض عائــدات موجهــة حســب مؤشــر محــدد، كمــا توجــد 

صـناديق متداولـة متتبعـة للمؤشــرات  صـناديق عكسـية تـنخفض قيمتهـا عنـدما يرتفـع مؤشـر معـين (والعكـس بـالعكس)، وتوجـد، بـالطبع،
  عكسية ومرفوعة ماليا.
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وعلى عكس أسهم ووحدات الصناديق المغلقة، تتسم الأسعار السوقية للصناديق المتداولة المتتبعة للمؤشـرات بشـدة قرـا للقيمـة   
التي يحددها صافي قيمة أصولها. والسبب في ذلك هو أن هيكل تلـك الصـناديق يسـمح للمشـتركين الرئيسـيين في السـوق باسـترداد قيمـة 

مـن أصـول الصـندوق الأساســية. وهـذه السـمة يمكـن أن تــؤدي إلى إمكانيـة تحقيـق أربـاح مراجحــة  “ســلة”أسـهم تلـك الصـناديق مقابـل 
إذا كان السـعر السـوقي للصـندوق يختلـف كثـيرا عـن صـافي قيمـة أصـوله. ويبلـغ سـعر السـوق لأسـهم ووحـدات الصـناديق المغلقـة في كثـير 

ة أصـولها، في حـين أن سـعر السـوق لصـندوق متـداول متتبـع للمؤشـرات في المائة أعلى أو أدنى مـن صـافي قيمـ 20إلى  10من الأحيان 
  في المائة. 1لا يبتعد عن صافي قيمة أصوله بأكثر من 

  
  صناديق الصناديق

صــناديق الصــناديق هــي صــناديق اســتثمار تســتثمر في صــناديق أخــرى. وتتمثــل اســتراتيجيتها في الاحتفــاظ بحافظــة مــن أســهم أو   
خـرى، بـدلا مــن الاسـتثمار مباشــرة في الأسـهم أو السـندات أو غيرهــا مـن الأوراق الماليـة. وهنــاك عـدة أنــواع وحـدات صـناديق اســتثمار أ

من صناديق الصناديق، كالتي تستثمر في صـناديق الاسـتثمار المشـترك، وفي الصـناديق التحوطيـة، وفي صـناديق أسـهم رأس المـال الخـاص، 
  .(أ)أو في صناديق الاستثمار الاستئمانية

  
  صناديق الخاصةال

تشــمل الصــناديق (الاســتثمارية) الخاصــة جميــع أنــواع الصــناديق. ويمكــن أن تكــون معفــاة مــن بعــض الأحكــام المتعلقــة بمجــالات   
الاســـتثمار، أو تنويـــع المخـــاطر، أو الحظـــر علـــى الاقـــتراض لحســـاب صـــندوق اســـتثمار، أو الحظـــر علـــى بيـــع أدوات ماليـــة لا يحـــتفظ ـــا 

  بيع على المكشوف).صندوق الاستثمار (ال
  

  الصناديق التحوطية
الصـــناديق التحوطيــــة هــــي صــــناديق اســــتثمار غــــير مقيــــدة وتشــــترك في مجموعــــة مــــن الأصــــول تنطــــوي عــــادة علــــى حــــد عــــال مــــن   

الاستثمارات الدنيا، وتخضع لقيود تنظيمية بسيطة، وتطبـق مجموعـة كبـيرة مـن الاسـتراتيجيات الاسـتثمارية. وتختلـف الصـناديق التحوطيـة 
  ة جوانب:من عد “التقليدية”عن صناديق الاستثمار 

تشترك الصناديق التحوطية عادة في مجموعة كبيرة من أنشطة الاستثمار والمبادلة، مقارنة بمـا تقـوم بـه صـناديق الاسـتثمار   (أ)  
  التقليدية، وتستثمر في مجموعة واسعة من الأصول، بما فيها الأورق المالية والسلع والعقارات؛

  ركات الأصول الأساسية في المستقبل باتخاذ مراكز مكشوفة أو مغطاة؛وتقوم الصناديق التحوطية بالمضاربة في ح  (ب)  
وترمي معظم الاستراتيجيات الاستثمارية للصناديق التحوطية إلى تحقيق عائد إيجابي على الاسـتثمار، بصـرف النظـر عـن   (ج)  

  أداء السوق عموما؛
لصــندوق الـــذي يديرونــه، وهــو مــا يجعــل مصـــلحتهم وعــادة مــا يســتثمر مــديرو الصـــناديق التحوطيــة أمــوالهم الخاصــة في ا  (د)  

  ؛متوافقة مع مصلحة المستثمرين فيه
ويــدفع المســتثمرون في الصــناديق التحوطيــة عــادة رســم إدارة يــدخل في تكــاليف الصــندوق التشــغيلية، ورسمــا يحــدد علــى   (هـ)  

  أساس أداء الصندوق؛
المستثمرين المعتمدين أو المؤهلين الـذين يسـتوفون معـايير تحـددها والصناديق التحوطية مفتوحة في العادة لعدد محدود من   (و)  

  الهيئات التنظيمية؛
  ويمكن للصناديق التحوطية أن تستثمر أيضا، كليا أو جزئيا، في صناديق تحوطية أخرى بشرط استيفائها لذلك التعريف.  (ز)  
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كتتـاب في الصـندوق، فضـلا عـن قواعـد الصـندوق ونظامـه ويتطلب تحديدُ صندوق تحوطي تقييمَ هذه المعايير ومقارنتها بنشرة الا   
التأسيســي، ووثــائق الاكتتـــاب، وعقــود الاســـتثمار، وأي وثــائق تســـويقية أو بيانــات مماثلـــة. ويصــعب أحيانـــا الحصــول علـــى بيانــات عـــن 

  ليدية.الصناديق التحوطية لأا لا تخضع للضوابط التنظيمية بنفس درجة خضوع صناديق الاستثمار المشترك التق
  

  صناديق رأس مال المجازفة
يقُصــد بصــندوق رأس مــال اازفــة صــندوق اســتثمار يســتثمر أساســا رأس المــال المــالي لأطــراف اســتثمارية ثالثــة في شــركات تتســم   

  بدرجة من اازفة تفوق ما يوجد عادة في أسواق رأس المال أو المصارف.
سـنوات، مـع إمكانيـة تمديـدها بضـع سـنوات. وللمسـتثمرين في تلـك  10هـي  وتدوم معظم صـناديق رأس مـال اازفـة مـدة ثابتـة  

بضــخ رأس مــال اازفـة مــع مــرور الوقــت ومــع قيــام الصــندوق  “ينشــأ”م ثابــت تجــاه الصــندوق الــذي يبـدأ بــدون تمويــل ثم االصـناديق التــز 
  ر سنوات.باستثماراته. وعندما يكتمل جمع الأموال، يعُتبر الصندوق مقفلا، وتبدأ فترة العش

  
  صناديق الاستثمار على فترات

تجمع صناديق الاستثمار على فترات بين سمات صناديق الاستثمار المفتوحة وصناديق الاسـتثمار المغلقـة. ويمكـن لحمَلـة وحـدات   
تلـك الفــترات صـناديق الاسـتثمار علـى فــترات طلـب اسـترداد بعـض أو جميــع الوحـدات الـتي يحملوــا خـلال فـترات زمنيـة محــددة. وتحـدد 

عــادة علــى أســاس فصــلي. وصــناديق الاســتثمار علــى فــترات مفتوحــة لــرؤوس الأمــوال الجديــدة لفــترة محــددة مــن الــزمن، ويمكــن تــداولها في 
  أي وقت، وتستعاد وحداا عادة من الصندوق مباشرة.

  
  صناديق التوريق

سـتثمار. وتعطـي وحـدات التوريـق لحاملهـا الحقـوق تُصدر صناديق التوريق وحدات توريق مصنفة كأسهم أو وحـدات صـناديق الا  
التراكميــة أو الحصــرية التاليــة: (أ) الحــق في تلقــي عائــدات دوريــة؛ (ب) الحــق في اســتعادة القيمــة الظاهريــة لوحــدات التوريــق؛ (ج) الحــق، 

ة، بعــد دفــع الصــندوق للعائــدات عنــد إــاء الصــندوق أو تصــفيته، في الحصــول علــى حصــة متناســبة مــع حيازاتــه في مجمــوع القيمــة المتبقيــ
  .(ب)الدورية والنفقات والرسوم الأخرى

  
  الصناديق الحكومية المخصصة الغرض

الصناديق الحكومية المخصصة الغرض التي تدعى عادة صناديق الثـروة السـيادية، بـالنظر لطـابع خصـومها الماليـة، تصـنف حسـب   
اسـتثمار، وذلـك إذا مـا تم تصـنيفها كشـركات ماليـة (دليـل ميـزان المـدفوعات ووضـع الأرجح كمؤسسات ماليـة حصـرية ولـيس كصـناديق 

 ).75-4الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة، الفقرة 
_________  

يمكن فصل صناديق الصناديق عن القطاع الفرعـي لصـناديق الاسـتثمار عـدا صـناديق سـوق المـال، عنـد قيـاس وتحليـل تـدفق الأمـوال مـن وإلى   (أ)  
  القطاعات والقطاعات الفرعية للشركات المالية الأخرى.

  قد توجد حالات تُصدر فيها صناديق التوريق سندات وليس وحدات توريق.  (ب)  
    

  نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة  -  6  

) احتياطـــــات AF6تمثـــــل نظـــــم التـــــأمين، ومعاشـــــات التقاعـــــد، والضـــــمانات الموحـــــدة (  4-265
  التأمين الفنية لجهات التأمين، ومعاشات التقاعد، وجهات إصدار الضمانات الموحدة.
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وتنطـــوي المعـــاملات في نظـــم التـــأمين ومعاشـــات التقاعـــد، والضـــمانات الموحـــدة علـــى   4-266
مبلغــا مســبقا أو سلســلة مــن المــدفوعات تعطيــه الحــق في تلقــي مبلــغ أو  وثيقــة التــأميندفــع حامــل 

  ت، في حالة حدوث حدث احتمالي.سلسلة من المدفوعا

  وتنقسم نظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة إلى ست فئات:  4-267
  ؛)AF61الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة (  (أ)  
  ؛)AF62مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري (  (ب)  
  ؛)AF63المستحقات التقاعدية (  (ج)  
  ؛)AF64مطالبات صناديق التقاعد على الجهات الكفيلة (  (د)  
  ؛)AF65مستحقات المنافع غير التقاعدية (  (هـ)  
  ).AF66( مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة  (و)  

  
  الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة  (أ)  

) هــــي مطالبــــات ماليــــة لحمَلــــة AF61الاحتياطيــــات الفنيــــة للتــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة (  4-268
التــأمين علــى غــير الحيــاة علــى الاحتياطيــات الفنيــة لشــركات التــأمين علــى غــير الحيــاة، فيمــا  وثــائق

  يتصل بالأقساط غير المكتسبة المدفوعة وبالمطالبات المتكبدة. 

الاحتياطيــات الفنيــة للتــأمين علــى غــير الحيــاة للأقســاط غــير المكتســبة وتتصــل المعــاملات في   4-269
  .والمطالبات المتكبدة بالمخاطر من قبيل الحوادث، والمرض، والحرائق، فضلا عن إعادة التأمين

والأقسـاط غـير المكتسـبة هـي أقسـاط مدفوعـة وليسـت مكتسـبة بعـد. وتـُدفع الأقســاط   4-270
طيهــا خطـــة التــأمين. وعلــى أســاس الاســتحقاق، تُكتســب الأقســـاط عــادة في بدايــة الفــترة الــتي تغ

  خلال فترة خطة التأمين، بحيث يشمل أول مبلغ مدفوع مبلغا مدفوعا مسبقا، أو سُلفة.

والمطالبات القائمة هو مطالبـات مسـتحقة ولكنهـا لم تُسـو بعـد، بمـا في ذلـك الحـالات   4-271
الات الـتي تكـون فيهـا المطالبـة قـد حـدثت ولكـن لم يبُلـغ التي يكون فيها المبلغ موضوع نـزاع أو الحـ

عنها بعد. وتقابل المطالبـات المسـتحقة والـتي لم تُسـو بعـد الاحتياطيـات لتغطيـة المطالبـات التأمينيـة 
القائمـــة، وهـــي مبـــالغ تخصصـــها شـــركات التـــأمين لتغطيـــة مـــا تتوقـــع دفعـــه نتيجـــة وقـــوع أحـــداث لم 

  تكتمل تسوية المطالبات بشأا.

ويمكـن لشـركات التــأمين أن تخصـص احتياطيــات فنيـة أخـرى، مثــل مخصصـات التســوية   4-272
(التي تحدد المبـالغ الـتي ينبغـي لشـركات التـأمين أن تضـعها جانبـا لمواجهـة المطالبـات الكبـيرة بشـكل 
اســتثنائي). ومــع ذلــك، لا تعُتــبر تلــك الاحتياطيــات خصــوما لهــا أصــول تقابلهــا إلا في حالــة وقــوع 
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ث ينشأ عنه التـزام. وفيمـا عـدا ذلـك، تعُتـبر احتياطيـات التسـوية قيـودا محاسـبية داخليـة تضـعها حد
شــركة التــأمين في شــكل مــدخرات لتغطيــة كــوارث تحــدث بصــورة غــير منتظمــة، ولا تمثــل، بالتــالي، 

  التأمين. وثائقمطالبات موجودة لحمَلة 

بــين شــركة التــأمين المباشــر وشــركة إعــادة  وفيمــا يتعلــق بإعــادة التــأمين، تقيــد المعــاملات  4-273
التـــــأمين كمجمـــــوعتي معـــــاملات منفصـــــلتين تمامـــــا، ولا يحـــــدث أي توحيـــــد بـــــين معـــــاملات شـــــركة 

مـع  وثـائقالتأمين، مـع زبائنهـا مـن جهـة، ومعـاملات حملَـة ال وثائقالتأمين المباشر بوصفها مُصدرة ل
لماليـة المحـددة لإعـادة التـأمين بـين شـركات شـركة إعـادة التـأمين، مـن جهـة ثانيـة. وتجـري المعـاملات ا

إعــادة التــأمين وشــركات التــأمين المباشــر، وهــي معــاملات في الاحتياطيــات الفنيــة لإعــادة التــأمين، 
  ومعاملات في المطالبات المالية مع شركات تنازلت عن عمليات تأمين لغيرها.

عقــود إعــادة التــأمين كأصــول وتظهــر الاحتياطــات الفنيــة لإعــادة التــأمين الناشــئة عــن   4-274
ــــأمين؛ ولا توُحّــــد تلــــك  ــــة لشــــركة التــــأمين المباشــــر في شــــكل مطالبــــات علــــى شــــركة إعــــادة الت مالي

  الاحتياطيات مع الخصوم الخاصة بشركة التأمين المباشر في شكل احتياطيات فنية.

ين علــى وينبغــي تصــنيف الاحتياطيــات الفنيــة لإعــادة التــأمين كاحتياطيــات فنيــة للتــأم  4-275
غير الحياة. ويمكن زيادة تقسيمها بحسب نـوع التـأمين (علـى الحيـاة، وعلـى غـير الحيـاة، ومعاشـات 
تقاعديــــة) أو بحســــب نــــوع الاحتيــــاطي (أقســـــاط غــــير مكتســــبة، أو مطالبــــات غــــير مدفوعـــــة، أو 

  احتياطيات تأمينية).

ـــة هـــي أصـــول ماليـــة والمطالبـــات الماليـــة لشـــركات إعـــادة التـــأمين علـــى الشـــركات المتناز   4-276 ل
لشـــركات إعـــادة التـــأمين لـــدى شـــركات التـــأمين المباشـــر (الشـــركات المتنازلـــة)، وتمثـــل ضـــمانا مقـــدما 
لتغطيـــة الالتزامـــات التأمينيـــة تحـــتفظ بـــه شـــركة التـــأمين المباشـــر ممـــا لـــديها مـــن أمـــوال ســـائلة لـــدفع 

طالبــات علــى أســاس وتحــدد تلــك الم مســتحقات شــركة إعــادة التــأمين بموجــب عقــد إعــادة التــأمين.
عقـــود التـــأمين القصـــيرة أو الطويلـــة الأجـــل بـــدون نقـــل لأيـــة مخـــاطر اكتتـــاب كبـــيرة. وهـــي تتضـــمن 
تســجيل وقيــاس الأصــل أو الخصــم المــالي عنــد نشــوء تلــك العقــود. وتصــنف تلــك المطالبــات عــادة  

  ).AF4كقروض (
  

  مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري  (ب)  

ــــأمين علــــى الحيــــاة والتــــأمين الادخــــاري (مســــتحق  4-277 ) هــــي مطالبــــات ماليــــة AF62ات الت
التــأمين والمســتفيدين مــن التــأمين الادخــاري علــى الشــركات الــتي تقــدم التــأمين علــى  وثــائقلحملــة 
  الحياة.
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وتُســـتخدم مســـتحقات التـــأمين علـــى الحيـــاة والتـــأمين الادخـــاري لتقـــديم اســـتحقاقات   4-278
وثيقـــة في ايـــة فـــترة التـــأمين، أو لتعـــويض المســـتفيدين في حالـــة وفـــاة حامـــل التـــأمين  وثـــائقلحملـــة 
، ولـذلك يحُـتفظ بتلـك المسـتحقات منفصـلة عـن أمـوال حملـة الأسـهم. وتقـوم الاحتياطيـات التأمين

المحــتفظ ــا في شــكل تــأمين ادخــاري علــى الحســاب الاكتــواري للقيمــة الحاليــة للالتــزام بــدفع دخــل 
  لمستفيدين.مستقبلي حتى وفاة ا

والمعــاملات في مســتحقات التــأمين علــى الحيــاة والتــأمين الادخــاري تتمثــل في عمليــات   4-279
الإضـــافة والســـحب، الـــتي ينبغـــي التمييـــز بينهـــا وبـــين مكاســـب أو خســـائر الحيـــازة الإسميـــة للأمـــوال 

  التي تستثمرها شركات التأمين وبين التغيرات الأخرى في حجم الأصول.

الإضــــافات مــــن حيــــث المعــــاملات الماليــــة فيمــــا يلــــي: (أ) الأقســــاط الفعليـــــة وتتمثــــل   4-280
المكتســــبة خــــلال الفــــترة المحاســــبية الجاريــــة؛ (ب)، مكمــــلات الأقســــاط، الــــتي تقابــــل الــــدخل مــــن 

بعــد خصــم رســوم الخدمــة؛ (ج) الأقســاط غــير  وثــائقاســتثمار المســتحقات الــتي تعــزى إلى حملــة ال
  .المكتسبة والاستحقاقات القائمة

وتتمثل التخفيضـات فيمـا يلـي: (أ) المبـالغ المسـتحقة لحمَلـة وثـائق التـأمين الاسـتثماري   4-281
ووثائق التـأمين المماثلـة؛ (ب) المـدفوعات المسـتحقة عـن خطـط التـأمين الـتي أوقـف العمـل ـا قبـل 

  موعد استحقاقها.

ـــــذي تتخـــــذه شـــــركة لموظفيهـــــا، يكـــــون ا  4-282 ـــــأمين الجمـــــاعي ال ـــــة الت لمســـــتفيد هـــــم وفي حال
  .وثائقالموظفون وليس رب العمل، لأم يعُتبرون حملة ال

  
  المستحقات التقاعدية  (ج)  

) هــــــي مطالبــــــات ماليــــــة يملكهــــــا الموظفــــــون الحــــــاليون AF63المســــــتحقات التقاعديــــــة (  4-283
(المتقاعــدون مســتقبلا) والموظفــون الســابقون (المتقاعــدون حاليــا) علــى أي مــن: (أ) رب عملهــم؛ 

ام عينــه رب العمــل لــدفع معاشــات تقاعــدهم كجــزء مــن اتفــاق تعويضــات بــين المــوظفين (ب) نظــ
  ورب العمل؛ (ج) شركة تأمين على الحياة (أو على غير الحياة).

والمعــاملات في معاشــات التقاعــد تتمثــل في عمليــات الإضــافة والســحب، الــتي ينبغــي   4-284
يــة للأمــوال الــتي تســتثمرها صــناديق معاشــات التمييــز بينهــا وبــين مكاســب أو خســائر الحيــازة الإسم

  التقاعد والتغيرات الأخرى في حجم الأصول.

وتتمثــل الإضــافات مــن حيــث المعــاملات الماليــة فيمــا يلــي: (أ) المســاهمات الفعليــة في   4-285
نظـــم معاشـــات التقاعـــد المســـتحقة الـــدفع مـــن المـــوظفين، والأشـــخاص العـــاملين لحســـام الخـــاص، 
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دات المؤسســـية نيابـــة عـــن الأفـــراد أو الأســـر المعيشـــية ممـــن لهـــم مطالبـــات علـــى وغـــيرهم مـــن الوحـــ
الضــمان الاجتمــاعي المحتســبة  اشــتراكاتالنظــام، والمكتســبة خــلال الفــترة المحاســبية الجاريــة؛ (ب) 

والمســتحقة الــدفع مــن أربــاب العمــل؛ (ج) مكمــلات الاشــتراكات المقابلــة للــدخل المكتســب عــن 
للمســـتحقات التقاعديـــة المعـــزوة إلى الأســـر المعيشـــية المشـــاركة، بعـــد خصـــم  اســـتثمار نظـــام التقاعـــد

  رسوم خدمات إدارة النظام خلال تلك الفترة.

وتتمثـــــل التخفيضــــــات فيمـــــا يلــــــي: (أ) الاســــــتحقاقات الاجتماعيـــــة المقابلــــــة للمبــــــالغ   4-286
لـــــك مـــــن المســـــتحقة الـــــدفع إلى المتقاعـــــدين أو معـــــاليهم في شـــــكل مـــــدفوعات دوريـــــة، أو غـــــير ذ

الاســـتحقاقات؛ (ب) الاســـتحقاقات الاجتماعيـــة الـــتي تتـــألف مـــن أي مبـــالغ مقطوعـــة مســــتحقة 
  .)126(الدفع للأشخاص عند تقاعدهم

وترد مسـتحقات معاشـات التقاعـد لمختلـف أنـواع أنظمـة معاشـات التقاعـد في جـدول   4-287
الافتتاحيـــــة . وتفســـــر الأرصـــــدة 2008تكميلـــــي يـــــرد وصـــــفه في نظـــــام الحســـــابات القوميـــــة لعـــــام 

والختاميــــة لمســــتحقات معاشــــات التقاعــــد للأســــر المعيشــــية مقابــــل التزامــــات معاشــــات التقاعــــد في 
ــــتي يقــــدمها التــــأمين الاجتمــــاعي (بمــــا في ذلــــك الضــــمان الاجتمــــاعي)،  ــــع نظــــم المعاشــــات ال جمي
والمعــــاملات والتـــــدفقات الاقتصــــادية الأخـــــرى خـــــلال الفــــترة المنقضـــــية الفـــــرق بــــين مركـــــزي الفـــــتح 

  وو). 474-3لإغلاق (انظر الفقرة وا

ولا تشـــــمل المســـــتحقات التقاعديـــــة المســــــتحقات الـــــتي تنشـــــئها الوحـــــدات المؤسســــــية   4-288
 S13المصنفة كنظم معاشات تقاعد غـير ممولـة ومحـددة المنـافع وتابعـة لـرب عمـل وتـديرها الحكومـة (

). ومعاملاـــا لا S1314) أو كصــناديق معاشــات تقاعديــة للضــمان الاجتمــاعي (S1314باســتثناء 
تقيــــد بالكامــــل وأرصــــدا وتــــدفقاا الماليــــة الأخــــرى لا تظهــــر في الحســــابات العاديــــة، ولكــــن في 

ـــنظم المعاشـــات التقاعديـــة في التـــأمين الاجتمـــاعي. وهـــذه   “الاســـتحقاقات”الجـــداول التكميليـــة ل
ليست التزامات للحكومة المركزيـة، أو الدولـة، أو الحكومـة المحليـة، أو للقطاعـات الفرعيـة لصـناديق 
الضمان الاجتماعي، وهي ليسـت أصـولا ماليـة للمسـتفيدين المحتملـين (الأسـر المعيشـية، إن كانـت 

  مقيمة، أو العالم الخارجي، إن لم تكن مقيمة).
  

  الجهات الكفيلةمطالبات صناديق التقاعد على   (د)  

فيمــا يتعلــق بصــندوق معاشــات تقاعديــة محــدد المنــافع، يجــوز لــرب العمــل التعاقــد مــع   4-289
طــرف ثالــث لإدارة الصــندوق لموظفيــه. وإذا مــا واصـــل رب العمــل تحديــد شــروط نظــم المعاشـــات 

__________ 

التقاعـــدي مــــن نظــــام قـــد تنشــــأ أيضـــا إضــــافات أو تخفيضــــات ناجمـــة عــــن عمليــــات نقـــل اســــتحقاقات المعــــاش   )126(
  إلى آخر.معاشات 
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التقاعديــــة متوليــــا مســــؤولية ســــد أي نقــــص في التمويــــل، ومحتفظــــا بــــأي فــــائض، فإنــــه يعُتــــبر مــــدير 
النظـــام وتوصـــف الوحـــدة الـــتي تعمـــل تحـــت إشـــراف مـــدير النظـــام بأـــا مشـــغل النظـــام. وإذا كـــان 
الاتفــاق بــين رب العمــل والطــرف الثالــث يــنص علــى أن رب العمــل يتنــازل، في حالــة العجــز عــن 
التمويل، عن المخاطر والمسؤوليات للطرف الثالـث مقابـل حـق ذلـك الطـرف الثالـث في الاحتفـاظ 

  لنظام وأيضا المسؤول الإداري عنه في نفس الوقت.لالطرف الثالث يعُتبر مديرا  بأي فائض، فإن

ــــه، مــــع   4-290 وعنــــدما يكــــون مــــدير النظــــام وحــــدة مختلفــــة عــــن الوحــــدة المســــؤولة عــــن إدارت
يترتــب عــن ذلــك مــن أن المســؤولية عــن أي عجــز أو مطالبــات أو فــائض تقــع علــى عــاتق مــدير  مـا

لمعاشــات التقاعديــة علــى مــدير النظــام تظهــر تحــت هــذا العنــوان النظــام، فــإن مطالبــات صــندوق ا
)AF64 ويكـــون التســـجيل ســـلبا إذا حقـــق صـــندوق المعاشـــات التقاعديـــة دخـــلا اســـتثماريا عـــن) .(

استحقاقات التقاعد التي يحـتفظ ـا أكثـر ممـا هـو ضـروري لتغطيـة الزيـادة في الاسـتحقاقات، وكـان 
  في النظام). الفرق مستحق الدفع إلى مدير المعاشات

  
  مستحقات المنافع غير التقاعدية  (هـ)  

يمثـل صــافي الاشــتراكات الزائــد عــن الاســتحقاقات زيــادة في التزامــات نظــم التــأمين إزاء   4-291
). ويظهــر هــذا البنـد كتعــديل في حســاب اســتخدام الـدخل. وهــو يظهــر أيضــا،  AF65المسـتفيدين (

لا يظهــر هــذا البنــد إلا نــادرا، وقــد تــُدرج تغيــيرات في و  كزيــادة في الالتزامــات، في الحســاب المــالي.
اســـتحقاقات المعاشـــات غـــير التقاعديـــة هـــذه مـــع التغـــيرات في اســـتحقاقات المعاشـــات التقاعديـــة، 

  لأسباب عملية.
  

  مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة  (و)  

) هــــي مطالبــــات AF66( مخصصــــات تغطيــــة المطالبــــات المشــــمولة بضــــمانات موحــــدة  4-292
   مالية لحمَلة الضمانات الموحدة على الوحدات المؤسسية التي توفرها.

والأرصــــدة المتعلقــــة بالمطالبــــات المشــــمولة بضــــمانات موحــــدة هــــي مــــدفوعات مســــبقة   4-293
بموجــب الضــمانات الموحــدة. وعلــى صــافية مــن الرســوم وأرصــدة مخصصــة لتغطيــة تلــك المطالبــات 

غـــرار المخصصـــات لأقســـاط التـــأمين المدفوعـــة مســـبقا والاحتياطيـــات، تشـــمل مخصصـــات تغطيــــة 
المطالبات المشمولة بضمانات موحـدة الرسـوم غـير المكتسـبة (الأقسـاط) والتغطيـة (المطالبـات) الـتي 

  لم تسو بعد.

بــيرة، وبمبــالغ صــغيرة إلى حــد مــا والضــمانات الموحــدة هــي ضــمانات تصــدر بأعــداد ك  4-294
وهنــاك ثلاثــة أطــراف مشــمولة ــذه الترتيبــات: المقــترض (المــدين)،  في العــادة، وبــنفس المواصــفات.
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ويجــوز لكــل مــن المقــترض أو المقــرض أن يتعاقــد مــع الضــامن بشــأن  والمقــرض (الــدائن)، والضــامن.
ة علــــى ذلــــك، ضــــمانات تعــــويض المقــــرض في حالــــة تخلــــف المقــــترض عــــن الســــداد. ومــــن الأمثلــــ

  ائتمانات التصدير، وضمانات القروض الدراسية.

وبــالرغم مــن أنــه لا يمكــن تحديــد احتمــال تخلــف مقــترض معــينّ عــن الســداد، فإنــه مــن   4-295
المقترضــين. والضــامن العــادة وضــع تقــديرات لنســبة للمتخلفــين عــن الســداد في مجموعــة معيّنــة مــن 

الذي يقوم بدور مماثـل لمـا تقـوم بـه شـركة تـأمين علـى غـير الحيـاة، ويعمـل وفـق قواعـد تجاريـة، يتوقـع 
دفــع جميــع الرســوم، إضــافة إلى دخــل ملكيــة مكتســب علــى الرســوم وأيــة احتياطيــات محــتفظ ــا، 

ذلـــك. وبنـــاء علـــى  لتغطيــة التخلـــف المتوقـــع عـــن الســداد والتكـــاليف المتصـــلة، وتحصـــيل أربــاح بعـــد
  ذلك، تعامَل الضمانات الموحدة معاملة مماثلة لمعاملة التأمين على غير الحياة.

وتغطـــي الضـــمانات الموحـــدة الضـــمانات المتعلقـــة بـــأدوات ماليـــة متنوعـــة مثـــل الودائـــع،   4-296
وســـندات الـــدين، والقـــروض، والائتمانـــات التجاريـــة. وتلـــك الضـــمانات تقـــدمها عـــادة الشـــركات 

  .القطاع الحكوميية، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر شركات التأمين ووحدات المال

وعنـدما تقــدم وحـدة مؤسســية ضــمانات موحـدة، فإــا تفــرض رسـوما وتتكبــد خصــوما   4-297
ـــة اســـتخدامها. وقيمـــة الخصـــوم الماليـــة في حســـابات الضـــامن  بتحمـــل تبعـــات الضـــمانات، في حال

البـــات المتوقـــع تقـــديمها في إطـــار الضـــمانات القائمـــة، بعـــد خصـــم أي تعـــادل القيمـــة الحاليـــة للمط
مبـــالغ يتوقـــع الضــــامن اســـتردادها مـــن المقترضــــين المتخلفـــين عـــن الســــداد. وتُســـمى هـــذه الخصــــوم 

  مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة.

  والقطاع المقابل لهذه المخصصات هو الدائن الأساسي.  4-298

للضــمان أن يغطـــي فــترة عــدة ســـنوات. ويمكــن دفــع الرســـوم ســنويا أو مقـــدما. ويمكــن   4-299
ومــن حيــث المبــدأ، ينبغــي أن تمثــل الرســوم المبــالغ المكتســبة في كــل ســنة مــن ســنوات الضــمان، مــع 
تنــاقص الالتزامــات كلمــا قصــرت المــدة (بــافتراض أن المقــترض يــدفع أقســاطا). وبالتــالي، ينبغــي أن 

  التأمين الادخاري، مع تناقص المدفوعة بتناقص الالتزامات. يكون القيد مماثلا لقيد

وطبيعــة نظــم الضــمانات الموحــدة هــي وجــود عــدة ضــمانات مــن نفــس النــوع، ولكــن   4-300
  ليست كلها لنفس الفترة، كما أا لا تبدأ وتنتهي في نفس التواريخ.

اريــة والتكــاليف ويحســب صــافي الرســوم كرســوم مســتحقة القــبض ناقصــا التكــاليف الإد  4-301
الأخـرى، ومـا إلى ذلــك. ويمكـن أن يكـون صــافي الرسـوم هــذا مسـتحق الـدفع مــن طـرف أي قطــاع 
مـــن قطاعـــات الاقتصـــاد ومســـتحق القـــبض لـــدى القطـــاع الـــذي ينتمـــي إليـــه الضـــامن. والمطالبـــات 
المشــمولة بضــمانات موحــدة مســتحقة الــدفع مــن طــرف الضــامن ومســتحقة القــبض لمقــرض الأداة 



 القوميةفي نظام الحسابات  الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 450 

 

بموجـــب الضـــمانات، وبصـــرف النظـــر عمـــا إذا كانـــت الرســـوم يـــدفعها المقـــرض أو المقـــترض. الماليـــة 
وتشـــير المعـــاملات الماليـــة إلى الفـــرق بـــين دفـــع الرســـوم لضـــمانات جديـــدة وبـــين مطالبـــات جديـــدة 

  قُدمت في إطار ضمانات قائمة.
  

  المعاملة المحاسبية للضمانات الموحدة  3-4المثال العملي 

مخصصــات تغطيــة المطالبــات المشــمولة بضــمانات موحــدة في مــدفوعات مســبقة تتمثــل   4-302
لأرصــدة ورســوم صــافية تغطــي المطالبــات القائمــة المشــمولة بضــمانات موحــدة. ومخصصــات تغطيــة 
المطالبــات المشــمولة بضــمانات موحــدة، المقيــدة في حســابات القطــاع، شــبيهة باحتياطيــات التــأمين 

  سوم غير المكتسبة والمطالبات التي لم تسو بعد.على غير الحياة؛ وهي تشمل الر 

ســنوات بســعر  5وحــدة يقــدم لمــدة  100) البــالغ F4ويفُــترض أن القــرض (الموحــد) (  4-303
في المائــة. واحتمــال التخلــف عــن ســداد القــرض (المبلــغ الأصــلي والفوائــد) في كــل  12فائــدة قــدره 

عمليــة دفـع. ويفُـترض أيضــا  20ة في كـل في المائـة. ويعــني ذلـك تخلـف عــن السـداد مـر  5عـام هـو 
  تقديم ضمان لكامل مبالغ القروض.

في العمـــود الثـــاني صـــافي القيمـــة الحاليـــة لقـــرض بـــافتراض ســـعر  13-4ويبـــين الجـــدول   4-304
في المائــة. وتظهــر في العمــود الخــامس مــن الجــدول القيمــة الحاليــة الصــافية  12فائــدة ســنوي قــدره 

قرضــــا.  20في المائــــة ووجــــود  5احتمــــال تخلــــف عــــن الســــداد قــــدره المقابلــــة للضــــمان، بــــافتراض 
مـن الجـدول مجمـوع الرسـوم المفروضـة في كـل سـنة. وهـو يشـمل قيمـة الخصــوم  9ويظهـر في العمـود 

. وفي ايـة السـنة الخامسـة، يفُـرض مبلـغ تراكمـي 20في بداية كـل سـنة بخدمـة ماليـة سـنوية قـدرها 
. وتمثــل 100والخــدمات الماليــة وقــدرها  360مــة وقــدرها يغطــي قيمــة الخصــوم المتراك 459قــدره 

  الفائدة جزءا من الناتج، تماما مثل تكملة الرسوم في حالة التأمين على غير الحياة.

  ويرد أدناه وصف للقيود المحاسبية (لمنْح القروض وتوفير الضمان لتنفيذ الضمانات).  4-305

. )2000=  100× 20ين لفــترة خمــس ســنوات (يقــدم الــدائن قروضــا (موحــدة) إلى المــدين  4-306
كمعــاملات في العملــة   F2ويقيـّـد ذلــك كمعــاملات ماليــة في حســابات كــل مــن الــدائن والمــدينين (

  .والودائع)
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  13-4الجدول 
  ضمان موحد برسوم مدفوعة سنويا    

  

صــــــــــــــــــــافي 
القيمـــــــــــــــــة 
الحاليـــــــــــــــــة 

  لقرض

صــــــــــــــــــــافي 
القيمـــــــــــــــــة 
الحاليـــــــــــــــــة 

×20  

احتمــــــــــــــــــــــــــــــــــــال 
عــــــن التخلــــــف 

الســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــداد 
(بالنســـــــــــــــــــــــــــــــــبة 

  سنويا)المئوية 
قيمـــــــــــــــــــــــــــة 

  الفائدة  الضمان

الضـــمان قيمـــة 
ذلـــــــــك بمـــــــــا في 
  الفوائد

الخـــــدمات 
  المالية

الرســـــــــــــــــــم 
  المفروض

1  2  3  4  5  6  7  8  9  
     57 5 1135 57  2001كانون الثاني/يناير   1

 77 20 64 7 7  136   1السنة 

     64 5 1271 64  2002كانون الثاني/يناير   1

 84 20 71 8 8  153   2السنة 

     71 5 1424 71  2003كانون الثاني/يناير   1

 91 20 80 9 9  171   3السنة 

     80 5 1594 80  2004كانون الثاني/يناير   1

 99 20 89 10 10  191   4السنة 

     89 5 1786 89  2005كانون الثاني/يناير   1

 109 20 100 11 11  214   5السنة 

     100 5 2000 100  2005كانون الأول/ديسمبر   31
    

  14-4الجدول 
  منح قرض موحد    

 الضمان) مصرفالضامن (  )المصرفالدائن (  المدينون (شركات غير مالية)

  الحساب المالي
صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 

  الأصول المالية
صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 

 الخصوم
صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 

 الأصول المالية
صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 

 الخصوم
صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 

 الأصول المالية
صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 

 الخصوم

F2(+2000) F4(+2000) F2(-2000)    

   F4(+2000)    
    

  منح قرض موحد
خــلال الســنة الأولى. وتبلــغ  مخــاطرة وخــدمات ماليــة 77يبيــع الضــامن ضــمانا لتغطيــة   4-307

  .20، والخدمات المالية 7، والفائدة المستحقة الدفع/القبض 57قيمة ذلك الخصم 

، يقيــّـــد تحمّـــــل صـــــاف للخصـــــوم F65وعنــــدما يعُطـــــى ضـــــمان، وتقيــّـــد المعاملـــــة تحــــت   4-308
(للوحــدة الـــتي أعطـــت الضـــمان) معـــادل لصـــافي القيمــة الحاليـــة للخســـائر المتوقعـــة. ويضـــاف أصـــل 

لي معـــادل إلى الميزانيـــة العموميـــة للقطـــاع الـــذي تلقـــى الضـــمان، أي قطـــاع الكيـــان الـــذي ضـــمن مـــا
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القرض الأولي. وبما أن المقرض هـو المسـتفيد مـن الضـمان، فـإن الضـمان يعُتـبر أصـلا. ومـن المسـلم 
قـــرض وقيمتـــه الصـــافية. وهـــي الحالـــة لـــو قُـيـــد 

ُ
بـــه أن هـــذا ينطـــوي علـــى مغـــالاة في تقـــدير أصـــول الم

. وينبغـــــي أن تكـــــون بعـــــض المعلومـــــات عـــــن المخصصـــــات الـــــتي تقيـــــد في الإسميـــــةقـــــرض بقيمتـــــه ال
ســـجلات المقـــرض متاحـــة في شـــكل بنـــد مـــذكرة أو في مجموعـــة مـــن الحســـابات التكميليـــة لـــيمكن 

  في التقدير في جانب الأصول. “المغالاة”للمحللين تقييم تلك 

في بدايــــة الســــنة  57قعــــة علــــى الضــــمان ويبلــــغ صــــافي القيمــــة الحاليــــة للخســــارة المتو   4-309
ـــــة  64 و ـــــات في الســـــنة الأولى؛ وبالتـــــالي، فـــــإن المطالبـــــات الفعلي في ايتهـــــا. ولم تقـــــدم أي مطالب

  بالنسبة للقروض التي منحها الدائن للمدينين. 64-ناقصا المطالبات المتوقعة هي 
  

  منح ضمان موحد
  ؛)77( F65 في لها المقابل والقيد) F2 )77 النقدية المبالغ  (أ)  

  ؛)7( D44 و) 7( F65): الخصم تناقص( الفوائد  (ب)  

 ؛)20-( F65 في لها المقابل والقيد) P1/P2 )20  (ج)  

  .)64( D71 و) F65 )-64  (د)  

  15-4الجدول 
  1السنة  - منح ضمان موحد     

 الضمان) مصرفالضامن (  (شركات تلقي الودائع)الدائن   المدينون (شركات غير مالية)

  الموارد  الاستخدامات  الموارد  الاستخدامات  الموارد  الاستخدامات
  حساب الإنتاج

   (c)  P2 (+20)   (c)  P1 (+20) 

  حساب التوزيع الثانوي للدخل
    (b)  D44 (+7) (b)  D44 (+7)  

   (d)  D71 (+64)   (d)  D71 (+64) 

  )- صافي الإقراض (+)/صافي الاقتراض (
   B9 (-77)  B9 (+77)  

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

 الحساب المالي

   (a)  F2 (-77)  (a) F2 (+77)  

   (a)  F65(+77)   (a)  F65(+77) 

   (b)  F65(+7)   (b)  F65(+7) 

   (c)  F65(-20)   (c)  F65(-20) 

   (d)  F65 (-64)   (d)  F65 (-64) 
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  16-4الجدول 
  2السنة  - منح ضمان موحد     

 الضمان) مصرفالضامن (  (شركات تلقي الودائع)الدائن   المدينون (شركات غير مالية)

  الموارد  الاستخدامات  الموارد  الاستخدامات  الموارد  الاستخدامات
  حساب الإنتاج

   (c)  P2 (+20)   (c)  P1 (+20) 

  حساب التوزيع الثانوي للدخل
    (b)  D44 (+8) (b)  D44 (+8)  

    (d)  D72 (+100) (d)  D72 (+100)  

   (e)  D71 (+71)   (e)  D71 (+71) 

  )-الاقتراض(صافي الإقراض(+)/صافي 
   B9  (+17)  B9  (-17)  

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

صــــــــــــــــافي اقتنــــــــــــــــاء 
  الأصول المالية

صــــــــــــــــافي تحمــــــــــــــــل 
 الخصوم

 الحساب المالي

   (a)  F2 (-84)  (a)  F2 (+84)  

   (a)  F65 (+84)   (a)  F65 (+84) 

   (b)  F65 (+8)   (b)  F65 (+8) 

   (c)  F65 (-20)   (c)  F65 (-20) 

   (d)  F2 (+100)  (d)  F2 (-100)  

   (e)  F65 (-71)   (e)  F65 (-71) 

    
يغطــي المخــاطر  84وفي بدايــة الســنة الثانيــة، يبيــع الضــامن ضــمانا مقابــل رســم قــدره   4-310

، والفائــــــدة المســــــتحقة 64الماليــــــة خــــــلال تلــــــك الســــــنة. وتبلـــــغ قيمــــــة ذلــــــك الخصــــــم والخـــــدمات 
ــــدفع/القبض  القيمــــة الحاليــــة للخســــارة المتوقعــــة علــــى . ويبلــــغ صــــافي 20، والخــــدمات الماليــــة 8ال

يتُوقـع ، في حـين كـان 100في ايتهـا. وتـُدفع مطالبـة قـدرها  71في بداية السـنة و  64الضمان 
بالنســـبة  29بالتــالي، فــإن المطالبــات الفعليــة ناقصــا المطالبــات المتوقعــة هــي ؛ و 71مطالبــة قــدرها 

  الدائن للمدينين. ولم يحدث اقتناء أي أصول عند دفع المطالبة.للقروض التي منحها 

  ؛F64 (84)والقيد المقابل لها في  F2 (84المبالغ النقدية (  أ)(  

  ؛D44 (8)) و F65 (8الفوائد (تناقص الخصم):   ب)(  

  ؛F65 (-20)) والقيد المقابل لها في P1/P2 (20  ج)(  

  ؛D72 (100)و  F2المطالبات الفعلية:   د)(  

  .D71 (71)) و F65 (-71المطالبات المتوقعة:   )ـه(  
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  عمر الضمان الموحد وانتهاء مدته
لسـنوات الـثلاث التاليـة. وفي بدايـة كـل سـنة يفُترض أن نفس المعاملات تنطبـق خـلال ا  4-311

، علـى 109و  100 و 91الـثلاث التاليـة، يبيـع الضـامن ضـمانا مقابـل رسـم قـدره من السنوات 
خــلال كــل ســنة مــن تلــك الســنوات. وتبلــغ قيمــة الخصــوم التــوالي، تغطــي المخــاطر والخــدمات الماليــة 

؛ وتبلــغ 11 و 10و  9المســتحقة الــدفع/القبض ، علــى التــوالي؛ وتبلــغ الفائــدة 89و  80و  71
عــن كــل ســنة. ويبلــغ صــافي القيمــة الحاليــة للخســارة المتوقعــة علــى الضـــمان  20الخــدمات الماليــة 

في ايــــة كــــل منهــــا، علــــى  100و  89و  80في بدايــــة تلــــك الســــنوات، و  89و  80و  71
ت، في حــين كــان يتُوقــع مطالبــة مــن تلــك الســنوافي كــل ســنة  100التــوالي. وتــُدفع مطالبــة قــدرها 

 20المتوقعــة هــي ؛ وبالتــالي، فــإن المطالبــات الفعليــة ناقصــا المطالبــات 100و  90 و 80قــدرها 
وصـــفر بالنســـبة للقـــروض الـــتي منحهـــا الـــدائن للمـــدينين. ولم يحـــدث اقتنـــاء أي أصـــول عنـــد  11و 

  المطالبات.دفع 
  

  تفعيل ضمان موحد    

عنـــد تفعيـــل ضـــمان موحـــد خـــلال فـــترة ســـريانه (وهـــي ســـنة في هـــذا المثـــال)، يشـــطُب   4-312
بـين الدائن (أو يخفض) التزام المدين. ولا يصنف ذلـك كمعاملـة ماليـة لأنـه لا ينطـوي علـى تفاعـل 

وحــدات مؤسســية بموافقــة الطــرفين. ويقيــد شــطب أو تخفــيض الــدائنين للــديون المعدومــة في حســاب 
في حجــم الأصــول (وأيضــا للمــدينين). وينبغــي تفســير قيــام الــدائن لاحقــا بإزالــة  التغــيرات الأخــرى

  ذلك الأصل المالي من ميزانيته العمومية، إضافة إلى تفسير إزالة الخصم المقابل للمدين.

وينبغــــي، كخطــــوة أخــــرى، تحويــــل (القيمــــة المتبقيــــة مــــن) الضــــمان إلى الضــــامن مقابــــل   4-313
  يرا، ينبغي للضامن تعويض الدائن عن خسارة الدين.تحويل (جار) رأسمالي. وأخ

  
  الضمانات الموحدة والضمانات التي تُمنح مرة واحدة

ينبغــي التمييــز بــين الضــمانات الموحــدة وبــين الضــمانات الــتي تمُــنح مــرة واحــدة، علــى   4-314
ــــان وتتســــم  ــــارين: (أ) الضــــمانات الموحــــدة هــــي معــــاملات تتكــــرر في كثــــير مــــن الأحي أســــاس معي

(ب) تكــون الجهـات الضــامنة قــادرة علــى وضــع تقــديرات  ؛صـائص متشــاة وبتجميــع للمخــاطربخ
  ).1-4لمتوسط الخسائر على أساس الإحصاءات المتاحة (انظر أيضا الإطار 

أمــا الضــمانات الــتي تمُــنح مــرة واحــدة فهــي، علــى العكــس مــن ذلــك، ضــمانات (ذات   4-315
منة لهـــا أن تضـــع تقـــديرات لمخـــاطر المطالبـــات ـــا. طبيعـــة محـــددة)، ولـــيس بمقـــدور الجهـــات الضـــا

  ومنح ضمان المرة الواحدة عملية طارئة لا تقُيد.
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مـــرة واحـــدة فـــي حـــالات محـــددة مـــن الضـــائقة  القطـــاع الحكـــوميمنحهـــا يالضـــمانات التـــي 
  المالية

ضــمانات لمــرة واحــدة في حــالات اســتثنائية للشــركات الــتي تمــر  القطــاع الحكــومينح يمــ  4-316
بحــــالات محــــددة مــــن الضــــائقة الماليــــة (كحالــــة الرصــــيد الســــلبي للأمــــوال الخاصــــة) وعنــــدما يكــــون 

  احتمال طلب تنفيذ الضمانات عاليا جدا، إلى درجة اعتبار أنه طلُب تنفيذها بمجرد منحها.

إنقــــاذ الشــــركات علــــى أــــا مــــنح ضــــمانات  وتعامــــل ضــــمانات الحكومــــة في حــــالات  4-317
واحــدة لكيانــات تمــر بضــائقة ماليــة. ومــن الأمثلــة علــى ذلــك، عنــدما لا يكــون الكيــان قــادرا  لمــرة

علــى الوفــاء بالتزاماتــه، أو يواجــه صــعوبات كبــيرة في الوفــاء ــا بســبب محدوديــة قدرتــه علــى توليــد 
إلى قيــد  محــدودا بشــدة. ويــؤدي ذلــك عــادةالنقــد، أو لأن أحــداثا اســتثنائية جعلــت تــداول أصــوله 

تحويـــل رأسمـــالي في البدايـــة، كمـــا لـــو أنـــه طلُـــب تنفيـــذ الضـــمان، لكامـــل الضـــمان الممنـــوح، أو، في 
  حالة وجود تقديرات موثوقة، لمبلغ المطالبة المتوقعة، وهي الخسارة المتوقعة للحكومة.

يقــــة معاملـــــة تحمــــل الـــــدين. ويعامَــــل تفعيــــل الضـــــمان الممنــــوح لمــــرة واحـــــدة بــــنفس طر   4-318
ويصــفّى الــدين الأصــلي وينُشــأ ديــن جديــد بــين الضــامن والــدائن. وتحمــل الــدين يعــني قيــد تحويــل 
رأسمـــالي لفائـــدة المـــدين المتخلـــف عـــن الســـداد. وتقابـــل التحويـــل الرأسمـــالي معاملـــة ماليـــة، وتحويـــل 

  للخصم المالي من الشركة إلى الحكومة.

أن يتطلــب أو لا يتطلــب تســديدا فوريــا للــدين. ويــوحي مبــدأ ويمكــن لتفعيــل الضــمان   4-319
الاســـتحقاق فيمـــا يتعلـــق بوقـــت التســـجيل بوجـــوب تســـجيل تحمّـــل كامـــل مبلـــغ الـــدين في تــــاريخ 
تفعيــل الضــمان وتحمّــل الــدين. والضــامن هــو المــدين الجديــد، وينبغــي تســجيل مــدفوعات ســداده 

تم تحمّلـــه، عنـــد تقـــديم تلـــك المـــدفوعات.  للمبلـــغ الأصـــلي، والفائـــدة المســـتحقة علـــى الـــدين الـــذي
وبالتــالي، عنــدما ينطــوي طلــب تنفيــذ الضــمانات فقــط علــى تســوية خدمــة الــدين المســتحقة علــى 
الــدين خــلال الفــترة المحاســبية، مثلمــا هــو الحالــة في طلبــات النقديــة، يســجل تحويــل رأسمــالي بمبــالغ 

ضـمان الجزئيـة، مثـل حـدوثها ثـلاث مـرات لة ملاحظة نمط مـن طلبـات تنفيـذ الاالتسوية. أما في ح
 متتالية، وتوقع استمرارها، يسجل تحمل للدين.

وعنـــدما يســـدد المـــدين الأصـــلي المبـــالغ المطلوبـــة إلى الضـــامن حـــين تســـجيل النفقـــات   4-320
طلــــب تنفيــــذها، يســــجل الضــــامن إيــــرادات. غــــير أنــــه ينبغــــي اختبــــار هــــذه علــــى ضــــمانات ســــبق 

متراكمــــة، في حالــــة ســــيطرة الضــــامن علــــى انــــت تتضــــمن توزيعــــا لأربــــاح الإيــــرادات لتحديــــد إن ك
ـــــاح موزعـــــة كبـــــيرة مقارنـــــة بمســـــتوى  توزيـــــع الأربـــــاح المـــــدين. وتوزيعـــــات الأربـــــاح المتراكمـــــة هـــــي أرب

  والمكاسب المتحققة مؤخرا.
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ويُســــتخدم هــــذا الاختبــــار لتوزيــــع الأربــــاح المتراكمــــة لتحديــــد إن كانــــت تلــــك الأربــــاح   4-321
ويُسـتخدم لهـذا الغـرض مفهـوم الـدخل القابـل للتوزيـع؛ والـدخل  بشكل غير متناسب.زعة كبيرة المو 

المشـاريع، زائــدا جميـع التحــويلات الجاريـة المســتحقة القــبض، القابـل للتوزيــع لشـركة مــا يعـادل دخــل 
التغــــــير في اســــــتحقاقات ناقصــــــا جميــــــع التحــــــويلات الجاريــــــة المســــــتحقة الــــــدفع، ناقصــــــا تســــــويات 

اشــات التقاعديــة المتصــلة بنظــام معاشــات التقاعــد لتلــك الشــركة. ويســمح ذلــك بفحــص نســبة المع
الموزعة إلى الـدخل القابـل للتوزيـع علـى مـدى الفـترة الأخـيرة وبتقيـيم مـدى اتسـاق المسـتوى الأرباح 

د بـين عنهـا مـع الممارسـة المتبعـة مـؤخرا، مـع قبـول درجـة مـا مـن التمهيـالحالي للأرباح الموزعة المعلـن 
المعلــن عنهــا يتجــاوز كثــيرا المســتوى المتوقــع، فإنــه ســنة وأخــرى. وإذا كــان مســتوى الأربــاح الموزعــة 

مالــك لحصــص ملكيــة ينبغــي معاملــة تلــك الزيــادة كمعاملــة ماليــة، خاصــة مــا يتعلــق منهــا بســحب 
  من الشركة.

  
  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  -  7  

تنقســـم المشـــتقات الماليـــة وخيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين إلى فئتـــين فـــرعيتين:   4-322
ــــــارات الاكتتــــــاب الممنوحــــــة للمــــــوظفين ((أ) المشــــــتقات  ــــــة عــــــدا خي ــــــارات (AF71المالي ؛ (ب) خي

  ).AF72الاكتتاب الممنوحة للموظفين (

بــأدوات ماليــة محــددة، أو بمؤشــر ) هــي أدوات ماليــة مرتبطــة AF71والمشــتقات الماليــة (  4-323
أساســية، ويمكــن مــن خلالهــا، وفي حــد ذاــا، الاتجــار بمخــاطر ماليــة محــددة في الأســواق أو بســلعة 

إلى ســـعر البنـــد الأساســـي؛ وهـــو الســـعر المرجعـــي. وقـــد يكـــون الماليـــة. وتســـند قيمـــة المشـــتقة الماليـــة 
بســـعر فائـــدة، أو بســـعر صـــرف، أو الســـعر المرجعـــي متصـــلا بســـلعة أساســـية، أو بأصـــل مـــالي، أو 

مؤشـر، غير ذلك من المشـتقات، أو بفـرق بـين سـعرين. ويمكـن لعقـد المشـتقات أن يشـير أيضـا إلى 
  أو سلة أسعار، أو غير ذلك من البنود، مثل تبادل حقوق الانبعاثات أو الأحوال الجوية.

طر، وعمليـــات التحـــوط وتُســـتخدم المشـــتقات الماليـــة لعـــدة أغـــراض، منهـــا إدارة المخـــا  4-324
والمراجحة بين الأسواق، والمضـاربة، وتعويضـات العـاملين. وهـي تمكـن الأطـراف مـن الاتجـار المالي، 

مثــل مخــاطر أســعار الفائــدة، والعملــة، وحصــص الملكيــة، والائتمــان، الــتي في مخــاطر ماليــة محــددة، 
الأصـــول الرئيســـية، عـــادة. بـــدون الاتجـــار في تتعـــرض لهـــا كيانـــات أخـــرى مســـتعدة للمجازفـــة ـــا، 

  ولذلك يشار إلى المشتقات المالية بمسمى الأصول الثانوية.

) عقــود AF71وتشــمل المشــتقات الماليــة عــدا خيــارات الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين (  4-325
  والعقود الآجلة، والمبادلات، واتفاقات الأسعار الآجلة، والمشتقات الائتمانية.الخيار، 
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وفي بعـــض الحـــالات، تصـــنف المشـــتقات الماليـــة بحســـب الأداة (عقـــود الخيـــار، والعقـــود   4-326
والمشتقات الائتمانيـة، كنـوع محـدد مـن تلـك العقـود) أو بحسـب مخـاطرة السـوق (مبـادلات الآجلة، 

  إلى ذلك).العملة، ومبادلات سعر الفائدة، وما 
  

  عقود الخيار  (أ)  

للتـــــداول في الأســـــواق المنظمــــة وخارجهـــــا، هـــــي عقـــــود تعطـــــي عقــــود الخيـــــار، القابلـــــة   4-327
بـــدون التـــزام، في الشـــراء مـــن مُصـــدر الخيـــار (خيـــار الشـــراء) أو في البيـــع إلى لحاملهـــا الحـــق، ولكـــن 

مـالي (الأداة الأساسـية) بسـعر محـدد مسـبقا (سـعر مُصدر الخيار (خيار البيع) لأصـل مـالي أو غـير 
(الخيـــار الأوروبي). وقـــد (الخيـــار الأمريكـــي) أو في تـــاريخ محـــدد  التنفيـــذ) خـــلال فـــترة زمنيـــة معينـــة

وُضـــعت عـــدة أشـــكال لعقـــود الخيـــار، وهـــي تُســـتخدم في الاســـتراتيجيات التحوطيـــة (مثـــل عقـــود 
الشراء المتزامنـة) واسـتراتيجيات المضـاربة (مثـل عقـود خيـارات الشـراء الرباعيـة). ومـن هـذه خيارات 

  هياكل مدفوعات أكثر تعقيدا.الخيارات البسيطة، اشتُقت 
ويـــدفع مشـــتري الخيـــار عـــلاوة (ســـعر الخيـــار) مقابـــل التـــزام محـــرر الخيـــار ببيـــع أو بشـــراء   4-328

المبلـــغ المحـــدد لـــلأداة الأساســـية بالســـعر المتفـــق عليـــه، أو بـــأن يـــدفع لحامـــل عقـــد الخيـــار الفـــرق بـــين 
الالتـــزام كأصـــل مـــالي لحامـــل  الســـعر في العقـــد والســـعر الجـــاري. وجـــرى العـــرف علـــى معاملـــة ذلـــك

عقــد الخيــار، وكخصـــم مــالي لمحـــرر العقــد. وبـــائعو الخيــارات ملزمـــون بــالأداء عنـــدما يمــارس مشـــترو 
  الخيارات حقوقهم بمقتضى عقود الخيار.

ويمكــــن اعتبــــار العــــلاوة، مــــن الناحيــــة المفاهيميــــة، بأــــا تشــــمل رســــم خدمــــة تســــجل   4-329
نـــات التفصـــيلية، يستحســـن عـــدم وضـــع افتراضـــات كثـــيرة بشـــكل منفصـــل. ولكـــن في غيـــاب البيا

  لتحديد عنصر تلك الخدمة.

وســندات الخيـــار (ســندات خيـــار البيـــع أو الشــراء) هـــي عقـــود خيــار وينبغـــي تصـــنيفها    4-330
كمشـــتقات ماليـــة. وهــــي أدوات ماليـــة قابلـــة للتــــداول تعطـــي حاملهـــا الحــــق في أن يشـــتري، وفــــق 

، مــن مُصــدر ســند الخيــار (وهــو عــادة شــركة) عــددا محــددا مــن شــروط محــددة وفي مــدة زمنيــة محــددة
  ).119-11، الفقرة 2008الأسهم أو سندات الدين (نظام الحسابات القومية لعام 

  وتشمل سندات الخيار ما يلي:  4-331
سندات خيار الشراء أو البيع الصـادرة علـى أسـاس أداة ماليـة أساسـية (سـهم أو   (أ)  

  شرات) أو على أساس مؤشر؛صندوق متداول متتبع للمؤ 
ســلال ســندات الخيــار، ســواء كانــت ســندات خيــار شــراء أو بيــع، صــادرة علــى   (ب)  

  الأسهم الأساسية؛أساس سلة أو سلتين أو أكثر من 
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  8-4الإطار 

  تسجيل أرصدة المشتقات المالية وتدفقاتها
تسمح المشتقات المالية بالاتجار بمخاطر محددة، مثل تغير أسـعار الفائـدة، وأسـعار صـرف العمـلات الأجنبيـة، والأسـعار، والحالـة   

تســجيل المراكــز،  2008الائتمانيــة، في الأســواق الماليــة كعناصــر قابلــة للتــداول في حــد ذاــا. ويتطلــب نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
التـدفقات في الأدوات الماليـة إذا كانـت لهـا قيمـة سـوقية أو كـان مـن الممكـن تبادلهـا في السـوق، أي أنـه بإمكـان  والمعاملات، وغيرها مـن

  طرف في عقد ما أن يعكسه بإبرام عقد آخر بأثر عكسي. 
في الميزانيـة والسعر الجاري في السوق لمشتقة مالية يعكس قيمة مطالبة أحد الطـرفين علـى الآخـر. وتلـك هـي القيمـة الـتي تسـجل   

  العمومية.
وتســجيلها كأصــل أو كخصــم يتوقــف علــى القيمــة الســوقية، الــتي يمكــن أن تتغــير بــين قيمــة إيجابيــة (فتكــون أصــلا) وقيمــة ســلبية   

(فتكون خصما) خلال مدة سريان العقد (ويمكن بالتالي تسـجيل نفـس المشـتقة الماليـة كأصـل أو كخصـم خـلال عمرهـا). ويمكـن أيضـا 
  أن يكون صفريا، كما هو الحال في بداية عقد مبادلة.لسعر السوق 

وتســجل المشــتقات الماليــة عــادة في الميزانيــات العموميــة بــالقيم الإجماليــة علــى أســاس القيمــة الســوقية، مــا لم تكــن قواعــد محاســبة   
الأصـول ف المشـتقات الماليـة تحـت الأعمال التجارية تقضي بتسجيلها خارج تلك الميزانيات. وفي محاسبة الأعمال التجارية، يمكن تصـني

إذا كانت لها قيمة إيجابية بالنسبة للوحدة القائمة بالإبلاغ، أو تحت الخصـوم المتبقيـة إذا كانـت لهـا قيمـة سـلبية، بـدون تقـديم أي  المتبقية
  تفاصيل أخرى.

اســــتنتاجها مــــن مراكــــز الميزانيــــة  ويمكــــن أيضــــا تســــجيل التغــــيرات في القيمــــة الســــوقية لعقــــود المشــــتقات الماليــــة بصــــورة مســــتقلة أو  
  العمومية. وتتأثر هذه التغيرات في القيمة السوقية بثلاثة عوامل رئيسية:

إعـــادة التقيـــيم بســـبب التغـــيرات في الأداة الأساســـية. وعنـــد تـــداول عقـــود المشـــتقات، تكـــون قيمتهـــا الســـوقية عـــادة صـــفرا،  فــروق  •  
لتوقعـات بشـأن المتغـيرات الأساسـية للعقـد عنـد التقيـيم، مقارنـة بالتوقعـات الـتي  باستثناء عقود الخيـارات. وعمومـا، يتسـبب تغـير ا

  كانت سائدة بشأن تلك المتغيرات وقت نشوء العقد، في ابتعاد القيمة السوقية للمشتقة المالية عن الصفر.
الحاليـة لتـدفقات مـدفوعاا المسـتقبلية،  المعـاملات في المشـتقات الماليـة. بمـا أن القيمـة السـوقية لمشـتقة ماليـة تسـاوي صـافي القيمـة  •  

  فإن أي مدفوعات تحدث في إطار أي عقد بشأا ستؤثر على قيمتها السوقية تلك. 
  التغيرات في عدد العقود المحتفظ ا. كلما ارتفع عدد العقود المتجر ا، يرتفع إجمالي مراكز السوق.  •  

روف الســائدة في الســوق. وتحــول مراكــز العمــلات الأجنبيــة إلى العملــة المحليــة وتختلــف الأهميــة النســبية لهــذه العوامــل بحســب الظــ  
  باستخدام أسعار الصرف لنهاية الفترة.

وللأغــراض الإحصــائية، تعامَــل المشــتقة الماليــة بوصــفها أداة ماليــة منفصــلة عــن الأداة الــتي يســتند إليهــا العقــد. وبالتــالي لا تكــون   
المسـجلة في الميزانيــة العموميـة مرتبطـة بـالأداة الماليــة الأساسـية، كمـا أن تلـك المراكــز لا تكشـف المبلـغ الاسمـي الــذي مراكـز المشـتقة الماليـة 

  أبُرم به العقد.
    

الأدوات المربوطـــة بحصـــص رأس المـــال المتناميـــة الـــتي تعطـــي للمســـتثمرين الحـــق في   (ج)  
شـــراء الأســـهم الأساســـية بنســـبة خصـــم مئويـــة مقارنـــة بالســـعر الســـائد للســـهم عنـــد صـــدوره. وإذا 
تجــاوز الســعر الأساســي للســهم ســعر الممارســة، يحــق للمســتثمر أن يحصــل علــى تســوية نقديــة في 

عر الممارســـة مضـــروبا في عـــدد ســندات الخيـــار المشـــتراة. وإذا انخفـــض ايــة ســـند الخيـــار، تعـــادل ســ
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يجـوز للمسـتثمر أن يتلقـى عـدد الأســهم  هالسـعر الأساسـي للسـهم إلى مـا دون سـعر الممارســة، فإنـ
  ؛الأساسية أو مبلغا نقديا معادلا لقيمتها

ء ســــهم الشــــهادات القابلــــة للاســــترداد، المتناميــــة أو المتراجعــــة، والــــتي تتعقــــب أدا  (د)  
أساسـي بـدون اشـتراط دفــع المسـتثمر كامـل الســعر لامـتلاك السـهم فعليــا. وهـي تصـدر كشــهادات 

أو  “جـــــريء”متناميـــــة أو متراجعـــــة وبتـــــاريخ انتهـــــاء ثابـــــت وتســـــمح للمســـــتثمرين باتخـــــاذ موقـــــف 
مـــن الســـهم الأساســـي، مـــع إمكانيـــة إـــاء الشـــهادة مبكـــرا قبـــل تـــاريخ انتهائهـــا، إذا مـــا  “حـــذر”

  في اتجاه يخالف توقعات المستثمر. تحرك السهم
وكثــــيرا مــــا تكــــون ســــندات الخيــــار مرتبطــــة بأســــهم ممتــــازة (أو بســــندات ديــــن) تســــمح   4-332

صــــدرها بــــدفع أربــــاح موزعــــة أو أســــعار فائــــدة أدنى. ويمكــــن اســــتخدامها لتحســــين مــــردود ســــند 
ُ
لم

اصـــــة. وكثـــــيرا وجعلـــــه أكثـــــر جاذبيـــــة للمشـــــترين المحتملـــــين، أو في معـــــاملات حصـــــص الملكيـــــة الخ
تكــون ســـندات الخيــار قابلـــة للفصــل عـــن الســهم أو ســند الـــدين وللاتجــار ـــا بشــكل مســـتقل  مــا

عنهما. وفي حالة سندات الخيار الصادرة بأسـهم ممتـازة، قـد يحتـاج حاملهـا إلى فصـلها وبيعهـا قبـل 
  تلقي أرباحها الموزعة.

  
  9-4الإطار 

  معاملة عقود الخيار
  خصائص عقود الخيار  (أ)

عقود الخيار، سواء كانت عقود خيار مسجلة في البورصة أو معروضة خارج الأسواق الرسمية، تعطي حاملها حـق الشـراء، بـدون   
ير التــزام بالشــراء، في فــترة زمنيــة معينــة (عقــود الخيــار الأمريكيــة) أو في نقطــة زمنيــة معينــة (عقــود الشــراء الأوروبيــة)، علــى أصــول ماليــة وغــ

ساسـية (الأداة الأساسـية) بسـعر معـين (سـعر التنفيـذ أو سـعر الممارسـة) مـن مُصـدر عقـد الخيـار (خيـار الشـراء)، أو مالية مثل السـلع الأ
  بيعها إلى مُصدر ذلك العقد (خيار البيع). ومقابل ذلك الحق، يدفع المشترى علاوة (سعر الخيار).

وهـي تشـير إلى الأدوات الأساسـية مثـل سـندات الـدين في وعقود خيار أسعار الفائدة مصممة للتحوط من مخاطر أسـعار الفائـدة.   
شــكل ورقــة ماليــة ثابتــة الــدخل، أو ســندات إذنيــة. وهــي تمثــل الحــق في شــراء أو بيــع كميــة إسميــة معينــة مــن ســندات الــدين بســعر محــدد. 

ة تقُـيّم بسـعر صـرف محـدد. وللتحوط مـن مخـاطر تقلبـات أسـعار الصـرف، تُسـتخدم عقـود خيـارات العملـة؛ وهـي مبـالغ بـالعملات الأجنبيـ
  والأدوات الأساسية لعقود خيارات الأسهم المستخدمة للتحوط من مخاطر حصص الملكية هي أسهم فردية أو مؤشرات سهمية.

وعمومــا، تــؤثر أربعــة عوامــل علــى ســعر الخيــار: الفــرق بــين ســعر العقــد وقيمــة الأداة الأساســية؛ ودرجــة تقلــب الأداة الأساســية؛   
ة من فترة سريان العقد؛ وأسعار الفائـدة في السـوق. وفي غيـاب أسـعار سـوقية ملحوظـة، يمكـن حسـاب تلـك القيمـة حسـابا يالمتبقوالمدة 

  التي تراعي تلك العوامل الأربعة. Black-Scholesتقريبيا باستخدام صيغة 
ه السـوقية تتغـير بتغـير السـعر المرجعـي واقـترب وعند إنجاز العقد، يكون للخيار قيمة سوقية تعـادل العـلاوة المدفوعـة. غـير أن قيمتـ  

ول تاريخ الانتهاء. وخلال فترة سريان عقد الخيار، يوجد تجـاه حاملـه التـزام مـن المشـتقة الماليـة بتسـليم الأداة الأساسـية أو إمكانيـة الحصـ
تكــن للمشـــتري مصــلحة في ممارســـة علــى مــدفوعات؛ وللبـــائع مطالبــة مقابلـــة. ويحــدث ان تنقضـــي فــترة الخيـــار بــدون اســـتخدامه، إذا لم 

  ذلك الخيار.
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  مخاطر أسعار الفائدة وغيرها من مخاطر الأسعار بالنسبة لعقود الخيار تحديد  (ب)
لال مـا يسـمى بسـمات الكسب/الخسـارة ـويمكنـه ذلـك مـن خـ بإمكان مشتري عقـد الخيـار أن يـدير مخـاطر الأسـعار إدارة فعليـة.  

الـــدين. ولنفـــترض أن المســـتثمر يشـــتري مبلغـــا معينـــا مـــن هـــذه الأداة الماليـــة، لأنـــه يفـــترض أن ســـعرها لفـــترة الخيـــار. لننظـــر في ســـعر ســـند 
ممــا جعــل مركــز ســنداته يتحــول، بزيــادة ســعر  100ســيرتفع وبالتــالي أن ســعر الفائــدة ســينخفض. وقــد اشــترى ســند الــدين بســعر قــدرة 

(أ)). وإذا انخفـــض ســـعر الأصـــل (ارتفـــع ســـعر الفائـــدة)  1-9-4أصـــوله (أو انخفـــاض ســـعر الفائـــدة)، إلى منطقـــة الكســـب (الشـــكل 
  سيتحول مركزه إلى منطقة الخسارة. ويمثل هذا الاستثمار مركزا غير تحوطي يتعادل فيه احتمال الكسب مع احتمال الخسارة.

(خيـار شـراء)، يعطيـه  ولتفادي مخاطر تقلبات أسعار الفائدة، يشتري المستثمر، توقعا منـه ارتفاعـا في أسـعار الأصـل، عقـد خيـار  
)، 1(ب)). وتبعــا لتطــور ســعر ســند الــدين (بعــد خصــم العــلاوة (= 1-9-4الحــق في شــراء ســند الــدين بســعر تنفيــذ محــدد (الشــكل 

حيـــث تقتصـــر الخســـارة علـــى العـــلاوة المدفوعـــة في حالـــة انخفـــاض ســـعر الأصـــل المـــالي.  “الماليـــة”يتحـــول الشـــراء إلى منطقـــة (الكســـب) 
ار، مقارنة بالمركز غير المضمون، هـي محدوديـة المخـاطر في حالـة انخفـاض سـعر الأصـل، وعـدم محدوديـة فـرص الكسـب وجاذبية هذا الخي

  ) في الاعتبار.1وينبغي أخذ تكلفة العلاوة (= في حالة ارتفاع ذلك السعر.

ففــي حالــة انخفــاض (ج)).  1-9-4أمــا مركــز بــائع خيــار الشــراء (شــراء مكشــوف) فهــو عكــس مركــز المســتثمر تمامــا (الشــكل   
  سعر الأصل، تكون العلاوة هي كسبه، أما في حالة ارتفاع ذلك السعر فإن خسارته المحتملة تكون غير محدودة.

وفي حـــالات انخفـــاض أســـعار الأصـــول، يشـــتري المســـتثمر عقـــود خيـــار (بيـــع مغطـــى). ويظهـــر مـــن سمـــات الكسب/الخســـارة في   
لاوتــه إذا مــا ارتفعــت أســعار الأصــول. ويكــون كســبه غــير محــدود إذا مــا تغــيرت (د) أن حامــل عقــد الخيــار يخســر ع 1-9-4الشــكل 

أسعار الأصول في الاتجـاه المتوقـع. أمـا بـائع عقـد الخيـار (بيـع مكشـوف)، فإنـه يخسـر إذا مـا انخفضـت أسـعار الأصـول، في حـين يقتصـر  
  (هـ)). 1-9-4ل كسبه على العلاوة التي دفعها حامل عقد الخيار (سمات الكسب/الخسارة في الشك

  
  1-9-4الشكل 

  سمات الكسب والخسارة في عقود الخيار
  (شراء خيار الشراء)لشراء أوراق مالية مغطى سمات الربح/الخسارة   (ب)  مغطىسمات الربح/الخسارة لمركز أوراق مالية غير   (أ)

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  سمات الربح/الخسارة لبيع مغطى (شراء خيار البيع)  )د(  مكشوف (بيع خيار الشراء) لشراءسمات الربح/الخسارة   )ج(

 العلاوة

 )- خسارة (

 سعر الأصل

 ربح (+) ربح (+)

 )- (خسارة 

 سعر الأصل
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  الربح/الخسارة لبيع مكشوف (بيع خيار البيع)سمات   )هـ(

  
  
  
  
  
        

وتكــون مكاســب أو خســائر حيــازة عقــود الخيــار محــدودة أو غــير محــدودة تبعــا لنــوع عقــد الخيــار ولتطــورات ســعر الأصــل (ســعر   
ارتفـاع أسـعار الأصـول، في حـين يتحمـل بائعـه الخسـائر. غـير أن مخـاطرة مشـتري عقـد الفائدة). ويستفيد مشتري عقد خيار الشـراء مـن 

خيــار الشــراء وأربــاح بائعــه تقتصــر علــى العــلاوة في حالــة انخفــاض أســعار الأصــول. وعلــى النقــيض مــن ذلــك، فــإن مشــتري خيــار البيــع 
وعنــدما يرتفـع سـعر الأصــل، تقتصـر مخـاطرة مشــتري  المغطـّى يحقـق مكســبا عنـدما يـنخفض ســعر الأصـل، وبالتـالي يتكبــد البـائع خسـارة.

  خيار البيع وأرباح بائعه على مستوى العلاوة.
  1-9-4الجدول 

  خصائص عقود خيار الشراء وخيار البيع
  البيع المكشوف  البيع المغطّى  الشراء المكشوف  الشراء المغطّى 

  الحق في اكتساب الأصل  الحقوق
  الأساسي بسعر معين

  في بيع الأصلالحق   استلام العلاوة
  الأساسي بسعر معين

  استلام العلاوة

ممارسة الخيار تتطلب تسليم   دفع العلاوة  الالتزامات
  الأصل الأساسي بسعر التنفيذ

ممارسة الخيار تتطلب تسليم   دفع العلاوة
  الأصل الأساسي بسعر التنفيذ

 M>(B+P) M<(B+P) M<(B+P) M>(B+P)  ربح في حالة

  G=M–(B+P)  G=–(M–(B+P))  ربح

 G=P  غير محدود G=P غير محدود  أقصى قدر من الربح

 M<(B+P) M>(B+P) M>(B+P) M<(B+P)  خسارة في حالة

 V=M–(B+P)  V=–(M–(B+P))   خسارة

 غير محدود V=P غير محدود V=P  أقصى قدر من الخسارة

M  سعر السوق؛ =B  الأساسية؛ = سعر الأداة الماليةP  العلاوة؛ =G  الربح؛ =V .الخسارة =  
ويمكن استخدام سمات الربح/الخسارة لشرح مخاطر أسعار الصرف المتصلة بخيارات العملة. ويفترض أن الشركة اشترت مبلغا محددا   

 العلاوة

 ربح (+)

 )- خسارة (

 سعر الأصل

 )- خسارة (

 سعر الأصل

 ربح (+)

 العلاوة

 )- خسارة (

 سعر الأصل

 ربح (+)
 العلاوة
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ينتقل مركزها إلى منطقة الربح والعكس ، 2). وفي حالة انخفاض العملة (CU2)/(CU1) 1) بسعر صرف محدد (العملة CU2( 2من العملة 
  بالعكس. ويمكن النظر إلى معاملة الصرف الأجنبي كمركز غير مغطى تتساوى فيه احتمالات الربح والخسارة.

، عقــد خيـار شــراء (شــراء 2وبـدلا مــن التعــرض لمخـاطر ســعر الصــرف، تشـترى الشــركة، توقعــا منهـا ارتفاعــا في ســعر صـرف العملــة   
ي هذا الخيار للشركة، في حالـة ارتفـاع سـعر الصـرف، نفـس النتيجـة الـتي يمنحهـا المركـز غـير المغطـى، في حـين أن تعرضـها ). ويعط2العملة 

  .(ج) أعلاه) 1-9-4(ب) و  1-9-4لمخاطر الخسارة لا يتجاوز مبلغ العلاوة (انظر سمات الربح/الخسارة في الشكلين 
، فإــــا تغطــــي تلــــك المخــــاطرة بشــــراء عقــــد خيــــار علــــى ذلــــك (بيــــع 2 وإذا كانــــت الشــــركة تتوقــــع انخفــــاض ســــعر صــــرف العملــــة  
(د) أن الشــركة، بوصــفها حاملــة هــذا الخيــار تخســر العــلاوة عنــدما يرتفــع  1-9-4). وتبــينّ سمــات الربح/الخســارة في الشــكل 2 العملــة

فــإن احتمــال حــدوث الخســارة كبــير ، ولكنهــا تكســب إذا مــا تغــير ســعر الصــرف في الاتجــاه المتوقــع. وبالمقارنــة، 2ســعر صــرف العملــة 
  (هـ). 1-9-4، إذا لم يقم بتغطية مركزه المفتوح، مثلما يبينّ الشكل 2بالنسبة لبائع عقد الخيار في حالة انخفاض العملة 

في أنـه أما بالنسبة لسعر الفائدة وخيارات العملة، فإن مزايا عقود الخيار المتعلقة بمؤشرات أسعار الأسهم وأسعار الأسـهم تتمثـل   
يمكن لمشتري الخيار أن يدير بفعالية مخاطره المتصلة بسعر الأسهم، من خلال عملية شراء خياري إذا كان يتوقع ارتفـع أسـعار الأسـهم، 
أو عملية بيع خياري في حالة توقعه انخفاضا لتلك الأسعار. فعلى سبيل المثـال، إذا كـان مـن المتوقـع حـدوث انخفـاض في سـوق الأوراق 

  فإنه من المناسب شراء خيار بيع لحماية حافظة الأسهم. المالية،
  2008معاملة مخاطر الأسعار المتعلقة بعقود الخيار في نظام الحسابات القومية لعام   (ج)

ويحدد ذلك الخسـارة القصـوى لمشـتري عقـد الخيـار، والـربح الأقصـى  لعقد الخيار قيمة سوقية تساوي سعر الخيار المدفوع وقت إبرام العقد.  
داول. وبالنسـبة لبائعه في حالة عدم ممارسة الخيار. وبالنسبة لتقييم عقود الخيارات المتداولة في البورصة، تُستخدم عادة الأسعار السارية في يـوم التـ

سوقية المتاحة. ويمكن في حالات أخرى حساب قيمة عقد الخيار باستخدام نماذج لعقود الخيار خارج الأسواق الرسمية، يمكن استخدام الأسعار ال
  المشار إليها أعلاه) أو تحديدها عن طريق أحد صانعي السوق. Black-Scholesأسعار عقود الخيار (مثل صيغة 

يسـجل كخصـم مـالي. وبالمثـل، وعادة ما يتوقف المبلغ الذي يجب على مشتري عقد الخيار دفعه كعلاوة، على تكلفـة الاقتنـاء، و   
يسجل محرر عقـد الخيـار مبلغـا مقـابلا مسـتحق القـبض خـلال فـترة سـريان العقـد. ويمكـن إسـقاط عقـد الخيـار بـدون غرامة/بـدون تبعـات 

  مالية إذا لم يجد المشتري مصلحة في ممارسة ذلك الخيار.
(صـفر)، وتـاريخ انتهـاء فـترة ممارسـة  tشراء، في تـاريخ اقتنـاء الخيـار، إلى خيار ال 2-9-4وتستند القيود المحاسبية المبينة في الجدول   
-) AF71). وعنــد الاقتنــاء، يســجل حــق الخيــار كأصــل مــالي (المشــتقات الماليــة عــدا خيــارات الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين t )1الخيــار 

). (ولا تعامل تكاليف المعاملة الناتجـة عـن 2-9-4يدفعها مشتري عقد الخيار، وكخصم لبائع العقد (الجدول  - q×p(0)كعلاوة الخيار 
  ذلك وغيرها من الرسوم بشكل منفصل هنا، بل ينبغي تسجيلها في حسابات الانتاج والدخل المناسبة).

  2-9-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لعقد خيار الشراء
  بائع عقد الخيار  مشتري عقد الخيار

  الحساب المالي
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

F21= –p(0)×q  F21=+p(0)×q   
F71=+p(0)×q   F71=+p(0)×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(p(0)×q)  AF21=A21+(p(0)×q)  
AF71=A71+(p(0)×q)   AF71=A71+(p(0)×q) 

F21  وAF21  العملة =F71 و AF71 المشتقات المالية، عدا خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين =  
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مـــن الممكـــن اقتنـــاء الأصـــل وإذا تجـــاوز ســـعر الأصـــل الأساســـي مســـتوى ســـعر التنفيـــذ، يمـــارَس الخيـــار (كخيـــار أمريكـــي)، لأنـــه   
الأساسي بسعر منخفض نسبيا، وبيعه على الفور بسعر مرتفع نسـبيا. ويحقـق مالـك عقـد الخيـار ربحـا معـادلا للفـرق بـين السـعر السـوقي 

الخيـار  السائد للأصل الأساسي وبين سعر التنفيذ. وتؤخذ العلاوة في الاعتبار في هذه الحالة. وإذا لم يمـارس مالـك عقـد الخيـار حقـه في
قبــل انتهــاء مدتــه، تســقط العــلاوة مــن حســاب إعــادة التقيــيم. ولا توجــد معاملــة. ولكــن بــائع عقــد الخيــار يحقــق كســب حيــازة، ويتكبــد 

  ).3-9-4مالك عقد الخيار خسارة حيازة (الجدول 
  3-9-4الجدول 

  المعاملة المحاسبية لعقد خيار الشراء
  بائع عقد الخيار  مشتري عقد الخيار

  إعادة التقييمحساب 
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=–p(0)×q B103=–p(0)×q B103=–p(0)×q K11= –p(0)×q 
  الميزانية العمومية

 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية
AF21=A21–(p(0)×q) AF21=A21+(p(0)×q)   

  B103=BG–(p(0)×q) B103=BG–(p(0)×q) 

AF21   مبالغ نقدية؛ =K11   إعادة التقييم؛ =B103  أوBG .كسب حيازة أو خسارة حيازة =    
  وعند تصفية (أو بيع) عقد الخيار، يسجل الفرق بين عائدات التصفية (سعر البيع) والقيمة ككسب حيازة أو خسارة حيازة.  
وتضـــاف المكاســـب والخســـائر، معربـــا عنهـــا بتغـــيرات ســـعر عقـــد الخيـــار، أو تخُصـــم مـــن/إلى مشـــتري/بائع عقـــد الخيـــار يوميـــا في   

وبالرغم من عدم وجود مدفوعات مع عقد الخيار، فإن هناك التزاما بدفع ثمنـه. وتسـجل التغـيرات الـتي تحـدث في . “للهامش”حساب 
  ب إعادة التقييم وفي الميزانية العمومية.القيمة السوقية لعقد الخيار في حسا

، ووقـت ممارســة الخيـار أو انقضــاء (صـفر) tوالإجـراء المبـين يتعلــق بشـراء عقـد خيــار شـراء. وإضـافة إلى وقــت اقتنـاء عقـد الخيــار،   
  ) خلال فترة سريان العقد. 1( t)، يظهر التحديث في t )2مدته، 
كأصل لمشتري عقد الخيار   - p(0)×q كمبلغ العلاوة المستحقة الدفع  -(صفر)، يسجل حق الخيار  tوفي وقت اقتناء عقد الخيار،   

  ).4-9-4وكخصم لبائعه. ويقابل ذلك اقتناء دفع مسبق (مستحق الدفع/القبض) إلى/من مشتري عقد الخيار وبائعه (الجدول 
  

  4-9-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لعقد خيار الشراء

  بائع عقد الخيار  الخيارمشتري عقد 
  الحساب المالي

 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية
F71=+p(0)×q    F71=+p(0)×q 

  F89=+p(0)×q F89=+p(0)×q 
  الميزانية العمومية

 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية
AF71=A71+(p(0)×q)   AF71=A71+(p(0)×q) 

  AF89=A71+(p(0)×q) AF89=A71+(p(0)×q) 

AF21  نقدية؛ =F71 وAF71 ) المشتقات المالية، عدا خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين؛ =F89) و (AF89 القبض/الدفع.) = الحسابات الأخرى المستحقة  
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) في الميزانيـة 1( t) في حساب إعـادة التقيـيم وفي t )1(صفر) إلى  tوتنعكس المكاسب والخسائر (غير المتحققة) خلال الفترة من   
). ولذلك، فإن مكاسب الحيازة تنشأ لمشتري خيار الشراء عندما ترتفع الأسعار، ولمشتري خيار البيـع عنـدما 5-9-4العمومية (الجدول 

  كس صحيح بالنسبة لبائع عقد الخيار. وتسجل العلاوة ومكاسب الحيازة في الميزانية العمومية.تنخفض الأسعار. والع
  

  5-9-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لعقد خيار الشراء

  بائع عقد الخيار  مشتري عقد الخيار
  حساب إعادة التقييم

 التغيرات في الخصوم المالية التغيرات في الأصول التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=(p(1)–p(0))×q B103=(1)–p(0))×q B103=(p(1)–p(0))×q K11=(p(1)–p(0))×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF71=A71+(p(0)×q)+ (p(1)–p(0))×q B103=BG+(p(1)–p(0))×q B103=BG+(p(1)–p(0))×q AF71=A71–(p(0)×q)+ (p(1)–p(0))×q 

 AF89=A89+(p(0)×q) AF89=A89+(p(0)×q)  

AF21  مبــــــالغ نقديــــــة؛ =F71 وAF71 ) المشــــــتقات الماليــــــة، عــــــدا خيــــــارات الاكتتــــــاب الممنوحــــــة للمــــــوظفين؛ =F89) و (AF89 الحســــــابات الأخــــــرى المســــــتحقة = (
    = مكاسب حيازة أو خسائر حيازة. BGو  B103إعادة التقييم؛  = فروق K11القبض/الدفع؛ 

 q×(p(2)–p(0))إذا كـــان الســـعر أعلـــى مـــن ســـعر التنفيـــذ، يمـــارَس الخيـــار. ويـــدفع مالـــك خيـــار الشـــراء العـــلاوة ويحقـــق ربحـــا قـــدره   
  ).6-9-4(الجدول 

  
  6-9-4الجدول 

  المعاملة المحاسبية لعقد خيار الشراء
  بائع عقد الخيار  مشتري عقد الخيار

  التقييمحساب إعادة 
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=(p(1)–p(0))×q B103=(1)–p(0))×q B103=(p(1)–p(0))×q K11=(p(1)–p(0))×q  
  الحساب المالي

∆A ∆L ∆A ∆L 

F21=– p(0)×q F21=+p(0)×q   

 F89=–p(0)×q F89=–p(0)×q  

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(p(0)×q)  AF21=A21+(p(0)×q)  

AF71=A71+(p(0)×q)+ ((p(2)–p(0))×q) B103=BG +(p(2)–p(0))×q B103=BG +(p(2)–p(0))×q AF71=A71+(p(0)×q)+ ((p(2)–p(0))×q) 
  

الخيار خياره قبل انتهاء مدة العقد، تُستهلك علاوة العقد وتسقط من حساب إعـادة التقيـيم. وعنـد  وإذا لم يمارس مشتري عقد  
  تصفية (أو بيع) عقد الخيار، يسجل الفرق بين عائدات التصفية (سعر البيع) والقيمة السوقية للعقد ككسب حيازة.



الأصول والخصوم المالية -  4الفصل 
 

465 13-07923 

 

  (الحد الأعلى والحد الأدنى والنطاقات)مخاطر الأسعار المتصلة باتفاقات الحد الأعلى لسعر الفائدة   (د)
  خصائص الحدود القصوى والحدود الدنيا والنطاقات

وبــائع تســمح للمشــتري  يعقــود الحــدود العليــا (وتُســتخدم للتحــوط ضــد ارتفــاع أســعار الفائــدة) هــي اتفاقــات تعاقديــة بــين مشــتر   
عر الحـد الأعلـى المتفـق عليـه (سـعر التنفيـذ) وبـين سـعر مرجعـي بأن يطلب مـن بـائع العقـد أن يـدفع، في فـترة زمنيـة محـددة، الفـرق بـين سـ

محـــدد دوريـــا إذا مـــا تجـــاوز ســـعر الفائـــدة المرجعـــي ســـعرَ التنفيـــذ. وفي المقابـــل، علـــى المشـــتري أن يـــدفع عـــلاوة الحـــد الأعلـــى (إمـــا بشـــكل 
يـار مسـتقل لكـل تـاريخ لتحديـد سـعر متناسب، أو بخصم سنوي في بدايـة فـترة عقـد السـقف). وبمـا أنـه يوجـد خـلال فـترة العقـد حـق خ

 الفائدة المرجعي، فإن عقد الحـد الأعلـى يماثـل سلسـلة مـن الخيـارات الفرديـة بمهلـة زمنيـة متزايـدة. ويسـمى التـاريخ الـذي يحـدد فيـه السـعر
وة، هـو مجمـوع ويجب أن يحُسب بشكل منفصل عن علاوة الحد الأعلـى. ومجمـوع سـعر عقـد الحـد الأعلـى، أي العـلا “تاريخ التمديد”

  علاوات جميع الخيارات الفردية.

ويقابــل عقــد الحــد الأعلــى عقــد الحــد الأدنى (الــذي يُســتخدم للتحــوط مــن انخفــاض أســعار الفائــدة). وعقــد ســعر الفائــدة الأدنى   
المتفــق عليــه (ســعر  وبــائع يوافــق فيــه بــائع العقــد علــى أن يــدفع، في فــترة زمنيــة محــددة، الفــرق بــين الســعر يهــو اتفــاق تعاقــدي بــين مشــتر 

  التنفيذ) وسعر مرجعي محدد. وفي المقابل، يوافق المشتري على دفع علاوة.

ســواء كانــت الأداة الأساســية لعقــد الخيــار قرضــا (للتحــوط ضــد ارتفــاع  “الحــد الأدنى”و  “الحــد الأعلــى”ويســتخدم مصــطلحا   
  شراء أو بيعا. ،زاوية نظر المشتري أسعار الفائدة) أو وديعة (للتحوط ضد انخفاض أسعار الفائدة) أو، من

  وتحُسب علاوات هذه الخيارات المرتبطة بالأداء على أساس نماذج تسعير الخيارات.  

ويفُـــترض أن اتفاقـــات الحـــد الأعلـــى لســـعر الفائـــدة تقابـــل خيـــارات ذات مهـــل زمنيـــة مختلفـــة. ولـــذلك، فـــإن عـــلاوة الحـــد الأعلـــى   
المســتحقة الــدفع تحُســب بجمــع عــلاوات الخيــارات الفرديــة. وبعــد أن يــدفع المشــتري العــلاوة إلى البــائع، لا تكــون عليــه التزامــات أخــرى. 

بمقارنة سعر التنفيذ لعقد الحد الأعلـى أو الحـد الأدنى بالسـعر الجـاري (مثـل سـعر الفائـدة المعمـول  “ديدتاريخ تم”ويقوم المشتري في كل 
به فيما بين مصارف لندن.) و يمارس الخيار إذا كانت ممارسته تخدم مصلحته. وعلى العكـس مـن ذلـك، يتلقـى بـائع عقـد الحـد الأعلـى 

بــالالتزام الأساســـي للعقــد، عنــدما يطلــب المشــتري منـــه ذلــك. وتجــري مــدفوعات التعــويض، تبعـــا لعــلاوة، وعليــه الوفــاء لأو الحــد الأدنى 
  لذلك، في أي وقف متفق عليه للحدود العليا أو الدنيا.

  
  المخاطر المتصلة بعقود الحدود العليا والحدود الدنيا والنطاقات

 بسـمات مخـاطر غـير متنـاظرة. وبـذلك تكـون مخـاطر سـعر وعلى غرار عقود الخيـار، تتسـم عقـود الحـد الأعلـى وعقـود الحـد الأدنى  
الفائـــدة (مكاســـب أو خســـائر الحيـــازة) غـــير محـــدودة أو محـــدودة بمســـتويات الحـــد الأعلـــى أو الحـــد الأدنى تبعـــا لاتجـــاه الســـوق. ويســـتفيد 

البــائع الخســائر. وعنــدما ترتفــع مشــتري عقــد الحــد الأعلــى مــن انخفــاض أســعار الفائــدة (ارتفــاع أســعار الأوراق الماليــة)، في حــين يتحمــل 
  أسعار الفائدة، تقتصر خسارة المشتري على مبلغ العلاوة، مثل ربح البائع.

وعلــى العكــس مـــن ذلــك، يكســـب المشــتري عنـــدما ترتفــع أســعار الفائـــدة (تــنخفض أســـعار الأوراق الماليــة)، ويخســـر البــائع تبعـــا   
لعكس. وتقتصــر خســارة مشــتري عقــد خيــار البيــع وأربــاح البــائع علــى مبلــغ لــذلك. وتقابــل أربــاح المشــتري خســائر البــائع، والعكــس بــا

  العلاوة في حالة انخفاض أسعار الفائدة (ارتفاع أسعار الأوراق المالية).

  .“نطاقا”ويسمى الجمع بين عقد حد أعلى (الحد الأعلى لسعر الفائدة) وعقد حد أدنى (الحد الأدنى لسعر الفائدة)   
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  2008أسعار عقود الحد الأعلى والحد الأدنى والنطاقات في نظام الحسابات القومية لعام  معاملة مخاطر تغيرات
تعامَل اتفاقـات الحـد الأعلـى لسـعر الفائـدة كعقـود خيـار في الحسـابات. وبنـاء علـى ذلـك، ينبغـي تسـجيل عقـود الحـد الأعلـى أو   

) عنـد (AF71)رى، بوصـفها أصـولا أو خصـوما ماليـة (مشـتقات ماليـة ، فضـلا عـن عقـود الخيـار الأخـةالمبيعـعقود الحد الأدنى المشتراة أو 
اقتنائها كعلاوات مستحقة الدفع. وفي حالة دفع العلاوة على أقساط وليس على دفعة واحدة، ينبغـي تسـجيل خصـم مـالي بـذلك. وفي 

  المقابل، ينبغي للبائع أن يسجل أصلا ماليا.
لحد الأعلى، والحد الأدنى، والنطاقات. ويسـجل التعـويض كمبلـغ مسـتحق القـبض مـن ويتم الدفع في اية الفترة في حالة عقود ا  

  بائع اتفاق الحد الأعلى لسعر الفائدة، إضافة إلى العلاوة.
والخيــارات الفرعيــة الفرديــة تنتهــي مــع مــرور الوقــت وبالتــالي فــإن مخــاطر تغــير الأســعار تــنخفض خــلال مــدة تلــك الخيــارات. ولهــذا   

تســوية العــلاوة علــى أســاس تناســبي. وفي تــاريخ كــل تحديــد (تــاريخ التمديــد) ينتهــي ســريان جــزء مــن اتفــاق الحــد الأعلــى الســبب، ينبغــي 
لسعر الفائدة ويمارَس بدفع مبلـغ تعويضـي. وينبغـي اسـتثناء مبلـغ العـلاوة المعـزو لخيـارات الأسـهم مـن مجمـوع العـلاوة في تـاريخ التحديـد. 

  ل العلاوة المدفوعة أو المقبوضة كمبلغ مستحق القبض أو الدفع.وكطريقة بديلة، يمكن أيضا تسجي
  

  العقود الآجلة  (ب)  
العقــود الآجلــة هــي عقــود ماليــة يتفــق فيهــا طرفاهــا علــى تبــادل كميــة معينــة مــن أصــل   4-333

  أساسي (مالي أو غير مالي) بسعر تعاقدي محدد (سعر التنفيذ) في تاريخ محدد.
. وتلــك العقــود )127(هــي عقــود آجلــة متداولــة في الأســواق المنظمــة والعقــود المســتقبلية  4-334

وغيرهـــا مـــن العقـــود الآجلـــة تســـوى عـــادة، ولكـــن لـــيس في جميـــع الأحـــوال، بمـــدفوعات نقديـــة أو 
بتقــديم أصــول ماليــة أخــرى تختلــف عــن الأصــل الأساســي، وبالتــالي، فــإن تقييمهــا وتــداولها يكونــان 

ساســــي. وتشــــمل العقــــود الآجلــــة الشــــائعة الاســــتعمال، منفصــــلين عــــن تقيــــيم وتــــداول الأصــــل الأ
  المبادلات، واتفاقات الأسعار الآجلة.

  ويمكن وصف الاختلافات بين العقود الآجلة وعقود الخيار كالتالي:  4-335
في البدايــــة، لا توجــــد عــــادة مــــدفوعات مســــبقة للعقــــد الآجــــل، وقيمتــــه الســــوقية   (أ)  

تــُــدفع عــــلاوة عنــــد إبــــرام العقــــد، وقيمــــة العقــــد في بدايتــــه تســــاوي صــــفرا؛ وفي حالــــة عقــــد الخيــــار، 
  تساوي قيمة العلاوة؛

ومــع تغــير أســعار الســوق، وأســعار الفائــدة، وأســعار الصــرف خــلال فــترة ســريان   (ب)  
العقــد الآجــل، يمكــن أن تتحــول قيمتــه إلى قيمــة إيجابيــة بالنســبة لأحــد طرفيــه (كأصــل مــالي) وإلى 

ويمكــــن للطـــرفين تبــــادل هـــذه المراكــــز، تبعــــا  ) للطــــرف الآخـــر؛قيمـــة ســــلبية مقابلـــة (كخصــــم مـــالي
المتفــق عليــه في للتطــورات الســوقية في الأداة الماليــة الأساســية، وفي غيرهــا، فيمــا يتصــل بســعر التنفيــذ 

العقــد. وهــذه الخاصــية تجعــل تحديــد المعــاملات في الأصــول الماليــة بمعــزل عــن المعــاملات في الخصــوم 
مليـــة، وربمـــا لا معـــنى لهـــا. ولـــذلك فـــإن المعـــاملات في العقـــود الآجلـــة، خلافـــا الماليـــة ممارســـة غـــير ع

__________ 

  العقود الآجلة يمكن أيضا موازنة مخاطرها.  )127(
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للمعـاملات في الأدوات الماليــة الأخــرى، تسـجل عــادة بــالقيم الصـافية للأصــول والخصــوم. وفي حالــة 
  ؛عقد الخيار، يكون المشتري دائما هو الدائن، ومحرر العقد هو المدين

ن الوفـــاء بالعقـــد الآجـــل إلزاميـــا، في حـــين وعنـــد حلـــول أجـــل الاســـتحقاق، يكـــو   (ج)  
وبعــض عقــود الخيــار تُســترد بصــفة آليــة عنــدما  يقــرر مشــتري عقــد الخيــار أن يســترده أو لا يســترده.

  .“ حالة ربحيةفي”يحل أجل استحقاقها وهي 
  10-4الإطار 

  معاملة العقود المستقبلية
  العقود المستقبلية

قيمــة ســوقية لأــا قابلـة للتــداول أو لأنــه مــن الممكــن موازنــة مخاطرهــا. وهــي تتضــمن التزامــا العقـود المســتقبلية هــي عقــود آجلــة لهــا   
بتسليم كمية معينة من أداة أساسية يمكن أن تكون سـلعة، أو عملـة، أو ورقـة ماليـة، أو سـلة مـن الأوراق الماليـة، في تـاريخ محـدد وبسـعر 

  محدد. ويمكن أن تكون الأداة الأساسية أيضا مؤشرا.
تتسم العقود المستقبلية بالخصائص التالية. هي تحدد الأداة الأساسـية المسـتخدمة، ومبلـغ العقـد، وتـاريخ الاسـتحقاق، والقواعـد و   

مــع المتعلقــة بســلامة الأداء وبالتســوية النهائيــة. وهــي متداولــة في أســواق الأوراق الماليــة؛ وبالتــالي، فــإن إمــداد الالتزامــات وشــراءها يكــون 
وق الأوراق الماليـة. وبالنســبة لكــل عقـد مقاصــة تــُدفع وديعـة نقديــة (الهــامش الأولي) كضـمان لتغطيــة أي مخــاطر تســوية، نظـام مقاصــة ســ

وتُسـترد بعـد غلـق العقـد أو تسـويته. وبالإضـافة إلى ذلـك، يلتـزم مشـتري العقـد المسـتقبلي أو بائعـه بالمشـاركة في نظـام الهـامش بمــدفوعات 
  سارة (هوامش ضمان القيمة).تعويضية يومية عن الربح والخ

ويمكــن اســتخدام العقــود المســتقبلية لتحويــل المخــاطر المتعلقــة بأســعار الفائــدة، وأســعار حصــص الملكيــة، وأســعار الصــرف. وتبعــا لطبيعــة   
  قبلية للعملات.المست الخطر الملحوظ، يفرق بين العقود المستقبلية لأسعار الفائدة، والعقود المستقبلية للمؤشرات السهمية، والعقود

  
  المخاطر الاقتصادية للعقود المستقبلية

إن المخاطر الاقتصادية المتصلة بتداول العقود المستقبلية، أساسا، مخاطر غير محـدودة ومتنـاظرة. ويمكـن توضـيح ذلـك اسـتنادا إلى   
المسـتقبلية همـا المركـز المغطـّى والمركـز المكشـوف. ما تتسم به تلك العقود من سمات الربح/الخسـارة. والمركـزان الممكنـان في الاتجـار بـالعقود 

سمـــات  1-10-4وينــتج المركــز المغطــى عــن شـــراء عقــد مســتقبلي؛ وينــتج المركـــز المكشــوف عــن بيــع عقـــد مســتقبلي. وتــرد في الشــكل 
    الربح/الخسارة للمركزين الممكنين للعقود المستقبلية.

  1-10-4الشكل 
  ربح/الخسارة للعقود المستقبليةلسمات ا

  
  
  
  
  
  
  

 مكشوفسمات الربح/الخسارة لمركز   )ب(

 ربح (+)

 سعر الأصل

 )- خسارة (

 سمات الربح/الخسارة لمركز مغطّى  (أ)

 سعر الأصل

 ربح (+)

 )- خسارة (
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العقــد المســتقبلي مــن يمكــن شــرح مخــاطر العقــود المســتقبلية لســعر الفائــدة (مكاســب وخســائر الحيــازة) كالتــالي: يســتفيد مشــتري   
انخفـاض أسـعار الفائـدة (ارتفـاع أسـعار الأوراق الماليـة)، في حـين يتحمـل البــائع الخسـائر. وعلـى العكـس مـن ذلـك، يكسـب بـائع العقــد 

وتقابــل أربــاح المشــتري  المســتقبلي لســعر الفائــدة عنــدما ترتفــع أســعار الفائــدة (تــنخفض أســعار الأوراق الماليــة)، ويخســر مشــتري العقــد.
  خسائر البائع، والعكس بالعكس.

وتنشأ مكاسب حيازة في شراء (مكشوف) ويباع تبعـا لـذلك العقـد المسـتقبلي لسـعر الفائـدة إذا مـا انخفـض سـعر الفائـدة وارتفـع   
حيـازة إذا سعر العقد المستقبلي المقابل خلال فترة سـريان العقـد المسـتقبلي لسـعر الفائـدة الجـاري. وتبعـا لافـتراض التنـاظر، تنشـأ خسـائر 

ما ارتفع سعر الفائدة خلال فـترة سـريان العقـد. وتنشـأ مكاسـب حيـازة في بيـع (مكشـوف) ويُشـترى تبعـا لـذلك العقـد المسـتقبلي لسـعر 
أ الفائدة إذا ما ارتفع سعر الفائدة وانخفض سعر العقد المستقبلي المقابل خلال فترة سريان العقد المستقبلي لسعر الفائـدة الجـاري. وتنشـ

  ئر حيازة إذا ما انخفض سعر الفائدة خلال فترة سريان العقد المستقبلي.خسا
عقـــدا  15وتحســـب مكاســـب وخســـائر الحيـــازة علـــى أســـاس الفـــرق بـــين أســـعار العقـــود المســـتقبلية. ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك بيـــع   

 91.8شـراؤه بعـد ثلاثـة أشـهر بسـعر  في المائـة ثم 92.7مليـون وحـدة نقديـة لمـدة ثلاثـة أشـهر بسـعر مسـتقبلي يبلـغ  1مستقبليا مقابل 
   في المائة.
فخــلال فــترة ســريان العقــد المســتقبلي، انخفــض ســعر العقــد المســتقبلي (نتيجــة ارتفــاع ســعر الفائــدة المعمــول بــه فيمــا بــين مصــارف لنــدن)   

. ويُشــتق ســعر (G=(p(t)–p(0))q جعــل عمليــة (إعــادة) الشــراء اللاحقــة بســعر أدنى تحقــق مكســب حيــازة، وهــو مــا يمكــن حســابه وفقــا للصــيغة ممــا
. p (t)=0.918×3 months/12 months, and at time 0, as p (0) = 0.927×3 months/12 months بالصـيغة tالعقـد المسـتقبلي في النقطـة الزمنيـة 

  لكل عقد مستقبلي. q=15 futures per CU1 1 million تحُسب الكمية المعروضة أو المطلوبة بالصيغةو 
  .G=(0.2295–0.23175)×(–CU1 15 million)=CU1 33,750 يكون مكسب الحيازة كالتالي:وبذلك   
وإذا ما ارتفع سعر العقد المستقبلي خلال مدة سريانه، (نتيجة انخفاض سعر الفائدة المعمـول بـه فيمـا بـين مصـارف لنـدن)، فـإن   

في المائــة، مــثلا،  94زة. فســعر العقــد المســتقبلي البــالغ إعـادة الشــراء بســعر أعلــى وفي مرحلــة لاحقــة تكــون قــد أســفرت عــن خســارة حيــا
  .G=(0.235–0.23175)×(-CU1 15 million)=-CU1 48,750 يؤدي، وفق نفس الافتراضات، إلى خسارة قدرها

  
  2008معاملة مخاطر أسعار للعقود المستقبلية في نظام الحسابات القومية لعام 

إبرامــه، صــفرا. ولكــن تغــيرات ســعر الأداة الأساســية ومــدفوعات الهــامش المشــتقة تســاوي القيمــة الســوقية لعقــد مســتقبلي، عنــد   
  منها تسجل كمعاملات وفي الميزانيات العمومية.

وتنقسم الهوامش إلى عناصر قابلة للرد وعناصر غير قابلة للرد (هوامش قابلة للرد وهوامش غير قابلـة للـرد). والعنصـر القابـل للـرد   
ولي، أمـا العناصـر غـير القابلـة للـرد فهـي هـوامش ضـمان القيمـة. ويسـجل العنصـر القابـل للـرد كمـدفوعات مسـبقة هو أساسـا الهـامش الأ

)F89) والعنصر غير القابل للرد تحت المشتقات المالية (F71 ـا تـدرج في الميزانيـة العموميـةوما لم تُسدد الهوامش القابلة للـرد، نقـدا، فإ .(
  يحدث انتقال للملكية. صة). أما إذا استُخدمت الأوراق المالية كضمان، فلا تسجل أي معاملات لأنه لمللطرف المضمون (غرفة المقا

، لدفعــه إلى im×q) مــن التــاجر، im) الهــامش الأولي (صــفر( t)، يمثــل شــراء العقــد المســتقبلي في 1-10-4وفي المثــال (الجــدول   
للـرد ومتعلـق بالهـامش الأولي، فإنـه يسـجل في الحسـاب المـالي كمـدفوعات مسـبقة  ). وبما أنه يوجد مبلغ ضـمان قابـلF21غرفة المقاصة (

)F89.(  

  1-10-4الجدول 
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  المعاملة المحاسبية لعقد مستقبلي  
  غرفة المقاصة  الوسيط المالي

  الحساب المالي
 الخصومالتغيرات في  التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

F21= – im×q   F21= + im×q  

F89= + im×q   F89= + im×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(im×q)  AF21=A21+(im×q)  

AF89=A89+(im×q)   AF89=A79+(im×q) 
  

im الهامش الأولي؛ = F21  وAF21 ؛= العملة )F89) و (AF89.الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع = (  
  

)، فيســجل الفــرق كخســارة حيــازة. وعلــى صــفر( p)، يقــل عــن الســعر الأولي 1( t) في p )1يفُــترض أن ســعر العقــد المســتقبلي   
  ).2-10-4غرفة المقاصة أن تدفع إلى الوسيط المالي هامش ضمان للقيمة بذلك المبلغ (الجدل 

  
  2-10-4الجدول 

  المعاملة المحاسبية لعقد مستقبلي  
  غرفة المقاصة  الوسيط المالي

  الحساب المالي
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

F21=–(p(1)–p(0))×q  F21=+(p(1)–p(0))×q  

F71=+(p(1)–p(0))×q   F71=+(p(1)–p(0))×q 

  حساب إعادة التقييم
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=–(p(1)–p(0))×q B103=–(p(1)–p(0))×q B103=–(p(1)–p(0))×q K11= –(p(1)–p(0))×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(im×q)–(p(1)–p(0))×q  AF21=A21+(im×q)+(p(1)–p(0))×q  

AF71=A71+(p(1)–p(0))× 
q–(p(1)–p(0))×q 

B103=B–(p(1)–(p(0))×q B103=B–(p(1)–(p(0))×q AF71=A71+(p(1)–p(0))× 
q–(p(1)–p(0))×q 

A89=A89+(im×q)   AF89=A89+(im×q) 
  

im الهـــــامش الأولي؛ = F21  وAF21 ؛= العملـــــة F71 و AF71  المشـــــتقات الماليـــــة؛ =AF89  القبض/الـــــدفع؛ = الحســـــابات الأخـــــرى المســـــتحقةK11  إعـــــادة =
  مكاسب حيازة أو خسائر حيازة. BGو  B103التقييم؛ 

  
الفـــرق مكســب حيـــازة ويحُتســب كهـــامش ضـــمان )، يعُتــبر 1( t) أعلــى مـــن الســـعر في t )2وإذا كــان ســـعر العقــد المســـتقبلي في   

  ).3-10-4للقيمة لوسيط غرفة المقاصة (الجدول 
    

  3-10-4الجدول 
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  المعاملة المحاسبية لعقد مستقبلي  
  غرفة المقاصة  الوسيط المالي

  حساب إعادة التقييم
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=(p(2)–p(1))×q B103=(p(2)–p(1))×q B103=(p(2)–p(1))×q K11=(p(2)–p(1))×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(im×q)–(p(1)–p(0))×q  AF21=A21+(im×q)+(p(1)–p(0))×q  

AF71=A71+(p(1)–p(0))× 
q–(p(1)–p(0))×q+(p(2)–p(1))×q 

B103=B–(p(1)–(p(0))× 
q+(p(2)–p(1))×q 

B103=B–(p(1)–(p(0))× 
q+(p(2)–p(1))×q 

AF71=A71+(p(1)–p(0))×q– 
(p(1)–p(0))×q+(p(2)–p(1))×q 

AF89=A89+(im×q)   AF89=A89+(im×q)    
im الهـــــامش الأولي؛ = F21  وAF21 ؛= العملـــــة F71 و AF71 ليـــــة؛ = المشـــــتقات الماAF89  الحســـــابات الأخـــــرى المســـــتحقة القبض/الـــــدفع؛ =K11  إعـــــادة =

  = مكاسب حيازة أو خسائر حيازة. BGو  B103التقييم؛ 
  

)، ينــتج عــن ذلــك ربــح تجــاري إضــافي يضــاف إلى حســاب 2( t) أعلــى مــن الســعر في t )3وإذا كــان ســعر العقــد المســتقبلي في   
  ).4-10-4الهامش (الجدول 

  
  4-10-4الجدول 

  المعاملة المحاسبية لعقد مستقبلي
  غرفة المقاصة  الوسيط المالي

  حساب إعادة التقييم
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

K11=(p(3)–p(2))×q B103=(p(3)–p(2))×q B103=(p(3)–p(2))×q K11=(p(3)–p(2))×q 

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21–(im×q)–(p(1)–p(0))×q  AF21=A21+(im×q)+ (p(1)–p(0))×q  

AF71=A71+(p(1)–p(0))× 
q–(p(1)–p(0))×q+(p(2)–p(1))× 

q+(p(3)–p(2))×q 

B103=B–(p(1)–(p(0))× 
q+(p(2)–p(1))×q+(p(3)–p(2))×q 

B103=B–(p(1)–(p(0))× 
q+(p(2)–p(1))×q+(p(3)–p(2))×q 

AF71=A71+(p(1)–p(0))× 
q–(p(1)–p(0))×q+(p(2)–p(1))× 

q+(p(3)–p(2))×q 

AF89=A89+(im×q)   AF89=A89+(im×q)  
  

im الهـــــامش الأولي؛ = F21  وAF21 ؛= العملـــــة F71 و AF71  المشـــــتقات الماليـــــة؛ =AF89  الحســـــابات الأخـــــرى المســـــتحقة القبض/الـــــدفع؛ =K11  إعـــــادة =
  = مكاسب حيازة أو خسائر حيازة. BGو  B103التقييم؛ 

  
  .)5-10-4في شكل هامش أولي وربح (الجدول  مكسب)، فإن الوسيط المالي يتلقى t )3في حالة بيع العقد المستقبلي في و   

        
  5-10-4الجدول 
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  مستقبليالمعاملة المحاسبية لعقد 
  غرفة المقاصة  الوسيط المالي

  الحساب المالي
 التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية التغيرات في الخصوم التغيرات في الأصول المالية

F21=(im×q) + (p(3)–p(1))×q  F21=– (im×q)–(p(3)–p(1))×q  

F71=– (p(3)–p(1))×q  F71=+(p(3)–p(1))×q F89= – (im×q) 

F89=–(im×q)     

  الميزانية العمومية
 الخصوم الأصول المالية الخصوم الأصول المالية

AF21=A21+(p(3)–p(0))×q  AF21=A21+(p(3)–p(0))×q  

 B103=B +(p(3)–(p(0))×q B103=B–(p(3)–(p(0))×q   
  

im الهامش الأولي؛ = F21  وAF21  العملة؛ =F89 و AF89  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع؛ =B103  وBG .مكاسب حيازة أو خسائر حيازة =        
  المبادلات  (ج)  

المبــادلات هــي ترتيبــات تعاقديــة بــين طــرفين يتفقــان علــى القيــام، في فــترة زمنيــة ووفـــق   4-336
الأصــلي. وأكثــر أنــواع قواعــد محــددة ســلفا، بتبــادل تــدفقات لمــدفوعات قيمــة افتراضــية تمثــل المبلــغ 

  هذه المبادلات شيوعا، هي مبادلات سعر الفائدة، ومبادلات النقد الأجنبي، ومبادلات العملة.

ومبادلات سعر الفائدة هي مـدفوعات فائـدة مـن طبيعـة مختلفـة (سـعر ثابـت، أو سـعر   4-337
ومــــا إلى عــــائم، أو ســــعران عائمــــان مختلفــــان، أو ســــعر ثابــــت في عملــــة وعــــائم في عملــــة أخــــرى، 

ذلـــك) علـــى قيمـــة افتراضـــية تمثـــل المبلـــغ الأصـــلي. وكثـــيرا مـــا تكـــون التســـوية مـــن خـــلال مـــدفوعات 
نقديــة صــافية تســاوي الفــرق الجــاري بــين ســعري الفائــدة المنصــوص عليهمــا في العقــد والمطبــق علــى 

  القيمة الافتراضية للمبلغ الأصلي المتفق عليها.

 ذلـك العقـود الآجلـة) هـي معـاملات بعمـلات أجنبيـة ومبادلات النقد الأجنبي (بمـا في  4-338
  وبسعر صرف محدد في العقد.

وتنطــــوي مبــــادلات العملــــة علــــى تبــــادل لتــــدفقات نقديــــة متصــــلة بمــــدفوعات الفائــــدة   4-339
  وعلى تبادل لمبالغ أصلية بسعر فائدة متفق عليه، في اية العقد.

  
  المعاملة الإحصائية للمبادلات    

  للمبادلات الهيكل الأساسي  
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تقــوم جميــع المبــادلات علــى نفــس الهيكــل الأساســي. يتفــق طرفــان، همــا النظــيران، علــى   4-340
، تمييــزا لهـا عـن المبـادلات النقديــة “القـيم الافتراضـية”تبـادل مقـادير معينـة مـن أصــل أساسـي، هـي 

ضـــــية، أو ويمكـــــن للمبادلـــــة أن تشـــــمل مبادلـــــة واحـــــدة لقيمـــــة افترا. “لقـــــيم الفعليـــــةا”الماديـــــة، أو 
المبادلات، كما يمكـن ألاّ تشـمل أي مبادلـة لقـيم افتراضـية. وبـين مبـادلات مبادلتين، أو سلسة من 

القـــيم الافتراضـــية، يـــدفع كـــل مـــن النظـــيرين إلى الآخـــر مـــدفوعات لاســـتخدام الأصـــول الأساســـية. 
(قسـيمة  ويمكن تفسير الهيكـل الأساسـي كالتـالي: يقـدم النظـير الأول مـدفوعات دوريـة بسـعر ثابـت

وفي الوقــت نفســه، يقــدم النظــير الثــاني مــدفوعات دوريــة  المبادلــة) لاســتخدام أصــول النظــير الثــاني.
  بسعر عائم لاستخدام أصول النظير الأول.

ويشترك في ترتيب المبادلـة وسـيط مـالي (وسـيط المبادلـة) يكـون نظـيرا للمسـتخدمينْ النهـائيين معـا.   4-341
  لفرق بين سعري الشراء والبيع الذي يفرضه على قسيمة المبادلة.ويستفيد وسيط المبادلة من ا

  التدفقات النقدية المرتبطة بمبادلة عادية. 1-4ويبين الشكل   4-342
(أ) التبــادل الأولي للقــيم الافتراضــية، وهــو تبــادل اختيــاري  1-4ويبــين الشــكل   (أ)  

  ؛بمعنى أنه ليس مطلوبا في جميع المبادلات
  (ب) مدفوعات الاستخدام الدورية؛ 1-4ويبين الشكل   (ب)  
(ج) إعــــادة تبــــادل القــــيم الافتراضــــية وهــــي، علــــى غــــرار  1-4ويبــــين الشــــكل   (ج)  

  التبادل الأولي للقيم الافتراضية، تبادل اختياري بمعنى أا ليست مطلوبة في جميع المبادلات.
  

 1-4الشكل 

  المبادلات    

  

  

  

  

  

  

  

  مبادلات أسعار الفائدة  

 ألف النظير

 

 ألف النظير

 

 ألف النظير ألف النظير

 ألف النظير

 

 ألف النظير

 

 وسيط المبادلة

 

 وسيط المبادلة

 

 وسيط المبادلة

 (ج) مبادلة: إعادة مبادلات قيم افتراضية (اختياري)

 مبادلة: الاستخدام الدوري لمدفوعات الشراء (إلزامي)(ب) 

قيم افتراضية
 قيم افتراضية

سعر ثابت
 عائمسعر 

قيم افتراضية
 قيم افتراضية

قيم افتراضية
 قيم افتراضية

سعر ثابت
 سعر عائم

قيم افتراضية
 قيم افتراضية

 مبادلة: تبادل أولي لقيم افتراضية (اختياري)(أ) 
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القـيم الافتراضـية موضـع المبادلـة شـكل مبـالغ ماليـة،  في مبادلات أسعار الفائـدة، تأخـذ  4-343
هي المبالغ الأصلية الافتراضية. والمبالغ الأصلية الافتراضية موضع المبادلة متطابقة في الحجم ومقومـة 
بــنفس العملــة. وبمــا أن مــدفوعات الاســتخدام الــدوري، وتســمى الفائــدة، هــي أيضــا بــنفس العملــة، 

  .هي وحدها التي تحتاج إلى مبادلة في تواريخ التسوية الدورية فإن قيمة المبالغ الافتراضية

وفي أكثـر أشـكال مبـادلات سـعر الفائـدة شـيوعا، يتبـادل النظـيران قروضـا بسـعر فائــدة   4-344
ثابـــت بقـــروض بســـعر فائـــدة عـــائم. وحســـب الممارســـة الســـائدة في الســـوق، يســـمى دافـــع الســـعر 

ر فائـدة ثابت/عـائم، متلقـي المبادلـة (أو المشـتري)، في الثابت الذي له مركز مغطـّى، في مبادلـة سـع
ـــة ســـعر فائـــدة ثابت/عـــائم،  ـــه مركـــز مكشـــوف، في مبادل حـــين يكـــون دافـــع الســـعر العـــائم الـــذي ل

  مقدم المبادلة (أو البائع).

ـــذ عقـــد المبادلـــة عـــادة   4-345 بالقيمـــة ”وفي تـــاريخ بدايـــة مبادلـــة ســـعر فائـــدة ثابت/عـــائم، ينف
ـــــة ـــــة  ، ويقـــــال“المالي ـــــة بقيمـــــة مالي ـــــة (أو في مبادل ـــــة ذات قيمـــــة ظاهري إن النظـــــيرين في مركـــــز مبادل

متســــاوية) لأنــــه لا تحــــدث مبادلــــة نقديــــة أوليــــة بــــين الطــــرفين. وبالتــــالي، فــــإن عقــــد مبادلــــة أســــعار 
الفائــدة لا يمثــل، في تــاريخ بدايتــه، لا أصــلا ولا خصــما لأي مــن الطــرفين. أمــا بعــد ذلــك التــاريخ، 

 سـعر الفائـدة في السـوق يمكـن أن تتسـبب في جعـل القيمـة السـوقية لعقـد المبادلـة فإن أي حركـة في
  إيجابية لأحد الطرفين وسلبية للآخر.

فعلــــى ســـــبيل المثـــــال، يــــؤدي انخفـــــاض الســـــعر الســــوقي الثابت/العـــــائم لمبادلـــــة أســـــعار   4-346
ادلـــة الجـــاري خصـــما الفائـــدة (معربـــا عنـــه بســـعر الفائـــدة الثابـــت لعقـــد المبادلـــة) إلى جعـــل عقـــد المب

ماليــا بالنســبة للطــرف الموجــود في مركــز مغطــى (أي دافــع الســعر الثابــت في المبادلــة) وأصــلا ماليــا 
للطـــرف الموجـــود في مركـــز مكشـــوف (أي دافـــع الســـعر العـــائم في المبادلـــة). ويـــؤدي ارتفـــاع الســـعر 

ود في مركـــز مغطـــى الســـوقي الثابت/العـــائم لمبادلـــة أســـعار الفائـــدة إلى تحقيـــق كســـب للطـــرف الموجـــ
  (المشتري) وإلى خسارة للطرف الموجود في مركز مكشوف (البائع).

فعلــــى ســــبيل المثــــال، قــــدمت مؤسســــة غــــير ماليــــة قرضــــا مدتــــه خمــــس ســــنوات وقيمتــــه   4-347
مليـــون وحـــدة نقديـــة لتمويـــل تكـــاليف البنـــاء في مشـــروع. ويحمـــل القـــرض ســـعر فائـــدة قـــدره  50

ملايـــين وحـــدة نقديـــة. وتــُـدفع الفائـــدة  4فوعات الفائـــدة الســـنوية في المائـــة. وبالتـــالي، تبلـــغ مـــد 8
  سنويا، ويسدد أصل القرض في اية السنوات الخمس.

وتريــد المؤسســة الماليــة مبادلــة مــدفوعات الفائــدة خــلال فــترة الســنوات الخمــس، البالغــة   4-348
وية عائمــــة الســــعر. ملايــــين وحــــدة نقديــــة، (مــــدفوعات الفائــــدة الثابتــــة الســــعر) بمــــدفوعات ســــن 4

في المائـــة قرضـــا مدتـــه خمـــس ســـنوات.  6وبإمكـــان المؤسســـة الماليـــة أن تقـــترض بســـعر فائـــدة قـــدره 
كــن أن تغطـــي قرضــا بســـعر ملايــين وحـــدة نقديــة يم 4ولــذلك، فــإن الفائـــدة الــتي تتلقاهــا والبالغـــة 
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 مليـــون وحـــدة نقديـــة. وتلـــك القيمـــة هـــي 66.67=0.06ملايـــين وحـــدة نقديـــة/ 4ثابـــت قـــدره 
  القيمة الافتراضية للمبلغ الأصلي للمبادلة.

  وبإمكان المؤسسة المالية بناء مبادلة سعر الفائدة كالتالي:  4-349

في المائــة لمــدة  6مليــون وحــدة نقديــة بســعر فائــدة ثابــت قــدره  66.67تقــترض   (أ)  
مصـارف خمس سنوات، وتقرض في الوقـت نفسـه نفـسَ المبلـغ بسـعر الفائـدة المعمـول بـه فيمـا بـين 

في المائـــة. ويبـــينّ  5لنـــدن. ونفـــترض أن ســـعر الفائـــدة المعمـــول بـــه فيمـــا بـــين مصـــارف لنـــدن يبلـــغ 
  صافي التدفقات النقدية الناتجة عن هذه الاستراتيجية؛ 17-4الجدول 

يُسـتخدم  5. وفي ايـة السـنة 1ولا توجد تدفقات نقدية صـافية في بدايـة السـنة   (ب)  
  مليون وحدة نقدية؛ 66.67قصير الأجل لسداد مبلغ القرض وقدره المبلغ الأصلي للاستثمار ال

 ســعر×  0.01فمــا الــذي تبقــى؟ تــدفق نقــدي يعــادل الفــرق بــين الفائــدة المكتســبة (  (ج)  
مليـــون وحـــدة نقديـــة) والنفقـــات علـــى  66.67× الفائـــدة المعمـــول بـــه فيمـــا بـــين مصـــارف لنـــدن 

دة نقديــــة. وتتلقــــى المؤسســــة الماليــــة أيضــــا ملايــــين وحــــ 4القــــرض الثابــــت ســــعر الفائــــدة، البالغــــة 
ملايــين وحـــدة نقديـــة في الســـنة مـــن تمويـــل المشــروع، فتكـــون قـــد حوّلـــت المـــدفوعات الثابتـــة إلى  4

  ؛مدفوعات عائمة مرتبطة بسعر الفائدة المعمول به فيما بين مصارف لندن

بــادلات وتوجــد طريقــة أيســر للقيــام بــذلك. تتصــل المؤسســة الماليــة بتــاجر عقــود م  (د)  
وتتفق معه على مبادلة ثابتة على سـعر الفائـدة المعمـول بـه فيمـا بـين مصـارف لنـدن، مـدا خمـس 

  مليون وحدة نقدية. 66.67سنوات بمبلغ افتراضي قدره 

والاســـتراتيجيتان تســـاويان سلســـلة مـــن العقـــود الآجلـــة علـــى ســـعر الفائـــدة المعمـــول بـــه   4-350
للفائــــدة المعمــــول بــــه بــــين  1الســــعر  0.01لــــة هــــي فيمــــا بــــين مصــــارف لنــــدن. والأســــعار الآج

للفائــدة المعمــول بــه بــين مصــارف لنــدن  2مليــون وحــدة نقديــة، والســعر  66.67مصــارف لنــدن 
مليـــون وحـــدة نقديـــة، إلى غـــير ذلـــك. وأســـعار العقـــود الآجلـــة المتفـــاوض بشـــأا بشـــكل  66.67

لقـــيم الحاليـــة للمـــدفوعات ملايـــين وحـــدة نقديـــة لأي ســـنة، ولكنهـــا تســـاوى ا 4منفصـــل لا تكـــون 
  السنوية لأسعار العقود الآجلة.

ومـــا بعـــدها علـــى أســـعار الفائـــدة الطويلـــة الأجـــل.  3وتتوقـــف قيمـــة المبادلـــة في الســـنة   4-351
في المائـة، بحيـث تكـون القيمـة التبادليـة لسـند إذني تصـدره الشـركة الماليـة  6ولنفترض أا تتغـير إلى 

سميــة. وفي هــذه الحالــة، تكــون المبادلــة صــفرية القيمــة. ولكــن إذا بقيــت في المائــة هــي قيمتــه الإ 6بـــ 
في المائـــة (القيمـــة الحاليـــة)، تكـــون قيمـــة الســـند الإذني لمـــدة ثـــلاث  7الأســـعار المغطـــاة في مســـتوى 
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وحــدة نقديــة مليــون  64.92=  3)1.07)/(4+66.67+(2)1.07(/4+4/1.07 ســنوات
  .وحدة نقدية مليون 1.75 = 64.92-66.67وتكون قيمة المبادلة 

  17-4الجدول 
 التدفقات النقدية لمبادلة أسعار فائدة ثابتة/عائمة

  5  4  3  2  1  1بداية   السنة
  المبادلة (إجمالي صافي التدفقات النقدية)

وحـــــدة نقديـــــة بســـــعر فائـــــدة  66.67اقـــــتراض   - 1
  في المائة سنويا  6ثابت قدره 

+67,66  -4  -4  -4  -4  -)4+66.67(  

وحـــدة نقديـــة بســـعر فائـــدة عـــائم  66.67إقـــراض   - 2
علـــــى ســـــعر الفائـــــدة المعمـــــول بـــــه فيمـــــا بـــــين يقـــــوم 

  في المائة سنويا كسعر مبدئي) 5مصارف لندن (
-67,66  

+0.05  +LIBOR(2) +LIBOR(3)  +LIBOR(4)  +LIBOR(5)  
×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67+

66.67  

  صفر  صافي التدفقات النقدية
-4  -4  -4  -4  -4  
+0.05  +LIBOR(2) +LIBOR(3)  +LIBOR(4)  +LIBOR(5)  
×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  

  المبادلة بالسعر الثابت/العائم

  صفر  التدفقات النقديةصافي 
-4  -4  -4  -4  -4  
+0.05  +LIBOR(2) +LIBOR(3)  +LIBOR(4)  +LIBOR(5)  
×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  

    
  18-4الجدول 

  كيف يكون نمط المدفوعات؟    
  المائة للسنة الأولى: تستند الدفعة الأولى إلى سعر ليبور بخمسة في  - 1
  FC �  0.08×CU 50 million = CU 4 million  �  NFC 

  FC �  0.05×CU 66.67 million = CU 3.33 million  �  NFC 

  FC �  Net = -CU 0.67 million  �  NFC 

  المائة:في  7وتستند الدفعة الثانية إلى سعر ليبور في السنة الثانية. ولنفترض أا ترتفع إلى   - 2
  FC �  0.08×CU 50 million = CU 4 million  �  NFC 

  FC �  0.07×CU 66.67 million = CU 4.67 million  �  NFC 

  FC �  Net = -CU 0.67 million  �  NFC 
  
  = شركة غير مالية. NFC= شركة مالية؛  FC  :المختصرات  
    
مليـــون وحـــدة نقديـــة؟ لننظـــر إلى  1.75كيـــف نعـــرف أن قيمـــة عقـــد المبادلـــة تســـاوي    4-352

  الاستراتيجية التالية:

يمكـن للمؤسســة الماليـة أن تــدخل في صــفقة مبادلـة جديــدة مـدا ثــلاث ســنوات   (أ)  
  مليون وحدة نقدية؛ 66.67توافق فيها على دفع سعر ليبور لنفس المبلغ الافتراضي البالغ 
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في المائـــة، أي  7قـــدره وتتلقـــى، في مقابـــل ذلـــك، مـــدفوعات ثابتـــة بســـعر فائـــدة   (ب)  
  .مليون وحدة نقدية سنويا 4.67=66.67×  0.07

والمبادلــة الجديــدة تلغــي التــدفقات النقديــة للمبادلــة القديمــة، ولكنهــا تولــّد مبلغــا إضــافيا   4-353
مليــــون وحــــدة نقديــــة لمــــدة ثــــلاث ســــنوات. ويبلــــغ هــــذا التــــدفق النقــــدي الإضــــافي  0.67قــــدره 
ــــيس  1.75= 3)1.07(/2+70.6)1.07(/0.67/1.07+0.67 ــــة. ول مليــــون وحــــدة نقدي

لمبــــادلات أســــعار الفائــــدة العاديــــة تكلفــــة أو قيمــــة أوليــــة (أي أن القيمــــة الحاليــــة تســــاوي صــــفرا)، 
ولكــــن قيمتهــــا تبتعــــد عــــن الصــــفر مــــع مــــرور الوقــــت ومــــع تغــــير أســــعار الفائــــدة الطويلــــة الأجــــل. 

  ويكسب طرف عندما يخسر الطرف المقابل.
  

  سبيةالمعاملة المحا  
يســتند بيــان المعاملــة المحاســبية إلى المبــالغ الافتراضــية والتــدفقات النقديــة المســتمدة مــن   4-354

. وهنـــاك اتفـــاق 24-4إلى  20-4. ويـــرد تطـــور أســـعار ليبـــور في الجـــداول مـــن 17-4الجـــدول 
ة للسـنة في المائـ 7في المائـة للسـنة الأولى، و  5على تثبيت سـعر ليبـور في بدايـة كـل فـترة، كالتـالي: 

الثانيـــة، إلخ، وعلـــى تبـــادل المـــدفوعات (الترصـــيد) في آخـــر كـــل ســـنة بـــدون اللجـــوء إلى خـــدمات 
وســــيط مبــــادلات. واســــتنادا إلى التــــدفقات النقديــــة، تحُســــب القيمــــة الصــــافية الحاليــــة للمعــــاملات 

  ).19-4لكل سنة في بداية السنة (الجدول 

في مبادلــــة لســـعر فائــــدة ثابت/عـــائم مــــع وفي تـــاريخ بـــدء عقــــد المبادلـــة (مركــــز مغطـــى   4-355
  شركة غير مالية)، لا يكون العقد أصلا ماليا لأي من الطرفين.

  19-4الجدول 
  المعاملات والقيمة الصافية الحالية استنادا إلى تطورات سعر الفائدة

  5  4  3  2  1  1بداية   السنة
  0.05  0.06  0.07  0.07  0.05    ليبور

  صفر  صافي التدفقات النقدية
-4  -4  -4  -4  -4  
+LIBOR(1)  +LIBOR(2) +LIBOR(3)  +LIBOR(4)  +LIBOR(5)  
×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  ×66.67  

  0.67  0.67  0.67 0.67  0.67- صفر المعاملات (الصافية) بملايين الوحدات
  0.64-  0.00  1.75  2.26  2.89- صفر الوحدات صافي القيمة الحالية للمعاملات بملايين

    
) إلى ســعر ليبــور بخمســة في المائــة للســنة الأولى: 1وتســتند الدفعــة الأولى (ايــة الســنة   4-356

وفي هذه الحالة، تكون المؤسسة المالية، بوصفها طرفا دافعا لسعر ثابـت إزاء مؤسسـة غـير ماليـة، في 
مليـون وحـدة  0.67 وتبلـغ التـدفقات النقديـة إلى الشـركة الماليـةمركز مغطى مع الشركة غير الماليـة. 
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ــــة  ــــة، وتبلــــغ قيمتهــــا الحالي ــــة لعقــــد  2.89-نقدي ــــؤدي التــــدفقات النقدي مليــــون وحــــدة نقديــــة. وت
  ) إلى تسجيل بنود القيد التالية:D41المبادلة، بوصفها مدفوعات فائدة (

) يزيـــــد مـــــن مركزهـــــا  F21بالنســـــبة للشـــــركة الماليـــــة، يكـــــون هنـــــاك تـــــدفق نقـــــدي (  (أ)  
). وبمــوازاة ذلــك، وبســبب قيمتهــا الحاليــة الصــافية الســلبية، يجــب تســجيل B9كمقــترض صــاف (

كتغيـــيرات في القيمـــة   B10، كمشـــتقات ماليـــة، و F71خســـارة حيـــازة في حســـاب إعـــادة التقيـــيم (
  الصافية نتيجة مكاسب/خسائر الحيازة)؛

المقابـل، أن تســجل بنـود قيـد مقابلــة،  وعلـى الشـركة غـير الماليــة، بوصـفها الطـرف  (ب)  
أي تـــدفق نقديــــة إلى الحســــاب المـــالي، ودخــــل فائــــدة في الحســـاب الجــــاري، ومكاســــب حيــــازة في 

  حساب إعادة التقييم.

  20-4الجدول 
  1المعاملات في نهاية السنة     

  الموارد (التغيرات في الخصوم صافي القيمة)  الاستخدامات/التغيرات في الأصول
 )S12الشركات المالية ( )S11الشركات غير المالية ( )S11الشركات غير المالية ( )S12المالية (الشركات 

  الجاريالحساب 
D41  0.67  B9 0.67  D41 0.67   

B9 -0.67     

  الحساب المالي
  B9 0.67  B9 -0.67  

F21 -0.67  F21 0.67    

 F71 2.89   F71 2.89  
  B10 2.89  B10 -2.89  

  التقييمحساب إعادة 
 مجموع التغيرات في الخصوم مجموع التغيرات في الخصوم مجموع التغيرات في الأصول مجموع التغيرات في الأصول 

D41  0.67   D41  0.67   

   F71 2.89  
F21 -0.67  F21 0.67    

 F71 2.89  B1 2.89  B10 -2.89  
    
الثانيـــة، يـُــدفع مبلـــغ صـــاف قــــدره في المائـــة للســــنة  7واســـتنادا إلى ســـعر ليبـــور بنســـبة   4-357

مليـون وحـدة  2.26مليون وحـدة نقديـة، وترتفـع القيمـة الحاليـة الصـافية لعقـد المبادلـة إلى  0.67
 نقدية، ويسفر ذلك عن كسب حيازة في دفاتر الشركة المالية. وفيما يلي المعاملات الدفترية:

  21-4الجدول 
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  2المعاملات في نهاية السنة     

  2نهاية السنة 
التغيرات /الاستخدامات

  في الأصول
في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 اتالتغير /الاستخدامات
  الأصولفي 

في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 )S11الشركات غير المالية ( )S12الشركات المالية (  

   D41 0.67  D41 0.67    الحساب الجاري

B9 0.67   B9  -0.67  

  F21 0.67  B9 0.67  F21 -0.67  B9  -0.67 الحساب المالي

 حساب إعادة التقييم
F71 5.15     F71  5.15  

 B10  5.15   B10 -5.15  
 مجموع التغير في الخصوم مجموع التغير في الأصول مجموع التغير في الخصوم الأصولمجموع التغير في   

ـــــــــــــــــــة  التغـــــــــــــــــــيرات في الميزاني
  2= صفر إلى  tالعمومية 

F71 2.26     F71 2.26  
 B10  2.26    B10 -2.26  

    
في المائـة خـلال السـنة الثالثـة مـرة أخـرى إلى مبادلـة قـدرها  7ويؤدي سـعر ليبـور بنسـبة   4-358

العقــد  ونظــرا إلى أن مــدة ســريان عقــد المبادلــة قــد قصــرت، فــإن قيمــة مليــون وحــدة نقديــة. 0.67
  وتكون بنود القيد الدفترية كالتالي: مليون وحدة نقدية. 1.75أصبحت 

  22-4الجدول 
  3المعاملات في نهاية السنة     

  3نهاية السنة 
 اتالتغير /الاستخدامات

  في الأصول
في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 اتالتغير /الاستخدامات
  الأصولفي 

في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 )S11الشركات غير المالية ( )S12الشركات المالية (  

   D41 0.67  D41 0.67    الحساب الجاري

B9 0.67   B9  -0.67  

  F21 0.67  B9 0.67  F21 -0.67  B9  -0.67 الحساب المالي

 حساب إعادة التقييم
  F71 0.51  F71 0.51    
 B10  -0.51   B10 0.51  

 في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير  في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير   

الميزانيــــــــــــــــــة في  اتالتغــــــــــــــــــير 
  3= صفر إلى  tالعمومية 

  D41 0.67  D41 0.67    
F21 0.67    F21 -0.67   

F71 1.75     F71 1.75  
 B10  1.75    B10 -1.75  

    
في المائـة إلى مبادلـة صـافية صـفرية في  6وخلال السنة الرابعة، يـودي سـعر ليبـور بنسـبة   4-359

وإلى نفـــس قيمـــة عقـــد المبادلـــة. ولا تســـجل أي بنـــود قيـــد في الحســـاب الجـــاري أو  4ايـــة الســـنة 
  الحساب المالي. وينعكس انخفاض صافي القيمة الحالية لعقد المبادلة في حساب إعادة التقييم.

  23-4الجدول 
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  4المعاملات في نهاية السنة     

  4نهاية السنة 
 اتالتغير /الاستخدامات

  في الأصول
في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 اتالتغير /الاستخدامات
  الأصولفي 

في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 )S11الشركات غير المالية ( )S12الشركات المالية (  

   F71 1.75  F71 1.75    إعادة التقييم حساب

  B10 -1.75   B10 1.75  
 في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير  في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير   

التغــــــــــــــــــيرات في الميزانيــــــــــــــــــة 
  4= صفر إلى  tالعمومية 

  D41  0.67  D41  0.67    
F21 0.67    F21 -0.67    

    
في المائـــــــة أن يؤخـــــــذ في  5، ينبغـــــــي لانخفـــــــاض ســـــــعر ليبـــــــور إلى 5وفي ايـــــــة الســـــــنة   4-360

مليــون وحــدة نقديـــة وإلى قيمــة حاليــة صـــافية  0.67الحســبان، ممــا يـــؤدي إلى تــدفق نقــدي قـــدره 
مليون وحدة نقدية (وهـي قيمـة متطابقـة مـع القيمـة الحاليـة للدفعـة الختاميـة في ايـة  0.64قدرها 

امســة). وجــدير بالملاحظــة أن صــافي قيمــة عقــد المبادلــة في ايــة فــترة ســريانه تصــبح مــن الســنة الخ
 جديد مساوية للصفر.

  24-4الجدول 
  5المعاملات في نهاية السنة     

  5نهاية السنة 
 اتالتغير /الاستخدامات

  في الأصول
في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 اتالتغير /الاستخدامات
  الأصولفي 

في  اتالتغير /الموارد
  والقيمة الصافيةالخصوم 

 )S11الشركات غير المالية ( )S12الشركات المالية (  

  D41 0.67      D41 0.67  الحساب الجاري
B10 -0.67   B10  0.67  

  F21 -0.67  B9 -0.67  F21 0.67  B9  0.67 الحساب المالي

 حساب إعادة التقييم
  F71 0.64  F71 0.64    
 B10  -0.64   B10 0.64  

 في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير  في الخصوم اتمجموع التغير  في الأصول اتمجموع التغير   

التغــــــــــــــــــيرات في الميزانيــــــــــــــــــة 
  5= صفر إلى  tالعمومية 

  F71 0.64  F71 0.64  B10  0.64  
 B10  -0.64     

    
وتعــني معاملــة عقــود المبادلــة كمعــاملات ماليــة أن معــاملات الحســاب الجــاري تصــنف    4-361

، وأن صـــافي الإقراض/صــافي الاقـــتراض للقطاعــات المعنيـــة )(F71)كمعــاملات ماليـــة (في المشــتقات 
يظــل بــدون تغيــير. وتــؤدي المعــاملات الماليــة إمــا إلى تبــادل للأصــول الماليــة (للشــركة الماليــة) أو إلى 

  جانبيْ الميزانية العمومية (للشركة غير المالية)، ولكنها لا تغيرّ البنود الموازنِة. توسيع
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أمـــا حركـــات ســـعر الفائـــدة، فهـــي تـــؤدي إلى قـــيم حاليـــة صـــافية إيجابيـــة وســـلبية لعقـــد   4-362
  المبادلة ينبغي تسجيلها كمكاسب أو خسائر حيازة في حساب إعادة التقييم.

  
  مبادلات العملة    

في مبــادلات العملــة، تكــون العمــلات الــتي تقــوم ــا المبــالغ الأصــلية عمــلات مختلفــة،   4-363
وتحتـــاج بالتـــالي عـــادة (ولكـــن لـــيس في جميـــع الأحـــوال) إلى تبـــادل. ولتوضـــيح ذلـــك، نفـــترض أنـــه 

) لمــدة ســبع ســنوات بســعر فائــدة CU1( 1يمكــن لشــركة ماليــة (الطــرف ألــف) أن تقــترض بالعملــة 
) لمــدة ســبع ســنوات بسـعر فائــدة عــائم قــائم CU2( 2ائــة وأن تقــترض بالعملـة في الم 9ثابـت قــدره 

علــى ســعر ليبــور لســنة واحــدة. وأنــه يمكــن لشــركة غــير ماليــة (الطــرف بــاء)، مــن جهــة أخــرى، أن 
لمــدة ســبع ســنوات بســعر فائــدة عــائم قــائم علــى ســعر ليبــور لســنة واحــدة. وفي  2تقــترض العملــة 

، وتحتــاج الشــركة غــير الماليــة CU2لماليــة تمــويلا بســعر عــائم مــن العملــة هــذه الحالــة، تحتــاج المؤسســة ا
  .CU1تمويلا بسعر ثابت من العملة 

عمليـــات الاقـــتراض الأوليـــة في الأســـواق النقديـــة والتبـــادل الأولي  2-4ويبـــين الشـــكل   4-364
  للمبالغ الأصلية الافتراضية في بداية عقد المبادلة.

  
  2-4الشكل 

  ومعاملات الأسواق النقديةمبادلة العملة     
  (عمليات الاقتراض الأولية ومبادلات المبلغ الأصلي الافتراضي)

  

  

  

  

  
  
    
خدمــة الــدين في الأســواق النقديــة وتبــادل مــدفوعات الفائــدة في  3-4ويبــين الشــكل   4-365

مقابــل  CU1في المائــة علــى  9.45عقــد المبادلــة. (الوســيط مســتعد حاليــا لــدفع ســعر ثابــت قــدره 
  ).CU1في المائة على  9.55مقابل سعر ثابت قدره  CU2ودفع ليبور  CU2ليبور 

 المبلغ الأصلي باليورو

سوق الديون 
 (باليورو)

 وسيط المبادلة

سوق الديون 
(بدولارات الولايات 

 المتحدة)

  الشركة المالية
 (ألف)

  الشركة غير المالية
 (باء)

المبلغ الأصلي 
 باليورو

المبلغ الأصلي بدولارات 
 المتحدةالولايات 

 المبلغ الأصلي باليورو

المبلغ الأصلي 
بدولارات الولايات 

 المتحدة

المبلغ الأصلي 
بدولارات الولايات 

 المتحدة
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  3-4الشكل 
  ومعاملات السوق النقدية (خدمة الدين ومدفوعات المبادلة)مبادلة العملة     

  

  

  

  
  

  
    
إعــادة تبــادل المبــالغ الأصــلية الافتراضــية عنــد إــاء عقــد المبادلــة  4-4ويبــين الشــكل   4-366

  وتسديد الأموال المقترضة من أسواق الديون.
  

  4-4الشكل 
  مبادلة العملة ومعاملات السوق النقدية (خدمة الدين ومدفوعات المبادلة)    

  

  

  

  

  

  
    

  اتفاقات الأسعار الآجلة  (د)  

اتفاقات الأسـعار الآجلـة هـي ترتيبـات تعاقديـة يبرمهـا طرفـان للتحـوط مـن تغـير أسـعار   4-367
تــاريخ تســوية معــين وعلــى مبلــغ أصــلي افتراضــي الفائــدة، ويتفقــان فيهــا علــى ســعر فائــدة يــُدفع في 

ــــة لمبــــادلات أســــعار  ــــة بمــــدفوعات نقديــــة مماثل لا يتُبــــادل أبــــدا . وتســــوى اتفاقــــات الأســــعار الآجل
الفائــدة. وتتصــل المــدفوعات بــالفرق بــين ســعر اتفــاق الأســعار الآجلــة والســعر الســائد في الســوق 

  وقت التسوية.

 في المائة 9.55 في المائة 9.45

ليبورليبور

سوق الديون 
 (باليورو)

سوق الديون 
(بدولارات الولايات 

 المتحدة)

 وسيط المبادلة

 ليبور

 في المائة 9

  الشركة المالية
 (ألف)

الشركة غير المالية 
 (باء)

 المبلغ الأصلي باليورو

سوق الديون 
 (باليورو)

 وسيط المبادلة

سوق الديون 
(بدولارات الولايات 

 المتحدة)

  الشركة المالية
 (ألف)

  الشركة غير المالية
 (باء)

المبلغ الأصلي 
 باليورو

المبلغ الأصلي بدولارات 
 الولايات المتحدة

 المبلغ الأصلي باليورو

المبلغ الأصلي 
بدولارات الولايات 

 المتحدة

المبلغ الأصلي 
بدولارات الولايات 

 المتحدة
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  11-4الإطار 
  ر الآجلةمعاملة اتفاقات الأسعا

  خصائص اتفاقات الأسعار الآجلة
اتفاقــات الأســـعار الآجلــة هـــي عقــود مســـتقبلية عــن أســـعار الفائــدة، تفـــاوض عليهــا طرفـــان بشــكل فـــردي. ولكنهــا تختلـــف عـــن   

مــن مخــاطر  وهــي تتمثــل في اتفـاق بــين طــرفين للتحــوط العقـود المســتقبلية في أــا ليســت موحــدة، والتــالي غـير متداولــة في الأســواق الماليــة.
أســعار الفائــدة يلتزمــان فيــه بــدفع تســوية في تــاريخ معــين وعلــى أســاس مبلــغ أصــلي افتراضــي لا يتُبــادل، في حــد ذاتــه، في عقــد الاتفــاق. 

  وتتصل المدفوعات بالفرق بين سعر اتفاق الأسعار الآجلة المتفق عليه والسعر السائد في السوق في تاريخ التسوية.

  1-11-4الجدول 
  ين اتفاقات الأسعار الآجلة والعقود المستقبلية لأسعار الفائدةمقارنة ب

  العقود المستقبلية لأسعار الفائدة  اتفاقات الأسعار الآجلة  
 محددوديعة بثلاثة أشهر بسعر فيبور، أو سند دين   لا يوجد ربط مع أداة أساسية  أداة أساسية موحدة

 ثابت فوق مبلغ أدنى  قيمة العقد

 ثابت سنوات 3ما يصل إلى   الاستحقاقمواعيد 

 الهامش الأولي وهامش ضمان القيمة بدون هوامش ضمان  بضمان
    

  المخاطر الاقتصادية لاتفاقات الأسعار الآجلة
إن مخــاطر أســعار الفائــدة لاتفاقــات الأســعار الآجلــة، متنــاظرة وغــير محــدودة مــن الناحيــة النظريــة، علــى غــرار مــا تتســم بــه العقــود   

المســتقبلية. وفيمــا يتعلــق بتــاريخ التســوية (بدايــة الفــترة) يــُدفع تعــويض عــن الفــرق بــين اتفــاق الأســعار الآجلــة الثابــت الســعر وبــين الســعر 
ويســتفيد مشـتري اتفــاق الأسـعار الآجلــة مـن ارتفــاع أسـعار الفائــدة، في حـين يتحمــل  السـائد في الســوق المتفـق عليــه (مثـل ســعر ليبـور).

الخسـائر. وعلــى العكـس مـن ذلــك، يكسـب بــائع اتفـاق الأسـعار الآجلــة عنـدما تــنخفض أسـعار الفائـدة، ويخســر مشـتري العقــد. البـائع 
  وتقابل أرباح المشتري خسائر البائع، والعكس بالعكس.

الفائـدة السـائد وتنشأ مكاسب وخسائر الحيازة عن الفرق في أسـعار الفائـدة بـين اتفـاق الأسـعار الآجلـة بسـعر ثابـت وبـين سـعر   
في الســوق في تــاريخ التســوية. وبمــا أن الفائــدة تصــبح مســتحقة الــدفع في ايــة فــترة العقــد، فــإن المبلــغ الافتراضــي المحســوب يخصّــم بســعر 

قـد فائدة السوق في تاريخ التسوية. وإذا كان السعر المرجعي في تاريخ التسوية أعلى من سعر اتفـاق الأسـعار الآجلـة، يتلقـى مشـتري الع
مدفوعات التسوية من الطرف المقابـل. وفي المقابـل، يـُدفع تعـويض إلى بـائع اتفـاق الأسـعار الآجلـة إذا كـان سـعر السـوق أدنى مـن سـعر 

  الاتفاق عند التسوية.
تمتـــد مهلـــة  1/7وســـعر اتفـــاق الأســـعار الآجلـــة يحـــدده طـــول مهلـــة التنفيـــذ ومـــدة ســـريان العقـــد. وبالنســـبة لاتفـــاق أســـعار آجلـــة   

فيذ شهرا ويسري الاتفاق سبعة أشهر. ويبلغ سعر اتفاق الأسعار الآجلة لمدة ستة أشهر (مـدة سـريان الاتفـاق ناقصـا مهلـة التنفيـذ) التن
في المائــة مــن ســعر اتفــاق الأســعار الآجلــة بعــد شــهر واحــد، يــدفع البــائع المبلــغ  8في المائــة. وبــافتراض أن ســعر ليبــور أعلــى بـــ  6.73

في المائــة بعــد شــهر واحــد، يتعـين علــى المشــتري دفــع مبلــغ مخصّــم في  6.55وإذا كــان سـعر ليبــور  في ذلــك التــاريخ.مخصّـما إلى المشــتري 
  ذلك التاريخ.
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  معاملة مخاطر تغير أسعار اتفاقات الأسعار الآجلة في نظام الحسابات
). 1( t)، و صــفر( tار في الفــترة بــين في الحســابات الماليــة، يجــب تضــمين حســاب إعــادة التقيــيم بنــودا محاســبية عــن تغــير الأســع  

وإذا حــدثت تغــيرات في أســـعار الفائــدة، مقيســة بالقيمـــة الحاليــة الصـــافية للفــرق في أســعار الفائـــدة بــين اتفــاق الأســـعار الآجلــة والســـعر 
الفائــدة المرجعــي  المرجعــي، تنشــأ عــن ذلــك قــيم إيجابيــة أو ســلبية للاتفــاق. ويجــب تســجيلها في حســاب إعــادة التقيــيم. وإذا تجــاوز ســعر

ســعر اتفــاق الأســعار الآجلــة، فــإن ذلــك يــؤدي إلى مكســب حيــازة في القيمــة الحاليــة للفــرق في ســعر الفائــدة لمشــتري الاتفــاق، والعكــس 
  ).2-11-4بالعكس (الجدول 

  2-11-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لاتفاقات الأسعار الآجلة

  البائع  المشتري
  حساب إعادة التقييم

∆A ∆L ∆A ∆L 

K11=(p(1)–p(0))×q B103=(p(1)–p(0))×q B103=(p(1)–p(0))×q K11= (p(1)–p(0))×q 

  الميزانية العمومية
A L A L 

AF71=A71+(p(1)–p(0))×q B10.3 =(p(1)–p(0))×q B103 =(p(1)–p(0))×q AF71=A71+(p(1)–p(0))×q 
  

AF71 المشتقات المالية؛ =K11  إعادة التقييم؛ =B103 .مكاسب أو خسائر الحيازة =  
  

وبعد انتهاء مهلـة التنفيـذ، تقـارَن أسـعار الفائـدة ويـُدفع مبلـغ بالقيمـة الحاليـة للفـرق بـين اتفـاق الأسـعار الآجلـة والسـعر المرجعـي.   
كــس مــن ذلــك، إذا  وإذا كــان الســعر المرجعــي أعلــى مــن ســعر اتفــاق الأســعار الآجلــة، يــدفع البــائع للمشــتري المبلــغ المســتحق. وعلــى الع

كان السعر المرجعي أدنى من سعر اتفاق الأسعار الآجلة، يتعين على المشتري أن يدفع إلى البائع القيمـة الحاليـة للفـرق في سـعر الفائـدة 
  ).3-11-4(الجدول 

  3-11-4الجدول 
  المعاملة المحاسبية لاتفاقات الأسعار الآجلة

  البائع  المشتري
  الحساب المالي

∆A ∆L ∆A ∆L 

F21=(p(1)–p(0))×q  F21=–(p(1)–p(0))×q  

F71=–(p(1)–p(0))×q  F71=+(p(1)–p(0))×q  

  الميزانية العمومية
A L  A L 

AF21=A21+(p(1)–p(0))×q  AF21=A21–(p(1)–p(0))×q  

 B103=(p(1)–(p(0))×q B103=(p(1)–(p(0))×q  
  

F21  وAF21 ؛= العملة AF71 المالية؛ = المشتقاتK11  إعادة التقييم؛ =B103  خسائر الحيازة.= مكاسب أو  
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  المشتقات الائتمانية  (هـ)  
ـــة يتمثـــل غرضـــها الأساســـي في تـــداول مخـــاطر   4-368 ـــة هـــي مشـــتقات مالي المشـــتقات الائتماني

بمخــاطر التخلــف عــن ســداد القــروض والوفــاء بالتزامــات الأوراق الائتمــان. وهــي مصــممة للاتجــار 
الماليــة. وتأخــذ المشـــتقات الائتمانيــة شـــكل العقــود مـــن النــوع الاجـــل وعقــود الخيـــار، وهــي تصـــاغ، 
شأا في ذلك شأن سائر المشـتقات الماليـة الأخـرى، بموجـب اتفاقـات قانونيـة موحـدة تيسـر التقيـيم 

جـــراءات ضـــمان وحمايـــة. وتحـــول المخـــاطرة الائتمانيـــة مـــن بـــائع الســـوقي؛ ويمكـــن أن تنطـــوي علـــى إ
  .المخاطرة (مشتري الحماية) إلى مشتري المخاطرة (بائع الحماية) مقابل علاوة

ويــدفع مشــتري المخــاطرة إلى بائعهــا مبلــغ نقــديا في حالــة التخلــف عــن الســداد. ويمكــن   4-369
  خلال الوحدة التي تخلفت عن السداد.أيضا تسوية مشتقة ائتمانية بتسليم سندات دين من 

وتتمثــــل أنــــواع المشــــتقات الائتمانيــــة في عقــــود خيــــار التخلــــف عــــن الســــداد، ومبادلــــة   4-370
مخـاطر الائتمــان، ومبـادلات مجمــوع العائـد. ويعكــس مؤشــر مبادلـة مخــاطر الائتمـان، بوصــفه مؤشــر 

  مشتقات ائتمانية، تطور علاوات مبادلة تلك المخاطر.
ادلات مخــــاطر الائتمــــان عقــــود تــــأمين علــــى الائتمــــان. والغــــرض منهــــا هــــو تغطيــــة ومبــــ  4-371

  الخسائر التي يتكبدها الدائنون في الحالات التالية:
وقوع حدث ائتماني لـه صـلة بوحـدة مرجعيـة، ولـيس مرتبطـا بسـند ديـن أو قـرض   (أ)  

عنيـــة تخلفـــا عــــن معـــين. ويمكـــن أن يكـــون الحــــدث الائتمـــاني الـــذي أثــّــر علـــى الوحـــدة المرجعيــــة الم
السـداد، أو تخلفـا عــن الوفـاء بـأي مــدفوعات ملتـزم ـا حــان وقـت سـدادها، لأســباب مثـل إعــادة 

  هيكلة الدين، أو إخلال بعهود، أو غيرها؛
تخلــف عـــن الســـداد مـــن طــرف أداة ديـــن معينـــة، وعـــادة مــا تكـــون ســـند ديـــن أو   (ب)  

ي مبادلـــة مخـــاطر الائتمـــان وبـــائع قـــرض. وفيمـــا يخـــص عقـــود المبادلـــة، يـــدفع الـــدائن بوصـــفه مشـــتر 
  المخاطرة، سلسلة من مدفوعات الأقساط إلى الضامن، أي مشتري المخاطرة.

وحيثمـــا لا يوجـــد تخلـــف علـــى الوحـــدة المرتبطـــة أو أداة الـــدين، يواصـــل بـــائع المخـــاطرة   4-372
عهــا دفــع أقســاط حــتى ايــة ســريان العقــد. وفي حالــة حــدوث تخلــف، يعــوض مشــتري المخــاطرة بائ

  عن خسارته، ويتوقف بائع المخاطرة عن دفع الأقساط.
  

  الأدوات المالية غير الداخلة في المشتقات المالية  (و)  
  ) ما يلي:AF71لا تشمل فئة المشتقات المالية (عدا خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين) (  4-373

  الأداة الأساسية التي تستند إليها المشتقة المالية؛  (أ)  
ســندات الـــدين المركبـــة الـــتي تجمـــع بـــين ســـند ديـــن، أو ســـلة مـــن ســـندات الـــدين،   (ب)  

وبـــين مشـــتقة ماليـــة أو ســـلة مـــن المشـــتقات الماليـــة، حيـــث لا يمكـــن فصـــل المشـــتقات عـــن ســـندات 
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الدين ويكون المبلغ الأصـلي المسـتثمر في البدايـة كبـيرا مقارنـة بالعوائـد المحتملـة مـن المشـتقات الماليـة 
تصـنف الأدوات الماليـة الـتي تُسـتثمر فيهـا مبـالغ أصـلية صـغيرة مقارنـة بالعوائـد المحتملـة، المتضمنة. و 

والـتي تتعـرض للمخـاطر بشــكل كامـل، كمشـتقات ماليـة. وتصــنف الأدوات الماليـة الـتي يمكـن فيهــا 
  فصل عنصر سندات الدين عن عنصر المشتقات المالية، وفقا لذلك الفصل؛

امش القابلـــة للســـداد والمتصـــلة بالمشـــتقات الماليـــة كودائـــع وتصـــنف مـــدفوعات الهـــ  (ج)  
) تبعــا للوحــدات المؤسســية المعنيــة. أمــا مــدفوعات الهــامش غــير AF4) أو كقــروض (AF29أخــرى (

القابلة للسداد، التي تخفض من مراكز الأصول/الخصـوم أو تزيلهـا والـتي يمكـن أن تظهـر خـلال مـدة 
  العقد، وتصنف كمعاملات في المشتقات المالية؛سريان العقد، فتعامَل كتسويات بموجب 

  ؛الأدوات الثانوية غير القابلة للتداول والتي لا يمكن موازنة مخاطرها في السوق  (د)  
  مبادلات الذهب التي لها نفس طابع اتفاقات إعادة شراء الأوراق المالية.  (هـ)  

  
  خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (ز)  

) هــو اتفــاق مــبرم في تــاريخ معــين يســمى AF72الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين (خيــار   4-374
يســـمح لموظـــف بشـــراء عـــدد مـــن أســـهم رب العمـــل بســـعر معلـــن (ســـعر ) “مـــنح الخيـــار”(تـــاريخ 

التنفيـــذ)، إمـــا في تــــاريخ محـــدد (تـــاريخ اســــتحقاق ممارســـة الخيـــار) أو في غضــــون فـــترة زمنيـــة (فــــترة 
يخ اســـتحقاق ممارســـة الخيـــار. وتـــاريخ الممارســـة هـــو التـــاريخ الـــذي ممارســـة الخيـــار) تلـــي مباشـــرة تـــار 

يســــتخدم فيــــه الموظــــف خيــــار ممارســــة ذلــــك الخيــــار. ولا يمكــــن لــــذلك التــــاريخ أن يســــبق تــــاريخ 
  استحقاق ممارسة الخيار أو أن يتجاوز اية فترة ممارسة الخيار.

لحســـاب المـــالي كبنـــد وتســـجل معـــاملات خيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين في ا  4-375
مقابـــل لتعويضـــات العـــاملين ممثـــل بقيمـــة خيـــار الاكتتـــاب. وينبغـــي توزيـــع قيمـــة الخيـــار علـــى الفـــترة 
الممتــدة بــين تــاريخ مــنح الخيــار وتــاريخ اســتحقاق ممارســته؛ وفي حالــة عــدم وجــود بيانــات تفصــيلية، 

عــــاملات في تــــاريخ تســــجل المعاملــــة في تــــاريخ اســــتحقاق ممارســــة الخيــــار. وبعــــد ذلــــك، تســــجل الم
  تداوله فعلا. ىالممارسة في اية فترة الممارسة إذا كان الخيار قابلا للتداول وجر 

  
  معاملة خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين (من إعداد مصرف اليابان)  4-4 المثال العملي

 صــــفريفُــــترض في هــــذا المثــــال أن شــــركة منحــــت موظفيهــــا خيــــار اكتتــــاب في التــــاريخ   4-376
(تـــاريخ اســـتحقاق ممارســـة الخيـــار)  2(تـــاريخ مـــنح الخيـــار). والخيـــار قابـــل للممارســـة بـــين التـــاريخ 

. وللتوضـيح، يفُـترض أن جميـع المـوظفين سيواصـلون العمـل لـدى 30بسعر تنفيذ قدره  5والتاريخ 
؛ وســـيفون بـــأي شـــرط إضـــافي مرفـــق بتلـــك الخيـــارات (مثـــل معـــايير 5تلـــك الشـــركة حـــتى التـــاريخ 

  ( تاريخ الممارسة). 5؛ وسيمارسون خيارام قبل انتهاء المهلة في التاريخ الأداء)
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  5  4  3  2  1  صفر  

  التاريخ

ــــــــــــاريخ مــــــــــــنح  ت
  الخيار

اسـتحقاق تاريخ   
  الخيارممارسة 

الممارســـــة تـــــاريخ   تاريخ الممارسة  تاريخ الممارسة
أو تــــــــــــــــــــــــــــــــــــاريخ 

  المهلةانقضاء 
ســــــــــنة واحــــــــــدة   

بعد تاريخ مـنح 
  الخيار

ـــــــــــــلاث   بعد سنتين  بعـــــــــــــد ث
  سنوات

بعـــــــــــــــــد أربـــــــــــــــــع 
  سنوات

بعـــــــــــــد خمـــــــــــــس 
  سنوات

    
للخيـــار الواحـــد بســـعر  20هـــي  صـــفرويفُـــترض أن القيمـــة العادلـــة للخيـــار في التـــاريخ   4-377

. ويفُــترض أن عــدد مــوظفي الشــركة هــو خمســة، ممــا يجعــل مجمــوع قيمــة الخيــارات 30تنفيــذ قــدره 
، مـــع قســـمة امـــوع 50). فتكـــون القيمـــة العادلـــة لكـــل فـــترة خدمـــة 5مضـــروبة في  20( 100

علــى عــد فــترات الخدمــة المتوقعــة قبــل تــاريخ اســتحقاق ممارســة الخيــار (فترتــان). وللتبســيط، تكــون 
  .5حتى تاريخ  صفرمن تاريخ  20قيمة الخيار ثابتة في مستوى 

تلـــك المعـــاملات   2008ويســـجل نظـــام فرعـــي تـــابع لنظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   4-378
يـد في حسـاب تول 50، تسـجل الشـركة تعويضـات للعـاملين قـدرها 1و  صـفركالتالي: في التـاريخ 
في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي. وتـــتراكم التعويضـــات  50ســـر المعيشـــية الـــدخل وتســـجل الأ

  خلال فترتين من فترات الخدمة.
البنـــد في الحســــابات  هـــذا المثـــال، يقُيــّــدســـاب المــــالي. وفي المعاملـــة أيضــــا في الح تقُيـّــدو   4-379

. )128(الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع نظـــرا إلى أن تـــاريخ اســـتحقاق ممارســـة الخيـــار لم يحـــل بعـــد
 100وفي الميزانيــة العموميــة، يــتراكم مبلــغ الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع ليصــل إلى 

  ).1بعد فترتي خدمة (في اية الفترة 

عندما تصـبح الخيـارات قابلـة للممارسـة، يسـتعاض عـن مبلـغ الحسـابات  2قت وفي الو   4-380
ــــ  في الحســـاب المـــالي وفي  “تتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفينخيـــارات الاك”الأخـــرى المســـتحقة القـــبض ب

  الميزانية العمومية.

، 50، يتُوقـــع أن يكـــون ســـعر الســـهم 5وعنـــدما تمـــارَس الخيـــارات بالفعـــل في التـــاريخ   4-381
. وتسـجل الأسـر المعيشـية 30بسـعر تنفيـذ قـدره  20سق مع كون قيمـة الخيـار المسـتقرة وهو ما يت

مضــروبة في  30( 150مــن أســهم الشــركة، دفعــت فيهــا  50في الحســاب المــالي شــراء مــا قيمتــه 
مـــن خيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين. وتســـجل  100) مـــن أموالهـــا الخاصـــة، في مقابـــل 5

مـــن خيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين،  100، بخصـــم 250الشـــركة إصـــدار أســـهم بقيمـــة 
  من العملات والودائع من الأسر المعيشية. 150وتلقي 

__________ 

  ).2004المكتب الإحصائي للجماعات الأوروبية (  )128(
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  25-4الجدول 
  تسجيل خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

  الشركات  الأسر المعيشية  

  

 اتير الاســــتخدامات/التغ
 في الأصــــــــــــــــول الماليــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــوارد
والقيمـــــــــــــــة الخصـــــــــــــــوم 

الخصـــــــــوم /الصــــــــافية
  والقيمة الصافية

 اتالاســــــتخدامات/التغير 
 في الأصـــــــــــــــــول الماليـــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــــوارد
والقيمــــــــــــــــة الخصــــــــــــــــوم 

الخصــــــــــوم /الصــــــــــافية
  والقيمة الصافية

  منح الخيار صفرالوقت 
          )1-صفر(الوقت  1الفترة 

          حساب توليد الدخل
    50      عاملينال اتتعويض

         حساب تخصيص الدخل الأولي
      50   تعويضات العاملين

         الحساب المالي
         العملة والودائع

         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
         حصص الملكية

  50      50 القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
         الميزانية العمومية

        150 العملة والودائع
         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

         حصص الملكية
  50      50 القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 

          )2-1(الوقت  2الفترة 
          حساب توليد الدخل

    50      تعويضات العاملين
         حساب تخصيص الدخل الأولي

      50   تعويضات العاملين
         الحساب المالي

         العملة والودائع
         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

         حصص الملكية
  50      50 القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 

         الميزانية العمومية
        150 والودائعالعملة 

         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
         حصص الملكية

  100      100 القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
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  الشركات  الأسر المعيشية  

  

 اتير الاســــتخدامات/التغ
 في الأصــــــــــــــــول الماليــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــوارد
والقيمـــــــــــــــة الخصـــــــــــــــوم 

الخصـــــــــوم /الصــــــــافية
  والقيمة الصافية

 اتالاســــــتخدامات/التغير 
 في الأصـــــــــــــــــول الماليـــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــــوارد
والقيمــــــــــــــــة الخصــــــــــــــــوم 

الخصــــــــــوم /الصــــــــــافية
  والقيمة الصافية

          )3-2(الوقت  3الفترة 
          حساب توليد الدخل

          تعويضات العاملين
         حساب تخصيص الدخل الأولي

         تعويضات العاملين
         الماليالحساب 

         العملة والودائع
  100      100 خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

         حصص الملكية
  100-      100- القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 

         الميزانية العمومية
        150 العملة والودائع

  100      100 الاكتتاب الممنوحة للموظفينخيارات 
         حصص الملكية

         القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
          )4-3(الوقت  4الفترة 

          حساب توليد الدخل
          تعويضات العاملين

         حساب تخصيص الدخل الأولي
         تعويضات العاملين

         الحساب المالي
         العملة والودائع

         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
         حصص الملكية

         القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
         الميزانية العمومية

        150 العملة والودائع
  100      100 خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

         الملكيةحصص 
         القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
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  الشركات  الأسر المعيشية  

  

 اتير الاســــتخدامات/التغ
 في الأصــــــــــــــــول الماليــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــوارد
والقيمـــــــــــــــة الخصـــــــــــــــوم 

الخصـــــــــوم /الصــــــــافية
  والقيمة الصافية

 اتالاســــــتخدامات/التغير 
 في الأصـــــــــــــــــول الماليـــــــــــــــــة/

  الأصول المالية

في  اتالتغير /المــــــــــــــــــوارد
والقيمــــــــــــــــة الخصــــــــــــــــوم 

الخصــــــــــوم /الصــــــــــافية
  والقيمة الصافية

          )5-4(الوقت  5الفترة 
          حساب توليد الدخل

          تعويضات العاملين
         حساب تخصيص الدخل الأولي

         تعويضات العاملين
         الحساب المالي

    150    150- العملة والودائع
  100-      100- للموظفينخيارات الاكتتاب الممنوحة 

  250      250 حصص الملكية
         القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 

         الميزانية العمومية
    150     العملة والودائع

         خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
  250      250 حصص الملكية

         القبض/الدفعالحسابات الأخرى المستحقة 
  

صــافي اقتنــاء الأصــول الماليــة وصــافي تكبــد ( بــالخط المائــلتــرد المعــاملات غــير الماليــة (الاســتخدامات والمــوارد) بــالخط العــادي، والمعــاملات الماليــة   :ملاحظة 
  ).الماليةالأصول والخصوم ( بالخط الداكن) وبنود الميزانية العمومية الخصوم

    
  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  -  8  

) هــي الخصــوم والأصــول الماليــة الــتي AF8الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع (  4-382
أنشــئت كبنـــود مقابلــة للمعـــاملات الماليــة أو غـــير الماليــة في الحـــالات الــتي يوجـــد فيهــا اخـــتلاف في 

  وبين دفع المبالغ المتصلة ا.التوقيت بين إبرام تلك المعاملات 

وتشــمل الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع المعــاملات في المطالبــات الماليـــة،   4-383
الـــتي تنشـــأ عـــن تســـديد مـــدفوعات الســـلع والخـــدمات مبكـــرا أو بتـــأخير، والمعـــاملات التوزيعيـــة، أو 

  المعاملات المالية في السوق الثانوية.

الماليــــة في الحســــابات الأخــــرى المســــتحقة القبض/الــــدفع مــــا يلــــي: وتشــــمل المعــــاملات   4-384
؛ (ب) الحســـابات الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع، )AF81الائتمانـــات التجاريـــة والســـلف ( (أ)

  ).AF89باستثناء الائتمانات التجارية والسُلف (
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  الائتمانات التجارية والسُلف  (أ)  

هــي مطالبــات ماليــة ناشــئة عــن تقــديم ائتمــان  )AF81الائتمانــات التجاريــة والسُــلف (  4-385
مباشــرة مــن مــوردي الســلع والخــدمات إلى زبــائنهم، وتقــديم سُــلف لعمــل قيــد التنفيــذ أو في انتظــار 

  .التنفيذ، في شكل مدفوعات مسبقة من طرف الزبائن مقابل سلع أو خدمات لم تقدم بعد

قـــدم مـــدفوعات الســـلع أو الخـــدمات وتنشـــأ الائتمانـــات التجاريـــة والسُـــلف عنـــدما لا ت  4-386
في نفــس الوقــت الــذي يحــدث فيــه انتقــال ملكيــة تلــك الســلع والخــدمات. وإذا حــدث الــدفع قبــل 

  انتقال الملكية، كان المبلغ المدفوع سُلفة.

بشــكل غــير مباشــر والــتي أصــبحت مســتحقة  المقاســةوتــُدرج خــدمات الوســاطة الماليــة ا  4-387
لماليــة المقابلــة، وعــادة مــا تكــون تحــت الفوائــد، وتــدرج المــدفوعات المســبقة ولم تــُدفع بعــد مــع الأداة ا

؛ وفي الحـــالتين، لا )F61لأقســـاط التـــأمين تحـــت الاحتياطيـــات الفنيـــة للتـــأمين (علـــى غـــير الحيـــاة) (
  .F81يدُرج بند تحت 

  وتشمل هذه الفئة الفرعية ما يلي:  4-388

  أو خدمات لم تسدد مدفوعاا بعد؛المطالبات المالية المتصلة بتسليم سلع   (أ)  
الائتمانات التجارية التي قبلتهـا شـركات شـراء الـديون التجاريـة باسـتثناء الحـالات   (ب)  

  التي تعُتبر فيها تلك الائتمانات قروضا؛
  إيجار المباني الذي تراكمت استحقاقه مع مرور الوقت؛  (ج)  
في الحـالات الـتي لا تكـون فيهـا المتأخرات المتعلقـة بمـدفوعات السـلع والخـدمات،   (د)  

  تلك المتأخرات قروضا.

) وبـــين التمويـــل التجـــاري في شـــكل  AF81وينبغـــي التمييـــز بـــين الائتمانـــات التجاريـــة (  4-389
  كمبيالات تجارية، أو ائتمانات مقدمة من أطراف ثالثة لتمويل التجارة.

لتمويــل الائتمــان التجــاري. ولا تشــمل الائتمانــات التجاريــة والسُــلف القــروض المقدمــة   4-390
كـــالتي تتضـــمن شـــراء ديـــون تجاريـــة تـــؤدي عـــادة إلى إعـــادة تصـــنيف الائتمـــان  “بيـــع”وأي عمليـــة 

  التجاري كقرض بين المدين الجديد والدائن الحالي.

ويمكن تقسيم الائتمانات التجارية والسلف، عند الاقتضـاء، بحسـب أجـل الاسـتحقاق   4-391
  تجارية والسلف.الة الأجل، وطويلة الأجل في الائتمانات الأصلي، إلى معاملات قصير 

ويمكـــــن للائتمانـــــات التجاريـــــة والســـــلف أن تكـــــون أصـــــولا أو خصـــــوما ماليـــــة لجميـــــع   4-392
  القطاعات المقيمة وللعالم الخارجي.
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  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع، باستثناء الائتمانات التجارية والسلف  (ب)  
الأخـــــــرى المســـــــتحقة القبض/(الـــــــدفع)، باســـــــتثناء الائتمانـــــــات التجاريـــــــة  الحســـــــابات  4-393

، هــي مطالبــات ماليــة ناشــئة عــن اخــتلاف في التوقيــت بــين المعــاملات التوزيعيــة )AF89والســلف (
  أو المعاملات المالية في السوق الثانوية وبين المدفوعات المتصلة ا.

ليــة الــتي نشــأت نتيجــة اخــتلاف في التوقيــت وتشــمل هــذه الفئــة الفرعيــة المطالبــات الما  4-394
  بين المعاملات والمدفوعات المستحقة فيما يتعلق، على سبيل المثال، بما يلي:

  ؛الأجور والمرتبات  (أ)  
  الضرائب والمساهمات الاجتماعية؛  (ب)  
  الأرباح الموزعة؛  (ج)  
  الإيجار؛  (د)  
  شراء وبيع الأوراق المالية؛  (هـ)  
الهــــــامش القابلــــــة للســــــداد المتصــــــلة بالمشــــــتقات الماليــــــة، والــــــتي تمثــــــل مــــــدفوعات   (و)  

 التزامات على الوحدات المؤسسية عدا شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي.

ويجــب تســجيل الفوائــد المســتحقة والمتــأخرات مــع الأصــل أو الخصــم المــالي ذي الصــلة بتلــك   4-395
ت أخـرى مسـتحقة القبض/الـدفع. وإذا لم تسـجل الفوائـد المسـتحقة  الفوائد أو المتأخرات، وليس كحسـابا

  كفوائد أعيد استثمارها في الأصل المالي، فإنه ينبغي تصنيفها في تلك الفئة الفرعية.
أمـــا إقـــراض الأوراق الماليـــة، والرســـوم علـــى إقـــراض الـــذهب، الـــتي جـــرى العـــرف علـــى   4-396

ا تــُدرج تحــت الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع، معاملتهــا كفائــدة، فــإن البنــود المقابلــة لهــ
  وليس مع الأداة المالية ذات الصلة.

  وهذه الفئة الفرعية لا تشمل ما يلي:  4-397
التباينــات الإحصــائية عــدا فــروق التوقيــت بــين المعــاملات في الســلع والخــدمات،   (أ)  

  المقابلة لها؛والمعاملات التوزيعية، أو المعاملات المالية، والمدفوعات 
الـــدفع مبكـــرا أو بتـــأخير (بمـــا في ذلـــك المتـــأخرات) في إنشـــاء الأصـــول الماليـــة أو   (ب)  

اســـترداد الالتزامـــات عـــدا مـــا هـــو مصـــنف في الحســـابات الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع. وهـــي 
  تصنف في فئة الأداة ذات الصلة؛

القطـــاع تحقة الـــدفع إلى وينبغـــي لمبـــالغ الضـــرائب والاشـــتراكات الاجتماعيـــة المســـ  (ج)  
والــتي تــُدرج تحــت الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع الآّ تتضــمن الجــزء الــذي لا  الحكــومي

يــــرجح تحصــــيله مــــن تلــــك الضــــرائب والاشــــتراكات الاجتماعيــــة، والــــذي يمثــــل بالتــــالي مطالبــــة مــــن 
  ليست لها قيمة حقيقية. القطاع الحكومي
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  والخصوم الماليةنظم تصنيفية أخرى للأصول   -هاء   
  التصنيف بحسب القابلية للتداول  -  1  

يمكــن التمييــز بــين المطالبــات الماليــة بحســب مــا إذا كانــت قابلــة للتــداول أم لا. وتكــون   4-398
المطالبــة قابلـــة للتـــداول إذا كانــت ملكيتهـــا القانونيـــة قابلــة للانتقـــال بســـهولة مــن وحـــدة إلى أخـــرى 

يمكــن الاتجــار بــأي أداة ماليــة، فــإن الأدوات القابلــة للتــداول هــي بالتســليم أو التظهــير. وفي حــين 
أدوات مصــممة للاتجـــار ـــا في الأســـواق المنظمـــة وغيرهـــا مـــن الأســـواق. ومســـألة القابليـــة للتـــداول 
مســألة تتعلــق بالشــكل القــانوني لــلأداة الماليــة. ويشــار إلى المطالبــات الماليــة القابلــة للتــداول بمســمى 

وبعــض الأوراق الماليــة يمكــن أن تكــون مــن الناحيــة القانونيــة قابلــة للتــداول، ولكــن  الأوراق الماليــة.
  قد لا توجد، من الناحية العملية، أسواق سيولة يسهل بيعها أو شراؤها فيها.

وفيمــا يلــي الشــروط الضــرورية لقابليــة التــداول: (أ) القابليــة للتحويــل ولموازنــة المخــاطر،   4-399
يـــة؛ (ب) التوحيـــد وكثـــيرا مـــا تـــدل عليـــه قابليـــة الأوراق الماليـــة الدوليـــة للمناقلـــة في حالـــة الأداة المال

عــدم احتفــاظ  (ج) ؛وأهليتهــا للحصــول علــى رمــز في نظــام الترقــيم الــدولي لتعريــف الأوراق الماليــة
  حائز الأصل بحق مقاضاة الحائزين السابقين.

والأوراق الماليـــة والمشــــتقات الماليـــة هــــي أدوات ماليــــة قابلـــة للتــــداول. وتشــــمل الأوراق   4-400
، والأســـهم غـــير المســـجلة )AF511، والأســـهم المســـجلة في البورصـــة ()AF3الماليـــة ســـندات الـــدين (

، وأســـــــهم أو وحـــــــدات صـــــــناديق الاســـــــتثمار المغلقـــــــة. والمشـــــــتقات الماليـــــــة )AF512في البورصــــــة (
ارهـــا أوراقـــا ماليـــة حـــتى إذا كانـــت أدوات ماليـــة قابلـــة للتـــداول. ومـــع ذلـــك، تعُتـــبر تصـــنف باعتب لا

  المشتقات المالية المسجلة في البورصة، مثل سندات الخيار أحيانا أوراقا مالية.
  

  التصنيف بحسب نوع الدخل  -  2  

 تصـــنف المعـــاملات الماليـــة بحســـب نـــوع الـــدخل الـــذي تولــّـده. وربـــط الـــدخل بالأصـــول  4-401
  والخصوم المالية التي تقابله ييسر حساب معدلات العائد.

التصـــــنيف التفصـــــيلي بحســـــب الفئـــــة، والفئـــــة الفرعيـــــة والفئـــــة  26-4ويبـــــين الجـــــدول   4-402
الثانويــة وفئــات الــدخل المقابلــة لهــا. وفي حــين يولـّـد الــذهب النقــدي، وحقــوق الســحب الخاصــة، 

الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع فـــواد، فـــإن  والودائــع، وســـندات الـــديون، والقـــروض، والحســـابات
حصــص الملكيــة تــدفع بشــكل أساســي أرباحــا موزعــة، وأرباحــا معــاد اســتثمارها أو مبــالغ مســحوبة 
مـــــن دخـــــل أشـــــباه الشـــــركات. ويعـــــزى دخـــــل الاســـــتثمار إلى حملـــــة أســـــهم أو وحـــــدات صـــــناديق 

تصـــلة بالمشـــاركة في مشـــتقة الاســـتثمار، وإلى احتياطيـــات التـــأمين الفنيـــة. ولا تســـجل المكافـــآت الم
  مالية تحت الدخل، لعدم تقديم مبلغ أصلي.
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  26-4الجدول 
  تصنيف المعاملات المالية بحسب نوع الدخل

  الرمز  نوع الدخل  الرمز  للمعاملات الماليةالفئة والفئة الفرعية والفئة الثانوية 
 D41 (ب)الفائدة F1  وحقوق السحب الخاصة (أ)الذهب النقدي

   F2 العملة والودائع

  لا يوجد F21 العملة

 D41 الفائدة F22 الودائع القابلة للتحويل

 D41 الفائدة F29 ودائع أخرى

 D41 الفائدة F3 سندات الدين

 D41 الفائدة F4 القروض

   F5 حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار

 D42 دخل الشركات الموزع  F51 (ب)حصص الملكية

 D43 (ج)الأجنبيالأرباح المعاد استثمارها عن الاستثمار المباشر 

 الأسهم المسجلة وغير المسجلة في البورصة
F511  الأرباح الموزعة D421 

F512  (ج)الأرباح المعاد استثمارها عن الاستثمار المباشر الأجنبي D43 

 D422( D422المسحوبات من دخل أشباه الشركات (  F519 حصص الملكية الأخرى

 D43 (ج)عن الاستثمار المباشر الأجنبي الأرباح المعاد استثمارها

دخــــــل الاســــــتثمار الــــــذي يعــــــزى إلى حملــــــة أســــــهم صــــــناديق  F52 أسهم/وحدات صناديق الاستثمار
 الاستثمار الجماعي

D443 

  F6 نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة
 D441 التأمين وثائقدخل الاستثمار الذي يعزى إلى حملة 

الاستثمار المستحق الدفع علـى اسـتحقاقات المعاشـات دخل 
 التقاعدية

D442 

 D41 الفائدة (في ظروف معينة) F7 المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

الفائــــدة (معظــــم الحســــابات المدرجــــة هنــــا ليســــت حســــابات  F8 الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع
 للفوائد)مدرةّ 

D41 

  
يتــألف الــذهب النقــدي مــن ســبائك الــذهب ومــن حســابات الــذهب غــير المخصصــة. ولا يوجــد خصــم مقابــل لســبائك الــذهب. أمــا الخصــم المقابــل   (أ)  

  تحت الودائع التي يمكن أن تدرّ فائدة.يقُيّد الذهب غير المخصصة فإنه لحسابات 
  وقروض الذهب، ومبادلات الذهب تحت الفوائد.جرت العادة على تصنيف رسوم الإقراض على الأسهم،   (ب)  
      الاستثمار مباشرة في حصص الملكية، فقط. -الأرباح المعاد استثمارها   (ج)  

  التصنيف بحسب نوع سعر الفائدة  -  3  

يمكــــن تصــــنيف الخصــــوم والأصــــول الماليــــة الــــتي تنشــــأ عنهــــا فوائــــد بحســــب نــــوع ســــعر   4-403
  من الاثنين.بت أو متغير أو مزيج الفائدة: ثا

وبالنسبة للأدوات المالية ذات سعر الفائدة الثابـت، تكـون مـدفوعات الفائـدة التعاقديـة   4-404
عند نشـأة  الإسمية ثابتة من حيث عملية التقويم مدة عمر الأداة المالية أو لعدد محدد من السنوات.
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بلـــــغ الأصـــــلي الـــــدين ومـــــن منظـــــور المـــــدين، يكـــــون توقيـــــت وقيمـــــة مـــــدفوعات الفائـــــدة وســـــداد الم
  معروفين.

وبالنســبة لــلأدوات الماليــة ذات أســعار الفائــدة المتغــيرة، تكــون مــدفوعات الفائــدة و/أو   4-405
ســـداد المبلـــغ الأصـــلي مرتبطـــة بســـعر فائـــدة، وبمؤشـــر عـــام لأســـعار ســـلع وخـــدمات (مثـــل مؤشـــر 

ابة لأحـــوال الأســـعار الاســـتهلاكية الشـــامل) أو ســـعر أصـــل مـــالي. وتتقلـــب القيمـــة المرجعيـــة اســـتج
  السوق.

والأدوات الماليـــة ذات أســـعار الفائـــدة المختلطـــة لهـــا ســـعر فائـــدة ثابـــت ومتغـــير خـــلال   4-406
  عمرها، وتصنّف كأدوات مالية ذات أسعار فائدة متغيرة.

  
  التصنيف بحسب أجال الاستحقاق  -  4  

4-407  ا، يتطلــب إن تحليــل أســعار الفائــدة، وعائــدات الأصــول، وســيولة خدمــة الــدين وقــدر
  أحيانا تصنيفا للخصوم والأصول المالية وفق مجموعة من نطاقات آجال الاستحقاق.

والخصـم أو الأصـل المـالي ذو أجـل اسـتحقاق قصـير الأجـل يُسـدد عنـد طلـب الــدائن،   4-408
أو في أقـل مـن سـنة واحـدة. والخصـم أو الأصـل المـالي ذو أجـل الاسـتحقاق الطويـل الأجـل يسـدد 

  أو أكثر، أو لا يكون أجل استحقاق محدد.في سنة واحدة 

ويعــرف أجــل الاســتحقاق الأصــلي للخصــم أو الأصــل المــالي بأنــه الفــترة المنقضــية مــن   4-409
تاريخ الإصدار حتى تاريخ دفـع القسـط النهـائي المقـرر تعاقـديا أو حـتى أجـل الاسـتحقاق؛ ويعـرف  

الفــترة المنقضــية مــن التــاريخ المرجعــي حــتى  أجــل الاســتحقاق المتبقــي للخصــم أو الأصــل المــالي بأنــه
  تاريخ دفع القسط النهائي المحدد تعاقديا أو حتى أجل الاستحقاق؛

ويســاعد مفهــوم أجــل الاســتحقاق الأصــلي في فهــم نشــاط إصــدار الــديون. وبالتــالي،   4-410
) تنقســـم بحســـب آجـــال الاســـتحقاق الأصـــلية إلى AF4، والقـــروض ()AF3فـــإن ســـندات الـــدين (

  سندات دين وقروض قصيرة الأجل وطويلة الأجل.

وقد تكون آجـال الاسـتحقاق المتبقيـة أوثـق صـلة بتحليـل مراكـز الـدين والقـدرات علـى   4-411
  خدمة الديون.

  
  التصنيف بحسب العملة  -  5  

يمكــن تقســيم العديــد مــن الفئــات والفئــات الفرعيــة والفئــات الثانويــة للأصــول والخصــوم   4-412
  ب عملة تقويمها.المالية بحس
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وتقــويم خصــم أو أصــل مــالي بالعملــة المحليــة يعــني تقويمــه بالعملــة (أو بوحــدات العملــة)   4-413
المعتمـــدة قانونـــا في البلـــد أو في الاتحـــاد النقـــدي الـــذي ينتمـــي لـــه البلـــد. وجميـــع العمـــلات الأخـــرى 

  هي عملات أجنبية.

الأجنبيــــة الخصــــم أو الأصــــول الماليــــة وتشــــمل الخصــــوم أو الأصــــول الماليــــة بــــالعملات   4-414
ـــــة المقومـــــة  المقومـــــة بســـــلة عمـــــلات، مثـــــل حقـــــوق الســـــحب الخاصـــــة والخصـــــوم أو الأصـــــول المالي
ــــات العملــــة  ــــة مفيــــد بوجــــه خــــاص لفئ ــــة المحليــــة والعمــــلات الأجنبي ــــز بــــين العمل ــــذهب. والتميي بال

  ).AF4) والقروض (AF3) وسندات الدين (AF2والودائع (

كــون عملــة التســوية مختلفــة عــن عملــة التقــويم. وعملــة التســوية هــي العملــة ويمكــن ان ت  4-415
  التي تحول إليها مراكز وتدفقات الأدوات المالية، مثل الأوراق المالية، كلما جرت تسوية.

  
  12-4الإطار 

التقـارير الأصول والخصوم المالية والأدوات المالية في المعـايير بحسـب المعـايير الدوليـة لإعـداد 
  المالية

أخذت الأفرقة العاملة واللجان التي شاركت في عمليـة تحـديث نظـام الحسـابات القوميـة لعـام   
في اعتبارها بشكل وثيق تصميم وتنفيـذ المعـايير الدوليـة للإبـلاغ المـالي. ومـن بـين المبـادرات  1993

لدوليــــة، دليـــل ميــــزان الدوليـــة الأخـــرى لمواءمــــة الممارســـات المحاســــبية الحكوميـــة والمعــــايير الإحصـــائية ا
المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، في طبعته السادسة، وسيصدر قريبا دليـل الإحصـاءات النقديـة 

. وأُنجــــزت 2014والماليــــة وإرشــــادات بشــــأن تجميعهــــا، ودليــــل الإحصــــاءات الماليــــة الحكوميــــة لعــــام 
ي/فرقة العمـل المعنيـة بتنسـيق أعمال قيّمة أيضا على يد منظمة التعاون والتنميـة في الميـدان الاقتصـاد

محاســـبة القطـــاع العـــام، التابعـــة لصـــندوق النقـــد الـــدولي، الـــتي جمعـــت بـــين جهـــات محاســـبية حكوميـــة 
وقوميـــــة. وسيســـــمح تنســـــيق معـــــايير المحاســـــبة الدوليـــــة والمعـــــايير الإحصـــــائية إلى أقصـــــى حـــــد ممكـــــن 

ة إحصـــاءات الاقتصـــاد باســـتخدام نفـــس البيانـــات المصـــدرية في عـــدة أغـــراض، ممـــا سيحسّـــن موثوقيـــ
  الكلي، ويخفف في الوقت نفسه من عبء الإبلاغ على الشركات.

ولإطــار إعــداد البيانــات الماليــة وعرضــها، التــابع للمجلــس الــدولي للمعــايير المحاســبية، أهميــة في   
وضـــــع المعـــــايير الإحصـــــائية. وهـــــذا الإطـــــار أقرتـــــه لجنـــــة المعـــــايير الدوليـــــة للمحاســـــبة في نيســـــان/أبريل 

، ثم اعتمــــده الــــس الــــدولي للمعــــايير المحاســــبية (الــــذي تــــولى 1989لينُشــــر في تموز/يوليــــه  1989
. ويحـــدد الإطـــار المفـــاهيم الـــتي يســـتند إليهـــا إعـــداد 2001مســـؤولية تلـــك المعـــايير) في نيســـان/أبريل 

البيانـــات الماليـــة وعرضــــها للمســـتخدمين الخـــارجيين، وهــــو يشـــمل مـــا يلــــي: (أ) الهـــدف مـــن إعــــداد 
 نــــات الماليــــة؛ (ب) الســــمات النوعيــــة الــــتي تحــــدد فائــــدة المعلومــــات الــــواردة في البيانــــات الماليــــة؛البيا
تعريـــف وتســـجيل وقيـــاس العناصـــر الـــتي تتـــألف منهـــا البيانـــات الماليـــة؛ (د) مفـــاهيم رأس المـــال  (ج)

ة الإطــار ، أقــر الـس الــدولي للمعــايير المحاســبي2010والمحافظـة علــى رأس المــال. وفي أيلول/ســبتمبر 
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  .2010المفاهيمي للإبلاغ المالي لعام 

والعناصــر الــتي تتصــل مباشــرة بقيــاس المراكــز الماليــة هــي الأصــول والخصــوم وحصــص الملكيــة.   
تتـدفق  وفيما يلي تعريفها: (أ) الأصل هو مورد يسيطر عليه كيان نتيجة أحداث سـابقة، ويتُوقـع أن

أحــداث  مســتقبلية؛ (ب) الخصــم هــو التــزام مــن كيــان نتيجــةمنــه إلى ذلــك الكيــان منــافع اقتصــادية 
اقتصــادية؛ (ج)  ســابقة، يتُوقــع أن تســفر تســويته عــن تــدفق مــوارد مــن ذلــك الكيــان في شــكل منــافع

  حصص الملكية هي الفائدة المتبقية من أصول الكيان بعد خصم جميع التزاماته؛

لدوليــة للإبــلاغ المــالي عمليــة معقــدة. ويركــز والمعالجــة المحاســبية لــلأدوات الماليــة وفــق المعــايير ا  
المـــنقح والمعيـــار  39المـــنقح، ومعيـــار المحاســـبة الـــدولي  32هـــذا الإطـــار علـــى معيـــار المحاســـبة الـــدولي 

(الأدوات  32ويتنـــاول معيـــار المحاســـبة الــــدولي  ، بالشـــكل المطبـــق حاليـــا.7الـــدولي للإبـــلاغ المـــالي 
ــــة الماليــــة: العــــرض) تصــــنيف الأدوات الماليــــة صــــدر، إلى أصــــول ماليــــة وخصــــوم مالي

ُ
، مــــن منظــــور الم

وأدوات حصـــص ملكيـــة؛ وتصـــنيف مـــا يتصـــل ـــا مـــن فوائـــد وأربـــاح موزعـــة، وخســـائر ومكاســـب؛ 
المعيــار  اوالظــروف الــتي ينبغــي فيهــا موازنــة الأصــول والخصــوم الماليــة. وتكمــل المبــادئ الــواردة في هــذ

، الأدوات 39وم الماليــة في معيــار المحاســبة الــدولي المبــادئ المتعلقــة بتســجيل وقيــاس الأصــول والخصــ
، 7 الماليــة: التســجيل والقيــاس، والإقــرار عــن المعلومــات المتعلقــة ــا في المعيــار الــدولي للإبــلاغ المــالي

  الأدوات المالية: الإقرارات.

ول ومــن بــين مختلــف الأدوات الماليــة الــتي حــددا المعــايير للإبــلاغ المــالي، تشــمل فئــاتُ الأصــ  
الــواردة في الميزانيــات العموميــة عــادة النقــد والأرصــدة النقديــة؛ وأدوات الــدين؛ والقــروض والسُـــلف؛ 
وأدوات حقوق الملكية؛ والمشتقات المالية؛ والأصـول الملموسـة (الثابتـة) وغـير الملموسـة (مثـل الشـهرة 

مثـل الفئـات الرئيسـية . وعلى جانـب الخصـوم، تت(أ)التجارية)، والأصول الضريبية وغيرها من الأصول
في الــدين (وأساســا الودائــع في حالــة المصــارف)، والمخصصــات، والمشــتقات، والضــرائب وغيرهــا مــن 
الخصـــوم ورأس المـــال والاحتياطيـــات. ويمكـــن زيـــادة تصـــنيف الـــديون بحســـب الطـــرف المقابـــل والأداة 

المماثلـة. ويقُســم رأس  الماليـة، مـع إظهـار المخصصـات منفصـلة بـين المعاشـات التقاعديـة والالتزامـات
المـال والاحتياطيـات إلى رأس مـال اكتتـابي، وعـلاوات إصـدار الأسـهم، والاحتياطيـات والأربـاح غــير 

  الموزعة.

وبالنســـبة للحســــابات القوميــــة، تصــــنف بنــــود الميزانيــــة العموميــــة أساســــا بحســــب نــــوع الأداة،   
مثـــل المخصصـــات) لا تســـجل وبدرجـــة أقـــل، بحســـب درجـــة الســـيولة. ورغـــم أن بعـــض الالتزامـــات (

، فــــإن معظـــم فئــــات الحســــابات الوطنيــــة 2008دومـــا كخصــــوم في نظــــام الحســـابات القوميــــة لعــــام 
  تتطابق مع فئات الميزانية العمومية في المعايير الدولية للإبلاغ المالي.

        _________  
لجنــــة مشــــرفي اســــتنادا إلى مشــــروع الميزانيــــة العموميــــة الموحــــدة الممتثلــــة لمعــــايير المحاســــبة الدوليــــة الــــتي اقترحتهــــا   (أ)  

وتولــت جميــع  2011في بدايــة عــام المصــارف الأوروبيــة علــى القطــاع المصــرفي. وقــد أنشــئت الهيئــة المصــرفية الأوروبيــة 
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  المهام والمسؤوليات الحالية للجنة.
    

  الفئة العامة في الحسابات الدولية  2008القومية لعام الحسابات نظام 
   الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة

  الأصول والخصوم المالية الأخرى  الذهب النقدي  
  سبائك الذهب    
  حسابات الذهب غير المخصصة    
  أدوات الدين  حقوق السحب الخاصة  

  أدوات الدين  العملة والودائع
  العملة  
  الودائع  

  أدوات الدين  سندات الدين
  قصيرة الأجل  
  طويلة الأجل  

  أدوات الدين  القروض
  قصيرة الأجل  
  طويلة الأجل  

  حصص الملكية  حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار
  الملكية حصص  
  الأسهم المسجلة في البورصة    
  الأسهم غير المسجلة في البورصة    
  الملكية الأخرىحصص     
  أسهم/وحدات صناديق الاستثمار    
  ومنها: أسهم/وحدات صناديق سوق المال      

  أدوات الدين  نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة
  الاحتياطيات التقنية للتأمين على غير الحياة  
  مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري  
  المستحقات التقاعدية  
  مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بالنظم الموحدة  

  الأصول والخصوم المالية الأخرى  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
  المشتقات المالية  
  العقود من نوع العقود الآجلة  
  عقود الخيار  
  خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  

  أدوات الدين  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع
  الائتمانات والسلف التجارية  
  فئات أخرى  

    



 

498 13-07923 

 

  5الفصل 
        التقييم والفوائد المستحقة    

  المراجع:
، حســــاب التغـــيرات الأخــــرى في الأصــــول، 12، الفصـــل 2008نظـــام الحســــابات القوميـــة لعــــام 

  ، الميزانية العمومية13والفصل 
المبـادئ المحاسـبية، ، 3دليل ميـزان المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي، الطبعـة السادسـة، الفصـل 

، حســاب التغــيرات الأخــرى في الأصــول 9، وضــع الاســتثمار الــدولي، والفصــل 7والفصــل 
  والخصوم المالية

، الأرصـــدة والتـــدفقات 5دليـــل الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا، الفصـــل 
  والقواعد المحاسبية

: المعـاملات 9المصـروفات، والفصـل  6ل ، الفصـ2014دليل الإحصـاءات الماليـة الحكوميـة لعـام 
  في الأصول والخصوم المالية، كتيب إحصاءات سندات الدين

  ، التدفقات الأخرى6، الفصل 2010النظام الأوروبي للحسابات، 
، دليـــــل عـــــن العجـــــز والـــــدين الحكـــــوميين، 1995المكتـــــب الإحصـــــائي للجماعـــــات الأوروبيـــــة، 

)2002(  
بيـــة، دليـــل عـــن العجـــز والـــدين الحكـــوميين: تنفيـــذ النظـــام المكتـــب الإحصـــائي للجماعـــات الأورو 

  )2013( 1995الأوروبي للحسابات لعام 
  

  مقدّمة  -ألف   
يقـــــدم هـــــذا الفصـــــل نظـــــرة عامـــــة علـــــى تقيـــــيم الأصـــــول والخصـــــوم الماليـــــة في إطـــــار نظـــــام   5-1

. وهــــو يعـــــرّف ويصـــــف مختلــــف مبـــــادئ التقيـــــيم ويحـــــدد في أي 2008الحســــابات القوميـــــة لعـــــام 
الحسـابات تقيــد تغيــيرات التقيــيم وغيرهــا مــن التغــيرات في حجــم الأصــول والخصــوم الماليــة. ويصــف 

  هذا الفصل أيضا كيفية معاملة الفوائد المستحقة.

مــــــن دليــــــل ميــــــزان  9 و 7 و 3وهــــــذا الفصــــــل يتــــــداخل بعــــــض الشــــــيء مــــــع الفصــــــول   5-2
مـــن دليـــل الإحصـــاءات  5ل المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، ومـــع الفصـــ

النقديــــة والماليــــة وإرشــــادات بشــــأن تجميعهــــا. ويحــــافظ هــــذا الــــدليل علــــى الاتســــاق مــــع المــــرجعين 
  .2008المذكورين، وكذلك مع نظام الحسابات القومية لعام 
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  الميزانية العمومية  -باء   
  التعريف  -  1  

العموميــــة بيــــان يعكــــس مــــا لوحــــدة أو مجموعــــة وحــــدات مؤسســــية مــــن أصــــول الميزانيــــة   5-3
وخصـــوم في نقطـــة زمنيـــة معينـــة. ويمكـــن وضـــع ميزانيـــة عموميـــة لوحـــدات مؤسســـية، أو لقطاعـــات 

  مؤسسية أو موع الاقتصاد.
وتبــينّ الميزانيــة العموميــة علــى الجانــب الأيســر الأصــول الماليــة وغــير الماليــة، وعلــى الجانــب   5-4
) (انظــــر B90يمــــن الخصــــوم الماليــــة. ويســــمى البنــــد المــــوازنِ في الميزانيــــة العموميــــة صــــافي القيمــــة (الأ

  ).1-5الجدول 
  

  الميزانيات العمومية المالية  -  2  
تبينّ الميزانية العمومية علـى الجانـب الأيسـر الأصـول الماليـة، وعلـى الجانـب الأيمـن الخصـوم   5-5

الميزانيـــة العموميـــة الماليــة صـــافي الأصـــول الماليـــة. ويمكـــن أن تكـــون الماليــة. ويســـمى البنـــد المـــوازنِ في 
الميزانيـــة العموميـــة الماليـــة لقطـــاع أو قطـــاع فرعـــي مقـــيم موحـــدة أو غـــير موحـــدة. والميزانيـــة العموميـــة 

  المالية للعالم الخارجي هي موحدة، تعريفا.
  1-5الجدول 

  وصافي القيمةالميزانية العمومية كوسيلة لعرض الأصول والخصوم     
  الخصوم وصافي القيمة  الأصول

  الأصول غير المالية
  الأصول المنتَجة  
  الأصول الثابتة    
  المخزونات    
  النفائس    
  الأصول غير المنتجة  
  الموارد الطبيعية    
  العقود والإيجارات والتراخيص    
    الشهرة التجارية والأصول التسويقية    

  الأصول المالية
  وحقوق السحب الخاصةالذهب النقدي 

  والودائع ةالعمل
  سندات الديون

  القروض
  حصص الملكية وأسهم أو وحدات صناديق الاستثمار
  نظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة

  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين
  حسابات أخرى مستحقة القبض

  الخصوم
  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة

  والودائع ةالعمل
  سندات الدين

  القروض
  حصص الملكية وأسهم أو وحدات صناديق الاستثمار
  نظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة،
  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

  حسابات أخرى مستحقة الدفع
  صافي القيمة
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موحـــدة.  2008كقاعـــدة، لا تكـــون البنـــود المحاســـبية في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   5-6
ولـذلك، فـإن الميزانيـة العموميـة الماليـة لقطـاع أو قطـاع فرعـي مقـيم تعُـرض علـى أسـاس غـير موحــد. 

الميزانيــات العموميــة الماليــة غــير الموحــدة جميــع الأصــول والخصــوم الماليــة للوحــدات المؤسســية وتبــينّ 
مصــــنفة في القطــــاع أو القطــــاع الفرعــــي، بمــــا فيهــــا تلــــك الــــتي تكــــون أصــــولها أو خصــــومها المقابلــــة 

  محتفظا ا في ذلك القطاع أو القطاع الفرعي.

الأصــــول والخصـــوم الماليـــة الـــتي لهـــا مقــــابلات في والميزانيـــة العموميـــة الماليـــة الموحـــدة تلغـــي   5-7
  نفس القطاع أو القطاع الفرعي.

(الميزانيـة العموميـة  تعـرض ممـّن وإلى مـن تنتقـل الأدوات الماليـةوالميزانية العمومية الماليـة الـتي   5-8
ــــك،  ــــتي تبــــينّ، إضــــافة إلى ذل ــــة العموميــــة الماليــــة ال ــــدائن) هــــي امتــــداد للميزاني بحســــب الــــدين أو ال

فاصــيل الأصــول الماليــة بحســب القطــاع المــدين، وتفاصــيل الخصــوم الماليــة بحســب القطــاع الــدائن. ت
وهـــي تقـــدم، بالتـــالي، معلومـــات عـــن العلاقـــات بـــين الأطـــراف المدينـــة والدائنـــة، وهـــي متســـقة مـــع 

  الحساب المالي بحسب المدين/الدائن.

تاحيـة والميزانيـة العموميـة الختاميـة. غـير وتحُدث المعاملات تغيرات بين الميزانية العمومية الافت  5-9
أن تلـــك التغـــيرات بـــين الميزانيـــة العموميـــة الافتتاحيـــة والميزانيـــة العموميـــة الختاميـــة، هـــي أيضـــا نتيجـــة 
لتـــدفقات أخـــرى لا تمثـــل تفـــاعلات بـــين وحــــدات مؤسســـية باتفـــاق الطـــرفين. وتنقســـم التــــدفقات 

ة التقيـيم في الأصــول والخصــوم، وإلى تغــيرات في الأخـرى المتصــلة بالأصــول والخصـوم إلى فــروق إعــاد
حجم الأصول والخصوم لم تحدث نتيجة لمعاملات. وتقيد عمليات فروق التقييم في حساب إعادة 

  التقييم، وتقيّد تغيرات الحجم تحت التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم.
  

  البنود الموازنِة في الميزانيات العمومية  -  3  

البنــد المــوازنِ في ميزانيــة عموميــة تغطــي أصــولا غــير ماليــة، وأصــولا وخصــوما ماليــة،  يســمى  5-10
). والقيمـــة الصـــافية مســـتمدة مـــن الفـــرق بـــين قيمـــة جميـــع الأصـــول، المنتَجـــة B90القيمـــة الصـــافية (

عـرف وغير المنتَجة والمالية، والخصوم المالية. وينبغـي التمييـز بينهـا وبـين صـافي الأصـول الماليـة، الـتي ت
  بأا الفرق بين الأصول المالية والخصوم المالية.

وتعـــرّف الأمـــوال الذاتيـــة بأـــا مجمـــوع صـــافي القيمـــة زائـــدا قيمـــة حصـــص الملكيـــة وأســـهم   5-11
  ) كخصوم في الميزانية العمومية.AF5صناديق الاستثمار (

ــيّم الأصــول والخصــوم (الأرصــدة) في الميزانيــة العموميــة بالأســعار   5-12 المناســبة، وهــي عــادة وتقُ
بالنســبة لــبعض  الإسميــةالأســعار الســائدة في الســوق في تــاريخ وضــع الميزانيــة العموميــة، وبالأســعار 

الفئـــات. وتوضـــع ميزانيـــة عموميـــة للقطاعـــات والقطاعـــات الفرعيـــة المؤسســـية، ومـــوع الاقتصـــاد، 



التقييم والفوائد المستحقة -  5الفصل 
 

501 13-07923 

 

ــع الميزانيـة العموميــة للعـالم الخـارجي بــنفس  طريقـة تجميــع الميزانيـات العموميــة وللعـالم الخـارجي. وتجم
للقطاعــات والقطاعــات الفرعيــة المؤسســية. وهــي تتمثــل أساســا في مراكــز الأصــول والخصــوم الماليــة 
لغـــــير المقيمـــــين إزاء المقيمـــــين. وفي دليـــــل ميـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار الـــــدولي، الطبعـــــة 

زاويـة المقيمـين إزاء غـير المقيمـين، وضـع  السادسة، تسمى الميزانية العمومية المقابلة، التي توضـع مـن
  الاستثمار الدولي.

  
  الدين  -  4  

يشـــمل الـــدين جميـــع الخصـــوم الماليـــة لوحـــدات قطـــاع مـــا (وفـــق تعريـــف نظـــام الحســـابات   5-13
الماليـــة  ) باســـتثناء حصـــص الملكيـــة وأســـهم صـــناديق الاســـتثمار، والمشـــتقات2008القوميـــة لعـــام 

وخيــــارات الاكتتــــاب الممنوحــــة للمــــوظفين. ويعُــــرض مجمــــوع التزامــــات الــــدين هــــذه كمركــــز إجمــــالي 
  الدين لوحدة (وحدات) القطاع التي تجُمع احصاءاا.

وتستثنى من ذلك حصص الملكيـة وأسـهم صـناديق الاسـتثمار لأـا لا تتطلـب دفعـا لمبلـغ   5-14
وعلـى الـرغم مـن أن التـأخر في الوفـاء بـالتزام بتسـوية عقـد ). 2-5أصلي أو لفوائد (انظر الجـدول 

مشـــتقة ماليـــة، شـــأنه شـــأن أي متـــأخرات، هـــو التـــزام بـــدين لأن هنـــاك مـــدفوعات يجـــب ســـدادها، 
فإنــه لا يوجــد مبلــغ أصــلي ســبق تقديمــه ويجــب ســداده. كمــا أنــه لا توجــد فوائــد تنشــأ علــى أدوات 

  ة للموظفين.المشتقة المالية أو خيارات الاكتتاب الممنوح

ويمكــن للــدين أن يتغــير بــدون حــدوث تغــيرات في صــافي القيمــة أو صــافي الأصــول الماليــة.   5-15
فعلــى ســبيل المثــال، يمكــن لانخفــاض الــدين أن يصــحبه انخفــاض في أرصــدة الأصــول غــير الماليــة أو 

  الأصول المالية.

  2-5الجدول 
  الدين، وصافي القيمة، والأموال الذاتية

  وصافي القيمة الخصوم  الأصول
  الأصول غير المالية

  الأصول المنتَجة  
  الأصول الثابتة    
  المخزونات    
  النفائس    
  الأصول غير المنتجة  
  الموارد الطبيعية    
  العقود والإيجارات والتراخيص    
        الشهرة التجارية والأصول التسويقية    
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  وصافي القيمة الخصوم  الأصول
  
  
  
  
  

  الأصول المالية
  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  

  والودائع العملة  
  سندات الدين  
  القروض  
  حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار  
والمعاشـات التقاعديـة والضـمانات  ،نظم التأمين  

  الموحدة
المشـــتقات الماليـــة وخيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة   

  للموظفين
  حسابات أخرى مستحقة القبض  

  
  
  
  
  
  

  الخاصة حقوق السحب
  والودائع لةالعم

  سندات الدين
  القروض

  حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار
ـــــــــــــة  ـــــــــــــأمين والمعاشـــــــــــــات التقاعدي نظـــــــــــــم الت

  والضمانات الموحدة
الممنوحــــة  المشــــتقات الماليــــة وخيــــارات الاكتتــــاب

  للموظفين
  حسابات أخرى مستحقة الدفع

الخصوم باسـتثناء حصـص الدين (= 
الملكيــة وأســهم صــناديق الاســتثمار، 
والمشـــــــــــــــتقات الماليـــــــــــــــة وخيـــــــــــــــارات 

  الاكتتاب الممنوحة للموظفين)
  
  

  حقوق السحب الخاصة
  والودائع ةالعمل

  سندات الدين
  القروض

  
نظــــــم التــــــأمين ومعاشــــــات التقاعــــــد 

  والضمانات الموحدة
  
  

    أخرى مستحقة الدفعحسابات 
المشـــتقات الماليـــة وخيـــارات الاكتتـــاب 

    الممنوحة للموظفين

  القيمة صافي
حصـــــص الملكيــــــة وأســــــهم صــــــناديق 

  الاستثمار
  صافي القيمة

  الأموال الذاتية

    
  1-5الإطار 

  القطاع الحكوميدين 
  سميةبالقيمة الإلقيمة السوقية والدين تعريف الدين با

  ونشر بياناته: القطاع الحكومييوصى عادة باتباع طريقتين رئيسيتين في قياس دين   
  بالقيمة السوقية. القطاع الحكوميدين   •  
  .الإسميةبالقيمة  القطاع الحكوميودين   •  

يتعلـق  ا يختلفـان فيمـامـ. ولكنهالحكـوميالقطـاع إلى نفـس الترسـيم المسـتخدم في  القطاع الحكـوميويستند هذان المفهومان لدين   
  .(أ)بتغطية الأداة المالية، ومعاملة الفوائد المستحقة، وطريقة التقييم المطبقة وربما درجة التوحيد

، ولا في النظــــام 2008بالقيمــــة الســــوقية، لا في نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام  القطــــاع الحكــــوميولم يــــرد تعريــــف محــــدد لــــدين   
، ولكــن توجــد أحكــام عامــة بشــأن القطاعــات المؤسســية، والخصــوم الماليــة، وقواعــد تقييمهــا. ويقــترح  2010الأوروبي للحســابات لعــام 

إحصــاءات ديــون القطــاع الخــاص، تعريفــا للــدين ، ودليــل مُعــدّي ومســتخدمي 2001كــل مــن دليــل الإحصــاءات الماليــة الحكوميــة لعــام 
الحكومي بالقيمة السـوقية. ويشـمل ذلـك التعريـف جميـع التزامـات الـدين للوحـدات المؤسسـية الحكومـة المسـجلة في الحسـابات الأساسـية 

لعملـة والودائـع؛ (باستثناء حصـص الملكيـة، وأسـهم أو وحـدات صـناديق الاسـتثمار، والمشـتقات الماليـة) أي حقـوق السـحب الخاصـة؛ وا
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  ؛ والقروض؛ ونظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة؛ والحسابات المستحقة الدفع الأخرى.وسندات الدين
وينبغــي تســجيل أرصــدة ديــن الحكومــة بالقيمــة الســوقية في ايــة كــل فــترة محاســبية. وتتعلــق طريقــة التقيــيم الســوقية هــذه بشــكل   

هي المستخدمة عادة في تقيـيم العملـة، والودائـع، والقـروض، وغيرهـا مـن أدوات الـدين.  الإسميةخاص بسندات الدين، علما بأن القيمة 
ن الحكومــة، إجماليــة أو صــافية مــن أصــول ماليــة مختــارة، موحــدة كانــت أم غــير موحــدة. وتتوقــف هــذه ويمكــن اشــتقاق قيمــة أرصــدة ديــ

الحســـابات أساســـا علـــى تـــوافر البيانـــات المناســـبة مـــن الميزانيـــة العموميـــة، فضـــلا عـــن المعلومـــات عـــن الأطـــراف المقابلـــة في أدوات الـــدين 
في معـــاملات ســـوقية في تـــاريخ إبـــلاغ الميزانيـــة اقتنُيـــت دوات الـــدين كمـــا لـــو (للتوحيـــد). ويعكـــس ديـــن الحكومـــة بالقيمـــة الســـوقية قيمـــة أ

العموميــة. وهــذا يســاوي قيمــة الــدين عنــد الإنشــاء زائــدا أيــة تــدفقات اقتصــادية لاحقــة، مثــل المعــاملات (المتعلقــة مــثلا بــتراكم الفوائــد أو 
، زائـدا تغـيرات أسـعار الصـرف وغيرهـا مـن التغـيرات في القيمـة، تسديد المبالغ الأصلية أو الفائـدة) والتغـيرات الأخـرى في حجـم الأصـول

  بما في ذلك تغيرات أسعار السوق.
، هــــو قيــــاس للــــدين مــــن زاويــــة المــــدين: وهــــو يمثــــل، في أي وقــــت، مقــــدار مــــا يــــدين بــــه المــــدين للــــدائن، الإسميــــةوالــــدين بالقيمــــة   

للشروط المحددة في العقد. وهو يساوي قيمة الدين عند الإنشاء زائدا أية تدفقات اقتصادية لاحقـة، مثـل المعـاملات (كالمعـاملات  وفقا
المتعلقة بتراكم الفوائد أو تسديد المبالغ الأصلية أو الفائدة) والتغيرات الأخـرى في حجـم الأصـول، زائـدا تغـيرات أسـعار الصـرف وغيرهـا 

بالقيمـــة الســـوقية إلى الـــدين بالقيمـــة  القطـــاع الحكـــوميالقيمـــة، عـــدا تغـــيرات أســـعار الســـوق. وعنـــد الانتقـــال مـــن ديـــن  مـــن التغـــيرات في
، يجــب طــرح جميـع فــروق إعــادة التقيــيم المتراكمـة الناشــئة عــن تغـيرات أســعار الســوق. ولا يشــمل ذلـك فــروق إعــادة تقيــيم أدوات الإسميـة

  لبات أسعار الصرف.الدين المقومة بعملة أجنبية نتيجة تق
  

  القياسات الموسّعة لدين الحكومة
نـوعين مـن التزامـات الحكومـة. أولا، هنـاك خصـوم ماليـة  الإسميـةلا يشمل دين الحكومة بالقيمة السوقية، ودين الحكومـة بالقيمـة   

مقيـــدة في نظـــم المحاســـبة الموسّـــعة التابعـــة للقطـــاع العـــام مثـــل المخصصـــات لمـــدفوعات مســـتقبلية متوقعـــة ولكـــن غـــير مؤكـــدة، ناشـــئة عـــن 
م معاشــات التقاعــد أحــداث ســابقة. ولا يشــمل ذلــك نظــم المعاشــات التقاعديــة للضــمان الاجتمــاعي. كمــا لا يشــمل ذلــك دائمــا نظــ

(المحــددة المنــافع) غــير الممولــة الــتي تــديرها وحــدات حكوميــة لفائــدة موظفيهــا، والمدفوعــة مــن المــوارد الحاليــة للحكومــة، والــتي ليســت لهــا 
الـتي . ثانيـا، التزامـات الكيانـات (ب)احتياطيات خاصة؛ ولا يشمل كذلك الخصوم الطارئة الأخرى مثل الضمانات التي تمُـنح مـرة واحـدة

تعتبرهــا الــنظم المحاســبية الأخــرى فروعــا حكوميــة ولكــن تعتبرهــا الحســابات القوميــة خــارج حــدود القطــاع الحكــومي العــام في الحســابات 
(وفي النظـــام  2008الوطنيـــة هـــي التزامـــات غـــير مشـــمولة. ويـــرد وصـــف لهـــذين التعـــديلين الممكنـــين في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 

  ).2010م الأوروبي للحسابات لعا
  

  بحسب الأداة المالية، ومجال أو قطاع الدائن القطاع الحكوميدين 
يبين الجـدول أدنـاه الـدين الحكـومي بحسـب الأداة الماليـة ومجـال أو قطـاع الـدائن. وتقابـل العملـة والودائـع قيمـة التزامـات الحكومـة   

ومــن غـير المــرجح أن تقـدم الحكومـة ودائــع قابلـة للتحويــل لأـا ودائــع  مـن القطـع النقديــة، والودائـع القابلــة للتحويـل وغيرهـا مــن الودائـع.
وتشـمل الودائــع الأخــرى الودائــع لأجــل، ودفــاتر الادخــار، وشــهادات  يسـهل تحويلهــا إلى عملــة أو تحويلهــا بشــيكات أو وســائل أخــرى.

  شراء.الادخار. وتشمل فئتا الودائع أيضا الالتزامات القصيرة الأجل في شكل اتفاقات إعادة 
وتشمل سندات الدين القصيرة الأجل الكمبيالات، والأذون والسندات القصيرة الأجـل والـتي لا يتجـاوز أجـل اسـتحقاقها عـادة   

الســنة الواحــدة، والــتي تصــدر أساســا عــن الخزانــة. وعــادة مــا تكــون الأوراق الماليــة القصــيرة الأجــل علــى درجــة عاليــة مــن الســيولة، وبمــالغ  
  في الأسواق المالية بين المصارف وغيرها من الشركات المالية وكبار المستثمرين.كبيرة، ومتبادلة 

ويمكن أن تُصدر الوحدات الحكومية الأخرى أدوات قصـيرة الأجـل تسـمى أحيانـا أوراقـا تجاريـة أو أوراقـا تجاريـة أوروبيـة. وتشـمل   
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ســندات الــدين الطويلــة الأجــل جميــع أنــواع ســندات الــدين، مثــل الســندات والأذون والســندات علــى الخزانــة، بآجــال اســتحقاق تتجــاوز 
  السنة، وتصدر عن مختلف القطاعات الفرعية الحكومية. 

صـــرف المركـــزي، وتشـــمل القـــروض الاقـــتراض القصـــير والطويـــل الأجـــل لوحـــدات الحكومـــة مـــن شـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء الم  
وغيرهــا مــن الشــركات الماليــة ومــن العــالم الخــارجي. وتشــمل هــذه الفئــة أيضــا المعــاملات المحتســبة في القــروض فيمــا يتعلــق بتحمّــل الــدين 

  وكذلك القروض المحتسبة فيما يتعلق بالإيجار التمويلي.
  

  دين الحكومة بحسب الأداة المالية، ومجال أو قطاع الدائن
  الوصف  العنصر

  بحسب الأداة المالية القطاع الحكوميدين 
  )AF2العملة والودائع (  
  )AF31سندات الدين القصيرة الأجل (  
  )AF32سندات الدين الطويلة الأجل (  
  )AF41القروض القصيرة الأجل (  
  )AF42القروض الطويلة الأجل (  
، عنــــــــد AF1(الـــــــذهب النقـــــــدي وحقـــــــوق الســـــــحب الخاصـــــــة (  

ومعاشــات التقاعــد، والضــمانات الاقتضــاء) ونظــم التــأمين، 
ـــــــاب AF6الموحـــــــدة ( ـــــــارات الاكتت ) (المشـــــــتقات الماليـــــــة وخي

  ))AF7الممنوحة للموظفين (
  ))AF8(حسابات أخرى مستحقة الدفع (  

، )AF2إجمالي الديون الموحـدة للحكوميـة العامـة في العملـة والودائـع (
، بالقيمــــة الظاهريــــة )AF4والقــــروض ( ،)AF3وســــندات الــــدين (

ــــــدين وفقــــــا لإجــــــراءات مواجهــــــة العجــــــز المفــــــرط)؛ والأجــــــل  (ال
القصــير، تعريفــا، هــو الأجــل الأصــلي لمــدة ســنة واحــدة أو أقــل، 

  والأجل الطويل هو لمدة سنة أو أكثر. 
يوسّـــع تغطيـــة الأداة الماليـــة للـــدين  الإسميـــةوالـــدين الحكـــومي بالقيمـــة 
هـــة العجـــز المفـــرط، بشـــموله جميـــع أدوات وفقـــا لإجـــراءات مواج

الـــــــدين عـــــــدا حصـــــــص الملكيـــــــة وأســـــــهم أو وحـــــــدات صـــــــناديق 
) والمشـــــــــتقات الماليـــــــــة وخيـــــــــارات الاكتتـــــــــاب AF5الاســـــــــتثمار (

  ؛ وهو يشمل الفوائد المستحقة.)AF7الممنوحة للموظفين (
ويســتند ديــن الحكومــة بالقيمــة الســوقية إلى التقيــيم الســـوقي لأدوات 

  الدين
  بحسب الدائنين القطاع الحكوميين د

  نالدائنون المقيمو   
شــــركات تلقـــي الودائــــع باســــتثناء  ،)S121المصـــرف المركــــزي (    

  )S123) وصناديق سوق المال (S122المصرف المركزي (
  ) S129إلى  S124الشركات المالية الأخرى (    
  )S15، و S14، و S11المقيمون غير الحكوميين الآخرون (    
  )S2( غير المقيمين  

  الديون التي عقدا الجهات التالية:
، شـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء المصـــرف )S121المصـــرف المركـــزي (

، والشـركات الماليـة (S123) وصـناديق سـوق المـال (S122المركزي (
) والمقيمـــون الآخـــرون (الشـــركات غـــير S129إلى  S124الأخـــرى (

والمؤسســـات غـــير ) S14، والأســـر المعيشـــية ()S11الماليـــة المقيمـــة (
) في الاقتصـــــاد S15الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي تخـــــدم الأســـــر المعيشـــــية (

صدر للدين)، 
ُ
  القومي الم

    )S2وغير المقيمين (
، “لقوميـــة، كقاعـــدة عامـــة، ليســـت موحـــدةالقيـــود في نظـــام الحســـابات ا”: أن 2008مـــن نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام  197-3ورد في الفقـــرة : ملاحظـــة

  وينبغي، بالتالي، النظر في عرض ديون الحكومة موحدة وغير موحدة.. “القطاع الحكوميالمالية وبعملية التوحيد أكثر ارتباطا بالمؤسسات قد تكون ” و
  

وينقسم الدائنون المحليون إلى المصرف  بسحب القطاع الدائن معلومات عمّن يمول الحكومة. القطاع الحكوميتفصيل ديون  ويعطي  
  .وشركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي، والشركات المالية الأخرى، والمقيمين (غير الحكوميين) الآخرينالمركزي 

بحسـب القطـاع الفرعـي الحكـومي، وبحسـب أجـل الاسـتحقاق  القطـاع الحكـوميويشير الجدول الوارد أدناه إلى مزيد من تقسـيمات ديـن 
  الأصلي والمتبقي وبحسب العملة.
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  بحسب القطاع الفرعي، وأجل الاستحقاق، وعملة التقويم القطاع الحكوميدين 
  الوصف  العنصر
  دين الحكومة بحسب القطاع الفرعي

  دين الحكومة المركزية   
  دين حكومة الولاية  
  دين الحكومة المحلية  
  دين صناديق الضمان الاجتماعي  

الحكومـــــــة ، )S1312، حكومـــــــة الولايـــــــة ()S1311الحكومــــــة المركزيـــــــة (
  )S1314صناديق الضمان الاجتماعي (و ، )S1313المحلية (

وفي كـــل حالـــة، يعـــرّف ديـــن القطـــاع الفرعـــي بأنـــه التزامـــات القطـــاع 
الفرعـــي في الأدوات الماليـــة، وأساســـا العملـــة والودائـــع، والقـــروض 
وســــــندات الــــــدين، باســــــتثناء أي التزامــــــات تمثــــــل أصــــــولا ماليــــــة 

و وحـــــدات في أي قطـــــاع لوحـــــدات في نفـــــس القطـــــاع الفرعـــــي أ
  فرعي حكومي آخر.

  دين الحكومة بحسب أجل الاستحقاق الأصلي
  لمدة تصل إلى سنة واحدة  
  أكثر من سنة واحدة  
  منها أدوات ذات سعر فائدة متغير    

أجــــل الاســــتحقاق الأصــــلي هــــو الفــــترة الفاصــــلة بــــين تــــاريخ إصــــدار 
لهــا أجــل الــدين وتــاريخ اســترداده. وتعامَــل الودائــع كمــا لــو كــان 

استحقاق صفري. بالنسبة للسندات الطويلة الأجـل الصـادرة في 
شرائح متعددة، تعامَل جميع الشرائح كما لو كان لها نفـس أجـل 

  الاستحقاق.
  دين الحكومة بحسب أجل الاستحقاق المتبقي

  لمدة تصل إلى سنة واحدة  
  أكثر من سنة واحدة  

بـين تــاريخ الإبـلاغ عــن أجـل الاســتحقاق المتبقـي هــو الفـترة الفاصــلة 
الــدين وتــاريخ اســترداده. وتعامَــل الودائــع كمــا لــو كــان لهــا أجــل 

  استحقاق متبقي صفري.
  دين الحكومة بحسب العملة

  العملة المحلية  
  العملات الأجنبية  

  يمكن أن تكون قيمة دين الحكومة عرضة لتغيرات أسعار الصرف.

  
الاتحـــاد الأوروبي، يتمثـــل قيـــاس ديـــن الحكومـــة، أو مـــا يســـمى بـــإجراءات مواجهـــة العجـــز المفـــرط، أو إجـــراءات فيمـــا يتعلـــق بالمنهجيـــة المســـتخدمة في   (أ)  

أدنـاه).  35-5ماستريخت للديون، في القيمة الظاهرية (وإن كانت تسمى القيمة الإسمية). والقيمـة الإسميـة ليسـت هـي القيمـة الظاهريـة (انظـر الفقـرة 
بشـأن إجــراءات العجـز المفــرط، المرفـق بالمعاهــدة المنظمـة لعمــل  12ءات مواجهــة العجـز المفــرط إلى البروتوكـول رقــم ويسـتند حســاب الـدين وفقــا لإجـرا

 OJ L( 479/2009، ســابقا). ويعــرّف هــذا البروتوكــول، إلى جانــب لائحــة مجلــس أوروبــا رقــم 1992الاتحــاد الأوروبي (معاهــدة ماســتريخت لعــام 

145, 10.6.2009, p. 1ودين الحكومة، وقيما إجمالية اقتصادية أخرى من زاوية القواعد المحاسبية الواردة في النظام الأوروبي للحسابات.) الحكومة ،  
، ودليـل مُعـدّي ومسـتخدمي إحصـاءات ديـون القطـاع الخـاص هـذه 2014، ولعـام 2013يدُرجِ دليل الإحصاءات الماليـة الحكوميـة في صـيغتيه لعـام   (ب)  

  تعريفاا للدين.الالتزامات في 
    

  العلاقة بين الأرصدة والتدفقات  -جيم   
هنــاك متطابقــة محاســبية أساســية تــربط بــين قيمــة رصــيد نــوع معــين مــن الأصــول في الميزانيــة   5-16

  .3-5العمومية الافتتاحية ومقابلها في الميزانية العمومية الختامية، مثلما يظهر في الجدول 

ــــــة إلى  المراكــــــزأو  الأرصــــــدةوتشــــــير   5-17 ــــــة، والأصــــــول والخصــــــوم المالي في الأصــــــول غــــــير المالي
إلى الفــــرق بــــين المراكــــز في نقطتــــين زمنيتــــين  التــــدفقاتمســــتوياا في نقطــــة زمنيــــة معينــــة. وتشــــير 

وتغـــيرات أخـــرى في  إعـــادة تقيـــيموفـــروق بـــين وحـــدات مؤسســـية،  معـــاملاتمتتـــاليتين، وتتمثـــل في 
  المحاسبية. خلال الفترة حجم الأصول والخصوم
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وفيما يتعلق بـالأدوات الماليـة، يمكـن وصـف العلاقـة بـين الأرصـدة والتـدفقات علـى النحـو   5-18
  . t=Flows1–tStock–tStockالتالي:.

رصـيد مُصـدر رصـيد الأدوات الماليـة أو حاملهـا في ايـة الفـترة  tStockحيث يمثل العنصر   5-19
املهـــــا في ايـــــة الفـــــترة رصـــــيد مُصـــــدر الأدوات الماليـــــة أو ح tStock–1، ويمثـــــل العنصـــــر tالمحاســـــبية 
  .t–1 المحاسبية 

  3-5الجدول 
  المتطابقة المحاسبة الأساسية    

  قيمة رصيد من نوع معين من الأصول في الميزانية العمومية الافتتاحية

  زائدا
  المعاملات

الفـــترة مجمـــوع قيمـــة الأصـــول المقتنـــاة في المعـــاملات الـــتي جـــرت خـــلال 
 المحاسبية

  ناقصا
خــلال مجمــوع قيمــة الأصــول المتصــرف فيهــا في المعــاملات الــتي جــرت 

 الفترة المحاسبية

 استهلاك رأس المال الثابت (عند الاقتضاء)  ناقصا

التغيرات الأخرى في   زائدا
  حجم الأصول

 الزيادات في الحجم التي تؤثر على الأصول

 على الأصولالنقصان في الحجم الذي يؤثر   ناقصا

  فروق إعادة التقييم  زائدا

عـــــن سميـــــة الناشـــــئة خـــــلال الفـــــترة والناتجـــــة قيمـــــة مكاســـــب الحيـــــازة الإ
 التغيرات في سعر ذلك الأصل

  ناقصا
عـن التغـيرات سمية الناشئة خلال الفـترة والناتجـة قيمة خسائر الحيازة الإ
 في سعر ذلك الأصل

  الميزانية العمومية الختاميةتساوي قيمة الرصيد من ذلك الأصل في 
    
 .tإلى مجمــوع التــدفقات في الأدوات الماليــة خــلال الفــترة المحاســبية  tFlowsويشــير العنصــر   5-20

  ويشمل المعاملات وفروق إعادة التقييم والتغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم.
  t+Other changes in volumet+Revaluationst=TransactionstFlows  

إلى صــــافي تحمــــل خصــــوم الأدوات الماليــــة (الإصــــدارات ناقصــــا  tTransactionsويشــــير العنصــــر   5-21
  .tالاستردادات) أو صافي مقتنياا (اقتناء الأصول ناقصا التصرف فيها) أثناء الفترة المحاسبية 

  tRedemptions–t=Issues
)129(

tincurrences etN=tsTransaction  
)130(  أو

tDisposals –t=AcquisitionstNet acquisitions  

__________ 

  .“صافي الإصدارات” )net issues( يمكن أيضا استخدام مصطلح  )129(
الـــديون كتغـــيرات أخـــرى في حجـــم شـــير إلى شـــطب الـــديون. وينبغـــي معاملـــة شـــطب يالتصـــرف في الأصـــول لا   )130(

  الأصول والخصوم وليس كمعاملات.
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ـــــــيم في الفـــــــترة ويشـــــــير مصـــــــطلح   5-22 ـــــــرق إعـــــــادة التقي ) إلى التغـــــــيرات في t )tRevaluationsف
. وتنشــأ فــروق t الأرصــدة نتيجــة التغــيرات في مســتوى أســعار الأدوات الماليــة خــلال الفــترة المحاســبية

  .)131(أسعار الصرفإعادة تقييم الأصول والخصوم نتيجة لتغير أسعارها و/أو تغير 

لى جميـع التغـيرات في الأرصـدة إ t تغـيرات أخـرى في حجـم الأصـول والخصـوموتشير عبارة   5-23
لأســــباب لا تعــــود للمعــــاملات أو لفــــروق  tوايــــة الفــــترة المحاســــبة  t–1بــــين ايــــة الفــــترة المحاســــبية 

  إعادة التقييم.
  

  مبادئ التقييم  -دال   
العموميـــة كمـــا لـــو أنــه اقتــُـني في التـــاريخ الـــذي تتعلـــق بـــه الميزانيـــة  يقــيم كـــل بنـــد في الميزانيـــة  5-24

العموميــة. وينبغــي تقيــيم الأصــول والخصــوم بالأســعار الملاحظــَة في الســوق في التــاريخ الــذي تتعلــق 
  به الميزانية العمومية.

وعندما لا توجد أسـعار سـوقية يمكـن ملاحظتهـا، كحالـة وجـود سـوق وعـدم حـدوث بيـع   5-25
فيهــا مــؤخرا، ينبغــي وضــع تقـديرات لمــا قــد يكــون عليــه سـعر تلــك الأصــول لــو أــا اقتنُيــت لأصـول 

  في السوق في التاريخ الذي تتعلق به الميزانية العمومية.

وأســـعار الســـوق متاحـــة عـــادة بالنســـبة للعديـــد مـــن الأصـــول والخصـــوم الماليـــة، وللعقـــارات   5-26
أراض) ومعـــدات النقـــل القائمـــة، والمحاصـــيل الزراعيـــة (المبـــاني وغيرهـــا مـــن الهياكـــل، ومـــا يتبعهـــا مـــن 

  والثروة الحيوانية، فضلا عن الأصول الثابتة المنتَجة حديثا والمخزونات.

أو،  )132(وينبغــي تقيــيم الأصــول غــير الماليــة المنتَجــة للحســاب الخــاص بالأســعار الأساســية  5-27
مشـــاة أو، إذا لم يكـــن ذلـــك في حالـــة عـــدم وجـــود أســـعار أساســـية، بالأســـعار الأساســـية لســـلع 

  ممكنا، بسعر التكلفة.

وبالإضــــافة إلى الأســــعار الملاحظــــة في الســــوق، يمكــــن التوصــــل إلى تقــــديرات اســــتنادا إلى   5-28
  الأسعار الملاحظة، أو التكاليف المتكبدة، أو قيمة الأصول غير المالية عن طريق ما يلي:

  قصا التصرف فيها على مدى عمر الأصول؛إعادة تقييم وتجميع قيم اقتناء الأصول نا  (أ)  

  القيمة الحالية، أي القيمة المخصومة، للمنافع الاقتصادية المستقبلية.  (ب)  

 كالتالي:  PVوتحسب القيمة الحالية   5-29
__________ 

لا تنطبــق التغــيرات في أســعار الصــرف إلا علــى الحيــازات مــن ســندات الملكيــة المقومــة بعملــة أجنبيــة؛ وهــي تقــيّم   )131(
صدرة.بالعملة المحلية للبلد الذي تقِ 

ُ
  يم فيها الشركة الم

  .2008من نظام الحسابات القومية لعام  63-2عُرفت الأسعار الأساسية في الفقرة   )132(
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 n)discount rate/1001+(/PV=FV.  
  عدد الفترات (السنوات، عادة). n القيمة المستقبلية و FVحيث تمثل   

  
  في المائة 6بسعر الخصم) بسعر أثر خصم قدره القيمة ( الحاليةالقيمة أثر   

  سنواتعدد ال
  من الآن

  المنفقالمبلغ 
  أو المستلَم

  القيمة الحالية
    اليوم) قيمة(

  دولار 1000.00  دولار 1000  صفر
nPV=FV/(1+rate)  

  حيث
PV هي القيمة الحالية  
FV هي القيمة المستقبلية  

  السعر هو سعر الخصم المستخدم
n هو عدد الفترات  

  943.40  دولار 1000  1
  890.00  دولار 1000  2
  839.62  دولار 1000  3
  792.09  دولار 1000  4
  747.26  دولار 1000  5
  704.96  دولار 1000  6
  665.06  دولار 1000  7

      القيم المستقبلية   
    
(والمعـــــاملات) في الأدوات الماليـــــة. وتقيـــــيم الســـــوق هـــــو المبـــــدأ الأساســـــي لتقيـــــيم المراكـــــز   5-30

والقيمة السـوقية هـي قيمـة الأصـول الماليـة عنـد اقتنائهـا أو عنـد التصـرف فيهـا، بـين أطـراف معاملـة 
ترغـــب في اتمامهـــا، علـــى أســـاس الاعتبـــارات التجاريـــة فقـــط، وبـــدون اعتبـــار للعمـــولات أو الرســـوم 

الســـوقية، في اعتبارهـــا أيضـــا الفائـــدة  والضـــرائب. وتأخـــذ الأطـــراف التجاريـــة، في تحديـــدها للقيمـــة
  المستحقة.

ويعكــس التقيــيم الإسمــي مجمــوع الأمــوال المقدمــة أصــلا، زائــدا أي سُــلف لاحقــة، ناقصــا   5-31
أي مــدفوعات ســداد، زائــدا أي فائــدة مســتحقة. وتشــير القيمــة الإسميــة إلى المبلــغ القــائم المســتحق 

الأصــلي القـائم، بمــا في ذلــك أي فوائــد مســتحقة.  مـن المــدين إلى الــدائن، والــذي يتـألف مــن المبلــغ
  والقيمة الإسمية ليست هي القيمة الظاهرية:

بالعملــة المحليــة لأداة ماليــة مقوّمــة بعملــة أجنبيــة تشــمل مكاســب  الإسميــةفالقيمــة   (أ)  
 أو خسائر الحيازة الناتجة عـن تقلبـات أسـعار الصـرف. وينبغـي لقيمـة الأدوات الماليـة المقوّمـة بعملـة

أجنبيــة أن تحُــول إلى العملــة المحليــة بأســعار الصــرف الســائدة في الســوق في التــاريخ الــذي تتعلــق بــه 
الميزانيــة العموميــة. وينبغــي لهــذا الســعر أن يكــون في نقطــة الوســط بــين ســعري صــرف الشــراء والبيــع 

  الفوريين لمعاملات العملة؛
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تبطـة بمؤشـر ضـيق، يمكـن للقيمـة وبالنسبة للأدوات الماليـة مثـل سـندات الـدين المر   (ب)  
  ؛)133(أن تتضمن أيضا مكاسب أو خسائر الحيازة الناتجة عن التحركات في المؤشر الإسمية

ويمكـــن للقيمــــة الســـوقية لأداة ماليــــة أن تحيـــد، في أي نقطــــة زمنيـــة، عــــن قيمتهــــا   (ج)  
أســــعار  الإسميــــة نتيجــــة فــــروق إعــــادة تقيــــيم أحــــدثتها تغــــيرات في أســــعار الســــوق. والتحركــــات في

الســوق تنشــأ بســبب أحــوال الأســواق عمومــا مثــل التغــيرات في ســعر الفائــدة الســوقي؛ أو ظــروف 
ــــدين؛ أو تغــــيرات في ســــيولة  صــــدر ســــند ال

ُ
محــــددة، مثــــل التغــــيرات في صــــورة الجــــدارة الائتمانيــــة لم

  السوق عموما، وفي سيولة السوق بالنسبة للأوراق المالية، تحديدا؛

  عادلة الأساسية التالية على أوضاع الأدوات المالية:وبالتالي، تنطبق الم  (د)  
القيمــة الســوقية = القيمــة الإسميــة + فــروق إعــادة التقيــيم المتراكمــة والناشــئة عــن     

  .تغيرات سعر السوق

وبالنســــبة لــــبعض الأصــــول غــــير الماليــــة، يــــنخفض ســــعر الاقتنــــاء الأولي المعــــاد تقييمــــه إلى   5-32
للأصــل. وقيمـة ذلــك الأصــل، في أي نقطــة زمنيــة معينــة، تســاوي  الصـفر علــى مــدى العمــر المتوقــع

ســـعر اقتنائـــه الحـــالي ناقصـــا القيمـــة المتراكمـــة لتلـــك التخفيضـــات. ويمكـــن تســـجيل معظـــم الأصـــول 
الثابتـــة في الميزانيـــات العموميــــة بأســـعار المشــــتري الحاليـــة مخفّضــــة بالاســـتهلاك المــــتراكم لـــرأس المــــال 

لاســــتبدال المحاســــبية. ويوصــــف مجمــــوع القــــيم المخفضــــة لجميــــع الثابــــت؛ ويعُــــرف ذلــــك بتكلفــــة ا
ـــة الـــتي لا تـــزال قيـــد الاســـتخدام بصـــافي الرصـــيد الرأسمـــالي. ويشـــمل إجمـــالي الرصـــيد  الأصـــول الثابت

  الرأسمالي قيم الاستهلاك المتراكم لرأس المال الثابت.
  

  تقييم الأصول والخصوم المالية  -هاء   
  تقييم الأرصدة  -  1  

تقــيم الأصــول والخصــوم الماليــة المصــنفة كــأدوات ماليــة قابلــة للتــداول، مثــل ســندات الــدين   5-33
أو ســندات الملكيــة، بالقيمــة الســوقية. وعــادة مــا تقــيّم الأدوات الماليــة غــير القابلــة للتــداول بالقيمــة 

تُســـتبعد مـــن الإسميـــة. وتقـــيم البنـــود المقابلـــة للأصـــول والخصـــوم الماليـــة بـــنفس الطريقـــة. وينبغـــي أن 
وتقيــد العمــولات والرســوم والضــرائب كخــدمات مقدمــة في  التقيــيم العمــولات والرســوم والضــرائب.

  إطار القيام بالمعاملات.

__________ 

تعُتبر مؤشرات الأسعار التي تستند إلى أصول محددة مثـل المعـادن النفيسـة أو الـنفط مؤشـرات ضـيقة. ومؤشـرات   )133(
تغـير هـذا الـربط بالمؤشـرات تغـيرا سلسـا نسـبيا علـى يأسعار الاستهلاك أمثلة على المؤشرات العريضة: ويتُوقـع أن 

  مر الزمن.
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  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  (أ)  

) بالأســـعار الـــتي تحــددها أســـواق الـــذهب المنظمـــة. وبمـــا أن AF11( الـــذهب النقـــدييقــيم   5-34
عــــادة بــــدولار الولايــــات المتحــــدة، فــــإن قيمتــــه تخضــــع لمكاســــب وخســــائر  يســــعر الــــذهب النقــــدي

  الناتجة عن تغيرات أسعار الصرف فضلا عن تغيرات سعر الذهب نفسه. الإسميةالحيازة 

) يحـــددها يوميــــا صـــندوق النقــــد الـــدولي ويمكــــن AF12وقيمـــة حقــــوق الســـحب الخاصــــة (  5-35
الصــرف الأجنــبي. وبمــا أن حقــوق الســحب الحصــول علــى الأســعار بــالعملات المحليــة مــن أســواق 

الخاصــة تمثــل ســلة مــن العمــلات، فــإن قيمتهــا بالعملــة المحليــة (وبالتــالي مكاســب وخســائر الحيــازة) 
  تتغير بتغير أسعار صرف العملات إزاء العملة المحلية.

  
  العملة والودائع  (ب)  

  للعملة. الإسمية) بالقيمة AF21(الأوراق والقطع النقدية،  العملةتقُيم   5-36

، في )AF29، والودائــــع الأخــــرى، AF22(الودائــــع القابلــــة للتحويــــل،  الودائــــعوتقيــــد قيمــــة   5-37
  .الإسميةالميزانية العمومية بالقيم 

وتحــول العملــة والودائــع بالعملــة الأجنبيــة إلى العملــة المحليــة في النقطــة الوســط بــين ســعري   5-38
  ين في تاريخ الميزانية العمومية.صرف العرض والطلب الفوريين السائد

، أي الودائـــع ذات المشـــتقات الماليـــة المتضـــمنة، تظهـــر مكاســـب للودائـــع المركبـــةوبالنســـبة   5-39
وخســائر الحيــازة نتيجــة لتغــيرات الأســعار ومــا تعكســه مــن فــروق بــين قيمــة الاســترداد والاســتثمار 

  المالي الأولي.

الودائـــع في الحســـاب المـــالي باعتبارهـــا معـــاد اســـتثمارها في وتقيـــد الفائـــدة المســـتحقة علـــى   5-40
  نفس الوقت كودائع.

  
  سندات الدين  (ج)  

ــد ســندات الــدين فوائــد مســتحقة؛ وهــي تقيــد بالقيمــة الســوقية   5-41 ). “الســعر الشــامل”(تولّ
هــو ســعر ســند الــدين بمــا فيــه أي فوائــد مســتحقة منــذ إصــدار آخــر قســيمة  “الســعر الشــامل” و

  .)134(، وهو سعر سند الدين بدون اعتبار الفائدة المستحقة“السعر الصافي”دفع. ويقابله 

) بالقيمــــــة الســــــوقية. ويمكــــــن أن تنشــــــأ AF31وتقـــــيم ســــــندات الــــــدين القصــــــيرة الأجــــــل (  5-42
دين القصـــيرة الأجـــل بـــنفس طريقـــة نشـــوئها مـــع مكاســـب وخســـائر حيـــازة اسميـــة علـــى ســـندات الـــ

__________ 

  .5-5انظر المثال العملي   )134(
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ســـندات الـــدين الطويلـــة الأجـــل. ولكـــن بمـــا أن لســـندات الـــدين القصـــيرة الأجـــل آجـــال اســـتحقاق 
أقصر بكثير، فإن مكاسـب الحيـازة الـتي تولـّدها تغـيرات سـعر الفائـدة تكـون عـادة أصـغر بكثـير ممـا 

  ة الظاهرية. تولّده سندات الدين الطويلة الأجل التي لها نفس القيم

ظــروف تضــخم مرتفــع أو أســعار وإذا لم تتــوافر القــيم الســوقية آنــذاك، شــريطة عــدم وجــود   5-43
 الإسميــةسميــة مرتفعـة، فإنــه يمكـن وضــع تقـديرات تقريبيــة للقيمـة الســوقية علـى أســاس القيمـة فائـدة إ

  للعناصر التالية: 

  علاوة؛سندات الدين القصيرة الأجل الصادرة بدون خصم أو   (أ)  

  سندات الدين القصيرة الأجل المخصومة.  (ب)  

) بالقيمـــة الســـوقية، ســـواء كانـــت ســـندات AF32وتقـــيّم ســـندات الـــدين الطويلـــة الأجـــل (  5-44
تــُـدفع عليهـــا فائـــدة منتظمـــة، أو ســـندات بخصـــم كبـــير، أو ســـندات صـــفرية القســـائم تــُـدفع عليهـــا 

  فائدة ضئيلة أو لا تُدفع عليها فوائد.

تصـــدر ســـندات ديـــن طويلـــة الأجـــل، مثـــل الســـندات بعـــلاوة أو بخصـــم، بمـــا في وعنـــدما   5-45
ذلـــك الســـندات بخصـــم كبـــير أو الســـندات الصـــفرية القســـائم، يكـــون الفـــرق بـــين ســـعر الإصـــدار 
وقيمتـــه الظاهريـــة أو قيمتـــه الاســـتردادية في أجـــل الاســـتحقاق، مقياســـا لســـعر الفائـــدة الـــتي يتعـــين 

صــدر دفعهــا طــوال عمــر ســند
ُ
ــد تلــك الفائــدة كــدخل ملكيــة مســتحق الــدفع  الــدين. علــى الم وتقيّ

علــى مُصــدر ســندات الــدين الطويــل الأجــل إلى حامــل ســند الــدين، إضــافة إلى أي قســيمة فائــدة 
صدر بالفعل على فترات محددة خلال عمر سند الدين. 

ُ
  دفعها الم

باعتبــــار أن  وتقيــــد الفوائــــد المســــتحقة باســــتمرار في حســــاب الــــدخل وفي الحســــاب المــــالي  5-46
ولــذلك فهـــي تقيــّـد في  حامــل ســـند الــدين يعيـــد اســتثماره في نفـــس الوقــت في ســـند الــدين نفســـه.

ـــاء أصـــل، وتضـــاف إلى الأصـــل الموجـــود. وبالتـــالي، فـــإن الزيـــادة التدريجيـــة في  الحســـاب المـــالي كاقتن
لمعـــــاد القيمـــــة الســـــوقية لســـــند ديـــــن طويـــــل الأجـــــل، والـــــتي تعُـــــزى إلى تـــــراكم الفائـــــدة المســـــتحقة وا

اسـتثمارها، هـي زيـادة تعكـس نمـو المبلـغ الأصــلي القـائم، أي حجـم الأصـول. وهـي أساسـا مقــدار 
أو زيــادة في الحجــم وليســت زيــادة في الأســعار. وهــي لا تولــّد مكاســب حيــازة لحامــل ســند الــدين 
صــدره. وتتغــير ســندات الــدين تغــيرا نوعيــا مــع مــرور الــزمن ومــع

ُ
 الطويــل الأجــل أو خســائر حيــازة لم

ــــدة  اقــــتراب تــــاريخ اســــتحقاقها، ومــــن الضــــروري إدراك أن ارتفــــاع قيمتهــــا هــــو نتيجــــة لــــتراكم الفائ
  المستحقة وليس تغيرا في الأسعار ولا يولّد مكاسب حيازة. 

غـــير أن أســــعار ســـندات الــــدين الطويلــــة الأجـــل ذات ســــعر الفائــــدة الثابـــت تتغــــير أيضــــا   5-47
غــير أســعار الســندات في عكــس اتجــاه حركــات أســعار عنــدما تتغــير أســعار الفائــدة الســوقية، مــع ت
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الفائدة. وكلما اقترب أجل الاستحقاق، قـلّ الأثـر الـذي يحدثـه تغـير سـعر الفائـدة علـى سـعر سـند 
ديـــن طويـــل الأجـــل. والتغـــيرات في أســـعار ســـندات الـــدين الطويلـــة الأجـــل الـــتي تعـــزى إلى تغـــيرات 

في الكــــم. وبالتــــالي فإــــا تولــّــد مكاســــب  أســــعار الفائــــدة الســــوقية هــــي تغــــيرات في الســــعر ولــــيس
ويولـّـد ارتفــاع أســعار الفائــدة مكســب  وخســائر حيــازة لكــل مــن مُصــدر ســندات الــدين وحائزهــا.

صــدر ســند الــدين وخســارة حيــازة إسميــة معادلــة لحامــل الســند، ويحــدث العكــس في 
ُ
حيــازة اسميــا لم

  حالة انخفاض أسعار الفائدة.

بلــــغ الأصــــلي لســـــندات الــــدين ذات ســــعر الفائــــدة المتغـــــير ومــــدفوعات القســــائم و/أو الم  5-48
مرتبطـــة بمؤشـــر أســـعار عـــام للســـلع والخـــدمات (مثـــل مؤشـــر أســـعار الاســـتهلاك)، أو بســـعر فائـــدة 
(مثــل ســعر الفائــدة علــى معــاملات اليــورو فيمــا بــين المصــارف، أو ســعر الفائــدة المعمــول بــه فيمــا 

  ل من الأصول:بين مصارف لندن، أو غلة سند ما)، أو بسعر أص

ــــالغ مــــدفوعات القســــائم و/أو المبلــــغ الأصــــلي القــــائم مرتبطــــة   (أ)   فعنــــدما تكــــون مب
بمؤشر أسعار عام أو عريض القاعدة، يعامَل التغـير في قيمـة المبلـغ الأصـلي القـائم بـين بدايـة وايـة 

، إضــافة فــترة محاســبية معينــة، نتيجــة حركــة في المؤشــر ذي الصــلة، كفائــدة مســتحقة في تلــك الفــترة
  ئدة مستحقة الدفع في تلك الفترة؛إلى أي فا

وعنــدما يكــون ربــط المبــالغ الــتي تــُدفع في أجــل الاســتحقاق بمؤشــر ينطــوي علــى   (ب)  
دافــع لتحقيــق مكاســب حيــازة، وعــادة مــا يكــون ذلــك الــربط علــى أســاس بنــد واحــد محــدد بدقــة، 

 مكاســب أو خســائر حيــازة، فــإن أي حيــد للمؤشــر الأساســي عــن المســار المتوقــع أصــلا يــؤدي إلى
  لا تلغي بعضها بعضا، في العادة، خلال عمر الأداة.

  
لســـندات الـــدين بوصـــفها  الإســـميةمقارنـــة القيمـــة الســـوقية والقيمـــة   1-5المثال العملي 

  )135(خصوما مالية
يوضح هـذا المثـال العملـي العلاقـة بـين القيمـة السـوقية والقيمـة الإسميـة للمراكـز في سـندات   5-49

الــدين وتســجيل الاســتحقاق ودفــع الفوائــد بالنســبة لمختلــف أنــواع ســندات الــدين، وهــي: (أ) ســند 
ة ثابـت، صـادر بـأدنى مـن القيمـة ؛ (ب) سـند بسـعر فائـدالإسميةبسعر فائدة ثابت، صادر بالقيمة 

  (د) نوعان من السندات المربوطة بمؤشرات. ية؛ (ج) سند بقسيمة صفرية؛سمالإ

وســـعر الفائـــدة الســـوقية الســـنوي الســـائد في بدايـــة كـــل ســـنة (أو في ايـــة الســـنة الســـابقة)   5-50
الـدين في بدايـة كـل ســنة هـو تقريبـا النسـبة بـين الفائــدة (السـنوية) المسـتحقة والقيمـة السـوقية لســند 

  .100(أو في اية السنة السابقة) مضروبة في 
__________ 

  انظر أيضا كتيب إحصاءات سندات الدين.  )135(
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  الإسميةسند بسعر فائدة ثابت، صادر بالقيمة   (أ)    
) في بدايـة السـنة الأولى وقابـل 1 000( الإسميـةسند بسـعر فائـدة ثابـت وصـادر بالقيمـة   5-51

في ايـة كـل سـنة  100للسداد في أجل استحقاق بعـد خمـس سـنوات ويـدفع قسـائم ثابتـة قـدرها 
 من عمره. وتنشأ عن السند فائدة على مدار السـنة ويقُيـّد أنـه يعُـاد اسـتثمارها، ممـا يزيـد مـن قيمتـه

في ايـــة الســـنة، وقبـــل دفـــع القســـيمة. ومـــدفوعات القســـائم  1 100إلى  1 000سميـــة مـــن الإ
الفائــدة الســـوقية  علــى ذلــك الســند ذي ســعر الفائــدة الثابــت لا تتغــير علــى الــرغم مــن أن أســعار

  الجارية قد تتغير.

. وفي ايــة  1 000والقيمــة الســوقية مســاويتين لـــ  الإسميــةوعنــد الإصــدار، تكــون القيمــة   5-52
ويعامَـــل مبلـــغ القســـيمة  يـــدفعها مُصـــدر الســـند إلى حـــائزه. 100كـــل ســـنة، تنشـــأ فائـــدة قـــدرها 

) للســند، ممــا يخفــض مــن قيمتــه الــذي يدفعــه المــدين في ايــة الســنة كاســترداد (جزئــي 100وقــدره 
  .1 000إلى  1 100من  الإسمية

، وتســجيل التــدفقات المرتبطــة بكــل الإسميــةولتوضــيح العلاقــة بــين القيمــة الســوقية والقيمــة   5-53
منهـــا، يعـــرض الجـــدول التـــالي: (أ) الأرصـــدة والتـــدفقات (المعـــاملات وفـــروق إعـــادة التقيـــيم) للســـنة 

مـــة الســـوقية والتـــدفقات ذات الصـــلة خـــلال الســـنة الأولى مـــن الأولى مـــن عمـــر الســـند؛ (ب) القي
  عمر السند؛ (ج) الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  4-5الجدول 
 سميةبسعر فائدة ثابت صادر بالقيمة الإسند     

  .1 000خمس سنوات؛ سعر الاسترداد:  :أجل الاستحقاق الأصلي؛ 100مدفوعات القسائم السنوية: ؛ 1 000 :سعر الإصدار
  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  1بداية السنة   
ـــــة الســـــنة  نهاي

1  
ـــــة الســـــنة  نهاي

2  
ـــــة الســـــنة  نهاي

  4نهاية السنة   3
ـــــة الســـــنة  نهاي

5  
             القيمة الإسمية في اية السنة

0.000 1 قبل دفع القسيمة  1 0.100  1 0.100  1 0.100  1 0.100  1 0.100  

0.000 1  بعد دفع القسيمة  1 0.000  1 0.000  1 0.000  1 0.000  

0.100  الفوائد المستحقة  0.100  0.100  0.100  0.100  

100.0-  القسيمة المدفوعة  -100.0  -100.0  -100.0  -100.0  
0.000 1 القيمة السوقية  969,0 1 3.025  1 2.054  1.982  1 0.000  

3.10 10.0 سعر الفائدة (سنويا)  9.8 9.5 10.2 10.0 

فـــــــروق إعـــــــادة التقيـــــــيم التراكميـــــــة 
 نتيجة لتغيرات سعر السوق

 -31.0  25.3 54.2 -17.9  0.0 
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  بنود القيد المحاسبي الرباعي لما يلي: 5-5ويبين الجدول   5-54

  ؛1للسند واقتناء أسرة معيشية له في بداية السنة  القطاع الحكوميإصدار   (أ)  

القطــاع الفوائــد المســتحقة القــبض للأســرة المعيشــية والفوائــد المســتحقة الــدفع إلى   (ب)  
  ؛1خلال السنة  الحكومي

إلى الأســــرة المعيشــــية  القطــــاع الحكــــوميدفــــع القســــيمة) مــــن الفائــــدة المدفوعــــة (  (ج)  
  بحلول اية السنة.

  5-5الجدول 
  1خلال السنة  الإسميةبنود القيد المحاسبي لسند بسعر فائدة ثابت صادر بالقيمة     

  نقديةوحدات الال

    )S13( القطاع الحكومي  )S14الأسر المعيشية (
 القطــــــــــــــــــاع الحكــــــــــــــــــومي

)S13(  ) الأسر المعيشيةS14(  
  الموارد  المعاملات/البنود الموازنة  الاستخدامات

  حساب تخصيص الدخل الأولي
 100+  (ب)   )(D41)دخل الملكية (الفائدة  100+  (ب)  

  التغير في الخصوم   التغير في الأصول
 يرأسمالالحساب ال

  +)/(صــــــــــــــــــــــــــافي الإقــــــــــــــــــــــــــراض  100-    100+  
 )-( صافي الاقتراض

  

  الحساب المالي

  
  +)/(صــــــــــــــــــــــــــافي الإقــــــــــــــــــــــــــراض  

 )-( صافي الاقتراض
  -100     +100 

  1000+   المجموع 900+    100+  

  1000-  (أ)
  100+  (ج)

  1000+  (أ)
 100-  (ج)

 )F2العملة والودائع (
  

  1000+  (أ) )F3سندات الدين (   1000+  (أ)

  100+  (ب)
  100-  (ج)

 /مستحقة القبض حسابات أخرى  
  )F8( حسابات مستحقة الدفع

  100+  (ب)
  100-  (ج)

  

 حساب إعادة التقييم

 خسارة الحيازة  مكاسب الحيازة

  31- سندات الدين   31-  
  
يــؤدي إصــدار الســند واقتنــاؤه، بالنســبة للحكومــة العامــة، إلى زيــادة في العملــة والودائــع بـــ   5-55

وحـــدة نقديـــة. وبالنســـبة  1 000وحـــدة نقديـــة وفي ســـندات الـــدين كخصـــوم ماليـــة بــــ  1 000
وحـدة نقديـة وســندات الـدين كأصــول  1 000للأسـر المعيشـية، تــنخفض العملـة والودائـع بمقــدار 

  وحدة نقدية.  1 000مالية بمقدار 
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ويســـفر اســـتحقاق الفوائـــد للأســـرة المعيشـــية عـــن قيـــد في حســـاب الـــدخل كمـــوارد قـــدرها   5-56
بات الأخـرى المسـتحقة القـبض في الحسـاب وحدة نقدية وعن قيـد محاسـبي مقابـل في الحسـا 100

وحـــدة نقديـــة في  100المـــالي. وبالنســـبة للحكومـــة العامـــة، تتمثـــل القيـــود المحاســـبية في اســـتخدام 
حســاب الــدخل، وفي قيــد آخــر في مســتحق الــدفع في الحســاب المــالي. وتزيــد هــذه المعــاملات مــن 

قــتراض للحكومــة العامــة أيضــا بـــ وحــدة نقديــة وصــافي الا 100صــافي الإقــراض للأســر المعيشــية بـــ 
  وحدة نقدية.  100

ــد مــدفوعات الفائــدة مــن   5-57 إلى الأســر المعيشــية كانخفــاض في العملــة  القطــاع الحكــوميوتقيّ
تحــت العملـــة  القطــاع الحكــومي، بينمـــا تتلقــى 100والودائــع وفي الحســابات المســتحقة القــبض بـــ 

  وحدة نقدية وتلغي نفس المبلغ من حساباا المستحقة الدفع. 100والودائع 

ويظهـــر في الحســـاب الرأسمـــالي والحســـاب المـــالي، بالنســـبة للأســـر المعيشـــية، إقـــراض صـــاف   5-58
وحــــدة  100-وحــــدة نقديــــة، وبالنســــبة للحكومــــة العامــــة اقــــتراض صــــاف قــــدره  100قــــدره +

ككســـب حيـــازة   31-د في نظـــام حســـابات الـــتراكم، ينبغـــي أيضـــا قيـــد نقديـــة. ولاســـتكمال القيـــو 
(ســـلبي) للأســـر المعيشـــية (وهـــي خســـارة حيـــازة في جانـــب الأصـــول) نتيجـــة انخفـــاض قيمـــة الســـند 

، وخســـارة حيـــازة مقابلـــة للحكومـــة العامـــة (مكســـب حيـــازة في 969إلى  1 000الســـوقية مـــن 
  جانب الخصوم).

  
  سميةصادر بأدنى من القيمة الإة ثابت، سند بسعر فائد  (ب)    

في هذا المثال الثاني، لدينا سند بسـعر فائـدة ثابـت مدتـه خمـس سـنوات وقابـل للسـداد في   5-59
) ويــدفع قســائم ثابتــة 900، وبســعر الإسميــةتــاريخ الاســتحقاق، يصــدر بخصــم (بأقــل مــن القيمــة 

في المائــة.  10ره خــلال عمــره، وهــي نســبة تقابــل، نظــرا للخصــم، ســعر فائــدة قــد 73.6قــدرها 
؛ (ب) خصـــم ســـنوي، 73.6وينشـــأ عـــن الســـند ســـنويا نوعـــان مـــن الفائـــدة: (أ) قســـيمة قـــدرها 

 92.8للســــنة الأولى. وفي ايــــة الســــنة الأولى، تكــــون الفائــــدة المســــتحقة  19.2يحُســــب بقيمــــة 
وهـــذا يخفـــض مـــن قيمـــة المبلـــغ الرئيســـي القـــائم،  منهـــا فقـــط يـُــدفع لحامـــل الســـند. 73.6ولكـــن 

في  لا يـُـــدفع إلا 100. والخصــــم المســــتحق البــــالغ 919.2إلى  992.8، مــــن الإسميــــةقيمــــة بال
  اية السنة الخامسة كجزء من سعر الاسترداد.

وكما هو الحال في المثال السابق، يعرض الجـدول التـالي مـا يلـي: (أ) الأرصـدة والتـدفقات   5-60
فقات ذات الصــلة خــلال الســنة الأولى للســنة الأولى مــن عمــر الســند؛ (ب) القيمــة الســوقية والتــد

  من عمر السند؛ (ج) الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.
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  سند بقسيمة صفرية  (ج)    
يتعلــــق المثــــال الثالــــث بإصــــدار ســــند بقســــيمة صــــفرية، لا يــــدفع، بحكــــم تعريفــــه، قســــائم   5-61

. وهــذا الســعر 620.9وســعر إصــدار قــدره  1 000خــلال عمــره. وللســند ســعر اســترداد قــدره 
الأخـــير هـــو القيمـــة الحاليـــة في تـــاريخ الإصـــدار للمـــدفوعات النهائيـــة في ايـــة الســـنة الخامســـة، مـــع 

  في المائة. 10خصم (على أساس سنوي) بسعر الفائدة السوقي الجاري البالغ 
والمعـــاملات الوحيـــدة الـــتي ينبغـــي قيـــدها لهـــذا النـــوع مـــن الســـندات، بعـــد إصـــدارها، هـــي   5-62

وتــؤثر  اسـتحقاقات الخصــم طيلــة عمـر الســند ودفــع المبلـغ الأصــلي عنــدما يحـين أجــل الاســتحقاق.
التغـــيرات في أســــعار الفائــــدة الســــوقية علــــى القيمـــة الســــوقية للســــند في نفــــس الاتجــــاه الملاحــــظ في 

  الحالتين السابقتين، ولكن الأثر يكون أكبر لأن عمر السند أطول.
  6-5الجدول 

  سميةثابت، صادر بأدنى من القيمة الإة سند بسعر فائد    
؛ سعر خمس سنوات :؛ الخصم المدفوع عند الاسترداد؛ أجل الاستحقاق الأصلي73.6؛ مدفوعات القسائم السنوية: 900 :سعر الإصدار

  .1 000الاسترداد: 
  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  1السنة بداية   
ـــــة الســـــنة  نهاي

1  
ـــــة الســـــنة  نهاي

2  
ـــــة الســـــنة  نهاي

  4نهاية السنة   3
ـــــة الســـــنة  نهاي

5  
             القيمة الإسمية في اية السنة

 073,6 1 052,8 1 032,4 1 012,4 1 992,8 900,0 قبل دفع القسيمة

 000,0 1 979,1 958,7 938,7 919,2  بعد دفع القسيمة

 94,5 94,1 93,7 93,2 92,8  الفوائد المستحقة

,73  القسيمة المدفوعة -6  73, -6  73, -6  73, -6  73, -6  

 000,0 1 958,6 006,5 1 958,5 887,1 900,0 القيمة السوقية

 9,5 9,8 9,3 9,7 10,5 10,0 سعر الفائدة (سنويا)

فـــــــروق إعـــــــادة التقيـــــــيم التراكميـــــــة 
 نتيجة لتغيرات سعر السوق

 32, -1  19,8 47,8 20, -5  0,0 

    
  7-5الجدول 

  سند بقسيمة صفرية    
  .1 000خمس سنوات؛ سعر الاسترداد:  في المائة سنويا؛ أجل الاستحقاق الأصلي: 10؛ معدل العائد الضمني: 620.9سعر الإصدار: 

  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  1بداية السنة   
ـــــة الســـــنة  نهاي

1  
ـــــة الســـــنة  نهاي

2  
ـــــة الســـــنة  نهاي

  4نهاية السنة   3
ـــــة الســـــنة  نهاي

5  
 000,0 1 909,1 826,4 751,3 683,0 620,9 القيمة الإسمية

 379,1 288,2 205,5 130,4 62,1   الفوائد المستحقة نتيجة الخصم

 000,0 1 892,9 873,4 772,2 658,7 620,9  القيمة السوقية

 9,1 9,3 8,6 8,8 9,4 10,0  )سنوياالفائدة ( سعر
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  .1 000خمس سنوات؛ سعر الاسترداد:  في المائة سنويا؛ أجل الاستحقاق الأصلي: 10؛ معدل العائد الضمني: 620.9سعر الإصدار: 
  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

فـــــــروق إعـــــــادة التقيـــــــيم التراكميـــــــة 
  نتيجة لتغيرات سعر السوق

 24, -3  20,9 47,0 16, -2  0,0 

ويعــرض الجــدول أعــلاه مــا يلــي: (أ) الأرصــدة والتــدفقات للســنة الأولى مــن عمــر الســند؛   5-63
الأرصـدة  (ب) القيمـة السـوقية والتـدفقات ذات الصـلة خـلال السـنة الأولى مـن عمـر السـند؛ (ج)
 1 000والتـــدفقات الســـنوية خـــلال عمـــر الســـند. وفي ايـــة عمـــر الســـند، تقيـّــد معاملـــة قـــدرها 

  .379.1ومدفوعات الفوائد المستحقة وقدرها  620.9تقابل سداد المبلغ الأصلي وقدره 
  

  السندات المربوطة بمؤشر  (د)    

  مربوطة بمؤشر أسعار الاستهلاك  ‘1’

الاسـتحقاق بعـد خمــس في المثـال الرابـع، لــدينا سـند مربـوط بمؤشــر وقابـل للسـداد في تــاريخ   5-64
، ومربـوط بمؤشـر 1 000في المائـة) علـى مبلـغ أصـلي قـدره  5( 50سنوات، بقسائم سنوية تـدفع 

ويفُــترض أن نســبة التضــخم المتوقعــة خــلال عمــر الســند هــي نفســها الملاحظَــة  أســعار الاســتهلاك.
علــى القيمــة وتــؤثر التغــيرات في مؤشــر أســعار الاســتهلاك  خــلال فــترة الاثــني عشــر شــهرا الســابقة.

الســـوقية للورقـــة الماليـــة مـــن خـــلال التغـــيرات في ســـعر الاســـترداد المتوقـــع، والمخصـــوم بســـعر الفائـــدة 
السوقية الجارية. وتنطبق نفس أسعار الفائدة السوقية وظروف السوق المسـتخدمة في الأمثلـة الثلاثـة 

دة في مؤشـــر أســـعار الإصـــدار، بلغـــت الزيـــا الســـابقة علـــى حالـــة هـــذه الســـند المربـــوط بمؤشـــر. وعنـــد
، وكانـت كـل الإسميـةفي المائة. وصـدر السـند بالقيمـة  5.5شهرا السابقة  12الاستهلاك خلال الـ 

  .1 000والقيمة السوقية تساوي  الإسميةمن القيمة 

ويعــرض الجــدول التــالي مــا يلــي: (أ) الأرصــدة والتــدفقات للســنة الأولى مــن عمــر الســند؛   5-65
الأرصـدة  دفقات ذات الصـلة خـلال السـنة الأولى مـن عمـر السـند؛ (ج)(ب) القيمـة السـوقية والتـ

للســند  الإسميــةوالتــدفقات الســنوية خــلال عمــر الســند. وكمــا يتبــين في هــذا الجــدول، تــزداد القيمــة 
تــدريجيا مــع الارتفــاع الملحــوظ في التضــخم، في حــين تعكــس قيمتــه أيضــا نســبة التضــخم المتوقعــة 

مـع أسـعار الفائـدة السـوقية، الـتي لوحظـت في الأمثلـة الأخـرى. وبمـا  وتُظهر نفس العلاقـة العكسـية
أن الســند مربــوط بمؤشــر عــريض القاعــدة، فــإن التغــيرات في قيمتــه نتيجــة ذلــك الــربط تقيّــد كفائــدة 
مســـتحقة، أي كمعاملـــة ولــــيس كفـــرق إعــــادة تقيـــيم، وتقيــّــد التغـــيرات في القيمــــة الســـوقية كفــــروق 

  إعادة تقييم.
  
  عر الذهبمربوط بس  ‘2’
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في المائــة)  10( 100يتنــاول المثــال الأخــير ســندا بخمــس ســنوات وبقســائم ســنوية تــدفع   5-66
، وهـو مربـوط بسـعر الـذهب. ويفُـترض أن سـعر الاسـترداد يعكـس 1 000عن مبلغ أصلي قـدره 

ســـعر الـــذهب الســـائد في الســـوق. وتـــؤثر التغـــيرات في ســـعر الـــذهب علـــى القيمـــة الســـوقية للورقـــة 
ن خـلال التغـيرات في سـعر الاسـترداد المتوقـع للورقـة الماليـة، مخصـوما بسـعر الفائـدة السـائدة المالية م

في الســوق. وتنطبــق نفــس أســعار الفائــدة الســوقية وظــروف الســوق المســتخدمة في الأمثلــة الأربعــة 
الســابقة علــى حالــة هــذه الســند المربــوط بمؤشــر. وعنــد الإصــدار، بلــغ ســعر الــذهب بالعملــة المحليــة 

والقيمـة  الإسميـة، وكانـت كـل مـن القيمـة الإسميـةللأوقية الواحـدة. وصـدر السـند بالقيمـة  1 000
  .1 000السوقية تساوي 

ويعــرض الجــدول التــالي مــا يلــي: (أ) الأرصــدة والتــدفقات للســنة الأولى مــن عمــر الســند؛   5-67
الأرصـدة  د؛ (ج)(ب) القيمـة السـوقية والتـدفقات ذات الصـلة خـلال السـنة الأولى مـن عمـر السـن

للســند التغــيرات في ســعر الــذهب  الإسميــةوالتــدفقات الســنوية خــلال عمــر الســند. وتعكــس القيمــة 
وأيضا الفوائـد المسـتحقة. وتعكـس القيمـة السـوقية للسـند التغـيرات في سـعر الـذهب وأيضـا الفوائـد 

عكسـيا مـع أســعار  المسـتحقة. ومثلمـا هـو الحـال في الأمثلـة السـابقة، فــإن القيمـة السـوقية تتناسـب
والقيمــة الســوقية ينبــع مــن فــروق إعــادة التقيــيم  الإسميــةالفائــدة الســوقية. كمــا أن الفــرق بــين القيمــة 

الناتجــة عــن تغــيرات أســعار الســوق. وبمــا أن الســند مربــوط بمؤشــر ضــيق النطــاق، فــإن التغــيرات في 
  م وليس كمعاملات. قيمة السند الناتجة عن تغيرات أسعار الذهب تقيّد كفروق إعادة تقيي

  8-5الجدول 
  سند مربوط بمؤشر أسعار الاستهلاك    

؛ مربـوط 1 000؛ سـعر الاسـترداد: خمـس سـنوات ؛ أجل الاستحقاق الأصـلي:50؛ مدفوعات القسائم السنوية: 1 000سعر الإصدار: 
  بمؤشر أسعار الاستهلاك.

  خلال عمر السند. الأرصدة والتدفقات السنوية

  1بداية السنة   
ـــــة الســـــنة  نهاي

1  
ـــــة الســـــنة  نهاي

2  
ـــــة الســـــنة  نهاي

  4نهاية السنة   3
ـــــة الســـــنة  نهاي

5  
       القيمة الإسمية في اية السنة

 344,3 1 294,5 1 240,9 1 184,2 1 120,0 1 000,0 1 قبل دفع القسيمة

 294,3 1 244,5 1 190,9 1 134,2 1 070,0 1  بعد دفع القسيمة

 344,3 294,5 240,9 184,2 120,0  الفوائد المستحقة

 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0  دفع القسيمةنتيجة ل

 294,3 244,5 190,9 134,2 70,0  نتيجة للربط بالمؤشر

 294,3 1 205,8 1 237,3 1 169,7 1 079,1 1 000,0 1  القيمة السوقية

 7,7 8,6 8,6 9,8 11,1 10,5  )االفائدة (سنوي سعر

فـــــــروق إعـــــــادة التقيـــــــيم التراكميـــــــة 
  نتيجة لتغيرات سعر السوق

 9,1 35,5 46,4 38, -7  0,0 
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؛ مربـوط 1 000؛ سـعر الاسـترداد: خمـس سـنوات ؛ أجل الاستحقاق الأصـلي:50؛ مدفوعات القسائم السنوية: 1 000سعر الإصدار: 
  بمؤشر أسعار الاستهلاك.

  خلال عمر السند. الأرصدة والتدفقات السنوية
مؤشــر أســعار الاســتهلاك (التغــيرات 

  شهرا، بالنسب المئوية) 12في 
5,5 7,0 6,0 5,0 4,5 4,0 

مؤشـــــر أســـــعار الاســـــتهلاك (المؤشـــــر 
  كسنة الأساس)  1باستخدام السنة 

100,0 107,0 113,4 119,1 124,5 129,4 

  9-5الجدول 
  سند مربوط بمؤشر سعر الذهب    

؛ 1 000؛ ســـعر الاســـترداد: خمـــس ســـنوات الاســـتحقاق الأصـــلي:؛ أجـــل 100؛ مـــدفوعات القســـائم الســـنوية: 1 000ســـعر الإصـــدار: 
  مربوط بسعر الذهب.

  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  1بداية السنة   
ـــــة الســـــنة  نهاي

1  
ـــــة الســـــنة  نهاي

2  
ـــــة الســـــنة  نهاي

  4نهاية السنة   3
ـــــة الســـــنة  نهاي

5  
       اية السنةالقيمة الإسمية في 

 200,0 1 150,0 1 100,0 1 050,0 1 900,0 000,0 1 قبل دفع القسيمة

 100,0 1 050,0 1 000,0 1 950,0 800,0  بعد دفع القسيمة

 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  الفوائد المستحقة

,100   القسيمة المدفوعة  -0  100,  -0  100,  -0  100,  -0  100,  -0  

 100,0 1 026,8 1 054,2 1 986,7 837,2 000,0 1  القيمة السوقية

 9,1 9,7 9,5 10,1 11,9 10,0  سعر الفائدة (سنويا)

        فروق إعادة التقييم التراكمية

الناشـــــــــئة عـــــــــن التغـــــــــيرات في   
  أسعار الذهب

 200,  -0  50, -0  0,0 50,0 100,0 

الناشــــــئة عــــــن تغــــــيرات ســــــعر   
  السوق

 37,2 36,7 54,2 23, -2  0,0 

ـــــــذهب (بالعملـــــــة المحليـــــــة  ســـــــعر ال
  للأوقية الواحدة)

1 000,0 800,0 950,0 1 000,0 1 050,0 1 100,0 

  
  القروض  (د)  

العموميــة لكــل مــن الــدائنين والمــدينين هــي القـــيم إن القــيم الــتي يجــب قيــدها في الميزانيــات   5-68
  الإسمية بصرف النظر عما إذا كانت القروض منتظمة أو متعثرة، بما في ذلك الفوائد المستحقة.

وتقيـد الفوائــد المسـتحقة في الحســاب المـالي باعتبــار أن الـدين يعيــد اسـتثمارها فــورا في الــدين.   5-69
اقتنـــاء أصـــل، وتضـــاف إلى الأصـــل الموجـــود. وبالتـــالي، فـــإن ولـــذلك فهـــي تقيـّــد في الحســـاب المـــالي ك

الزيـــادة التدريجيـــة في قيمـــة قـــرض تعُــــزى إلى تـــراكم الفائـــدة المســـتحقة، هــــي زيـــادة تعكـــس نمـــو المبلــــغ 
ــــادة في  الأصــــلي القــــائم، أي حجــــم الأصــــول. وهــــي أساســــا مقــــدار أو زيــــادة في الحجــــم وليســــت زي

  للدائن ولا أي خسائر حيازة للمدين.الأسعار. وهي لا تولّد أي مكاسب حيازة 
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  حصص أو وحدات الملكية وأسهم صناديق الاستثمار  (هـ)  
) بأســعارها الجاريــة. وتُســتخدم نفــس القيمــة AF511تقــيم الأســهم المســجلة في البورصــة (  5-70

علــى جانــب الأصــول وعلــى جانــب الخصــوم، وإن لم تكــن الأســهم وغيرهــا مــن حصــص الملكيــة 
صـــدر، بـــل هـــي حـــق ملكيـــة في نصـــيب مـــن قيمـــة تمثـــل، مـــن النا

ُ
حيـــة القانونيـــة، التزامـــات علـــى الم

  قيمة التصفية ليست معروفة مسبقا.الشركة بعد تصفيتها، علما بأن 

  في أحدث معاملة تجارية له.والسعر الحالي لسهم مسجل في البورصة هو سعره   5-71
  2-5الإطار 

  أسعار الأسهم ومؤشرات أسعار الأسهم
  الأسهم، وأسعار المشترين، وأسعار البائعين، ونطاقات الأسعارأسعار 
عنـدما تُسـجل ورقــة ماليـة في البورصـة، تُصــبح أسـهمها تبـاع وتُشــترى في الأسـواق المنظمـة لــلأوراق الماليـة. وأسـواق الأوراق الماليــة   

المـزاد أسـعار أيـة أوراق ماليـة. وتتقلـب أسـعار تلك هـي منظومـات منظمـة للتـداول التجـاري، يحـدد فيهـا العـرض والطلـب حسـب قواعـد 
الأسـهم نتيجــة تغــير العــرض والطلــب. ولكــن هنــاك عوامــل عديــدة تــؤثر علــى الطلــب علــى ســهم معــين. وهنــاك تحلــيلات أساســية وتقنيــة 

ســـهم تحـــددها تحـــاول فهـــم ظـــروف الســـوق الـــتي تـــؤدي إلى تغـــير الأســـعار، بـــل حـــتى التنبـــؤ بمســـتويات الأســـعار في المســـتقبل. وأســـعار الأ
بصـــورة أساســـية توقعـــات الأربـــاح، ولكـــن المواقـــف إزاء الســـوق (مواقـــف اازفـــة، أو الحـــذر، أو ســـلوك القطيـــع) يمكـــن أن تـــؤثر أيضـــا في 

  أسعار الأسهم.
والسـعر الجـاري لســهم مـا هــو سـعره في أحــدث معاملـة تجاريــة اكتملـت لـذلك الســهم. ولـيس ضــروريا أن يكـون ســعر السـهم قــد   
إلى  15 استلُم طالما أن أمر الشراء قد صدر في ذلك الوقـت. وخـلال يـوم السـوق، يتـأخر عـادة الاعـلان عـن أسـعار الأسـهم بــدُفع أو 

دقيقة، إلا في حالة وجـود طلـب محـدد بـالإعلان عـن الأسـعار في الوقـت الحقيقـي. وتتغـير أسـعار الأسـهم كثـيرا وبسـرعة، بحيـث قـد  20
ته الحالية. وفي العادة، تعُرض أيضا الأسعار العليا والـدنيا. وهـي أعلـى وأدنى الأسـعار الـتي بيعـت لا يكون آخر سعر للسهم يعكس قيم
  ا الأسهم أو اشترُيت في ذلك اليوم.

ويمكن أن يتضمن السعر المعلن أيضا معلومات عن سعر البـائع وسـعر المشـتري. وسـعر المشـتري هـو أعلـى سـعر تكـون أي شـركة   
أمــا ســعر البــائع فهــو أدنى ســعر  عدة لتقديمــه لشــراء ســهم مــا في وقــت معــين، كمــا يحــدث في أي مــزاد تمامــا.وســاطة (صــانع ســوق) مســت

لمشــتري وســعر البــائع أمــا نطــاق الأســعار فهــو الفــرق بــين ســعر ا تكــون أي شــركة وســاطة مســتعدة لقبولــه لبيــع ســهم مــا في وقــت معــين.
  لسهم متداول.

  
  مؤشرات أسعار الأسهم

(أو مؤشـر الأسـواق الماليـة)  “الشـامل”أو  “العـالمي”يمكن تصنيف مؤشرات أسعار الأسهم بعدة طرق: مؤشر أسـعار الأسـهم   
ويشمل الشـركات ومجموعـات الشـركات (الكبـيرة عـادة) بصـرف النظـر عـن مكـان إقامتهـا أو مكـان أنشـطتها. ومـن الأمثلـة علـى ذلـك، 

  شركة عالمية. 100يتال الدولية، ومؤشر ستاندرد آند بورز لـ المؤشر العالمي لشركة مورغان ستانلي كاب
يمثـــل أداء ســـوق الأوراق الماليـــة لبلـــد معـــين، ويعكـــس، بالتـــالي، شـــعور المســـتثمرين إزاء حالـــة اقتصـــاده. وأكثـــر  “قـــومي”مؤشـــر   

مؤشــرات أســعار الأســـهم اســتخداما هــي المؤشـــرات الوطنيــة القائمــة علـــى أســهم شــركات كبـــيرة مســجلة في أكــبر بورصـــات البلــد، مثـــل 
، )Nikkei 225شـركة، في اليابــان ( 225الولايـات المتحـدة، ومؤشــر نيكـاي لــ  ، في)S&P 500شـركة ( 500مؤشـر سـتاندرد آنـد بـورز لـــ 
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شــركة  100، ومؤشــر فايننشــال تــايمز لســوق المــال لـــ )RTSI) في ألمانيــا، ومؤشــر نظــام التــداول التجــاري الروســي (DAXومؤشــر داكــس (
)UK FTSE 100(كثيرا سوق البورصة ويشـمل أسـهم كـل شـركة تقريبـا   ، في المملكة المتحدة. ويمكن استعمال هذا المفهوم بشكل يتجاوز

تتُــداول أســهمها في الاقتصــاد. وتوجــد مؤشــرات أكثــر تخصصــا تتبــع أداء قطاعــات محــددة مــن الاقتصــاد أو شــركات مــن حجــم معــين أو 
  شركات تدار بطريقة معينة.

). “العائـد”ومؤشـر  “السـعر”و بـين مؤشـر وهناك طريقة تمييز أخرى هي التمييزيين مؤشـر عائـد السـعر ومؤشـر العائـد الكلـي (أ  
) في حــين أن مؤشــرات (UK FTSE 100)شــركة  100وبعـض المؤشــرات هـي مؤشــرات ســعر (مثـل مؤشــر فايننشــال تـايمز لســوق المــال لــ 

). ولــبعض المؤشــرات، مثــل (Euro Stoxx)أخــرى هــي مؤشــرات ســعر وعائــد في نفــس الوقــت (مؤشــر ســتوكس المــالي للمنطقــة الأوروبيــة 
) عـدة صـيغ. وتتبـاين هـذه الصـيغ مـن حيـث تـرجيح عناصـر المؤشـر وكيفيـة حسـاب S&P 500شـركة ( 500شـر سـتاندرد آنـد بـورز لــ مؤ 

عائـد السـعر، الـذي لا يأخـذ  ) الصـيغ التاليـة: (أ)S&P 500شركة ( 500الأرباح الموزعة. فعلى سبيل المثال، لمؤشر ستاندرد آند بورز لـ 
(ب) العائد الكلي، الذي يأخذ في الاعتبار إعادة اسـتثمار الأربـاح؛ (ج) صـافي العائـد الكلـي، الـذي  صر؛في الاعتبار سوى سعر العنا

  يأخذ في اعتباره إعادة استثمار الأرباح بعد خصم ضريبة محتجزة.
ذ في ويمكــن أيضــا تصــنيف مؤشــر مــا حســب الطريقــة المســتخدمة في تحديــد قيمتــه. ففــي المؤشــر ذي الأســعار المرجحــة، لا يؤخــ  

الاعتبار عند تحديد قيمة المؤشر سوى سعر أسهم عناصره. وبالتالي، فإن حركة سعر ورقـة ماليـة وحيـدة يمكـن أن تـؤثر بشـدة علـى قيمـة 
المؤشر، بصرف النظر عن الحجم النسـبي للشـركة ككـل. وعلـى العكـس مـن ذلـك، يأخـذ المؤشـر ذو القيمـة السـوقية المرجحـة، أو المؤشـر 

ة في الاعتبـار حجــم الشـركة. وبالتــالي، فـإن تحــولا صـغيرا في ســعر السـهم لشــركة كبـيرة يمكــن أن يـؤثر بشــدة علـى قيمــة ذو الرسملـة المرجحــ
المؤشر. وفي المؤشر المرجح بحسب الحصص السوقية، يكون السـعر مرجحـا بحسـب عـدد الأسـهم ولـيس بحسـب مجمـوع قيمتهـا. ومؤشـر 

لــة، والترجــيح المتســاوي. وهــو مشــابه لترجــيح الرسملــة مــع فــارق رئيســي: هــو وضــع حــد تــرجيح الرسملــة المعــدل هــو مــزيج مــن تــرجيح الرسم
أقصــى لأكــبر الأســـهم، في شــكل نســبة مئويـــة مــن أوزان مؤشـــر مجمــوع الأســهم، مـــع إعــادة توزيـــع الــوزن الزائــد بالتســـاوي بــين الأســـهم 

  الموجودة دون ذلك المستوى الأقصى.
    
يجــري  ، الــتي لا)AF512( الأســهم غــير المســجلة في البورصــةوينبغــي وضــع تقــديرات لقــيم   5-72

  تداولها في الأسواق المنظمة بالنسبة لأحد العاملين التاليين:

  قيمة الأسهم المسعّرة، عند الاقتضاء؛  (أ)  

  وقيمة الأموال الذاتية؛ أو  (ب)  

خصــــم الأربــــاح المتوقعــــة بتطبيــــق ســــعر ســــوقي مناســــب علــــى نســــبة الأربــــاح إلى   (ج)  
  باح الممهدة التي حققتها الوحدة المؤسسية مؤخرا.الأر 

وســتأخذ هــذه التقــديرات في الاعتبــار الفــروق بــين الأســهم المســجلة في البورصــة والأســهم   5-73
غـــير المســـجلة في البورصـــة، وخاصـــة درجـــة ســـيولتها، وتأخـــذ في الاعتبـــار صـــافي القيمـــة المتراكمــــة 

  خلال عمر الشركة وقطاع نشاطها التجاري.

ويتوقــــف وضــــع تلــــك التقــــديرات علــــى الاحصــــاءات الأساســــية المتاحــــة. وقــــد تأخــــذ في   5-74
الاعتبـــار، علـــى ســـبيل المثـــال، البيانـــات عـــن أنشـــطة الـــدمج الـــتي تناولـــت أســـهما غـــير مســـجلة في 
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البورصــة. وإذا تحركـــت قيمــة الأمـــوال الذاتيـــة للشــركات غـــير المســـجلة بشــكل مماثـــل، ومتناســـب في 
الإسمــي، لقيمــة أمــوال الشــركات المماثلــة ذات الأســهم المســجلة، فإنــه يمكــن المتوســط مــع رأسمالهــا 

وتقـارن هـذه النسـبة قيمـة الأمـوال الذاتيـة  حساب قيمـة الميزانيـة العموميـة باسـتخدام صـيغة النسـبة.
قيمــة الأســهم غــير المســجلة = الســعر  للشــركات غــير المســجلة بقيمــة مثيلتهــا للشــركات المســجلة.

(الأمــوال الذاتيــة للشــركات غــير المســجلة) / (الأمــوال الذاتيــة  Xماثلــة المســجلة الســوقي للأســهم الم
للشـــركات المماثلـــة المســـجلة) وإذا لم تتحـــرك قيمـــة الأمـــوال الذاتيـــة للشـــركات غـــير المســـجلة تحركـــا 
ممـاثلا، أو إذا لم تكـن الشــركات المسـجلة ممثلــة للشـركات غـير المســجلة، فمـا ينبغــي اسـتخدام هــذه 

  ، وتكون للأموال الذاتية قيمة تقديرية أعلى.النسبة

ـــــف بـــــاختلاف نـــــوع النشـــــاط   5-75 ويمكـــــن لنســـــبة ســـــعر الســـــهم إلى الأمـــــوال الذاتيـــــة أن تختل
التجـــاري. ويفضـــل حســـاب الســـعر الجـــاري للأســـهم غـــير المســـجلة بســـحب نوعهـــا. وقـــد توجـــد 

ر علــى طريقــة وضــع اختلافــات أخــرى بــين الشــركات المســجلة وغــير المســجلة، ممــا قــد يكــون لــه أثــ
  التقديرات.

 وتقــيّم حصــص الملكيــة الأخــرى لأشــباه الشــركات بوصــفها الفــرق بــين أصــولها وخصــومها.  5-76
حصـص ملكيـة ”وبالنسبة لأشباه الشـركات، لا يوجـد رأسمـال سـهمي وجميـع حصـص الملكيـة هـي 

غـي اختيـار وبالتالي فـإن صـافي قيمتهـا يسـاوي صـفرا، حسـبما مـا هـو متعـارف عليـه. وينب. “أخرى
أنســــب طريقــــة تقيــــيم تُســــتخدم مــــع الوحــــدات الأخــــرى مــــن بــــين الطــــرق الموصــــوفة للأســــهم غــــير 

  المسجلة في البورصة.

  وقد تكون للشركات التي تُصدر أسهما أو وحدات أيضا حصص ملكية أخرى.  5-77

مييــز ) بالقيمــة الســوقية. ولا أهميــة للتAF52وتقُــيّم أســهم أو وحــدات صــناديق الاســتثمار (  5-78
بـــين أســــهم أو وحــــدات صــــناديق الاســــتثمار المســـجلة أو غــــير المســــجلة في البورصــــة، لأنــــه ينبغــــي 

  تقديم جميع البيانات بالقيمة السوقية. 

وتقُـــيّم الصـــناديق المفتوحـــة باســـتخدام صـــافي قيمـــة أصـــولها، في حـــين أن اســـتخدام أســـعار   5-79
  لمغلقة.السوق أنسب لتقييم أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار ا

  
  نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة  (و)  

) الأقســـاط AF61تغطـــي المبـــالغ المســـجلة للاحتياطيـــات الفنيـــة للتـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة (  5-80
وتمثـــــل الــــتي دُفعـــــت ولم تُكتســــب بعـــــد زائــــدا المبـــــالغ الموضـــــوعة جانبــــا لتلبيـــــة المطالبــــات القائمـــــة. 

المبــــالغ الأخــــيرة القيمــــة الحاليــــة للمبــــالغ المتوقــــع دفعهــــا في تســــوية المطالبــــات، بمــــا في ذلــــك  هــــذه
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ى حـــــوادث وقعــــت ولكــــن لم يبُلـــــغ المطالبــــات المتنــــازع عليهــــا ومخصصـــــات لتغطيــــة مطالبــــات علــــ
  بعد.  عنها

) AF62وتمثـــــل المبـــــالغ المســـــجلة لمســـــتحقات التـــــأمين علـــــى الحيـــــاة والتـــــأمين الادخـــــاري (  5-81
  ياطيات اللازمة لتلبية جميع المطالبات المقبلة المتوقعة والأقساط غير المكتسبة.الاحت

) علـــــى نـــــوع نظـــــام المعــــــاش AF63وتتوقـــــف المبـــــالغ المســـــجلة للمســـــتحقات التقاعديـــــة (  5-82
  التقاعدي.

  
  3-5الإطار 

  تقييم الأسهم غير المسجلة في البورصة
إذا كانـت الأدوات الماليـة غـير متداولـة في السـوق أو كـان تـداولها قليــل التـواتر، فإنـه ينبغـي اسـتخدام قيمـة معادلـة لسـعر الســوق.   

تعُـرّف بأـا  كمـا. “القيمة العادلة هي قيمة معادلـة لسـعر السـوق”ويشار إلى هذه القيمة أيضا بمسمى القيمة العادلة وتعُرّف كالتالي: 
يمكــن مقابلــه تبــادل أحــد الأصــول أو تســوية أحــد الخصــوم بــين طــرفين مطلعــين وراغبــين في المعاملــة بنــاء علــى اعتبــارات المبلــغ الــذي ”

(أ). انظــر أيضــا دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي،  157-3، الفقــرة 2008(نظــام الحســابات القوميــة لعــام  “تجاريــة
  .88-3الطبعة السادسة، الفقرة 

  
  التقييم الموصى بها في المعايير الإحصائية الدوليةطرائق 
تقُــترح طرائــق مختلفــة لتقيــيم الأســهم غــير المســجلة في البورصــة، أي ســندات الملكيــة غــير المســجلة في ســوق لــلأوراق الماليــة. وفيمــا   

إلى البيانــــات المحاســــبية للشــــركة؛ يلـــي وصــــف لهــــا: (النــــوع ألــــف) التقيــــيم اســــتنادا إلى أحــــدث المعـــاملات؛ (النــــوع بــــاء) التقيــــيم اســــتنادا 
  .(أ)جيم) التقييم استنادا إلى قيمة شركة مماثلة أو مجموعة شركات مماثلة  (النوع

ودليــل ميــزان المــدفوعات ووضـع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، ســتة  2008ويـورد كــل مــن نظــام الحســابات القوميـة لعــام   
  في البورصة. وتستند هذه الأساليب إلى ما يلي: أساليب مختلفة لتقييم الأسهم غير المسجلة

  سعر أحدث معاملة (النوع ألف)؛  (أ)  
  صافي قيمة الأصول استنادا إلى البيانات المحاسبية (النوع باء)؛  (ب)  
  لا (النوع باء)؛نسبة القيمة الحالية أو السعر الحالي إلى الأرباح، مع خصم الأرباح المتوقعة مستقب  (ج)  
  السوقية أو نسبة الأسعار إلى القيمة الدفترية (النوع جيم)؛ الرسملة  (د)  
  طريقة القيمة الدفترية للأموال الذاتية (النوع جيم)؛  (هـ)  
  تقسيم القيمة العالمية (النوع جيم).  (و)  

  
  تنفيذ طرائق التقييم

ة في اختيـــار الطريقـــة المناســـبة، كمـــا أنـــه لا تحـــدد المعـــايير الإحصـــائية الدوليـــة طريقـــة بعينهـــا للتقيـــيم. بـــل يُستصـــوب تـــوخي المرونـــ  
يوجــد ترتيــب للطرائــق المســتخدمة. ويـُـترك لمعــدي البيانــات اختيــار مــا يرونــه أنســب، تبعــا للبيانــات المتــوافرة وللظــروف الســائدة في كــل  لا

 القيمـة الدفتريـة، في حـين أن اقتصاد. وكثيرا ما يستخدم معدّو البيانات بعض الطرائق، مثـل نسـبة السـعر إلى الأربـاح، ونسـبة السـعر إلى
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 طريقة القيمة الدفترية للأموال الذاتية هي طريقة وضعها إحصائيون سعيا للتوصل إلى تعريف موحد للقيمة الدفتريـة عـبر البلـدان والمعـايير
  المحاسبية.
نيــة العموميــة) التاليــة: تجُمّــع القيمــة ولتطبيــق طريقــة نســبة الأســعار إلى القيمــة الدفتريــة، تُســتخدم البيانــات المحاســبية (مراكــز الميزا  

الدفتريــة لحصــص الملكيــة كالتــالي: القيمــة الدفتريــة = رأس المــال الســهمي (العــادي (أو المشــترك) والأســهم الممتــازة) + (الفــائض المســاهم 
نســبة الأســعار إلى القيمــة الدفتريــة بـه) + (الأربــاح غــير الموزعــة) ثم تقُــارن بيانـات ســوق الأوراق الماليــة ببيانــات القيمــة الدفتريـة. وتحســب 

يمة بقسمة القيمة السوقية للشركة على قيمتها الدفترية باستخدام الصيغة التاليـة: نسـبة الأسـعار إلى القيمـة الدفتريـة= القيمـة السـوقية/الق
  الدفترية.
المسجلة في البورصة بقيمة الشركات المسجلة فيها. وتقارن طريقة القيمة الدفترية للأموال الذاتية قيمة الأموال الذاتية للشركات غير   

(الأمـوال الذاتيـة  / (الأمـوال الذاتيـة للشـركات غـير المسـجلة) Xالمسـجلة  (ب)قيمة الأسهم غير المسـجلة = السـعر السـوقي للأسـهم المماثلـة
تلــف بــاختلاف نــوع النشــاط التجــاري. للشــركات المماثلــة المســجلة في البورصــة). ويمكــن لنســبة ســعر الســهم إلى الأمــوال الذاتيــة أن تخ

ولذلك، يفضل حساب السعر الجاري للأسهم غـير المسـجلة بسـحب نوعهـا. وقـد يكـون للاختلافـات الأخـرى بـين الشـركات المسـجلة 
  وغير المسجلة أثر على طريقة وضع التقديرات.

  
  السيولة والسيطرة والقيم السلبية لحصص الملكية

لمســـجلة، مقارنـــة بتقيـــيم الأســـهم المســـجلة، بحاجـــة إلى مزيـــد مـــن التعـــديل مـــن حيـــث الســـيولة، قـــد يكـــون تقيـــيم الأســـهم غـــير ا  
  والسيطرة، والقيم السلبية لحصص الملكية. وقد يكون لبعض العوامل تأثير كبير على تقييم الأسهم غير المسجلة:

ومـن شـأن السـيولة المنخفضـة  المسـجلة. فالأسهم غير المسجلة تتسم عادة بدرجة منخفضة من السـيولة، مقارنـة بالأسـهم  (أ)  
  ر إذا كانت درجة الانخفاض كبيرة؛أن تؤثر سلبا على القيمة، وينبغي أخذها في الاعتبا

وكثـيرا مـا تـدفع عـلاوة سـيطرة  وللشركات غير المسجلة، عادة، عدد محدود من المالكين، وكثيرا مـا يكـون لهـا مالـك وحيـد.  (ب)  
وبمـا أن عـلاوات السـيطرة تكـون في العـادة متاحـة لجميـع  مح لـه بقـدر مـن السـيطرة علـى شـركة.عندما يحصل مستثمر على حصـص تسـ

   شركة ما أن تقيم بنفس السعر؛حملَة الأسهم، فإنه ينبغي لجميع الأسهم في
المثـال، كثـيرا مـا فعلـى سـبيل  وقد تولّد أساليب التقييم مراكز سلبية لا تتسـق مـع جانـب المسـؤولية المحـدودة لحصـة الملكيـة.  (ج)  

تولّد طريقة نسبة السعر إلى الأرباح تقديرات بقيم سـوقية سـلبية، لأن الأربـاح متقلبـة وسـلبية في كثـير مـن الأحيـان. ويسـمح دليـل ميـزان 
لي، المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، بــإدراج مراكــز ســلبية للاســتثمار المباشــر الأجنــبي في وضــع الاســتثمار الــدو 

  القطرية الفردية متباينة في ذلك. ولكن الممارسات
_________  

أســــهم أو وحــــدات صــــناديق وينبغــــي تقيــــيم  بوصــــفها معادلـــة لقيمــــة أصــــول الوحــــدة ناقصــــا قيمتــــه خصـــومها.حصــــص الملكيــــة الأخــــرى ينبغـــي تقيــــيم   (أ)  
   المسجلة.غير المسجلة في البورصة وفقا لإحدى الطرائق الموصوفة أعلاه لحصص الملكية غير الاستثمار

  .في هذا السياق الشركات المسجلة في البورصة الممارسة لنفس النوع من النشاط “ماثلة”يقُصد بعبارة   (ب)  
      

  4-5الإطار 
  مفاهيم استحقاقات المعاشات التقاعدية

  لاستحقاقات المعاشات التقاعدية (أو التزامات المعاشات التقاعدية):توجد ثلاثة مفاهيم   
يتعـين الالتزامات المستحقة حتى تاريخه: وتتضمن هذه المستحقات أو الالتزامات التقاعدية القيمة الحالية للمعاشـات الـتي   (أ)  



التقييم والفوائد المستحقة -  5الفصل 
 

525 13-07923 

 

كمـة مســتحقة الـدفع نتيجــة الاشـتراكات الاجتماعيــة دفعهـا في المسـتقبل علــى أسـاس الحقــوق المسـتحقة. وحقــوق المعاشـات التقاعديــة المترا 
الــتي دفعهــا العمــال الحــاليون واســتحقاقات المعاشــات المتبقيــة للمتعاقــدين الحــاليين. ولا تؤخــذ في الاعتبــار أي حقــوق مســتحقة بعــد الســنة 

  ما؛ بالتالي، محدود نوعاالجارية، للعمال الحاليين أو للعمال في المستقبل. ولذلك فإن الأفق الزمني لهذا المفهوم هو، 
الالتزامـــات تجـــاه العمـــال الحـــاليين وأصـــحاب المعاشـــات التقاعديـــة: بالنســـبة للالتزامـــات تجـــاه العمـــال الحـــاليين وأصـــحاب   (ب)  

المعاشات التقاعديـة، يرُصـد اعتمـاد لنظـام معاشـات تقاعديـة يتواصـل حـتى وفـاة آخـر مشـترك حـالي. ولكنـه لا يتضـمن الوافـدين الجـدد. 
ي هــــذا المفهــــوم الالتزامــــات المســــتحقة حــــتى تاريخــــه، والقيمــــة الحاليــــة لاســــتحقاقات المعاشــــات التقاعديــــة الــــتي ســــتكون مســــتحقة ويغطــــ

  المساهمين الحاليين نتيجة اشتراكام المقبلة؛
مل مفهـــوم التزامـــات النظـــام المفتـــوح: إضـــافة إلى الالتزامـــات تجـــاه العمـــال الحـــاليين وأصـــحاب المعاشـــات التقاعديـــة، يشـــ  (ج)  

الالتزامــات هــذا أيضــا القيمــة الحاليــة للمعاشــات التقاعديــة للعمــال الجــدد الــذين يــدخلون نظــام المعاشــات التقاعديــة ذا الصــلة. ويفُــترض 
أن يتواصل نظام المعاشـات التقاعديـة وفـق نفـس القواعـد لمـدة طويلـة نسـبيا. ويمكـن تجميـع القيمـة الحاليـة لالتزامـات النظـام المفتـوح علـى 

  سنة. 200دى أفق زمني غير محدود. غير أن أسبابا عملية تدعو عادة إلى اختيار أفق محدد، مثل م
وقياســات اســتحقاقات المعــاش التقاعــدي (مثــل مــا يســمى بالالتزامــات المســتحقة حــتى تاريخــه) هــي البيانــات المناســبة الــتي يتعــين   

عتـبر تلـك البيانـات مفيـدة للتحلـيلات الاقتصـادية والسياسـاتية. وهـي تـوفر الإبلاغ عنها في نظام الحسابات القومية. وفي هذا الصـدد، تُ 
تقديرات لتكلفـة إـاء افتراضـي لنظـام معاشـات تقاعديـة بـدون تنصـل مـن الاسـتحقاقات المتراكمـة. وهـي تعطـي، بوصـفها مقياسـا لثـروة 

فهــم المراكـز والتــدفقات ومــا يتصــل منهــا بالادخــار  الأسـر المعيشــية (الأصــول والأصــول الاحتماليــة) معلومـات إحصــائية قيّمــة تســاعد في
والاستهلاك. وإضافة إلى ذلك، تيسّر استحقاقات المعاشات التقاعدية المستحقة حتى الآن تقييم إصـلاحات المعاشـات التقاعديـة، مـن 

ســـتحقاقات الـــتي تراكمـــت قبيـــل إنشـــاء نظـــام جديـــد للاشـــتراكات الجديـــدة، أو للمشـــتركين الجـــدد، مـــع الحفـــاظ علـــى النظـــام الحـــالي للا
  بالفعل.
بيــد أن اســتحقاقات المعــاش التقاعــدي المســتحقة حــتى الآن ليســت مؤشــرا مناســبا علــى الاســتدامة الماليــة. ويمكــن تفســيرها بأــا   

في  مبلـــغ المـــوارد الـــذي ينبغـــي وضـــعها جانبـــا اليـــوم بغيـــة تمويـــل جميـــع حقـــوق المعاشـــات التقاعديـــة المكتســـبة حـــتى ســـنة معينـــة. ولا تؤخـــذ
 الاعتبار الاستحقاقات التي ستتراكم بعد تلك السنة. وخلافا لمفاهيم أخرى تتعلق بالمسـؤولية، مثـل التزامـات النظـام المفتـوح، فـإن الأفـق
 .الزمني للالتزامات المستحقة حـتى تاريخـه يعُتـبر محـدودا نوعـا مـا. وهـذه الالتزامـات الأخـيرة تمثـل جـزءا واحـدا فقـط مـن الالتزامـات الأولى

 وبالإضافة إلى ذلك، تجمّع الالتزامات المسـتحقة حـتى تاريخـه بـالقيم الاجماليـة بمـا في ذلـك صـافي القيمـة الحاليـة للاشـتراكات الاجتماعيـة
شـات ولتقييم الاستدامة المالية، لا بد من مقارنة التزامات المعاشات التقاعدية (المسـتقبلية) بمـا يقابلهـا مـن الأصـول المتصـلة بالمعا المقبلة.

  التقاعدية في المستقبل.
  
وفي نظـــام معاشـــات تقاعديـــة محـــدد المنــــافع، يتحـــدد مســـتوى المنـــافع التقاعديـــة الموعــــودة   5-83

للمـــوظفين المشـــاركين وفـــق صـــيغة متفـــق عليهـــا مســـبقا. وتســـاوي الخصـــوم الماليـــة لنظـــام معاشـــات 
  تقاعدية محدد المنافع القيمة الحالية للمنافع الموعودة.

ظـــام اشـــتراكات محـــدد الاســـتحقاقات، تتوقـــف المنـــافع المدفوعـــة علـــى أداء الأصـــول وفي ن  5-84
المكتسبة لنظام المعاشـات التقاعديـة. وتتمثـل خصـوم النظـام المحـدد الاشـتراكات في القيمـة السـوقية 

  قيمة الصناديق تساوي صفرا دائما.ة لأصول الصندوق. وصافي يالحال
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المســــــبقة لصــــــافي الرســــــوم ومخصصــــــات تغطيــــــة المطالبــــــات والقيمــــــة المقيــــــدة للمــــــدفوعات   5-85
) هــــي المســــتوى المتوقــــع للمطالبــــات ناقصــــا قيمــــة أيــــة مبــــالغ AF66المشــــمولة بضــــمانات موحــــدة (

  يتُوقع استردادها.
  

  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (ز)  

ــــــــة (  5-86 ــــــــات AF71ينبغــــــــي إدراج المشــــــــتقات المالي ــــــــة بالقيمــــــــة الســــــــوقية. ) في الميزاني العمومي
ــــــوافرة، كحالــــــة عقــــــود الخيــــــار خــــــارج الأســــــواق  لم وإذا ــــــات عــــــن أســــــعار الســــــوق مت تكــــــن البيان

علــى سـبيل المثــال، فإنـه ينبغــي تقييمهـا إمــا بـالمبلغ الــلازم لشـراء حقــوق تلـك العقــود،  ،)136(الرسميـة
  و بمبلغ العلاوة المستحقة الدفع.أو للدخول في عقد معاملة مقابلة أ

وبالنسبة لعقود الخيار، يعُتبر أن محرر العقد يتحمل التزاما مقابلا يمثـل تكلفـة شـراء حقـوق   5-87
  حامل عقد الخيار، بصرف النظر عما إذا كان عقد الخيار هو خيار شراء أو خيار بيع.

والقيمـــــة الســـــوقية لعقـــــود الخيـــــار والعقـــــود الآجلـــــة يمكـــــن أن تتحـــــول مـــــن مراكـــــز إيجابيـــــة   5-88
لى مراكــز ســلبية (خصــوم)، أو العكــس، تبعــا لتحركــات أســعار البنــود الأساســية، ويمكــن (أصــول) إ

بالتــالي أن تتغــير مــن أصــول إلى خصــوم، أو العكــس، بالنســبة لمحــرر العقــود وحملَتهــا. وتقــوم بعــض 
وفي  عقــود الخيــار والعقــود الآجلــة علــى مــدفوعات الهــامش، حيــث تُســوّى الأربــاح والخســائر يوميــا.

  ت، تكون قيمة الميزانية العمومية صفرا.هذه الحالا

) علـــــى أســـــاس القيمـــــة العادلـــــة AF72وتقـــــيم خيـــــارات الاكتتـــــاب الممنوحـــــة للمـــــوظفين (  5-89
لحصــص الملكيــة الممنوحــة. وتقــاس القيمــة العادلــة في تــاريخ مــنح الخيــار باســتخدام القيمــة الســوقية 

__________ 

لا توجد منهجية متسـقة تتعلـق بالأنشـطة خـارج الأسـواق الرسميـة. وتشـير معـايير المحاسـبة الدوليـة/المعايير الدوليـة   )136(
ائدة في سـوق نشـطة. فـإذا أفضـل الأدلـة علـى القيمـة العادلـة هـي الأسـعار السـ”للإبلاغ المالي إلى عـدة بـدائل: 

لم تكــن هنـــاك ســـوق نشـــطة لأداة ماليـــة مــا، فإنـــه يمكـــن لكيـــان مـــا أن يحــدد القيمـــة العادلـــة باســـتخدام إحـــدى 
تقنيات التقييم. والهدف من استخدام تقنية تقييمية هو تحديد ما يمكن أن يكون عليه سـعر معاملـة أُجريـت في 

ارية عادية. وتشـمل تقنيـات التقيـيم اسـتخدام المعـاملات السـوقية تاريخ القياس على أسس تجارية ولاعتبارات تج
التجاريــة الأســاس بــين أطــراف مطلعــة وراغبــة في التعامــل، ومرجعيــة، إن وُجــدت، للســعر العــادل الســـائد لأداة 
ماليــة أخــرى تشــبه إلى حــد بعيــد الأداة موضــع المعاملــة، وتحلــيلا للتــدفقات النقديــة المخصــومة، وخيــارات تســعير 

وذجيــة. وإذا كانــت هنــاك طريقــة تقيــيم شــائعة الاســتخدام لــدى المشــتركين في الســوق لتقيــيم الأداة، وثبــت أن نم
ـــان اســـتخدامها.  ـــة لمعـــاملات الســـوق، فعلـــى الكي اســـتخدامها يـــؤدي إلى تقـــديرات موثـــوق ـــا للأســـعار الفعلي

بأقــــل قـــدر أدنى ممكــــن علــــى وتســـتخدم طريقــــة التقيـــيم المختــــارة إلى أقصـــى حــــد المـــدخلات الســــوقية، وتعتمـــد 
المـــدخلات الخاصـــة بكـــل كيـــان. وهـــي تتضـــمن جميـــع العوامـــل الـــتي ينظـــر فيهـــا عـــادة المشـــاركون في الســـوق عنـــد 
تحديـــد الأســـعار، وتتفـــق مـــع المنهجيـــات الاقتصـــادية المتبعـــة في تســـعير الأدوات الماليـــة. وتقـــوم الكيانـــات دوريـــا 

بار صلاحيتها لاستخدام الأسعار الملاحظـَة في أيـة معـاملات سـوقية بمعايرة طرائق التقييم التي تستخدمها وباخت
جاريــة لــنفس الأداة الماليــة (أي بــدون تعــديل أو إعــادة صــياغة) أو اســتنادا إلى أي بيانــات ســوقية متاحــة يمكــن 

  (ألف)). 48، الفقرة 39(معيار المحاسبة الدولي  “ملاحظتها في السوق
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عادلـــة متاحـــة، باســـتخدام نمـــوذج لتســـعير لعقـــود خيـــار معادلـــة متداولـــة، أو إذا لم تكـــن العقـــود الم
  بشأن معاملة خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين). 5-4الخيار (انظر أيضا المثال العملي 

  
  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  (ح)  

ــــــــــة (  5-90 ــــــــــات والســــــــــلف التجاري ) والحســــــــــابات الأخــــــــــرى المســــــــــتحقة AF81تقــــــــــيم الائتمان
، الـــتي تنشـــأ نتيجـــة اختلافـــات التوقيـــت بـــين المعـــاملات التوزيعيـــة، مثـــل  )AF89( القبض/(الـــدفع

الضــــــــرائب، والاشــــــــتراكات الاجتماعيــــــــة، وتوزيــــــــع الأربــــــــاح، والإيجــــــــارات، والأجــــــــور والمرتبــــــــات، 
لكــل مــن الــدائنين والمــدينين علــى الســواء. وينبغــي ألا تتضــمن  الإسميــةوالمعــاملات الماليــة، بالقيمــة 

ــــالغ الضــــرائب والا ــــتي لا يرجــــع  AF89شــــتراكات الاجتماعيــــة المســــتحقة الــــدفع تحــــت مب المبــــالغ ال
  تحصيلها والتي تمثل، بالتالي، مطالبة حكومة لا قيمة لها.

  ويمكن إن تُدرج هنا الفائدة المستحقة على الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع.  5-91
  

  تقييم المعاملات المالية  -  2  

ليــة بقــيم المعــاملات، أي بقــيم العملــة المحليــة الــتي أنُشــئت ــا الأصــول تقيــد المعــاملات الما  5-92
و/أو الخصــوم الماليــة أو صُــفّيت، أو كانــت موضــع تبــادل أو تحمّــل بــين وحــدات مؤسســية مقيمــة، 

  أو بينها وبين وحدات مؤسسية غير مقيمة، استنادا إلى اعتبارات تجارية.

ــــد المعــــاملات الماليــــة ومــــا يقاب  5-93 مــــن معــــاملات ماليــــة أو غــــير ماليــــة بــــنفس قيمــــة  هــــالوتقي
  المعاملة. ويمكن تصور ثلاثة احتمالات:

تنشأ عن المعاملـة الماليـة مـدفوعات بالعملـة المحليـة: وتكـون قيمـة المعاملـة مسـاوية   (أ)  
  لمبلغ وسيلة الدفع المستخدمة؛

المقابلـــة معاملـــة تنشـــأ عـــن المعاملـــة مـــدفوعات بعملـــة أجنبيـــة ولا تكـــون المعاملـــة   (ب)  
بالعملة المحلية (لا تستخدم وسيلة دفـع بالعملـة المحليـة): وتكـون قيمـة المعاملـة مسـاوية لمبلـغ وسـيلة 

  ؛الدفع المستخدمة محولة إلى العملة المحلية بالسعر السائد في السوق عند الدفع

ن خــلال وســيلة ولا تعتــبر المعاملــة الماليــة ولا مقابلتهــا معاملــة نقديــة أو معاملــة مــ  (ج)  
  دفع أخرى: وتكون قيمة المعاملة هي القيمة السوقية الحالية للأصول المالية و/أو الخصوم المعنية.

وينبغــــي، مــــن الناحيــــة  وتشــــير قيمــــة المعاملــــة إلى معاملــــة ماليــــة معينــــة ومعاملتهــــا المقابلــــة.  5-94
لســــعر الســــائد في الســــوق، أو المفاهيميــــة، التمييــــز بــــين قيمــــة المعاملــــة وبــــين القيمــــة المســــتندة إلى ا

الســـعر الســـوق العـــادل، أو أي ســـعر يقُصـــد ـــا الإعـــراب عـــن عموميـــة أســـعار فئـــة أصـــول و/أو 
خصـــوم ماليـــة مماثلـــة أو حـــتى متطابقـــة. أمـــا في الحـــالات الـــتي تكـــون فيهـــا المعاملـــة المقابلـــة لمعاملـــة 
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اريــة بحتــة، فــإن قيمــة المعاملــة ماليـة تحــويلا ماليــا، مــثلا، وبالتــالي معاملــة ماليــة علـى أســس ليســت تج
  تحدد وفق القيمة السوقية الجارية لما انطوت عليه من أصول و/أو خصوم مالية.

ولا تشــمل قيمــة المعاملــة رســوم الخدمــة، أو أي رســوم أو عمــولات أو مــدفوعات مشــاة   5-95
تبعد عــن خــدمات قُــدمت تنفيــذا لمعــاملات؛ وتســجل تلــك المــدفوعات كمــدفوعات خدمــة. وتُســ

ــــل كضــــرائب علــــى الخــــدمات في إطــــار  ــــة وتعامَ ــــك أيضــــا الضــــرائب علــــى المعــــاملات المالي مــــن ذل
الضــرائب علــى المنتجــات. وعنــدما تشــمل المعــاملات الماليــة إصــدارا جديــدا للالتزامــات، فــإن قيمــة 

وبالمثـــل، احتســـاب أي فوائـــد مدفوعـــة مســـبقا.  المعاملـــة تســـاوي مبلـــغ الالتزامـــات المتكبـــدة بـــدون
بالنســـــبة لكـــــل مـــــن الـــــدائن والمـــــدين،  / ا ينقضـــــي الالتـــــزام، يجـــــب أن تقابـــــل قيمـــــة المعاملـــــةعنـــــدم

  الانخفاض المسجل في الالتزامات.
  

  سندات الدين  (أ)  

ـــــة الـــــتي اتفقـــــت عليهـــــا الوحـــــدات   5-96 تقـــــيم المعـــــاملات في ســـــندات الـــــدين بالأســـــعار الفعلي
المشـــتركة في المعاملـــة. وفي الظـــروف العاديـــة، تكـــون القيمـــة الســـوقية هـــي الســـعر الـــذي المؤسســـية 

تُشترى أو تباع بـه سـندات الـدين في معـاملات بـين أطـراف راغبـة، مـع اسـتثناء العمـولات والرسـوم 
  والضرائب.

وعنــدما تُســوّق ســندات الــدين مــن طــرف ضــامني الاكتتــاب، أو جهــات وســاطة أخــرى،   5-97
ســـعار أعلـــى إلى مســـتثمرين ـــائيين، تقيّـــد الأصـــول والخصـــوم الماليـــة بـــالقيم الـــتي يـــدفعها ثم تبـــاع بأ

المستثمرون. وينبغي معاملة الفروق بـين المبـالغ الـتي يـدفعها المسـتثمرون وتلـك الـتي تتلقاهـا الجهـات 
صدرة كمدفوعات خدمة تدفعها جهات الإصدار تلك إلى ضامني الاكتتاب. 

ُ
  الم

وعنــدما تصــدر ســندات الــدين بخصــم  رات ســندات الــدين بقيمــة الإصــدار.وتقيــد إصــدا  5-98
أو بعــلاوة، تقيــد حصــائل جهــة الإصــدار وقــت الإصــدار، ولــيس القيمــة الظاهريــة، في الحســابات 
بوصفها قيمة الإصدار الفعليـة. ويعُامـل الفـرق بـين قيمـة الإصـدار وقيمـة الاسـترداد معاملـة الفائـدة 

  ة في حالة إصدار السند بعلاوة).دين (أي سالبالمستحقة خلال عمر سند ال

وينبغــي معاملــة الســندات ذات الخصــم الكبــير والســندات ذات القســائم الصــفرية معاملــة   5-99
وتــتراكم الفائــدة علــى مــدى عمــر الســندات وتعامَــل علــى أســاس  ســندات الــدين الصــادرة بخصــم.

  أنه يعاد استثمارها في تلك السندات.

ســــندات الــــدين المرتبطـــة بمؤشــــر (باســــتثناء الســـندات المرتبطــــة بعملــــة أجنبيــــة)  وتعامَـــل   5-100
كســندات ديــن ذات ســعر فائــدة متغــير. ويصــنف ســند الــدين كســند ديــن ذي ســعر فائــدة متغــير 

  إذا كان الارتباط بالمؤشر ينطبق على المبلغ الأصلي أو القسائم (أو على كليهما).
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دين في الأسـواق الثانويـة بالأسـعار المعروضـة في أسـواق وتقيـّد المعـاملات في سـندات الـ  5-101
  الأوراق المالية أو بأسعار السوق.

وتقيد سندات الدين التي حل أجـل اسـتحقاقها بقيمـة الاسـترداد، الـتي تتضـمن أقسـاط   5-102
  الاسترداد ولكنها لا تتضمن مدفوعات اليانصيب أو علاوات الادخار، التي تسجل كفائدة.

غــي معاملــة تحويــل ســندات الــدين إلى أســهم كبيــع لســندات ديــن وشــراء لأســهم. وينب  5-103
وتُشتق قيمـة المعاملـة مـن القيمـة السـوقية لسـندات الـدين المتصـرف فيهـا، بمـا في ذلـك إمكانيـة قيـد 

  مكاسب أو خسائر حيازة الأسهم في حساب إعادة التقييم.
  

  حصص الملكية  (ب)  

م بالأســعار الفعليــة الــتي اتفقــت عليهــا الوحــدات المؤسســية تقــيم المعــاملات في الأســه  5-104
المشـــتركة في المعاملـــة. وفي الظـــروف العاديـــة، تكـــون القيمـــة الســـوقية هـــي الســـعر الـــذي تصـــدر بـــه 
الأداة الماليـة أو تُســترد، أو تشــترى، أو تبـاع في معــاملات بــين أطــراف مسـتقلة وراغبــة، مــع اســتثناء 

  العمولات والرسوم والضرائب.

زائـدا عـلاوة  الإسميـةوتسجل الأسهم الجديدة بقيمة الإصـدار الـتي تقابـل عـادة قيمتهـا   5-105
  الاصدار.

وعنــــدما لا تعُــــرف  وينبغــــي قيــــد المعــــاملات في الأســــهم المتداولــــة بقيمتهــــا في المعاملــــة.  5-106
اق الماليــــة أو قيمـــة المعاملـــة، تُســـتخدم قيمـــة تقريبيـــة لهــــا تُســـتمد مـــن الأســـعار المعروضـــة في الأســـو 

الأســـعار الســـوقية، بالنســـبة للأســـعار المســـجلة في البورصـــة، أو مـــن القيمـــة المعادلـــة لســـعر الســـوق، 
بالنســبة للأســهم غــير المســجلة في البورصــة (أنظــر أيضــا تقيــيم الأســهم غــير المســجلة في البورصــة، 

  ).3-5في الإطار 

الــذي تعرضــه جهــة الاصــدار وشــهادات الأربــاح الســهمية هــي أســهم مقيّمــة بالســعر   5-107
  وموزعة بدلا من الأرباح النقدية.

. وهـــي 2008ولا تقيـــد إصـــدارات أســـهم المنحـــة في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   5-108
تمثل معاملـة ماليـة بـين حملَـة الأسـهم والشـركة لأنـه لا يحـدث أي تغـير في المبلـغ الإجمـالي للأصـل  لا

لات الـتي ينطـوي فيهـا إصـدار أسـهم منحـة علـى تغـيرات في المالي الأساسي. ومع ذلـك، ففـي الحـا
مجمـــوع القيمـــة الســـوقية لأســـهم الشـــركة، ينبغـــي قيـــد التغـــيرات الـــتي تطـــرأ علـــى القيمـــة الســـوقية في 

  حساب إعادة التقييم.
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وقيمـــة معـــاملات حصـــص الملكيـــة هـــي المبلـــغ الـــذي يحولـــه المـــالكون إلى الشـــركات أو   5-109
، في بعــض الحــالات، تحويــل أمــوال مــن خــلال تحمّــل التزامــات الشــركة أو أشــباه الشــركات. ويمكــن

  شبه الشركة. 

  أسهم أو وحدات صناديق الاستثمار  (ج)  

تقُــيّم الصــناديق المفتوحــة باســتخدام صــافي قيمــة أصــولها، في حــين أن اســتخدام أســعار   5-110
  السوق أنسب لتقييم أسهم الصناديق المغلقة.

تقاق المعــاملات مــن البيانــات عــن مراكــز كــل منهــا. وفي هــذه الحالــة، ويمكــن أيضــا اشــ  5-111
يتعـين عــادة وضــع تقــديرات لأسـعار المعــاملات، باســتخدام متوســط الأسـعار غــير المــرجح في بدايــة 

  واية فترة الإبلاغ، مثلا. 

وتشـمل المعــاملات في أســهم أو وحــدات صــناديق الاســتثمار صــافي قيمــة الاشــتراكات   5-112
  دوق ما. في صن

  
  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (د)  

تنطـــــوي التجـــــارة الثانويـــــة في عقـــــود الخيـــــار وغلـــــق تلـــــك العقـــــود قبـــــل التســـــليم علـــــى   5-113
معـــاملات ماليـــة. وإذا مـــا بلـــغ الخيـــار مرحلـــة التســـليم، فإنـــه يمكـــن ممارســـته أو عـــدم ممارســـته. وفي 

الخيــار، قــد يــدفع محــرر عقــد الخيــار إلى حامــل العقــد مبلغــا بــالفرق بــين الحــالات الــتي يمُــارس فيهــا 
الســـعر الســـائد في الســـوق للأصـــل الأساســـي وســـعر التنفيـــذ، كمـــا يمكـــن أن يحـــدث اقتنـــاء أو بيـــع 
للأصــل الأساســي المــالي أو غــير المــالي المقيــد بالســعر الســائد في الســوق مــع دفــع مبلــغ مقابــل بــين 

اوي ســـعر التنفيـــذ. والفـــرق بـــين ســـعر الســـوق للأصـــل المـــالي وســـعر حامـــل العقـــد وبـــين محـــرره يســـ
التنفيــذ هــو في الحــالتين معــادل لقيمــة تصــفية عقــد الخيــار، الــتي هــي ســعر العقــد في تــاريخ انتهائــه. 
وفي الحــالات الــتي لا يمُــارس فيهــا الخيــار، لا تحــدث أي معــاملات. ومــع ذلــك، يحقــق محــرر العقــد 

د خســارة حيــازة (تســاويان في الحــالتين العــلاوة المدفوعــة عنــد مكســب حيــازة ويســجل حامــل العقــ
  إبرام العقد)، وتقيد في حساب إعادة التقييم.

وتشـــمل المعـــاملات المقيـــدة للمشـــتقات الماليـــة أي تجـــارة في العقـــود فضـــلا عـــن صـــافي   5-114
ع عقـــود قيمــة التســويات المبرمــة. وقــد تكـــون هنــاك أيضــا حاجــة إلى قيـــد المعــاملات المرتبطــة بوضــ

المشـــتقات. ومـــع ذلـــك، ففـــي كثـــير مـــن الحـــالات، يـــدخل الطرفـــان في عقـــد مشـــتقات بـــدون دفـــع 
وفي هــذه الحــالات، تكــون قيمــة معاملــة إبــرام العقــد صــفرية ولا يقيــد أي شــيء في  مبــالغ بينهمــا.

  الحساب المالي.
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ترتيـــب وتعامَـــل أي عمـــولات صـــريحة دفعهـــا أو تلقاهـــا السماســـرة أو الوســـطاء مقابـــل   5-115
عقــــود خيــــار، أو عقــــود آجلــــة، أو مبــــادلات، أو غيرهــــا مــــن عقــــود المشــــتقات، كمبــــالغ مدفوعــــة 
مقابـل خــدمات وتقيـد في الحســابات المناســبة. ولا يعُتـبر أن طــرفي عقــد المبادلـة يتبــادلان خــدمات، 
 أمـا المــدفوعات إلى طـرف ثالــث مقابـل ترتيــب المبادلـة فإــا تعامَـل كمــدفوعات مقابـل خدمــة. وفي

ـــة، حيـــث يجـــري تبـــادل مبـــالغ أصـــلية، ينبغـــي قيـــد التـــدفقات المقابلـــة كمعـــاملات في  ترتيـــب المبادل
المشـتقات الماليــة وتقيـد تــدفقات المـدفوعات الأخــرى (باسـتثناء العمـولات) تحــت  الأداة الأساسـية.

بــار . وفي حــين يمكــن، مــن الناحيــة المفاهيميــة، اعت)AF7وخيــارات الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين (
أن العــلاوة المدفوعــة إلى بــائع عقــد خيــار تتضــمن رســوم خدمــة، فإنــه لا يمكــن في الممارســة العمليــة 

ولــذلك، فــإن الســعر الكامــل يقيــد كاقتنــاء أصــل مــالي مــن  التمييــز بــين عنصــر الخدمــة وبــين غــيره.
  طرف المشتري وكتحمّل لالتزام مالي من طرف البائع.

ادلا لمبـــــالغ رئيســـــية، لا تقيـــــد المعاملـــــة عنـــــد حـــــدوثها. وعنــــدما لا تتضـــــمن العقـــــود تبـــــ  5-116
ثم تصــبح قيمــة المبادلــة، في  وضــمنيا، تنشــأ في تلــك النقطــة مشــتقة ماليــة ذات قيمــة أوليــة صــفرية.

  وقت لاحق، مساوية لما يلي:

بالنســــبة للمبــــالغ الأصــــلية، القيمــــة الســــوقية الحاليــــة للفــــرق بــــين القــــيم الســــوقية   (أ)  
  قبل للمبالغ التي سيعاد تبادلها وللمبالغ المحددة في العقد؛المتوقعة في المست

ــــدفقات المســــتقبلية   (ب)   وبالنســــبة للمــــدفوعات الأخــــرى، القيمــــة الســــوقية الحاليــــة للت
  المحددة في العقد.

وتقيـــد التغـــيرات الـــتي تطـــرأ بمـــرور الوقـــت علـــى قيمـــة المشـــتقة الماليـــة في حســـاب إعـــادة   5-117
  التقييم.

وتجــــري عمليــــات إعــــادة تبــــادل المبلــــغ الأصــــلي اللاحقــــة وفــــق شــــروط وأحكــــام عقــــد   5-118
المبادلــة، ويمكــن أن تعــني ضــمنا تبــادلا لأصــول ماليــة بســعر يختلــف عــن ســعرها الســائد في الســوق. 
والمبلــغ المقابــل المــدفوع بــين طــرفي عقــد المبادلــة هــو المبلــغ المحــدد في العقــد. فيكــون الفــرق بــين ســعر 

العقـــد مســـاويا لقيمـــة تصـــفية الأصل/الخصـــم في أجـــل الاســـتحقاق، وينبغـــي قيـــده  الســـوق وســـعر 
(المشـــــتقات الماليـــــة وخيـــــارات الاكتتـــــاب الممنوحـــــة للمـــــوظفين). وفي  AF7كمعاملـــــة تحـــــت الفئـــــة 

امــوع، ينبغــي أن تكــون المعــاملات في المشــتقات الماليــة وخيــارات الاكتتــاب الممنوحــة للمــوظفين 
أو خسـائر إعـادة التقيـيم طـوال مـدة عقـد المبادلـة. وهـذه المعاملـة مشـاة مساوية موع مكاسـب 

  للمعاملة المتعلقة بعقود الخيار، التي تصل إلى مرحلة التسليم.
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وبالنســبة لوحــدة مؤسســية، يقيــد عقــد مبادلــة أو اتفــاق أســعار آجلــة تحــت المشــتقات   5-119
ب الأصـول حيـث تكـون لهـا قيمـة صـافية. المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين علـى جانـ

وعندما يكون صافي قيمة المبادلـة خصـما، فإـا تقيـد أيضـا علـى جانـب الأصـول، حسـب العـرف 
المتبع، تفاديا للخلط بين الأصول والخصوم. وبنـاء علـى ذلـك، فـإن صـافي المـدفوعات السـلبي يزيـد 

  من القيمة الصافية، والعكس بالعكس.

  قييمفروق إعادة الت  -واو   
  المفاهيم المختلفة لمكاسب وخسائر الحيازة  -  1  

كســب الحيــازة الاسمــي علــى أصــل غــير مــالي هــو قيمــة الفائــدة المســتحقة لمالــك ذلــك    5-120
وكســب الحيــازة الاسمــي علــى أصــل مــالي هــو  الأصـل نتيجــة تغــير ســعره علــى مــدى فــترة مــن الـزمن.

زيـادة قيمـة ذلــك الأصـل، عـدا المعــاملات في الأصـول (بمـا في ذلــك تـراكم الفوائـد علــى مـدى فــترة 
مــن الــزمن) والتغــيرات الأخــرى في حجــم الأصــول. وكســب الحيــازة الاسمــي علــى خصــم مــالي هــو 

ات أخــــرى في الحجــــم. انخفــــاض قيمــــة ذلــــك الخصــــم، عــــدا مــــا يحــــدث نتيجــــة لمعــــاملات أو لتغــــير 
ويشـــار إلى كســـب الحيـــازة الاسمـــي عنـــدما يكـــون ســـالبا بخســـارة الحيـــازة. وكســـب الحيـــازة الايجـــابي، 
سـواء كـان نتيجـة لزيـادة في قيمــة أصـل معـين أو انخفـاض قيمـة خصــم معـين، يزيـد مـن صـافي قيمــة 

وحــدة المعنيــة، الوحــدة المعنيــة. وعلــى العكــس مــن ذلــك، تخفّــض خســارة الحيــازة مــن صــافي قيمــة ال
  سواء كان ذلك نتيجة انخفاض قيمة أصل معين أو زيادة قيمة خصم معين.

وكمــا هــو الحــال بالنســبة للقيمــة المطلقــة لتغــير قيمــة أصــل مــالي، فإنــه مــن المهــم معرفــة    5-121
كيف يكون التغير في القيمة مقارنة بقياس التضـخم عمومـا. فعنـدما ترتفـع قيمـة أصـل علـى مـدى 

معينـة بـأكثر مـن ارتفـاع مسـتوى الأسـعار العـام، يمكـن مبادلـة ذلـك الأصـل بكميـة أكـبر  فترة زمنية
مــن الســلع أو الخــدمات أو الأصــول المشــمولة بمؤشــر الأســعار العــام، في ايــة تلــك الفــترة مقارنــة 

أما الزيـادة الـتي تحـافظ بالضـبط علـى نفـس الحجـم مـن السـلع والخـدمات فتسـمى كسـب  ببدايتها.
ايـــد. وكســـب الحيـــازة المحايـــد (أو خســـارة الحيـــازة، المحايـــدة) علـــى مـــدى فـــترة زمنيـــة هـــو الحيـــازة المح

الزيــادة (أو النقصــان) في قيمــة أصــل، وفي غيــاب أي معــاملات وغيرهــا مــن التغــيرات الأخــرى في 
حجم الأصول، التي تسـمح بالمحافظـة علـى مـا كـان موجـودا في بدايـة الفـترة مـن قـوة شـرائية لاقتنـاء 

  خدمات. سلع أو

) وبـــين كســـب الحيـــازة المحايـــد الإسميـــةوالفـــرق بـــين كســـب الحيـــازة الاسمـــي (أو الخســـارة   5-122
(أو الخسارة المحايدة) لـنفس الأصـل خـلال الفـترة الزمنيـة نفسـها يـدعى كسـب الحيـازة الحقيقـي، أو 

لمحايـد، فـإن خسارة الحيـازة، الحقيقيـة. فـإذا ارتفعـت قيمـة الأصـل بأسـرع مـن ارتفـاع كسـب الحيـازة ا
وإذا لم ترتفــع قيمــة الأصــل بــنفس ســرعة ارتفــاع الأســعار عمومــا، أو  هنــاك كســب حيــازة حقيقيــا.



التقييم والفوائد المستحقة -  5الفصل 
 

533 13-07923 

 

لم ترتفــع إطلاقــا، فــإن مالــك الأصــل يســجل خســارة حيــازة حقيقيــة. وكســب الحيــازة الحقيقــي (أو 
تلــك  الخســارة) هــو مبلــغ ارتفــاع (أو انخفــاض) قيمــة الأصــل مقارنــة بكســب الحيــازة المحايــد خــلال

  الفترة، وفي غياب المعاملات والتغيرات الأخرى في حجم الأصول.

ويوصــف البنــد المــوازنِ في حســاب إعــادة التقيــيم بأنــه التغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة   5-123
 الإسميـــةللحيـــازة. وهـــو يعـــرف بأنـــه امـــوع الجـــبري لمكاســـب الحيـــازة  الإسميـــةالمكاســـب والخســـائر 

 الإسميــةعلــى جميــع أصــول وخصــوم وحــدة مؤسســية. وكمــا أن مكاســب الحيــازة الايجابيــة والســلبية 
تتـــألف مـــن مكاســـب محايـــدة وأخـــرى حقيقيـــة، فـــإن التغـــيرات في صـــافي القيمـــة نتيجـــة مكاســـب 

يمكـــن أن تتـــألف مـــن تغـــيرات في صـــافي القيمـــة نتيجـــة مكاســـب أو خســـائر حيـــازة  الإسميـــةالحيـــازة 
لمكاســـب أو خســـائر حقيقيـــة في الحيـــازة. وتحظـــى هـــذه  محايـــدة وتغـــيرات في صـــافي القيمـــة نتيجـــة

  النقطة الأخيرة بقدر كبير من الاهتمام التحليلي.
  

  ييم كمكاسب أو خسائر حيازة إسميةفروق إعادة التق  -  2  

تنشـــأ فـــروق إعــــادة التقيـــيم كمكاســــب أو خســـائر حيــــازة اسميـــة خــــلال فـــترة محاســــبية   5-124
  تغيرات في مستوى وهيكل أسعارها.لأصحاب الأصول والخصوم، انعكاسا لل

وارتفاع الأسعار هـو فـرق إعـادة تقيـيم إيجـابي أو مكسـب حيـازة، في حـين أن انخفـاض   5-125
الأسـعار هــو فــرق إعـادة تقيــيم ســلبي أو خســارة حيـازة للحــائز. وتشــمل فـروق إعــادة التقيــيم أيضــا 

  ة تغير أسعار الصرف.التغيرات في أسعار الحيازات من الأصول بالعملات الأجنبية نتيج

المقيـــدة في حســـاب إعـــادة التقيـــيم هـــي تلـــك الـــتي  الإسميـــةومكاســـب وخســـائر الحيـــازة   5-126
ــــه  تنشــــأ عــــن الأصــــول أو الخصــــوم، ســــواء كانــــت متحققــــة أم لا. ويقــــال عــــن مكســــب حيــــازة أن
متحقـق عنــدما يبــاع ذلــك الأصــل، أو يســتعاد، أو يتُصـرف فيــه بشــكل آخــر، وعــن الخصــم عنــدما 

د. والكســب غــير المتحقــق هــو الكســب الناشــئ عــن أصــل لا يــزال مملوكــا أو عــن خصــم لا يُســد
يــزال قائمـــا في ايـــة الفـــترة المحاســـبية. ويقُصـــد بالكســـب المتحقـــق، عـــادة، الكســـب المتحقـــق علـــى 
مــدى كامــل الفــترة الــتي كــان فيهــا الأصــل مملوكــا أو الخصــم قائمــا، ســواء تزامنــت تلــك الفــترة مــع 

بة أم لم تتـــزامن. ومـــع ذلـــك، وبمـــا أن مكاســـب وخســـائر الحيـــازة تســـجل علـــى أســـاس الفـــترة المحاســـ
، فــــإن التمييــــز بــــين المكاســــب والخســــائر 2008الاســــتحقاق في نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام 

ــــــبعض الأغــــــراض، لا يظهــــــر في التصــــــنيفات  المتحققــــــة وغــــــير المتحققــــــة، رغــــــم فائدتــــــه بالنســــــبة ل
  والحسابات.

  ):81-12، 2008حالات مختلفة لذلك (نظام الحسابات القومية لعام  وهناك أربع  5-127
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حيــازة الأصــل طــوال الفــترة المحاســبية: يســاوي فــرق إعــادة التقيــيم الناشــئ خــلال   (أ)  
الفـــترة المحاســـبية قيمـــة الميزانيـــة العموميـــة الختاميـــة ناقصـــا قيمـــة الميزانيـــة العموميـــة الافتتاحيـــة، ناقصـــا 

الفائــدة الناشــئة (إن وُجــدت)، ناقصــا أي تغــيرات أخــرى في الحجــم خــلال المعــاملات الناتجــة عــن 
الفـــترة المحاســـبية. وهـــذه القـــيم هـــي قـــيم تقديريـــة للأصـــول كمـــا لـــو كانـــت قـــد اقتنُيـــت عنـــد وضـــع 

  الميزانيات العمومية. وفرق إعادة التقييم (مكسب أو خسارة الحيازة) هو غير متحقق؛

يعه خلالها: يساوي فرق إعادة التقييم الناشـئ قيمـة حيازة أصل في بداية الفترة وب  (ب)  
الأصــل عنــد التصــرف فيــه، ناقصــا قيمــة الميزانيــة العموميــة الافتتاحيــة، ناقصــا المعــاملات الناتجــة عــن 
الفائـــدة الناشـــئة (إن وُجـــدت)، ناقصـــا أي تغـــيرات أخـــرى في الحجـــم خـــلال الفـــترة المحاســـبية الـــتي 

  قييم (مكسب أو خسارة الحيازة) هو متحقق؛سبقت عملية البيع. وفرق إعادة الت

اقتناء أصل خلال الفترة واستمرار حيازتـه في ايتهـا: يسـاوي فـرق إعـادة التقيـيم   (ج)  
الناشئ قيمة الميزانية العموميـة الختاميـة، ناقصـا قيمـة الاقتنـاء، ناقصـا المعـاملات الناتجـة عـن الفائـدة 

في الحجـم خـلال الفـترة المحاسـبية الـتي تلـت عمليـة  الناشئة (إن وُجدت)، ناقصا أي تغيرات أخـرى
  الاقتناء. وفرق إعادة التقييم (مكسب أو خسارة الحيازة) هو غير متحقق؛

اقتنـــاء أصـــل والتصـــرف فيـــه خـــلال الفـــترة المحاســـبية: يســـاوي فـــرق إعـــادة التقيـــيم   (د)  
المعــاملات الناتجــة عــن الناشــئ قيمــة الأصــل عنــد التصــرف فيــه، ناقصــا قيمتــه عنــد اقتنائــه، ناقصــا 

الفائـــدة الناشـــئة (إن وُجـــدت)، ناقصـــا أي تغـــيرات أخـــرى في الحجـــم خـــلال الفـــترة المحاســـبية بـــين 
  وفرق إعادة التقييم (مكسب أو خسارة الحيازة) هو متحقق. اقتناء الأصل والتصرف فيه.

عــــن  ويتطلــــب حســــاب فــــروق إعــــادة التقيــــيم في الحــــالتين (ب) و (د) جمــــع البيانــــات  5-128
  المعاملات. ولا تسمح المعاملات المستمدة، عادة، إلا بحساب فروق إعادة التقييم في الحالة (أ).

  
  أسعار الأصول كفروق إعادة تقييم متراكمة  -  3  

يتمثـــل الـــنهج الـــذي ينبغـــي اتباعـــه في اشــــتقاق أســـعار الأصـــول كفـــروق إعـــادة تقيــــيم   5-129
  متراكمة من نظام متكامل للحسابات.

وأسعار الأصـول والخصـوم الماليـة يمكـن اشـتقاقها في شـكل فـروق إعـادة تقيـيم متراكمـة   5-130
مــن حســاب إعــادة التقيــيم. ولهــا أهميتهــا في تقيــيم آثــار تغــير الأســعار علــى أصــول وخصــوم ماليــة 

  محددة.

وقد لا تقتصر أسـعار الأصـول علـى أسـعار سـندات الـدين أو حصـص الملكيـة وأسـهم   5-131
ثمار، وإنمــا أيضــا أســعار العقــارات الســكنية والتجاريــة أو الأرض. ويمكــن ملاحظــة صــناديق الاســت

تحركــات الأســعار إمــا عــن طريــق رصــد أســعار أصــول معينــة مثــل الأســهم أو الممتلكــات الســكنية، 
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أو رصد مؤشر لأسـعار أصـول. ولرصـد أسـعار أصـول وحيـدة، تُسـتخدم أسـعار الأسـهم أو أسـعار 
ـــنى  المؤشـــرات الإجماليـــة لأســـعار الأصـــول بتضـــمين المؤشـــر أوزانـــا ترجيحيـــة العقـــارات الســـكنية. وتبُ

تعكس حصة كـل أصـل أساسـي في الأصـول الـتي تحـتفظ ـا الأسـر المعيشـية أو القطاعـات المقيمـة 
  الأخرى.

ويمكــــن ملاحظــــة مكاســــب وخســــائر الحيــــازة لأنــــواع الخصــــوم والأصــــول (الماليــــة وغــــير   5-132
ة المتغـيرة مثـل الأرض أو الأسـهم. وبالنسـبة للأصـول والخصـوم الماليـة ذات المالية) ذات القيم الحاليـ

الواحـــد تعريفــــا، فـــإن مكاســــب  tp-1و  tpالقـــيم الحاليـــة الثابتــــة والـــتي يســــاوي ســـعرها في كـــل مــــن 
تســـــاوي دائمـــــا الصـــــفر. ويتصـــــل هـــــذا بـــــالأدوات الماليـــــة مثـــــل العملـــــة والودائـــــع،  الإسميـــــةالحيـــــازة 

  خرى المستحقة القبض/الدفع.والقروض، والحسابات الأ

التقيـيم مـن الميزانيـة وتُشتق تحركات أسعار الأصـول مـن خـلال عـزل عنصـر فـرق إعـادة   5-133
الافتتاحيــــة وباســــتخدام المتطابقــــة المحاســــبية الأساســــية الــــتي تــــربط الميــــزانيتين العمــــوميتين العموميــــة. 

بــأن نضــيف  ،tAوالختاميــة، يمكــن اشــتقاق قيمــة رصــيد نــوع محــدد مــن الأصــول في الميزانيــة الختاميــة، 
، وطـــرح tTالمعــاملات ، tA-1إلى قيمــة رصــيد نــوع الأصــول المحــدد في الميزانيــة العموميــة الافتتاحيــة، 

وفـروق إعـادة التقيـيم،  ،tO، وإضـافة التغـيرات الأخـرى في الحجـم، tDاستهلاك رأس المـال الثابـت، 
tR في الفترة) ،t:(  

  tR+tO+tD– tT+1–tA= tA  
  تُشتق كالتالي: t ،tRمعروفة، فإن فروق إعادة التقييم في الفترة  tAأما إذا كانت 

  tO–tD+tT–1–tA–tA=tR  1وتكون متصلة برصيد الأصول في-t:كالتالي ،  
  1.–tA)/tD–tO+tT(×100–1–tA)/1–tA–tA(×=1001–tA/tR×100.  

  
  التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم  -زاي   

التغـــــيرات الأخـــــرى في حجـــــم الأصـــــول والخصـــــوم هـــــي التغـــــيرات في كميـــــة الأصـــــول   5-134
  .)137(والخصوم، وفي خصائصها المادية، أو التغيرات في تصنيفها

 ويمكـــــن أن تنشـــــأ تغيـــــيرات في كميـــــة الأصـــــول والخصـــــوم أو في خصائصـــــها الفيزيائيـــــة  5-135
  نتيجة لما يلي:

  دمار عرضي نتيجة كوارث طبيعية أو أحداث سياسية، أو تلف أدلة الملكية؛  (أ)  
__________ 

أســاليب التغــيرات الأخــرى في حجــم الأصــول والخصــوم أيضــا المبــالغ الناتجــة عــن التغــيرات في تتضــمن يمكــن أن   )137(
التقـــدير. وعنـــدما لا يمكـــن تطبيـــق أســـلوب تقـــدير علـــى الفـــترة الكاملـــة لسلســـلة بيانـــات بســـبب محدوديـــة تـــوافر 

  .“التغيرات الأخرى”ينعكس انقطاع سلسلة البيانات في البيانات المصدرية، يمكن أن 
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  خسائر لأسباب (مثل الحرائق أو التلف أو السرقة) لا تعتبر كارثية؛  (ب)  

اســـتيلاء بـــدون تعـــويض عنـــدما تســـتولي الحكومـــات أو وحـــدات مؤسســـية أخـــرى   (ج)  
ات غـير مقيمـة، بـدون دفـع تعـويض كامـل، لأسـباب لا على أصول وحدات أخرى، بمـا فيهـا وحـد

  تتعلق بالضرائب أو الغرامات أو الرسوم المماثلة؛ و

التغـيرات في المطالبــات الماليـة الناتجــة عـن عمليــات شـطب الــديون. وهـذه ليســت   (د)  
 يعــد في معــاملات ماليــة لأــا لا تحــدث باتفــاق بــين الطــرفين. ولــذلك يجــوز للــدائن أن يقــرر أنــه لم

الامكـان تحصـيل مطالبــة ماليـة مــا، بسـبب إفــلاس المـدين أو تصــفيته، مـثلا، ويشــطب بالتـالي تلــك 
ويســـجل اعـــتراف الـــدائن بـــأن هـــذه المطالبـــة غـــير قابلـــة للتحصـــيل   المطالبـــة مـــن ميزانيتـــه العموميـــة.

ة كتغــيرات أخــرى في حجــم الأصــول. ويجــب أيضــا إزالــة الخصــم المقابــل مــن ميزانيــة المــدين العموميــ
  .)138(للمحافظة على التوازن في حسابات مجموع الاقتصاد

وتشــــــــمل التغيــــــــيرات في التصــــــــنيف التغيــــــــيرات في تصــــــــنيف القطاعــــــــات وفي هيكــــــــل   5-136
  الوحدات المؤسسية، والتغييرات في تصنيف الأصول:

وتــؤدي إعـــادة تصـــنيف الوحـــدات المؤسســـية مـــن قطـــاع إلى آخـــر أو التغـــيرات في   (أ)  
 المؤسسـية إلى إعـادة توزيـع، وقـد تتسـبب في ظهـور واختفـاء بعـض الأصـول الماليـةهيكل الوحـدات 

  ينبغي قيدها كتغييرات أخرى في الحجم؛التي 

وعنــدما ينتهــي وجــود شــركة مــا ككيــان قــانوني مســتقل لأن شــركة أخــرى أو أكثــر   (ب)  
إزاء الشــركة اســتوعبتها، فــإن جميــع مــا للشــركة المســتوعَبة مــن أصــول ماليــة في شــكل ســندات ديــن 

(الشركات) المستوعِبة تختفي من نظـام الحسـابات القوميـة. وتظـل الأصـول الماليـة مـن سـندات ديـن 
  ؛بين الشركة المستوعَبة وأطراف ثالثة بدون تغيير وتتحول إلى الشركة (الشركات) المستوعِبة

ن أي وبالمثـل، عنــدما تنقســم الشـركة قانونيــا إلى وحــدتين مؤسسـيتين أو أكثــر، فــإ  (ج)  
أصــــول ماليــــة جديــــدة تنشــــأ في شــــكل ســــندات ديــــن (ظهــــور الأصــــول الماليــــة) تســــجل كتغيــــيرات 

  أخرى في الحجم.

ــــــل تحويــــــل ســــــندات الــــــدين إلى أســــــهم،   5-137 وتســــــجل التغيــــــيرات في تصــــــنيف الأصــــــول، مث
وتســـجل عمليـــات إلغـــاء أدوات الـــدين (القـــروض أو ســـندات الـــدين)  والعكـــس، كمعـــاملتين مـــاليتين.

  اتفاق بين الدائن والمدين، (إلغاء الدين، أو الإعفاء من الدين) كمعاملات بين الدائن والمدين.ب

__________ 

ينبغي أن يتضمن حساب إعادة التقييم تفسيرا للتغـيرات في المطالبـات الماليـة الناتجـة عـن عمليـات الشـطب الـتي   )138(
  تعكس القيم السوقية الفعلية للمطالبات المالية القابلة للتداول.
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  5-5الإطار 
  (أ)إعادة تنظيم الدين

تُـعَرف إعادة تنظيم الدين (ويشار إليها أيضـا بإعـادة هيكلـة الـدين) بأـا ترتيبـات بـين الـدائن والمـدين (وأطـراف أخـرى في بعـض   
وتشـمل أنـواع إعـادة تنظـيم الـدين الإعفـاءَ مـن الـدين، وإعـادة الجدولـة،   بموجبهـا تغيـير الشـروط المحـددة لخدمـة ديـن قـائم.الأحيـان) يـتم 

  وإعادة التمويل، وتحويل المدفوعات، والدفع المسبق، وتحمّل الدين. 
  

  أنواع تنظيم الدين
  فيما يلي الأنواع الرئيسية الأربعة لإعادة تنظيم الدين:  
  ويتمثل في قيام الدائن بتخفيض مبلغ الدين أو إطفائه، من خلال ترتيب تعاقدي مع المدين؛ :الإعفاء من الدين  (أ)  
وتتمثـــل في إدخـــال تغيـــير علـــى شـــروط المبلـــغ المســـتحق، يـــؤدي أو  (أو تبـــادل الـــديون): إعـــادة الجدولـــة أو إعـــادة التمويـــل  (ب)  

كمبادلــة القــرض   -يــؤدي إلى تخفــيض عــبء الــدين بقيمتــه الحاليــة. وتــدخل في ذلــك المعــاملات الــتي تغــير نــوع أداة الــدين المســتحقة  لا
  ولكن ليس معاملات الإعفاء من الدين؛ -بسندات 

رى، مـــع نفـــس ، وفيــه يقـــوم الـــدائن بمبادلــة مطالبـــة الــدين بشـــيء لـــه قيمــة اقتصـــادية، ولــيس بمطالبـــة ديـــن أخــتحويــل الـــدين  (ج)  
 ،(ب)، ومبادلــة الــدين بممتلكــات عقاريــة، ومبادلــة الــدين بالطبيعــةالمــدين. ويشــمل ذلــك عمليــات مــن قبيــل مبادلــة الــدين بحصــص ملكيــة

  ؛وسداد الدين مقدما، أو إعادة شراء الديون نقدا
وفيــه يتحمــل المــدين الجديــد الالتزامــات القائمــة علــى المــدين الســابق تجــاه الــدائن، ويكــون مســؤولا عــن ســداد ، الــدينتحمّــل   (د)  

الــدين. وتحمّــل الــدين هــو اتفــاق ثلاثــي بــين دائــن ومــدين ســابق ومــدين جديــد. ويأخــذ المــدين الجديــد مكــان المــدين الســابق تجــاه الــدائن، 
مّلـه، يصـبح الـدين الـذي كـان التزامـا علـى المـدين السـابق، التزامـا علـى المـدين الجديـد. ويحـدث ويصبح مسـؤولا عـن سـداد الـدين. وبعـد تح

ذلك بوجه خاص عندما يضمن المدين الجديد ديـنَ المـدين السـابق، وعنـدما يُطلـب تنفيـذ الضـمان. ومـن الأشـكال الخاصـة لـذلك، تحمّـل 
ك تحمّل دين بتنظيم من الحكومة ينطوي على تحويل أصـول ثابتـة مـن وحـدة لدين يتضمن تحويلا لأصول غير مالية. ومن الأمثلة على ذل

تكون في العادة شركة عامة تدير هياكل عامة (مثل مؤسسة سكك حديدية)، أو شركة نقل عام وما إلى ذلك  -مستفيدة من تحمّل دين 
  ية، مثل الأراضي.إلى كيان حكومي يصبح مسؤولا عن الدين. وقد يشمل ذلك أيضا أصولا أخرى غير مال -

  ومن الأشكال الأخرى لإعادة تنظيم الدين، إلغاؤه، ورفض سداده، وشطبه:  
، التـزام قـائم علـى المـدين تجـاه الـدائن، إلغـاء كليـا )“إسـقاط”هـو اتفـاق ثنـائي بـين الـدائن والمـدين لإلغـاء (أو  إلغـاء الـدين  (أ)  

  ا يقابل ذلك الالتزام من أصل لدى الدائن؛ن، يختفي التزام المدين وميأو جزئيا. ونتيجة لإلغاء الد
  إلغاء من جانب واحد لالتزام مدين. وحدوثه غير مرجح في حالة المؤسسات العامة؛، وهو رفض سداد الدين  (ب)  
ويحـــدث عنـــدما يســـجل الـــدائن، مـــن جانـــب واحـــد، أن المطالبـــة لم تعـــد قابلـــة للتحصـــيل، وذلـــك أساســـا  ،شـــطب الـــدين  (ج)  

  بسبب إفلاس المدين. ويزيل الدائن المطالبة من جانب الأصول في ميزانيته العمومية.
_________  

، بشــأن إعــادة تنظــيم الــدين والمعــاملات المرتبطــة ــا؛ فرقــة 2انظــر أيضــا دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، التــذييل   (أ)  
ن إعـادة بشـأ، 8، الفصـل مرشـد لمعـديها ومسـتخدميها إحصـاءات الـدين الخـارجي:العمل المشتركة بين الوكالات المعنيـة بالإحصـاءات الماليـة، مشـروع 

  )، الفصل السابع، بشأن المعاملات والضمانات المتصلة بالديون.2013المكتب الإحصائي للجماعات الأوروبية (تنظيم الديون، و 
الإنمائيــة بعــض الاتفاقــات الموصــوفة بمبــادلات الــدين هــي معادلــة لإعفــاء مــن الــدين، وفيهــا يقبــل الــدائن تعهــد بلــد المــدين تحمــل عــدد مــن المصــروفات   (ب)  

  والبيئية وغيرها. وينبغي اعتبار هذه المعاملات في إطار الإعفاء من الدين، بوصفها أرصدة مقابلة يطلبها الدائن ولكنه لا يحصل عليها.
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  المعاملة المحاسبية لتحمّل الدين وإلغاء الدين
  اليا.تحويلا رأسم باتفاق متبادلتعُتبر المعاملة المقابلة لتحمّل دين أو إلغاء دين   
فعندما تتحمل الحكومة دين شركة عامة أو تلغي مطالبـة لهـا علـى مؤسسـة عامـة، تكـون المعاملـة المقابلـة للمعاملـة الماليـة المسـجلة   

، وهو إنفاق يـؤثر سـلبا علـى صـافي الإقراض/صـافي الاقـتراض (D99في الحساب المالي تحويلا رأسماليا، وبشكل أدق تحويلا رأسماليا آخر (
)B9ومة العامة.) للحك  

ويفسـر قبـول المؤسسـة العامـة لهـذا الإجـراء، وكـون أن  بتحمّل الـدين أو بإلغائـه. القطاع الحكوميبادر يوفي العديد من الحالات،   
  تلك المؤسسة تظل قائمة بعده، بأنه كان باتفاق الطرفين. 

مـــن ميزانيـــة المـــدين العموميـــة، وإدراج بنـــود القيـــد وينبغـــي تســـجيل عمليـــات تحمـــل الـــدين وإلغـــاء الـــدين وقـــت إزالـــة الالتـــزام فعليـــا   
  المقابلة في الميزانية العمومية للحكومة.

كمــا ينبغـــي تســـجيل تحمّـــل ديــن أو إلغائـــه في وقـــت واحـــد: وعلــى وجـــه الخصـــوص، ليســـت لتــواريخ الســـداد المتتاليـــة المتوخـــاة في   
  سياق الدين السابق أهمية.

هــو المبلــغ الكامــل للــديون القائمــة موضــع التحمّــل أو الإلغــاء. وفي  -التحويــل الرأسمــالي إنفــاق  -والمبلــغ الــذي يتعــين تســجيله   
الحالــة الخاصــة لتحمــل ديــن بمــا في ذلــك نقــل أصــول غــير ماليــة، يقيــد في الوقــت نفســه تحويــل رأسمــالي معــادل لقيمــة الأصــول غــير الماليــة 

  المنقولة.
بــادل. وفي هــذه الحــالات، لا يكــون لتحمــل الــدين أو إلغــاء الــدين تــأثير علــى وهنــاك ثلاثــة اســتثناءات علــى معاملــة الاتفــاق المت  

  صافي الإقراض/صافي الاقتراض للحكومة:
  

  ديون شبه الشركات  (أ)
لــديون شــبه الشــركة تلــك لا يــؤدي إلى قيــد  القطــاع الحكــوميإذا كانــت المؤسســة العامــة شــبه شــركة مربحــة، فــإن تحمّــل أو إلغــاء   

  تحويل رأسمالي. وينبغي قيد المعاملات المقابلة كمعاملات مالية (معاملات في حصص الملكية).
بيــد أن هــذا لا يصــح إلا عنــدما لا تكــون شــبه الشــركة تســجل خســائر تتطلــب دعمــا حكوميــا دائمــا. وفي هــذه الحالــة الأخــيرة،   

  اضية بقيد تحمّل أو إلغاء الديون بتحويل رأسمالي.تنطبق القاعدة العامة الق
  

  العمليات السابقة لخصخصة شركة عامة  (ب)
كجـــزء مـــن عمليـــة خصخصـــة جاريـــة يخُطـــط لتحقيقهـــا في الأجـــل ”عنـــدما تلغـــي الحكومـــة أو تتحمـــل دينـــا عـــن مؤسســـة عامـــة   
الملكيـــة. والخصخصـــة تعـــني التنـــازل عـــن الســـيطرة علـــى ، لا تكـــون المعاملـــة المقابلـــة تحـــويلا رأسماليـــا ولكـــن معاملـــة في حصـــص “القصـــير

  مؤسسة عامة بالتخلص من الأسهم وحصص الملكية الأخرى. 
وينبغي ألاّ تطبق هذه القاعدة إلا عند التأكـد بدرجـة كافيـة مـن اليقـين مـن أن الخصخصـة سـتحدث في المـدى القصـير (أقـل مـن   

جـــزءا مـــن عمليـــة ” يكفـــي في حـــد ذاتـــه لاعتبـــار تحمل/إلغـــاء الـــدين ســـنة واحـــدة). وعلـــى أيـــة حـــال، فـــإن وجـــود خطـــة للخصخصـــة لا
  .“خصخصة جارية يخُطط لتحقيقها في الأجل القصير

ويســجل تــدفق الــدين المتحمــل أو الملغــى كمعاملــة ماليــة في حــدود عائــدات الخصخصــة. وتقيــد المبــالغ الــتي تتحملهــا أو تلغيهــا   
  ة العامة، كإنفاق تحويل رأسمالي للحكومة.الحكومة وتتجاوز تلك الحدود وفقا للقاعد
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  شطب الدين  (ج)
لمطالبة على مؤسسة عامة هي عندما تسبق تصفيةُ المؤسسة إلغاءَ  القطاع الحكوميالحالة الوحيدة التي يمكن أن ينشأ عنها شطب   

قد المطالبة. وينبغي تقييم التصفية من وجهة نظر اقتصادية، أي حتى لو استمر وجود المؤسسة قانونا فإنه ينبغي اعتبارها مصفّاة إذا كانت 
  وم كتغيرات أخرى في حجم الأصول المالية.فقدت صفتها المالية ووظيفتها الاقتصادية الرئيسية. ويسجل شطب دين معد

    
  الفوائد المستحقة  -حاء   

الفائـــدة شـــكل مـــن أشـــكال دخـــل الاســـتثمار المســـتحق القـــبض لمـــالكي بعـــض أنـــواع   5-138
الأصــول الماليــة، وهــي: الودائــع، وســندات الــدين، والقــروض، وحســابات أخــرى مســتحقة القــبض 

أخــرى. وتشــمل الفائــدة أيضــا الــدخل مــن  عــن وضــع أصــول ماليــة تحــت تصــرف وحــدة مؤسســية
حيــازة حقــوق الســحب الخاصــة ومخصصــات حقــوق الســحب الخاصــة. وليســت جميــع التـــدفقات 
الماليـــة المرتبطـــة بالأصـــول الماليـــة فائـــدة. فقـــد تكـــون بعـــض التـــدفقات عمـــولات، وهـــي رســـوم علـــى 

  خدمات وتصنف كخدمات مالية.
  

  قيد الفوائد المستحقة  -  1  

الفائـــدة علـــى أســـاس الاســـتحقاق، أي باعتبـــار أـــا تـــتراكم باســـتمرار مـــع مـــرور تقيـــد   5-139
تــراكم  الوقــت لصــالح الــدائن وتضــاف إلى أصــل الــدين القــائم. وفي إطــار أســاس الاســتحقاق، ومــع

الفائــدة، يــزداد أصــل الــدين القــائم، أي أن الفائــدة المســتحقة هــي جــزء مــن المبلــغ الأصــلي. ولــذلك 
دة بمــدفوعات الفائــدة، هــي معــاملات في الحســاب المــالي تخفــض مــن خصــوم فــإن مــا يشــار إليــه عــا

  المدين القائمة. ولا تقيد ل أي بنود في الحسابات عن فائدة لم تصبح مستحقة.
  

  6-5الإطار 
  المتأخرات

في إطـــار المحاســـبة علـــى أســـاس الاســـتحقاق، تنشـــأ متـــأخرات الـــديون أو المتـــأخرات (لكـــل مـــن الفائـــدة المســـتحقة وأصـــل الـــدين)   
أو عنــدما لا تـُدفع تلــك المبـالغ. ويحــدث ذلـك عنــدما لا يـدفع المــدين مـدفوعات الفائــدة أو المبلــغ  “متـأخرا”عنـدما يكــون دفـع مبالغهــا 

داة الـــدين عـــادة، وتظـــل متـــأخرات الـــدين ضـــمن المبلـــغ غـــير المســـدد مـــن أداة الـــدين الـــتي فـــات موعـــد الأصـــلي في موعـــدها. ولا تتغـــير أ
  سدادها حتى إطفاء الالتزام. 

وإذا كــان العقــد الأصـــلي يــنص علـــى تغيــير خصـــائص الأداة الماليــة في حالــة حـــدوث تــأخيرات، فـــإن ذلــك التغيـــير يقيــد كإعـــادة   
  م الأصول.تصنيف في حساب التغيرات الأخرى في حج

ومعرفـــة مبلـــغ المتـــأخرات يمكـــن أن يمثــّـل معلومـــات هامـــة. والمعلومـــات عـــن المتـــأخرات حيويـــة عنـــد تقيـــيم ســـيولة شـــركة أو وحـــدة   
حكومية أو قدرا على الوفاء بالتزاماا. وينبغي بالتالي وعندما يكون ذلك ممكنا ومهما، تقسيم كـل فئـة مـن فئـات الـديون إلى أدوات 

  أدوات بدون متأخرات.ذات متأخرات و 
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ويقضــي أســاس الاســتحقاق بقيــد مــدفوعات ســداد الــديون عنــد إطفائهــا (أي عنــد دفعهــا، أو قيــام الــدائن بإعــادة جــدولتها، أو   
بالإعفـاء منهـا). وعنـدما حـدوث تـأخر في الـدفع، لا تحتسـب أي معـاملات، ولكـن تظـل المتـأخرات ظـاهرة في نفـس الأداة حـتى إطفــاء 

  .“بات أخرى مستحقة القبض/الدفعحسا”في شكل الالتزام، وليس 
  وينبغي أيضا بيان كامل مبلغ المتأخرات كبند مذكرة في الميزانية العمومية.  
وإذا كـــــان العقـــــد يـــــنص علـــــى إمكانيـــــة إدخـــــال تغيـــــير علـــــى خصـــــائص الأداة الماليـــــة في حالـــــة حـــــدوث تـــــأخيرات، فإنـــــه ينبغـــــي   
يظـل  تغيرات الأخرى في حجم الأصول. وتنطبق إعادة التصنيف علـى الحـالات الـتيذلك التغيير كإعادة تصنيف في حساب ال تسجيل

فيها العقد الأصلي قائما، مع تغير بعض شروطه (مثل أسعار الفائدة أو فترات السداد). وإذا ما أعيـد التفـاوض علـى العقـد أو تغـيرات 
  ية)، تقيد آثار ذلك كمعاملات جديدة.طبيعة الأداة من فئة أدوات إلى أخرى (كالتغير من سندات إلى حصص ملك

والمتـأخرات يمكــن أن تنشـأ لــيس فقـط عنــدما يمــر موعـد دفــع مـدفوعات مقــررة دون دفعهــا، وإنمـا أيضــا، في بعـض الحــالات، عنــد   
تكبــد التزامــات جديــدة. فعنــدما لا تــُدفع مــدفوعات تعاقديــة عنــد اســتحقاقها، كمــدفوعات تعويضــات العــاملين، واشــتراكات الضــمان 
الاجتماعي، واستخدام سلع أو خدمات أو منافع اجتماعية، ينبغي قيد التزام جديد (تحـت حسـابات أخـرى مسـتحقة الـدفع) واعتبـاره 

  متأخرات منذ البداية. 
والقيــد علــى أســاس نقــدي يعــني أن المتــأخرات لا تقيــد عــادة عنــد تكبــدها لأــا لا تنطــوي آنــذاك علــى تــدفقات نقديــة. وعنــدما   
المتأخرات تنطوي، في تاريخ لاحق، على تدفق نقدي، فإا تقيد عندئـذ. يُضـاف إلى ذلـك، أن المتـأخرات قـد لا تـُدفع ويعُـترف تصبح 

وكثــيرا مــا ينطبــق ذلــك علــى المتــأخرات المتعلقــة  ــا في نقطــة معينــة مــن الــزمن كــالتزام تعاقــدي محــدد المــدة، وهــو مــا ينبغــي قيــده أيضــا.
المتــأخرة، أكثــر ممــا يتعلــق بالالتزامــات المتــأخرة. وباختصــار، يمكــن دفــع المتــأخرات نقــدا أو بواســطة إصــدار التــزام بالتعهــدات التعاقديــة 

وينبغـــي في جميـــع الحـــالات قيـــد تســـديد  مقابلهـــا، ويمكـــن أن تكـــون المـــدفوعات متصـــلة بالتزامـــات متـــأخرة أو بتعهـــدات أخـــرى متـــأخرة.
  المتأخرات على أساس نقدي.

    
وائـــد المســـتحقة علـــى أداة ماليـــة هـــي المبلـــغ الـــذي يتعـــين علـــى المـــدين دفعـــه خـــلال والف  5-140

والفائــــدة المســــتحقة هــــي دخــــل وأيضــــا  .)139(مـــدة معينــــة مــــن الــــزمن بــــدون تخفــــيض أصـــل الــــدين
معاملــــة ماليــــة بقــــدر مــــا تكــــون الفائــــدة مســــتحقة ولم تــُــدفع بعــــد (وكــــأن الفائــــدة المســــتحقة أعيــــد 

تكـون هــذه المعاملـة معكوســة (أي أنـه ينشــأ عنهـا ســداد ديـن) عنــدما اسـتثمارها فـورا في الــدين). و 
  تُدفع الفائدة المستحقة فعلا.

  

__________ 

ئم وحــدة نقديــة ويــدفع خــلال عمــره قســا 100علــى ســبيل المثــال، يصــدر ســند ذو ســعر فائــدة ثابــت، بقيمــة   )139(
وحـدات نقديــة بـالرغم مـن أن القســائم لا  10وحــدات نقديـة. وتـتراكم الفائــدة البالغـة  10سـنوية ثابتـه قـدرها 

تُدفع فعليا. (تتراكم الفائدة حتى وقت دفع القسيمة، مما يزيد من التـزام مُصـدر السـند. وعنـدها يـنخفض المبلـغ 
 110إلى  100ممـا يزيـد مـن قيمـة السـند الاسميـة مـن المستحق). ويعُتبر أن الفائـدة يعـاد اسـتثمارها في السـند، 

وحـــدة نقديـــة.  والقســـيمة الـــتي يـــدفعها المـــدين في ايـــة كـــل ســـنة هـــي اســـترداد (جزئـــي) للســـند، يخفـــض قيمتـــه 
  وحدة نقدية. 100إلى  110الاسمية من 



التقييم والفوائد المستحقة -  5الفصل 
 

541 13-07923 

 

  الفوائد المستحقة بحسب نوع الأصول المالية  -  2  

  الودائع والقروض والحسابات المستحقة القبض/(الدفع)  (أ)  

ــــع، والقــــروض،  5-141 والحســــابات  الفوائــــد المســــتحقة القــــبض والمســــتحقة الــــدفع علــــى الودائ
المستحقة القبض/الـدفع، تحُـدد بتطبيـق سـعر الفائـدة ذي الصـلة علـى المبلـغ الأصـلي القـائم في كـل 
نقطــة زمنيــة خــلال الفــترة المحاســبية. ومعظــم هــذه الأدوات الماليــة لهــا ســعر فائــدة ثابــت طيلــة عمــر 

دم ســعر الفائــدة الأداة؛ وقــد تكــون لبعضــها شــروط تتعلــق بتغــير ســعر الفائــدة. ولكــل فــترة، يُســتخ
  ذو الصلة لحساب الفائدة المستحقة في تلك الفترة.

وتشـــمل الفائـــدة علـــى الودائـــع والقـــروض المســـتحقة القـــبض أو الـــدفع مـــن المؤسســـات   5-142
المالية أو إليها تسوية تتعلق ـامش يمثـل مـدفوعات ضـمنية عـن خـدمات تقـدمها تلـك المؤسسـات 

  لودائع. المالية مقابل منح القروض أو قبول ا

ـــالغ الفعليـــة للفائـــدة المدفوعـــة أو المســـتلمة إلى   5-143 ولـــذلك، فإنـــه مـــن المناســـب تقســـيم المب
الفائـدة وفـق جزء يتعلـق بالخدمـة وإلى جـزء يتعلـق بالفائـدة بمفهومهـا في الحسـابات القوميـة ويـُدعى 

ـــة يـــة والمقبوضـــات . وينبغـــي تقســـيم المـــدفوعات الفعليـــة إلى المؤسســـات المالنظـــام الحســـابات القومي
لكـــي يمكـــن قيـــد كـــل مـــن الفائـــدة وفـــق نظـــام فائـــدة مصـــرفية، الفعليـــة منهـــا، والـــتي توصـــف بأـــا 

  الحسابات القومية، ورسوم الخدمة، قيدا منفصلا. 

وتقــــــل مبــــــالغ الفائــــــدة وفــــــق نظــــــام الحســــــابات القوميــــــة الــــــتي يــــــدفعها المقترضــــــون إلى   5-144
بــالقيم التقديريــة للرســوم المســتحقة الــدفع، في حــين تفــوق المؤسســات الماليــة عــن الفوائــد المصــرفية 

مبـــالغ الفائـــدة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة المســـتحقة القـــبض للمـــودعين الفائـــدة المصـــرفية بمبـــالغ 
رســــــوم الخدمــــــة المســــــتحقة الـــــــدفع. وتقيــــــد الرســــــوم كمبيعـــــــات خــــــدمات في حســــــابات الانتـــــــاج 

  نها.للمؤسسات المالية وكاستخدامات في حسابات زبائ
  

  قيد الفوائد المستحقة على القروض  2-5المثال العملي 

يبــينّ هــذا المثــال العملــي كيفيــة قيــد الفائــدة المســتحقة علــى أنــواع مختلفــة مــن القــروض،   5-145
بمـــا فيهـــا قـــروض أســـعار الفائـــدة المتزايـــدة، وقـــروض أســـعار الفائـــدة الصـــفرية، وقـــروض مـــدفوعات 

  الفائدة المؤجلة تعاقديا.

ويعــرض المثــال العملــي أولا المبــادئ المنهجيــة ذات الصــلة بقيــد الفوائــد علــى القــروض   5-146
. ثم ينـاقش تطبيــق تلــك المبــادئ المنهجيـة علــى عــدد مــن 2008في نظـام الحســابات القوميــة لعــام 

القــروض  الحـالات المحــددة: (أ) القـروض ذات ســعر الفائـدة الثابــت علـى مــدى فـترة القــرض؛ (ب)
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المتزايــد؛ (ج) القــروض ذات ســعر الفائــدة المتزايــد، مــع كــون إحــدى الــدرجات  ذات ســعر الفائــدة
  صفرا؛ (د) القروض ذات المدفوعات المؤجلة للفائدة المستحقة.

  
  المبادئ المنهجية    

القـــروض هـــي أصـــول ماليـــة: (أ) تنشـــأ عنـــدما يقـــرض دائـــن أمـــوالا مباشـــرة إلى مـــدين،   5-147
ل. وتقيـــــد القـــــروض في نظـــــام الحســـــابات القوميـــــة بقيمتهـــــا (ب) تثبتهـــــا وثـــــائق غـــــير قابلـــــة للتـــــداو 

الاسميــة، وهــو المبلــغ المســتحق علــى المــدين تجــاه الــدائن، ويشــمل المبلــغ الأصــلي القــائم وأي فوائــد 
  مستحقة.

ــــل القــــروض)   5-148 ــــة (مث ــــدة المســــتحقة علــــى أســــاس مســــتمر، لأن المــــوارد المالي ــــد الفائ وتقي
وتقيـد الفائـدة المسـتحقة كمعاملـة ماليـة. وهـي تمثـل اقتنـاء  مقدمة للاستخدام على أساس مسـتمر.

إضافيا للأصل المـالي مـن جانـب الـدائن وتكبـدا لالتـزام معـادل مـن جانـب المـدين. ويسـجل سـداد 
الــدين (المبلــغ ألأصــلي وأي فوائــد مســتحقة) عنــد إطفــاء الــدين، أن عنــد ســداده، أو قيــام الــدائن 

  بإعادة جدولته، أو بالإعفاء منه.

وضــمانا للاتســاق والتنــاظر في تســجيل الفوائــد المســتحقة في نظــام الحســابات القوميــة   5-149
للقـــروض (وأدوات الـــدين غـــير المتداولـــة)، لا بـــد مـــن حســـاب اســـتحقاق الفائـــدة باســـتخدام ســـعر 
(أســعار) الفائــدة (أو مجمــوع المبــالغ النقديــة) المنصــوص عليهــا في عقــد القــرض لكــل فــترة محاســبية 

ويبـينّ هــذا التسـجيل الإحصــائي، علــى أسـاس مســتمر، الـدين الفعلــي المســتحق  ر الأداة.أثنـاء عمــ
مــــن المـــــدين للــــدائن. كمـــــا أنــــه يكفـــــل التطـــــابق في تســــجيل الفائـــــدة المســــتحقة لهياكـــــل القـــــروض 

  المتساوية ماليا واقتصاديا.
  

  أربعة قروض بسمات مختلفة    

ســـتحقة الســـداد بعـــد خمـــس خصـــائص أربعـــة قـــروض تصـــبح م 10-5يبـــين الجـــدول   5-150
في  5يسـدد في أجـل الاسـتحقاق، ومعـدل عائـد داخلـي قـدره  100سنوات، ومبلغ أصـلي قـدره 

المائـــة. وتختلـــف القـــروض مـــن حيـــث أســـعار الفائـــدة المتفـــق عليهـــا لكـــل ســـنة. والفائـــدة المســـتحقة 
  خلال السنة تُدفع في اية تلك السنة.

قرضــــا  2قرضــــا بســــعر فائــــدة ثابــــت، والمثــــال  1، يعــــرض المثــــال 10-5وفي الجــــدول   5-151
تكــــون فيهــــا الدرجــــة الأولي لســــعر  2هــــو صــــيغة أخــــرى للمثــــال  3بســــعر فائــــدة متزايــــد. والمثــــال 

. عطلــة فائــدةأو  فــترة سمــاحالفائــدة صــفرية. ويشــار أحيانــا إلى فــترة ذات ســعر فائــدة صــفري بأــا 
الفـترة الـتي يطبـق فيهـا سـعر الفائـدة  أنـه لـو اسـتعيد القـرض خـلال 3ويحدد عقـد القـرض في المثـال 

عـــن الأمثلــــة الأخــــرى لأن  4الصـــفري، فإنــــه يتعــــين ســـداد المبلــــغ الأصــــلي فقـــط. ويختلــــف المثــــال 
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الفائــدة المتراكمــة في الســنتين الأوليــين تـُـدفع في الســنة الثالثــة إلى جانــب الفائــدة المســتحقة خــلال 
 الأوليــين، فإنـه يتعـين ســداد لـيس المبلـغ الأصــلي السـنة الثالثـة. وفي حالـة الســداد مبكـرا في السـنتين

  فقط، وإنما أيضا الفائدة المتراكمة وغير المدفوعة بعد أيضا.

  10-5الجدول 
  أربعة قروض بسمات مختلفة    

  4المثال   3المثال   2المثال   1المثال  

  سعر فائدة متزايد  فائدة ثابت سعر  

ســـعر فائـــدة متزايـــد بـــدون 
احتســــــــــــــــــاب فائــــــــــــــــــدة في 

  السنتين الأوليين

فائـــدة بفائـــدة ثابـــت  ســـعر
تـــدفع الســـنتين الأوليـــين في 

  في السنة الثالثة
  5  5  5  5  أجل الاستحقاق بالسنوات

  100.0  100.0  100.0  100.0  المبلغ الأصلي
  )3في السنة  تدفع( 5.0  )فائدةتحتسب  صفر (لا  0.5  5.0  سعر الفائدة (بالنسبة المئوية)

  )3في السنة  تدفع( 5.0  )فائدةتحتسب  لا(صفر   2.0  5.0  2السنة   
  5.0  6.1  6.0  5.0  3السنة   
  5.0  8.5  7.7  5.0  4السنة   
  5.0  12.0  10.0  5.0  5السنة   

  5.0  5.0  5.0  5.0  معدل العائد الداخلي
    
لا تشـــمل الأمثلـــة تعـــديلا لهـــامش يمثـــل مـــدفوعات ضـــمنية عـــن خـــدمات مقدمـــة مـــن   5-152

بشـــكل غـــير مباشـــر) وهـــي تـــرد مـــن منظـــور  المقاســـةالوســـاطة الماليـــة امؤسســـات ماليـــة (خـــدمات 
  المدين.

  
  سعر فائدة ثابت :1المثال 

هـــذا النـــوع هـــو مـــن أكثـــر أنـــواع عقـــود القـــرض شـــيوعا. في الســـنة الأولى يقُـــدم المبلـــغ   5-153
 ). وفي الفــترة نفســها، تنشــأ فائــدة بمعــدلF4الأصــلي إلى المــدين، ويســجل كمعاملــة في القــروض (

) وتســـجل الزيـــادة المقابلـــة مـــن الـــدين D41في المائـــة وتســـجل كمعاملـــة فائـــدة مســـتحقة الـــدفع ( 5
(الفائـدة المسـتحقة). وبمـا أن الفوائـد المسـتحقة تـُدفع في ايـة السـنة، فـإن الـدين  AF4القائم تحت 

صــيد دفــع فائــدة). وفي ايــة الســنة الأولى تُظهــر خصــوم الر  - F4لــة قــرض (مالقــائم يــنخفض بمعا
وينطبــق نفــس المنطــق علــى الســنوات  ).100) نفــس قيمــة المبلــغ الأصــلي (AF4الختــامي للقــرض (

  الأخرى. وفي أجل الاستحقاق، يسدد المبلغ الأصلي مع الفائدة المتراكمة في تلك السنة.
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  السنة
  اتالتدفق

  ةالنقدي

  )AF4القروض (
) AF4القـــــــــــــــــــروض (

  (الرصيد الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) علـــــــى D41( الـــــــدفع

  المبلغ الأصلي  اموع  أساس الاستحقاق
الفوائد 
  المستحقة

الفوائد 
  المدفوعة

1  95,0 100,0 100,0 5,0 5,  -0  100,0 5,0 

2  5,  -0 ,5 5,0 صفر صفر   -0  100,0 5,0 

3  5,  -0 ,5 5,0 صفر صفر   -0  100,0 5,0 

4  5,  -0 ,5 5,0 صفر صفر   -0  100,0 5,0 

5  105,  -0  100,  -0  100,  -0  5,0 5,  -0  5,0 صفر 

  
  : سعر فائدة متزايد2المثال 

لمبـــالغ مختلفـــة مـــن الفائـــدة. ومـــع ذلـــك، تنطبـــق نفـــس تنطـــوي هـــذه الحالـــة علـــى تســـجيل   
  .1الآلية المبيّنة في المثال 

  السنة
  التدفقات
  النقدية

  )AF4القروض (
) AF4القـــــــــــــــــــروض (

  (الرصيد الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) علـــــــى D41الـــــــدفع (

  المبلغ الأصلي  اموع  أساس الاستحقاق
الفوائد 
  المستحقة

الفوائد 
  المدفوعة

1  99.5 100,0 100,0 0.5 -0.5  100,0 0.5 

2  2,  -0 ,2 2,0 صفر صفر   -0  100,0 2,0 

3  6,  -0 ,6 6,0 صفر صفر   -0  100,0 6,0 

4  -7.7 7.7- 7.7 صفر صفر   100,0 7.7 

5  101 ,  -0  100,  -0  100,  -0  10,0 10, -0  10,0 صفر 

  
  : سعر فائدة متزايد (وإحدى الدرجات صفرية)3المثال 

يتنــاول هــذا المثــال قرضــا ذا ســعر فائــدة متزايــد ولكــن ســعر الفائــدة يســاوي صــفرا في   5-154
، باســتثناء أن الفائــدة المســتحقة 2 الســنتين الأوليــين. وطريقــة القيــد مماثلــة للطريقــة الــواردة في المثــال

  .)140(تساوي صفرا لأن سعر الفائدة يساوي صفرا في السنتين الأوليين

  السنة
  التدفقات
  النقدية

  )AF4القروض (
) AF4القـــــــــــــــــــروض (

  (الرصيد الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) علـــــــى D41الـــــــدفع (

  المبلغ الأصلي  اموع  أساس الاستحقاق
الفوائد 
  المستحقة

الفوائد 
  المدفوعة

 صفر 100,0 صفر صفر 100.0 100.0 100.0  1

 صفر 100,0 صفر صفر صفر صفر صفر  2

3  6,  -1 ,6 6,1 صفر صفر   -1  100,0 6,1 

4  -8.5 8.5- 8.5 صفر صفر   100,0 8.5 

5  121 ,  -0  100,  -0  100,  -0  12,0 12, -0  12,0 صفر 

__________ 

نقـــد الـــدولي لا تنشـــأ فائـــدة، حســـب المفـــروض، خـــلال فـــترة الســـماح، مـــا لم تحـــدث ظـــروف محـــددة. صـــندوق ال  )140(
  ).2013؛ والمكتب الإحصائي للجماعات الأوروبية (88-2)، الفقرة 2003(
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  : تأجيل دفع الفوائد المستحقة4المثال 
يتنــــاول المثــــال الرابــــع قرضــــا تــُــدفع فائدتــــه المســــتحقة في الســــنتين الأوليــــين إلى جانــــب   5-155

المعــــاملات الفائــــدة المســــتحقة في الســــنة الثالثــــة، أي أن دفــــع الفائــــدة قــــد تأجــــل أو أرُجــــئ. تقيــــد 
ــــد المســــتحقة الــــدفع ( في ) كــــل ســــنة وتضــــاف إلى الــــدين القــــائم الــــذي يتعــــين ســــداده D41الفوائ
)F4 -  الفائـــدة المســـتحقة). وبمـــا أن الفائـــدة لا تــُـدفع في الســـنتين الأوليـــين، فـــإن الرصـــيد الختـــامي

الفوائـــد ) يـــزداد. وبمـــا أن الفوائـــد المســـتحقة تحُســـب علـــى الـــدين الـــذي ازداد، فـــإن AF4للقـــروض (
. وفي الســـنة الثالثـــة، 1تكـــون أعلـــى ممـــا كانـــت عليـــه في الســـنة  3والســـنة  2المســـتحقة في الســـنة 

. 100تــُـــدفع بالكامـــــل الفوائـــــدُ المركبـــــة المتراكمـــــة ويعـــــود الـــــدين القـــــائم إلى مبلغـــــه الأصـــــلي، أي 
  .1والمعاملة المحاسبية خلال السنوات المتبقية هي نفس المعاملة المتبعة في المثال 

  السنة
 اتالتدفق

  ةالنقدي

  )AF4القروض (
) AF4القـــــــــــــــــــروض (

  (الرصيد الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) علـــــــى D41الـــــــدفع (

  المبلغ الأصلي  اموع  أساس الاستحقاق
الفوائد 
  المستحقة

الفوائد 
  المدفوعة

1  100.0+ 105.0+ 100.0+ +5.0 105.0+ صفر   +5.0  
2  0.0 +5.3 5.3+ صفر  5.3+ +110.3 صفر   
3  -15.8  -10.3 5.5+ صفر   -15.8  100,0+ +5.5  
4  -5.0 5.0+ صفر صفر   5,  -0  100,0+ +5.0  
5  051 ,  -0  100,  -0  100,  -0  +5.0  5,  -0 5.0+ صفر   

    
  الرسوم على إقراض الأوراق المالية وعلى قروض الذهب  

والــــذهب النقــــدي أدوات ماليــــة، والرســــوم علــــى إقــــراض الأوراق الماليــــة  الأوراق الماليــــة  5-156
بدون ضمانات نقدية وعلى قـروض الـذهب هـي دفـع مبـالغ مقابـل وضـع أداة ماليـة تحـت تصـرف 
وحــدة مؤسســية أخــرى. وتعامَــل الرســوم المرتبطــة بــإقراض الأوراق الماليــة (ســندات الملكيــة وســندات 

ائــــدة. وكممارســــة تبســــيطية، تعامَــــل الرســــوم المدفوعــــة علــــى الــــدين) وبقــــروض الــــذهب معاملــــة الف
  قروض الذهب غير النقدي أيضا معاملة الفائدة.

وبــــالرغم مــــن أن رســــوم إقــــراض الأوراق الماليــــة هــــي رســــوم مســــتحقة الــــدفع في بعــــض   5-157
الظــروف وفي المقــام الأول إلى جهــة الحفــظ المركــزي (وتُســتخدم لتغطيــة رســوم ذلــك الحفــظ كليــا أو 
جزئيا)، فإن جميع الرسـوم مسـتحقة الـدفع، مـن حيـث المبـدأ، إلى مالـك الورقـة الماليـة، الـذي يتعـين 
عليــــه أن يــــدفعها بــــدوره، كليــــا أو جزئيــــا، إلى جهــــة الحفــــظ المركــــزي في معاملــــة منفصــــلة (كرســــوم 

  خدمات الحفظ المركزي).
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  استحقاق الفائدة على الدين المتراجع القيمة  
ــــالي اســــتحقاق يظــــل أصــــل   5-158 ــــى المــــدين، ويتواصــــل بالت ــــا عل ــــدين القــــائم التزامــــا قانوني ال

الفائــدة مــا لم يــنقض ذلــك الالتــزام (بالســداد، أو بترتيــب ثنــائي بــين المــدين والــدائن). ومــع ذلــك، 
ووفــق نــوع مــن التحليــل، قــد يكــون مــن الأنســب أن تُســتبعد مــن حســاب الــدخل الأولي الفائــدة 

بشـــكل واقعـــي. ولـــذلك ســـيكون مـــن المفيـــد لـــو قـــدم الـــدائن معلومـــات الـــتي لا يتُوقـــع تحصـــيلها، 
تكميليــة عــن الفوائــد المســتحقة علــى الــديون المتراجعــة القيمــة، عنــدما تكــون هامــة وقابلــة للقيــاس 
الكمـي. ومـن المهـم أن تتضـمن البيانـات الفوقيـة معلومـات عـن الطريقـة المعتمـدة في تحديـد الـديون 

  المتراجعة القيمة.

يقضــي مبــدأ المحاســبة علــى أســاس الاســتحقاق بمواصــلة إظهــار متــأخرات القســائم أو و   5-159
وبالنســــــبة  المبـــــالغ الأصـــــلية غـــــير المدفوعـــــة في مواعيـــــدها، في نفـــــس الأداة حـــــتى إطفـــــاء الالتـــــزام.

للمتأخرات الناشئة من عقد دين، ينبغـي للفائـدة أن تـتراكم بـنفس سـعر فائـدة الـدين الأصـلي، مـا 
ين الأصـــلي علـــى ســـعر فائـــدة مختلـــف، ويطبـــق عندئـــذ ذلـــك الســـعر المختلـــف. لم يـــنص عقـــد الـــد

ويمكــن أن يشــمل ســعر الفائــدة المنصــوص عليــه غرامــة بالإضــافة إلى ســعر فائــدة الــدين الأصــلي. 
وإذا كانت شروط الأداة المالية وخصائصها تتغـير بصـفة آليـة عنـد التـأخر عـن السـداد، أو إذا كـان 

ينبغـــي تســـجيل ذلـــك التغـــير كإعـــادة تصـــنيف في حســـاب التغـــيرات تصـــنيف القـــرض يتغـــير، فإنـــه 
). وإذا مـــا أعيـــد التفـــاوض علـــى 5-5الأخـــرى في الأصـــول والخصـــوم الماليـــة (انظـــر أيضـــا الإطـــار 

العقـد، تقيـد المعـاملات كمـا لـو أن أداة جديـدة أنُشـئت. وإذا اشـترُي بنـد ائتمانيـا ولم يـدفع المـدين 
الشــراء، تعُتــبر الرســوم الإضــافية الــتي يتكبــدها نتيجــة لــذلك فائــدة ثمنــه خــلال الفــترة المحــددة وقــت 

  وتتراكم حتى ينقضي الدين. 

وعنــدما يطُلــب تنفيــذ أحــد ضــمانات المــرة الواحــدة علــى ديــن أصــبح متراجــع القيمــة،   5-160
يتحمــل الضــامن التــزام ذلــك الــدين. وبمجــرد تفعيــل الــدين، تصــبح الفوائــد المســتحقة التزامــا علــى 

ن. ويمكـــــن للضــــامن أن يقـــــدم مـــــدفوعات الفائــــدة المســـــتحقة علـــــى القــــروض وغيرهـــــا مـــــن الضــــام
الالتزامات المـدرة للفائـدة للوحـدات الأخـرى الـتي ضـمن قروضـها. وإذا لم يتحمـل الضـامن الـدين، 
تكــون الفائـــدة المســتحقة التزامـــا علــى المـــدين الأصـــلي، وتُصــنف مـــدفوعات الضــامن علـــى أســـاس 

وفي معظـــم الحـــالات، تنشـــأ عـــن تلـــك  المـــدين الأصـــلي.و ة المبرمـــة بـــين الضـــامن الترتيبـــات التعاقديـــ
المــدفوعات مطالبــة مــن الضــامن علــى المــدين الأصــلي الــذي يتعــين عليــه خدمــة الــدين. ويمكــن، في 
حــالات أخــرى، أن تأخــذ المطالبــة علــى المــدين شــكل زيــادة في حصــة ملكيــة قائمــة (مثــل تفعيــل 

أحـد فروعهـا بغـرض تحسـين الميزانيـة العموميـة لـذلك الفـرع، وبالتـالي، ضمان أقامته شركة أم لديون 
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حصــة ملكيــة الشــركة الأم فيــه). وإذا لم يحصــل الضــامن علــى مطالبــة علــى المــدين الأصــلي، يقيــد 
  تحول رأسمالي من الضامن إلى المدين، لا سيما عندما يكون الضامن وحدة حكومية.

  
  لى ودائع وقروضفائدة لا تتضمن خدمات مالية ضمنية ع  

في العادة، تكون أسعار الفائـدة الـتي يعرضـها الوسـطاء المـاليون علـى المـودعين أقـل مـن   5-161
الأســعار الــتي يفرضــوا علــى المقترضــين. ويســتخدم الوســطاء المــاليون هــوامش الفائــدة الناتجــة عــن 

رض رســـوم ذلـــك لتغطيـــة نفقـــام وتـــوفير فـــائض تشـــغيلي. وطريقـــة العمـــل هـــذه هـــي بـــديل عـــن فـــ
مباشـرة علـى الزبـائن مقابـل الخــدمات. ويـرد في الفصـل الثالـث وصــف لطريقـة معاملـة هـذا الهــامش 

  بشكل غير مباشر) وطريقة قياسه. المقاسة(خدمات الوساطة المالية ا

وجــرت العــادة علــى أن يقتصــر حســاب خــدمات الوســاطة تلــك علــى الشــركات الماليــة   5-162
الخــدمات لا تقيـــد بوصــفها مســـتحقة القــبض مـــن الشــركات غـــير وعلــى القـــروض والودائــع. فتلـــك 
بشكل غـير مباشـر هـي رسـوم علـى خـدمات، وهـي تقيـد  المقاسةالمالية. وخدمات الوساطة المالية ا

 الفائـدة الخالصـةإلى جانب المصاريف الصـريحة للخـدمات الماليـة. ويسـجل حسـاب الـدخل الأولي 
 الفائــــدة الفعليــــةطــــرف الوســــطاء المــــاليين. وتشــــمل  بإلغــــاء رســــوم الخدمــــة الضــــمنية المفروضــــة مــــن

المســـــتحقة الـــــدفع إلى الوســـــيط المـــــالي رســـــوم الخدمـــــة الـــــتي ينبغـــــي طرحهـــــا لتكـــــون الفائـــــدة دخـــــل 
  استثمار.

وبالمثل، يعُتبر أن الفائدة الفعلية المستحقة القـبض مـن وسـيط مـالي هـي فائـدة سـبق أن   5-163
مـة الفائـدة الفعليـة المسـتحقة القـبض مـن الوسـيط المـالي خُصمت منها رسوم خدمة، مما يزيـد مـن قي

بقيمة الخدمة المتلقاة لتقـديم الفائـدة في شـكل دخـل اسـتثمار. وتحسـب الفائـدة الخالصـة باسـتخدام 
وصـــف لمفهــوم ســـعر  33-3ويـــرد في الفقــرة  ســعر فائــدة مرجعـــي يمثــل تكلفـــة الاقــتراض الخالصــة.

ة الفعليـــة الــتي تفرضــها أو تتلقاهــا المصــارف مفيــدة لـــبعض الفائــدة المرجعــي وطريــة تطبيقــه. والفائــد
  الأغراض التحليلية (مثل تحليل القدرة على تحمّل الدين)، وينبغي تعميمها كبند مذكرة.

ويولــّد إقــراض الأمــوال الذاتيــة خدمــة ماليــة وقــد يتضــمن رســوم خدمــة، بــالرغم مــن أنــه   5-164
خــدمات  ونقــدمي الــذين الاعتباريــة،  لشخصــيةمقرضــوالأموال ذوي الــيس نشــاط وســاطة ماليــة. و 

رسـوم خـدمات  يولـدون بالتـالي وشـركات ماليـة،  يعتـبرونذاتيـة ال لهمأساسـا أمـوا يسـتخدمونو مالية 
باعتبارهــا الفــرق بــين ســعر الفائــدة  قرضــي الأمــوالويمكــن حســاب رســوم الخدمــة لم مفروضــة ضــمنيا.

المستحقة الدفع من المقترض والسـعر المرجعـي مضـروبا في مبلـغ القـرض. والمؤسسـات غـير الاعتباريـة 
التي يتمثل نشاطها الرئيسي في تقديم قروض إلى طائفة من الزبائن تتعدى أفراد الأسـرة والأصـدقاء، 

  السداد، تولّد أيضا خدمات برسوم مفروضة ضمنيا. وتقبل المخاطرة المالية المتمثلة في التخلف عن
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وتنشـأ عـن التضـخم المرتفـع صـعوبات محـددة في قيـاس الفائـدة وتفسـيرها. ومـن الأمثلــة   5-165
الواضـــحة علـــى ذلـــك، أن أســـعار الفائـــدة لـــلأدوات الماليـــة المقوّمـــة بالعملـــة المحليـــة يمكـــن أن تكـــون 

ومـــة بعملـــة أجنبيـــة. وبالتـــالي، فـــإن الفائـــدة الاسميـــة أعلـــى بكثـــير مـــن أســـعار الفائـــدة لـــلأدوات المق
لـــلأدوات المقومـــة بالعملـــة المحليـــة تتضـــمن تعويضـــا عـــن القـــوة الشـــرائية الـــتي تفقـــدها القيمـــة النقديـــة 
للمبلغ الأصلي. بيد أن لظـروف التضـخم المرتفـع أثـرا علـى المحاسـبة يتجـاوز قيـاس الفائـدة. والواقـع 

أســـاس الســـعر الحـــالي يصـــبح في مجملـــه موضـــع تســـاؤل عنـــدما أن مفهـــوم قيـــاس المعـــاملات علـــى 
تكون الأسـعار في ايـة الفـترة أعلـى بعـدة مـرات ممـا كانـت عليـه في بـدايتها. ويقـدم المرفـق بـاء مـن 

إرشــادات بشــأن إعــداد البيانــات  2008الفصــل التاســع عشــر مــن نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
ســـلع والخـــدمات، وحســـاب الـــدخل، والحســـاب وعرضـــها في ظـــروف التضـــخم، تتنـــاول حســـاب ال

  المالي، والميزانية العمومية. 
  

  سندات الدين  (ب)  

  تحديد وقياس الفوائد فيما يتعلق بسندات الدين  
تحديــد وقيــاس الفوائــد فيمــا يتعلــق بســندات الــدين ليســت عمليــة بســيطة. ففــي حــين   5-166

والشـروط المحـددة عنـد إبـرام أدوات الـدين، فـإن أن على المـدينين التزامـات بالتسـوية وفقـا للأحكـام 
أصحاب الأوراق المالية المشتراة في الأسواق الثانوية قـد لا يكونـون علـى علـم بسـعر الفائـدة المحـدد 

وهنــاك ثلاثــة ُــج لتحديــد وقيــاس الفوائــد فيمــا يتعلــق  وقــت الإصــدار، بــل قــد لا يكترثــون بمعرفتــه.
ن المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، الطبعــــة السادســــة، بــــأدوات الــــدين المتداولــــة (دليــــل ميــــزا

11-52:(  

ـــالغ   )أ(   تســـاوي الفائـــدة المبـــالغ الـــتي ســـيتعين علـــى المـــدينين ســـدادها زيـــادة علـــى المب
للشـروط  االأصلية المقدمة من الدائنين. وتتحدد مستحقات الفائدة على مدار عمر أداة الدين وفقـ

المتفــق عليهــا عنــد إنشــاء الأداة. ويــتم حســاا باســتخدام العائــد الأصــلي حــتى تــاريخ الاســتحقاق. 
ويُستخدم عائد فعلي وحيد، يحُدد عند إنشاء الورقة المالية، لحسـاب مبلـغ الفائـدة المسـتحقة خـلال  

  ؛ج المدينكل فترة حتى تاريخ الاستحقاق. ويعُرف هذا النهج أيضا باسم 

تســـاوي الفائـــدة الـــدخل النـــاتج عـــن تطبيـــق ســـعر خصـــم المقبوضـــات المســـتقبلية   )(ب  
المحتسب ضمنيا في القيمة السوقية لـلأداة في أي وقـت مـن الأوقـات. والفائـدة المسـتحقة وفـق هـذا 
الـــنهج تعكـــس أوضـــاع الســــوق والتوقعـــات الســـائدة فيـــه في الوقــــت الحـــالي. ويـــتم حســــاا في أي 

س العائـــد الحـــالي حـــتى تـــاريخ الاســـتحقاق. ويختلـــف ســـعر الفائـــدة وقـــت مـــن الأوقـــات علـــى أســـا
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الفعلـــي المســـتخدم في حســـاب الفائـــدة المســـتحقة بـــاختلاف التغـــيرات الـــتي تطـــرأ مـــن فـــترة لأخـــرى 
  ؛ج الدائنعلى السعر السوقي للأوراق المالية. ويعُرف هذا النهج أيضا باسم 

الخصــــم المحتســــب ضــــمنيا في تســــاوي الفائــــدة الــــدخل النــــاتج عــــن تطبيــــق ســــعر   (ج)  
تكلفــــة اقتنــــاء الأداة. وتعكــــس الفائــــدة المســــتحقة وفــــق هــــذا الــــنهج أوضــــاع الســــوق والتوقعـــــات 

ـــــاء الأداة. ـــــه وقـــــت اقتن ـــــاريخ  الســـــائدة في ـــــد في الأجـــــل المتبقـــــي حـــــتى ت وتحُســـــب باســـــتخدام العائ
ة إعــادة بيــع الورقــة الاســتحقاق، في وقــت اقتنــاء الأداة. ولا يتغــير ســعر الفائــدة الفعلــي إلا في حالــ

  .ج الاقتناءالمالية في السوق الثانوية. ويعُرف هذا النهج أيضا باسم 
  

  ج المدين وج الدائن  
ــــد الفوائــــد المســــتحقة علــــى ســــندات الــــدين علــــى ــــج الاســــتحقاق   5-167 تتوقــــف كيفيــــة قي

ود منـــذ أمـــد وتعكـــس هـــذه المســـألة التنـــاقض الموجـــ .)141(المســـتخدم: ـــج المـــدين أم ـــج الـــدائن
طويـــل في المحاســـبة التجاريـــة. وتتّبـــع المحاســـبة والإبـــلاغ الماليـــان وفـــق القيمـــة الدفتريـــة الـــنهج الـــذي 

بيــد أن حــائزي  يقضــي بــأن يبُلــغ المــدين عــن الفائــدة المســتحقة والواجبــة الــدفع عــن ديونــه القائمــة.
يقيــدون الفوائــد بمفردهــا تحــت الإيــرادات مــن ســندات الــدين. وهــم يســتخدمون، بــدلا  الأصــول لا

أو مـــن ذلـــك، مفهـــوم العائـــد الصـــافي الـــذي يشـــمل الفائـــدة المســـتحقة والواجبـــة الـــدفع مـــع شمـــول 
استبعاد استهلاك تكلفة اقتناء الأصـل أو الأصـول مـن سـندات الـدين في الفـترة الجاريـة. وهـذا يعـني 

  يراداا ليست متساوية عبر القطاعات المؤسسية لاقتصاد ما.إائدة و أن مدفوعات الف

وتعالج حسابات القطاعـات المؤسسـية الـتي تسـتند إلى المعـايير الإحصـائية الدوليـة عـدم   5-168
الاتســـاق هـــذا. وينبغـــي، كخطـــوة أولى، تقيـــيم ســـندات الـــدين بأســـعار الســـوق، ويمكـــن، كخطـــوة 

  استخدام إما ج المدين أو ج الدائن.ثانية، قياس الفوائد المستحقة ب

، 2008وفي المعــايير الإحصــائية الدوليــة، بمــا في ذلــك نظــام الحســابات القوميــة لعــام   5-169
ودليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الـدولي، الطبعـة السادسـة، تقيـد الفائـدة وفـق ـج المـدين 

يرهــا مــن التــدفقات مثــل فــروق إعــادة التقيــيم) المــذكور أعــلاه والــذي يعــرّف الفوائــد المســتحقة (وغ
مـن منظـور مُصــدر سـندات الــدين. ويمكـن الإبــلاغ عـن الفائـدة المحســوبة وفـق أســعار السـوق كبنــد 

  تكميلي، وهو أمر يتسم بأهمية خاصة في تحليل معدلات العائد.

اليـــة، والأســـاس المنطقـــي لاســـتخدام ـــج المـــدين هـــو أن المـــدين، أي مُصـــدر الورقـــة الم  5-170
غــير مطالــب بتقــديم مــدفوعات قبــل حلــول أجــل اســتحقاق تلــك الورقــة، ولأنــه مــن المناســب، مــن 

  منظوره، معاملة مبلغ الفائدة بأكمله على أنه يتراكم على مدى عمر الورقة المالية.
__________ 

  .السعر السائد في السوقوعلى أساس  تاريخي/تعاقديتوصف أيضا على أساس   )141(
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وجــدير بالملاحظــة أن تقيــيم وقيــد المعــاملات في الحســاب المــالي، أو المراكــز في الميزانيــة   5-171
موميـــــة مســــــألة لا تتوقــــــف علــــــى الطريقــــــة المســـــتخدمة في حســــــاب وقيــــــد الفائــــــدة المســــــتحقة. الع

فعمليــات اقتنــاء ســندات الــدين وبيعهــا تســجل بأســعار المعــاملات، كمــا أن المراكــز تســجل بســعر 
  السوق أو بالقيمة العادلة. 

سـعر الفوائـد  وفي إطار ج المدين، عندما تصـدر سـندات الـدين بأسـعار ثابتـة، يكـون  5-172
وبعبـــارة أخـــرى، إذا أصـــدر المـــدين  المســـتحقة الـــدفع، والمتراكمـــة، ثابتـــا وقـــت إصـــدار ســـند الـــدين.

في  10ســـنوات، وبســـعر ثابـــت قـــدره  10بأجـــل اســـتحقاق أصـــلي لمـــدة  100ســـند ديـــن قيمتـــه 
 10في السـنة مـدة السـنوات الــ  10المائة، مع دفع الفائدة سنويا، تكون قيمـة مـدفوعات الفائـدة 

القادمــة. ويقــوم هــذا الــنهج علــى حجــة أن ســعر الفائــدة محــدد تعاقــديا، وأن المــدفوعات، بالتــالي، 
وتصــدر ســندات الــدين بأســعار ثابتــة تحديــدا لأن  لا تتغــير عنــدما تتغــير أســعار الفائــدة في الســوق.

المقـــترض قـــرر تمويـــل احتياجاتـــه بتلـــك الطريقـــة الـــتي تتضـــمن تكـــاليف اقـــتراض معروفـــة علـــى مـــدى 
ولـــو أن المـــدين فضّـــل الاقـــتراض بأســـعار تتغـــير مـــع تغـــير أســـعار الســـوق، لكـــان  عمـــر أداة الـــدين.

  الاقتراض قد حدث بأسعار فائدة متغيرة.

ــــد   5-173 وفي إطــــار ــــج الــــدائن، يُســــتخدم الســــعر الســــائد في الســــوق خــــلال الفــــترة لتحدي
الــنهج هــي أن ســعر الفائــدة  الفائــدة المدفوعــة علــى ســند الــدين. والحجــة المقدمــة لاســتخدام هــذا

علـى سـند الـدين لــيس ثابتـا، بـل يتغـير مــع تغـير ظـروف السـوق: وبمــا أن أسـعار الفائـدة في الســوق 
ولا يوجـــد ســـعر فائـــدة ثابـــت، لأن الســـعر  تتغـــير، فـــإن ســـعر ســـند الـــدين، وبالتـــالي عائـــده، يتغـــير.

ا أن تـدفقات الفائـدة تنطبـق يستند إلى سـعر الفائـدة الملاحـظ السـائد في السـوق خـلال الفـترة. وبمـ
علــى فــترة مــن الــزمن، وأن أســعار الفائــدة تتغــير بشــكل مســتمر تقريبــا، يُســتخدم متوســط للســـعر 

  السائد لسند الدين خلال الفترة.

ولا توجـــد اختلافــــات بــــين النهجــــين إذا ظلــــت قيمـــة ســــند الــــدين بــــدون تغيــــير طــــوال   5-174
لـــــدين تتغـــــير عمليـــــا خـــــلال عمرهـــــا، وبمـــــا أـــــا عمـــــره. ولكـــــن بمـــــا أن القيمـــــة الســـــوقية لســـــندات ا

وتشترى عادة في أسـواق ثانويـة، فـإن قيـد فـروق إعـادة التقيـيم والمكاسـب والخسـائر المتحققـة،  تباع
وفــق ــج المــدين، تحيــد عــن ــج القيــد المســتخدم وفــق ــج الــدائن، كمــا يتضــح في المثــال العملــي 

5-3.  

دقيقــــة، ســــواء كــــان ذلـــك علــــى أســــاس ــــج وتتوقـــف القــــدرة علــــى إعــــداد حســـابات   5-175
  المدين أو الدائن، على توافر قواعد البيانات التفصيلية عن سندات الدين.
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ــــــد   3-5المثال العملي  ــــــدائن فــــــي تســــــجيل الفوائ اســــــتخدام نهــــــج المــــــدين ونهــــــج ال
  المستحقة

. ويحـــل 1كـــانون الثاني/ينـــاير مـــن الســـنة   1يفُـــترض إصـــدار ســـند بقســـيمة صـــفرية في   5-176
غ لــ. ويب100بقيمــة اســترداد  3كــانون الأول/ديســمبر مــن الســنة   31اجــل اســتحقاق الســند في 

. 75.13في المائـة. فتكـون قيمـة السـند عنـد إصـداره  10سعر الخصم (الفائـدة) وقـت الإصـدار 
، 2كــانون الثاني/ينــاير مــن الســنة   1في المائــة حــتى  10ويظــل ســعر الفائــدة الســوقي في مســتوى 

ـــــدها ينتقـــــل  ـــــدة انخفاضـــــا في ســـــعر الســـــند مـــــن  15إلى وعن ـــــدث تغـــــير ســـــعر الفائ ـــــة. ويحُ في المائ
ــــــــــــــــدة 100/1.152(= 75.61) إلى 100/1.102(= 82.64 ). ويظــــــــــــــــل ســــــــــــــــعر الفائ

  السوقية، بالتالي، بدون تغيير حتى حلول أجل الاستحقاق.

ة التطــــورات الحاصـــــلة في القيمــــة الاسميـــــة، والفائــــدة المســـــتحق 11-5ويبــــين الجـــــدول   5-177
نتيجـــة الخصـــم، والقيمـــة الســـوقية وفـــروق إعـــادة التقيـــيم نتيجـــة تغـــير أســـعار الســـوق خـــلال عمـــر 
السـند ذي القسـيمة الصـفرية. ويبـينّ أيضـا القيـود المحاسـبية الـتي يتعـين إدخالهـا في حسـابات المــدين 

دائن (حســاب الــدخل، والحســاب المــالي، وحســاب إعــادة التقيــيم، والميزانيــة العموميــة). ويســجل الــ
  القيود المقابلة، ولكن على الجانب المعاكس من الحسابات. 

، فــــإن نفــــس 1وبمــــا أنــــه لــــيس هنــــاك أي تغيــــير في أســــعار الفائــــدة الســــوقية في الســــنة   5-178
  القيود المحاسبية تقيد وفق كل من ج المدين وج الدائن.

في الســـــنة الأولى،  7.51وبموجـــــب ـــــج المـــــدين، تـــــتراكم الفائـــــدة باســـــتمرار، وتبلـــــغ   5-179
في الســــــــنة الثانيـــــــــة، علـــــــــى الـــــــــرغم مـــــــــن الزيــــــــادة في ســـــــــعر الفائـــــــــدة في بدايـــــــــة تلـــــــــك  8.26 و

في الســـــــنة الثالثـــــــة. وتحُســـــــب فـــــــروق إعـــــــادة التقيـــــــيم كقـــــــيم متبقيـــــــة لكفالـــــــة  9.09 و الســـــــنة،
، في الســــــنة الثانيــــــة 3.09=8.26-11.35مــــــع التغــــــيرات في الأرصــــــدة ( التــــــدفقات تســــــاوي

  ، في السنة الثالثة).3.95=9.09-13.04  و

ووفـــــــق ـــــــج الـــــــدائن، يـــــــنعكس ارتفـــــــاع ســـــــعر الفائـــــــدة في الســـــــوق في بدايـــــــة الســـــــنة   5-180
 75.61إلى  82.64بصـــورة كاملـــة في فـــرق إعـــادة التقيـــيم (تغـــيرات القيمـــة الســـوقية مـــن  الثانيـــة

ــــــــغ  ))7.03-(= ــــــــدة إلى مبل ×  75.61(=في الســــــــنة الثانيــــــــة  11.34في حــــــــين تصــــــــل الفائ
. وبمـــا أنـــه لا يحـــدث تغـــير في القيمـــة الســـوقية في الســـنة الثالثـــة، فإنـــه لا يقيـــد فـــرق إعـــادة )0.15

  ).0.15×  86.96( 13.04تقييم، وتزداد الفائدة بـ 
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وبالنســــبة لســــند صــــادر بخصــــم أو بعــــلاوة، يمثــــل الفــــرق بــــين ســــعر الاســــترداد وســــعر   5-181
خــلال عمــر الســند، بــنفس الطريقــة الــتي الإصــدار الفائــدة الــتي تصــبح مســتحقة مــع تــوالي الفــترات 

  تحدث مع كمبيالة.

  11-5الجدول 
اســتخدام نهــج المــدين ونهــج الــدائن فــي قيــد الفوائــد المســتحقة الأرصــدة والتــدفقات خــلال عمــر ســند     

  ذي قسيمة صفرية

  
  بدايـــــــــــــــــــــــــــــة

  1السنة 
ــــــــــــــــــــــــــــــة   اي

  1السنة 
ـــــــــــــــــــــــــــة   بداي

  2السنة 
ــــــــــــــــــــــــــــــة   اي

  2السنة 
  ايــــــــــــــــــــــــــــــــــة

  اموع  3السنة 
  السند ذي القسيمة الصفريةخصائص 

  75,13 75,13 75,13 75,13 75,13 القيمة الإسمية بدون الفائدة المستحقة

 7.51 7.51   الفائدة المستحقة نتيجة الخصم+ 

7,51 7,51  

8,26+ 8,26

15,77 9,09  

24,86 24,

86 

  القيمة الإسمية= 
75,13 82,64 82,64 90,91 100,

00 

 

,7    فروق إعادة التقييم الناشئة عن تغيرات سعر السوق+   -03  3,  -95  0,00  

  القيمة السوقية= 
75,13 82,64 75,61 86,96 100,

00 

 

 نهج المدين

 7.51 7.51   الفائدة المستحقة الدفع

7,51 7,51  

8,26+ 8,26  

15,77 9,09  

 24,86 24,

86 

,7    فرق إعادة التقييم في التزامات سندات الدين  -03  3,09 3,95  

  التزامات سندات الدين

75,13 82,64 75,61 86,96 

.0100
0 

 

 نهج الدائن

 7.51 7.51   الفائدة المستحقة الدفع

7,51 7,51  

11,34 11,34  

18,85 13,04  

 31,89 31,

89 

,7    التقييم في التزامات سندات الدين فرق إعادة  -03   0,00 صفر 

 86,96 75,61 82,64 75,13  التزامات سندات الدين

.0100
0 
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الـة، أي الفـرق يوتقاس الفائـدة علـى الكمبيـالات وسـندات الـدين بالخصـم علـى الكمب  5-182

بـــين المبلـــغ المـــدفوع إلى حامـــل الكمبيالـــة عنـــد حلـــول أجـــل الاســـتحقاق وبـــين المبلـــغ المتلقـــى عنـــد 
  إصدارها. 

والســـندات ذات القســـائم الصـــفرية لا تعطـــي حاملهـــا الحـــق في أي دخـــل أثنـــاء عمـــر   5-183
محـدد أو تـواريخ السند، بل فقط الحق في تلقي مبلغ ثابت محـدد كسـداد للمبلـغ الأصـلي في تـاريخ 

محددة. وتباع السندات ذات القسائم الصفرية عند إصـدارها بسـعر يقـل عـن سـعر اسـتردادها عنـد 
حلــول أجــل اســتحقاقها، ممــا يعكــس تكلفــة الفائـــدة خــلال عمــر الســند. ويمثــل الفــرق بــين قيمـــة 

لــى اســترداد ســند ذي قســيمة صــفرية وبــين ســعر إصــداره الفوائــد الــتي تصــبح مســتحقة باســتمرار ع
  مدى عمر السند حتى حلول أجل الاستحقاق.

وتماشـــــيا مـــــع الإصـــــدار الســـــادس لـــــدليل ميـــــزان المـــــدفوعات، يوصـــــى بتصـــــنيف جميـــــع   5-184
ســندات الــدين المربوطــة بمؤشــر (باســتثناء تلــك المربوطــة بعملــة أجنبيــة) كســندات ديــن ذات ســعر 

ا كـــان الارتبـــاط بالمؤشـــر فائــدة متغـــير. ويصـــنف ســـند الـــدين كســـند ديـــن ذي ســـعر فائـــدة متغـــير إذ
  ينطبق على كل من المبلغ الأصلي والقسائم.

  
  حساب الفوائد المستحقة لسندات الدين بوصفها خصوما  

يصــــف الفــــرع التــــالي طريقــــة حســــاب الفائــــدة المســــتحقة لأنــــواع مختلفــــة مــــن ســــندات   5-185
  الترتيبات. الدين. ولأغراض تعريف وقياس الفائدة، من المفيد التمييز بين مختلف فئات

  
  سندات الدين ذات التدفقات النقدية المعلومة  - أ

بالنســـبة لســـندات الــــدين الـــتي تُســـترد بــــنفس ســـعر إصـــدارها (أي الــــتي تصـــدر بقيمــــة   5-186
ــــة بمــــدفوعات القســــائم  ــــدة المســــتحقة علــــى مــــدى عمــــر الورقــــة المالي اسميــــة)، يتحــــدد مجمــــوع الفائ

حســـاب الفائــدة المســـتحقة بتخصــيص القســـيمة للفـــترة  الدوريــة. وفي حالـــة القســائم الثابتـــة، يمكــن
  ذات الصلة باستخدام صيغة مركبة يومية.

وبعــض ســندات الــدين، مثــل الكمبيــالات القصــيرة الأجــل، والســندات ذات القســائم   5-187
الصــفرية، لا تلُــزم المــدين بســداد أي مبــالغ إلى الــدائن لحــين حلــول اجــل الاســتحقاق. وفي الواقــع، 

بــــالتزام المــــدين بــــدفع مبلــــغ وحيــــد يغطــــي كــــلا مــــن المبــــالغ الأصــــلية المقترضــــة والفوائــــد  يــــتم الوفــــاء
المســتحقة والمتراكمــة علــى مــدى عمــر الخصــوم. ويقــال عــن هــذا النــوع مــن الأدوات أــا مخصــومة 
لأن المبلــغ المقــترض في البدايــة يقــلّ عــن المبلــغ الــذي يتعــين ســداده. والفــرق بــين المبلــغ الــذي يتعــين 

خـلال الفـترات في ايـة العقـد والمبلـغ المقـترض في البدايـة هـو الفائـدة الـتي يتعـين تخصيصـها  سداده
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وتقيــد الفائــدة المســتحقة في كــل فــترة في حســاب الــدخل الأولي  المحاســبية بــين بدايــة العقــد وايتــه.
  .بنفس المبلغ مما يزيد من التزام المدين عن نفس الأداة في الحساب المالي

ـــة أعقـــد بقليـــل وتتمثـــل في أداة مخصـــومة تتطلـــب أيضـــا مـــدفوعات قســـائم وهنـــ  5-188 اك حال
دوريــة. وفي تلــك الحــالات، يكــون مبلــغ الفائــدة المســتحقة هــو الــدخل المســتحق الــدفع دوريــا زائــدا 
مبلــغ الفائــدة المســتحقة في كــل فــترة والــذي يعُــزى إلى الفــرق بــين ســعر الاســترداد وســعر الإصــدار. 

ة المســتحقة مــن اســتهلاك الخصــم (الفــرق بــين ســعري الإصــدار والاســترداد) ويمكــن حســاب الفائــد
وبـــالرغم مـــن أنـــه يمكـــن حســـاب  بجمـــع قـــيم الاســـتهلاك اليوميـــة خـــلال الفـــترة المشـــمولة بـــالإبلاغ.

ـــا ييسّـــر توزيـــع اســـتهلاك الخصـــم علـــى  معـــدلات الاســـتهلاك شـــهريا أو فصـــليا، فـــإن حســـاا يومي
  فترات الإبلاغ الفردية. 

وفي بعــــض الحــــالات، تصــــدر ســــندات الــــدين بعــــلاوة ولــــيس بخصــــم. وطريقــــة تحديــــد   5-189
الفائــدة المســتحقة مطابقــة لحالــة الأداة المخصــومة باســتثناء أن العــلاوة (الفــرق بــين ســعر الاســترداد 

  ل كفائدة مستحقة سالبة.وسعر الإصدار) تعامَ 

وعة القســـــائم (وهـــــي أوراق ماليـــــة تتُـــــداول فوائـــــدها بشـــــكل نــــــز وتثـــــير الأوراق الماليـــــة الم  5-190
منفصـــل عـــن مبالغهـــا الأصـــلية) صـــعوبات خاصـــة في حســـاب الفائـــدة المســـتحقة. فمـــن الممكــــن 

صـــــدر الأصـــــلي أن يُصـــــدر 
ُ
زوعة ـأوراقـــــا ماليـــــة منـــــ”لطـــــرف ثالـــــث غـــــير مـــــأذون لـــــه مـــــن طـــــرف الم

دة، أي التزامـــــا علـــــى مُصـــــدر غـــــير رسميـــــة، وتصـــــبح تلـــــك الأوراق الماليـــــة أدوات جديـــــ “القســـــائم
وعة القســائم. وتواصــل ســندات الــدين الأصــلية توليــد فائــدة وفقــا للشــروط المحــددة في نـــز الأوراق الم

وعة القســــائم فائــــدة بالمعــــدل المحــــدد عنــــد إصــــدار الأوراق نـــــز العقــــد. وتتولــــد عــــن الأوراق الماليــــة الم
م (الصـــادة بـــإذن مـــن جهـــة الإصـــدار الأصـــلية وعة القســـائنــــز وعة القســـائم. والأوراق الماليـــة المنــــز الم

ومــن خــلال وســيط تعيّنــه تلــك الجهــة) تغــير ببســاطة ترتيبــات حيــازة الأداة الأصــلية، وبالتــالي تظــل 
صــــدرها الأصــــلي. وبالتــــالي تتولــــد الفوائــــد علــــى نـــــز الأوراق الماليــــة الم

ُ
وعة القســــائم التزامــــا مباشــــرا لم

يـــة وفـــق ســـعر فائـــدة الأداة الأساســـية، ولكـــن لـــيس بالســـعر وعة القســـائم الرسمنــــز الأوراق الماليـــة الم
  ع القسائم.نـز السائد وقت 

وفي البدايـــة، تحـــدد الأطـــراف المتعاقـــدة جميـــع التـــدفقات النقديـــة المســـتقبلية الـــتي يتعـــين   5-191
علــى المــدين دفعهــا بالعملــة المحليــة. والفائــدة علــى تلــك الأدوات هــي الفــرق بــين جميــع مــدفوعات 

المبلــغ الأصــلي الــذي يتيحــه الــدائن للمــدين. وتكــون المعلومــات عــن المبلــغ الأصــلي القــائم المــدين و 
  وعن أسعار الفائدة اللازمة لحساب استحقاقات الفائدة معروفة منذ البداية.
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وفيمــا يلــي ثلاثــة أمثلــة في هــذا الســياق: (أ) ســند بســعر فائــدة ثابــت، صــادر بالقيمــة   5-192
ئــدة ثابــت، صــادر بــأدنى مــن القيمــة الاسميــة؛ (ج) ســند ذو قســيمة الاسميــة؛ (ب) ســند بســعر فا

  ).1-5صفرية (انظر أيضا المثال العملي 
  

i .   ’1‘  سند بسعر فائدة ثابت صادر بالقيمة الاسمية  
) في بدايـــة الســـنة الأولى 1 000ســـند بســـعر فائـــدة ثابـــت وصـــادر بالقيمـــة الاسميـــة (  5-193

في ايــة   100س سـنوات ويــدفع قســائم ثابتـة قــدرها وقابـل للســداد في أجــل الاسـتحقاق بعــد خمــ
  كل سنة من عمره.

أنـه يعُـاد اسـتثمارها في السـند،  علـى السـند علـى مـدار السـنة ويُسـجّلوتـتراكم الفائـدة   5-194
في ايــــة الســــنة، وقبــــل دفــــع القســــيمة.  1 100إلى  1 000ممــــا يزيــــد مــــن قيمتــــه الاسميــــة مــــن 

ر فائـدة ثابـت، الموجـود، لا تتغـير، علـى الـرغم مـن أن أسـعار ومدفوعات القسائم على السند بسع
  الفائدة السوقية الجارية قد تتغير.

وعنـــــــد الإصـــــــدار، تكـــــــون القيمـــــــة الاسميـــــــة والقيمـــــــة الســـــــوقية متســـــــاويتين وفي قيمـــــــة   5-195
يـــــدفعها مُصـــــدر الســـــند إلى حـــــائزه.  100. وفي ايـــــة كـــــل ســـــنة، تنشـــــأ فائـــــدة قـــــدرها 1 000

الـذي يدفعـه المـدين في ايـة السـنة كاسـترداد (جزئـي) للسـند،  100قسـيمة وقـدره ويعامَل مبلغ ال
  .1 000إلى  1 100مما يخفض من قيمته الاسمية من 

  12-5الجدول 
  سميةبسعر فائدة ثابت صادر بالقيمة الإسند     

  .1 000سعر الاسترداد:  : خمس سنوات؛أجل الاستحقاق الأصلي؛ 100مدفوعات القسائم السنوية: ؛ 1 000سعر الإصدار: 
  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.

  5اية السنة   4اية السنة   3اية السنة   2اية السنة   1اية السنة   1بداية السنة   
       القيمة الإسمية في اية السنة

  1 100.0  1 100.0  1 100.0  1 100.0  1 100.0  1 000.0  قبل دفع القسيمة  
  1 000.0  1 000.0  1 000.0  1 000.0  1 000.0   بعد دفع القسيمة  

  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0   الفوائد المستحقة
  100.0-  100.0-  100.0-  100.0-  100.0-   القسيمة المدفوعة

    
  سند بسعر فائدة ثابت، صادر بأدنى من القيمة الاسمية  ‘2’  

في هذا المثال الثاني، لدينا سند بسـعر فائـدة ثابـت مدتـه خمـس سـنوات وقابـل للسـداد   5-196
) ويـــدفع قســـائم 900في تـــاريخ الاســـتحقاق، يصـــدر بخصـــم (بأقـــل مـــن القيمـــة الاسميـــة، وبســـعر 

في  10خـــلال حياتـــه، وهـــي نســـبة تقابـــل، نظـــرا للخصـــم، ســـعر فائـــدة قـــدره  73.6ثابتـــة قـــدرها 
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؛ (ب) خصــــم 73.6الســــند ســــنويا نوعــــان مــــن الفائــــدة: (أ) قســــيمة قــــدرها المائــــة. وينشــــأ عــــن 
  للسنة الأولى. 19.2سنوي، يحُسب بقيمة 

منهـــا فقــــط  73.6ولكـــن  92.8وفي ايـــة الســـنة الأولى، تكـــون الفائـــدة المســـتحقة   5-197
 992.8يـُدفع لحامـل الســند. وهـذا يخفـض مــن قيمـة المبلــغ الرئيسـي القـائم، بالقيمــة الاسميـة، مــن 

لا يـُــدفع إلا في ايـــة الســـنة الخامســـة كجـــزء مــــن  100. والخصـــم المســـتحق البـــالغ 919.2إلى 
  سعر الاسترداد.

  
  سند ذو قسيمة صفرية  ‘3’  

يتعلــق المثــال الثالـــث بإصــدار ســند صـــفري القســيمة، لا يــدفع، بحكـــم تعريفــه، قســـائم   5-198
. والمعـــاملات 620.9قـــدره  وســـعر إصـــدار 1 000خـــلال عمـــره. وللســـند ســـعر اســـترداد قـــدره 

الوحيــدة الــتي ينبغــي تســجيلها لهــذا النــوع مــن الســندات، بعــد إصــدارها، هــي اســتحقاقات الخصــم 
طيلــة عمـــر الســـند ودفـــع المبلــغ الأصـــلي عنـــدما يحـــل أجــل الاســـتحقاق. وتـــؤثر التغـــيرات في أســـعار 

التين الســابقتين، ولكــن الفائــدة الســوقية علــى قيمــة الســند الســوقية في نفــس الاتجــاه الملاحــظ في الحــ
 1 000 الأثـــر يكـــون أكـــبر لأن عمـــر الســـند أطـــول. وفي ايـــة عمـــر الســـند، تقيــّـد معاملـــة قـــدرها

  .379.1ومدفوعات الفوائد المستحقة وقدرها  620.9تقابل سداد المبلغ الأصلي وقدره 
  
  الأدوات ذات سعر الفائدة الثابت المقومة بعملة أجنبية  - ب
البدايـــة، تحـــدد التـــدفقات النقديـــة المســـتقبلية بالعملـــة الأجنبيـــة ذات الصـــلة. وقيـــد في   5-199

الفائــــدة علــــى أداة ذات ســــعر فائــــدة ثابــــت مقومــــة بعملــــة أجنبيــــة مســــألة واضــــحة أيضــــا. وتحــــدد 
الفائــــدة وفقـــــا للصـــــيغة المبينـــــة في الفقـــــرة (أ) أعـــــلاه، مــــع فـــــارق وحيـــــد هـــــو أن الوحـــــدة الحســـــابية 

  سا عملة أجنبية.المستخدمة هي أسا
  13-5الجدول 

  سند ذو سعر فائدة ثابت صادر بخصم    
؛ : خمـس سـنوات؛ مـدفوعات الخصـم عنـد الاسـترداد؛ أجـل الاسـتحقاق الأصـلي73.6؛ مـدفوعات القسـائم السـنوية: 900سعر الإصدار: 

  .1 000سعر الاسترداد: 
  خلال عمر السند.الأرصدة والتدفقات السنوية 

  5اية السنة   4اية السنة   3اية السنة   2اية السنة   1اية السنة   1بداية السنة   
       القيمة الإسمية في اية السنة

 073,6 1 052,8 1 032,4 1 012,4 1 992,8 900,0  قبل دفع القسيمة  

 000,0 1 976,0 954,2 934,3 916,3   بعد دفع القسيمة  

        الفوائد المستحقة

 73,6 73,6 73,6 73,6 73,6   على القسيمة  

 100,0 79,1 58,7 38,7 19,2   على الخصم  

,73   المدفوعةالقسيمة  -6  73, -6  73, -6  73, -6  73, -6  



التقييم والفوائد المستحقة -  5الفصل 
 

557 13-07923 

 

  
  14-5الجدول 

  سند ذو قسيمة صفرية    
  .1 000: خمس سنوات؛ سعر الاسترداد: في المائة سنويا؛ أجل الاستحقاق الأصلي 10؛ معدل العائد الضمني: 620.9سعر الإصدار: 

  الأرصدة والتدفقات السنوية خلال عمر السند.
  5اية السنة   4اية السنة   3اية السنة   2اية السنة   1اية السنة   1بداية السنة   

 000,0 1 909,1 826,4 751,3 683,0 620,9 القيمة الإسمية

 379,1 288,2 205,5 130,4 62,1   الخصمالفوائد المستحقة نتيجة 

وتحــــول الفائــــدة المعــــرب عنهــــا بالعملــــة الأجنبيــــة إلى وحــــدات العملــــة المحليــــة في نقطــــة   5-200
الوســـط لســـعر الســـوق للفـــترات الـــتي تولـــدت عنهـــا فائـــدة. وتكـــون المعلومـــات عـــن المبلـــغ الأصـــلي 

ــــذ القــــائم وعــــن أســــعار  ــــدة بعملــــة التقــــويم معروفــــة من ــــدة اللازمــــة لحســــاب اســــتحقاقات الفائ الفائ
لـو   البداية. وتعُامل أدوات الدين الـتي يـرتبط كـل مـن مبلغهـا الأصـلي وقسـائمها بعملـة أجنبيـة كمـا

  كانت مقومة بتلك العملة الأجنبية.
  
  الأدوات المربوطة بمؤشر  - ج
و/أو المبلـــغ الأصـــلي بمؤشـــرات يتفـــق عليهـــا وتـــربط آليـــة مقايســـة مـــدفوعات القســـائم   5-201

الطرفـــان. وقـــيم المؤشــــرات ليســـت معروفــــة مســـبقا. وبالنســـبة لســــندات الـــدين الــــتي يـــرتبط مبلغهــــا 
الأصــــلي بمؤشــــرات، فــــإن تلــــك القــــيم قــــد لا تعــــرف إلا عنــــد حلــــول أجــــل الاســــتحقاق. ونتيجــــة 

كــن تحديــدها. ولتحديــد لــذلك، تكــون تــدفقات الفوائــد قبــل أجــل الاســتحقاق غــير مؤكــدة ولا يم
اســـتحقاقات الفائـــدة قبـــل معرفـــة قـــيم المؤشـــرات المرجعيـــة، يتعـــين اســـتخدام قياســـات بديلـــة. ومـــن 
المفيد، في هـذا الصـدد، التمييـز بـين الترتيبـات الثلاثـة التاليـة: (أ) ربـط القسـائم فقـط بمؤشـر؛ (ب) 

  صلي بمؤشر.ربط المبلغ الأصلي فقط بمؤشر؛ (ج) ربط كل من القسائم والمبلغ الأ

وعندما تكون مدفوعات القسـائم فقـط مربوطـة بمؤشـر، يعامَـل كامـل المبلـغ النـاتج عـن   5-202
الـربط بالمؤشـر كفائـدة مســتحقة خـلال فـترة القســيمة. ومـن المـرجح أنـه بحلــول وقـت إعـداد بيانــات 

بالتــالي، الفــترة المشــمولة بــالإبلاغ، ســيكون تــاريخ دفــع القســيمة قــد مــرّ وأصــبحت قيمــة المؤشــر، 
معروفة. وبالنسبة لبعض الفـترات المشـمولة بـالإبلاغ، يمكـن أن يشـمل جـزء مـن فـترة الإبـلاغ تلـك 

وبالنسـبة إلى ذلـك الجـزء مـن الفـترة  فترة قسـيمة أو جـزءا مـن فـترة قسـيمة انقضـى موعـدها بالفعـل.
لقسـيمة اليوميـة المشمولة بالإبلاغ التي تغطيها فـترة قسـيمة، يحُسـب اسـتحقاق الفائـدة باسـتخدام ا

ـــربط بالمؤشـــر. وفي الجـــزء المتبقـــي مـــن الفـــترة المشـــمولة بـــالإبلاغ، يمكـــن اســـتخدام  التناســـبية بعـــد ال
  الحركة في المؤشر خلال ذلك الجزء من فترة الابلاغ لحساب استحقاق الفائدة.
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وعندما يكـون المبلـغ الأصـلي مرتبطـا بمؤشـر، يصـبح حسـاب اسـتحقاقات الفائـدة غـير   5-203
كـــد لأن قيمـــة الاســـترداد غـــير معروفـــة؛ وقـــد يحـــل تـــاريخ الاســـتحقاق، في بعـــض الحـــالات، بعـــد مؤ 

  عدة سنوات. ويمكن اتبّاع جين في تحديد استحقاق الفائدة في كل فترة محاسبية:

يمكــن حســاب الفائــدة المســتحقة في فــترة محاســبية مــا نتيجــة ربــط المبلــغ الأصــلي   (أ)  
يمـــة المبلـــغ الأصـــلي القـــائم بـــين ايـــة الفـــترة المحاســـبية وبـــدايتها نتيجـــة بمؤشـــر باعتبارهـــا التغـــير في ق

  حركة المؤشر ذي الصلة؛

ويمكن حساب استحقاقات الفائدة بتحديـد معـدل الاسـتحقاق وقـت الإصـدار.   (ب)  
وبالتــالي، فــإن الفائــدة هــي الفــرق بــين ســعر الإصــدار وبــين توقعــات الســوق، منــذ البدايــة، لجميـــع 

يحدث على مـدى عمـر الأداة.  التي سيتعين على المدين تقديمها؛ ويسجل ذلك باعتبارهالمدفوعات 
ل هـــذا الـــنهج كـــدخل العائـــد حـــتى تـــاريخ الاســـتحقاق، الـــذي يتضـــمن نتـــائج الـــربط بمؤشـــر ويســـجّ 

وأي انحـراف للمؤشـر الأساسـي عـن المسـار المتوقـع أصـلا يــؤدي إلى  المتوقعـة في تـاريخ إنشـاء الأداة.
  خسائر حيازة لا تلغي في العادة بعضها البعض خلال عمر الأداة.مكاسب أو 

وفي حـين أن الـنهج الأول (اســتخدام الحركـة في المؤشــر) لـه ميـزة البســاطة، فـإن الفائــدة   5-204
تشــمل جميــع التغــيرات والتقلبــات في قيمــة المبلــغ الأصــلي في كــل فــترة محاســبية نتيجــة حركــة المؤشــر 

تقلبـــات كبـــيرة في المؤشـــر، فـــإن هـــذا الـــنهج قـــد يولــّـد فائـــدة ســـلبية  ذي الصـــلة. وفي حالـــة حـــدوث
علــى الــرغم مــن أن أســعار الفائــدة في الســوق عنــد الإصــدار وفي الفــترة الجاريــة قــد تكــون إيجابيــة. 
والتقلبـــات تتصـــرف أيضـــا مثـــل مكاســـب وخســـائر الحيـــازة. أمـــا الـــنهج الثـــاني (تحديـــد الســـعر عنـــد 

اكل، ولكـن التــدفقات النقديـة المسـتقبلية الفعليـة قـد تختلـف عــن الإصـدار) فهـو يتفـادى تلـك المشـ
التــدفقات النقديــة المتوقعــة في البدايــة، إلا إذا تطابقــت حالــة الســوق بالضــبط مــع مــا كــان متوقعــا. 
وهـــــذا يعـــــني أن الفائـــــدة خـــــلال عمـــــر الأداة قـــــد لا تســـــاوي الفـــــرق بـــــين ســـــعر الإصـــــدار وقيمـــــة 

  الاسترداد.

ـــط المبلـــغ الأصـــلي بمؤشـــر عـــريض القاعـــدة ويحقـــق الـــنهج الأ  5-205 ول نتـــائج جيـــدة إذا مـــا ربُ
(مثــل مؤشــر أســعار الاســتهلاك)، لأنــه مــن المتوقــع أن تتغــير نتــائج ذلــك الــربط تغــيرا سلســا نســبيا 
علـــى مـــر الـــزمن. بيـــد أن الـــنهج الأول يمكـــن أن يعطـــي نتـــائج تتعـــارض مـــع البديهـــة عنـــدما يكـــون 

قيــق دخــل فائــدة ومكاســب حيــازة، معــا (كمــا يحــدث مــع أســعار الــدافع وراء الــربط بمؤشــر هــو تح
الســـلع الأساســـية، أو أســـعار الأســـهم، أو أســـعار الـــذهب). وبالتـــالي، عنـــدما يكـــون الـــربط بمؤشـــر 
لــدوافع تحقيــق كســب حيــازة، وعــادة مــا يكــون ذلــك الــربط علــى أســاس بنــد وحيــد محــدد بشــكل 

ـــــل اســـــتخدام الـــــنهج الثـــــاني، وإلا فإ نـــــه ينبغـــــي اســـــتخدام الـــــنهج الأول لقيـــــاس ضـــــيق، فإنـــــه يفض
  استحقاق الفائدة.
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لــو  وبمــا أن كــلا مــن القســائم والمبــالغ الأصــلية المربوطــة بمؤشــر لعملــة أجنبيــة تعامَــل كمــا  5-206
أعيــد تقويمهــا بتلــك العملــة الاجنبيــة، فإنــه ينبغــي قيــاس فائــدة تلــك الأدوات وتــدفقاا الاقتصــادية 

باســـــتخدام نفـــــس المبـــــادئ الـــــتي تنطبـــــق علـــــى الأدوات المقومـــــة بـــــالعملات الأخـــــرى، ومراكزهـــــا، 
الأجنبيـــة. وينبغـــي للفائـــدة أن تتولـــد طـــوال الفـــترة باســـتخدام العملـــة الأجنبيـــة كوحـــدة حســـابية ثم 
تحويلهــا إلى العملــة المحليــة باســتخدام متوســط أســعار الصــرف الســوقية. وبالمثــل، ينبغــي تقيــيم المبلــغ 

تخدام العملــة الاجنبيــة كوحــدة حســابية مــع اســتخدام ســعر الصــرف في ايــة الأصــلي القــائم باســ
الفترة لتحديد قيمـة العملـة المحليـة لأداة الـدين بأكملهـا (بمـا في ذلـك أي فائـدة متراكمـة) في وضـع 
الاســــتثمار الــــدولي. وتعامَــــل التغــــيرات في القــــيم الســــوقية لســــندات الــــدين نتيجــــة تقلبــــات أســــعار 

  ات في سعر الفائدة بوصفها فروق إعادة تقييم.الصرف و/أو التغير 

ـــــربط القســـــائم والمبلـــــغ الأصـــــلي بمؤشـــــر عـــــريض القاعـــــدة، يمكـــــن حســـــاب   5-207 ـــــدما ت وعن
اســتحقاقات الفائــدة أثنــاء فــترة محاســبية بــالجمع بــين عنصــرين: المبلــغ النــاتج عــن ربــط مــدفوعات 

قيمـــة المبلـــغ الأصـــلي بـــين ايـــة الفـــترة القســـائم بمؤشـــر والـــذي يعُـــزى إلى فـــترة محاســـبية، والتغـــير في 
المحاســــبية وبــــدايتها نتيجــــة الحركــــة في المؤشــــر ذي الصــــلة. وعنــــدما تــــربط القســــائم والمبلــــغ الأصــــلي 
بمؤشـــر ضـــيق القاعـــدة، يمكـــن تحديـــد اســـتحقاقات الفائـــدة لأي فـــترة محاســـبية مـــن خـــلال تحديـــد 

  العائد حتى تاريخ الاستحقاق عند الإصدار.

يـــة الـــربط بمؤشـــرات بـــربط مـــدفوعات القســـائم و/أو المبلـــغ الأصـــلي بمؤشـــرات تقـــوم آل  5-208
يتفـــق عليهـــا الطرفـــان، وقـــيم المؤشـــرات غـــير معروفـــة مســـبقا. ونتيجـــة لـــذلك، لا يمكـــن معرفـــة مبلـــغ 
الفائـــــدة وقـــــت الإصـــــدار. وبالنســـــبة إلى بعـــــض الأدوات، لا يمكـــــن تحديـــــد ذلـــــك المبلـــــغ إلا عنـــــد 

ربوطــــة بمؤشــــر الأدوات المربوطــــة بســــعر فائــــدة، أو بمؤشــــر أســــعار الاســــترداد. وتشــــمل الأدوات الم
الاســـتهلاك، أو بمؤشـــر لســـوق أوراق ماليـــة، أو بســـعر ســـلعة أساســـية، أو بســـعر صـــرف. وأدوات 
الــدين المربوطــة بمؤشــر هــي أدوات الــدين الــتي تــرتبط مــدفوعاا ببنــد مرجعــي يتغــير في العــادة بمــرور 

بغــي تصــنيف جميــع أدوات الــدين الأخــرى كــأدوات ديــن ذات الــزمن اســتجابة لضــغوط الســوق. وين
ســعر فائــدة ثابــت. وكمــا لــوحظ أعــلاه، تصــنف أدوات الــدين الــتي يــرتبط كــل مــن مبلغهــا الأصــلي 
وقســـائمها بعملـــة أجنبيـــة وتعامَـــل كمـــا لـــو كانـــت مقومـــة بتلـــك العملـــة الأجنبيـــة، لأغـــراض تحديـــد 

يـع الأنـواع الأخـرى مـن الأدوات المربوطـة بمؤشـرات، الفائدة وغيرهـا مـن التـدفقات الاقتصـادية. وجم
ــــرتبط مبلغهــــا الأصــــلي فقــــط أو  ــــتي ي ــــل ال ــــا بأســــعار الصــــرف (مث بمــــا فيهــــا الأدوات المربوطــــة جزئي
قسائمها فقط بسعر صرف) تعامَل كما لـو كانـت مقومـة بالعملـة المحليـة لأغـراض تسـجيل الفائـدة 

  وغيرها من التدفقات الاقتصادية.

  مثالان عن السندات المربوطة بمؤشرات: 1-5في المثال العملي  ويرد  5-209
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الســـندات المربوطـــة بمؤشـــر أســـعار الاســـتهلاك: تـــؤثر التغـــيرات في مؤشـــر أســـعار   (أ)  
الاستهلاك على القيمة السـوقية للورقـة الماليـة مـن خـلال التغـيرات في سـعر الاسـترداد المتوقـع للورقـة 

  ؛وقي الجاريالمالية، مخصوما بسعر الفائدة الس

الســندات المربوطــة بســعر الــذهب: تــؤثر التغــيرات في ســعر الــذهب علــى القيمــة   (ب)  
الســوقية للورقــة الماليــة مــن خــلال التغــيرات في ســعر الاســترداد المتوقــع للورقــة الماليــة، مخصــوما بســعر 

  الفائدة السائد في السوق.

  15-5الجدول 
  أربعة أنواع مختلفة من سندات الدين    

  4المثال   3المثال   2المثال   1ل المثا 

  قسيمة متزايدة  قسيمة ثابتة  

قســـــــيمة متزايـــــــدة مـــــــع 
قســـــــــــــيمة صـــــــــــــفرية في 

  السنتين الأوليين

قســـــــــيمة متزايـــــــــدة مـــــــــع قســـــــــيمة 
صـــــــــفرية في الســـــــــنتين الأوليـــــــــين، 

  ولكن بسعر فائدة سوقي متغير
  5  5  5  5  أجل الاستحقاق (بالسنوات)

  100.0  100.0  100.0  100.0  المبلغ الأصلي
          سعر الفائدة (بالنسبة المئوية):

  0.0  0.0  0.5  5.0  1السنة   
  0.0  0.0  2.0  5.0  2السنة   
  6.1  6.1  6.0  5.0  3السنة   
  8.5  8.5  7.7  5.0  4السنة   

    
  سندات الدين ذات المشتقات المتضمنة  - د

المتضــمنة، مثــل خيــارات تعامَــل الفوائــد المســتحقة عــن ســندات الــدين ذات المشــتقات   5-210
الشــراء أو البيــع أو تحويــل حصــص الملكيــة، نفــس المعاملــة المحاســبية المتبعــة مــع الأوراق الماليــة الــتي 
تخلــو مــن تلــك الســمات. ولا تتــأثر مســتحقات الفائــدة بوجــود الخيــار في جميــع الفــترات الــتي تســبق 

  لمالية ويتوقف استحقاق الفائدة.وعند ممارسة الخيار المتضمن، تُسترد الأوراق ا ممارسته.
  

  الفائدة المستحقة لأربعة أنواع مختلفة من سندات الدين  4-5المثال العملي 

أربعــة أنــواع مختلفــة مــن ســندات الــدين تصــبح مســتحقة الســداد  15-5يبــين الجــدول   5-211
يســدد في أجــل الاســتحقاق، وبعائــد أصــلي حــتى  100بعــد خمــس ســنوات، وبمبلــغ أصــلي قــدره 

في المائــــة. وتختلــــف تلــــك الأوراق الماليــــة مــــن حيــــث قيمــــة القســــائم  5ريخ الاســــتحقاق قــــدره تــــا
ســند ديــن بقســيمة ثابتــة، والمثــال الثــاني قرضــا بقســيمة  1المدفوعــة في ايــة كــل ســنة. ويبــين المثــال 

  تكون قيمة القسيمة فيها صفرية.  2هو صيغة مختلفة للمثال  3متزايدة. والمثال 
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ضـــــمنا أنـــــه لا تحـــــدث أي تغـــــيرات في ســـــعر الفائـــــدة  3إلى  1الأمثلـــــة مـــــن  وتفـــــترض  5-212
وفيهـا تتغـير سـعر الفائـدة  3هـو صـيغة مختلفـة للمثـال  4السوقية خلال عمر الورقـة الماليـة. والمثـال 

وتـــــرد  الســـــوقية خـــــلال عمـــــر الســـــند ممـــــا يحـــــدث تغـــــيرا متزامنـــــا في القيمـــــة الســـــوقية للورقـــــة الماليـــــة.
  في هذا المثال العملي من منظور المدين.التسجيلات المقدمة 

  سند دين بسعر فائدة ثابت :1المثال 
في الســـنة الأولى، تصـــدر الورقـــة الماليـــة بالقيمـــة الاسميـــة، وتســـجل كمعاملـــة في ســـندات   5-213

). وفي الفــترة نفســها، تنشــأ فائــدة وفــق العائــد الأصــلي حــتى تــاريخ الاســتحقاق، البــالغ F3الــدين (
) وتســـجل الزيـــادة المقابلـــة في الـــدين D41المائـــة، وتســـجل كمعاملـــة فائـــدة مســـتحقة الـــدفع (في  5

(الفائــدة المســتحقة). ويخفــض دفــع القســيمة في ايــة الســنة مــن قيمــة الالتــزام. وفي  F3القــائم تحــت 
  ).100) نفس قيمة المبلغ الأصلي (AF3اية السنة الأولى يُظهر الرصيد الختامي لسندات الدين (

  

  السنة
 اتالتـــــــــدفق
  ةالنقدي

ســــــــــندات الــــــــــدين   )F3(سندات الدين 
)AF3 الرصـــــــــــيد) (

  الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) (علــــى D41الــــدفع (

  اموع  أساس الاستحقاق)
المبلغ 
  الأصلي

الفوائد 
  المستحقة

مدفوعات 
  القسيمة

1  95.0+ 100.0+ 100.0+ +5.0  5,  -0  100,0+ +5.0  
2  -5.0  0.0 0.0 +5.0  5,  -0  100,0+ +5.0  
3  -5.0  0.0 0.0 +5.0  5,  -0  100,0+ +5.0  
4  -5.0  0.0 0.0 +5.0  5,  -0  100,0+ +5.0  
5  051 ,  -0  100,  -0  100,  -0  +5.0  5,  -0  0.0 +5.0  

    
الأخـــرى. وفي أجـــل الاســـتحقاق، يســـدد المبلـــغ وينطبـــق نفـــس المنطـــق علـــى الســـنوات   5-214

  الأصلي مع مبلغ القسمية لتلك السنة.
  

  : سند دين بقسيمة متزايدة 2المثال 
تنطوي هذه الحالة علـى تسـجيل لمبـالغ مختلفـة مـن الفائـدة. غـير أن نفـس الآليـة المتبعـة   5-215

ـــا. 1في المثـــال  لأصـــلي حـــتى تـــاريخ الاســـتحقاق، وتـــتراكم الفائـــدة المركبـــة وفـــق العائـــد ا تنطبـــق هن
) ويســجل الفـــرق بــين الفائـــدة D41في المائــة، وتســـجل كمعاملــة فائـــدة مســتحقة الـــدفع ( 5البــالغ 

  ).F3حقة والقسيمة المدفوعة كإعادة استثمار/استرداد للورقة المالية الأساسية (معاملة في تالمس
  

  السنة
التـــــــــدفقات 

  النقدية

 ســــــــــندات الــــــــــدين  )F3سندات الدين (
)AF3 الرصـــــــــــيد) (

  الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) (علـــــى D41الـــــدفع (

  اموع  أساس الاستحقاق)
المبلغ 
  الأصلي

الفوائد 
  المستحقة

مدفوعات 
  القسيمة

1  99.5+ 104.5 100.0+ +5.0  0,  -5  410 ,5+ +5.0  
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  السنة
التـــــــــدفقات 

  النقدية

 ســــــــــندات الــــــــــدين  )F3سندات الدين (
)AF3 الرصـــــــــــيد) (

  الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) (علـــــى D41الـــــدفع (

  اموع  أساس الاستحقاق)
المبلغ 
  الأصلي

الفوائد 
  المستحقة

مدفوعات 
  القسيمة

2  -2.0  3.2 0.0 +5.2  2,  -0  710 ,7+ +5.2  
3  -6.1  -0.6  0.0 +5.4  6,  -0  710 ,1+ +5.4  
4  -7.7  -2.3  0.0 +5.4  -7.7  410 ,8+ +5.4  
5  101 ,  -0  410 ,  -8  100,  -0  +5.2  10, -0  0.0 +5.2  

    
  : سند دين بقسيمة متزايدة الفائدة (مع درجة أولى صفرية)3المثال 

متزايــــدة، ولكــــن القســــيمة تســــاوي صــــفرا في  تتنــــاول هــــذه الحالــــة ســــند ديــــن بقســــيمة  5-216
  .2السنتين الأوليين. والتسجيل مماثل للتسجيل المتبع في المثال 

  

  السنة
التــــــــدفقات 

  النقدية

ســــــــــندات الــــــــــدين   )F3سندات الدين (
)AF3 الرصـــــــــــيد) (

  الختامي)

الفائــــــــــــدة المســــــــــــتحقة 
) (علـــــى D41الـــــدفع (

  اموع  أساس الاستحقاق)
المبلغ 
  الأصلي

الفوائد 
  المستحقة

مدفوعات 
  القسيمة

1  100.0+ 105.0+ 100.0+ +5.0  0.0 510 ,0+ +5.0  
2  0.0 +5.3  0.0 +5.3  0.0 101 ,3+ +5.3  
3  -6.1  -0.6  0.0 +5.5  6,  -1  910 ,7+ +5.5  
4  -8.5  -3.0  0.0 +5.5  -8.5  610 ,7+ +5.5  
5  121 ,  -0  610 ,  -7  100,  -0  +5.3  12, -0  0.0 +5.3  

    
  : قسيمة فائدة متزايدة (مع درجة أولى صفرية وسعر فائدة سوقية متغيرة)4المثال 

يحُـدث  باسـتثناء أن سـعر الفائـدة السـوقية يتغـير في هـذا المثـال، ممـا 3هـو نفـس المثـال  4المثال   5-217
  .3المالية. ويتبع قيد الفائدة نفس المبادئ المطبقة في المثال تغيرات في القيمة السوقية للورقة 

  

  السنة
التـــــــدفقات 

  النقدية

ســــــــــندات الــــــــــدين   )F3سندات الدين (
)AF3 الرصـــــــــــيد) (

الختـــــــامي بالقيمـــــــة 
  الإسمية)

الفائـــــــــــــدة المســـــــــــــتحقة 
) (علـــــى D41الـــــدفع (

  اموع  أساس الاستحقاق)
المبلغ 
  الأصلي

الفوائد 
  المستحقة

مدفوعات 
  القسيمة

1  
100.0

+ 

105.0+ 100.0+ +5.0  0.0 510 ,0+ +5.0  

2  0.0 +5.3  0.0 +5.3  0.0 101 ,3+ +5.3  
3  -6.1  -0.6  0.0 +5.5  6,  -1  910 ,7+ +5.5  
4  -8.5  -3.0  0.0 +5.5  -8.5  610 ,7+ +5.5  

5  
121 , -
0 

610 ,  -7  100,  -0  +5.3  12, -0  0.0 +5.3  
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التغـــيرات في القيمـــة الســـوقية تعـــني تـــدفقات اقتصـــادية أخـــرى. وهـــي تحســـب باعتبارهـــا   5-218
) (المحســـوبة في الجـــدول أعـــلاه)، والتغـــير في القيمـــة F3الفـــرق بـــين المعـــاملات في ســـندات الـــدين (

  السوقية للورقة المالية خلال السنة.
  

  السنة

) AF3ســـــــــــــــــندات الـــــــــــــــــدين (
الافتتــــاحي بالقيمــــة  (الرصــــيد
  السوقية)

ســـــــــــــــــــــــــــندات الــــــــــــــــــــــــــــدين 
(المعــــــاملات في ســــــندات 

  ))F3الدين (
تـــــــــدفقات اقتصـــــــــادية 

  أخرى

) AF3ســــــــــــــندات الــــــــــــــدين (
بالقيمــــــة  تــــــامي(الرصــــــيد الخ

  السوفية)
1  +0.0 +105.0 +5.0  +110.0  
2  +110.0 5.3 -12.3  +103.0  
3  +103.0 -0.6 +4.6  +107.0  
4  +107.0  -3.0 +2.2  +106.2  
5  +106.2  -106.7 +0.5  +0.0  

  أثر مدفوعات القسائم: الأسعار الشاملة والأسعار الصافية
ــــد ســــندات الــــدين الســــعر الصــــافي   5-219 لا يشــــمل الفوائــــد المســــتحقة علــــى القســــيمة. وتولّ

 الســـعر الشـــاملويـــنخفض  .)142(مـــدفوعات قســـائم تــُـدفع لحملـــة تلـــك الســـندات في مواعيـــد ثابتـــة
لســند ديــن عنــد دفــع القســيمة، ونتيجــة لــذلك ترتفــع قيمــة الســند وتــنخفض مثــل أســنان المنشــار 

(هـــــو مبلـــــغ القســـــيمة  والســـــبب في ذلـــــك هـــــو أن التـــــدفقات النقديـــــة المســـــتقبلية انخفضـــــت بمبلـــــغ
  المدفوع) في تلك النقطة الزمنية. 

تـــواريخ القســـائم مـــن الســـعر ولفصـــل أثـــر مـــدفوعات القســـيمة، تُطـــرح الفائـــدة المتراكمـــة بـــين   5-220
الشــامل للتوصــل إلى الســعر الصــافي. ويســتند حســاب الفوائــد المســتحقة إلى طريقــة عــدّ الأيــام لاحتســاب 

  الفائدة، وسعر القسيمة، وعدد الأيام التي انقضت منذ دفع القسيمة السابقة (ج المدين).
ــــدة طريقــــة عــــدّ الأيــــاموتُســــتخدم   5-221 ــــدة المســــتحقة علــــى لحســــاب الف لاحتســــاب الفائ ائ

أدوات الــدين. وفي حــين يعٌــرب عــن أســعار الفائــدة عــادة علــى أســاس ســنوي (الفــترة المرجعيــة هــي 
ســـنة واحـــدة)، فـــإن مـــدفوعات القســـائم تكـــون مســـتحقة عمومـــا علـــى فـــترات أقصـــر (شـــهريا، أو 

  فصليا، أو غير ذلك).
دد الأيـــــام في فـــــترة معربـــــا عنـــــه بعـــــ لاحتســـــاب الفائـــــدة كســـــر عـــــدّ الأيـــــامويُســـــتخدم   5-222

ـــــة ( ، عـــــادة) 365أو  360الاســـــتحقاق مقســـــوما علـــــى مجمـــــوع عـــــدد الأيـــــام في الفـــــترة المرجعي
ــــة  لتحديــــد المــــدفوعات المســــتحقة عــــن تلــــك الفــــترة. وتحــــدد الطرائــــق (أو القواعــــد) المختلفــــة كيفي

نـــوع وعـــادة مـــا تتوقـــف الطرائـــق المتّبعـــة علـــى  حســـاب عـــدد أيـــام الاســـتحقاق والفـــترات المرجعيـــة.
  السوق، والموقع، و/أو عملة تقويم الأداة المالية. 

  
  لسندات الدين “الأسعار الشاملة”و  “الأسعار الصافية”  5-5المثال العملي 

__________ 

  توجد استثناءات، مثل السندات الصفرية القسائم.  )142(
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لتوضـــيح أثـــر مـــدفوعات القســـائم، يُســـتخدم المثـــال (ب) الـــذي ســـبق ذكـــره في المثـــال   5-223
. في هذا المثال، لدينا سـند ذو سـعر فائـدة ثابـت مدتـه خمـس سـنوات وقابـل للسـداد 1-5العملي 

) ويـدفع قسـائم ثابتـة قـدرها 900، وبسـعر سميـةالإفي تاريخ الاستحقاق، (صادر بأدنى من القيمة 
  .في المائة 10خلال عمره، وهي نسبة تقابل، نظرا للخصم، سعر فائدة قدره  73.6

 خصـم (ب) ؛ و73.6ن السند سنويا نوعان من الفائـدة: (أ) قسـيمة قـدرها وينشأ ع  5-224
ـــــه  ـــــة الســـــنة الأولى، تكـــــون الفائـــــدة المســـــتحقة  19.2ســـــنوي، تبلـــــغ قيمت للســـــنة الأولى. وفي اي

منهـــا فقـــط يـُــدفع لحامـــل الســـند. وهـــذا يخفـــض مـــن قيمـــة المبلـــغ الأصـــلي  73.6ولكـــن  92.8
لا يـُــدفع  100. والخصـــم المســـتحق البـــالغ 919.2لى إ 992.8القـــائم، بالقيمـــة الاسميـــة، مـــن 

  في اية السنة الخامسة كجزء من سعر الاسترداد.  إلا

هـــو ســـعر ســـند الـــدين بمـــا فيـــه أي فوائـــد مســـتحقة منـــذ إصـــدار  “الســـعر الشـــامل” و  5-225
، وهــو ســعر ســند الــدين بــدون اعتبــار الفائــدة “الســعر الصــافي”آخــر قســيمة دفــع. ويقابــل ذلــك 

القيمـــــة الســـــوقية (الســـــعر الشـــــامل) للســـــند، وســـــعر الســـــوق  16-5قة. ويبـــــينّ الجـــــدول المســـــتح
باســتثناء الفوائــد المســتحقة نتيجــة القســيمة (الســعر الصــافي)، والفائــدة المســتحقة المتراكمــة نتيجــة 

المســار الســلس للســعر الصــافي والــنمط غــير الســلس (في شــكل  1-5ويعكــس الشــكل  للقســائم.
  ر الشامل للسند.أسنان المنشار) للسع

  16-5الجدول 
  لسند ذي سعر ثابت يدوم خمس سنوات “السعر الشامل”و  “السعر الصافي”    

  النقطة الزمنية
  القيمة السوقية

القيمة السـوقية باسـتثناء 
الفوائـــد المتراكمـــة نتيجـــة 

  للقسيمة
الفوائــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد 
المســــــــــــــــــــــــــــــــتحقة 
المتراكمــة نتيجــة 

  “)السعرالشامل”(  “)السعر الصافي”(  للقسيمة
 0,0 900,0 900,0 في بداية الربع الأول

,17 897,1 915,0 في اية الربع الأول -9  

,36 893,8 930,0 في اية الربع الثاني -2  

,54 895,3 950,0 في اية الربع الثالث -7  

,73 887,1 960,7 حتى اية الربع الرابع -6  

  887,1 887,1 0,0اية الربع الرابع = بداية الربع الخامس

,17 882,1 900,0 في اية الربع الخامس -9  

,36 883,8 920,0 في اية الربع السادس -2  

,54 880,3 935,0 في اية الربع السابع -7  

,73 884,9 958,5 حتى اية الربع الثامن -6  

  884,9 884,9 0,0اية الربع الثامن = بداية الربع التاسع

,17 887,1 905,0 في اية الربع التاسع -9  

,36 903,8 940,0 في اية الربع العاشر -2  
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  النقطة الزمنية
  القيمة السوقية

القيمة السـوقية باسـتثناء 
الفوائـــد المتراكمـــة نتيجـــة 

  للقسيمة
الفوائــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد 
المســــــــــــــــــــــــــــــــتحقة 
المتراكمــة نتيجــة 

  “)السعرالشامل”(  “)السعر الصافي”(  للقسيمة
,54 925,3 980,0 في اية الربع الحادي عشر -7  

,73 932,9 1006,5 حتى اية الربع الثاني عشر -6  

 0,0 932,9 932,9 الثالث عشراية الربع الثاني عشر = بداية الربع 

, 937,0 919,1 17اية الربع الثالث عشرفي  -9  

,36 910,8 947,0 في اية الربع الرابع عشر -2  

,54 895,3 950,0 في اية الربع الخامس عشر -7  

,73 885,0 958,6 في اية الربع السادس عشر -6  

 0,0 885,0 885,0 السابع عشرالربع السادس عشر = بداية الربع  اية

,17 892,1 910,0 في اية الربع السابع عشر -9  

,36 900,8 937,0 في اية الربع الثامن عشر -2  

,54 915,3 970,0 في اية الربع التاسع عشر -7  

1 000.0 حتى اية الربع العشرين  926,4 73, -6  

  تحسب الفوائد المستحقة باستخدام الصيغة التالية:  5-226
  كسر عدّ الأيام لاحتساب الفائدة ×سعر الفائدة (سنويا)  ×الفوائد المستحقة = المبلغ الأصلي   
  100  =8000  ×0.05  ×90  /360  

صــــــدر   5-227
ُ
ويعكــــــس الســــــعر الصــــــافي بدقــــــة أكــــــبر التغــــــيرات في القيمــــــة نتيجــــــة مخــــــاطرة الم

. “الســــعر الشــــامل”والتغــــيرات في تركيبــــة أســــعار الفائــــدة. ورســــم بيانــــه أســــلس مــــن رســــم بيــــان 
ويســـمح اســــتخدام الســـعر الصــــافي أيضـــا بــــالتمييز بـــين الفائــــدة المســـتحقة (الــــتي تســـتند إلى ســــعر 

  قييم.القسيمة) عن فروق إعادة الت
ومــــن الممارســــات الســــوقية إيــــراد أســــعار ســــندات الــــدين بالأســــعار الصــــافية. وعنــــدما   5-228

تتُــداول ورقــة ماليــة أو تُســتعاد، تُضــاف الفائــدة المســتحقة إلى قيمتهــا بالســعر الصــافي للوصــول إلى 
  القيمة السوقية، أي السعر الشامل. 

الأسـعار الصـافية للأغـراض التحليليـة.  وبالتالي، فـإن العديـد مـن المسـتخدمين يفضـلون  5-229
ولكنــــــه مــــــن المناســــــب إدراج الفائــــــدة المســــــتحقة في ســــــياق نظــــــام لحســــــابات القطــــــاع المؤسســــــي 
ـــــث المعـــــاملات،  ـــــدائن والمـــــدين مـــــن حي ـــــين ال ـــــل العلاقـــــات التفصـــــيلية ب ـــــة يحل والميزانيـــــات العمومي

  والتدفقات الأخرى، والمراكز.
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  1-5الشكل 
  لسند دين ذي سعر ثابت يدوم خمس سنوات “السعر الشامل”و  “السعر الصافي”    

  

  

  
    

  
  
  
  

  مبادلات أسعار الفائدة واتفاقات الأسعار الآجلة  (ج)  
ــــد   5-230 ــــادلات أســــعار الفائــــدة ينبغــــي قي ــــل مب ــــة (مث المــــدفوعات الناتجــــة عــــن ترتيــــب المبادل

واتفاقــــات الأســــعار الآجلــــة) كمعــــاملات في المشــــتقات الماليــــة في الحســــاب المــــالي ولــــيس كفائــــدة 
  مقيدة تحت دخل الملكية.

  عقود التأجير التمويلي  (د)  
هو بـديل للإقـراض باعتبـاره وسـيلة لتمويـل شـراء الأصـول. وهـو عقـد  يالتأجير التمويل  5-231

تمـــرّ مـــن خلالـــه الأمـــوال مـــن مقـــرض إلى مقـــترض: وفيـــه يشـــتري المـــؤجر أصـــلا ويتعهـــد المســـتأجِر 
ا بتقـــديم مــــدفوعات إيجـــار تســــمح للمـــؤجر، خــــلال فــــترة العقـــد، باســــترجاع جميـــع تكاليفــــه، أو مــــ

  يقارب جميع تكاليفه، بما في ذلك الفائدة.
ويعامَــــل المــــؤجر علــــى أنــــه يقــــدم إلى المســــتأجِر قرضــــا يعــــادل في قيمتــــه ســــعر المشــــتري   5-232

المـــدفوع لـــذلك الأصـــل، ويُســـدد ذلـــك القـــرض بالكامـــل تـــدريجيا علـــى مـــدى فـــترة عقـــد التـــأجير. 
امَــل علـــى أنـــه يتضــمن عنصـــرين اثنـــين ولــذلك فـــإن الإيجــار الـــذي يدفعـــه المســتأجِر في كـــل فـــترة يع

همـا: سـداد المبلـغ الأصــلي ودفـع فائـدة. ويحــدد سـعر الفائـدة علـى القــرض المحتسـب تحديـدا ضــمنيا 
بنســـبة مجمـــوع مبـــالغ الإيجـــار المدفوعـــة علـــى مـــدى عمـــر عقـــد الإيجـــار إلى ســـعر المشـــتري للأصـــل. 

تـدريجيا علــى مــدى فـترة عقــد الإيجــار وتـنخفض الحصــة الـتي تمثــل الفائــدة في مبلـغ الإيجــار انخفاضــا 
مـــع تســـديد أجـــزاء مـــن المبلـــغ الأصـــلي. ويقيـــد القـــرض الأولي للمســـتأجِر، مـــع مـــدفوعات المبلـــغ 

  الأصلي اللاحقة في الحسابات المالية لكل من المؤجر والمستأجر.
وتســـجل مـــدفوعات الفائـــدة كفائـــدة في حســـاب التوزيـــع الأولي لـــدخل كـــل منهمـــا وفي   5-233
ســاب المــالي. وإذا لم يكــن المــؤجر مؤسســة ماليــة، فــإن المــدفوعات تقسّــم إلى مــدفوعات لتســديد الح

 أثر مدفوعات القسائم

 الربع

 السعر

الفوائد المستحقة نتيجة القسيمة
عر الصافيسال

القيمة السوقية (السعر الشامل)
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الأصــل وإلى فائــدة فقــط؛ وإذا كــان المــؤجر مؤسســة ماليــة، فــإن الفائــدة تقسّــم إلى فائــدة وفــق نظــام 
  بشكل غير مباشر). المقاسةالحسابات القومية، وإلى رسوم خدمة (خدمات الوساطة المالية ا

  
  الفوائد على الأدوات المالية الأخرى  (هـ)  

تشـــمل الفائـــدة أيضـــا الفائـــدة المفروضـــة علـــى المســـحوبات المصـــرفية علـــى المكشـــوف،   5-234
والفائــدة الإضــافية المدفوعــة علــى الودائــع المتروكــة مــدة أطــول مــن المــدة المتفــق عليهــا، والمــدفوعات 

  .“سندات اليانصيب”إلى حملة 
  

  ستحقة القبض/الدفع حسب القطاع المؤسسيالفوائد الم  (و)  
أدوات ” و “أدوات ماليـــة مـــدرة للفائـــدة”تنقســـم الأدوات الماليـــة المـــذكورة أعـــلاه إلى   5-235

وتتمثــل الأدوات الماليــة المــدرة للفائــدة أساســا في . “لأشــكال أخــرى مــن دخــل الملكيــةماليــة مــدرة 
ين، والحســابات الأخــرى المســتحقة حقــوق الســحب الخاصــة، والودائــع، والقــروض، وســندات الــد

  القبض/الدفع.
ويــــرد نظــــام متكامــــل ومبسّــــط لحســــابات القطــــاع المؤسســــي، وهــــو يُســــتخدم لإعــــداد   5-236

ســـب نـــوع الأداة الماليـــة والقطـــاع. وتـــرد الفائـــدة ضـــمن المـــوارد بحالفوائـــد المســـتحقة القبض/الـــدفع 
الحســـاب الخـــارجي للـــدخل  والاســـتخدامات في حســـاب تخصـــيص الـــدخل الأولي للقطاعـــات وفي

  الأولي والتحويلات الجارية.
ــــــين، في الصــــــفوف، الفائــــــدة المســــــتحقة القــــــبض  17- 5ويغطــــــي الجــــــدول   237- 5 مصــــــفوفة تب

سب الأدوات المدرة للفائـدة، وفي الأعمـدة القطاعـات المؤسسـية للاقتصـاد وللعـالم بحوالمستحقة الدفع 
الخــارجي. ويســاوي مجمــوع الفوائــد المســتحقة الــدفع لجميــع القطاعــات المقيمــة والعــالم الخــارجي مجمــوع 

سب الأداة. وتبين الأعمدة نفقات الفائـدة والـدخل بسـحب الأداة لكـل بحالفوائد المستحقة القبض، 
، والأســـر المعيشـــية بمـــا في ذلـــك القطـــاع الحكـــوميع، وللشـــركات غـــير الماليـــة، والشـــركات الماليـــة، و قطـــا 

المؤسسات غير الربحية التي تخـدم الأسـر المعيشـية، والعـالم الخـارجي. ويعـرّف صـافي الـدخل مـن الفائـدة 
  بأنه الفرق بين الفائدة المستحقة القبض والفائدة المستحقة الدفع.

ــــواردة في والبيا  5-238 الجــــدول المظللــــة تبــــين مجــــاميع الأدوات والقطاعــــات. وتكفــــل  خلايــــانــــات ال
  هذه السمات الاتساق داخل الجدول وتساعد على تقليل الأخطاء في البيانات إلى أدنى حد.
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  17-5الجدول 
  عرض الفوائد المستحقة القبض/الدفع بحسب القطاع المؤسسي والأداة المالية

  )الفائدة المستحقة القبضالموارد (  )ة المستحقة الدفعالفائدالاستخدامات (
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الفوائد المستحقة الدفع/الفوائد         
  المستحقة القبض

        

          حقوق السحب الخاصة        

          الودائع القابلة للتحويل        

          ودائع أخرى        

          الأجلسندات الدين القصيرة         

          الأجلسندات الدين الطويلة         

          قروض قصيرة الأجل        

          قروض طويلة الأجل        

          والسُلفالائتمانات التجارية         

الحسابات الأخرى المستحقة         
  القبض/الدفع

        

  صافي الدخل من الفائدة        
الفائدة  -(=الفائدة المستحقة القبض 
  المستحقة الدفع)

        

  
  لا تنطبق عليها بيانات الجدول. خلاياالمناطق السوداء هي   ملاحظة: 
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  6الفصل 
التمويــل والاســتثمار إلـــى حســابات ماليــة وميزانيـــات متعلـــق بمــن جــدول     

  ممّن وإلى من تنتقل التدفقاتانتقال  تكشفعمومية 
      

  المراجع:
  2008نظام الحسابات القومية لعام 

  الأرصدة والتدفقات والقواعد المحاسبية، 3الفصل   
  ، الوحدات والقطاعات المؤسسية4الفصل   
  ، الحساب الرأسمالي10الفصل   
  ، الحساب المالي11الفصل   
  ، حساب التغيرات الأخرى في الأصول12الفصل   
  ، الميزانية العمومية13الفصل   
  ، روابط إلى الإحصاءات النقدية وتدفق الأموال27الفصل   

  يل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الطبعة السادسةدل
  ، المبادئ المحاسبية3الفصل   
  ، الإقليم الاقتصادي والوحدات والقطاعات المؤسسية والإقامة4الفصل   
  تبويب الأصول والخصوم المالية 5الفصل   
  حساب التغيرات الأخرى في الأصول والخصوم المالية 9الفصل   

  ات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعهادليل الإحصاء
  2014دليل الإحصاءات المالية الحكومية لعام 

  كتيب إحصاءات سندات الدين
  

  مقدّمة  -ألف   
هـــذا الفصـــل الســـادس موجّـــه إلى مجمـــوعتين واســـعتين مـــن معـــدّي البيانـــات. الأولى، هـــي   6-1

الإحصـــائية، مثـــل المكاتـــب الإحصـــائية الوطنيـــة والمصـــارف المركزيـــة، الـــتي لا تقـــوم حاليـــا الوكـــالات 
عموميــة موحــدة بحسـب القطــاع المؤسســي، ولكنهــا تعتــزم القيــام بإعـداد حســابات ماليــة وميزانيــات 

ــــذلك. ويم ــــاتجهــــات أساســــية قائمــــة بإعــــ”كــــن اعتبارهــــا ب ــــة تضــــم . “داد البيان واموعــــة الثاني
الوكـــالات الإحصـــائية الـــتي تقـــوم حاليـــا بإنتـــاج حســـابات ماليـــة وميزانيـــات عموميـــة موحـــدة، وتـــودّ 

جهــات متقدمـــة ”مـــن طــرف إلى آخـــر ويمكــن اعتبارهـــا التـــدفقات الماليــة لتعـــرض انتقــال توســيعها 
  .“ياناتقائمة بإعداد الب
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يقـوم  ولأسباب متنوعة، من بينها قلة القدرات والموارد والدراية الفنية ومصادر البيانات، لا  6-2
المؤسسـي.  من البلدان بإعداد الحسابات الماليـة والميزانيـات العموميـة الموحـدة بحسـب القطـاعالعديد 

اليــة والقطاعــات المؤسســية مجموعــة محــدودة مــن الأصــول والخصــوم المويمكــن، كنقطــة بدايــة، اختيــار 
في العـــــادة هـــــي  ومصـــــادر البيانـــــات المتـــــوافرةحســـــبما هـــــو متـــــاح مـــــن مصـــــادر البيانـــــات المتـــــوافرة. 

الــــــدولي، الإحصــــــاءات النقديــــــة والماليــــــة، ومــــــوازين المــــــدفوعات، وإحصــــــاءات وضــــــع الاســــــتثمار 
  .المالية وإحصاءات مالية الحكومة، وما يتعلق ا من بيانات عن إصدار الأوراق

ويناقش هذا الفصل إعـداد الحسـابات الماليـة والميزانيـات العموميـة الموحـدة بحسـب القطـاع   6-3
وهو يبـدأ بجـدول متعلـق بالتمويـل والاسـتثمار يضـم مجموعـة محـدودة مـن فئـات الأصـول المؤسسي. 

قــروض والأوراق الأصــول، تمثــل الأدوات الماليــة، مثــل الودائــع والوالخصــوم الماليــة. ومــن وجهــة نظــر 
الخصـوم، تمثـل أدوات الـدين، مثـل القـروض المالية، أشـكالا مـن الاسـتثمار المـالي. ومـن وجهـة نظـر 

الســـهمي مـــن وســـندات الـــدين، وســـندات الملكيـــة، أشـــكالا مـــن التمويـــل. ويمثـــل جمـــعُ رأس المـــال 
  خلال إصدار أسهم بديلا عن الاقتراض.

مؤسســـية،  “قطاعـــات فرعيـــة” و “قطاعـــات” والجـــدول متـــدرج في تمـــدده، ويضـــم ســـتة  6-4
) ويمكــن تضــمينه جميــع فئــات الأصــول والخصــوم 4-6الخــارجي (انظــر الجــدول إضــافة إلى العــالم 

ــــين الماليــــة. ويــــرد في الخطــــوات مــــن واحــــدة إلى  ثلاثــــة وصــــف لهــــذه التمديــــدات. ويعــــني التمييــــز ب
ثلاثــــة قطاعــــات ) إلى S12مؤسســــية مقيمــــة تقســــيم قطــــاع الشــــركات الماليــــة ( “قطاعــــات” ســــتة

فرعيـــة، لأغـــراض تتعلـــق بالسياســـة النقديـــة. (أ) المؤسســـات الماليـــة النقديـــة؛ (ب) شـــركات التـــأمين 
؛ (ج) قطاعــــــــات الشــــــــركات الماليــــــــة المتبقيــــــــة )S129و  S128المعاشــــــــات التقاعديــــــــة (وصــــــــناديق 

)S124  إلىS127 ليــــــــة غــــــــير مقيمــــــــة، هــــــــي: قطاعــــــــات ماأيضــــــــا ثلاثــــــــة ). وتؤخــــــــذ في الاعتبــــــــار
المعيشــــية، بمــــا في ؛ (ج) الأســــر )S13( القطــــاع الحكــــومي؛ (ب) )S11الشــــركات غــــير الماليــــة ( (أ)

). والعـالم الخـارجي هـو S15 و S14ذلك المؤسسات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية (
خمســة قطاعــات مؤسســية يوضــحه الســابع. وهــذا الحيــد عــن العــرض المــألوف المتــألف مــن القطــاع 

  .4-6أيضا الجدول 

وفي الخطــــوة الرابعــــة تــُــدمج الحســــابات الرأسماليــــة بحســــب القطــــاع المؤسســــي، وتجُمــــع مــــع   6-5
الماليـــة المقابلـــة. ويســـمح إدراج الادخـــار والاســـتثمار غـــير المـــالي أيضـــا بوصـــف شـــامل الحســـابات 

  المعاملات.لتراكم الأصول والخصوم نتيجة 

تصـــــــــف الخطوتـــــــــان الخامســـــــــة والسادســـــــــة كيفيـــــــــة الانتقـــــــــال مـــــــــن الحســـــــــابات الماليـــــــــة و   6-6
بات تكشــف جزئيــا عــن انتقــال العاديــة، بحســب القطــاع المؤسســي، إلى حســاالعموميــة  والميزانيــات
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إلى نظـام متكامــل لحســابات القطاعــات مــن طـرف إلى آخــر، ثم في ايــة المطــاف  تـدفقات الماليــةال
   المؤسسية.

ويســـــمح توســـــيع نطـــــاق نظـــــام الحســـــابات الماليـــــة والميزانيـــــات العموميـــــة بحســـــب القطـــــاع   6-7
  الخطوات المذكورة أعلاه للإحصائيين والمستعملين بما يلي:المؤسسي وفق 

رصــد النقــود بــالمفهوم الواســع وعناصــرها، ويمكــن اســتكمال ذلــك بتحليــل منــتظم   أ)(  
الماليـــة في الاقتصـــاد. وفي هـــذا الســـياق، ينُظـــر إلى  في جميـــع القطاعـــات غـــيرللســـلوك الاســـتثماري 

التكامـل بـين  عنصـر مـن عناصـر الاسـتثمارات الماليـة القصـيرة الأجـل. ويسـمحالنقود بوصفها أهم 
  أشمل؛  للنقود بالمفهوم الواسع وعناصرها بإجراء تحليلالتفاصيل القطاعية 

ل الماليـــة الـــتي تحـــتفظ ـــا توســـيع نطـــاق التحليـــل المـــالي إلى كامـــل طيـــف الأصـــو   ب)(  
والــــتي تمثــــل النقــــود بمفهومهــــا الواســــع جــــزءا رئيســــيا منهــــا، في كثــــير مــــن القطاعــــات غــــير الماليــــة، 

مختلف المكونـات بـإجراء تحليـل اسـتبدالي ضـمن الأدوات الماليـة، علـى الأحيان. ويسمح النظر إلى 
لأجــل، أو بــين الأدوات الماليــة الطويلــة الماليــة القصــيرة الأجــل والطويلــة اســبيل المثــال بــين الأدوات 

والأســهم المســجلة أو غــير المســجلة في البورصــة، وأســهم أو وحــدات الأجــل، مثــل ســندات الــدين 
  صناديق الاستثمار.

وضــع الائتمــان المقــدم مــن المؤسســات الماليــة النقديــة في ســياق مجمــل احتياجــات   ج)(  
يـة، وتحديـد الأدوات التمويليـة وأهميتهـا النسـبية بحسـب تمويـل القطاعـات غـير المالالاقتراض وهيكـل 

وعلـــى وجـــه الخصـــوص، تســـمح الميزانيـــات العموميـــة بتحليـــل هيكلـــي تفصـــيلي القطاعـــات الماليـــة. 
، والأســــر القطــــاع الحكــــوميالقطاعــــات غــــير الماليــــة، والشــــركات غــــير الماليــــة، و لخصــــوم ولمديونيــــة 

الـتي تخـدم الأســر المعيشـية، فيمـا يتصـل بمختلــف الأدوات غـير الهادفــة للـربح المعيشـية، والمؤسسـات 
  التعاقدية؛المالية وآجال استحقاقها 

رصــــــد التغــــــيرات في أســــــعار الأصــــــول (المستخلصــــــة مــــــن مكاســــــب أو خســــــائر   د)(  
في حســــــابات إعــــــادة التقيــــــيم بحســــــب القطــــــاع المؤسســــــي لجميــــــع الحيــــــازة) علــــــى النحــــــو المبــــــين 

تقريبــا بــالتغيرات المتراكمــة للأســعار كجــزء مــن التغــيرات مرتبطــة  الأصــول. وأســعار الأصــول فئــات
  وخسائر الحيازة لمختلف القطاعات المؤسسية؛في الأرصدة بما يسمح بتقييم مكاسب 

الماليــــــة، أو مــــــن اشــــــتقاق مؤشــــــرات الســــــلامة الماليــــــة مــــــن الميزانيــــــات العموميــــــة   )ـه(  
وقـــد تشــــير لأغـــراض تحليـــل الاســـتقرار المـــالي.  حســـابات الـــتراكم لمختلـــف القطاعـــات غـــير الماليــــة

والخصـــوم، الأمـــر التغـــيرات في ثروـــا (الماليـــة) وفي مـــديونيتها إلى عـــدم وجـــود توافـــق بـــين الأصـــول 
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والاسـتهلاك، الذي قد تكون له آثار هامـة علـى التكلفـة وتـوافر التمويـل، وبالتـالي علـى الاسـتثمار 
  وفي اية المطاف، على تطور الأسعار؛

ــــــتي تمثلهــــــا المــــــدفوعات   و)(   ــــــة التــــــواتر ال ــــــة العالي ــــــق الاتســــــاق في البيانــــــات المالي تحقي
تحســن  المــدفوعات، وأســواق رأس المـال، وإحصــاءات ماليــة الحكومــة. وهــيوالماليــة، وميــزان  النقديـة

  الفرص؛  من خلال توفير المزيد من التدقيق الإسنادي وموازنةنوعية البيانات واتساقها 

ـــة الـــتي يوفرهـــا نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   ز)(   مـــن حيـــث مســـتوى  2008المرون
ـــــة شـــــروط الأدوات التحليليـــــة التفصـــــيل والعـــــرض في  ـــــات باســـــتخدام الإطـــــار في تلبي تجميـــــع البيان

مــواطن الضــعف والمخــاطر الماليــة. وإحــدى هــذه الأدوات هــو ــج الأخــرى المســتخدمة في تقيــيم 
الــدولي، الــذي يتضــمن توزيعــا للمراكــز المقابلــة في الأصــول الماليــة النقــد  الميزانيــة العموميــة لصــندوق

  الاستحقاق.سب العملة وآجال بحوالخصوم 
  

  الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار  -باء   
  الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار ومصادر بياناته  -  1  

تتمثــل نقطــة البدايــة في تجميــع الحســابات الماليــة والميزانيــات العموميــة القطاعيــة في التركيــز   6-8
مـن البيانــات عــن المعـاملات الماليــة وبنـود الميزانيــة العموميــة، أي  “مخفّضــة”مجموعــة (فصـلية) علـى 

  والاستثمار.جدول متعلق بالتمويل 

، لا يغطـي ذلــك 1-6ون الرمــادي في الجـدول ومثلمـا تشـير إلى ذلـك المنطقــة المظللـة بـالل  6-9
مجموعــــة فرعيــــة مــــن البيانــــات عــــن المعــــاملات الماليــــة والميزانيــــات العموميــــة. وهــــذه الجــــدول ســــوى 

الأصــــول الماليــــة (الاســــتثمار المــــالي) أو صــــافي تحمّــــل البيانــــات عــــن المعــــاملات هــــي صــــافي اقتنــــاء 
الميزانيـــــة العموميـــــة هـــــي . وبيانـــــات الخصـــــوم (التمويـــــل) في شـــــكل أصـــــول وخصـــــوم ماليـــــة رئيســـــية

  الأرصدة المقابلة لأصول وخصوم مالية مختارة.

الـــتي تشــــمل  “التـــدفقات الأخـــرى”والفـــرق بـــين التغـــيرات في الأرصـــدة والمعـــاملات هـــو   6-10
التقيـــيم والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول والخصـــوم. وقـــد يكـــون مـــن الصـــعب فـــروق إعـــادة 

في هـــــذه المرحلـــــة، لأن تجميـــــع الجـــــدول المتعلـــــق لهـــــذين العنصـــــرين اســـــتخلاص بيانـــــات منفصـــــلة 
  بالتمويل والاستثمار يعتمد على مجموعة محدودة من البيانات المصدرية.
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  1-6الجدول 
ـــة      ـــات الميزاني ـــة مـــن الحســـاب المـــالي ومـــن بيان ـــل والاســـتثمار كمجموعـــة فرعي الجـــدول المتعلـــق بالتموي

  2008القومية لعام العمومية ضمن نظام الحسابات 
  الأرصدة  (أ)التدفقات الأخرى  المعاملات

      الحساب الجاري
  الانتاج من السلع والخدمات

توليد الدخل، وتوزيعه، وإعادة 
  توزيعه، واستخدامه

  الميزانية العمومية  حسابات التراكم

  حساب إعادة التقييم  الحساب الرأسمالي
حساب التغيرات الأخرى 

  الأصولفي حجم 
    الأصول غير المالية

صافي اقتناء الأصول غير المالية، 
  الرأسماليةوالادخار، والتحويلات 

مكاسب وخسائر 
الأصول غير حيازة 

والأصول المالية، 
  والخصوم المالية

عمليات إعادة التصنيف 
في والتغيرات الأخرى 

  الميزانية العمومية المالية  الحساب المالي  الحجم
الرئيسية صافي اقتناء الأصول المالية 

  (ب)الرئيسيةوصافي تحمل الخصوم 
الأصول المالية 

  الرئيسية
  الخصوم الرئيسية

  
  .العنصران الآخران في التدفقات الأخرى لا يعاملان عادة بشكل منفصل في الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار  (أ)  

هـاتين القيمتـين الاجمـاليتين لا تسـاوي صـافي الإقراض/صـافي الاقـتراض وفـق نظـام الحسـابات القوميـة لعـام البنود الموازنِة المستمدة مـن   (ب)  
2008.  

    
ـــــة النقديـــــة، والمصـــــرف المركـــــزي   6-11 والبيانـــــات المصـــــدرية متاحـــــة عـــــادة مـــــن المؤسســـــات المالي
)S121() وجميــــع شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف المركــــزي ،S122 أن تشــــمل ). ويمكــــن

) في الحــــالات الــــتي تعــــرف فيهــــا أســــهمُ أو S123المؤسســــات الماليــــة أيضــــا صــــناديق ســــوق المــــال (
. ويمكــن أن تتــوافر )143() كجــزء مــن النقــود بــالمفهوم الواســعF521وحــدات صــناديق ســوق المــال (

 ، مثــــل)S12البيانــــات المصــــدرية الماليــــة أيضــــا مــــن القطاعــــات الفرعيــــة الأخــــرى للشــــركات الماليــــة (
) وصــــناديق S128، أو شــــركات التــــأمين ()S124صــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق ســــوق المــــال (

، ولكــن لــيس دائمــا بالنســبة لبقيــة القطاعــات الفرعيــة للشــركات الماليــة، )S129معاشــات التقاعــد (
، )S125وجهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى باســتثناء شــركات التــأمين وصــناديق معاشــات التقاعــد (

). S127( مقرضـــــوا الأمـــــوال، والمؤسســـــات الماليـــــة الحصـــــرية و )S126الماليـــــة المســـــاعدة ( والشـــــركات
وعـــادة مـــا تجُمـــع البيانـــات المصـــدرية مــــن هـــذه الوحـــدات المؤسســـية في شـــكل بيانـــات شــــهرية أو 
ـــــات المصـــــدرية التكميليـــــة عـــــادة في إحصـــــاءات ماليـــــة  ـــــة. وتتمثـــــل البيان ـــــة العمومي فصـــــلية للميزاني

__________ 

  وإرشادات بشأن تجميعها.في دليل الإحصاءات النقدية والمالية  2-2انظر الجدول   )143(



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 574 

 

ميــــزان المــــدفوعات، وإحصــــاءات وضــــع الاســــتثمار الــــدولي، وإحصــــاءات  الحكومــــة، وإحصــــاءات
  إصدارات الأوراق المالية.

وتجُمــع بيانــات إحصــاءات ماليــة الحكومــة وتجمّــع اســتنادا إلى الإطــار المحاســبي لإحصــاءات   6-12
. ويصــف هــذا الــدليل نظامــا إحصــائيا محــددا للاقتصــاد الكلــي (نظــام 2014ماليــة الحكومــة لعــام 

  إحصاءات مالية الحكومة) مصمما لدعم الإبلاغ والتحليل والشفافية في اال المالي.

وتتعلـــق البيانـــات الـــتي تجمـــع في ســـياق ميـــزان المـــدفوعات وإحصـــاءات وضـــع الاســـتثمار   6-13
والحســابات  2008الــدولي بالعلاقــة بــين قطــاع العــالم الخــارجي في نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

نحــو المبــين في دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة. الدوليــة علــى ال
وتقيـد المعــاملات والأرصــدة والتــدفقات الأخــرى بــين وحـدة مقيمــة والعــالم الخــارجي كمــا لــو كانــت 

  وحدات العالم الخارجي قطاعا آخر من الاقتصاد.

ـــــــدين)،  AF3اليـــــــة والأوراق الماليـــــــة مشـــــــمولة أساســـــــا في فئـــــــات الأدوات الم  6-14 (ســـــــندات ال
  (الأسهم غير المسجلة في البورصة). AF512  ، (الأسهم المسجلة في البورصة)، وAF511  و

ويــرد وصــف لمنهجيــة جمــع وتصــنيف هــذه الإحصــاءات في الأدلــة والكتيبــات التاليــة ذات   6-15
 مقدمــة هــذا الصــلة، الصــادرة عــن صــندوق النقــد الــدولي وغــيره مــن المنظمــات الدوليــة المــذكورة في

  الدليل:

ــــــة   (أ)   ــــــل الإحصــــــاءات النقديــــــة والمالي ــــــة، دلي بالنســــــبة للإحصــــــاءات النقديــــــة والمالي
 Manual on Sources and Methods forوإرشـادات بشـأن تجميعهـا (صـندوق النقـد الـدولي)، و 

the Compilation of ESA95 Financial Accounts  ،(المكتـب الإحصـائي للجماعـات الأوروبيـة)
المركـزي  (المصـرف Monetary Financial Institutions and Markets Statistics Sector Manual و

  ؛الأوروبي)

بالنســــبة لإحصـــــاءات ماليـــــة الحكومــــة، دليـــــل إحصـــــاءات ماليــــة الحكومـــــة لعـــــام   (ب)  
إحصــاءات ديــون القطــاع العــام: دليــل للمجمعــين والمســتخدمين (صــندوق النقــد  ، ودليــل2014
  ؛الدولي)

بالنســــبة لميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، دليــــل ميــــزان المــــدفوعات   )(ج  
إحصـــاءات الـــدين الخـــارجي: مرشـــد لمعـــديها ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، ودليـــل 

  (صندوق النقد الدولي)؛ ومستخدميها

يقــدم كتيــب إحصــاءات ســندات الــدين إطــارا مفاهيميــا لإحصــاءات التــدفقات   (د)  
  راكز ذات الصلة.والم
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ولا تؤخـــذ في الاعتبـــار في هـــذه المرحلـــة البيانـــات المصـــدرية امعـــة مباشـــرة مـــن الشـــركات   6-16
  غير المالية، والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية.

  
  عناصر الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار  -  2  

أعـــلاه، تشـــمل عناصـــر الجـــدول المتعلـــق بالتمويـــل  اســـتنادا إلى مصـــادر البيانـــات المـــذكورة  6-17
والاســتثمار، أساســا، البيانــات الإجماليــة عــن مجمــوعتين مــن القطاعــات المقيمــة وســت فئــات مـــن 

  الأدوات المالية.

ويفـــــترض أن الاقتصـــــاد الـــــوطني يتـــــألف مـــــن مجمـــــوعتين رئيســـــيتين مـــــن القطاعـــــات، همـــــا   6-18
، والأســـر )S13( القطــاع الحكــومي، و )S11غــير الماليــة (القطاعــات غــير الماليــة (الشـــركات مجموعــة 

ـــــتي تخـــــدم الأســـــر المعيشـــــية ، والمؤسســـــات غـــــير )S14المعيشـــــية ( ) وقطـــــاع )S15(الهادفـــــة للـــــربح ال
 S122 و S121النقديــــــة () الــــــذي يشــــــمل مجموعــــــات المؤسســــــات الماليــــــة S12الشــــــركات الماليــــــة (

، وبقيــــة الشــــركات )S129و  S128ناديق المعاشــــات التقاعديــــة (، وشــــركات التــــأمين وصــــ)S123 و
  ).S127  ، وS126  ، وS125  ، وS124المالية (

وبـــالتركيز علـــى أنشـــطة الاســـتثمار التمويليـــة والماليـــة الرئيســـية للقطاعـــات غـــير الماليـــة، فـــإن   6-19
هـي فئـات  2008القوميـة لعـام الخصوم والأصـول الماليـة المحـددة في نظـام الحسـابات معظم فئات 

  مشمولة. وهي:

  ؛)F2العملة والودائع (  (أ)  

  ؛)F3سندات الدين (  ب)(  

  ؛)F4القروض (  ج)(  

  ؛)F511()144الأسهم المسجلة في البورصة (  د)(  

  ؛)F52أسهم/وحدات صناديق الاستثمار (  )ـه(  

إليهـــا بالاحتياطيـــات الفنيـــة للتـــأمين علـــى غـــير بعـــض الأدوات الماليـــة الـــتي يشـــار   و)(  
التقاعديـة  ) والمسـتحقاتF62ومسـتحقات التـأمين علـى الحيـاة والتـأمين الادخـاري (، )F61الحياة (

)F63.(  

__________ 

في العديــــد مــــن البلــــدان، يكــــون الاقتصــــار علــــى الأســــهم المســــجلة في البورصــــة مضــــللا لأن ذلــــك لا يأخــــذ في   )144(
الملكيــة ) وحصــص F512الاعتبــار جــزءا كبــيرا مــن التمويــل الســهمي (في شــكل أســهم غــير مســجلة في البورصــة (

  ).)F519(الأخرى 
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ـــة بـــدور الوســـيط لـــدى    ومـــن حيـــث الجـــوهر، فـــإن هـــذه الأدوات تقـــوم فيهـــا شـــركات مالي
  أسواق الأوراق المالية. متداولة فيقطاعات غير مالية، أو تكون 

وفي المرحلــة الأوليــة مــن وضــع نظــام لحســابات القطــاع المؤسســي مــرتبط بحســابات الــتراكم   6-20
العموميـــة، قـــد يكـــون مـــن الصـــعب الحصـــول في الوقـــت المناســـب علـــى بيانـــات موثوقـــة والميزانيـــات 

، فضـلا عـن الأدوات والقطاعـات الفرعيـة للمؤسسـات الماليـةوأكثر تفصيلا عن فـرادى القطاعـات 
، )F519(وحصـــــص الملكيـــــة الأخـــــرى ، )F512الماليـــــة، مثـــــل الأســـــهم غـــــير المســـــجلة في البورصـــــة (

المســـتحقة ، والحســـابات الأخـــرى )F7والمشـــتقات الماليـــة وخيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين (
  ).F8القبض/الدفع (

الماليـة فهـي تشـكل الأرصـدة في إطـار الحسـابات أما المبالغ القائمة مـن الأصـول والخصـوم   6-21
والميزانيـــات العموميـــة المتكاملـــة. والمعـــاملات الماليـــة تعكـــس القـــرارات الاســـتثمارية التمويليـــة الماليـــة 

والتغيـــيرات في المبـــالغ القائمـــة هـــي نتيجـــة تلـــك المعـــاملات، ولكـــن أيضـــا والماليـــة أثنـــاء ربـــع الســـنة. 
حجــــم الأصــــول والخصــــوم، مثــــل عمليــــات يرهــــا مــــن التغــــيرات في نتيجــــة فــــروق إعــــادة التقيــــيم وغ

والخصــــوم شـــطب القــــروض أو تخفـــيض قيمتهــــا، وعمليــــات إعـــادة التصــــنيف بــــين فئـــات الأصــــول 
  .)145(المالية والقطاعات المؤسسية

عناصــر الاســتثمار المــالي وتمويــل القطاعــات غــير الماليــة. وتنقســـم  2-6وتــرد في الجــدول   6-22
، )F22، وودائــــع قابلــــة للتحويــــل ()F21) باعتبارهــــا أصــــولا ماليــــة إلى عملــــة (F2ئــــع (والوداالعملــــة 

الودائــــع القابلــــة للتحويـــل، والودائــــع الأخـــرى، بــــدورها إلى ودائــــع ). وتنقســـم F29وودائـــع أخــــرى (
أساســــا الحكومــــة المركزيــــة لــــدى مؤسســــات ماليــــة نقديــــة، ولــــدى وحــــدات مؤسســــية أخــــرى، هــــي 

  ارجي.والعالم الخ

ــــدين (  6-23 ، والأســــهم المســــجلة في )F3ومــــن عناصــــر الاســــتثمار المــــالي الأخــــرى، ســــندات ال
، وكأحــد عناصــرها، أســهم/وحدات )F52، وأســهم/وحدات صــناديق الاســتثمار ()F511(البورصــة 

ــــــدين بحســــــب أجــــــل F521(صــــــناديق ســــــوق المــــــال  ). وينقســــــم الاســــــتثمار المــــــالي في ســــــندات ال
  ).F32) وسندات دين طويلة الأجل (F31(اق الأصلي إلى سندات دين قصيرة الأجل الاستحق

  2-6الجدول 
  الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار المالي للقطاعات غير المالية    

  المعاملات والمراكز
__________ 

تـــنعكس الهيكليـــة في السلاســـل الزمنيـــة، الناتجـــة عـــن محدوديـــة تـــوافر البيانـــات المصـــدرية، أن  يمكـــن للانقطاعـــات  )145(
  أيضا في التغيرات في المبالغ القائمة.
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  الأصول المالية الرئيسية
  (الاستثمار المالي)

الرمز في نظام الحسابات 
  2008القومية لعام 

  الخصوم الرئيسية
  (التمويل)

الرمز في نظام الحسابات 
  2008القومية لعام 

    المجموع    المجموع
  العملة والودائع

  العملة  
  الودائع  
  ودائع قابلة للتحويل لدى    
  شركات مُصدرة للنقود      
  وحدات مؤسسية أخرى      
  ودائع أخرى لدى    
  شركات مُصدرة للنقود      
  وحدات مؤسسية أخرى      

F2 

F21 

 

F22 

 

 

F29 

  القروض
  بحسب أجل الاستحقاق الأصلي  
  شركات غير مالية    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  القطاع الحكومي    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
الأســــــــــر المعيشــــــــــية بمــــــــــا فيهــــــــــا     

المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح 
  تخدم الأسر المعيشيةالتي 

  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  مأخوذة من  
  المؤسسات المالية النقدية    
  الشركات المالية الأخرى    
  العالم الخارجي    

F4 

  سندات الدين
  القصيرة الأجل  
  الطويلة الأجل  

F3 سندات الدين  
  الصادرة عن  
  القطاع الحكومي    
  القصيرة الأجل      
  الطويلة الأجل      
  الشركات غير المالية    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      

F3 

  الأسهم المسجلة في البورصة
  أسهم/وحدات صناديق الاستثمار

منها أسهم/وحدات صناديق سوق 
  المال

F511 

F52 

F521 

  الأسهم المسجلة في البورصة
  الصادرة عن شركات غير مالية  

F511 

الاحتياطيــات الفنيــة للتــأمين علــى غــير 
  الحياة

ـــــــــى الحيـــــــــاة مســـــــــتحقات  التـــــــــأمين عل
  والتأمين الادخاري

  المستحقات التقاعدية

F61  
  
F62 
 

F63 

  المستحقات التقاعدية
  التي تكبدا  
  الشركات غير المالية    
  القطاع الحكومي    

F63 
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  الأصول المالية الرئيسية
  (الاستثمار المالي)

الرمز في نظام الحسابات 
  2008القومية لعام 

  الخصوم الرئيسية
  (التمويل)

الرمز في نظام الحسابات 
  2008القومية لعام 

    المجموع    المجموع
    

  
  الودائع (الأخرى)

  (أ)صادرة عن الحكومة المركزيةال  
F29 

        البنود الموازنِة
  
  تظهر أيضا القروض المقدمة من العالم الخارجي.  :ملاحظة  

      لوحدات الحكومة المركزية، في حالات استثنائية، أن تُصدر ودائع.يمكن   (أ)  
ويشـــــمل ذلـــــك أيضـــــا الاســـــتثمارات في الاحتياطيـــــات الفنيـــــة للتـــــأمين علـــــى غـــــير الحيـــــاة   6-24
)F61( ،) ومســـتحقات التـــأمين علـــى الحيـــاة والتـــأمين الادخـــاريF62(التقاعديـــة  ، والمســـتحقات
)F63 الأســر المعيشــية (). وتحوزهــا أساســاS14 تجــاه شــركات التــأمين ()S128معاشــات  ) وصــناديق

  ).S129التقاعد (

وعلى جانب الخصوم، يمكن جمـع البيانـات المتعلقـة بالمعـاملات والمراكـز مـن طـرف فـرادى   6-25
والأســـــر ، )S13( القطـــــاع الحكـــــومي، و )S11القطاعـــــات غـــــير الماليـــــة، أي الشـــــركات غـــــير الماليـــــة (

  ).S15الأسر المعيشية (، بما في ذلك المؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم )S14المعيشية (

، )S123إلى  S121) بوصـــفها مقدمـــة مـــن المؤسســـات الماليـــة النقديـــة (F4وتـــرد القـــروض (  6-26
ــــة الأخــــرى (والشــــركات  ) ومفصــــلة بحســــب القطــــاع S2، والعــــالم الخــــارجي ()S129إلى  S124المالي

  المدين وتاريخ الاستحقاق الأصلي.

) مفصــــلة كـــذلك بحســــب القطـــاع المــــدين (أي F3ويشـــمل ذلــــك أيضـــا ســــندات الـــدين (  6-27
، وبحســـب تـــاريخ الاســـتحقاق الأصـــلي. )S13( القطـــاع الحكـــومي، و )S11(الشـــركات غـــير الماليـــة 

، الصـادرة عـن شـركات غـير )F511البورصـة (المسـجلة في وهناك أداة ماليـة إضـافية تتعلـق بالأسـهم 
  ).F63والمستحقات التقاعدية (مالية. وأخيرا، يشمل ذلك الودائع التي تتكبدها الحكومة المركزية 

ويمثـــــل الجـــــدول المتعلـــــق بالتمويـــــل والاســـــتثمار حـــــلا توفيقيـــــا بالاقتصـــــار في عرضـــــه علـــــى   6-28
فصــلية عــن بنــود المعــاملات الماليــة والميزانيــات العموميــة. والجــدول، مــن البيانــات المجموعــة مختــارة 

يقــدم معلومــات هامــة وفي حينهــا عــن التمويــل وعــن مــع ذلــك، مفيــد مــن الناحيــة التحليليــة لأنــه 
الرئيســـية للأصـــول ســـب جميـــع الفئـــات بحســـلوك الاســـتثمار المـــالي للقطاعـــات غـــير الماليـــة مفصـــلة 

  والخصوم المالية.

كـــــــن تحديـــــــد صـــــــافي الاســـــــتثمار المـــــــالي تحديـــــــدا تقريبيـــــــا بطـــــــرح التمويـــــــل (الخصـــــــوم ويم  6-29
الخصـوم) مـن الاسـتثمار المـالي (الأصـول الماليـة أو المعـاملات في الأصـول الماليـة). المعاملات في  أو
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الموازنِـــة  لـــلأدوات الماليـــة علـــى النحـــو المبـــين أعـــلاه، فـــإن البنـــودونظـــرا إلى أن التغطيـــة غـــير الكاملـــة 
صـــافي الأصـــول الماليـــة، أو صـــافي المســـتمدة مـــن الميزانيـــات العموميـــة والحســـابات الماليـــة تحيـــد عـــن 

  .2008  ) وفق تعريف نظام الحسابات القومية لعامB9الإقراض/صافي الاقتراض (

ولـذلك، لـيس مـن المفيـد تفســير البنـود الموازنِـة بـنفس الطريقــة المتبعـة في سـياق نظـام كامــل   6-30
  لحسابات قطاعية.مل ومتكا

  
  )146(عرض الاستثمار المالي للقطاعات غير المالية فيما يتعلق بالنقود بالمفهوم الواسع  -  3  

يمكـــن اســـتخدام البيانـــات عـــن المعـــاملات والمراكـــز الماليـــة، علـــى النحـــو المبـــين في الجـــدول   6-31
في اقتصـــاد قـــومي أو في اتحـــاد  بالتمويـــل والاســـتثمار، في ســـياق تحليـــل السياســـات النقديـــةالمتعلـــق 

المـالي ليشـمل طائفـة أوسـع مـن الأصـول الماليـة الـتي تحـتفظ نقدي. وينبغي توسيع تحليـل الاسـتثمار 
  الواسع.ا مختلف القطاعات غير المالية بما في ذلك النقود بالمفهوم 

قطاعــات غــير وقــد يكــون مــن المهــم بشــكل محــدد مقارنــة تطــور الاســتثمار المــالي عمومــا لل  6-32
  لنقود بالمفهوم الواسع.قطاع االمالية بتطور 

هيكــــل النقــــود بــــالمفهوم الواســــع داخــــل هيكــــل التسلســــل الهرمــــي  1-6ويعــــرض الإطــــار   6-33
في دليـل الإحصـاءات  1-6الأدوات الماليـة والقطاعـات المؤسسـية (انظـر أيضـا الإطـار للنقود إزاء 

  عها).تجميالنقدية والمالية وإرشادات بشأن 

وبمـــا أن النقـــود بـــالمفهوم الواســـع تقابـــل جـــزءا رئيســـيا مـــن الاســـتثمارات الماليـــة للقطاعـــات   6-34
المقيمـة في اقتصـاد مـا، فـإن النطـاق المحتمـل للاسـتبدال بـين الاسـتثمارات الماليـة الداخلـة غير الماليـة 

رات القصــــيرة والطويلــــة مــــن الأدوات الماليــــة، مثــــل الاســــتثمافي النقــــود بمفهومهــــا الواســــع وغيرهــــا 
  ).3-6الأجل، هو، من حيث المبدأ، نطاق واسع. (انظر الجدول 

  

  1-6الإطار 
  (أ)النقود بالمفهوم الواسع، والجهات التي تحملها أو تُصدرها: القطاعات والخصوم المرجعية

  حمَلة النقود بالمفهوم الواسع
  الشركات المالية الأخرى  
  المحليةالولاية والحكومة حكومة   

__________ 

  .2008من نظام الحسابات القومية لعام  27انظر أيضا الفصل   )146(
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  الشركات غير المالية  
  الأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية  

  الجهات المحايدة فيما يتعلق بالنقود بالمفهوم الواسع
  الواسع)الحكومة المركزية (تدُرج الحيازات من العملة المحلية عادة في النقود بالمفهوم   
  بالمفهوم الواسع)تدُرج الحيازات من العملة المحلية عادة في النقود غير المقيمين (لا   

  الخصوم من النقود بالمفهوم الواسع والجهات المصْدرة للنقود بالمفهوم الواسع
  صادرة عن شركات إيداع مقيمة  
  العملة المحلية    
  (ب)الودائع القابلة للتحويل      
  )القابلة للتحويل بشيك، أو أمر تحويل بريدي، أو وسيلة مماثلة(الودائع تحت الطلب         
  الشيكات المضمونة الدفع        
  مقيمين)الشيكات السياحية (في حال استخدامها في معاملات مع         
  (ج)،(د)الودائع المستخدمة عادة في حالات دفع أخرى        
  ودائع أخرى      
  الودائع الادخارية غير القابلة للتحويل        
  الودائع لأجل (أي الودائع المحددة أو الثابتة المدة)        
  الودائع المقومة بالعملات الأجنبية (باستثناء تلك المدرجة في الودائع القابلة للتحويل)        
  (هـ)ودائع أخرى        
  أسهم صناديق سوق المال      
  الدينسندات       
  شهادات الإيداع        
  الأوراق التجارية        
  (و)شهادات أخرى        

  
  صادرة عن قطاعات أخرى غير شركات الإيداع المقيمة  
  العملة المحلية الصادرة عن الحكومة المركزية    
  واسع كوسيلة دفع)العملات الأجنبية (ينطبق على البلدان التي تتُداول فيها العملات الأجنبية على نطاق     
  الودائع القابلة للتحويل    
  الودائع القابلة للتحويل التي تقبلها الحكومة المركزية أو النظام البريدي      
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  الشيكات السياحية الصادرة عن وحدات أخرى عدا شركات الإيداع      
  (ز)ودائع أخرى      
  ودائع أخرى تقبلها الحكومة المركزية أو النظام البريدي    
  دات الدينسن    
  سندات الخزانة      
  أوراق تجارية      
  (ح)سندات أخرى      

_________  
الوصـــف تـــدرج معظـــم البلـــدان ضـــمن النقـــود بمفهومهـــا الواســـع العملـــة المحليـــة، والودائـــع القابلـــة للتحويـــل، والودائـــع الأخـــرى الـــواردة تحـــت   (أ)  

ويـدرج عـدد صـغير مـن البلـدان ضـمن النقـود بـالمفهوم الواسـع أسـهم صـناديق سـوق المـال، وسـندات  “صادرة عـن شـركات إيـداع مقيمـة”
منها) صادرة عن شركات إيداع مقيمة. وفي عدد أصغر من البلـدان، تنطبـق تعـاريف النقـود بـالمفهوم الواسـع الدين (أو فئات فرعية محددة 

  .“أخرى عدا شركات الإيداع المقيمةصادرة عن قطاعات ”صف على العملة، والودائع وسندات الدين الواردة تحت الو 
  يمكن أن تشمل الودائع المقومة بعملة أجنبية.  (ب) 
  يمكن أن تشمل بعض أو جميع الودائع القابلة للتحويل المقومة بعملة أجنبية.  (ج)  
درة عـــن رابطـــات الادخـــار أو الإقـــراض، وجمعيـــات البنـــاء، تشـــمل الأســـهم وغيرهـــا مـــن أدلـــة الإثبـــات علـــى الودائـــع القابلـــة للتحويـــل الصـــا  (د)  

ـــتي تنقـــل أرصـــدة مـــن حســـابات الادخـــار إلى  والاتحـــادات الائتمانيـــة، ومـــا إلى ذلـــك؛ وحســـابات الادخـــار ذات خدمـــة التحويـــل الآلي ال
القابلــة بشــكل آخــر للتحويــل؛ قابلــة للتحويــل، تجنبــا لســحب علــى المكشــوف؛ النقـود الإلكترونيــة الصــادرة عــن بطاقــة أو حسـابات ودائــع 
  مصنفة في موضع آخر.وأنواع أخرى غير 

البنــاء، تشـمل الأسـهم وغيرهــا مـن أدلـة الإثبــات علـى الودائـع غــير القابلـة للتحويـل الصــادرة عـن رابطـات الادخــار أو الإقـراض، وجمعيـات   (هـ)  
في النقــود بــالمفهوم الواســع؛ الودائــع تحــت الطلــب القابلــة للاســترداد  والاتحــادات الائتمانيــة، ومــا إلى ذلــك؛ اتفاقــات إعــادة الشــراء المدرجــة

  فورا، ولكنها غير قابلة للتحويل؛ وأنواع أخرى.
أي ســندات ديــن أخــرى صــادرة عــن شــركات إيــداع مقيمــة تســتوفي تعريــف النقــود بــالمفهوم الواســع (مثــل شــهادات الادخــار أو الشــهادات   (و)  

  المصرفي المتداولة في الأسواق الثانوية الفعالة). أو شهادات القبولالنقدية، 
  يشمل النقود الإلكترونية والنقود النقالة الصادرة عن وحدات أخرى عدا شركات الإيداع.  (ز)  
  يشمل سندات الدين الصادرة عن الحكومة المركزية مثل شهادات الادخار.  (ح)  

    
  3-6الجدول 

حسـب تــاريخ الاســتحقاق بالجـدول المتعلــق بالتمويـل والاســتثمار للقطاعــات غيـر الماليــة     
  والأداة المالية

  المعاملات والمراكز

ـــالمفهوم الواســـع،   )1( ـــة (النقـــود ب ـــة القصـــيرة الأجـــل المتعلقـــة بالخصـــوم النقدي الاســـتثمارات المالي
  أساسا)
  )F21(العملة إزاء المؤسسات المالية النقدية المقيمة   
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  )F22للتحويل إزاء المؤسسات المالية النقدية المقيمة (الودائع القابلة   
  )F29الودائع الأخرى إزاء المؤسسات المالية النقدية المقيمة (جانب من   
  )F521أسهم/وحدات صناديق سوق المال الصادرة عن صناديق سوق المال المقيمة (  
الاســـتحقاق الأصـــلية القصـــيرة الأجـــل) الصـــادرة عـــن المؤسســـات الماليـــة ســـندات الـــدين (ذات آجـــال   

 )F31النقدية المقيمة (

  الاستثمارات المالية الأخرى القصيرة الأجل  )2(
  الاستثمارات المالية القصيرة الأجل إزاء المؤسسات المالية غير النقدية والعالم الخارجي  

  لأجلالاستثمارات المالية الطويلة ا  )3(
  )F29الودائع الأخرى (  
  )F32(سندات الدين (ذات أجل الاستحقاق الأصلي الطويل الأجل)   
  )F511الأسهم المسجلة في البورصة (  
  )F522أسهم/وحدات صناديق الاستثمار الأخرى عدا صناديق سوق المال (  
  التقاعديةالاستثمارات المالية المتصلة بالتأمين والمعاشات   
  )F61الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة (  
  )F62(مستحقات التأمين على الحياة والتأمين الادخاري   
  )F63المستحقات التقاعدية (  

  التمويل  )4(
  )F4القروض من المؤسسات المالية النقدية (  
  الشركات غير المالية    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  القطاع الحكومي    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  الأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  )F3سندات الدين الصادرة عن (  
  شركات غير مالية    
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
  الحكوميالقطاع     
  قصيرة الأجل      
  طويلة الأجل      
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  )F4القروض من الشركات المالية الأخرى ومن العالم الخارجي (  
  )F511الأسهم المسجلة في البورصة الصادرة عن شركات غير مالية (  
  )F29(الودائع الصادرة عن الحكومة المركزية   
  )F63المستحقات التقاعدية (  
  الموازنِةالبنود 

  
الأصــول والخصــوم قــد يختلــف أحيانــا تصــنيف الأدوات الماليــة إلى فئــات وفئــات فرعيــة وفئــات ثانويــة عــن تصــنيف   :ملاحظة  

وينطبـــق هـــذا أيضـــا علـــى مفهـــومي الاســـتثمارات الماليـــة  .2008الماليـــة الـــوارد في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 
 “الطويــل الأجــلأجــل الاســتحقاق الأصــلي ”القصــيرة الأجــل والطويلــة الأجــل، اللــذين لا يتوافقــان مــع مفهــومي 

فعلــى ســبيل المثــال، تصــنف أدوات ماليــة، مثــل أســهم/وحدات . “أجــل الاســتحقاق الأصــلي القصــير الأجــل” و
تثمار قصــير الأجــل، في حــين تصــنف أسهم/حصــص صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق كاســصــناديق ســوق المــال 

والاحتياطيــات الفنيــة للتــأمين علــى غــير الحيــاة، ومســتحقات التــأمين ســوق المــال، والأســهم المســجلة في البورصــة، 
  .طويلة الأجلعلى الحياة والتأمين الادخاري، والمستحقات التقاعدية كاستثمارات مالية 

    
وتتعلــق الاســتثمارات الماليــة القصــيرة الأجــل أساســا بــالنقود بــالمفهوم الواســع الــتي تحـــتفظ   6-35

غــير الماليــة. ويمكــن أن تشــمل النقــود بــالمفهوم الواســع جميــع الخصــوم النقديــة لــدى ــا القطاعــات 
  وحدات الحكومة المركزية.المؤسسات المالية النقدية المقيمة وبعض 

ارات المالية الطويلة الأجل بأا الاستثمارات في الودائع الأخرى، الـتي لا وتوصف الاستثم  6-36
، والأســـهم )F32، وســـندات الـــدين الطويلـــة الأجـــل ()F29تحـــت النقـــود بـــالمفهوم الواســـع (تـــدخل 

، عــــــدا )AF522(، وأســــــهم/وحدات صــــــناديق الاســــــتثمار الأخــــــرى )F511المســــــجلة في البورصــــــة (
، والاســــــــــتثمارات الماليــــــــــة المتصــــــــــلة بالتــــــــــأمين والمعاشــــــــــات التقاعديــــــــــة صــــــــــناديق ســــــــــوق المــــــــــال

)F61 إلى F63()147(. ) أما الودائع الأخـرىF29(  ،مثـل سـندات الـدين، أدوات ماليـة مـدرةّ ، فهـي
للفائدة ولكنها أقل سـيولة. والاسـتثمارات الماليـة المتصـلة بالتـأمين والمعاشـات التقاعديـة هـي أساسـا 

وصـناديق المعاشـات التقاعديـة. وهـي تشـكل، مـع الأسـهم المسـجلة استثمارات مع شركات التأمين 
في البورصـــــة، وأســـــهم/وحدات صـــــناديق الاســـــتثمار عـــــدا صـــــناديق ســـــوق المـــــال، عنصـــــرا هامـــــا في 

  الاستثمارات المالية الطويلة الأجل للأسر المعيشية.

  مجاميع التمويل والديون  -  4  
ــــة بالتزاماــــا الماليــــة. وتتمثــــل عناصــــره يتصــــل ال  6-37 تمويــــل الممنــــوح إلى القطاعــــات غــــير المالي

ســــــب القطــــــاع غــــــير المــــــالي وأجــــــل بحالقــــــروض وســــــندات الــــــدين، ويصــــــنف كلاهمــــــا الرئيســــــية في 
  الاستحقاق الأصلي، وفي الأسهم المدرجة في البورصة.

__________ 

  ماليا طويل الأجل.) استثمارا F61تعُتبر الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة (  )147(
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يـــع القــــيم الإجماليــــة لكـــل قطــــاع مــــن وتتـــيح بيانــــات الجــــدول المتعلـــق بالتمويــــل والاســــتثمار تجم  6-38
في ذلـــك  ، والشـــركات غـــير الماليـــة، والأســـر المعيشـــية، بمـــاالقطـــاع الحكـــوميغـــير الماليـــة، وهـــي القطاعـــات 

جميــع الخصــوم علــى النحـــو المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســـر المعيشــية. وتشــمل البيانــات 
  سجلة في البورصة الصادرة عن شركات غير مالية.، باستثناء الأسهم الم2-6المبين في الجدول 

ويضــع الجــدول المتعلــق بالتمويــل والاســتثمار أيضــا الائتمــان المقــدم مــن المؤسســات الماليــة   6-39
النقديـــــة في ســـــياق مجمـــــل احتياجـــــات الاقـــــتراض وهيكـــــل تمويـــــل القطاعـــــات غـــــير الماليـــــة، ويحـــــدد 

  المالية.سب القطاعات بحالأدوات التمويلية الرئيسية وأهميتها النسبية 

وعلــــى وجــــه الخصــــوص، تســــمح المبــــالغ القائمــــة الــــتي يغطيهــــا الجــــدول المتعلــــق بالتمويــــل   6-40
والاستثمار بتحليل هيكلي مفصّل لخصوم ولمديونيـة مختلـف القطاعـات غـير الماليـة المتصـلة بمختلـف 

لعناصــرها القصــيرة والطويلـــة تصــنيف تفصــيلي الأدوات الماليــة وآجــال اســتحقاقاا التقاعديــة، مـــع 
  .3-6الأجل. وهذا ينطبق أيضا على الاستثمارات المالية على النحو المبين في الجدول 

وهنـــاك أنـــواع مختلفـــة مـــن التمويـــل تســـتخدمها القطاعـــات غـــير الماليـــة مثـــل التمويـــل مـــن   6-41
، طـاع الحكـوميالقالقروض، وسندات الـدين، والأسـهم المسـجلة في البورصـة. ويشـمل ديـن خلال 

وخصــومها الماليــة. ويمكــن اســتخدام أساســا، القــروض، وســندات الــدين، وودائــع الحكومــة المركزيــة 
عناصـــر ديـــون الشـــركات، وســـندات الـــدين، والقـــروض، إضـــافة إلى الأســـهم المســـجلة في البورصـــة 

  غير المالية، لحساب نسب الرفع المالي.والصادرة عن الشركات 

انـــات تحليـــل نمـــط التمويـــل في الاقتصـــاد القـــومي عـــبر مختلـــف القطاعـــات، وتتـــيح تلـــك البي  6-42
فئــــات الخصــــوم وتـــواريخ الاســــتحقاق الأصــــلية؛ وهـــي تبــــينّ إن كــــان التمويـــل مقــــدما مــــن ســـب بح

قطاعـــات فرعيـــة أخـــرى، وإن  مؤسســـات ماليـــة ونقديـــة، أو شـــركات ماليـــة أخـــرى، أو قطاعـــات أو 
. بيـد )148(ؤسسـات الماليـة في اتجـاه إصـدار أوراق ماليـةكان قد حدث ابتعـاد عـن الاقـتراض مـن الم

الاعتبــار أن جميــع وسـائل التمويــل ليسـت متاحــة في اقتصــاد قـومي مــا، مــن أنـه ينبغــي أن يؤخـذ في 
  حيث أدوات التمويل والقطاعات المؤسسية.

  
  مواصلة العمل بشأن الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار للقطاعات غير المالية  -  5  

يمكـــن القيـــام بمزيـــد مـــن العمـــل بشـــأن الجـــدول المتعلـــق بالتمويـــل والاســـتثمار للتوفيـــق بـــين   6-43
  الاستثمار المالي القصير الأجل والنقود بالمفهوم الواسع.جميع عناصر 

__________ 

والاســـتثمار، قـــد لا يكـــون مـــن الجـــدير بالملاحظـــة أن التمويـــل، علـــى النحـــو المبـــين في الجـــدول المتعلـــق بالتمويـــل   )148(
البورصـــة، وحصـــص الملكيـــة مكــتملا، بـــالنظر إلى وجـــود أنـــواع تمويـــل أخـــرى تســتخدم الأســـهم غـــير المســـجلة في 

  الأخرى، والقروض بين الشركات.
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) إلى جـزء ودائـع وجـزء لا يـدخل تحـت F29ويتعلق هذا أساسـا بتقسـيم الودائـع الأخـرى (  6-44
لواســـــع. وينبغـــــي الفصـــــل بـــــين حيـــــازات القطاعـــــات غـــــير الماليـــــة مـــــن العملـــــة، بـــــالمفهوم االنقـــــود 

المؤسســات وأســهم/وحدات صــناديق ســوق المــال، وســندات الــدين القصــيرة الأجــل الصــادرة عــن 
  المالية النقدية.

وفيمــا يتعلــق بســندات الــدين، والأســـهم المســجلة في البورصــة، وأســهم/وحدات صـــناديق   6-45
عــــدا صـــناديق ســــوق المـــال، قــــد تلـــزم بيانــــات عـــن الحيــــازات بحســـب الإقامــــة الأخـــرى الاســـتثمار 

  البيانات متاحة دائما.وبحسب القطاع المقيم، وقد لا تكون تلك 
  

  نهج تدرجّيوفق توسيع الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار   -جيم   
طــاع المؤسســي باتبّــاع ســب القبحيمكــن زيــادة تطــوير الحســابات الماليــة والميزانيــات العموميــة   6-46

تـــدرّجي. واســـتنادا إلى جـــدول فصـــلي متعلـــق بالتمويـــل والاســـتثمار للقطاعـــات غـــير الماليـــة، ـــج 
  الأربع بتضمينه ما يلي:يمكن توسيع هذا الجدول في الجهات 

  تصنيف أكثر تفصيلا عن القطاعات؛  أ)(  

  جميع فئات الأصول والخصوم المالية؛  ب)(  

والخصـــوم الماليـــة بـــين الشـــركات الماليـــة غـــير المقيمـــة، والأســـر المعيشـــية،  الأصـــول  ج)(  
الماليــــــة والأســـــر المعيشــــــية (مثــــــل الائتمــــــان التجـــــاري والقــــــروض فيمــــــا بــــــين وبـــــين الشــــــركات غــــــير 

  الشركات)؛

مجموعــة أكثــر تفصــيلا لحســابات الــتراكم (تُظهــر، بالإضــافة إلى الحســابات الماليــة   د)(  
سســي، الحســابات الرأسماليــة، وحســابات إعــادة التقيــيم، والتغــيرات الأخــرى في المؤ بحســب القطــاع 
  والخصوم).حجم الأصول 

وتشــــكل التوســــعات الحســــابات الماليــــة الموحــــدة، وحســــابات إعــــادة التقيــــيم، وحســــابات   6-47
. 2008حجــــــم الأصــــــول والخصــــــوم في نظــــــام الحســــــابات القوميــــــة لعــــــام التغــــــيرات الأخــــــرى في 

مؤسســــية؛ ومــــع ذلــــك، قــــد يكــــون عــــادي للحســــابات يكــــون وفــــق خمســــة قطاعــــات والتصـــنيف ال
يعـرب عنـه  بدرجـة أكثـر تفصـيلا مفيـدا تبعـا لمـا القطـاع الحكـوميتصنيف قطاع الشركات المالية أو 

  مستخدمو الحسابات من احتياجات.

ــــوفير بيانــــات أ  6-48 ــــنهج التــــدريجي، قــــد يكــــون أحــــد المتطلبــــات الرئيســــية هــــو ت ــــر ووفقــــا لل كث
الاســـتثمارات الماليـــة والســـلوك التمـــويلي لمختلـــف القطاعـــات غـــير الماليـــة. وبنـــاء علـــى تفصــيلا عـــن 

  بالتمويل والاستثمار كالتالي:ذلك، يمكن توسيع الجدول المتعلق 
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ســب القطــاع غــير المــالي المقــيم، بحتقســيم عناصــر الاســتثمارات الماليــة والتمويــل   أ)(  
، بمــا في ذلــك )S14، والأســر المعيشــية ()S13( القطــاع الحكــومي، و )S11( الماليــةأي الشــركات غــير 

  ).S15إلى  S14الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية (المؤسسات غير 

بمــا في ذلــك ثــلاث مجموعــات مــن القطــاع الفرعــي للشــركات الماليــة (المؤسســات   ب)(  
و  S128، وشـــــركات التـــــأمين وصـــــناديق المعاشـــــات التقاعديـــــة ()S123إلى  S121الماليـــــة النقديـــــة (

S129( والشــركات الماليـــة ،) الأخــرىS124  إلىS129) والعـــالم الخــارجي ((S2(يجعــل الجـــدول  ، ممـــا
  يتوسع إلى سبعة قطاعات.

وهـــــو مــــــا يضـــــيف تفاصــــــيل عـــــن الأصــــــول والخصـــــوم الماليــــــة للمبـــــالغ القائمــــــة،   ج)(  
التقيــــيم، وغيرهـــا مــــن التغـــيرات في حجــــم الأصـــول والخصــــوم، تكفــــي والمعـــاملات، وفــــروق إعـــادة 

لحســــــابات القطـــــاع المؤسســـــي في الوقـــــت المناســـــب يتضــــــمن للانتقـــــال إلى نظـــــام متكامـــــل تمامـــــا 
طــرف إلى آخــر وعــن العلاقــات بــين القطاعــات مــن اليــة الأدوات الممعلومــات جزئيــة عــن انتقــال 

  الخارجي.المدينة والدائنة وبين الاقتصاد الوطني والعالم 
  

  توسيع الجدول المتعلق بالتمويل والاستثمار إلى سبعة قطاعات  -  1  

 من شأن إدماج النقـود بـالمفهوم الواسـع في الجـدول المتعلـق بالتمويـل والاسـتثمار أن يظُهـر  6-49
الاقتصادية في شـكل معـاملات ومراكـز بـين المؤسسـات الماليـة والنقديـة وبقيـة القطاعـات العلاقات 

وشـــركات التـــأمين وصـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة، والشـــركات المقيمـــة، أي القطاعـــات غـــير الماليـــة 
  ).S127إلى  S124المالية الأخرى (

تجـــاوز التصــــنيف العـــادي للاقتصــــاد ويتطلـــب ذلــــك توســـيع عــــرض القطاعـــات بشــــكل ي  6-50
قطاعـــات مؤسســـية مقيمـــة. وفي حـــين ينقســـم قطـــاع الشـــركات الماليـــة إلى ثـــلاث الـــوطني في خمســـة 

للـربح الـتي مجموعات من القطاعات الفرعية، فإن قطـاعي الأسـر المعيشـية والمؤسسـات غـير الهادفـة 
منفصــلين فائــدة تحليليــة بــالنظر تخــدم الأســر المعيشــية يظهــران معــا. وقــد يكــون لإظهــار القطــاعين 

  المعيشية.للمناقشة الجارية بشأن توزيع الدخل والثروة داخل الأسرة 
  

  نهج القطاعات السبعة  (أ)  

  يفُترض أن الاقتصاد الوطني يتألف من ستة قطاعات مقيمة:  6-51

 العامـــة والحكومـــة ،)S11( الماليـــة غـــير الشـــركات( الثلاثـــة الماليـــة غـــير القطاعـــات  أ)(  
)S13(، الأســر تخــدم الــتي للــربح الهادفــة غــير والمؤسســات المعيشــية، الأســر همــا قطــاعين ومجموعــة 

 ؛)S15 و S14( المعيشية



ماليةالتمويل والاستثمار إلى حسابات متعلق بمن جدول  -  6الفصل 
ممّن وإلى من تنتقل التدفقاتانتقال  تكشفوميزانيات عمومية 

 

587 13-07923 

 

 الماليــة المؤسســات وهــي ،)S12( الماليــة الشــركات لقطــاع فرعيــة مجموعــات ثــلاث  ب)(  
ــــأمين وشــــركات ،)S123 إلى S121( النقديــــة ــــة المعاشــــات وصــــناديق الت  ،)S129 و S128( التقاعدي

  .)S127 إلى S124( الأخرى المالية والشركات

  ).S2والقطاع السابع هو العالم الخارجي (  6-52

، وشـركات تلقـي الودائـع )S121ويغطي قطاع المؤسسـات الماليـة النقديـة المصـرف المركـزي (  6-53
  ).S123، وصناديق سوق المال ()S122باستثناء المصرف المركزي (

) S128ة بـين شـركات التـأمين (ويجمع قطاع شـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـ  6-54
). ويشــــمل قطــــاع الشــــركات الماليــــة الأخــــرى صــــناديق S129وبــــين صــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة (
، وجهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى باســتثناء شــركات )S124الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال (
، والمؤسســـات )S126المســـاعدة (، والشـــركات الماليـــة )S125التـــأمين وصـــناديق معاشـــات التقاعـــد (

  ).4-6) (انظر الجدول S127( مقرضوا الاموالالمالية الحصرية و 

  4-6الجدول 
ــــه  2008القطاعــــات والقطاعــــات الفرعيــــة وفــــق نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام      والتجميــــع الموصــــى ب

  نهج القطاعات السبعةللقطاعات الفرعية للشركات المالية وفق 

  والقطاع الفرعيالقطاع 
الرمـــز في نظـــام الحســـابات 

  2008القومية لعام 
 S1  مجموع الاقتصاد

 S11  الشركات غير المالية

 S12  الشركات المالية

  المؤسسات المالية النقدية

 S121  المصرف المركزي

  المؤسسات المالية النقدية الأخرى
شــــــــــركات تلقـــــــــــي الودائـــــــــــع 

 S122  المصرف المركزيباستثناء 

 S123  صناديق سوق المال

الشركات المالية باستثناء المؤسسات 
المالية النقدية وشركات التأمين 
  وصناديق المعاشات التقاعدية

 S124  الصناديق الاستثمارية عدا صناديق سوق المال
جهــــــات الوســــــاطة الماليــــــة الأخــــــرى باســــــتثناء شــــــركات التــــــأمين 

 S125  التقاعديةوصناديق المعاشات 
 S126  الشركات المالية المساعدة

 S127  المؤسسات المالية الحصرية ومقرضو الأموال
شركات التأمين وصناديق المعاشات 

  التقاعدية
 S128  شركات التأمين

 S129  صناديق المعاشات التقاعدية
 S13  القطاع الحكومي

 S14  الأسر المعيشية والمعاهد التي لا دف للربح وتخدم الأسر المعيشية
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  والقطاع الفرعيالقطاع 
الرمـــز في نظـــام الحســـابات 

  2008القومية لعام 
S15 

  العالم الخارجي
S2 

    
وبتوســـــيع الجـــــدول المتعلـــــق بالتمويـــــل والاســـــتثمار إلى ســـــبعة قطاعـــــات، تكتمـــــل تغطيـــــة   6-55

القطاعيــــة للنقــــود بــــالمفهوم الواســــع، وأيضــــا للأصــــول والخصــــوم الماليــــة الرئيســــية الأخــــرى البيانــــات 
  الواردة في الجدول.

الاتجـاه بتـوازن البيانـات أفقيـا لأن هـذا الـنهج يغطـي جميـع ويسمح توسيع الجدول في هـذا   6-56
الوحـــدات المؤسســـية، امّعـــة في القطاعـــات المقيمـــة أو المدرجـــة في قطـــاع العـــالم الخـــارجي. ويمكـــن 

  الموازنة للمبالغ القائمة وكذلك للمعاملات المالية، أداة بأداة.أن تتم هذه 

الماليـــة الرئيســــية علـــى النحــــو الـــوارد في الجــــدول الأصـــول والخصــــوم  5-6ويبـــين الجــــدول   6-57
المتعلـــق بالتمويـــل والاســـتثمار بحســـب القطـــاع وفئـــة الأداة الماليـــة. وتبـــينّ مجـــاميع الاقتصـــاد مجمـــوع 

والإصـــدارات لكـــل فئـــة مـــن الأدوات الماليـــة والمســـاواة بـــين المعـــاملات والمراكـــز للأصـــول الحيـــازات 
الأعمــــدة لكــــل قطــــاع الأصــــول الماليــــة المحــــتفظ ــــا أو الخصــــوم  وتبــــينّ والخصــــوم الماليــــة الرئيســــية. 

خلايـــا للقطـــاع. وتقابـــل مجـــاميع البيانـــات الـــواردة في المتكبـــدة، فضـــلا عـــن صـــافي الأصـــول الماليـــة 
  الجدول مجاميع الأدوات المالية والقطاعات المؤسسية.

خطــاء في البيانــات وهــذا التطــابق يكفــل الاتســاق داخــل الجــدول ويســاعد علــى تقليــل الأ  6-58
ــة بــين أرصــدة الأصــول والخصــوم الماليــة وبــين إلى أدنى حــد.  والأرقــام الصــافية مســتمدة كبنــود موازنِ

الماليـــــــة. وهـــــــي تحيـــــــد عـــــــن صـــــــافي الأصـــــــول الماليـــــــة وصـــــــافي المعـــــــاملات في الأصـــــــول والخصـــــــوم 
الاســـــتثمار المتعلــــق بالتمويــــل و الإقراض/صــــافي الاقــــتراض لأن هــــذه الخطــــوة مـــــن توســــيع الجــــدول 

  تغطي جميع الأدوات المالية.  لا
  

  إدراج جميع فئات الأصول والخصوم المالية  -  2  

قــد يتطلــب الأمــر إضــافة بعــض الأدوات الماليــة الــتي لا يتضــمنها الجــدول المتعلــق بالتمويــل   6-59
البيانــات  مثــلبعــد. وهــي الأدوات الماليــة الــتي لا تتــوافر بشــأا بيانــات مصــدرية فوريــة، والاســتثمار 

 ، والأســـــهم غـــــير المســـــجلة في البورصـــــة)F4غـــــير الماليـــــة (عـــــن القـــــروض الـــــتي تمنحهـــــا القطاعـــــات 
)F512() وحصــــص الملكيــــة الأخــــرى ،F519( والمشــــتقات الماليــــة وخيــــارات الاكتتــــاب الممنوحــــة ،

ــــــدفع (، )F7للمــــــوظفين ( بغــــــي إدراج ). وأخــــــيرا، ينF8والحســــــابات الأخــــــرى المســــــتحقة القبض/ال
  ).F1السحب الخاصة (البيانات المتعلقة بالذهب النقدي وحقوق 
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  5-6الجدول 
  نهج القطاعات السبعة

  المعاملات في الأصول المالية الرئيسية
 الأصول المالية الرئيسية

  )F(المعاملات 
  )AF( والمراكز

  المعاملات في الخصوم الرئيسية
 الخصوم الرئيسية
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           )F2العملة والودائع (         

            )F3سندات الدين (         

           )F4القروض (         

الأسهم المسجلة في البورصة          
)F511(؛  

         

أسهم/وحدات صناديق          
  )F52الاستثمار (

            

التأمين والمعاشات          
  )F63إلى  F61التقاعدية (

         

           البنود الموازنِة         
  
  لا تنطبق عليها بيانات الجدول. خلاياالمناطق المظللة هي   :ملاحظة  

). الشــركات الماليــة S123(المــال ؛ وصـناديق ســوق )S122؛ شــركات تلقــي الودائـع باســتثناء المصــرف المركــزي ()S121تشـمل المؤسســات الماليــة النقديــة المصـرف المركــزي (    
؛ جهـات الوسـاطة الماليـة )S124صناديق سوق المـال (باستثناء المؤسسات المالية والنقدية وشركات التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية تشمل صناديق الاستثمار عدا 

  ).S127( مقرضوا الاموال؛ المؤسسات المالية الحصرية و )S126المساعدة (ات المالية ؛ الشرك)S125الأخرى، باستثناء شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد (
    

وقـــد يتطلـــب الأمـــر وضـــع خطـــط لجمـــع البيانـــات الإضـــافية لـــيمكن الحصـــول علـــى تلـــك   6-60
التغطيـــة الكاملـــة لجميـــع الأدوات الماليـــة وفـــق نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام البيانـــات. وستســـمح 

، )B9بموازنـــــة البيانـــــات رأســـــيا، ممـــــا يســـــمح بحســـــاب صـــــافي الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض ( 2008
  سب القطاع المؤسسي.بح) AFوالأصول المالية (

  
  الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة  (أ)  

ــــل الــــذهب النقــــدي وحقــــوق الســــحب الخاصــــة (  6-61 ) جــــزءا مــــن الأصــــول الخارجيــــة. F1يمث
و الأصـــــول الاحتياطيـــــة) متاحـــــة للســـــلطات النقديـــــة في بلـــــد مـــــا وخاضـــــعة (أوالأصـــــول الخارجيـــــة 

المركــزي لســيطرا لأغــراض التمويــل المباشــر وعــلاج الاخــتلالات في المــدفوعات الدوليــة. والمصــرف 
والحكومــة المركزيــة همــا وحــدهما اللــذان يحــق لهمــا الاحتفــاظ بتلــك الأصــول؛ ويجــب أن تكــون تلــك 

  .)149(مطالبات على غير المقيمين
__________ 

  .4ظر أيضا الفصل ان  )149(
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ــــة وكأحــــد   6-62 ــــذهب المحــــتفظ ــــا بوصــــفها أصــــولا مالي ــــذهب النقــــدي ســــبائك ال ويشــــمل ال
الاحتياطيــــة (لـــــدى المصــــرف المركــــزي أو الحكومـــــة المركزيــــة). وتأخــــذ ســـــبائك مكونــــات الأصــــول 

جـــزء في الألـــف. وتقيـــد  995الـــذهب شـــكل قطـــع نقديـــة أو ســـبائك لا تقـــل درجـــة نقائهـــا عـــن 
كزيــــادات، وتقيــــد مبيعاتــــه كانخفاضــــات في الأصــــول الــــتي تحــــتفظ ــــا مشــــتريات الــــذهب النقــــدي  

  أصول العالم الخارجي.أصول السلطة النقدية؛ والقيود المقابلة هي الزيادات أو الانخفاضات في 

وحقــوق الســحب الخاصــة هــي أصــول احتياطيــة أنشــأها صــندوق النقــد الــدولي وخصصــها   6-63
الموجــــودة. وحقــــوق الســــحب الخاصــــة ليســــت عملـــــة أو  لتكملــــة الأصــــول الاحتياطيــــةلأعضــــائه 

الصـــندوق مطالبـــة علـــى صـــندوق النقـــد الـــدولي. بـــل هـــي مطالبـــة محتملـــة علـــى عمـــلات أعضـــاء 
المســتخدمة بحريــة. وبإمكــان حملَــة حقــوق الســحب الخاصــة الحصــول علــى تلــك العمــلات مقابــل 

  حقوق سحبهم الخاصة بطريقتين:

  طوعية بين الأعضاء؛من خلال ترتيب مبادلات   أ)(  

وفيهــا يعــين الصــندوق أعضــاء لهــم مراكــز خارجيــة قويــة لشــراء حقــوق الســحب   ب)(  
  ذوي المراكز الخارجية الضعيفة.الخاصة من الأعضاء 

وبمـــــا أن حيـــــازة حقـــــوق الســـــحب الخاصـــــة تمثـــــل خصـــــما ماليـــــا، خلافـــــا لحيـــــازة ســـــبائك   6-64
يوصــــي بإظهــــار المعــــاملات والمراكــــز في  2008الحســــابات القوميــــة لعــــام الــــذهب، فــــإن نظــــام  

حيــــــازات الــــــذهب النقــــــدي وحقـــــــوق الســــــحب الخاصــــــة كفئـــــــات فرعيــــــة منفصــــــلة للمعـــــــاملات 
)F11  و  F12) أو فئات فرعية للمراكز (AF11  وAF12.(  

والبيانــات عــن الــذهب النقــدي وحقــوق الســحب الخاصــة متاحــة في المصــرف المركــزي أو   6-65
  لمركزية، فضلا عن صندوق النقد الدولي.االحكومة 

  
  العملة والودائع والقروض  (ب)  

أو المصــرف المركــزي. وتتمثــل الوظيفــة  القطــاع الحكــومي) تصــدر أساســا عــن F21العملــة (  6-66
لشــركات تلقــي الودائــع باســتثناء المصــرف المركــزي في تلقــي الودائــع (في شــكل ودائــع قابلــة الرئيســية 

الوحـــدات المؤسســـية، ) و/أو البـــدائل المقاربـــة للودائـــع، مـــن (F29)، وودائـــع أخـــرى )F22للتحويـــل (
والقيــــام، لحســــاا الخــــاص، بــــالإقراض، وبالاســــتثمار في الأوراق الماليــــة. ويمكــــن أن تكــــون الودائــــع 

  أيضا خصوما لوحدات الحكومة المركزية.

عموميـــة وبيانـــات التـــدفقات النقديـــة ويمكـــن اســـتخلاص معظـــم البيانـــات مـــن الميزانيـــات ال  6-67
  وهي تشكل جزءا من الإحصاءات النقدية والمالية.لتلك المؤسسات. 
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  ) تمنحها عموما الشركات المالية والشركات غير المالية والعالم الخارجي.F4والقروض (  6-68
  

  سندات الدين وسندات الملكية  (ج)  

) F3والاســتثمارات الماليـة مـن خــلال الأوراق الماليـة (سـندات الــدين (يعُتـبر إدراج التمويـل   6-69
) (F512)) وأســهم غــير مســجلة في البورصــة F511الملكيــة كأســهم مســجلة في البورصــة (وســندات 

مســبقا للتحليــل التفصــيلي في ســـياق السياســة النقديــة والاســـتقرار وعرضــها عرضــا تفصــيليا شـــرطا 
الماليــة بوصــفها أصــولا وخصــوما ماليــة، لضــوء علــى المكونــات القطاعيــة لــلأوراق المــالي. وهــو يلقــي ا

  .)150(وعلى مواطن القوة والضعف المحتملة في الحافظات

وتعقّــد جــدول شــامل متعلــق بــالأوراق الماليــة مســألة تحــددها تفاصــيل التقســيمات المختــارة   6-70
والمركــز الفرعــي، والإقامــة، والقطــاع والقطــاع الماليــة (حســب الفئــة الفرعيــة، والمركــز، لتلــك الأدوات 

الجمـع بــين هــذه الفئــات إلى عـدد كبــير مــن السلاســل الزمنيــة، لا الفرعـي للــدائن والمــدين). ويــؤدي 
سـب الفئـة بحوعليـه، فـإن الاختيـار سيما وأنه قـد يلـزم عـرض البيانـات في شـكل مراكـز وتـدفقات. 

  لفرعي هو أمر أساسي.الفرعية للورقة المالية، والقطاع والقطاع ا

ومـــن الممكـــن إنشـــاء قاعـــدة بيانـــات لفـــرادى ســـندات الـــدين لجمـــع وتجميـــع إحصـــاءات   6-71
. وقاعــدة بيانــات فــرادى ســندات الــدين هــي )151(إصــدارات وحيــازات الأوراق الماليــةمفصــلة عــن 

دامها تخـــزّن معلومـــات متعلقـــة بفـــرادى الأوراق الماليـــة، ويمكـــن اســـتخقاعـــدة بيانـــات صـــغيرة جـــدا 
متنوعـة. ويمكـن لقاعـدة بيانـات فـرادى سـندات الـدين بمرونة لتجميع إحصـاءات تخـدم احتياجـات 

ــــدين  ــــل ســــندات ال ــــات مختلفــــة مــــن الأدوات الماليــــة مث ، والأســــهم المســــجلة في )F3(أن تغطــــي فئ
صــــــــناديق ، وأســــــــهم/وحدات )F512، والأســــــــهم غــــــــير المســـــــجلة في البورصــــــــة ()F511البورصـــــــة (

). وتنقســــم F7، والمشــــتقات الماليــــة وخيــــارات الاكتتــــاب الممنوحــــة للمــــوظفين ()F52تثمار (الاســــ
  المخزنّة عن أداة مالية إلى سمات تصف خصائص مختارة لتلك الأداة.المعلومات 

ويمكــن لاختيــار تلــك الخصــائص أن يتفــاوت تبعــا للغــرض مــن قاعــدة البيانــات. ومــن بــين   6-72
في التطبيقـــات الإحصـــائية مـــا يلـــي: الـــرقم الـــدولي لتعريـــف الأوراق الماليـــة؛ اســـم المفيـــدة الخصــائص 

وقطاعهـا الفرعـي؛ تـاريخ الإصـدار؛ تـاريخ الاسـترداد؛ نـوع الورقــة جهـة الإصـدار وإقامتهـا وقطاعهـا 
وعات المبلـغ القـائم أو الرسملـة السـوقية؛ مـدف؛ سـعر الإصـدار؛ سـعر الاسـترداد؛ عملة التقويمالمالية؛ 

  القسائم وتواريخها.

__________ 

  انظر كتيب إحصاءات سندات الدين.  )150(
  ).2011وآخرون ( Gironانظر، على سبيل المثال،   )151(
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ويمكـــن عـــرض إنتـــاج الإحصـــاءات مـــن قاعـــدة بيانـــات فـــرادى ســـندات الـــدين في شـــكل   6-73
  :)152(مراحلعملية من ثلاث 

أولا، تجُمــــع البيانــــات عــــن فــــرادى الأوراق الماليــــة، و/أو تُشــــترى مــــن طائفــــة مــــن   أ)(  
المصـــارف المركزيـــة، والوكـــالات الحكوميـــة، ومقـــدمي البيانـــات التجاريـــة، وبورصـــات المصـــادر، مثـــل 
  بصفتها جهات تحفظ تلك البيانات (إدخال البيانات)؛الأوراق المالية، 

ثانيا، تضاف البيانات عـن الأوراق الماليـة امّعـة مـن مختلـف المصـادر إلى قاعـدة   ب)(  
التحقــق مــن اكتمــال البيانــات ومعقوليتهــا واتســاقها، ثم يُصــوّب وتخُــزّن. ويجــري البيانــات، وتـُـدمج 

  أخطاء (إدارة نوعية البيانات)؛ما يُكتشف فيها من 

  ثالثا، تخُزّن البيانات عن فرادى الأوراق المالية وفقا لمختلف معايير التصنيف.  ج)(  

وراق الماليـــة ويمكـــن ربـــط قاعـــدة بيانـــات فـــرادى ســـندات الـــدين بإحصـــاءات حيـــازات الأ  6-74
ـــــة الســـــندات غـــــير لحمَلـــــة الســـــندات  المقيمـــــين (مجمّعـــــين بحســـــب القطـــــاع والقطـــــاع الفرعـــــي) وحملَ

ــة المقيمــين. ولهــذا الغــرض، تــُربط البيانــات المقدمــة  مــن ايبــين علــى الاســتبيانات (ســواء كــانوا حملَ
لمخزنّـــــة في قاعـــــدة اســـــندات أو حفَظـــــة بيانـــــات) علـــــى مســـــتوى الورقـــــة الماليـــــة الفرديـــــة بالبيانـــــات 

ولكنــه يشــير أيضــا إلى  )153(البيانــات. ويســتخدم الــربط عــادة الــرقم الــدولي لتعريــف الأوراق الماليــة
  المعلومات عن حملَة وحيازات سندات الدين:

ســـــب الإقامـــــة والقطاعـــــات والقطـــــاع الفرعيـــــة المؤسســـــية، فضـــــلا عـــــن بحالحـــــائز   أ)(  
  الكبيرة والمعقدة؛المالية اموعات المالية أو غير 

  مبلغ الحيازات بالعملة.  ب)(  

ــــين مــــن   6-75 ــــة أساســــا إلى فئت ــــازات الأوراق المالي ــــة عــــن حي وتســــتند مخططــــات الإبــــلاغ الحالي
  على الوصول إلى تلك المعلومات، هما  أمناء الحفظ والمبلغون المباشرون:الوكلاء القادرين 

ت عــــن حيــــازات الأوراق الماليــــة مــــن أمنــــاء وفي معظــــم الحــــالات، تجمــــع البيانــــا  أ)(  
مــن الجهــات المركزيــة لإيــداع الأوراق الماليــة) علــى أســاس فــرادى ســندات الحفــظ المقيمــين (وأيضــا 
أيضــا جمــع البيانــات عـــن حيــازات الأوراق الماليــة لــدى المقيمــين مــن أمنـــاء الــدين. ومــن الضــروري 

ســب إقامـة جهــة الإصــدار. بيـد أنــه لا يبُلــغ بحيســمح بتصـنيف الحيــازات الحفـظ غــير المقيمـين، بمــا 

__________ 

  .121-7، الفقرة 7انظر أيضا الفصل   )152(
محــدد يمكــن أن يوجــد رقــم دولي لتعريــف الأوراق الماليــة لجميــع ســندات الــدين وســندات الملكيــة، إضــافة إلى رقــم   )153(

  القانوني يعرّف كل وحدة مؤسسية. للكيان
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غــير المقيمــين الــتي تســتثمرها القطاعــات المقيمــة في الخــارج. ولــذلك، عــادة عــن حيــازات إصــدارات 
يكملـــــوا تقـــــارير أمنـــــاء الحفـــــظ المقيمـــــين بـــــالإبلاغ عـــــن حافظـــــام ينبغـــــي للمبلغـــــين المباشـــــرين أن 

  المستثمرة في الخارج؛

المباشــرون بيانــات عــن فــرادى ســندات الــدين تتعلــق بحيــازام مــع ويقــدم المبلغــون   ب)(  
حسـب نـوع الأداة الماليـة، وتـاريخ الاسـتحقاق، وإقامـة جهـة الإصـدار، ومـا إلى تقسيمات مختلفة: 

في الاعتبـــار صـــعوبات تحقيـــق معـــدل اســـتجابة مرتفـــع، وتقـــارير منتظمـــة ذلـــك. وينبغـــي أن تؤخـــذ 
  وموثوق ا.

ــــــبر إنشــــــا  6-76 ء نظــــــام متكامــــــل لتجميــــــع الإحصــــــاءات عــــــن إصــــــدارات الأوراق الماليــــــة ويعُت
سـب نـوع الأداة بحعلـى تقـديم بيانـات عاليـة التـواتر وفي الوقـت المناسـب ومصـنفة والحيازات، قادر 

طويلـــة الماليـــة، والعملـــة، وتـــاريخ الاســـتحقاق، وبلـــد الإصـــدار، والقطـــاع أو القطـــاع الفرعـــي عمليـــة 
ويــــــرى النظــــــام الأوروبي للمصــــــارف المركزيــــــة أن إنشــــــاء نظــــــام جديــــــد  الأجــــــل وباهظــــــة التكلفــــــة.

ببيانــات الميزانيــة العموميــة، واســتخدامه في الإنتــاج المنــتظم للإحصــاءات عــن الأوراق الماليــة، بــدءا 
  عملية ستستغرق عدة سنوات.

  
  الأسهم غير المسجلة في البورصة وحصص الملكية الأخرى  (د)  

در مختلفـــة لجمـــع البيانـــات عـــن الأســـهم غـــير المســـجلة في البورصـــة يمكـــن اســـتخدام مصـــا  6-77
)F512( ، وحصــــــص الملكيــــــة الأخــــــرى(F519)

وتوجــــــد تلــــــك البيانــــــات عــــــادة في الميزانيــــــات  )154(
الخـارجي. بيـد أنـه لا ، والعـالم القطـاع الحكـوميالعمومية للشـركات الماليـة، والشـركات غـير الماليـة، و 

ة للبيانـات المتعلقـة بالأسـهم غـير المسـجلة في البورصـة، وبحصـص الملكيـة توجد عادة تفاصيل تحليلي
  الأخرى.

وفي العـــــادة تكـــــون تغطيـــــة ونوعيـــــة البيانـــــات عـــــن الأســـــهم غـــــير المســـــجلة في البورصـــــة،   6-78
الأخــــرى بالنســــبة للشــــركات غــــير الماليــــة، غــــير كــــافيتين. ويتطلــــب تحســــين تلــــك وحصــــص الملكيــــة 

وتجريبيـــة تتعلـــق بطرائـــق الاستقصـــاء ووضـــع الاســـتبيانات لجمـــع وتجميـــع البيانـــات أعمـــالا منهجيـــة 
بيانــات شــاملة عــن أرصــدة تلــك الفئـــات الفرعيــة وتــدفقاا. وينبغــي لمعــدّي البيانــات اســـتخلاص 

للشــركات المتماثلــة في التقــديرات عــن الأســهم غــير المســجلة في البورصــة وحصــص الملكيــة الأخــرى 
اسـتنادا إلى الاستقصـاءات. ومـع ذلـك، وبـالرغم مـن استصـواب القيـام الحجم وفي الفئة الصناعية، 

  ).1-6(انظر الإطار بذلك العمل، فإنه مكلف ويستغرق وقتا طويلا 
__________ 

لأغـراض فيما يتعلق بالأسهم غير المسـجلة في البورصـة، قـد تـدعو الحاجـة إلى اسـتخدام مصـادر بيانـات متنوعـة   )154(
  التحقق من دقتها، لأن البيانات المقابلة في قواعد بيانات الأوراق المالية قد لا تكون كاملة.
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  نظم التأمين، ومعاشات التقاعد، والضمانات الموحدة  (هـ)  

، تقـــوم ســـلطات الإشـــراف عـــادة بجمـــع بيانـــات الميزانيـــات العموميـــة بشـــأن نظـــم التـــأمين  6-79
) علـــى أســـاس ســـنوي. وتشـــير تلـــك البيانـــات إلى F6والضـــمانات الموحـــدة (ومعاشـــات التقاعـــد، 

مختلـــف أنـــواع التـــأمين والمعاشـــات التقاعديـــة، مثـــل التـــأمين علـــى غـــير الحيـــاة، والتـــأمين علـــى الحيـــاة 
لمحــــددة (المرتبطــــة بوحــــدة، وغــــير المرتبطــــة بوحــــدة)، وإعــــادة التــــأمين، ونظــــم المعاشــــات التقاعديــــة ا

  المنافع، ونظم المعاشات التقاعدية المحددة الاشتراكات.

ــــات بغــــرض   6-80 ــــدة لجمــــع البيان ويمكــــن أن تنُشــــئ الوكــــالات الإحصــــائية أيضــــا خططــــا جدي
ــــــات عــــــن الأرصــــــدة الحصــــــول في الوقــــــت  ــــــى تقــــــديرات للبيان المناســــــب مــــــن وكــــــلاء الإبــــــلاغ عل

ة الحاليـة ولعـدم كفايـة حسـن توقيتهـا واتسـاقها، فإنـه ونظرا لقلة تواتر البيانـات الإشـراقي والتدفقات.
جمــع البيانــات هــذه عــن تحسّــن الحســابات القطاعيــة لشــركات التــأمين مــن المتوقــع أن تســفر خطــط 

  وصناديق المعاشات التقاعدية.
  

  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  (و)  

) همــــــا فئتــــــان F72وخيــــــارات الاكتتــــــاب الممنوحــــــة للمــــــوظفين () F71المشــــــتقات الماليــــــة (  6-81
. وتشــــمل 2008مــــن الأدوات الماليــــة تحــــت نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام فرعيتــــان جديــــدتان 

  والمشتقات الائتمانية.المشتقات المالية عقود الخيار، والعقود الآجلة، 

ســـب القطـــاع بحيزانيـــات العموميــة وفي ســياق إعـــداد نظــام متكامـــل للحســـابات الماليــة والم  6-82
ع البيانـــات عـــن المشـــتقات الماليـــة وخيـــارات الاكتتـــاب الممنوحـــة للمـــوظفين. ينبغـــي جمـــالمؤسســـي، 

البيانــات لميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي بيانــات فعلــى ســبيل المثــال، تغطــي نظــم جمــع 
الفــرعيتين المــذكورتين أعــلاه. تــين عــن المشــتقات الماليــة ككــل ولكــن لــيس في شــكل مقسّــم إلى الفئ

وينطبــق نفــس الشــيء علــى الإحصــاءات النقديــة والماليــة. غــير أن تغطيــة البيانــات عــادة مــا تكــون 
  غير مكتملة بسبب القواعد المحاسبية التي تطبقها المصارف.

 وتكـــون البيانـــات عـــن المشـــتقات الماليـــة متاحـــة مـــن هـــذه المصـــادر عـــادة بـــالقيم الصـــافية.  6-83
البيانــات المســتمدة مــن مصــادر أخــرى في شــكل قــيم إجماليــة، أي بــدون ترصــيد ويمكــن أن تكــون 

  والخصوم المالية.للمراكز المقابلة أو للمعاملات في الأصول 

ومــن خــلال الجمــع بــين البيانــات المحاســبية المســتمدة مــن مصــادر إشــرافية وبيانــات ميــزان   6-84
والماليـــة، وإحصـــاءات ماليـــة الحكومـــة، قـــد يكـــون مـــن الممكـــن والإحصـــاءات النقديـــة المـــدفوعات، 

ببيانــات المعــاملات في المشــتقات الماليــة الــتي تجريهــا تجميــع بيانــات الشــركات الماليــة. وفيمــا يتعلــق 
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استقصــــاء أو اســــتبيان يشــــمل الشــــركات غــــير الماليــــة، يمكــــن أن يكــــون مصــــدر البيانــــات الرئيســــي 
  وغير المقيمة، ومعلومات من القطاعات المقابلة.المعاملات بين الشركات المقيمة 

  
  الائتمانات والسلف التجارية  (ز)  

) عمليــة صـــعبة. ويمكــن أخـــذ F81إن جمــع البيانــات عـــن الائتمانــات والســـلف التجاريــة (  6-85
مـن الميزانيـات العموميــة امعـة للشـركات الماليـة وغــير الماليـة. وقـد توجـد مخططــات معظـم البيانـات 

المعــاملات عــبر الحــدود والمراكــز في الائتمانــات والســلف ع محــددة للحصــول علــى بيانــات عــن جمــ
  التجارية.

  
  نهج القطاعات السبعة بجميع الأصول والخصوم المالية  (ح)  

جميــــع المعــــاملات والمراكــــز في الأصــــول والخصــــوم الماليــــة وفــــق نظــــام  6-6يبــــينّ الجــــدول   6-86
. وتبــينّ مجــاميع الاقتصــاد مجمــوع المعــاملات الماليــة وأيضــا مجمــوع 2008القوميــة لعــام الحســابات 

فئــات الأدوات الماليـة. وتبــينّ الأعمــدة لكــل قطــاع المعــاملات الحيـازات والإصــدارات لكــل فئــة مــن 
فضــلا عــن صــافي الأصــول الماليــة للقطــاع. الماليــة والأصــول الماليــة المحــتفظ ــا أو الخصــوم المتكبــدة، 

  والقطاعات المؤسسية.الجدول مجاميع الأدوات المالية  خلاياع البيانات الواردة في وتقابل مجامي

وهــذا التطــابق يكفــل الاتســاق داخــل الجــدول ويســاعد علــى تقليــل الأخطــاء في البيانــات   6-87
والأرقــام الصــافية مســتمدة كبنــود موازنِــة بــين المعــاملات في الأصــول والخصــوم الماليــة إلى أدنى حــد. 

  المالية. أرصدة الأصول والخصوم وبين

، وصــافي الأصــول الماليــة. )B9وهــذه البنــود الموازنِــة هــي صــافي الإقراض/صــافي الاقــتراض (  6-88
مستمدة مـن الحسـابات الماليـة القطاعيـة ومـن الميزانيـات العموميـة الماليـة علـى النحـو المبـين في وهي 

  لمالية.فئات الأدوات الأنه يشمل جميع  6-6الجدول 

  6-6الجدول 
  نهج القطاعات السبعة بجميع فئات الأصول والخصوم المالية

  المعاملات في الأصول المالية
 الأصول المالية

  )F(المعاملات 
  )AF( لمراكزوا

   المعاملات في الخصوم
 الخصوم
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  وحقوق الذهب النقدي         
  )F1( السحب الخاصة

         



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية
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            )F2العملة والودائع (         

           )F3سندات الدين (         

           ؛)F4القروض (         

البورصة الأسهم المسجلة في          
)F511(؛  

            

الأسهم غير المسجلة في          
  )F512البورصة (

         

  حصص الملكية الأخرى         
)F519(  

          

أسهم/وحدات صناديق          
  )F52(الاستثمار 

         

نظم التأمين، ومعاشات التقاعد،          
  )F6والضمانات الموحدة (

         

  المشتقات المالية وخيارات         
للموظفين الاكتتاب الممنوحة 

)F7(  

            

الحسابات الأخرى          
القبض/الدفع المستحقة 
)F8(  

         

           )B9البنود الموازنِة (         

  
  لا تنطبق عليها بيانات الجدول.خلايا المناطق المظللة هي   :ملاحظة  

الشـركات الماليـة باسـتثناء ). S123() وصـناديق سـوق المـال S122؛ شـركات تلقـي الودائـع باسـتثناء المصـرف المركـزي ()S121تشمل المؤسسات المالية النقدية المصرف المركـزي (    
؛ جهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى، )S124صــناديق ســوق المــال (المؤسســات الماليــة والنقديــة وشــركات التــأمين وصــناديق المعاشــات التقاعديــة تشــمل صــناديق الاســتثمار عــدا 

  ).S127( مقرضوا الاموال؛ المؤسسات المالية الحصرية و )S126ة (المساعد؛ الشركات المالية )S125باستثناء شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد (
    

  إدراج الاستثمارات الادخارية وغير المالية  -  3  

هنـــاك توســـيع آخـــر للجـــدول المتعلـــق بالتمويـــل والاســـتثمار يرمـــي إلى إدراج الاســـتثمارات   6-89
(المـــالي وغـــير المـــالي) والتمويـــل (صـــافي وغـــير الماليـــة. وبـــذلك تكتمـــل تغطيـــة الاســـتثمار الادخاريـــة 
التحــــويلات الرأسماليــــة ، ناقصــــا )D9r، والتحــــويلات الرأسماليــــة المســــتحقة القــــبض ()B8nالادخــــار(

  ، وصافي تحمّل الخصوم).)D9pالمستحقة الدفع (

كــوين ، إجمــالي ت)B12ويغطــي الاســتثمار غــير المــالي، إضــافة إلى الميــزان الخــارجي الجــاري (  6-90
، )P53، والمقتنيــــــات ناقصــــــا التصــــــرف في النفــــــائس ()P52المــــــال، والتغيــــــيرات في الأرصــــــدة (رأس 

  والمقتنيات ناقصا التصرف في الأصول غير المنتَجة.

ــــنهج الجمــــع بــــين الحســــاب المــــالي والحســــاب الرأسمــــالي   6-91 ــــدأ، يعــــني هــــذا ال ومــــن حيــــث المب
حســـــــــابات الـــــــــتراكم  - هـــــــــذه الحســـــــــابات ) وهنـــــــــاك شـــــــــرط صـــــــــارم في7-6الجـــــــــدول  (انظـــــــــر
هــو أنــه يتعــين علــى الاســتثمار أن يعــادل التمويــل لكــل قطــاع، وللاقتصــاد  -بالمعــاملات  المتعلقــة

  .القومي ككل
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  7-6الجدول 
  نهج القطاعات السبعة، جامعا بين الحساب المالي والحساب الرأسمالي

 التغيرات في الأصول

  المعاملات والبنود الموازنِة

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة
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          )B8nصافي الادخار (         

الميزان الخارجي الجاري          
)B12( 

          

إجمالي تكوين رأس المال          
)P5g( 

         

التغيرات في المخزون          
)P52( 

         

المقتنيات ناقصا          
الممتلكات التصرف في 
 )P53الثمينة (

            

المقتنيات مطروحا منها          
غير المنتجة الأصول 

 فيهاالمتصرف 

         

التحويلات الرأسمالية          
 )D9rالقبض (المستحقة 

          

التحويلات الرأسمالية          
 )D9pالدفع (المستحقة 

         

التغيرات في صافي          
الادخار القيمة نتيجة 
الرأسمالية والتحويلات 

)B101( 

         

 صافي الإقراض(+)/         
) -الاقتراض(صافي 

)B9( 

            

الذهب النقدي وحقوق          
 )F1الخاصة (السحب 

         

          )F2العملة والودائع (         

          )F3سندات الدين (         

             ؛)F4القروض (         

حصص الملكية وأسهم          
 )F5الاستثمار (صناديق 

         

الأسهم غير المسجلة في          
 )F512البورصة (

          

حصص الملكية الأخرى          
)F519( 

         

أسهم/وحدات صناديق          
 )F52(الاستثمار 

         

نظم التأمين، ومعاشات          
والضمانات التقاعد، 

 )F6الموحدة (
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 التغيرات في الأصول

  المعاملات والبنود الموازنِة

 التغيرات في الخصوم وصافي القيمة
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المشتقات المالية وخيارات          
الاكتتاب الممنوحة 

 )F7للموظفين (

         

الحسابات الأخرى          
القبض/الدفع المستحقة 
)F8( 

         

  
  لا تنطبق عليها بيانات الجدول.خلايا المناطق المظللة هي   :ملاحظة  

الشـركات الماليـة باسـتثناء ). S123() وصـناديق سـوق المـال S122؛ شـركات تلقـي الودائـع باسـتثناء المصـرف المركـزي ()S121تشمل المؤسسات المالية النقدية المصرف المركـزي (    
؛ جهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى، )S124صــناديق ســوق المــال (المؤسســات الماليــة والنقديــة وشــركات التــأمين وصــناديق المعاشــات التقاعديــة تشــمل صــناديق الاســتثمار عــدا 

  ).S127( مقرضوا الاموال؛ المؤسسات المالية الحصرية و )S126ة (المساعد؛ الشركات المالية )S125باستثناء شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد (
    

ســــب بحويتوقــــف هــــذا التوســــيع للحســــابات علــــى تــــوافر بيانــــات الحســــابات غــــير الماليــــة   6-92
  القطاع المؤسسي.

ويمكــــن أيضــــا تكملــــة بيانــــات الاســــتثمار والتمويــــل بمزيــــد مــــن البيانــــات غــــير الماليــــة مثــــل   6-93
والادخـار والاسـتهلاك بمـا يسـمح بـإجراء تحليـل محسّـن للصـلة بـين التطـورات الماليــة  بيانـات الـدخل

بعمليـة نقـل السياسـات النقديـة، كمـا يتضـح في آثـار الـدخل وغير المالية، وهي مسألة ذات علاقة 
  والثروة.
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  2-6الإطار 
  التباينات الإحصائية

الناحية المفاهيمية بشكل لا يـترك أي مجـال للتباينـات الإحصـائية أو الانحرافـات من  2008صُمّم نظام الحسابات القومية لعام   
-الموازنِـة، مثـل النـاتج المحلـي الإجمـالي وصـافي الإقراض(+)/صـافي الاقـتراض(عن التوحيد المحاسبي الذي يقترحه. وهذا ينطبق على البنود 

.(  
متـــان، همـــا: أولا، كونـــه إطـــارا مفاهيميـــا يرمـــي إلى ضـــمان اتســـاق ولنظـــام متكامـــل للحســـابات القوميـــة وظيفتـــان إحصـــائيتان ها  

والتصنيفات المستخدمة في مجالات إحصائية مختلفة، ومترابطة مع ذلك؛ وثانيا، كونه إطـارا محاسـبيا يرمـي إلى ضـمان الاتسـاق التعاريف 
ة، فـــإن نوعيـــة الإحصـــاءات الأوليـــة الأساســـية للبيانـــات المســـتمدة مـــن مختلـــف المصـــادر الإحصـــائية. ونظـــرا لاعتبـــارات التكلفـــالعـــددي 

لن تكـون كافيـة، ولـذلك ينبغـي للحسـابات القوميـة أن تحـل هـذه المشـكلة الـتي تتجلـى في شـكل تباينـات إحصـائية. للحسابات الوطنية 
  الأعمال العادية للمحاسبين القوميين.وعلاجها المناسب هو جزء من 

) بـــدور بـــارز في تقيـــيم نوعيــــة -( (+)/صـــافي الاقـــتراض م التبـــاين بـــين صــــافي الإقـــراضوفيمـــا يتعلـــق بالحســـابات القطاعيـــة، يقـــو   
-( (+)/صـافي الاقـتراض الخط). ويمكـن اسـتخلاص صـافي الإقـراض “أسفل”و  “أعلى”الحساب الرأسمالي والحساب المالي (البيانات 

الأصــول الماليــة خــار والتحــويلات الرأسماليــة، أو صــافي اقتنــاء ) بوصــفه الاســتثمار غــير المــالي ناقصــا التغــيرات في صــافي القيمــة نتيجــة الاد
). ومن الناحية النظرية، ينبغـي ألا يكـون هنـاك أي فـرق (اتسـاق رأسـي) بـين البنـدين المـوازنِين، المسـتمد B9ناقصا صافي تحمّل الخصوم (

  .(أ)من الحساب الرأسمالي والمستمد من الحساب المالي، على التوالي
التباين لسببين رئيسيين. الأول هو عدم كفاية البيانات الأولية وعدم اتساقها بما فيه الكفاية، والثـاني هـو قلـة التنسـيق بـين ويعود   

  المشتركة في تجميع الحسابات القومية.المؤسسات 
بيانات، واسـتراتيجيات أخـذ وفيما يتعلق بالبيانات الأولية، يمكن استثمار الموارد في تحسين استقصاءات البيانات، وشـكل الاسـت  

البيانــات الناقصــة. ومــع ذلــك، وبــالرغم مــن استصــواب هــذا الــنهج، فإنــه العيّنــات، وأســاليب التجهيــز، بمــا في ذلــك التعامــل مــع مشــكلة 
 التقـديراتمكلف ويسـتغرق وقتـا طـويلا. وحـتى مـع اسـتخدام أسـاليب متطـورة جـدا لجميـع البيانـات، سـتظل هنـاك تباينـات بـين مختلـف 

بســبب الاختلافــات في التغطيــة وفي التقيــيم وبســبب التــأخر في التســجيل. وبالإضــافة إلى ذلــك، يتوقــف العمــل الإحصــائي بدرجــة قــد 
  البيانات الإدارية التي لا تلبي دائما بالضبط احتياجات الإحصائيين.سب الحالات على مصادر بحتزيد أو تنقص 

ت الأساســـية، تطــــويرُ نوعيـــة التقـــارير. وقــــد تركـــز التقـــارير المنســــقة الجـــودة علــــى ولا يقـــل عـــن ذلــــك أهميـــة في تحســـين الإحصــــاءا  
الحســابات القوميــة، أو علــى عــرض منســق للتباينــات الإحصــائية. وفي التنقيحــات، وعلــى علامــات الموثوقيــة لمختلــف المتغــيرات في إطــار 

الاقـتراض، فإنـه ظهر اختلافا إحصـائيا حـول صـافي الإقراض/صـافي حين أن الممارسة التي تتبعها عدة بلدان حاليا في حساباا القومية تُ 
قد يكون من المفيد بحـث مـا إذا كـان مـن الأفضـل وضـع الاخـتلاف الإحصـائي حـول (صـافي) الادخـار، البنـد المـوازنِ لحسـاب الـتراكم، 

الأقـل موثوقيـة إحصـائيا في الحسـاب  الحساب. ومن شأن ذلك أن يتيح تجميع بعـض المتغـيراتأو حتى توزيعه بين عدة عناصر في ذلك 
والمقتنيـات ناقصـا الأصـول غـير الماليـة وغـير المنتَجـة الرأسمالي (التغيرات في المخزونات، والمقتنيات ناقصـا التصـرف في الممتلكـات الثمينـة، 

و  “التمويـــل المتبقـــي”ان المتصـــرف فيهـــا) والحســـاب المـــالي (الحســـابات الأخـــرى المســـتحقة القـــبض والمســـتحقة الـــدفع) في بنـــدين يســـمّي
  ، والإسهام، بالتالي، في تحسين عرض التحليل الاقتصادي للتمويل والاستثمار.“الاستثمار المتبقي”

ومصادر البيانات المقترحة لتجميع الحسابات القومية تقابل عادة مختلف وكـالات تجميـع البيانـات. وفي كثـير مـن الحـالات، ينُـتج   
بيانات الدخل والانتاج الوطنيين. ويقوم المصرف المركزي، استنادا إلى البيانات عـن اصـدارات النقـد والأوراق  الإحصائي الوطنيالمكتب 

وميزان المدفوعات، بتجميع الحساب المالي، وتقوم وكالات الحكومة بتوليد البيانات المركزية وغيرها من البيانات الحكوميـة. ويمكـن المالية 
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منها وفق أساليب إحصائية معينة أو تصنيفات تفصـيلية. ومـع ذلـك، يُستصـوب مزيـد مـن التنسـيق والتعـاون  لجميعها تجميع بيانات كل
  الوكالات المعنية لمناقشة عرض التباينات بغية الحد من حجمها.بين 

المعتـاد، في هـذه وهناك أساسا خياران للتعامل مع التباينات الإحصائية. أحدهما هو عـرض التبـاين منفصـلا في الحسـابات. ومـن   
بــالمتغير الــذي يــرى المحاســب الــوطني أنــه الأقــل دقــة. والهــدف مــن ذلــك هــو إعطــاء المســتعملين مؤشــرا علــى درجــة موثوقيــة الحالــة، إرفاقــه 

ــعالبيانــات المنشــورة.  ــر. وتجم وتعُــرض  وفي الحســابات القوميــة للولايــات المتحــدة، يطبــق إجــراء تحُــدد فيــه التباينــات تحديــدا صــريحا وتفس
ي الفـدرالي، وفي حسـابي الـدخل عن الادخار والاستثمار في حسابات تدفق الأمـوال الـتي ينشـرها مجلـس الاحتيـاطمجموعتان من الأرقام 

  ينشرها مكتب التحليل الاقتصادي.نتاج القوميين التي والإ
، 2008لمحاسـبي لنظـام الحسـابات القوميـة لعـام أما الخيار الثاني فهو إزالة التفاوت من خلال فحص البيانـات في ضـوء الإطـار ا  

قرار ممكن بشأن موقع الأخطاء المحتملة وتعـديل بياناـا تبعـا لـذلك. ويمكـن تفسـير التفـاوت بعـزوه إلى متغـيرات محـددة في واتخاذ أحسن 
الــنهج الثــاني أنــه، كخطــوة أولى، قطاعــات فرعيــة محــددة، وإرفــاق التفســير بتقريــر عــن النوعيــة يشــرح التعــديلات. ويعــني هــذا قطاعــات أو 

  البند الموازنِ إلى إحدى ااميع الإجمالية أو يقسم إلى مجاميع مختلفة للحساب الرأسمالي والحساب المالي.ينُقل التباين من 
_________  

ومجمـــوع المعـــاملات؛ وبـــين التغيـــيرات  يمكـــن ملاحظـــة تباينـــات أخـــرى، مـــن قبيـــل التبـــاين بـــين التغيـــيرات في المركـــزين الافتتـــاحي والختـــامي،  (أ)  
الأخرى في حجم الأصول وفروق إعادة التقييم (عدم الاتساق بين الأرصدة والتدفقات)؛ أو الاختلافات في البيانات التي أبلـغ عنهـا قيـد 

ألــف إلى بــاء وبــين المبلــغ  محاســبي والقيــد المقابــل (عــدم الاتســاق بــين البنــود ومقابلاــا، مثــل عــدم الاتســاق بــين مبلــغ مســتحق الــدفع مــن
  المستحق القبض إلى باء من ألف).المقابل 

    
بيد أن الإدماج الكامل للمتغـيرات الحقيقيـة والماليـة يتطلـب مجموعـة مـن البيانـات الكاملـة   6-94

  سب القطاع المؤسسي.بحغير المالية عن الحسابات 

) بوصـــفه الاســـتثمار B9) (-( (+)/صـــافي الاقـــتراض ويمكـــن اســـتخلاص صـــافي الإقـــراض  6-95
ناقصا التغـيرات في صـافي القيمـة نتيجـة الادخـار والتحـويلات الرأسماليـة، أو صـافي اقتنـاء غير المالي 

تحمّــــل الخصـــــوم. وينبغــــي ألا يكــــون هنــــاك أي فــــرق بــــين البنـــــدين الأصــــول الماليــــة ناقصــــا صــــافي 
  الحساب المالي، على التوالي.الموازنِين، المستمد من الحساب الرأسمالي والمستمد من 

  
  من طرف إلى آخرالتدفقات المالية حسابات جزئية لانتقال   -  4  

ـــــة عـــــن انتقـــــال   6-96 ـــــل والاســـــتثمار ســـــوى معلومـــــات جزئي ـــــق بالتموي لا يظُهـــــر الجـــــدول المتعل
إلى آخــــر، تتصــــل أساســــا بــــالودائع والقــــروض الــــتي لا تتُــــداول في الأســــواق مــــن طــــرف  التــــدفقات
ســــبيل المثــــال، تتضــــمن إحصــــاءات ســــب القطــــاع المقابــــل. فعلــــى بحالتــــالي، تحديــــدها ويســــهل، ب

الميزانيــــات العموميــــة للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة عــــادة بيانــــات عــــن الودائــــع المكتســــبة والقــــروض 
  سب فرادى القطاعات والقطاعات الفرعية المقيمة في الاقتصاد الوطني.بحالمتحمّلة 

بــه القطاعــات المقيمــة ومــا تتحملــه مــن قــروض تجــاه المؤسســات الماليــة بيــد أن مــا تحــتفظ   6-97
  المقيمة لا تشمله عادة إحصاءات الميزانية العمومية.النقدية غير 
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مــن طــرف إلى آخــر، فيمــا تــدفقات ولا توجــد حاليــا ســوى معلومــات ناقصــة عــن انتقــال ال  6-98
القطـــــاع لا يـــــزال يقتصـــــر علـــــى  المؤسســـــية الأخـــــرى. ومعظـــــم هـــــذه البيانـــــاتيتعلـــــق بالقطاعـــــات 

تــدفقات بر مــن البيانــات عــن انتقــال الأكــوالعــالم الخــارجي. وفي المســتقبل، قــد يتــاح قــدر  الحكــومي
  طرف إلى آخر، يكون مستمدا من قواعد بيانات فرادى سندات الدين.من 

  
  نحو نظام متكامل لحسابات القطاع المؤسسي  -دال   

  للتحليل الاقتصادي والمالي والنقديحسابات القطاع المؤسسي   -  1  

يعُتـــــبر إيجـــــاد نظـــــام متكامـــــل لحســـــابات القطـــــاع المؤسســـــي، عمومـــــا، إنجـــــازا هامـــــا يقـــــدم   6-99
الاقتصـــــاديين وصـــــنّاع السياســـــات الـــــذين يحتـــــاجون إلى إجـــــراء تقيـــــيم شـــــامل مســـــاعدة كبـــــيرة إلى 

بات ذلـــــك، هـــــو دمجـــــه لنظـــــام الحســـــاللتطـــــورات الاقتصـــــادية والنقديـــــة. ومـــــن الســـــمات الرئيســـــية 
ورغــم أن للمعلومــات عــن معظــم التــدفقات الماليــة وغــير الماليــة والأرصــدة في إطــار محاســبي وحيــد. 

بيانــات هــذا النظــام ســتكون متاحــة بالضــرورة بعــد وقــت مــا مــن إتاحــة الإحصــاءات الأوليــة الــتي 
ة الاحصـاءات الأوليـة الإطار المحاسـبي المتسـق يمثـل أساسـا مفيـدا للتحقـق مـن دقـيستند إليها، فإن 

  التطورات الجارية في الاقتصاد ككل.الواردة من مختلف المصادر، ولفهم 

ويوفر نظـام الحسـابات ذلـك تفاصـيل إضـافية لتحليـل التطـورات علـى صـعيد الاقتصـاد   6-100
القطــاع المؤسسـي، وإطــارا شــاملا لاسـتكمال وجمــع المعلومــات الـتي تقــدمها مصــادر ســب بحالكلـي 
  ية أخرى في أوقات أنسب.إحصائ

  ن الحسابات تحليل ما يلي:وعلى وجه الخصوص، تحسّ   6-101

العناصــر الهامــة في الطلــب بالنســبة للأســر المعيشــية، مثــل الاســتهلاك والاســتثمار   )أ(  
بالمقارنـــة بمختلـــف مصـــادر الـــدخل (المتصـــلة وغـــير المتصـــلة بالعمـــل، بمـــا فيهـــا الســـكني، بالســـماح 

والفوائــد المســتحقة القــبض) وبمــا يــرتبط ــا مــن تغيــيرات في صــافي الثــروة (كــل مــن زعــة الأربــاح المو 
  المالية ومكاسب/خسائر الحيازة في الأصول الأسر المعيشية)؛المعاملات 

  إنتاج الشركات غير المالية ودخلها واستثمارها وتمويلها؛  )ب(  

سـب القطـاع بحلأدوات الماليـة تحولات الحافظة بـين الأصـول النقديـة وغيرهـا مـن ا  )ج(  
  المؤسسي.
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  ممّن وإلى من تنتقل الأدوات الماليةالتدفقات والأرصدة المالية في سياق   -  2  

لم يكــــن العــــرض العــــادي لحســــابات القطــــاع المؤسســــي في نظــــام الحســــابات القوميــــة   6-102
لإظهـــار الـــروابط بـــين القطاعـــات، فهـــو يركّـــز عـــادة علـــى تقـــديم المعلومـــات عـــن مصـــمما صـــراحة 

  .“الأنشطة ومَن يقوم ا مع مَن”، وليس على “الأنشطة ومَن يقوم ا”

يقــدم إطــارا متكــاملا لتجميــع  2008ميــة لعــام ومــع ذلــك، فــإن نظــام الحســابات القو   6-103
ممــّن المعــاملات الماليــة وغيرهــا مــن التــدفقات والميزانيــات العموميــة علــى أســاس بيانــات فصــلية عــن 

، لأن المبـــــادئ الـــــتي يســـــتند إليهـــــا تكفـــــل تســـــجيل الـــــروابط بـــــين وإلى مـــــن تنتقـــــل الأدوات الماليـــــة
  ما.الإجراءات الاقتصادية والمالية في اقتصاد 

يمثــّل منهجيــة مقبولــة دوليــا فيمــا يتعلــق  2008وبمــا أن نظــام الحســابات القوميــة لعــام   6-104
في  “ممــّــن وإلى مَــــن تنتقــــل الأدوات الماليــــة”القوميــــة، فــــإن عــــدم إبــــرازه لمبــــدأ بتجميــــع الحســــابات 

 تجميــع البيانــات وعرضــها قــد يكــون أحــد الأســباب الرئيســية الــتي جعلــت هــذه الإحصــاءات غــير
  متاحة إلى حد الآن على نطاق واسع.

مـــن الأدوات الماليـــة ولـــذلك فـــإن تشـــجيع إبـــراز العلاقـــات بـــين القطاعـــات في انتقـــال   6-105
بــــالمراكز والتــــدفقات الماليــــة، إضــــافة إلى الحســــابات القطاعيــــة لنظــــام طــــرف إلى آخــــر فيمــــا يتعلــــق 

أهـــم الثغـــرات البيانيـــة الـــتي ظهـــرت  الحســـابات القوميـــة، يمثـــل خطـــوة هامـــة في اتجـــاه مـــلء ثغـــرة مـــن
  الأزمة المالية العالمية الأخيرة.خلال 

بالإجابـــة  مّـــن وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــةويســـمح الإطـــار المتكامـــل علـــى أســـاس   6-106
الــتي يتعــين الإجابــة عليهــا، مــن قبيــل مــا يلــي: مَــن يمــؤّل مَــن، وبــأي مقــدار، علــى بعــض الأســئلة 

دوات الماليــة؟ وفيمـا يتعلــق بتخصــيص الــدخل، يسـمح الإطــار أيضــا بتعقــب مَــن وبـأي نــوع مــن الأ
  يدفع دخلا (مثل الفوائد) وإلى مَن، ومَن يتلقى دخلا وممّن.

والأســباب الداعيـــة إلى جمـــع وتجميــع وعـــرض التـــدفقات والأرصــدة الماليـــة علـــى أســـاس   6-107
  ية ولكنها أيضا إحصائية.هي أسباب تحليل ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات المالية

مــــن طــــرف إلى آخــــر تثُــــري  الأدوات الماليــــة فالمعلومــــات الإحصــــائية عــــن انتقــــال   أ)(  
الانتقــــال النقــــدي. ونظــــرا إلى أن التغــــيرات في الأســــعار وفي أســــعار كثــــيرا طرائــــق رصــــد عمليــــات 

في هـذه العمليــة،  الماليــة لمختلـف القطاعــات تلعـب دورا رئيســياالفائـدة لمختلـف الأصــول والخصـوم 
تعــديلات تــدفقات الأرصـــدة في مختلــف القطاعــات المؤسســـية. فــإن التحليــل قـــد يركــز أيضــا علـــى 

مـــن طـــرف إلى آخـــر الأدوات الماليـــة الإحصـــائية عـــن انتقـــال وفي هـــذا الصـــدد، تســـمح المعلومـــات 
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ـــة، بوصـــفها تـــدفقات وأبتحليـــل كيـــف تتغـــير الأصـــول والخصـــوم الماليـــة  رصـــدة ماليـــة، والبنـــود الموازنِ
  نتيجة للقرارات المتعلقة بالسياسات؛

ــــر مــــن مصــــدر   ب)(   ــــتي يشــــملها أكث ــــات ال ــــد مجموعــــات البيان وهــــي تســــاعد في تحدي
وحيـــد، أو لا يشـــملها أي مصـــدر للبيانـــات بســـبب قلـــة الإحصـــاءات واحـــد، أو مصـــدر بيانـــات 

الائتمـان الــتي تقــدمها  بيانــات لـيس لهــا مصـدر بيانــات، بطاقــاتالأساسـية. وكمثــال علـى مجموعــة 
  المعيشية.الشركات غير المالية إلى الأسر 

مــن طــرف إلى آخـــر، الأدوات الماليــة ونظــرا لتعقيــد المعلومــات الإحصــائية عــن انتقــال   6-108
العـبء علـى مقـدمي ومعـدّي البيانـات كبـيرا جـدا. وفي هـذا السـياق، ومثلمـا من المتوقـع أن يكـون 

  نبغي إنشاء مصادر إضافية للبيانات.سيرد في الفصل السابع، ي

أن التــدفق التفصــيلي  2008مــن نظــام الحســابات القوميــة لعــام  27ويوضــح الفصــل   6-109
يســــتند إلى جــــدولين ثلاثيــــيْ الأبعــــاد. جــــدول يســــجل المعــــاملات في الأصــــول للحســــابات الماليــــة 

عــاملات في الأصــول ســب نــوع الأصــل والقطــاع المــدين. وجــدول ثــان يســجل المبحمصــنفة تقاطعيــا 
ســب نــوع الخصــم والقطــاع الــدائن. ومــن الممكــن أيضــا تصــميم جــداول مقابلــة بحمصــنفة تقاطعيــا 

  لبنود الميزانية العمومية.

حـــت في دليـــل الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا جـــداول واقترُ   6-110
وقطاعـــات الاســـتخدام، والأصـــول الماليـــة  المعـــاملات الماليـــة بـــين قطاعـــات المصْـــدرمماثلـــة لتعقـــب 

أفقيــــــا في المســــــتخدمة في المعاملــــــة (الفصــــــل الثــــــامن). وتظهــــــر القطاعــــــات المتعاملــــــة في الأصــــــول 
ســـب قطـــاع الطــرف المـــدين، رأســيا. ويصـــف الفصـــل بحالجــدول، وتعُـــرض أنــواع الأصـــول، مصــنفة 

  قتصادية.السياسات الاأيضا كيفية استخدام تلك الجداول في مختلف مجالات 

علــى ســبب هــام آخــر يــدعو إلى  2014ويركــز دليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام   6-111
المعلومــات المقابلــة. وبعــض الأصــول والخصــوم الماليــة، وهــي في العــادة الودائــع، وســندات جمــع هــذه 

الأخــــرى المســــتحقة القبض/الــــدفع، تتطلــــب دفــــع المــــدين لفوائــــد. الــــدين، والقــــروض، والحســــابات 
الــذي ســيلزم علــى المــدين دفعــه. يتزايــد اســتحقاق الفائــدة باســتمرار ممــا يرفــع قيمــة مجمــوع المبلــغ و 

والإســــناد المناســــب للفائـــــدة المســــتحقة إلى الأطـــــراف يتطلــــب معلومــــات مقابلـــــة لأن قيمــــة هـــــذه 
  الأصول والخصوم تشمل جميع الفوائد التي أصبحت مستحقة ولم تُدفع بعد.

  
  ى مَن تنتقل الأدوات الماليةممّن وإلإطار   -  3  

مــن طــرف إلى آخــر بعــرض مفصــل الأدوات الماليــة يســمح وجــود إطــار متعلــق بانتقــال   6-112
المــالي عــن طريــق الأدوات الماليــة. وهــذا لــه عــدة اســتخدامات. فهــو يســمح، للتمويــل والاســتثمار 
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القطاعــات والقطاعــات الفرعيــة المؤسســية داخــل في ســياق أوســع، بتحليــل العلاقــات القائمــة بــين 
تفصـــيل أكـــبر الاقتصـــاد، وكـــذلك بـــين هـــذه القطاعـــات والقطاعـــات الفرعيـــة وغـــير المقيمـــين (مـــع 

ســــب البلــــد والقطــــاع). ومثــــل هــــذا التحليــــل يلقــــي الضــــوء علــــى المكونــــات القطاعيــــة للأصــــول بح
  مواطن القوة والضعف المحتملة في الحافظات. والخصوم، وعلى

ل مَـن، وبـأي مقـدار، وبـأي نـوع مــن وّ الـرد علـى أسـئلة مـن قبيـل: مـن يمـ ويقـدم الإطـار  6-113
تتجــه  الماليــة؟ كمــا أنــه يمكــن أن يشــرح مســائل مــن قبيــل: إلى أي قطاعــات مقيمــة أخــرىالأدوات 

قطاعـــات  أي المثـــال، الأســـر المعيشـــية؟ إلى علـــى ســـبيلمطالبـــات أدوات الـــدين الـــتي تحـــتفظ ـــا، 
علـى جهـة مُصـدر  المقيمـين؟ أو،مقيمة أخرى تتجـه مطالبـات الأدوات الماليـة الـتي يحـتفظ ـا غـير 

وتحـــتفظ ـــا  القطـــاع الحكـــوميصـــدرها يُ الأدوات الماليـــة، مـــا هـــو مـــدى أهميـــة ســـندات الـــدين الـــتي 
 أي القطاعــــات الفرعيــــة)؟ مــــا هــــو مــــدى أهميــــة الأســــر المعيشــــية أو الشــــركات الماليــــة، مــــثلا، (وفي

  والمحتفظ ا لدى غير المقيمين؟ القطاع الحكوميسندات الدين الصادرة عن 

حســـابات ممــّـن وإلى مـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــة وتمثـــل حيـــازات أدوات الـــدين في إطـــار   6-114
ــــة بــــدون أي  )155(الدائن/المــــدينســــب بحأو  ــــازات الأدوات المالي ــــدادا للعــــرض غــــير الموحــــد لحي امت

  .8-6الإقامة، مثلما يرد في الجدول قطاع مقابل أو معلومات عن 

  8-6الجدول 
  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةالنهج غير الموحد في عرض 

سب الإقامة بحالحائز 
    والقطاع المقيم

  
سب بحجهة الإصدار 

  والقطاع المقيمالإقامة 

  المقيمون

  شركات مالية  الشركات غير المالية    جميع الحائزين  غير المقيمين
القطـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاع 

  الحكومي

الأســــــــــــــــر المعيشــــــــــــــــية 
والمؤسســـــــــــات غــــــــــــير 
الهادفــــــة للــــــربح الــــــتي 
  تخدم الأسر المعيشية

  المقيمون
              الشركات غير المالية

دار
لإص

هة ا
 ج

امة
إق

  

              شركات مالية
              الحكوميالقطاع 

              غير المقيمين
                جميع جهات الإصدار

      إقامة الحائز  
    
صــدر) (أو، في بحتفاصــيل تــوزع المراكــز  8-6ويبــين الجــدول   6-115

ُ
ســب القطــاع المــدين (الم

المعـــاملات، صـــافي المقتنيـــات) لأداة ماليـــة مثـــل ســـندات الـــدين أو ســـندات الملكيـــة (ويظُهـــر حالـــة 
__________ 

  .“تدفق الأموال”مصطلح  2008من نظام الحسابات القومية لعام  27يستخدم الفصل   )155(
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سـب القطـاع بحالتـوزع هـا مطالبـات الأوراق الماليـة) وتفاصـيل ذلـك يبالتالي القطاعـات الـتي تتجـه إل
الــدائن (الحــائز) للمراكــز أو المعــاملات في الأوراق الماليــة (مــع بيــان القطاعــات الــتي اقتنــت الأوراق 

ين، وهـو متسـق مـع معلومات عـن العلاقـات بـين الـدائن والمـدالمالية). ويقدم هذا العرض، بالتالي، 
  .ن تنتقل الأدوات الماليةممّن وإلى مَ إطار 

صـــــدرة   6-116
ُ
وهـــــو يجمـــــع، بوصـــــفه جـــــدولا تلخيصـــــيا، بـــــين الوحـــــدات المؤسســـــية المقيمـــــة الم

العلاقــات بــين  8-6ويعــرض الجــدول  .لــلأوراق الماليــة في القطاعــات المؤسســية الرئيســيةوالحــائزة 
  المالية.حائزة ومصْدرة لتلك الأدوات المقيمين وغير المقيمين كجهات 

وتجُمــــع الوحــــدات المؤسســــية المقيمــــة في قطاعــــات (الشــــركات غــــير الماليــــة، والشــــركات   6-117
، والأســـر المعيشـــية، والمؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر القطـــاع الحكـــوميو الماليـــة، 

تقســــيم القطاعــــات المؤسســــية يــــادة المعيشــــية). وتبعــــا للغــــرض مــــن وضــــع الجــــدول، يمكــــن أيضــــا ز 
  المقيمة، كقطاعات مُصْدرة وقطاعات حائزة، إلى قطاعات فرعية.

بحيـــث يبـــينّ لفـــترة معينـــة، المراكـــز الافتتاحيـــة في  8-6ومـــن الممكـــن تصـــميم الجـــدول   6-118
 والمعـــاملات وغيرهـــا مـــن التـــدفقات (فـــروق إعـــادة التقيـــيم وغيرهـــا مـــن التغـــيرات فيبدايـــة الفـــترة، 

أصــدرته أو تحــتفظ ــا حجـم الأصــول والخصــوم) خــلال الفــترة، والمراكــز الختاميــة في ايــة الفــترة لمــا 
  الوحدات المؤسسية المقيمة من أوراق مالية، وحسب الوحدات المؤسسية غير المقيمة.

وبالنسبة للمقيمين، يوصى بعـرض البيانـات في شـكل غـير موحـد. وهـذا يعـني الإبـلاغ   6-119
ومعاملاـــــا وعــــن فـــــروق إعــــادة التقيــــيم وغيرهـــــا مــــن التغـــــيرات في حجــــم الأصـــــول راكزهــــا عــــن م

  المظللة باللون الرمادي وذات الخطوط المائلة).لايا والخصوم بين القطاعات (الخ
وتظهــــر حيــــازات الأوراق الماليــــة لغــــير المقيمــــين (تجــــاه القطاعــــات المقيمــــة، كجهــــات   6-120

ـــــدولي) ، مراكـــــز في إصـــــدار) في شـــــكل  ـــــة للعـــــالم الخـــــارجي (وضـــــع الاســـــتثمار ال الميزانيـــــة العمومي
وكفـــروق وكمعـــاملات ماليـــة في الحســـاب المـــالي للعـــالم الخـــارجي (جانـــب مـــن ميـــزان المـــدفوعات)، 

إعـــادة تقيـــيم أو تغـــيرات أخـــرى في حجـــم الأصـــول في حســـابات الـــتراكم للعـــالم الخـــارجي (الخلايـــا 
). وتــنعكس إصــدارات الأوراق 8-6 المقيمــين في الجــدول ذات الخطــوط المتقاطعــة في عمــود غــير

الماليـــة مـــن طـــرف غـــير المقيمـــين (تجـــاه القطاعـــات المقيمـــة، كقطاعـــات حـــائزة) في الصـــف الـــذي 
  ذات خطوط متقاطعة. خلايايتضمن 

، فـإن حيـازات غـير المقيمـين مـن الأوراق الماليـة 8-6وكما هـو مبـين أيضـا في الجـدول   6-121
الســـــوداء). ولـــــيس لتلـــــك الأصـــــول صـــــلة  لايـــــاغـــــير مقيمـــــين ليســـــت مشـــــمولة (الخن الصـــــادرة عـــــ

غــير الهادفــة بالموضــوع مــن زاويــة الاقتصــاد الــوطني. وبصــفة عامــة، فــإن الأســر المعيشــية والمؤسســات 
  للربح التي تخدم الأسر المعيشية لا تُصدر تلك الأدوات المالية.
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ممـّن وإلى مـن اليـة (كمركـز أو كتـدفق)، يكـون لإطـار وبالنسبة لكل نوع مـن الأوراق الم  6-122
  بعُدان: تنتقل الأدوات المالية

صدر وقطاعه وقطاعه الفرعي؛  أ)(  
ُ
  إقامة المدين/الم

  .إقامة الدائن/الحائز وقطاعه وقطاعه الفرعي  ب)(  

تغطــــي جــــداول ثلاثيــــة الأبعــــاد  ممـّـــن وإلى مَــــن تنتقــــل الأدوات الماليــــةويتطلــــب إطــــار   6-123
ــــــدائن/الحائزتفاصــــــيل الورقــــــة  صــــــدر، وال

ُ
ــــــة، والمدين/الم ــــــك الجــــــداول المراكــــــز )156(المالي . وتبــــــينّ تل

  الدائن.سب القطاع المدين والقطاع بحوالمعاملات وغيرها من التدفقات، مصنفة تقاطعيا 

الماليـــة عرضـــا لبيانـــات المعـــاملات في الأوراق  9-6وعلــى ســـبيل المثـــال، يمثـــل الجــدول   6-124
ويبـــينّ، علـــى  8-6الســـندات مـــن طـــرف إلى آخـــر. وهـــو مـــن نفـــس نـــوع الجـــدول بحســـب انتقـــال 

تخــدم الأســر سـبيل المثــال، في عمــوده الرابــع أن الأســر المعيشــية والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي 
ء وهــذا الاقتنــا (صــافية مــن الســندات المتصــرف فيهــا)؛ 275المعيشــية اقتنــت ســندات ديــن قــدرها 

)، والحكومــة 43)، والشــركات الماليــة (65يعكــس زيــادة في مطالباــا علــى الشــركات غــير الماليــة (
  ).43)، والعالم الخارجي (124العامة (

  9-6الجدول 
  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةالمعاملات المالية في سندات الدين (غير الموحدة) في شكل 

سب الإقامة بحالحائز 
  المقيموالقطاع 

  
سب بحجهة الإصدار 

  الإقامة والقطاع المقيم

  المقيمون

  غير المقيمين
جميــــــــــــــــــــــــــــــــــع 

  شركات مالية  الشركات غير المالية  الحائزين
القطـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاع 

  الحكومي

المعيشــــــــــــــــية الأســــــــــــــــر 
غــــــــــــير والمؤسســـــــــــات 

للــــــربح الــــــتي الهادفــــــة 
  جميع المقيمين  المعيشيةتخدم الأسر 

  المقيمون

 147 24 123 65 5 23 30  الشركات غير المالية

 106 28 78 43 2 22 11  شركات مالية

 276 54 222 124 6 25 67  القطاع الحكومي

 529 106 423 232 13 70 108  جميع المقيمين

 108  108 43 19 12 34  غير المقيمين

 637 106 531 275 32 82 142  الإصدارجميع جهات 
    

في الصـــــــف الأول، علـــــــى ســـــــبيل المثـــــــال، إلى أن مـــــــن نتـــــــائج  9-6ويشـــــــر الجـــــــدول   6-125
(صـــافية  147المرجعيـــة، إصـــدار الشـــركات غـــير الماليـــة لســـندات ديـــن قـــدرها المعـــاملات في الفـــترة 

الشــكل تجــاه الشــركات غــير الماليــة الأخــرى بمقــدار مــن الاســتردادات). وازدادت خصــومها في هــذا 
__________ 

  بعُدا رابعا.ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات المالية يمكن اعتبار الجانب المتعلق بالسلاسل الزمنية لإطار   )156(
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، وتجـاه الأسـر المعيشـية 5بمقـدار  القطـاع الحكـومي، وتجـاه 23ليـة بمقـدار ، وتجاه الشـركات الما30
بمقـدار ، وتجـاه العـالم الخـارجي 65والمؤسسات غير الهادفة للربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية بمقـدار 

. وعلى العكس من ذلك، لم تُصدر الأسر المعيشـية والمؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم 24
  أدوات مالية.عيشية الأسر الم

أيضــا المعــاملات في حيــازات ســندات الــدين داخــل القطاعــات  9-6ويعــرض الجــدول   6-126
ـــا  ذات الخطـــوط المائلـــة). فقـــد أصـــدرت الشـــركات غـــير الماليـــة، علـــى ســـبيل المثـــال، المقيمـــة (الخلاي

املات لا مؤسسـية أخـرى في نفـس القطـاع. وهـذه المعـتحتفظ ا وحدات  30سندات دين قدرها 
المعاملات لكل قطـاع مقـيم، تكون مشمولة عندما تتوحد المعاملات بين القطاعات. فإذا توحدت 

والعـالم فإن الجدول لن يُظهر عندئذ إلا المعاملات بين مختلف القطاعات المقيمة وبين هذه الأخـيرة 
  .)157(الخارجي، ولكنه لن يُظهر المعاملات داخل نفس القطاع المقيم

وتــنعكس المعــاملات في ســندات الــدين الــتي هــي في حــوزة المقيمــين والصــادرة عــن غــير   6-127
. وتظهــر المعــاملات في ســندات الــدين الــتي 108ومقــدارها . “غــير المقيمــين”الصــف مقيمــين في 

. 106 ومقــدارها. “غــير المقيمــين”عــن مقيمــين في الصــف هــي في حــوزة غــير مقيمــين والصــادرة 
حــوزة غــير مقيمــين والصــادرة عــن لمعــاملات في ســندات الــدين الــتي هــي في ولا تظهــر في الجــدول ا

  غير مقيمين (الخلايا السوداء).

أيضــا، أن جميــع المعــاملات في ســندات الــدين الــتي هــي في حــوزة  9-6ويبــين الجــدول   6-128
) ، وتلــك الــتي هــي بحــوزة غــير مقيمــين 531جهــات إصــدار مقيمــة وغــير مقيمــة) (مقيمــين (تجــاه 

معــاملات تســاوي، بحكــم تعريفهــا، جميــع المعــاملات ) هــي 106(تجــاه جهــات إصــدار مقيمــة) (
) وفي 529مقيمـــــين) (في ســــندات الــــدين الصـــــادرة عــــن مقيمـــــين (تجــــاه حــــائزين مقيمـــــين وغــــير 

). ومجمــــــــوع 108ســــــــندات الــــــــدين الصــــــــادرة عــــــــن غــــــــير مقيمــــــــين (تجــــــــاه حــــــــائزين مقيمــــــــين) (
  في شكل سلسلة زمنية. 6.9الجدول  10-6ويعرض الجدول . 637  مقدارها

ويمكـــن تجميـــع جـــداول مماثلـــة للمراكـــز وفـــروق إعـــادة التقيـــيم وغيرهـــا مـــن التغـــيرات في   6-129
  الأصول.حجم 

يحـــــددها مـــــا يخُتـــــار مـــــن  ممــّـــن وإلى مـــــن تنتقــــل الأدوات الماليـــــةودرجــــة تعقّـــــد جـــــداول   6-130
(حســــب الفئــــة الفرعيــــة، والمركــــز والمركــــز الفرعــــي) وللــــدائنين والمــــدينين تفاصــــيل لســــندات الــــدين 

  (حسب الإقامة، والقطاع، والقطاع الفرعي).

__________ 

ســـب الحـــائز إلى بحســـب جهـــة الإصـــدار إلى الإصـــدارات والاســـتردادات فقـــط. وتشـــير اـــاميع بحتشـــير اـــاميع   )157(
  الإصدارات والاستردادات والمعاملات في السوق الثانوية.
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  10-6الجدول 
ن وإلــى مَــن تنتقــل المعــاملات الماليــة فــي ســندات الــدين فــي شــكل      ، الســنداتتلــك ممّــ

  وفي شكل سلسلة زمنية
 t t+1 ...  t+n المعاملة  

  صافي المقتنيات من سندات الدين
  الشركات غير المالية

       30  شركات غير مالية  صادرة عن
       11  شركات مالية  
       67  القطاع الحكومي  
       108  جميع المقيمين  
       34  غير المقيمين  
       142  جميع جهات الإصدار  

  شركات مالية
       23  شركات غير مالية  صادرة عن

       22  شركات مالية  
       25  القطاع الحكومي  
       70  جميع المقيمين  
       12  غير المقيمين  
       82  جميع جهات الإصدار  

  القطاع الحكومي
       5  شركات غير مالية  صادرة عن

       2  شركات مالية  
       6  القطاع الحكومي  
       13  جميع المقيمين  
       19  غير المقيمين  
       32  جميع جهات الإصدار  

  الأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية
       65  شركات غير مالية  صادرة عن

       43  شركات مالية  
       124  القطاع الحكومي  
       232  جميع المقيمين  
       43  غير المقيمين  
       275  جميع جهات الإصدار  

  جميع المقيمين
       123  شركات غير مالية  صادرة عن

       78  شركات مالية  
       222  القطاع الحكومي  
       423  جميع المقيمين  
       108  غير المقيمين  
       531  جميع جهات الإصدار  
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 t t+1 ...  t+n المعاملة  

  غير المقيمين
       24  شركات غير مالية  صادرة عن

       28  شركات مالية  
       54  القطاع الحكومي  
       106  جميع المقيمين (= جميع المُصدرين)  

  جميع الحائزين
       147  شركات غير مالية  صادرة عن

       106  شركات مالية  
       276  القطاع الحكومي  
       529  جميع المقيمين  

    
ممـّن وإلى مـن جـداول ويؤدي الجمع بين هذه التفاصيل إلى عدد كبـير مـن العلاقـات في   6-131

، لا سيما وأنه قد يلزم عرض البيانات في شكل مراكز وتدفقات. وعليـه، فـإن تنتقل الأدوات المالية
  المالية، والقطاع والقطاع الفرعي هو أمر أساسي.سب الفئة الفرعية للورقة بحالاختيار 

  
  ممّن وإلى مَنحسابات   -  4  

علـى اسـتخدام المعلومـات  ممـّن وإلى مَـن تنتقـل الأدوات الماليـةينطوي تجميع حسابات   6-132
والمبـــــدأ الأساســـــي هـــــو أنـــــه ينبغـــــي، في أي تـــــدفق أو رصـــــيد تشـــــترك فيـــــه وحـــــدتان . )158(النظـــــيرة

مــن الكفــاءة. الــتي يتســم فيهــا ذلــك الجمــع بــأكبر قــدر مؤسســيتان، جمــع المعلومــات مــن الوحــدة 
شـركات تلقـي الودائــع فعلـى سـبيل المثـال، يمكـن الحصـول علـى المعلومــات عـن الفوائـد الـتي تـدفعها 

باستثناء المصـرف المركـزي، مـن عـدد صـغير نسـبيا مـن المؤسسـات الماليـة، مقارنـة بالعـدد الكبـير مـن 
السـلع الأساسـية في  الأسر المعيشية. ويعني اسـتخدام معلومـات الأطـراف المقابلـة اسـتخدام أرصـدة

والإنتــاج لســد الثغــرات. ولمعلومــات الاطــراف المقابلــة أهميــة خاصــة في حســابات الســلع والخــدمات 
  سياق فصلي توجد فيه على الأرجح ثغرات.

وأحــد العوامــل الــتي ينبغــي أخــذها في الاعتبــار هــو أنــه لــيس بمقــدور مقــدمي البيانــات   6-133
تصــنيف الأطــراف المقابلــة، إذا لم تكــن لــديهم معلومــات كافيــة، أو البيانــات المتعلقــة بدائمــا جمــع 

  بذلك.إذا لم يكونوا قد حصلوا على الإذن للقيام 

ـــــات الحســـــاب المـــــالي والميزانيـــــة العموميـــــة الماليـــــة هـــــي عـــــادة مـــــن أكثـــــر بيانـــــات   6-134 وبيان
هــي في كثــير مــن الأحيــان وبيانــات الميزانيــة العموميــة و/أو بيانــات المعــاملات القطاعــات اكتمــالا. 

صُـنّفت الأطـراف المقابلـة في كـل معاملـة، أو أصـل أو بيانات سبق جمعهـا مـن شـركات ماليـة. وإذا 
__________ 

مــن الجــدير بالملاحظــة أنــه ينبغــي اســتخدام نفــس مبــادئ التجميــع، مــن قبيــل التقيــيم والتوقيــت والتصــنيف، مــع   )158(
  ى حد السواء، مما قد يؤدي إلى اختلافات في الإحصاءات الأولية.الدائنين والمدينين عل
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عـن جميـع القطاعـات، سب القطاع المؤسسـي، فـإن هنـاك أساسـا قويـا لتجميـع البيانـات بحخصم، 
  وليس فقط عن الشركات المالية نفسها.

ـــــينّ   6-135 ـــــدولي، وبالإضـــــافة إلى ذلـــــك، تب  بيانـــــات ميـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار ال
والأصـــول، والخصـــوم بـــين المقيمـــين وغـــير المقيمـــين ممـــن ليســـوا شـــركات ماليـــة. وينبغـــي المعـــاملات، 

الماليــــة وأرصــــدة الأصــــول والخصــــوم غــــير المدرجــــة في قطــــاع أيضــــا توجيــــه الاهتمــــام إلى المعــــاملات 
ملكيـــة الأســـر المعيشـــية في الشـــركات عات، مثـــل حصـــص الشـــركات الماليـــة وبيانـــات ميـــزان المـــدفو 

  والعلاقات المالية المباشرة بين الشركات غير المالية.
  

  )159(مبدأ المتعامل مقابل مبدأ الدائن/المدين  -  5  

هنــــاك نوعــــان مــــن المعــــاملات الماليــــة في ســــندات الــــدين أو ســــندات الملكيــــة. النــــوع   6-136
صــــدر) ودائــــن إصــــدارات الأوراق الأول، وهــــو 

ُ
الماليــــة واســــتردادها، ويقــــوم بــــه عــــادة المــــدين (أو الم

المعـاملات في الأســواق الثانويــة وتشـترك فيــه ثــلاث وحــدات واحـد (الحــائز). أمــا النـوع الثــاني، فهــو 
المؤسســية الــتي تمثــل تلــك الورقــة التزامــا مؤسســية: الــدائنان اللــذان يتبــادلان الورقــة الماليــة، والوحــدة 

المؤسســية بعــض الأحيــان، كمــا هــو الحــال في تحمّــل ديــن، يمكــن أن تتمثــل الوحــدات  عليهــا. وفي
  الثلاث في طرفين مدينين ودائن واحد.

ومشــــاركة الأطــــراف الثلاثــــة تعقــــد قيــــد معــــاملات الســــوق الثانويــــة، لأن المراكــــز بــــين   6-137
صدر والبائع، 

ُ
صدر والمشتري تتغير.الم

ُ
  وبين الم

تالي قيدُ معاملـة ماليـة بـين وحـدتين مؤسسـتين بوصـفهما حـائزتين لورقـة ماليـة ويمكن بال  6-138
دائنتــان)، مثــل تغــيرّ في ملكيــة ورقــة نقديــة بــين الوحــدة المؤسســية ألــف، الحــائز الأصــلي، (وحــدتان 

 والوحدة المؤسسية باء، الحائز الجديد، في قطاع (فرعي) مختلف عن ألف، إما:

ورقــة الماليــة بــين الــدائنينْ مــع تصــنيف بنــود القيــد في حســاب كتغــير في ملكيــة ال  أ)(  
حجـــم الأصـــول والخصـــوم، للمـــدين، ممـــا يعكـــس أن الـــدائن ينتمـــي الآن إلى التغـــيرات الأخـــرى في 

ــــة قطــــاع مختلــــف. وفي هــــذا  ــــة الســــوق الثانويــــة في الحســــابات باعتبارهــــا معامل ــــد معامل الــــنهج، تقيّ
 أووحيدة مصحوبة بتعديل تصنيفي؛ 

كانقضــــاء المطالبــــة (الورقــــة الماليــــة) للــــدائن ألــــف علــــى المــــدين وإنشــــاء مطالبــــة (ورقــــة   ب)(  
 على المدين. وفي هذا النهج، يقيّد تبادل الأصول في السوق الثانوية كمعاملتين.مالية) للدائن باء 

__________ 

يشــــرح الفصــــل الخــــامس ــــج المدين/الــــدائن في قيــــد الفوائــــد المســــتحقة، وهــــو يختلــــف عــــن مبــــدأ المدين/الــــدائن   )159(
  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةالموصوف هنا في سياق المحاسبة على أساس 
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الـــنهج ويشــدد الـــنهج الأول علــى العقـــد بـــين الــدائنين (مبـــدأ المتعامـــل) في حــين يشـــدد   6-139
 .1-6بين المدين والدائنين (مبدأ المدين/الدائن)، على النحو المبين في الشكل قد عالثاني على ال

  
 مبدأ المتعامل  (أ)  

يســـجل مبـــدأ المتعامـــل التغـــير في ملكيـــة أصـــل مـــالي (أو تغـــير المـــدين في حالـــة تحمّـــل   6-140
ولكــــن لــــيس في حســــاب المــــدين (أو المتعــــاملين (أطــــراف المعاملــــة) المعنيــــين، ديــــن) في حســــابات 

 الدائن عندما تتحمل وحدة مؤسسية التزامات وحدة أخرى).

وبالتالي، فـإن تطبيـق مبـدأ المتعامـل ينطـوي علـى قيـد التغـير في ملكيـة ورقـة ماليـة بـدون   6-141
 لمشاركة المدين.اعتبار 

  1-6الشكل 
  مبدأ المتعامل ومبدأ الدائن/المدين    

  الماليةالمعاملات 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

على سبيل المثال، عنـدما تشـتري أسـرة معيشـية مـن شـركة ماليـة ورقـة ماليـة صـادرة عـن   6-142
ماليــة، فــإن ذلــك يقيــد وفــق مبــدأ المتعامــل كمعاملــة وحيــدة في أوراق ماليــة، علــى النحــو شــركة غــير 

لتغــير في الملكيــة دون انعكــاس (أي بــين شــركة ماليــة وأســرة معيشــية)، بــ 11-6المبــين في الجــدول 
  في حساب المدين، بوصفه مُصدر الورقة المالية (الشركة غير المالية).

 المدين

 الدائن باء

 الدائن ألف

 الدائن باء

 الدائن ألف

 المدين

 المعاملة بين الدائن ألف والدائن باء

 المعاملة بين المدين والدائن باء

 المعاملة بين الدائن ألف والمدين

 إعادة التصنيف

 مبدأ المدين/الدائن  (ب)

 مبدأ المتعامل  (أ)
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  11-6الجدول 
  قيد اقتناء أسرة معيشية لسندات دين من شركات مالية وفق مبدأ المتعامل

  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية
    الشركات غير المالية      الأسر المعيشية

  العملة -
  

  
  

التغييرات الأخرى في الخصوم   +
    + سندات الدين  تجاه الأسر المعيشية

          شركات مالية
  + العملة

  
  

  
التغييرات الأخرى في الخصوم   - 

    سندات الدين -  تجاه الشركات المالية
    

ــــدائن المقابــــل في حســــاب المــــدين، تقيــــد إعــــادة   6-143 ــــير في القطــــاع ال ــــنعكس التغي ولكــــي ي
ــــة. تصــــنيف للــــدائن في  حســــاب التغــــيرات الأخــــرى في حجــــم الأصــــول للشــــركة غــــير الماليــــة المدين

الســـوق الثانويـــة تتطلـــب العديـــد مـــن عمليـــات والمعـــاملات العديـــدة الـــتي تجـــري لـــلأوراق الماليـــة في 
المتعامــــل ك، وهـــو مـــا لا يســــاعد في التحليـــل. ولـــذلك، ففــــي حـــين أن مبـــدأ إعـــادة التصـــنيف تلــــ

ــــدائن، فــــإن تطبيقــــه غــــير  يناســــب قيــــد المعــــاملات والمراكــــز بــــدون مراعــــاة للعلاقــــة بــــين المــــدين وال
  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةإطار مستصوب في سياق 

المعــاملات الفرديــة، بمــا في ذلــك معلومــات ويتطلــب تطبيــق مبــدأ المتعامــل بيانــات عــن   6-144
  عما يلي:
  طرفا المعاملة (أي الحائز ألف والحائز باء)؛  أ)(  
  نوع الورقة المالية المعنية وقيمتها؛  ب)(  
صدر.  ج)(  

ُ
  الم

وينــتج عــن جمــع البيانــات عــن المعــاملات الفرديــة قــدر كبــير مــن المعلومــات الإحصــائية   6-145
نظــرا لحجــم تـداول الأوراق الماليــة في أي يــوم مـن الأيــام. والمعلومــات عـن طــرفي المعاملــة التفصـيلية، 

. وإذا لم تتـــوافر بيانـــات عـــن )160(الحفـــظ أو أســواق الأوراق الماليـــة(المتعــاملينْ) متاحـــة لـــدى أمنـــاء 
م جمـع الأوراق الماليـة. وبنـاء علـى ذلـك، فـإن نظـالمعاملات فإنه لا يمكن تحديد سـوى مراكـز حملَـة 

ذلــك علــى بيانــات الإحصــاءات لا تــوفر عــادة بيانــات مفصــلة عــن المعــاملات، وتعتمــد بــدلا مــن 
  .)161(المراكز

__________ 

وغـيرهم مـن لكن تطبيق ج المتعامل يؤدي في كثير من الحالات إلى توليد بيانات عن المعاملات مع السماسرة   )160(
  .“النهائيين”الوسطاء، وليس عن معاملات مع حملَة الأوراق المالية 

 تسـجل بعـض الاقتصـادات بيانـات المعـاملات تسـجيلا مباشـرا، ويكـون ذلـك عـادة علـى أسـاس صـافي الأصـول  )161(
يتعلـق أو الخصوم، على نحو مـا يطلبـه دليـل ميـزان المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي، الطبعـة السادسـة، فيمـا 

  بمعاملات الحافظة. ويمثل تسجيل تلك البيانات صعوبة من الناحية العملية.



ماليةالتمويل والاستثمار إلى حسابات متعلق بمن جدول  -  6الفصل 
ممّن وإلى من تنتقل التدفقاتانتقال  تكشفوميزانيات عمومية 

 

613 13-07923 

 

  مبدأ المدين/الدائن  (ب)  

يســـــجل مبـــــدأ المدين/الـــــدائن معاملـــــة بـــــين وحـــــدتين مؤسســـــتين في حســـــابات طـــــرفي   6-146
الي للمـــدين (أو، وفي حالـــة بتســـجيل التغـــير لـــدى الـــدائن في الحســـاب المـــالمعاملـــة، ويســـمح أيضـــا 

  المالي للدائن).تحمّل دين، تسجيل. التغير لدى المدين في الحساب 

ــــة، يســــجل مبــــدأ المدين/الــــدائن الــــرابطتين    6-147 ــــالي، عنــــدما تتغــــير ملكيــــة الورقــــة المالي وبالت
لى أســرة وعنــدما تبيــع مؤسســة ماليــة ورقــة ماليــة صــادرة عــن شــركة غــير ماليــة إكمعــاملتين مــاليتين. 

الماليـــة إصـــدار أوراق ماليـــة إلى أســـرة معيشـــية وســـدادا معيشـــية، يقيـــد الحســـاب المـــالي للشـــركة غـــير 
وحــدات مؤسســية علــى مقــابلا إلى شــركة ماليــة. وتقيــد المعــاملات الماليــة الــتي تشــترك فيهــا ثــلاث 

  أدناه. 12-6النحو المبين في الجدول 

  12-6الجدول 
  ات دين من شركات مالية وفق مبدأ المدين/الدائنقيد اقتناء أسر معيشية لسند

  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية
    الشركات غير المالية      الأسر المعيشية

    + العملة      العملة  -
ســـــــندات الـــــــدين تجـــــــاه الشـــــــركات غـــــــير   +

        المالية
الأســــــــــر ســـــــــندات الـــــــــدين تجـــــــــاه   +

  المعيشية
          الشركات المالية

    العملة -      العملة  +
ســـــــندات الـــــــدين تجـــــــاه الشـــــــركات غـــــــير   -

        المالية
ســـــندات الــــــدين تجـــــاه الشــــــركات   -

  المالية
    

ومــن الواضــح أن بيـــع وحــدة مؤسســية (المـــدين) مقيمــة أو غــير مقيمـــة لورقــة ماليـــة إلى   6-148
نظـــــام أخـــــرى (مقيمـــــة أو غـــــير مقيمـــــة) (الـــــدائنان) يوافـــــق تعريـــــف المعاملـــــة في وحـــــدة مؤسســـــية 

(تبــــادل قيمــــة اقتصــــادية بــــين مشــــتركين راغبــــين). وهــــي عمليــــة  2008الحســــابات القوميــــة لعــــام 
  يمكن اعتبارها إعادة تصنيف لا من وجهة نظر المشتري ولا من وجهة نظر البائع.  لا

صـــدر   6-149
ُ
ويتطلـــب تماثـــل المعاملـــة بـــين حـــائزي الأصـــول ومُصـــدري الخصـــوم أن يعامِـــل الم

  مالية (استرداد متزامن، وإصدار جديد، وإصدار صاف بترصيد إلى الصفر). كمعاملةالحدث 

صـــدر عنـــد   6-150
ُ
وممـــا يـــبرر هـــذا الـــنهج أيضـــا، الشـــروط الضـــمنية أو الصـــريحة الـــتي قبلهـــا الم

الماليـة. وعنـدما يتطلـب الإصـدار مـن المـدين تسـجيل مـالكي الأوراق الماليـة في سـجل إنشاء الورقـة 
بمعاملــة الحــدث، لـغ الــدائنان المـدين بــالتغير في الملكيــة ويعـترف المــدين، بتسـجيله خصـوم الــدائن، يبُ

صـــدر 
ُ
الســوق الثانويـــة. وفي حالـــة إصــدار ســـندات لحاملهـــا (أي بـــدون شــرط التســـجيل)، يســـدد الم
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عـن عـدد المعـاملات الـتي قـد تكـون جـرت لحامل السند قيمتـه في تـاريخ الاسـتحقاق بصـرف النظـر 
يــة، معترفــا ضــمنيا بمعــاملات الســوق الثانويــة. ويعــاد توجيــه مســار معاملــة الســوق في الســوق الثانو 

  .مما يعكس اعتراف الدائن ضمنيا أو صراحة بالمعاملةالثانوية عن طريق المدين، 
  

  )162(المالية وفق مبدأ المدين/الدائن القيد التفصيلي للأوراق  1-6المثال العملي 

المراكــز متاحــة عــادة مــع المعلومــات عــن الحــائز (الــدائن بــاء) وعــن تكــون البيانــات عــن   6-151
الماليـــة في نقطــة زمنيــة معينـــة، ولكــن لــيس عـــن طــرف المعاملــة الـــذي اشــترُيت منـــه المــدين لــلأوراق 

  الأوراق المالية (الدائن ألف).

 بدايـة ويمكن عندئذ استخلاص المعـاملات، وفـق القـيم المتبقيـة، كـالفرق بـين المراكـز في  6-152
  ايتها، ناقصا أي تدفقات أخرى:الفترة وفي 
  tOther changes in volume – tRevaluations – 1–tPosition – t= Position transactionsT  

واستنادا إلى المعلومات المتاحة عـن المراكـز، يتوافـق هـذا الـنهج مـع مبـدأ المدين/الـدائن.   6-153
تجــاه  10المركــزين التــاليين في ســندات الــدين:   t-1للــدائن بــاء في  في الجــدول التــالي.ويتجلـى هــذا 

تجــاه المــدين  10، وإلى 1، تجــاه المــدين 12. ويتغــير المركــزان إلى  2تجــاه المــدين  20و 1المــدين 
. ويفُــترض أنــه لم تحــدث في تلــك الفــترة فــروق إعــادة تقيــيم أو أي تغيــيرات tفي النقطــة الزمنيــة  2

صــافي اقتنــاء الــدائن بــاء لســندات الــدين هــو جــم. واســتنادا إلى هــذا الافــتراض، فــإن أخــرى في الح
  .2تجاه المدين  10-و  1تجاه المدين  2+

ووفــق مبـــدأ المدين/الــدائن، يقيــّـد صــافي مقتنيـــات المـــدين بــاء مـــن ســندات الـــدين تجـــاه   6-154
وبشــكل متماثــل، يعُتــبر أن . 1كاقتنــاء لســندات ديــن صــادرة حــديثا عــن المــدين ) 2(+ 1المــدين 
  الدائن ألف.كان يحملها   2استرد سندات دين بقيمة  1المدين 

(كتصـــــرّف) للـــــدائن بـــــاء  10-وينبغـــــي في الوقـــــت نفســـــه قيـــــد اقتنـــــاء صـــــاف قـــــدره   6-155
أصــدر إصــدارا جديــدا لســندات  2. ويعُتــبر أن المــدين 2مــن طــرف المــدين واســترداد ســندات ديــن 

  ا الدائن ألف.اشتراه 10دين بقيمة 

والملاحـــظ أنـــه لم تحـــدث معـــاملات في تلـــك الفـــترة بـــين المـــدين والـــدائنينْ. بـــل أن أربـــع   6-156
بــين كــل مــدين وكــل مــن الــدائنينْ) احتُســبت، وأــا تحــل محــل المعــاملات الفعليــة معــاملات (واحــدة 

الصــلة بــين  علــى الحــائزيْن. ويــؤدي ذلــك إلى الحفــاظللســوق الثانويــة في ســندات الــدين مــن طــرف 
  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةبيانات المعاملات وبين التغير في بيانات مراكز 

__________ 

  .2انظر أيضا كتيب إحصاءات سندات الدين، الجزء   )162(
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  13-6الجدول 
  القيد التفصيلي وفق مبدأ المدين/الدائن    

  الدائن (الحائز)
صدر)

ُ
  اموع  الدائن باء  الدائن ألف  المدين (الم

  1المدين 

1 
  15  10  5  السابقةالمركز في اية الفترة   -
2 
  صفر  2  2-  صافي الاقتناء خلال الفترة الجارية  -
3 
  -   -   -   فرق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية  -
4 
  -   -   -   التغييرات الأخرى في الحجم خلال الفترة الجارية  -
5 
  15  12  3  المركز في اية الفترة الجارية  -

  2المدين 

1 
  35  20  15  السابقةالمركز في اية الفترة   -
2 
  صفر  10-  10  صافي الاقتناء خلال الفترة الجارية  -
3 
  -   -   -   فرق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية  -
4 
  -   -   -   التغييرات الأخرى في الحجم خلال الفترة الجارية  -
5 
  35  10  25  المركز في اية الفترة الجارية  -

  اموع

1 
  50  30  20  الفترة السابقةالمركز في اية   -
2 
  صفر  8-  8  صافي الاقتناء خلال الفترة الجارية  -
3 
  -   -   -   فرق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية  -
4 
  -   -   -   التغييرات الأخرى في الحجم خلال الفترة الجارية  -
5 
  50  22  28  المركز في اية الفترة الجارية  -

    
 المعاملات المقيدة في هذا المثال وفق مبدأ المدين/الدائن. 2-6ويوضح الشكل   6-157
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وتتـــألف مجموعـــة المعلومـــات المطلوبـــة لتطبيـــق مبـــدأ المدين/الـــدائن ممـــا يلـــي: (أ) قاعـــدة   6-158
سندات الدين تسمح بتحديـد كـل إصـدار لسـند ديـن (معلومـات عـن المـدين وعـن بيانات لفرادى 

فــرادى ســندات الــدين وبــين الاحصــاءات المناســبة دة بيانــات الــدائن الأولي)؛ (ب) الصــلة بــين قاعــ
للـــدائنين وتتضـــمن عـــن حيـــازات ســـندات الـــدين الـــتي تتعقـــب التغـــيرات في مراكـــز ســـندات الـــدين 

 معلومات عن فرادى المدينين.

  2-6الشكل 
  المعاملات وفق مبدأ المدين/الدائن    

  

  

  

  نظام متعدد الأبعاد لحسابات التراكم والميزانيات العمومية  - هاء  
إن نظــام حســابات الــتراكم والميزانيــات العموميــة الموصــوف إلى حــد الآن هــو نظــام ذو   6-159

تكشـــف إلا  أساســـا. وحســـابات الـــتراكم والميزانيـــات العموميـــة محـــدودة مـــن حيـــث إـــا لابعـــدين، 
وغيرهـا مـن التغــيرات جزئيـا عـن القطاعــات الأطـراف المقابلـة في المعــاملات، وفـروق إعـادة التقيــيم، 

ــــينّ مــــا هــــي القطاعــــات الــــتي  ــــالرغم مــــن أــــا تب ــــه ب ــــة العموميــــة. أي أن في الحجــــم، ومراكــــز الميزاني
د القطاعــات الــتي تتعامــل فيهــا، فإــا لا تحــدتكتســب أصــولا ماليــة، ومــا هــي الأصــول الماليــة الــتي 

أصـــدرت تلـــك الأصـــول. وبالمثـــل، ففـــي حـــين أـــا تســـمح بتحديـــد القطاعـــات المقترضـــة الصـــافية، 
الحســــابات لا تُظهــــر أي القطاعــــات تكتســــب أدوات الاقــــتراض أو وتبــــين كيفيــــة اقتراضــــها، فــــإن 

تحــــتفظ ــــا. ونفــــس الشــــيء ينطبــــق علــــى فــــروق إعــــادة التقيــــيم وغيرهــــا مــــن التغــــيرات في حجــــم 
  وبالتالي فإا لا تعطي صورة كاملة عن التدفقات ذات الصلة في الاقتصاد.صول. الأ

ومــن أجــل فهــم كامــل للتــدفقات والأرصــدة الماليــة، مــن المهــم معرفــة لــيس فقــط أنــواع   6-160
الـــتي يســـتخدمها قطـــاع مـــا في تمويـــل أنشـــطته، وإنمـــا أيضـــا القطاعـــات الـــتي تـــوفر ذلـــك الالتزامـــات 

القطاعـــات الفرعيـــة ا مـــا يكـــون مـــن الضـــروري أيضـــا تحليـــل المعـــاملات الماليـــة بـــين التمويـــل. وكثـــير 
  .القطاع الحكوميلقطاع ما، مثل الشركات المالية و 

سـب الأداة الماليـة، والقطـاع بحوتشمل الـنظم المتعـددة الأبعـاد للحسـابات التقسـيمات   6-161
إمــا  - ن وإلى مَــن تنتقـل الأدوات الماليـةممـّالــدائن، اللازمـة لعـرض تفصــيلي بحسـب المـدين والقطـاع 

  مصمم لكامل الاقتصاد الوطني، أو لقطاعات مؤسسية محددة.

 1المدين  الدائن باء

 2المدين  الدائن ألف

-10 

2 

-2 

10 
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، يجـــب جمــع المعلومــات عـــن  ممـّـن وإلى مَـــن تنتقــل الأدوات الماليــةولتجميــع حســابات   6-162
ت المؤسسـية، بالنسـبة لمختلـف الأدوات الماليـة الـتي تحـتفظ ـا وتتحملهـا القطاعـاالأطـراف المقابلـة 

الملكيـــــة مثـــــل الودائـــــع، والقـــــروض، والأوراق الماليـــــة، والأســـــهم، بمـــــا في ذلـــــك أشـــــكال حصـــــص 
  الأخرى.

ممـّـن وإلى مَــن تنتقــل تفاصــيل ووفقــا للمبــدأ الــداعي إلى الحصــول علــى المعلومــات عــن   6-163
ينبغـــي اســـتخدام البيانـــات المســـتمدة  هأكثـــر المصـــادر الإحصـــائية موثوقيـــة، فإنـــمـــن  الأدوات الماليـــة

  من مختلف النظم المحاسبية، معدّلة بمعلومات إحصائية مأخوذة من أسواق رأس المال.

ــــة   6-164 ــــة فصــــلية وتفصــــيلية عــــن الشــــركات غــــير المالي ــــوافر معلومــــات مقابل وفي العــــادة لا تت
دم الأســـر المعيشـــية. ويمكـــن المعيشـــية، بمـــا في ذلـــك المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــوالأســـر 

إحصــــاءات مـــن  ممـّــن وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــةتفاصـــيل اســـتخلاص معلومـــات جزئيـــة عـــن 
  مالية أخرى.

القطاعـــــات بتعقـــــب علاقـــــات المدين/الـــــدائن بـــــين ممــّـــن وإلى مَـــــن وتســـــمح حســـــابات   6-165
الميزانيـــة العموميـــة مصـــنفة المؤسســـية لأـــا تُظهـــر عـــادة المعـــاملات، والتـــدفقات الأخـــرى، ومراكـــز 

ممـّـن وإلى مَــن معــاملات  3-6ويوضــح الشــكل ســب القطــاع المــدين والقطــاع الــدائن. بحتقاطعيــا 
في شـــكل تـــدفقات إلى الـــداخل وإلى الخـــارج، بالنســـبة لأداة ماليـــة واحـــدة،  تنتقـــل الأدوات الماليـــة

  قطاعات مقيمة والعالم الخارجي.بين خمسة 

مبـــدأ ، يجـــب تجميـــع البيانـــات علـــى أســـاس ممــّـن وإلى مَـــنوبغيـــة اســـتخلاص حســـابات   6-166
ـــن، وبـــأي مقـــدار، وباســـتخدام أي أداة. وفيمـــا  القيـــد الربـــاعي. ويتـــيح العـــرض تحلـــيلا لمـــن يمـــوّل مَ

الــدخل، مثــل الفوائــد، يتلقــى)  يتعلــق بتوزيــع الــدخل، يســمح العــرض أيضــا بتعقــب مــن يــدفع (أو
  .وإلى مَن (أو ممّن)

ممـّن ل ييعـرض تفاصـتعميم نظام محاسبة مبني على القيد الربـاعي إلى نظـام حسـابات يؤدي و   6-167
. ويتطلب هذا النظام تحديد خمسة أبعاد: نـوع الحسـاب (الميزانيـة العموميـة، وإلى مَن تنتقل الأدوات المالية

الأصــــول)، وفئــــة حجــــم وحســـاب المعــــاملات، وحســــاب إعــــادة التقيــــيم، وحســــاب التغــــيرات الأخــــرى في 
  الأدوات، والقطاع المدين، والقطاع الدائن، والفترة الزمنية أو النقطة الزمنية المحددة.
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  3- 6الشكل 
  بين القطاعات الخمسة والعالم الخارجي لأداة مالية واحدة ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةمعاملات 

 

  

  
  
  
  
   
  
  
  
  
  
  
  
  تشير الأسهم داخل القطاعات المقيمة إلى المعاملات بين القطاعات. وهذه المعاملات لا تظهر، بحكم تعريفها، بالنسبة للعالم الخارجي.  ملاحظة:  

محــــددة أو في نقطــــة زمنيــــة محــــددة، يعُتــــبر اســــتخدام نظــــام ربــــاعي الأبعــــاد مــــن  ولفــــترة  6-168
  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةلعرض حسابات المعادلات الخطية وسيلة مناسبة 

فعلــى ســبيل المثــال، وبــالنظر فقــط إلى نــوع واحــد مــن الحســابات، هــو الحســاب المــالي،   6-169
مقـــيم في الاقتصـــاد  D(j)بـــين مـــدين  tفي الفـــترة الزمنيـــة  F(i)ملـــة ماليـــة واحـــدة، ومعاولفـــترة زمنيـــة 

وينتمــي إلى  e(k)مقـيم في نفــس الاقتصـاد الـوطني  C(m)ودائـن   s(l)ينتمـي إلى قطــاع  e(k)الـوطني 
  ، تكون المعادلة كالتالي:s(m)قطاع 

 F(i) = F(i)t (D(j)e(k),s(l), C(m)e(k),s(m)) 

  
  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةالعناصر التي تحدد درجة تعقّد حسابات   -  1  

في فـــترة زمنيـــة أو  ممــّـن وإلى مَــن تنتقـــل الأدوات الماليــةإن درجــة تعقّـــد نظــام لحســـابات   6-170
  أعلاه:محددة مسألة تحددها الأبعاد الأربعة لنظام الحسابات المذكورة في نقطة زمنية 

  نوع الحساب؛  أ)(  
  الفئة أو الفئة الفرعية للأداة المالية؛  ب)(  

 العالم الخارجي

القطـــــــــــــــــــــــــــــــــاع �
الحكومي

الشـــــــــــــــــــــــــــركات �
  المالية

  الشركات�

 غير الماليــــــة

  سر المعيشيةالأ�

المؤسسات �
الهادفة للربح غير 

التي تخدم الأسر 
 المعيشية
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  القطاع أو القطاع الفرعي للمدين؛  ج)(  
  .القطاع أو القطاع الفرعي للدائن  د)(  

ــــواع الأربعــــة مــــن حســــابات الأرصــــدة، والمعــــاملات،   6-171 ــــا، الجمــــع بــــين الأن ويمكــــن، نظري
والتغــــــيرات الأخــــــرى في حجـــــم الأصــــــول، والفئــــــات الثمــــــاني لــــــلأدوات، التقيــــــيم، وفـــــروق إعــــــادة 

). وإذا 6×6×8×4ة (خليــــ 1 152مــــن والقطاعــــات الخمســــة، والعــــالم الخــــارجي، في جــــدول 
(نظريــا) دول سيتضــمن فــإن الجــ 13وعــدد القطاعــات إلى  16ارتفــع عــدد فئــات الأدوات إلى  مــا

  ).14-6. (الجدول ليةخ 816 10

  14-6الجدول 
ن وإلـى مَـن تنتقـل التي ينبغـي تجميعهـا فـي مجموعـة كاملـة مـن حسـابات  خلاياعدد ال     ممّـ

  الأدوات المالية

عــــدد القطاعات/القطاعـــــات الفرعيـــــة المؤسســـــية 
  المدينة والدائنة

  عدد الأدوات المالية
2  3  8  16  

2  32 48 128 256 

3  72 108 288 576 

6  288 432 1 152 2 304 

8  512 768 2 048 4 096 

13  1 352 2 028 5 408 10 816 

  الخصائص المحددة للأدوات المالية  -  2  

بدرجــة كبــيرة مــن  يعــرض ممــّن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةيتســم أي نظــام مكتمــل   6-172
واخـتلاف أبعـاده، حـتى لـو عومـل العـالم الخـارجي وبعـض القطاعـات غـير د الناتج عـن تعـدد يالتعق

تنطــوي الماليــة بوصــفها قطاعــات موحــدة. بيــد أن الخصــائص الــتي تنفــرد ــا بعــض الأدوات الماليــة 
علــى بعــض القيــود الــتي تســهم نوعــا مــا في تقليــل درجــة تعقّــد نظــام الحســابات الماليــة. فعلــى ســبيل 

الخاصــة بــين حــائز لتلــك الأصــول في الــذهب النقــدي وحقــوق الســحب  المثــال، تجــري المعــاملات
  المالية، هو المصرف المركزي أو الحكومة المركزية، بوصفه السلطة النقدية، والعالم الخارجي.

والمعـــاملات في العملـــة تكـــون إمـــا إصـــدارات عملـــة مـــن طـــرف الســـلطات النقديـــة أو   6-173
مــا يُصــدر المصــرف المركــزي العملــة في شــكل أوراق نقديــة، حــائزي العملــة. وعــادة معــاملات بــين 

سـواء كانـت المتداولـة، في حين تُصدر الحكومة المركزية العملة عادة في شكل قطـع نقديـة. والعملـة 
محليــة أو أجنبيــة، تســتخدمها جميــع القطاعــات الحــائزة للأمــوال كوســيلة للمعــاملات، الماليــة أو غــير 

تشـــترك في المعـــاملات في الودائـــع مؤسســـات الائتمـــان، ة. وفي العـــادة الماليـــة، وأيضـــا كمخـــزن للقيمـــ
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وغير المقيمـة، كأصـحاب ودائـع.  المقيمة وغير المقيمة، كقطاعات مدينة، وجميع القطاعات، المقيمة
  ما، يمكن للحكومة المركزية أن تتحمل أيضا ودائع.وإلى حد 

حصـــص الملكيـــة الأخـــرى عـــادة بـــين وتجـــري المعـــاملات في ســـندات الـــدين والأســـهم و   6-174
الماليــــة أو غــــير الماليــــة، كوحــــدات مؤسســــية مُصــــدرة وكحــــائزة لتلــــك الأدوات الماليــــة. الشــــركات، 

المعيشــية مخوّلــة ويمكــن أن تكــون الأســر المعيشــية والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر 
ية، يمكـــن إصـــدار ســـندات ديـــن لتمويـــل قانونيـــا لإصـــدار الأوراق الماليـــة. وفي حالـــة الأســـر المعيشـــ

  دين.الشراء مساكن. وتُصدر الحكومة سندات 

وتحمـــل جميـــع القطاعـــات عـــادة تلـــك الأدوات الماليـــة، الـــتي تتُـــداول منهـــا في الأســـواق   6-175
الــدين، والأســهم المســجلة في البورصــة، وبعــض أنــواع أســهم أو وحــدات صــناديق الثانويــة ســندات 

الأســـر ، تكـــون المعـــاملات في احتياطيـــات التـــأمين الفنيـــة، بحكـــم تعريفهـــا، بـــين الاســـتثمار. وأخـــيرا
صـدر شـركة، وأيضـا وثـائقالتـأمين وبـين مُصـدر تلـك ال وثـائقالمعيشية كحاملة ل

ُ
. ويمكـن أن يكـون الم

  .15-6في الجدول المظللة  الخلاياوحدة حكومية. وترد هذه القيود في 

في فـــترة  F (i)المعـــاملات الماليـــة الممكنـــة لأداة ماليـــة  جميـــع 16-6ويعـــرض الجـــدول   6-176
). وتــرد S2) العــالم الخــارجي (S1، والاقتصــاد الــوطني ()S15إلى  S11قطاعــات مقيمــة (زمنيــة بــين 

القطاعـــات المدينـــة إلى المعـــاملات في مصـــفوفة يمثـــل فيهـــا كـــل صـــف التـــدفقات أو الأرصـــدة مـــن 
في كــل عمــود التــدفقات أو الأرصــدة مــن القطاعــات الدائنــة إلى  لخلايــاوتمثــل االقطاعــات الدائنــة، 
  القطاعات المدينة.

القطريــــة الرئيســـــية للمصـــــفوفة.  الخلايـــــاوتــــرد المعـــــاملات الماليـــــة داخــــل القطاعـــــات في   6-177
اســتثناء بالنســبة للعــالم الخــارجي، يتمثــل في عــدم تقســيمه أيضــا إلى قطاعــات مؤسســية في وهنــاك 

  ويعُامل العالم الخارجي كقطاع، أي أنه موحد، بحكم التعريف. هذا الجدول.

  15-6الجدول 
  المظللة) لاياحددة للأدوات المالية (في الخالقيود التي تفرضها الخصائص الم

 المجموع S11 S12 S13 S14/S15 S1  S2  المعاملات S2 S1 S14/S15 S13 S12 S11 المجموع

 صافي تحمل الخصوم   الماليةصافي اقتناء الأصول 

  الذهب النقدي وحقوق       
  السحب الخاصة

        

         العملة والودائع       

         سندات الدين       

           القروض       

حصص الملكية وأسهم        
  الاستثمارصناديق 
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التقاعد نظم التأمين ومعاشات        
  الموحدةوالضمانات 

        

وخيارات الاكتتاب المشتقات المالية        
  الممنوحة للموظفين

       

المستحقة الحسابات الأخرى        
  القبض/الدفع

       

  
المؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم  - S15الأسـر المعيشـية؛  - S14؛ الحكـوميالقطـاع  - S13الشـركات الماليـة؛  - S12الشـركات غـير الماليـة؛  - S11القطاعـات المؤسسـية المقيمـة هـي:   :ملاحظة  

 إلى العالم الخارجي. S2إلى مجموع الاقتصاد، و  S1المعيشية. ويشير الرمز الأسر 

  تكون المصرف المركزي أو الحكومة المركزية.السلطات النقدية هي في العادة وحدها التي تحتفظ بتلك الأصول؛ والسلطات النقدية يمكن أن   (أ)  
    

لقطــاع مؤسســي أو  ممــّن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةوحســاب المعــاملات علــى أســاس   6-178
الخــــارجي هــــو امتــــداد لحســــاب المعــــاملات الماليــــة غــــير الموحــــد. وهــــو يبــــين، بالإضــــافة إلى ذلــــك، للعــــالم 

ســـب بحالقطـــاع المـــدين وتفاصـــيل صـــافي تحمّـــل الخصـــوم  ســـببحالماليـــة تفاصـــيل صـــافي اقتنـــاء الأصـــول 
العلاقـــات بـــين الأطـــراف المدينـــة والدائنـــة، القطــاع الـــدائن. وهـــو يقـــدم، بالتـــالي، معلومـــات تفصـــيلية عـــن 

 سب المدين/الدائن.بحتتسق مع الحسابات الأخرى مثل الميزانية العمومية 

الأســــواق الثانويــــة، معلومــــات عــــن الوحــــدات  وهــــو لا يقــــدم، في حالــــة المعــــاملات الماليــــة في  6-179
الــتي تبــاع لهــا الأصــول الماليــة أو الوحــدات المؤسســية الــتي تشــترى منهــا الأصــول الماليــة؛ وبعبــارة المؤسســية 

حســب المدين/الــدائن لا يقــدم إجابــة كاملــة علــى الســؤال المتعلــق بمــَن يمــوّل أخــرى، فــإن الحســاب المــالي 
 مَن خلال الفترة المحاسبية.

  16-6الجدول 
  F (i)بين القطاعات الخمسة المقيمة والعالم الخارجي لأداة مالية حسابات ممّن وإلى مَن في المعاملات 

  الدائن

Fn  
S1 

S2 المجموع  
S11 S12 S13 S14 S15 المجموع  

  المدين
S1 

S11 S11_S11 S11_S12 S11_S13 S11_S14 S11_S15 S11_S1 S11_S2 S11_S 

S12 S12_S11 S12_S12 S12_S13 S12_S14 S12_S15 S12_S1 S12_S2 S12_S 

S13 S13_S11 S13_S12 S13_S13 S13_S14 S13_S15 S13_S1 S13_S2 S13_S 

S14 S14_S11 S14_S12 S14_S13 S14_S14 S14_S15 S14_S1 S14_S2 S14_S 

S15 S15_S11 S15_S12 S15_S13 S15_S14 S15_S15 S15_S1 S15_S2 S15_S 

 S1_S11 S1_S12 S1_S13 S1_S14 S1_S15 S1_S1 S1_S2 S1_S  المجموع

S2  S2_S11 S2_S12 S2_S13 S2_S14 S2_S15 S2_S1 S2_S2 S2_S 

 S_S11 S_S12 S_S13 S_S14 S_S15 S_S1 S_S2 S_S  المجموع
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لقطــاع مؤسســي  ممــّن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةعلــى أســاس والميزانيــة العموميــة الماليــة   6-180
وهــي تبــينّ، بالإضــافة إلى ذلــك،  هــي امتــداد للميزانيــة العموميــة الماليــة غــير الموحــدة.أو للعــالم الخــارجي 

وهــي تقــدم،  لــدائن.اســب القطــاع بحســب القطــاع المــدين وتفاصــيل الخصــوم بحتفاصــيل الأصــول الماليــة 
بالتـــالي، معلومـــات عـــن العلاقـــات بـــين الأطـــراف المدينـــة والدائنـــة، في شـــكل عـــرض متســـق مـــع حســـاب 

  المعاملات المالية بحسب المدين/الدائن.

ممــّـن وإلى ويســـمح وضـــع حســـاب للمعـــاملات الماليـــة والميزانيـــة العموميـــة الماليـــة علـــى أســـاس   6-181
بوضــع حســابات أخــرى علــى ذلــك الأســاس. وتكمــن قيمــة هــذه المعلومــات  مَــن تنتقــل الأدوات الماليــة

 المقاســـةالأصــول اأساســا في فــروق إعــادة التقيـــيم، لأــا تســمح بالتحديـــد الكمــي لأثــار مختلـــف أســعار 
  .)163(لقطاعات معينة على قطاعات أخرى

  
  المعاملات المالية بين وحدتين مؤسسيتين كدائنة ومدينة  -  3  

للعديـــد مـــن المعـــاملات الماليـــة بـــين وحـــدتين مؤسســـيتين، يتمثـــل المـــدينون والـــدائنون  بالنســـبة  6-182
) F4) قرضــا (S122أطــراف المعــاملات. فعلــى ســبيل المثــال، تمــنح شــركة تلقــي ودائــع (الــدائن، عــادة في 

ل ماليــة مــن اقتنــاء صــاف لأصــو ) F21). وينشــأ عــن تحويــل الودائــع (S11إلى شــركة غــير ماليــة (المــدين، 
  طرف شركة تلقي الودائع، وتحمّل صاف لخصوم من طرف الشركة غير المالية.

    
  )S122شركات تلقي الودائع (    )S11الشركات غير المالية (

  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية
    )F21الودائع القابلة للتحويل (  -      )F21الودائع القابلة للتحويل (  +

    )F4القروض (  +    )F4القروض (  +  
    

)، مـــــثلا، S1311ونفــــس الشـــــيء ينطبـــــق إذا كانـــــت وحــــدة حكومـــــة مركزيـــــة (المـــــدين،   6-183
  ).S14)، تقتنيها في البداية أسرة معيشية (الدائن، F32(تصْدر سندات 

  )S14الأسر المعيشية (    )S1311( الحكومة المركزية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

    )F21الودائع القابلة للتحويل (  -      )F21الودائع القابلة للتحويل (  +

  
طويلــة  ســندات ديــن  +

    )F32( الأجل
  )F32( الأجلطويلة  سندات دين  +

  
    

__________ 

التقيــيم المحاســبية الــتي تســتخدمها مختلــف الوحــدات المؤسســية في الميزانيــات العموميــة، ينبغــي المواءمــة بــين قواعــد   )163(
  المالية منها وغير المالية.
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 وفي .الخـــــــارجي للعـــــــالم أو مقـــــــيم مؤسســـــــي لقطــــــاع المـــــــالي الحســـــــاب في المعـــــــاملات وتقيــــــد  6-184
 ذات الوحــدتين مجــاميع تغــيرّان قــد فإمــا مــاليتين، معــاملتين ونظيرــا المعاملــة فيهــا تكــون الــتي الحــالات

 المعــاملات فــإن وبالتــالي، .الماليــة والخصــوم الأصــول لحافظــة أو الماليــة والخصــوم الأصــول مــن لكــل الصــلة
 الأصـــــول في متـــــزامن انخفـــــاض أو ارتفـــــاع) أ( :إلى إمـــــا تـــــؤدي مقابلـــــة ماليـــــة معـــــاملات لهـــــا الـــــتي الماليـــــة

-6 الجــدول انظــر( طــرفين بــين الماليــة للأصــول تبــادل) ب( كليهمــا؛ أو  المعاملــة لطــرفي الماليــة والخصــوم
  مقيمة.  غير أو مقيمة مؤسسية وحدات تكون أن المعاملات لأطراف ويمكن ).17

 ويفُـترض .البورصـة في مسـجلة أسـهم شـراء بإعـادة ماليـة غـير شـركة قيـام هـو آخـر مثـال وثمـة  6-185
  .)18-6 الجدول انظر( البورصة في مسجلة بأسهم تحتفظ معيشية أسرة أن

 للعملــة تبــادل بــدون بــآخر مــالي أصــل مبادلــة علــى الأحيــان مــن كثــير  في المعــاملات وتنطـوي  6-186
 في مســـجلة غـــير أســـهم تحويـــل المثـــال، ســـبيل علـــى العمليـــات، تلـــك وتشـــمل .للتحويـــل قابلـــة لودائـــع أو

 ســندات أو للتحويــل، قابلــة ودائــع إلى أخــرى ودائــع تحويــل أو البورصــة، في مســجلة أســهم إلى البورصــة
وهـــــي تثـــــير مســـــألة مـــــا إذا كـــــان ينبغـــــي معاملـــــة  البورصـــــة. في مســـــجلة أســـــهم إلى الأجـــــل طويلـــــة ديـــــن

التحـــــويلات كمعـــــاملات ماليـــــة أو كتغيـــــيرات أخـــــرى في حجـــــم الأصـــــول. وفي الحســـــابات الماليـــــة علـــــى 
، ينبغــــي معاملــــة التحويــــل بوصــــفه معــــاملتين مــــاليتين، أي نتقــــل الأدوات الماليــــةممــّــن وإلى مَــــن تأســـاس 

  استردادا لأسهم غير مسجلة في البورصة، وإصدارا لأسهم مسجلة في البورصة.

  17-6الجدول 
  أخرى مالية معاملات تقابلها التي المالية المعاملات    

  بآخر مبادلة أصل مالي  المالية ارتفاع متزامن للأصول والخصوم

  )S122الودائع ( تلقيشركات     )S15( الأسر المعيشية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

    )F21ودائع قابلة للتحويل (  -    )F4القروض (  +  )F21ودائع قابلة للتحويل (  +
    )F4القروض (  +      

  مبادلة أصل مالي بآخر  المالية متزامن للأصول والخصوم انخفاض

  )S122الودائع ( تلقيشركات     )S15( المعيشية الأسر
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

    )F21ودائع قابلة للتحويل (  +    )F9( ائتمان تجاري  -  )F21ودائع قابلة للتحويل (  -
    )F9( ائتمان تجاري  -      

  مبادلة أصل مالي بآخر  مبادلة أصل مالي بآخر

  )S122الودائع ( تلقيشركات     )S15( الأسر المعيشية
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  )S122الودائع ( تلقيشركات     )S15( الأسر المعيشية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

    )F21ودائع قابلة للتحويل (  +    )F9( ائتمان تجاري  -  )F21ودائع قابلة للتحويل (  -
    )F51( حصص ملكية  -      )F51( حصص ملكية  +

  المالية ارتفاع متزامن للأصول والخصوم  مبادلة أصل مالي بآخر

  )S122الودائع ( تلقيشركات     )S15( الأسر المعيشية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

  )F3( سندات دين  +  )F21ودائع قابلة للتحويل (  +    )F9( ائتمان تجاري  -   )F21ودائع قابلة للتحويل (  - 
          )F3( سندات دين  +

    
  18-6الجدول 

  ممّن وإلى مَنالمعاملات المالية في الأسهم المسجلة في البورصة، على أساس     
  معيشية أسرة من مالية غير شركة طرف من البورصة في مسجلة أسهم شراء إعادة

  )S11الشركات غير المالية (    )S15( الأسر المعيشية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

أســـــهم مســـــجلة في البورصــــــة   -  )F21ودائع قابلة للتحويل (  -       )F21للتحويل (ودائع قابلة   +
  )F511( اقتنتها أسرة معيشية

 صـــادرة البورصـــة في مســـجلة أســـهم  -
          )F511( مالية غير شركة عن

  الثانوية الأسواق في المالية المعاملات  -  4  

 بإظهــار أيضــا، ،الأدوات الماليــة ممــّن وإلى مَــن تنتقــل أســاس علــى الماليــة الحســابات تســمح  6-187
 أساســا الثانويــة الأســواق في الماليــة المعــاملات وتشــمل .وآثارهــا الثانويــة الأســواق في الاقتصــادية الأنشــطة
 أو) الاســـــتثمار صـــــناديق أســـــهم أو البورصـــــة، في المســـــجلة والأســـــهم الـــــدين، ســـــندات( الماليـــــة الأوراق

 هــذه وتــؤدي .المــدين مــن مباشــر تــدخل بــدون تتغــير أن الأدوات هــذه لملكيــة ويمكــن الماليــة، المشــتقات
 جانــب علـى وأيضـا المعاملــة طـرفي مـن لكــل الـدائن علــى جانـب محاسـبية قيـود إلى المعــاملات مـن الأنـواع
 غــير شــركة بــه تحــتفظ المركزيــة الحكومــة عــن صــادر لســند معيشــية أســرة شــراء ذلــك، علــى وكمثــال .المــدين
  .مالية

  19-6الجدول 
  ممّن وإلى مَن أساس على الدين سندات في المالية المعاملات    

  مة المركزية لسند دين طويل الأجلإصدار الحكو 

  )S1311الحكومة المركزية (    )S11( الشركات غير المالية
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  )S1311الحكومة المركزية (    )S11( الشركات غير المالية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

ســــند ديـــــن اقتنتــــه شـــــركة غـــــير   +  )F21ودائع قابلة للتحويل (  +      )F21ودائع قابلة للتحويل (  - 
  )F31مالية (

ســـند ديـــن صـــادر عـــن الحكومـــة   +
          )F31المركزية (

  
  بيع شركة غير مالية لسند طويل الأجل صادر عن الحكومة المركزية إلى أسرة معيشية

  )S1311الحكومة المركزية (    )S11( الشركات غير المالية
  الخصوم  الأصول المالية    الخصوم  الأصول المالية

شـركة غـير  سند دين تصرفت فيـه  -  )F21( ودائع قابلة للتحويل  -       )F21ودائع قابلة للتحويل (  +
  )F31مالية (

 اســــــتعادته الحكومــــــة ديــــــن ســــــند  -
      )F31( المركزية

 ســـند ديــــن اقتنتـــه أســــرة معيشــــية  +  )F21ودائع قابلة للتحويل (  +
)F31( 

  
  )S15( الأسر المعيشية

  الخصوم  الأصول المالية
    )F21ودائع قابلة للتحويل (  - 
ســـند ديـــن صـــادر عـــن الحكومـــة   +

    )F31المركزية (
    
 النحـو علـى الماليـة الحسـابات في الأجـل طويـل ديـن لسـند المركزيـة الحكومـة إصـدار ويـنعكس  6-188

 الجـزء في معيشـية أسـرة إلى ماليـة غـير شـركة مـن البيـع ويظهـر .19-6 الجـدول مـن الأول الجـزء في المبـين
  الجدول. من الثاني

 المعـــاملات تشـــمل آخـــر، إلى طـــرف مـــنالأدوات الماليـــة  لانتقـــال المـــالي الحســـاب إطـــار وفي  6-189
 المركزيــة والحكومــة) الماليــة الورقــة بــائع( ماليــة غــير شــركة بــين الأولى، :معــاملتين الثانويــة الســوق في المقابلــة

 والمــــدين) الماليـــة الورقـــة مشـــتري( المعيشــــية الأســـر بـــين والثانيـــة ،)الماليــــة الورقـــة مســـترد( المـــدين باعتبارهـــا
صدر(

ُ
  .المركزية الحكومة حساب في الملكية في التغيير تعكس لكي) المالية للورق الجديد الم
  

 الأبعاد ثلاثي حسابات نظام في النقدية المتغيرات  -  5  

 تفاصــيل يبــينّ  العموميــة، والميزانيــات الــتراكم لحســابات الأبعــاد ثلاثــي نظــام وجــود شــأن مــن  6-190
 القوميــة الحســابات نظــام في المحــدد النحــو علــى الماليــة، والخصــوم الأصــول وفئــات الماليــة الشــركات قطــاع
 تحليـــل بالتـــالي ويمكـــن .الإجماليـــة النقديـــة تحديـــد القـــيم إمكانيـــة يتـــيح أن المقابلـــة، والبنـــود ،2008 لعـــام
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 بـــــالتطورات صــــلتها بإظهــــار بســــهولة تســــمح وبطريقــــة ممكـــــن مــــالي إطــــار أوســــع في النقديــــة التطــــورات
  .والدخل الإنتاج حسابات في المسجلة الاقتصادية

. الرصــــيد ذلــــك في والتغــــيرات الواســــع، بــــالمفهوم النقــــدي الرصــــيد النقديــــة اــــاميع وتشــــمل  6-191
 بعـــض باســـتخدام تُشـــتق الـــتي الواســـع، بـــالمفهوم النقـــود بمقـــابِلات يســـمى مـــا تطـــورات في تـــنعكس وهـــي

 متصـــلا النقـــدي النمـــو يعُتـــبر مـــا وكثـــيرا النقديـــة، التطـــورات تقـــيس البلـــدان وجميـــع .المحاســـبية المتطابقـــات
 النقـــــدي النمـــــو أن أو التضـــــخم، في - الطويـــــل المـــــدى علـــــى - و الاقتصـــــادي النشـــــاط في بـــــالتطورات

الواســـع؛  بـــالمفهوم للنقـــود ممكنـــة تعـــاريف عـــدة وهنـــاك .المـــالي الاســـتقرار بشـــأن قيّمـــة معلومـــات يتضـــمن
 أي أو قيــــاس لأي تبعــــا التجربــــة، علــــى قائمــــا التعريــــف لــــذلك الــــوطني الخيــــار يكــــون أن المــــرجح ومــــن

 .الوطني الاقتصاد في للتطورات أنسب تكون قياسات

صـــدرين، الحـــائزين، مـــن الصـــلة ذوي لتحديـــد الأبعـــاد الثلاثـــي النظـــام هـــذا وضـــع ويمكـــن  6-192
ُ
 والم

 أن يمكـــن أنـــه إلى نظـــرا الماليـــة، وغـــير الماليـــة القطاعـــات بـــين الحـــائزين ضـــمن وللتمييـــز الماليـــة، والأصـــول
 محايــــد الخــــارجي العــــالم أن ويفُــــترض .والتضــــخم الاقتصــــادي النشــــاط في مختلفــــة آثــــارا حيــــازام تحُــــدث

 تعُتـــبر نقديـــة كمتغـــيرات  الماليـــة فالأصـــول .المركزيـــة الحكومـــة علـــى ينطبـــق أن يمكـــن الشـــيء ونفـــس .ماليـــا
 أخـــرى وشـــركات المركـــزي المصـــرف لـــدى ســـائلة ؛ وودائـــع)المركـــزي المصـــرف عـــن صـــادرة( لعملـــة متضـــمنة

 القطــاع عــن صــادرة للتســويق قابلــة الأجــل قصــيرة ديــن وأدوات المركــزي، المصــرف باســتثناء الودائــع لتلقــي
صـــــدر

ُ
 الوحـــــدات أو ســـــهم؛ والأ)واحـــــدة ســـــنة إلى تصـــــل أوليـــــة اســـــتحقاق بآجـــــال وكلاهمـــــا( للنقـــــود الم

 مثـــل الأبعـــاد، الثلاثـــي الإطـــار في النقـــود مقـــابلات تحُـــدد وبالمثـــل، .المـــال ســـوق صـــناديق عـــن الصـــادرة
صدري الخارجية الأصول وصافي المحلي، الائتمان

ُ
  .)164(النقود لم

  
 للنقود الحائزة القطاعات مع وعلاقته للنقود المُصدر القطاع  (أ)  

 الودائــــع تلقــــي وشــــركات ،)S121( المركــــزي المصــــرف في المتمثلــــة الفرعيــــة القطاعــــات تشــــمل  6-193
ـــه الـــتي الماليـــة الوســـاطة جهـــات) S123( المـــال ســـوق وصـــناديق ،)S122( المركـــزي المصـــرف باســـتثناء توج 

 وبالتـــالي، .الاقتصـــاد في الأخـــرى المؤسســـية الوحـــدات إلى النقديـــة المركـــزي المصـــرف سياســـة خلالهـــا مـــن
د الماليــة للشــركات الفرعيــة القطاعــات مــن اموعــة هــذه فــإن علـــى المطبقــة القياســات أســاس علــى تحــد 

صــدر القطـاع( النقديـة الماليــة المؤسسـات تـدعى وهــي .الواسـع بـالمفهوم النقـود
ُ
 أو تشــمل وقـد ،)للنقـود الم

 تغطـــــي ،المقابـــــل وفي .الواســـــع بـــــالمفهوم النقـــــود تعريـــــف لكيفيـــــة تبعـــــا المـــــال، ســـــوق صـــــناديق تشـــــمل لا

__________ 

ــــف أيضــــا انظــــر  )164( صْــــ والقطاعــــات للنقــــود، الحــــائزة القطاعــــات تعري
ُ
ــــدة والقطاعــــات للنقــــود، درةالم ــــل في المحاي  دلي

  ).193-6 الفقرة( تجميعها بشأن وإرشادات والمالية النقدية الإحصاءات
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 النقديـــة الماليـــة المؤسســـات باســـتثناء المقيمـــة المؤسســـية القطاعـــات جميـــع عـــادة للنقـــود الحـــائزة القطاعـــات
  .)165(المركزية والحكومة

  
 التوحيد عناصر  (ب)  

 بـــين العموميـــة الميزانيـــة ومراكـــز الأخـــرى، والتـــدفقات امّعـــة، الماليـــة المعـــاملات إزالـــة تســـفر  6-194
ــــة المؤسســــات  مجمــــوع فــــإن القيــــد، ممارســــات لمحدوديــــة ونظــــرا .موحــــد عــــرض عــــن المقيمــــة النقديــــة المالي
  .“صفرا” بالضرورة يكون لا المالية المؤسسات بين النقدية والأرصدة التدفقات

ويشــير العــرض الموحــد أيضــا إلى استقصــاء شــركات تلقــي الودائــع، وأيضــا، في شــكل موســع،   6-195
الشــــكل الـــذي طــُــوّر في ســـياق الاحصــــاءات الماليـــة الدوليــــة لصــــندوق استقصـــاء الشــــركات الماليـــة، بإلى 

  ).9(انظر أيضا الفصل  النقد الدولي، استنادا إلى استمارات الإبلاغ الموحدة.

واســــتمارات الإبــــلاغ الموحــــدة يســــتخدمها معظــــم أعضــــاء صــــندوق النقــــد الــــدولي في تقــــديم   6-196
تلــك الاســتمارات: (أ) تحســين إمكانيــة المقارنــة بــين البلـــدان  إلى الصــندوق. ومــن مزايــابيانــام النقديــة 

ـــة البيانـــات الماليـــة، نظـــرا لأن التعـــاريف  والمفـــاهيم المســـتخدمة في في البيانـــات الماليـــة؛ (ب) تحســـين نوعي
 ؛اســـتمارات الإبـــلاغ الموحـــدة تســـتند إلى دليـــل الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة وإرشـــادات بشـــأن تجميعهـــا

بلـــدا مُبلغـــا تســـتعمل اســـتمارات الإبـــلاغ  137حاليـــا يـــت البيانـــات النقديـــة. ويوجـــد (ج) تحســـين توق
  تُضمّن تقاريرها بيانات عن شركات مالية أخرى. 33الموحدة، منها 

__________ 

 القطاعــات تعريــف بشــأن 6 الفصــل تجميعهــا، بشــأن وإرشــادات والماليــة النقديــة الإحصــاءات دليــل أيضــا انظــر  )165(
صدرة والقطاعات للنقود، الحائزة

ُ
  .المحايدة والقطاعات للنقود، الم
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  7الفصل 
تجميــــع الحســــابات الماليــــة، وحســــابات المســــتخدمة فــــي مصــــادر البيانــــات     

  التدفقات الأخرى، والميزانيات العمومية المالية بحسب القطاع المؤسسي
      

  المراجع:
  2008نظام الحسابات القومية لعام 

  ، إعداد وتقديم الحسابات18الفصل   
  روابط للإحصاءات النقدية وتدفق الأموال، 27الفصل   

  دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة
  دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها

  2014دليل إحصاءات مالية الحكومة لعام 
  كتيب إحصاءات سندات الدين

    
 مقدّمة  -ألف   

يليا لمختلـف مصـادر البيانـات المسـتخدمة لتجميـع الحسـابات وصـفا تفصـ 7يقدم الفصل   7-1
التــدفقات الأخــرى والميزانيــات العموميــة بحســب القطــاع المؤسســي. وينبغــي إدراج الماليــة وحســابات 

البيانــــات عــــن  االحســــابات. وكخطــــوة أولى، تجُمــــع معــــالبيانــــات المســــتمدة مــــن تلــــك المصــــادر في 
وفئــات محــددة لأدوات ماليــة، قطاعــات الشــركات الماليــة، مختلــف القطاعــات المؤسســية، وتجمعــات 

 .مثل الأوراق المالية والقروض

ويتطلـــب تجميـــع حســـابات القطـــاع المؤسســـي اســـتخدام عـــدة مصـــادر إحصـــائية، يجُمــــع   7-2
لأغــراض أخــرى (اللبنــات الأساســية) وتتمثــل هــذه اللبنــات الأساســية عــادة في معظمهــا في البدايــة 

النقديـــــة والماليـــــة، وميـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع التـــــواتر مســـــتمدة مـــــن الإحصـــــاءات بيانـــــات عاليـــــة 
للحسـابات أيضـا الاستثمار الدولي، أو من إحصـاءات ماليـة الحكومـة. كمـا تـدمِج الـنظم المتقدمـة 

بيانــات عــن حيــازات الأوراق الماليــة مــن ميزانيــات الشــركات، أو مــن استقصــاءات الأســر المعيشــية، 
 التوقيت وتفصيلية بما فيه الكفاية. حسنةإذا كانت 

ويمكن جمـع البيانـات مـن خـلال اسـتبيانات مصـممة خصيصـا للأغـراض الإحصـائية. بيـد   7-3
مصـادر البيانـات ليسـت مصـممة للأغـراض الإحصـائية و/أو لتجميـع الحسـابات الماليـة، أن معظم 

ة لأغــراض رقابيــة أو تنظيميــة والميزانيــات العموميــة. وهــي تجُمــع عــادوحســابات التــدفقات الأخــرى 
العموميـــة لشـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء أو ضـــريبية. ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك بيانـــات الميزانيـــة 
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ســياق سياســاا النقديــة المصــرف المركــزي، الــتي تجمعهــا المصــارف المركزيــة أو وكــالات الإشــراف في 
، مثــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة و/أو مهامهــا الرقابيــة. ونفــس الشــيء ينطبــق علــى مصــادر أخــرى

إحصـــاءات ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الـــتي تجُمـــع بغـــرض تحليـــل السياســـات أو 
 الاقتصاد الوطني.الضريبية أو الهيكلية في 

ويمكـــــن بالتـــــالي اعتبـــــار الحســـــابات الماليـــــة، وحســـــابات التـــــدفقات الأخـــــرى والميزانيـــــات   7-4
ناتجــا مــن نــواتج مختلــف مصــادر البيانــات المســتخدمة كلبنــات أساســية. القطــاع، العموميــة بحســب 

علـــى إطـــار منهجـــي علـــى النحـــو المبـــين في وهـــي تعُتـــبر أيضـــا نظامـــا متكـــاملا للحســـابات قائمـــا 
 .2008المعايير الإحصائية الدولية مثل نظام الحسابات القومية لعام 

بنــات أساســية في تجميــع الحســابات ويعــني اســتخدام هــذه المصــادر الإحصــائية بوصــفها ل  7-5
تضــفي محفــزات تيسّــر توحيــد  “بنيــة فوقيــة منهجيــة”العموميــة أن هــذه الحســابات تعتــبر والميزانيــات 

علــــى ذلــــك التغيــــيرات الــــتي أدخلــــت في الإحصــــاءات مختلــــف الإحصــــاءات الماليــــة. ومــــن الأمثلــــة 
تعــــاريف وتقســــيمات وتحســــين النقديــــة والماليــــة لتنقــــيح التصــــنيف القطــــاعي للوحــــدات المؤسســــية، 

 الأصول والخصوم المالية أو تعديل الأساليب المتبعة في تقييم البيانات المصدرية.
  

 جمع البيانات المالية  -باء   

 مقدمة  -  1  

 تجُمع مصادر البيانات المالية بثلاث طرائق مختلفة:  7-6

 مباشرة من البيانات المقدمة عن كل وحدة مؤسسية؛  أ)(  

 وغير مباشرة بالنسبة لوحدة مؤسسية من خلال الوحدة المقابلة؛  ب)(  

 ومن قواعد البيانات الجزئية عن فرادى الأدوات المالية.  ج)(  

والبيانــات الإحصــائية المســتخدمة لأغــراض تجميــع حســابات القطــاع المؤسســي هــي عــادة   7-7
حفظـة البيانـات الـذين يجمعوـا نيابـة مباشـرة مـن كـل مـن الوحـدات المؤسسـية أو مـن تلك امعة 
 عن زبائنهم.

وينبغــي عــادة أخــذ البيانــات الماليــة مــن مصــادرها المباشــرة وفي شــكل غــير موحــد. وأنســب   7-8
هــي الحصــول علــى بيانــات المعــاملات والتــدفقات الأخــرى والأرصــدة بشــكل مفصــل طريقــة لــذلك 

ولكــل فئــة مــن لمقابلــة. ويتــيح ذلــك، لكــل قطــاع تفصــيلا كافيــا بحســب فئــة الأداة الماليــة، والوحــدة ا
الأدوات الماليــة، تقســيم البيانــات عــن المعــاملات، والتــدفقات الأخــرى، والأرصــدة، إزاء الوحــدات 
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 داخل نفس القطاع الفرعي، أو القطاع؛  أ)(  

 إزاء القطاعات المقيمة الأخرى؛  ب)(  

 إزاء العالم الخارجي.  ج)(  

 وتتعلق تلك البيانات المالية أساسا بما يلي:  7-9

 الإحصاءات النقدية والمالية؛  أ)(  

 إحصاءات موازين المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي؛  ب)(  

 إحصاءات مالية الحكومة، وإحصاءات القطاعات غير المالية الأخرى.  ج)(  
  

 الإحصاءات النقدية والمالية  (أ)  

غـــراض التحليـــل عرضـــا منفصـــلا للقطاعـــات الماليـــة الرئيســـية الثلاثـــة، وهـــي قـــد تتطلـــب أ  7-10
الماليــــة النقديــــة، وشــــركات التــــأمين وصــــناديق المعاشــــات التقاعديــــة، وبقيــــة الشــــركات المؤسســــات 

الاسـتثمار المالية. وبالنسبة لقطاع الشركات المالية، قد يكـون مـن المفيـد أيضـا التمييـز بـين صـناديق 
 المال وبين المؤسسات المالية الأخرى. عدا صناديق سوق

وتتســـم البيانـــات المصـــدرية المســـتمدة مـــن الميزانيـــات العموميـــة للمؤسســـات الماليـــة النقديـــة   7-11
من حيث الودائع، والقـروض، وسـندات الـدين، والأسـهم، مـع مـا يقابـل ذلـك مـن عادة بالتفصيل 

بتجميـع المقابـل. وتسـمح هـذه البيانـات تفاصيل عن آجـال الاسـتحقاق، وعملـة التقـويم، والقطـاع 
 لرئيسية للنقود بالمفهوم الواسع.ااميع النقدية والمقابلات ا

ويمكـــن أن تكـــون بيانـــات الميزانيـــات العموميـــة متاحـــة مـــن ســـلطات الإشـــراف في الوقـــت   7-12
ديق وعـن شـركات ماليـة أخـرى، مثـل صـنا )166(شـركات التـأمين والمعاشـات التقاعديـةالمناسب عن 

ـــة الـــتي لا الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال. بيـــد أن تلـــك البيانـــات لا تشـــمل الشـــركات  المالي
تخضــع لإشــراف. ويمكــن جمــع تلــك البيانــات مــن خــلال استقصــاءات تجريهــا المصــارف المركزيــة أو 

 المكاتب الإحصائية الوطنية.

ســــندات الــــدين وســــندات  وتُســــتمد البيانــــات الإحصــــائية المتعلقــــة بإصــــدارات وحيــــازات  7-13
القطاعـــات المؤسســـية أحيانـــا مـــن قواعـــد بيانـــات فـــرادى ســـندات الـــدين. ويمكـــن الملكيـــة لمختلـــف 

مثــل أيضـا تكملـة البيانـات المـأخوذة مباشـرة مـن المؤسســات الماليـة بيانـات مـن القطاعـات المقابلـة، 

__________ 

وتغطيـــة تقتصـــر علـــى قـــد تكـــون هـــذه البيانـــات متاحـــة ســـنويا فقـــط، مـــع توقيـــت مناســـب يـــدوم تســـعة أشـــهر،   )166(
  .الميزانيات العمومية
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، وإلى الشـــركات غـــير وميالقطـــاع الحكـــتلـــك المتعلقـــة بـــالقروض الـــتي تمنحهـــا الشـــركات الماليـــة إلى 
 المالية أو إلى العالم الخارجي.

  
 إحصاءات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي  (ب)  

يتسم عرض البيانات الفصـلية منفصـلة بالنسـبة لقطـاع العـالم الخـارجي في إطـار حسـابات   7-14
لهـذا العــرض في إحصــاءات المؤسســي بأهميـة أساســية. وتتمثـل البيانــات المصـدرية الأساســية القطـاع 

الاســـتثمار الـــدولي، الـــتي ينبغـــي أن تكـــون متســـقة تمامـــا مـــع مجموعـــات ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع 
في الاعتبــار التحــول في الــنهج الــوظيفي البيانــات المتاحــة عــن القطاعــات المقيمــة. وينبغــي أن يؤخــذ 

الأداة تفصـــــيل بحســـــب  الالمطبـــــق علـــــى بيانـــــات ميـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار الـــــدولي إلى
 .)167(المالية

ويمكــــن القيــــام بتحســــين تــــدريجي لبيانــــات ميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي   7-15
إضـــــافية، كإظهـــــار القيـــــود المدينـــــة والدائنـــــة بصـــــورة منفصـــــلة، مـــــثلا، أو بيـــــان بـــــإدراج تفصـــــيلات 

 التفاصيل الجغرافية للأطراف المقابلة الرئيسية.

الاســتثمار الــدولي الميزانيــة العموميــة الماليــة للاقتصــاد الــوطني؛ ويتعلــق ذلــك ويعكــس وضــع   7-16
بتفاصــيل التغيــيرات في وضــع الاســتثمار الــدولي. وبالإضــافة إلى معــاملات ميــزان المــدفوعات، أيضــا 

بتغــيرات التقيــيم في الأصــول والخصــوم الماليــة نتيجــة تطــورات الأســعار يتــأثر وضــع الاســتثمار الــدولي 
 .المبلغ القائم من الأصول والخصوم الخارجيةر الصرف، وبعض التأثيرات الأخرى على وأسعا

  
 إحصاءات مالية الحكومة، وإحصاءات القطاعات غير المالية الأخرى  (ج)  

في حـــين لا تكـــاد توجـــد أيـــة بيانـــات مصـــدرية فصـــلية متاحـــة عـــن الشـــركات غـــير الماليـــة   7-17
المؤسسـات غــير الهادفـة للــربح الـتي تخــدم الأسـر المعيشــية، فإنـه يمكــن بمـا في ذلــك والأسـر المعيشــية، 

 للحكومة العامة ولقطاعاا الفرعية.استخلاص حسابات فصلية تفصيلية 

ــــــى أســــــاس شــــــهري أو فصــــــلي في معظــــــم الأحيــــــان،   7-18 وتقــــــدم الحســــــابات الحكوميــــــة، عل
ـــــة أنشـــــطة الحكومـــــة ومراكزهـــــا، وتـــــدعم، بالتـــــاليمعلومـــــات هامـــــة عـــــن  ، تحليـــــل السياســـــات المالي

لحســابات القطــاع المؤسســي. وهــي تقــدم والنقديــة. وتشــكل الحســابات الحكوميــة اللبنــات الرئيســية 
اللبانـات مفيـدة معلومات رئيسـية تُسـتخدم في تحليـل تطـورات محـددة في التمويـل الحكـومي. وتلـك 
نوعيـــــة وتوقيـــــت بشـــــكل خـــــاص في الرصـــــد والتنبـــــؤات الضـــــريبية، وتســـــاعد أيضـــــا علـــــى تحســـــين 

 بشكل عام، بما في ذلك البيانات السنوية.الحسابات الحكومية 

__________ 

  ).2008من نظام الحسابات القومية لعام  6-26(الجدول  1-7انظر أيضا الجدول   )167(
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ولتحقيــق فهــم أفضــل للعلاقــة بــين إحصــاءات ماليــة الحكومــة الشــهرية والحســابات الماليــة   7-19
الحكوميــــــة الفصــــــلية، يجــــــب تحليــــــل العلاقــــــات بــــــين الإيــــــرادات والنفقــــــات، وصــــــافي وغـــــير الماليــــــة 

وفي العديــــد مــــن الحــــالات، يتطلــــب ذلــــك تحويــــل ض، ومقابلاــــا الماليــــة. الإقراض/صــــافي الاقــــترا
ذلـــك أيضـــا البيانـــات النقديـــة الشـــهرية أو الفصـــلية إلى بيانـــات علـــى أســـاس الاســـتحقاق. ويتعلـــق 
  بالصلة بين المعاملات المالية، والتدفقات الأخرى، وبنود الميزانية العمومية للحكومة.

  
  شرة من الوحدات المؤسسيةالبيانات المجمعة مبا  -  2  

تتمثــــل البيانــــات امعــــة مباشــــرة مــــن الوحــــدات المؤسســــية أساســــا في بيانــــات الميزانيــــات   7-20
  .القطاع الحكوميالعمومية للشركات المالية المقيمة ووحدات 

وتتعلـــق الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة بالبيانـــات امعـــة شـــهريا أو فصـــليا مـــن المؤسســـات   7-21
النقديــة لأغــراض السياســات النقديــة. ويجمعهــا عــادة المصــرف المركــزي أو وكالــة الإشــراف في الماليــة 

  سياق سياساما النقدية و/أو مهامهما الرقابية.

وبغيــــة تــــوفير تغطيــــة إحصــــائية شــــاملة لقطــــاع الشــــركات الماليــــة ككــــل، يمكــــن للمصــــارف   7-22
ات ماليـــة أخـــرى، مثـــل صـــناديق أو ســـلطات الإشـــراف أن تجمـــع أيضـــا بيانـــات عـــن شـــركالمركزيـــة 

الاستثمار عـدا صـناديق سـوق المـال، وشـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـة، وأحيانـا عـن 
  مجموعات محددة من الوسطاء الماليين، مثل المؤسسات المالية القائمة بتوريق الأصول المالية.

ليـل السياسـة الماليـة. وفي حـين أن وتجُمع بيانات مالية الحكومة لأغـراض رصـد الميزانيـة وتح  7-23
البيانــات الميزانيــة تكــون عــادة عاليــة التــواتر، فــإن البيانــات الحكوميــة الأخــرى ليســت متــوافرة دائمــا 
في الوقـــــت المناســـــب تمامـــــا، وهـــــي تفتقـــــر أحيانـــــا إلى التغطيـــــة الجيـــــدة، لا ســـــيما مـــــا يتعلـــــق منهـــــا 

  بالحكومات المحلية.

فوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي علـــى أســـاس شـــهري أو وتجُمـــع إحصـــاءات ميـــزان المـــد  7-24
فصــلي مــن طــرف المصــارف المركزيــة أو المكاتــب الإحصــائية الوطنيــة. وتؤخــذ تلــك البيانــات عــادة 
مــن قواعــد بيانــات جزئيــة تتضــمن إحصــاءات عــن المعــاملات عــبر الحــدود ومراكــز الشــركات غــير 

  المالية المقيمة. 

د مــن البيانــات الماليــة عــن الشــركات غــير الماليــة، والأســر ولا يوجــد عــادة ســوى قــدر محــدو   7-25
  المعيشية، والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية؛ وهي بيانات تجُمع مباشرة.

  
  الإحصاءات النقدية والمالية  (أ)  

 أهم مصـدر مباشـر لتجميـع الحسـابات الماليـة، وحسـابات التـدفقات الأخـرى، والميزانيـات  7-26
  العمومية بحسب القطاع المؤسسي، هي الإحصاءات النقدية والمالية.
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وتتعلــق الإحصــاءات النقديــة والماليــة في الغالــب ببيانــات الميزانيــات العموميــة للمؤسســات   7-27
، وشــركات تلقــي الودائــع باســتثناء )S121الماليــة النقديــة. وهــذه المؤسســات هــي المصــرف المركــزي (

). وهـــي تتلقــــى ودائـــع أو تُصــــدر أوراقــــا S123وصـــناديق ســــوق المــــال ( ،)S122المصـــرف المركــــزي (
ماليـــة، أو تمـــنح قروضـــا، أو تســـتثمر في الأوراق الماليـــة لحســـاا الخـــاص. ويحـــتفظ المصـــرف المركـــزي 

  بقائمة كاملة بالمؤسسات المالية النقدية ويمكنه نشرها.

ها عــــادة المصــــرف المركــــزي وتتضــــمن الإحصــــاءات النقديــــة والماليــــة الــــتي يجمعهــــا ويصــــنف  7-28
معلومــات مفصـــلة عــن اـــاميع النقديــة العامـــة، وعناصــرها (الأوراق النقديـــة، والعمــلات المعدنيـــة، 
والودائـــــع القابلـــــة للتحويـــــل، والأدوات القابلـــــة للتـــــداول القصـــــيرة الأجـــــل) ومقابلاـــــا (ولا ســـــيما 

ا الطويلــة الأجــل). وتحُســب اــاميع الائتمانــات الممنوحــة مــن المؤسســات الماليــة النقديــة والتزاماــ
  النقدية ومقابلاا من الميزانية العمومية الموحدة للمؤسسات المالية النقدية.

وفي حــين أن البيانــات المصــدرية تجُمــع مــن الميزانيــات العموميــة الشــهرية أو الفصــلية، فــإن   7-29
ي التغـــيرات في أســـعار البيانـــات عـــن المعـــاملات تُســـتخلص كفـــروق في الأرصـــدة مـــع تعـــديل يراعـــ

الصــــرف، وفــــروق إعــــادة التقيــــيم الأخــــرى، وعمليــــات إعــــادة التصــــنيف، وأي تغيــــيرات أخــــرى في 
  حجم الأصول والخصوم.

وبعـــض المفـــاهيم في الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة لا تتطـــابق دائمـــا مـــع تلـــك الموجـــودة في   7-30
حقة، وبتصـــنيف الصـــكوك الماليـــة، الحســـابات الوطنيـــة. وتتصـــل الاختلافـــات عـــادة بالفوائـــد المســـت

  وبتقييم بنود الميزانية العمومية، لا سيما على جانب الخصوم المالية.
  

  حساب المعاملات الشهرية على أساس المبالغ القائمة  1-7المثال العملي 
تحُســب المعــاملات الشــهرية مـــن الفــروق الشــهرية في المبــالغ القائمـــة مــع تعــديلات تراعـــي   7-31

الأخــرى. وهــذه هــي فــروق إعــادة التقيــيم (تغــيرات في أســعار الصــرف وغيرهــا مــن فــروق التــدفقات 
  حجم الأصول والخصوم.إعادة التقييم) وتغيرات أخرى في 

M، و tتمثــل المبلــغ القــائم في ايــة الشــهر  Lإذا كانــت   7-32
tE  ،تعــديل التغــير في ســعر الصــرف

Mو 
tV  الأخـــرى، و تعـــديلات إعـــادة التقيـــيمM

tC  تعـــديل إعـــادة التصـــنيف، وM
tO  التعـــديل النـــاتج

M، تكــون صـيغة المعاملــة tالأصــول والخصـوم في الشــهر عـن أي تغــير آخـر في حجــم 
tF  في الشــهرt  

  .                                                كالتالي:
Qوبالمثـــــل، تكـــــون المعـــــاملات الفصـــــلية   7-33

tF  لربـــــع الســـــنة المنتهـــــي في الشـــــهر ،t  :كالتـــــالي  
                                               .  

ــــتي تتــــوافر عنهــــا ملاحظــــات شــــهرية، يمكــــن اســــتقاء   7-34 وبالنســــبة للمجموعــــات الفصــــلية ال
  كمجموع معاملات الثلاثة أشهر في ذلك الربع من السنة.المعاملات الفصلية 
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  المتعلقة بالمصرف المركزيحصاءات الإ
تســتند الإحصــاءات المتعلقــة بالمصــرف المركــزي إلى المحاســبة الداخليــة ونمــاذج الإبــلاغ الــتي   7-35

المصرف المركزي ويستخدمها في تحليل السياسة النقدية. وتوجد عروض إحصائية دورية عـن يضعها 
غــات الفصــلية والســنوية. وتكتســي تمتــد مــن الإحصــاءات اليوميــة والأســبوعية إلى البلاالإحصــاءات 

العموميــة الشــهرية والفصــلية أهميــة خاصــة بالنســبة للحســابات الماليــة وحســابات عــروض الميزانيــات 
العموميـة. ويمكـن تصـنيف الميزانيـات العموميـة الفصـلية بحسـب الأداة التدفقات الأخـرى والميزانيـات 

  .2008ية لعام الحسابات القومالمالية والقطاع المؤسسي وفق نظام 
ويســمح تقـــديم البيانـــات عــن المعـــاملات المتراكمـــة (عنـــد توافرهــا) بقـــيم المعـــاملات، وعـــن   7-36

بأســعار الســوق بتقسـيم التغــيرات الــتي تطـرأ علــى الأرصــدة إلى معـاملات ماليــة وتــدفقات الأرصـدة 
  تقييم.أخرى، هي في الأساس فروق إعادة 

  
  باستثناء المصرف المركزي حصاءات عن شركات تلقي الودائعالإ
تمثــــل الاحصــــاءات الفصــــلية أو الشــــهرية عــــن شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف   7-37

تكـون  هاما مـن الحسـابات الماليـة الفصـلية وحسـابات الميزانيـات العموميـة. وعـادة مـاالمركزي جانبا 
لعملـة، وموزعـة جزئيـا بحسـب وأجـل الاسـتحقاق الأصـلي، واالبيانات موزعة بحسـب الأداة الماليـة، 

المتاحـة مناسـبة جـدا لتجميـع مراكـز القطاع المقابـل والإقامـة. ويمكـن أن تكـون مجموعـات البيانـات 
الــتي الميزانيــة العموميــة بالنســبة للودائــع، والقــروض وإلى حــد مــا لســندات الــدين وســندات الملكيــة 

  .)168(تصدرها وتحتفظ ا تلك المؤسسات
المعــاملات لا تجُمــع عــادة بشــكل مباشــر، بــل تُســتخلص مــن التغــيرات في  والبيانــات عــن  7-38

إدخـــال تعـــديلات تزيـــل الآثـــار الناتجـــة عـــن غـــير المعـــاملات. ولـــذلك الغـــرض، يمكـــن الأرصـــدة مـــع 
الفصـلية. ويمكـن أن تشـمل تلـك البيانـات عمليـات أيضا جمـع بيانـات عـن التعـديلات الشـهرية أو 

  لا تتعلق بالتغيرات في أسعار الصرف. التصنيف وإعادة التقييم التي

  1-7الإطار 
  الربط بين الحسابات الوطنية، والحسابات التجارية، والبيانات الرقابية

والمســجلة وفــق نظـام الحســابات القوميــة لعــام  المقاســةينصـب التركيــز هنــا علــى الحسـابات الوطنيــة بتعريفهــا الواســع: أي البيانـات ا  
والأدلة ذات الصلة. ومـع ذلـك، قـد يكـون مـن المفيـد توضـيح الفـارق بـين الحسـابات القوميـة، والحسـابات التجاريـة، والبيانـات  2008
  الرقابية.

__________ 

جمع البيانات عن التوريق مهم أيضا. ويمكن تكييف خطط لجمع الميزانيات العمومية للمؤسسات الماليـة النقديـة، أو   )168(
ــــات عــــن  ــــدة لجميــــع البيان ــــة وضــــع خطــــط جدي ــــة (المقــــابلات العادي ــــق الأصــــول المالي الشــــركات الماليــــة القائمــــة بتوري

للمؤسسات المالية النقدية في عمليات التوريق) دف تقديم معلومات إحصائية عن تلك العمليات والتطـورات الـتي 
  .بعتحدث للقروض التي تم توريقها. وللاطلاع على المزيد من المعلومات عن التوريق، انظر الفصل الرا
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. وهـي تميـز أيضـا بشـكل دقيـق بـين وتميز المعايير الإحصائية الدولية بوضوح بين المقيمين وغير المقيمين وبين القطاعات المؤسسـية  
  المعاملات وبين غيرها من التدفقات (فروق إعادة التقييم والتغيرات الأخرى) المتصلة بالأصول والخصوم.

وتطبق المعايير الإحصائية في أبعاد عدّة في اال الإحصائي، بما في ذلك الحسابات المتكاملة للقطاعات المؤسسـية، والإحصـاءات   
وغيرهـا مـن البيانـات المتعلقــة بالمؤسسـات والأسـواق الماليـة الــتي تجُمـع وتصـنف أساسـا لأغــراض السياسـة النقديـة. وبالتـالي، وعلــى  النقديـة،

ســبيل المثــال، فــإن الإحصــاءات النقديــة، واــاميع النقديــة المســتمدة منهــا، تشــمل الميزانيــات العموميــة، والمعــاملات وغيرهــا مــن التــدفقات 
مقيمــة في البلــد المعــني، بصــرف النظــر عــن موقــع مكاتبهــا الرئيســية. وهــذه  (أ)سســات مصــنفة علــى أــا مؤسســات ماليــة نقديــة،النقديــة لمؤ 

البيانـات لا تشـمل المعلومـات الإحصـائية عـن أنشــطة الفـروع الأجنبيـة للمؤسسـات الماليـة النقديــة المقيمـة. ولا تشـمل كـذلك أنشـطة فــروع 
شـركات التـأجير المـالي أو مقـدمي الائتمـان الاسـتهلاكي. المؤسسات الماليـة النقديـة، الـتي ليسـت هـي نفسـها مؤسسـات ماليـة نقديـة، مثـل 

، علما بأن الإحصاءات لا تدمج المعاملات وغيرها من التدفقات، ولا  “أخرى”وتلك الكيانات هي جهات وساطة مالية (غير نقدية) 
  .تجمع بين وحدات مؤسسية تنتمي لقطاعات مختلفة أو ذات إقامة مختلفة

المســتخدمة لأغــراض الإشــراف والاســتقرار المــالي علــى أعمــال كامــل المؤسســة المشــرف عليهــا. وتلــك  وتركــز البيانــات الإحصــائية  
البيانات تتصل يكل اموعات المالية، والتكتلات والشركات المتعددة الجنسيات، وهي بالتالي توحد عبر الحدود الوطنيـة لكـي تشـمل 

ا عبر القطاعات لتشمل أعمال الفروع المالية التي هي نفسها شـركات تلقـي ودائـع أيضا أعمال فروع المصارف الأجنبية، ويمكن توحيده
  أو مؤسسات مالية نقدية.

ومحتوى المعلومات مختلف بعض الشيء. فبالرغم من أن المشرفين يستخدمون التمييزات القطاعيـة والأدوات الماليـة المفصـلة المبلـغ   
بقيـاس المخـاطر (مثـل مخـاطر الطـرف المقابـل، أو مخـاطر السـوق). وقـد تشـمل البيانـات  عنها للأغراض الإحصـائية، فـإم مهتمـون كثـيرا

الرقابيــة معلومــات مــن خــارج الميزانيــة العموميــة أو بيانــات عــن الضــمانات؛ وقــد يــؤدي ذلــك إلى تصــنيفات قطاعيــة مختلفــة. وفيمــا يتعلــق 
في الحســابات القوميــة، في حــين أن القــيم الصــافية هــي الــتي تطبــق بــالتقييم، تســجل القــروض بــالقيم الإجماليــة في الإحصــاءات النقديــة و 

  عادة في البيانات الرقابية.
وقــد لا تكــون للبيانــات مــن النــوع الــلازم لأغــراض الاســتقرار المــالي، ويفضــل أن تكــون بتــواتر فصــلي علــى الأقــل بالنســبة للمجموعــات   

  .امعة عادة عن المؤسسات المالية النقدية وأنواع أخرى من الشركات الماليةالمالية الكبيرة، صلة وثيقة ببيانات الميزانية العمومية 
_________  

  تشمل المؤسسات المالية النقدية المصرف المركزي، وشركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي، وصناديق سوق المال.  (أ)  
  
  حصاءات عن صناديق سوق المالالإ

المـال عائـداا أساسـا في أدوات أسـواق المـال، وأسـهم أو وحـدات تستثمر صناديق سـوق   7-39
صــناديق ســوق المــال. وأدوات الــدين القابلــة للتحويــل، مثــل ســندات الخزانــة، وشــهادات الإيــداع، 

؛ والأدوات الــــتي تســـعى إلى تحقيــــق معـــدل عائــــدات يقــــارب والأوراق التجاريـــة؛ والودائــــع المصـــرفية
ال. وهــي تصــدر أســهم أو وحــدات صــناديق ســوق المــال مشــاة أســعار الفائــدة لأدوات ســوق المــ

  وظيفيا، أحيانا، للودائع القابلة للتحويل.

وبالنســـبة لهـــذه الكيانـــات، يمكـــن جمـــع إحصـــاءات شـــهرية أو فصـــلية مـــن مختلـــف مراكـــز   7-40
المــــال بوصــــفها أصـــــولا الميزانيــــات العموميــــة، مــــع بعــــض التركيــــز علــــى أســــهم أو وحــــدات ســــوق 

  وخصوما مالية، مفصلة بحسب القطاع المقابل والإقامة.
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ويمكن الحصول أيضا علـى مجموعـات أخـرى مـن الإحصـاءات الماليـة عـن الشـركات الماليـة   7-41
الـــتي ليســـت مؤسســـات ماليـــة نقديـــة ولكنهـــا تخضـــع للتنظـــيم والإشـــراف، مثـــل شـــركات التـــأمين، 

صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال. وقــد تكــون هنــاك وصــناديق المعاشــات التقاعديــة، و 
أيضـــا خطـــط محـــددة لجمـــع البيانـــات عـــن بقيـــة الشـــركات الماليـــة، مثـــل المؤسســـات الماليـــة القائمـــة 

  .)169(بتوريق الأصول المالية، أو الشركات ذات الأغراض الخاصة، أو الشركات التابعة المالية
  

  عدا صناديق سوق المال الاحصاءات عن صناديق الاستثمار  (ب)  

لصـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال أهميـــة خاصـــة بوصـــفها أنشـــطة اســـتثمار   7-42
جماعيـــة تســـتثمر رأس مـــال (جمُـــع مـــن الجمهـــور عـــن طريـــق إصـــدار أســـهم أو وحـــدات) في أصـــول 

اديق ماليــة و/أو غــير الماليــة. ويمكــن أن تكــون تلــك الصــناديق الاســتثمارية مفتوحــة أو مغلقــة (صــن
اســتثمارية مفتوحــة، وصــناديق اســتثمارية مغلقــة). وتســتثمر بعــض صــناديق الاســتثمار في صــناديق 
ــــة نــــوع مــــن صــــناديق الاســــتثمار الــــتي تشــــمل  أخــــرى (صــــناديق الصــــناديق)؛ والصــــناديق التحوطي
مجموعــــــة غــــــير متجانســــــة مــــــن نظــــــم الاســــــتثمار الجمــــــاعي، ولهــــــا عــــــادة حــــــد أدنى مرتفــــــع مــــــن 

ــــــة مخففــــــة، ومجموعــــــة واســــــعة مــــــن الاســــــتراتيجيات الاســــــتثمارية؛  الاســــــتثمارات، وقواعــــــد تنظيمي
وتُســتخدم صــناديق أســهم رأس المــال الخــاص للاســتثمار في ســندات الملكيــة. وهــي عــادة شــراكات 
محدودة لا تتجاوز مدا عشـر سـنوات (وكثـيرا مـا يكـون ذلـك بتمديـد سـنوي). وفي البدايـة، يقـدم 

ير ممــــول تجــــاه الشــــراكة المحــــدودة، ينُفــــذ فيمــــا بعــــد خــــلال عمــــر المســــتثمرون المؤسســــيون التزامــــا غــــ
  الصندوق.

وتصنف صناديق الاسـتثمار عـدا صـناديق سـوق المـال في القطـاع الفرعـي للشـركات الماليـة   7-43
S124) وثمـــة علاقـــة وثيقـــة بـــين صـــناديق ســـوق المـــال .S123 وصـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق (

قابلـــة في الأدوات الماليـــة، أســـهم أو وحـــدات صـــناديق الاســـتثمار ســـوق المـــال، والفئـــات الفرعيـــة الم
عـدا صــناديق ســوق المــال، وأســهم أو وحــدات صـناديق ســوق المــال. والوحــدات المؤسســية المصــنفة 
ضـــمن هـــذين القطـــاعين الفـــرعيين للشـــركات الماليـــة هـــي وحـــدها الـــتي تُصـــدر أســـهم أو وحـــدات 

ســـهم أو وحـــدات صـــناديق ســـوق المـــال، علـــى صـــناديق الاســـتثمار عـــدا صـــناديق ســـوق المـــال، وأ
التــــوالي. فهــــي لا تُصــــدر أســــهما مثــــل الشــــركات الماليــــة أو الشــــركات غــــير الماليــــة الأخــــرى. والحــــد 
الفاصــل بــين صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال وصــناديق ســوق المــال يحــدده التعريــف 

لحــــد الفاصــــل وفــــق التعــــاريف المعتمـــد لصــــناديق ســــوق المــــال. وفي حــــالات كثــــيرة، يتحـــدد ذلــــك ا
تســـتوفي معـــايير  الموجــودة المســـتخدمة للأغـــراض الإشـــرافية أو السياســـة النقديـــة. والصـــناديق الـــتي لا

__________ 

  انظر اللوائح والمبادئ التوجيهية التي اعتمدها المصرف المركزي الأوروبي في هذا اال.  )169(
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صــــناديق ســــوق المــــال لأــــا، مــــثلا، تســــتثمر في أصــــول تغلــــب عليهــــا الســــيولة، تســــجل بوصــــفها 
لصــناديق ســوق المــال  صــناديق اســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال. ولــذلك فــإن المقارنــات الدوليــة

و/أو لصــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق ســــوق المــــال ينبغــــي أن تأخــــذ في الحســــبان الاختلافــــات 
  الممكنة في التعاريف.

وتشــير الإحصــاءات المتعلقــة بصــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال إلى البيانــات   7-44
ناديق الاســـتثمار. وتـُــدعى امعـــة عـــن تلـــك الكيانـــات بوصـــفها مُصـــدرة لأســـهم أو وحـــدات صـــ

صــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق ســــوق المــــال أحيانــــا صــــناديق اســــتثمار مشــــترك، أو صــــناديق 
  استثمار مفتوحة، أو أنشطة استثمار جماعي في الأوراق المالية القابلة للتحويل.

ويمكــــن لصــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق ســــوق المــــال أن تنشــــأ كالتــــالي: (أ) في إطــــار   7-45
ـــــديرها شـــــركات إدارة)؛ (ب) في إطـــــار القـــــانون قـــــ ـــــتي ت ـــــل الصـــــناديق المشـــــتركة ال انون العقـــــود (مث

الاستئماني (مثـل الوحـدات الاسـتئمانية)؛ (ج) في إطـار نظـام أساسـي (مثـل شـركات الاسـتثمار)؛ 
  (د) بطريقة أخرى ذات أثر مماثل.

  
  الإحصاءات عن شركات التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية  (ج)  

ـــأمين وصـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة امعـــة   7-46 يقـــوم بجمـــع الإحصـــاءات عـــن الشـــركات الت
  المصرف المركزي، أو وكالة رقابية أو المكتب الإحصائي الوطني.

سـن  ومن المتوقع أن تزداد أهميـة شـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـة مـع ارتفـاع  4-47
  سين جمع وتواتر البيانات عن تلك المؤسسات.السكان عموما. ولذا فمن الضروري تح

وفي كثــــير مــــن الأحيــــان تكــــون المعلومــــات الفصــــلية متاحــــة فقــــط علــــى جانــــب الأصــــول   7-48
للميزانيـــات العموميـــة، وربمـــا مـــع توزيـــع تلـــك البيانـــات علـــى القطـــاعين الفـــرعيين، شـــركات التـــأمين 

  وصناديق المعاشات التقاعدية.

الفصــــلية (وقــــد لا تكــــون المعــــاملات الفصــــلية متاحــــة)، تتــــوافر  وبالإضــــافة إلى الأرصــــدة  7-49
ميزانيــات عموميــة ســنوية أكثــر تفصــيلا، كمــا تتــوافر أفضــل التقــديرات بشــأن تقســيم اســتحقاقات 
التــأمين علــى الحيــاة للأســر المعيشــية والمعاشــات التقاعديــة (إلى نظــم محــددة الاشــتراكات، وأخــرى 

  محددة المنافع، وأخرى مختلطة).

ولا يمكـــن الحصـــول علـــى أرقـــام الميزانيـــة العموميـــة الســـنوية كاملـــة ومتضـــمنة لمعلومـــات عـــن   7-50
خصـــوم شـــركات التـــأمين، إلا بـــبعض التـــأخير. وبالإضـــافة إلى ذلـــك، فـــإن هـــذه البيانـــات، إذا مـــا 
جمعــــت لأغــــراض رقابيــــة فقــــط، فإــــا لا تتضــــمن معلومــــات كافيــــة بحســــب إقامــــة الطــــرف المقابــــل 

  ي.والقطاع المؤسس
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ويمكــــن اســــتخلاص البيانــــات المتعلقــــة بالمعـــــاملات مــــن الأرصــــدة فقــــط. ومــــن الصـــــعب   7-51
الحصــــــول علــــــى بعــــــض مجموعــــــات البيانــــــات، مثــــــل السلاســــــل الزمنيــــــة مفصــــــلة بحســــــب تــــــواريخ 
الاســــــتحقاق (ولا ســــــيما لســــــندات الــــــدين المحــــــتفظ ــــــا) والتقســــــيمات الجغرافيــــــة لغــــــير المقيمــــــين 

تفظ ـــا، والأســـهم غـــير المســـجلة في البورصـــة، وحصـــص الملكيـــة ســـيما لســـندات الـــدين المحـــ (ولا
  الأخرى، واستحقاقات التأمين على الحياة).

وفي حـين أن الخصـوم الرئيسـية لشـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـة تتمثـل فيمــا   7-52
  ي:تحتفظ به من احتياطيات فنية أو استحقاقات معاشات تقاعدية، فإن أصولها تشمل ما يل

  الاستثمارات المالية، وتتمثل عادة في أوراق مالية مسجلة و/أو ودائع؛  (أ)  

ــة   (ب)    وثــائقالمبــالغ المســتحقة القــبض، وتشــمل جزئيــا مبــالغ مســتحقة حاليــا مــن حملَ
التـــأمين، ووســـطاء مـــاليين، وشـــركات إعـــادة تـــأمين أخـــرى. والعنصـــر الرئيســـي في تلـــك المبـــالغ هـــو 
ــــرض، وفــــق معظــــم  ــــتي تعُ ــــة (ال ــــات التقني ــــأمين في مختلــــف الاحتياطي عــــادة حصــــة شــــركة إعــــادة الت

  القوانين، بالقيمة الإجمالية للتأمين على جانب الخصوم في الميزانية العمومية)؛

الملموسة. وبالإضافة إلى الشهرة التجارية، تُظهر حسابات شركات والأصول غير   (ج)  
التأمين في بعض البلدان أصولا ذات تكلفـة اقتنـاء مؤجلـة. ويمكـن توزيـع بعـض تكـاليف الشـراء، أو  

ية. ولهذا، بوجه عام، أهميـة أكـبر بالنسـبة لشـركات التـأمين علـى الوثيقةوثيقة التأمينكلها، على مدة 
يف الشـــراء أعلـــى وتُســـتهلك خـــلال فـــترة أطـــول بكثـــير. ولتبريـــر إدراج أصـــل ذي الحيـــاة، لأن تكـــال

لأربــاح مســتقبلية تكفــي لتغطيـــة  تكلفــة اقتنــاء مؤجلــة، يتعــين علــى شــركة التـــأمين أن تثبــت توقعهــا
اهتلاك ذلك الأصل. وبالتالي، فإن الأصل ذو تكلفة الاقتناء المؤجلـة هـو أصـل غـير ملمـوس يتُوقـع 

 “قيمــة الأعمــال التجاريــة المكتســبة”يا. ويمكــن أن تُظهــر بعــض شــركات التــأمين منــه ربحــا مســتقبل
وهــي تمثــل القيمـــة المخصــومة لجميــع الأربـــاح المتوقعــة مســـتقبلا مــن اكتســاب حافظـــة للتــأمين علـــى 

يُســـمح عـــادة لشـــركات  الحيـــاة. وهـــي تعُتـــبر، بالتـــالي، حالـــة خاصـــة للشـــهرة التجاريـــة المكتســـبة. ولا
هــر علــى ميزانياــا العموميــة قيمــة الأربــاح المســتقبلية المولــدة داخليــا، رغــم أن هـــذه التــأمين بــأن تُظ

  ."القيمة المتضمنة" كثيرا ما تظهر في شكل بيانات تكميلية
  

  شركات التأمين على الحياة

صـــــندوق الاعتمـــــادات لشـــــركات التـــــأمين في  مُعـــــادل مخصـــــص تســـــوية المطالبـــــاتيتمثـــــل   7-53
لكـــــة المتحـــــدة) وفي الفــــائض غـــــير المخصـــــص القابــــل للتوزيـــــع (في ألمانيـــــا). وفي (في المم المســــتقبلية

 وثــائقالســنوات المواتيــة لعائــدات الاســتثمار، لا تــوزع بعــض الأربــاح مباشــرة كمكافــآت علــى حملَــة 
التــأمين، بــل يحُــتفظ ــا لاســتخدامها في اعتمــادات مســتقبلية. ويجــري ذلــك لكــيلا تتــأثر معــدلات 
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في الســنوات الــتي تســوء فيهــا الأوضــاع الاســتثمارية، ولكــي تكــون عائــدام  وثــائقلمكافــآت حملَــة ا
في مســـتويات متماثلـــة. ولـــذلك فـــإن صـــندوق الاعتمـــادات المســـتقبلية جـــزء مـــن رأس مـــال شـــركة 
التـأمين علـى الحيـاة، وهـو متــاح ليسـتوعب المخـاطر الـتي قـد تنشــأ في الشـركة. بيـد أنـه يمكـن تحويــل 

ـــــة ـــــائقال الصـــــندوق إلى حملَ أو اســـــتخدامه ليســـــتوعب مخـــــاطر في أمـــــاكن أخـــــرى مـــــن اموعـــــة  وث
  الاستثمارية.

وتمثل الديون عـادة نسـبة متواضـعة مـن الميزانيـة العموميـة. وكثـيرا مـا تتمثـل الـديون الصـادرة   7-54
عــن شــركات التــأمين الخاضــعة للرقابــة في ديــون ثانويــة طويلــة الأجــل، بمــا أــا تعامــل عمومــا كــرأس 

  تنظيمي.مال 

في ســنة معينـــة معـــنى عمومــا بالنســـبة لعقـــود  قســط تـــأمينيولــيس لمفهـــوم كســب جـــزء مـــن   7-55
التأمين على الحياة، نظرا لطابعهـا الطويـل الأجـل وإلى أن جـزءا كبـيرا مـن القسـط يُسـتثمر عـادة في 

ات الســــنوات المقبلــــة، بــــدلا مــــن اســــتخدامه في تغطيــــة مخــــاطر الســــنة الجاريــــة. وبالتــــالي، فــــإن شــــرك
  التأمين على الحياة لا تبلِغ عادة عن الأقساط في شكل أقساط مكتسبة وأقساط غير مكتسبة.

ويبـــين بيـــان الـــدخل لشـــركة تـــأمين علـــى الحيـــاة مـــا يلـــي: (أ) المطالبـــات المدفوعـــة خـــلال   7-56
  (ب) الزيادات في الاحتياطيات الفنية للتأمين على الحياة خلال السنة. السنة؛ و

  
  على غير الحياة شركات التأمين

بالنســــــبة لشــــــركة التــــــأمين علــــــى غــــــير الحيــــــاة، تشــــــمل الاحتياطيــــــات الفنيــــــة مــــــا يلـــــــي:   7-57
  احتياطيات المطالبات/الخسائر القائمة؛ (ب) احتياطيات الأقساط غير المكتسبة.  (أ)

وتشـــمل احتياطيـــات المطالبات/الخســـائر القائمـــة مـــا يلـــي: (أ) المطالبـــات الـــتي اتفُـــق علـــى   7-58
غهـــا ولم تــُـدفع بعـــد؛ (ب) المطالبـــات المعروفـــة الـــتي لم توافـــق شـــركة التـــأمين بعـــد علـــى مبلغهـــا؛ مبال

وهـي عمومـا حالـة المطالبـات المتعلقـة بأحـداث  -(ج) المطالبات المتكبدة والـتي لم يبُلـغ عنهـا بعـد 
ثـل ذلـك وقعت فعـلا ولكنهـا لم تعُـرف بعـد، وتتوقـع شـركة التـأمين ظهورهـا في السـنوات المقبلـة. ويم

(المتمثلــة  “الطويلــة”التزامــا رئيســيا في كثــير مــن الأحيــان، ولا ســيما فيمــا يتعلــق بفئــات الحــالات 
عمومــا في الوفيــات). وتمثــل مخــاطر الأسبســتوس والمخــاطر البيئيــة الأمثلــة الرئيســية علــى المطالبــات 

  الطويلة جدا القائمة منذ سنوات.

ة جـزءا مـن الأقسـاط المتعاقـد بشـأا في السـنوات وتمثل احتياطيات الأقساط غـير المكتسـب  7-59
بعـــد. وبالتــــالي، فـــإن احتياطيــــات  “تُكتســــب”الســـابقة والـــتي تتعلــــق بمخـــاطر لفــــترات مقبلـــة، ولم 

الأقســاط غــير المكتســبة تمثــل اعتمــادا لتغطيــة مطالبــات متوقعــة في المســتقبل تتصــل بأقســاط ســبق 
  استلامها.
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 “مخصصـــات لتســـوية المطالبـــات”لـــى غـــير الحيـــاة وقـــد تكـــون لـــبعض شـــركات التـــأمين ع  7-60
تُســتخدم لتمهيــد التقلبــات الطبيعيــة الــتي تتســم ــا المطالبــات بــين ســنة وأخــرى. وتحــول مبــالغ إلى 
مخصصـــات التســـوية في الســـنوات الـــتي تشـــهد مســـتويات اكتتـــاب مرتفعـــة، وتُســـتخدم في الســـنوات 

ارث النوويـــة أو الـــزلازل). وبالتـــالي فـــإن الـــتي تشـــهد مطالبـــات عاليـــة بشـــكل اســـتثنائي (مثـــل الكـــو 
احتيــــاطي التســــوية هــــو اعتمــــاد ولــــيس خصــــما ماليــــا. وبالتــــالي، لا يُســــمح باســــتخدامه في نظــــام 

  .2008الحسابات القومية لعام 

وبالنســـبة لشـــركة تــــأمين علـــى غـــير الحيــــاة، هنـــاك ثلاثـــة تعــــاريف للـــدخل مـــن الأقســــاط:   7-61
ليــدفعها؛  الوثيقــةلأقســاط الفعليــة المتعاقــد بشــأا مــع حامــل إجمــالي أقســاط الاكتتــاب: وهــي ا (أ)

(ب) صافي أقساط الاكتتاب: وهو صـافي الأقسـاط ناقصـا أقسـاط إعـادة التـأمين المسـتحقة الـدفع 
من شركة التأمين؛ (ج) صـافي الأقسـاط المكتسـبة: وهـو الجـزء مـن صـافي أقسـاط الاكتتـاب المتعلـق 

  ة المحاسبية.بمبلغ المخاطرة المغطاة خلال السن

كــــانون الأول/ديســـــمبر   1فعلــــى ســــبيل المثـــــال، إذا صــــدرت بوليصــــة ســـــنوية جديــــدة في   7-62
وحـــدة نقديــة، فـــإن جـــزءا واحــدا مـــن اثـــني عشــر جـــزءا مـــن  1200لقســط اكتتـــاب صــاف قـــدره 

الأقســـاط (وحـــدة نقديـــة) يُكتســـب خـــلال تلـــك الســـنة التقويميـــة. وتحـــول الأجـــزاء الإحـــدى عشـــرة 
، الـــذي يظهـــر كخصـــم مـــالي في بيـــان احتيـــاطي الأقســـاط غـــير المكتســـبةلقســـط إلى المتبقيـــة مـــن ا

وحـــدة  1100المبلـــغ المتبقـــي وقـــدره  “يُكتســـب”. وفي الســـنة المحاســـبية التاليـــة، الميزانيـــة العموميـــة
وحـدة نقديـة مـن احتيـاطي الأقسـاط غـير المكتسـبة إلى  1100نقدية. ونتيجة لذلك، يحول مبلـغ 

  كتسبة لتلك السنة.صافي الأقساط الم

مطالبــــات متكبــــدة أو خســــائر ”ويظُهــــر بيــــان الــــدخل لشــــركة التــــأمين علــــى غــــير الحيــــاة   7-63
ويتمثـــل إجمـــالي المطالبـــات المتكبـــدة فيمـــا يلـــي: (أ) المطالبـــات المدفوعـــة خـــلال الســـنة؛ . “صـــافية

  (ب) الزيادات في خسائر الاحتياطيات خلال السنة.

ويُستخلص عندئذ صافي المطالبـات المتكبـدة بخصـم حصـة شـركة إعـادة التـأمين في إجمـالي   7-64
  المطالبات المتكبدة. 

وبالتــالي، فــإن بيــان الــدخل لا يتضــمن المطالبــات الــتي تحــدث خــلال الســنة الجاريــة فقــط،   7-65
بقة. نتيجــة مطالبــات عــن ســنوات ســا “بتطــورات تحــدث للاحتيــاطي”وإنمــا يمكــن أن يتــأثر أيضــا 

وتدخل مصروفات تسوية الخسـائر (أو تكلفـة تسـوية المطالبـات) لشـركات التـأمين علـى غـير الحيـاة 
عمومــا في بيــان الــدخل إلى جانــب المطالبــات، ولــيس مــع المصــروفات الأخــرى. وفي البلــدان الـــتي 

نة تســمح بتأجيــل تكــاليف الاقتنــاء، لا يشــمل بيــان الــدخل تكــاليف الاقتنــاء القابلــة للتأجيــل للســ
  الجارية، ولكنه يشمل اهتلاك الأصل ذي تكلفة الاقتناء المؤجلة.
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  شركات إعادة التأمين

تقيـــد المعـــاملات والمراكـــز بـــين شـــركات التـــأمين المباشـــر وشـــركات إعـــادة التـــأمين بوصـــفها   7-66
مجموعــــة معــــاملات مســــتقلة تمامــــا. ولا يحــــدث أي توحيــــد بــــين معــــاملات ومراكــــز شــــركة التــــأمين 

مــع شــركة إعــادة التــأمين، مــن  الوثيقــةالتــأمين لزبائنهــا، مــن جهــة، وحامــل  وثــائقكمُصــدرة لالمباشــر  
  جهة ثانية.

وتجـــري المعـــاملات الماليـــة المحـــددة بـــين شـــركات إعـــادة التـــأمين وشـــركات التـــأمين المباشـــر،   7-67
مـــــع  وهــــي معــــاملات في الاحتياطيــــات الفنيــــة لإعـــــادة التــــأمين، ومعــــاملات في المطالبــــات الماليــــة

  شركات تنازلت عن عمليات تأمين لغيرها.

وتظهر الاحتياطات الفنيـة لإعـادة التـأمين الناشـئة عـن عقـود إعـادة التـأمين كأصـول ماليـة   7-68
لشركة التأمين المباشر في شكل مطالبـات علـى شـركة إعـادة التـأمين؛ ولا توُحّـد تلـك الاحتياطيـات 

  شكل احتياطيات فنية. مع الخصوم الخاصة بشركة التأمين المباشر في

وينبغــي تصــنيف الاحتياطيــات الفنيــة لإعــادة التــأمين كاحتياطيــات فنيــة للتــأمين علــى غــير   7-69
الحياة. ويمكن زيادة تقسـيمها بحسـب نـوع التـأمين (علـى الحيـاة، أو علـى غـير الحيـاة، أو معاشـات 

مدفوعـــــة، أو  تقاعديــــة) أو بحســــب نــــوع الاحتيــــاطي (أقســـــاط غــــير مكتســــبة، أو مطالبــــات غــــير
  احتياطيات تأمينية).

والمطالبـــــات الماليـــــة لشـــــركات إعـــــادة التـــــأمين علـــــى شـــــركات التـــــأمين المباشـــــر (الشـــــركات   7-70
ــــأمين المباشــــر (الشــــركات  ــــأمين لــــدى شــــركات الت ــــة) هــــي أصــــول ماليــــة لشــــركات إعــــادة الت المتنازل

بـــــه شـــــركة التـــــأمين المباشـــــر  المتنازلــــة)، وتمثـــــل ضـــــمانا مقـــــدما لتغطيـــــة الالتزامـــــات التأمينيــــة تحـــــتفظ
لـــديها مـــن أمـــوال ســـائلة لـــدفع مســـتحقات شـــركة إعـــادة التـــأمين بموجـــب عقـــد إعـــادة التـــأمين.  ممــا

وتحـــدد تلـــك المطالبـــات علـــى أســـاس عقـــود التـــأمين القصـــيرة أو الطويلـــة الأجـــل بـــدون نقـــل لأيـــة 
د نشـــوء تلـــك مخـــاطر اكتتـــاب كبـــيرة. وهـــي تتضـــمن تســـجيل وقيـــاس الأصـــل أو الخصـــم المـــالي عنـــ

  ).F4العقود. وتصنف تلك المطالبات عادة كقروض (
  

  صناديق المعاشات التقاعدية
بأنــه مجموعــة مــن الأصــول الــتي تشــكل كيانــا قانونيــا  صــندوق المعاشــات التقاعديــةيعــرّف   7-71

مســتقلا. وتشــترى الأصــول بالمســاهمات في صـــندوق المعاشــات التقاعديــة لغــرض وحيــد يتمثـــل في 
فع المعاشــات التقاعديــة. ولأعضــاء الصــندوق حقــوق قانونيــة أو تنظيميــة أو حــق مطالبــة تمويــل منــا

  تعاقدية آخر على أصول صندوق المعاشات التقاعدية.
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  الإحصاءات عن بقية الشركات المالية  (د)  

ــــه قــــد   7-72 ــــة ليســــت في العــــادة خاضــــعة لإشــــراف أو تنظــــيم، فإن ــــة الشــــركات المالي بمــــا أن بقي
مــــع البيانــــات الخاصــــة ــــذه الوحــــدات. وهــــي تشــــمل الشــــركات الماليــــة المصــــنفة  توجــــد نظــــم لج لا

ـــــة  ـــــة الأخـــــرى باســـــتثناء شـــــركات التـــــأمين وصـــــناديق المعاشـــــات التقاعدي كجهـــــات الوســـــاطة المالي
؛ أو المؤسســـات )S126؛ أو الشـــركات الماليـــة المســـاعدة (القطـــاع الفرعـــي )S125(القطـــاع الفرعـــي 

  ).S127المالية الحصرية ومقرضو الأموال (القطاع الفرعي 

وقــــد بــــذلت بعــــض الجهـــــود لتوضــــيح تصــــنيف وحــــدات مؤسســـــية محــــددة داخــــل قطـــــاع   7-73
الشركات المالية. وهذه الوحـدات هـي المؤسسـات الماليـة القائمـة بتوريـق الأصـول الماليـة ومؤسسـات 

صــــة، والكيانــــات الوســــيطة، والشـــركات الــــتي لــــيس لهــــا أخـــرى مثــــل الكيانــــات ذات الأغـــراض الخا
الشــركات الماليــة الــتي تمــارس أنشــطة  2008وجــود مــادي. ويصــنف نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

توريـــق الأِصـــول تحـــت القطـــاع الفرعـــي لجهـــات الوســـاطة الماليـــة الأخـــرى باســـتثناء شـــركات التـــأمين 
  ).S125وصناديق معاشات التقاعد (

مــن المهــم، لأغــراض السياســات النقديــة، جمــع بيانــات عــن هــذه الأنــواع مــن وقــد يكــون   7-74
الشــركات الماليــة. والشــركات الماليــة الــتي تمــارس توريــق الأصــول، مثــل الوحــدات المؤسســية الــتي تقــوم 
بمعــــاملات التوريــــق، تتحمــــل ســــندات ديــــن تنتقــــل مخاطرهــــا الائتمانيــــة إلى المســــتثمرين عــــن طريــــق 

أا تقتـني أصـولا أساسـية متصـلة بإصـدار سـندات الـدين. ويمكـن إنشـاء  سندات الدين تلك. كما
ـــة القائمـــة بتوريـــق الأصـــول، في إطـــار قـــانون العقـــود (مثـــل الصـــناديق المشـــتركة الـــتي  الشـــركات المالي
تــــديرها شــــركات الإدارة) وقــــانون الصــــناديق الاســــتئمانية (مثــــل الوحــــدات الاســــتئمانية)، وقــــانون 

  العامة المحدودة) أو إطار ذي أثر مماثل.الشركات (مثل الشركات 
وينبغي التمييز بين الشـركات الماليـة القائمـة بتوريـق الأصـول وبـين غيرهـا مـن الكيانـات الـتي تنُشـأ   7-75

فقــط للاحتفــاظ بحافظــات محــددة مــن الأصــول والخصــوم الماليــة. وعنــدما لا يتحمــل الكيــان مخــاطر ســوقية 
  الأم، إذا كان مقيما في نفس البلد مع تلك الشركة. أو ائتمانية، فإنه يجُمع مع شركته

وعندما يكـون الكيـان قـد أنشـئ خـارج الإقلـيم الاقتصـادي الـذي توجـد فيـه الشـركة الأم،   7-76
فإنــه يعُتــبر مقيمــا في البلــد الــذي أدُرج فيــه الكيـــان، حــتى وإن كــان وجــوده المــادي فيــه محـــدودا أو 

مؤسســية منفصــلة عــن القطــاع الفرعــي للشــركات الماليــة،  ويعامَــل في هــذه الحــالات كوحــدةمنعــدما. 
  ، في الاقتصاد المضيف.)S127( مقرضوا الاموالالمؤسسات المالية الحصرية و 
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  إحصاءات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي  (هـ)  
تقــوم إحصــاءات ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي علــى ــج وظيفــي يميــز بــين   7-77

مار المباشــــر، واســـتثمارات الحافظــــة، والمشـــتقات الماليــــة، والاســـتثمارات الأخــــرى والأصــــول الاســـتث
الاحتياطيــــة. وهــــذه التقســــيمات لــــلأدوات الماليــــة هــــي أقــــل تفصــــيلا مــــن تلــــك الــــتي ورد وصــــفها 

  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةوالتوصية ا لحسابات 
يانــات المتاحــة وفــق الــنهج الــوظيفي المطبـــق في نظــرة عامــة علــى الب 1-7ويقــدم الجــدول   7-78

ــــة  ــــدولي، وــــج الأدوات المالي ــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار ال ــــواردإحصــــاءات مي ظــــام في ن ال
  .)170(2008الحسابات القومية لعام 

ويبـــين الجــــدول أن البيانــــات عـــن الــــذهب النقــــدي وحقــــوق الســـحب الخاصــــة هــــي جــــزء   7-79
وفي حــــــــين أن أصــــــــول حقــــــــوق الســــــــحب الخاصــــــــة هــــــــي  بيانــــــــات الأصــــــــول الاحتياطيــــــــة. مــــــــن

احتياطيــــــة، فــــــإن الخصــــــوم الماليــــــة لحقــــــوق الســــــحب الخاصــــــة هــــــي اســــــتثمارات أخــــــرى.  أصــــــول
البيانــــــات عــــــن العملــــــة والودائــــــع، أساســــــا، جــــــزءا مــــــن الاســــــتثمارات الأخــــــرى والأصــــــول  وتمثــــــل

الأخـرى، في الاسـتثمار  الاحتياطية. ويمكن أيضا إدراج الودائـع الأخـرى القابلـة للتحويـل، والودائـع
  المباشر.

وتنــــدرج بيانــــات ســــندات الــــدين في الاســــتثمار المباشــــر، واســــتثمار الحافظــــة، والأصـــــول   7-80
ـــــة وأســـــهم صـــــناديق الاســـــتثمار جانبـــــا مـــــن  الاحتياطيـــــة، بينمـــــا يمكـــــن أن تكـــــون حصـــــص الملكي

  اطية.الاستثمار المباشر، واستثمار الحافظة، والاستمثارات الأخرى والأصول الاحتي
وتــــرد البيانــــات عــــن القــــروض في الاســــتثمار المباشــــر، والاســــتثمارات الأخــــرى، والأصــــول   7-81

الاحتياطيــة، في حــين أن البيانــات عــن الحســابات الأخــرى المســتحقة القبض/الــدفع تمثــل جــزءا مــن 
الاســـــتثمارات الأخـــــرى والأصـــــول الاحتياطيـــــة. وقـــــد يكـــــون مـــــن الصـــــعب تحديـــــد البيانـــــات عـــــن 

بر الحـدود أو مراكـز نظـم التـأمين، ومعاشـات التقاعـد، والضـمانات الموحـدة. فهـي في المعاملات عـ
  العادة جزء من الاستثمار المباشر والاستثمارات الأخرى.

وتجمع البيانـات عـن المشـتقات الماليـة وخيـارات الاكتتـاب الممنوحـة للمـوظفين فئـة وظيفيـة   7-82
ان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي. وهــي في إحصــاءات ميــز  “المشــتقات الماليــة”محــددة هــي 

  تندرج أيضا تحت الأصول الاحتياطية.

ــــــات الاســــــتثمار المباشــــــر   7-83 ــــــوزع بيان ــــــدات المعــــــاد بحوتت ــــــال الســــــهمي، والعائ ســــــب رأس الم
اســــتثمارها، ورؤوس الأمــــوال الأخــــرى، وهــــي في معظمهــــا قــــروض فيمــــا بــــين الشــــركات. وتنقســــم 

__________ 

  .2008في نظام الحسابات القومية لعام  6-26متماثل مع الجدول  1-7الجدول   )170(
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قابـل إلى مؤسسـات ماليـة نقديـة، ومؤسسـات أخـرى. وتميـز بيانـات سـب القطـاع المبحالفئتان أيضا 
اســــتثمارات الحافظــــة بــــين الأرقــــام المتعلقــــة بحصــــص الملكيــــة وبــــأدوات الــــدين (الســــندات والأوراق 

ســب القطــاع المقابــل بيانــات المصــرف بحالماليــة فضــلا عــن أدوات ســوق المــال). ويغطــي التفصــيل 
ـــــع باســـــتث القطـــــاع ناء المصـــــرف المركـــــزي، وأســـــواق ســـــوق المـــــال، و المركـــــزي، وشـــــركات تلقـــــي الودائ

، وقطاعــــات أخــــرى. وتتضــــمن بيانــــات الاســــتثمارات الأخــــرى أرقامــــا عــــن القــــروض أو الحكــــومي
ـــة والودائـــع، والائتمانـــات التجاريـــة، والأصـــول أو الخصـــوم الأخـــرى بـــنفس التفصـــيل بحســـب  العمل

  القطاع المقابل، المتبع في بيانات استثمار الحافظة.

ولتحقيق الإدماج الكامل والمتسـق لبيانـات ميـزان المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي في   7-84
وفي دليـــل  2008حســـاب العـــالم الخـــارجي، قــُـدمت توصـــيات في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 

ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة بشــأن العلاقــة بــين العــالم الخــارجي 
ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي. أنظــر أيضــا دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع  وحســابات

، علاقــــة حســـــابات العـــــالم الخـــــارجي في نظـــــام 7الاســــتثمار الـــــدولي، الطبعـــــة السادســـــة، التـــــذييل 
   .الحسابات القومية بالحسابات الدولية

وتتصـــل المســـائل المحـــددة في هـــذا الســـياق بتفاصـــيل بيانـــات الأدوات المتاحـــة عـــن فئـــات   7-85
الاســــتثمار المباشــــر، واســــتثمار الحافظــــة، والاســــتثمارات الأخــــرى، والــــتي لا تبــــدو كافيــــة لأغــــراض 

. وفي حــــين يمكـــن أن يكــــون نقـــل بعــــض الأدوات ممــّــن وإلى مَـــن تنتقــــل الأدوات الماليـــةحســـابات 
 حساب العالم الخارجي عملية سهلة، فـإن نقـل الـبعض الآخـر لـيس كـذلك. وعلـى وجـه المالية إلى

الخصــوص، يمكــن لمزيــد مــن التفصــيل في الاســتثمار المباشــر والاســتثمارات الأخــرى بحســب الأداة 
الماليـــة وتـــاريخ الاســـتحقاق أن يســـاعد في تحســـين عمليـــة النقـــل تلـــك. وتنشـــأ عـــن بعـــض تركيبـــات 

قطاعـات صـعوبات كبـيرة، مثـل القـروض أو العملـة والودائـع وغيرهـا مـن الأصـول الأدوات المالية وال
كيــــة بحســــب لالماليــــة أو الخصــــوم. وعلــــى وجــــه الخصــــوص، تــُــدرج معــــاملات وأرصــــدة حصــــص الم

الفئــات الفرعيــة في الاســتثمار المباشــر واســتثمار الحافظــة، وكــذلك في الأصــول الاحتياطيــة، لكنهــا 
طبـق نفـس الشـيء علـى معـاملات وأرصـدة احتياطيـات التـأمين الفنيـة لا تحُدد بصـورة منفصـلة. وين

  بوصفها جزءا من الاستثمارات الأخرى.
  

  إحصاءات مالية الحكومة  (و)  

تســـتند إحصـــاءات ماليـــة الحكومـــة إلى الإحصـــاءات الماليـــة العامـــة الرسميـــة المســـتمدة مـــن   7-86
تلـــف الوحـــدات الحكوميـــة علـــى لوحـــدات الحكوميـــة. وهـــي تجُمـــع عـــادة مـــن مخافـــرادى ميزانيـــات 

  أساس شهري أو فصلي أو سنوي.
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  1-7الجدول 
 الصلة بين تصنيف الأصول المالية والفئات الوظيفية    

  2008نظام الحسابات القومية لعام 
  
  

دليل الإحصاءات النقدية والمالية 
  وإرشادات بشأن تجميعها

  الفئات الوظيفية

ســــــتثمار لاا
  باشرالم

اســــــــتثمار 
  الحافظة

المشـــــــــــتقات الماليـــــــــــة (بخـــــــــــلاف 
الاحتياطيــــــــــــــــــات) وخيــــــــــــــــــارات 

  الاكتتاب الممنوحة للموظفين
ســـــــتثمارات لاا

  خرىالأ
صــــــــــــــــول الأ

  الاحتياطية
  X          الذهب النقدي

X        حقوق السحب الخاصة
X  (أ)

  (أ)
  العملة والودائع

 X X        العملة  

 X X        مراكز المعاملات بين المصارف  

 X     X X  للتحويلودائع أخرى قابلة   

 X     X X  ودائع أخرى  

 X X     X  سندات الدين

 X    × X  قروض

  حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار
  حصص الملكية  
 X X    X  الأسهم المسجلة في البورصة    

 ×     X X  الأسهم غير المسجلة في البورصة    

   X     X  حصص الملكية الأخرى    
  الاستثمارأسهم/وحدات صناديق   
 X    X ×  أسهم/وحدات صناديق سوق المال    

 X   × X ×  أسهم/وحدات صناديق الاستثمار    

  نظم التأمين، والمعاشات التقاعدية، والضمانات الموحدة
   X     ×  الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة  
مســــــــتحقات التــــــــأمين علــــــــى الحيــــــــاة والتــــــــأمين   

  الادخاري
× 

    
X 

  
   X        المستحقات التقاعدية  
مطالبــات صـــناديق التقاعـــد علــى مـــديري نظـــم   

  المعاشات التقاعدية
X 

    
X 

  
   X       مستحقات المنافع غير التقاعدية  
مخصصـــــــــــــات تغطيـــــــــــــة المطالبـــــــــــــات المشـــــــــــــمولة   

  بضمانات موحدة
X 

    
X 

  
  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

 X   X      المشتقات المالية  

    X      خيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  

  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع
  X     X  الائتمانات والسلف التجارية  

   X     X  الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  
  

تشــير إلى الفئــات الوظيفــة  Xأصــول حقــوق الســحب الخاصــة هــي أصــول احتياطيــة؛ وخصــوم حقــوق الســحب الخاصــة هــي اســتثمارات أخــرى؛   (أ)  
  تشير إلى حالات تعُتبر غير شائعة نسبيا. × المنطبقة؛ و
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  وتصنف الوحدات المؤسسية للحكومة العامة في أحد القطاعات الفرعية التالية:  7-87
المركزيـة (وهـي في العـادة، ميزانيـة الدولـة، والأمـوال الخارجـة عـن الميزانيـة، الحكومة   (أ)  

  والمؤسسات المملوكة للدولة)؛
  حكومة الولاية؛  (ب)  
  الحكومة المحلية؛  (ج)  
  .)171(صناديق الضمان الاجتماعي  (د)  

القواعــــد المحاســـــبة في  وأحــــد أوجــــه القصــــور في بيانـــــات ماليــــة الحكومــــة نــــاتج عـــــن كــــون  7-88
حســابات الحكومــة تختلــف إلى حــد مــا عــن المعــايير المحاســبية المســتخدمة في القطــاع الخــاص. فعلــى 
ســبيل المثــال، تعتمــد بيانــات ماليــة الحكومــة حصــرا أو إلى حــد مــا علــى مبــدأ تســجيل المعــاملات 

  على أساس نقدي وليس على أساس مبدأ الاستحقاق.
  ية، ينبغي لإحصاءات مالية الحكومة أن تشمل بيانات عما يلي:ومن الناحية المثال  7-89

  الإيرادات والنفقات (التكاليف)؛  (أ)  
  المعاملات المالية (صافي اقتناء الأصول المالية وصافي تحمل الخصوم)؛  (ب)  
  فروق إعادة تقييم الأصول والخصوم؛  (ج)  
  ؛التغيرات الأخرى في حجم الأصول والخصوم  (د)  
  ؛زانيات العموميةالمي  (هـ)  
  المعاملات والمراكز داخل الهيئات الحكومية.  (و)  

ويمكــن، انطلاقــا مــن ذلــك، اســتخلاص المؤشــرات الماليــة البــارزة، مثــل إيــرادات الحكومــة،   7-90
مترابطــــة علــــى ونفقاــــا (كمعــــاملات غــــير ماليــــة)، والمعــــاملات الماليــــة، والميزانيــــة العموميــــة. وهــــي 

  النحو التالي:
  النفقات (التكاليف) -الإيرادات   
) في نظــام -) (معرّفــا كصــافي الإقــراض (+)/صــافي الاقــتراض (-( العجــز(+)/ الفــائض=   

  )(B9) 2008الحسابات القومية 
  ) وB9F( صافي تحمل الخصوم المالية -صافي اقتناء الأصول المالية =   
  صافي اقتناء الأصول المالية  
  صافي تحمّل الخصوم -  
  + التدفقات الأخرى  
  = زيادة صافي ثروة الحكومة  

__________ 

  الضمان الاجتماعي، أساسا، وفي بعض البلدان المستشفيات المملوكة للدولة.  )171(
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ويمكــن أن تكــون بيانــات الإيــرادات والنفقــات مفصــلة إلى حــد مــا (وتحمــل رمــزا تصــنيفيا   7-91
). ويمكــــن أن 2001يصــــل إلى خمســــة أرقــــام. أنظــــر دليــــل الإحصــــاءات الماليــــة الحكوميــــة لعــــام 

  لأغراض الإبلاغ الخارجي. يسمح هذا أيضا باستخلاص ااميع

ويمكــن جمــع البيانـــات المتعلقــة بالمعـــاملات الماليــة بالنســـبة لجميــع فئـــات الأصــول والخصـــوم   7-92
الماليــة. وعــادة مــا تتــوافر بيانــات إحصــائية كافيــة عــن المعــاملات في الأصــول والخصــوم الماليــة وعــن 

لمالية، وتحديـدا لـدى المصـرف المركـزي ديون الحكومة. وتتعلق بيانات أصول الحكومة أساسا بالثروة ا
  وشركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي، والشركات غير المالية، والعالم الخارجي.

ويمكـن أيضــا إدراج بعــض التقســيمات إلى فئــات فرعيـة للعملــة والودائــع (العملــة، والودائــع   7-93
لأجـــل والطويلـــة الأجـــل، بآجـــال تحـــت الطلـــب، والودائـــع الأخـــرى)؛ وســـندات الـــدين (القصـــيرة ا

الاســتحقاق الأصــلية وبآجــال الاســتحقاق المتبقيــة)؛ وحصــص الملكيــة وأســهم صــناديق الاســتثمار 
(الأســـهم المســـجلة في البورصـــة، والأســـهم غـــير المســـجلة في البورصـــة، وحصـــص الملكيـــة الأخـــرى، 

ئتمـــان التجـــاري، وأســـهم صـــناديق الاســـتثمار)؛ والحســـابات الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع (الا
  والمتأخرات، والحسابات الأخرى).

ويمكن أيضـا جمـع بيانـات بـنفس التقسـيمات للميزانيـات العموميـة، ولفـروق إعـادة التقيـيم   7-94
والتغــيرات الأخــرى في حجــم الأصــول والخصــوم. ويمكــن أن تتضــمن البيانــات المتعلقــة بالمعــاملات 

ودة في البيانـات المصـدرية بمـا يسـمح بـإجراء توحيـد والمراكز داخل الحكومة نفس التقسيمات الموجـ
  .القطاع الحكوميسليم لبيانات 

وجــود  لقطــاع الحكــوميلويتطلــب تجميــع البيانــات المصــدرية لكــل وحــدة مؤسســية تنتمــي   7-95
ســــجل بجميـــــع الكيانـــــات الحكوميــــة. ويمكـــــن للمكاتـــــب الإحصــــائية الوطنيـــــة أن تحـــــتفظ بســـــجل 

وأن تنشــره. ومــن المهــم في هــذا الســياق أن تكــون حــدود  وميالقطــاع الحكــإحصــائي عــن وحــدات 
القطـــاع المؤسســـي للحكومـــة العامـــة مرســـومة بشـــكل صـــحيح وفقـــا للمعـــايير الإحصـــائية الدوليـــة. 
ويقــوم رســم هــذه الحــدود علــى معــايير محــددة تتصــل عــادة باختبــار الإنتــاج الســوقي/غير الســوقي. 

وقية. بيـــد أن التصـــنيف الـــدقيق للوحـــدات وتصـــنف الوحـــدات الحكوميـــة كجهـــات منتِجـــة غـــير ســـ
  الحكومية المحلية الصغيرة مسألة صعبة التحقيق.

ومــــن الضــــروري تحــــديث الســــجل علــــى أســــاس مســــتمر، لأن وضــــع الكيانــــات يمكــــن أن   7-96
  يتغير من خلال عمليات الدمج والتملك، أو التصفية.
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  المقابلةالبيانات المجمعة بشكل غير مباشر من خلال الوحدات   -  3  

مصـــادر البيانـــات المباشـــرة باهظـــة التكلفـــة، وقـــد لا تكـــون وحـــدات الإبـــلاغ دائمـــا علـــى   7-97
اسـتعداد لتقــديم البيانــات المطلوبــة، ولا ســيما الأســر المعيشــية. وقــد تكــون بيانــات الميزانيــة العموميــة 

التــأخير.  للشـركات غـير الماليـة متاحــة، ولكـن فقـط عـن مجموعــة فرعيـة مـن هـذا القطــاع ومـع بعـض
  ونفس الشيء ينطبق على البيانات التي تجُمع في سياق استقصاءات الأسر المعيشية.

ولذلك، يتعـين تكملـة نظـم جمـع البيانـات المباشـرة ببيانـات تؤخـذ بشـكل غـير مباشـر عـن   7-98
القطاعــات المقابلــة ذات الصــلة. وعلــى وجــه الخصــوص، كثــيرا مــا تكــون الإحصــاءات الــتي تجُمــع 

ممــّــن وإلى مَــــن تنتقــــل الأدوات سياســــات النقديــــة أو الماليــــة قائمــــة جزئيــــا علــــى أســــاس لأغــــراض ال
  ، وتمثل بالتالي مصدرا مفيدا. المالية

ضــروري بصــفة عامــة للأســر المعيشــية، والمؤسســات  “غــير المباشــرة”واســتخدام البيانــات   7-99
، وبعـــض القطاعـــات الفرعيـــة غــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخــدم الأســـر المعيشـــية، والشـــركات غــير الماليـــة

  للشركات المالية التي لا توجد لها بعد نظم شاملة لجمع البيانات المباشرة.

وتعُتــــبر الإحصــــاءات النقديــــة أكثــــر المصــــادر تفصــــيلا بــــين البيانــــات الإحصــــائية الــــتي   7-100
ين الــتي تُسـتمد منهــا بيانـات الوحــدات أو القطاعـات المقابلــة. والبيانـات عــن الودائـع وســندات الـد

تتحملهــا المؤسســـات الماليـــة النقديـــة، والقـــروض الـــتي تمنحهــا تلـــك المؤسســـات هـــي بيانـــات متاحـــة 
  عموما مع تقسيمات بحسب القطاع المقابل، وأجل الاستحقاق الأصلي، والعملة.

وتُســــتمد البيانــــات عــــن العــــالم الخــــارجي جزئيــــا باســــتخدام المعلومــــات عــــن الأطــــراف   7-101
ت الميزانيــــة العموميــــة للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة. ونفــــس الشــــيء ينطبــــق علــــى المقابلــــة مــــن بيانــــا

إحصـــاءات ماليـــة الحكومـــة. ويمكـــن التحقـــق مـــن دقـــة بيانـــات الميزانيـــة العموميـــة المتعلقـــة بالأصـــول 
الماليــــة بمقارنتهــــا بالبيانــــات الــــواردة مــــن الإحصــــاءات النقديــــة الــــتي تتعلــــق أيضــــا ببيانــــات الــــدين 

  قروض التي تمنحها شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي.الحكومي، مثل ال

ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك، مقارنـــة إحصـــاءات ماليـــة الحكومـــة بالإحصـــاءات النقديـــة.   7-102
وتقـــدم الإحصـــاءات النقديـــة عـــادة بيانـــات عـــن القـــروض مـــع تفاصـــيل بحســـب القطاعـــات المدينـــة 

فســه، تظهــر هــذه الأصــول للمؤسســات الماليــة النقديــة  المقابلــة، ومــن بينهــا الحكومــة. وفي الوقــت ن
كـدين حكـومي في إحصـاءات ماليــة الحكومـة. ورغـم أن البنـدين ينبغــي أن يكونـا متطـابقين، فإــا 
لا يكونان كـذلك عـادة لعـدد مـن الأسـباب، منهـا عـدم تصـنيف الكيانـات المقابلـة تصـنيفا مناسـبا 

  ت التي أبلغت عنها الكيانات الحكومية.حصاءات النقدية أو عدم اكتمال البياناالإفي 

  



تجميع الحسابات المالية، وحساباتالمستخدمة في مصادر البيانات  -  7الفصل 
والميزانيات العمومية المالية بحسب القطاع المؤسسي الأخرى، التدفقات

 

649 13-07923 

 

  2-7الإطار 
  (أ)فحوص النوعية لبيانات مالية الحكومة

  يمكن إجراء فحوص النوعية لبيانات مالية الحكومة على عدة مراحل:  
  على مستوى الوحدة المؤسسية.  •  
  وعلى مستوى القطاع الفرعي.  •  
  .القطاع الحكوميوعلى مستوى   •  
  ينبغي إجراء ثلاث مجموعات مختلفة من الفحوص تغطي جوانب الاكتمال، والمعقولية، والاتساق. ومن حيث المبدأ،  
ويمكـن توضــيح كيفيــة تطبيـق فحــوص النوعيــة هـذه بمثــال عــن مجموعــة بيانـات مصــدرية تتعلــق بصـندوق ضــمان اجتمــاعي أنشــأته   

فة من البيانات المصدرية جمعتهـا مؤسسـات مختلفـة: البيانـات حكومة مركزية. ويمكن أن تتوافر عن هذه الوحدة المؤسسية مجموعات مختل
ر الـــتي جمعتهـــا المؤسســـة مباشـــرة عـــن إيراداـــا ونفقاـــا ومعاملاـــا الماليـــة؛ والميزانيـــة العموميـــة؛ والبيانـــات الـــتي جمعتهـــا بشـــكل غـــير مباشـــ

من قاعدة بيانات للأوراق المالية؛ والبيانـات الماليـة وحدات حكومية أخرى؛ والبيانات عن إصدارات وحيازات الأوراق المالية، المستمدة 
  التي يجمعها المصرف المركزي.

ويعـــني التحقـــق مـــن اكتمـــال البيانـــات مقارنـــة مختلـــف مصـــادر البيانـــات لمعرفـــة مـــا إذا كانـــت هنـــاك بنـــود محـــددة ناقصـــة، ومحاولـــة   
  استخلاص مجموعة كاملة من الحسابات استنادا إلى المصادر المتاحة.

ويمكــن القيــام بفحــوص المعقوليــة، مــثلا عــن طريــق مقارنــة نفــس الــرقم عــبر الــزمن ومــن خــلال اكتشــاف القــيم الخارجــة. وتتعلــق   
الفحـوص الأخــرى بالبيانــات المبلــغ عنهــا والمتعلقـة بفئــات محــددة، والــتي قــد لا تتســم بالمعقوليـة بالنســبة لــبعض الوحــدات المؤسســية (مثــل 

من طرف وحدات حكومية عدا الحكومـة المركزيـة) أو لا يـرجح حـدوثها (مثـل اقتنـاء سـندات ديـن صـادرة إصدار أسهم أو تحمّل ودائع 
  عن وحدات غير حكومية).

  وهناك نوعان من فحوص الاتساق الرئيسية التي يمكن تطبيقها على البيانات المصدرية:  
مـــع مجـــاميع الإيـــرادات/التغيرات في قيـــود الأصـــول  ، وهـــو يعـــني تســـاوي مجـــاميع النفقـــات/التغيرات في الخصـــومالاتســاق الرأســـي  •  

  لجميع معاملات وحدة مؤسسية ما.
والاتســاق بــين الأرصــدة والتــدفقات يعــني أن التغــيرات بــين المراكــز الافتتاحيــة والنهائيــة تــنعكس كلهــا في المعــاملات، والتغــيرات   •  

  الأخرى في حجم الأصول والخصوم، وفروق إعادة التقييم.
  بفحوص الاتساق هذه يتطلب مجموعة كاملة من البيانات عن الأرصدة والتدفقات.والقيام   
وتتطلـــب فحـــوص النوعيـــة علـــى مســـتوى القطاعـــات الفرعيـــة أن تكـــون البيانـــات المصـــدرية لجميـــع صـــناديق الضـــمان الاجتمـــاعي   

جتمــاعي باســتخلاص مجموعــة مــن البيانــات بيانــات إجماليــة. وتســمح البيانــات والمراكــز المتعلقــة بالمعــاملات داخــل صــندوق الضــمان الا
عن صناديق الضمان الاجتماعي. ويحدث أيضا أن تقع أخطـاء وإسـقاطات في هـذه المرحلـة مـن العمـل الإحصـائي. وقـد يلـزم، بالتـالي، 

  إجراء فحوص نوعية مناسبة لتنقية البيانات.
ام بــذلك باســتخدام برمجيــات مناســبة لقواعــد البيانــات وينبغــي إجــراء عمليــة فحــص لنوعيــة البيانــات شــهريا أو فصــليا. ويمكــن القيــ  

الإحصـــائية. ومـــن شـــأن ترتيـــب عمليـــة فحـــص متكاملـــة وآليـــة أن تكشـــف عـــن وجـــود الأخطـــاء أو الإســـقاطات علـــى مســـتوى الوحـــدات 
  ذات الصلة. المؤسسية. وينبغي تصحيح تلك الأخطاء والإسقاطات، وفي الحالات الاستثنائية حلها بالتعاون مع الوحدة المؤسسية

_________  
  يمكن إجراء فحوص نوعية مماثلة لمصادر إحصائية أخرى.  (أ)  
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أن يمثـــل مشـــكلة فيمـــا يتعلـــق بودائـــع الحكومـــة لـــدى المصـــارف.  لقيـــدويمكـــن لتوقيـــت ا  7-103
وهــــذا البنــــد متــــاح عــــادة في كــــل البيانــــات المصــــرفية وبيانــــات الحكومــــة المركزيــــة، ولكنــــه لا يتطــــابق 

  بينهما أبدا بسبب اختلاف التوقيت.

وبــــالنظر إلى أهميــــة الحفــــاظ علــــى الاتســــاق مــــع الإحصــــاءات النقديــــة، ولا ســــيما مــــع   7-104
وال المرتبطـة والأطـراف المقابلــة ذات الصـلة، ينبغـي مّعـي البيانــات اسـتخدام مجمـوع القــروض الأمـ

وهــذا يعــني أن  الممنوحــة مــن المؤسســات الماليــة النقديــة علــى النحــو الــوارد في الإحصــاءات النقديــة.
 قـــد يكـــون احتُســـب القطـــاع الحكـــوميفـــرق القـــروض الممنوحـــة مـــن المؤسســـات الماليـــة النقديـــة إلى 

للقروض الممنوحة من تلـك المؤسسـات إلى قطـاع آخـر. ويفُـترض أن يظـل مجمـوع القـروض المقدمـة 
مــن المؤسســات الماليـــة النقديــة في نفـــس القيمــة الـــواردة في الإحصــاءات النقديـــة، ولا ينطبــق ذلـــك 

  على تفاصيل القطاع المقابل، وأن يكون متسقا مع إحصاءات مالية الحكومة.

يتوقــف إلى حــد كبــير علــى نوعيــة كــل مــن مصــدر البيانــات والتسلســل  وهــذا الإجــراء  7-105
  الهرمي للمصادر الذي استخدمه مجمّع البيانات. ويمكن إجراء التعديل بالطريقتين. 

ويمكــن أن يكــون القطــاع المســتخدم في التعــديل هــو قطــاع الشــركات غــير الماليــة، لأن   7-106
ء تصـنيف القــروض الممنوحـة مــن المؤسسـات الماليــة السـبب الرئيســي في التبـاين يكمــن عـادة في ســو 

  والشركات غير المالية كأطراف مدينة.  القطاع الحكوميالنقدية إلى 
  

  البيانات المباشرة مقارنة بالبيانات غير المباشرة للشركات غير المالية والأسر المعيشية  -  4  

في ســياق تحســين نوعيــة حســابات القطــاع المؤسســي وفي ضــوء احتياجــات المســتعملين   7-107
المتغـــيرة، قـــد يتحـــول تركـــز الاهتمـــام إلى مجـــالات كانـــت أقـــل أهميـــة، ولم تكـــن بالتـــالي تتلقـــى تغطيـــة  
كافيــة في الحســابات، مثــل الائتمانــات التجاريــة، والقــروض فيمــا بــين الشــركات، وصــافي مقتنيــات 

  .ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةة في إطار الأوراق المالي

بــين  وبعبـارة أكثـر تحديـدا، لا تـزال البيانـات عـن الائتمانـات التجاريـة أو القـروض فيمـا  7-108
الشــركات غــير مكتملــة أو منخفضــة الجــودة، لأنــه لا تتــوافر بشــأا في العــادة بيانــات مباشــرة عــن 

  والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية. الشركات غير المالية، والأسر المعيشية

وللحســـابات القطاعيـــة للشـــركات غـــير الماليـــة، إلى جانـــب حســـابات الأســـر المعيشـــية   7-109
في ذلـــك المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية، فائـــدة تحليليـــة محـــددة لأن  بمـــا

الســـــلوك الاســـــتثماري والتمـــــويلي لتلـــــك القطاعـــــات يلعـــــب دورا هامـــــا في تفســـــير قنـــــوات انتقـــــال 
ــــل  النقديــــة. وتتصــــل المســــائل التحليليــــة ومســــائل السياســــات العامــــة أيضــــا بمختلــــف أشــــكال تموي
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ســـتقرار المـــالي للقطاعـــات في ســـياق التحليـــل الاحـــترازي علـــى مســـتوى الاقتصـــاد الشـــركات، وبالا
  الكلي.

وهنــاك اهتمــام قــوي بتحســين جمــع البيانــات وإعــداد الحســابات لهــذه القطاعــات. أمــا   7-110
مـــا هـــو متـــاح حـــتى الآن، فهـــو، أساســـا، بيانـــات الاستقصـــاءات عـــن الشـــركات غـــير الماليـــة، وعـــن 

  سات الصغيرة والمتوسطة الحجم، وعن الأسر المعيشية.أفرقة فرعية مثل المؤس

ويمكــــــن أن تمثــــــل القــــــروض فيمــــــا بــــــين الشــــــركات، والقــــــروض والائتمانــــــات التجاريــــــة   7-111
السُــلف الأخــرى إزاء القطاعــات المقيمــة جــزءا كبــيرا مــن تمويــل الشــركات والاســتثمارات الماليــة.  أو

توجــد أيضــا  طيهــا قواعــد الأوراق الماليــة. ولاوينطبــق نفــس الشــيء علــى حصــص الملكيــة الــتي لا تغ
والمؤسســـات غـــير  بيانـــات عـــن الأصـــول والخصـــوم الماليـــة الأخـــرى للشـــركات تجـــاه الأســـر المعيشـــية،

  الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية، مثل التزامات المعاشات التقاعدية.

مثـــل الإحصـــاءات ويمكـــن الحصـــول علـــى بعـــض البيانـــات مـــن مصـــادر غـــير مباشـــرة،   7-112
النقدية، وإحصاءات ميزان المدفوعات وماليـة الحكومـة. وهـذه البيانـات تشـمل الودائـع المحـتفظ ـا 
والقروض من المؤسسات الماليـة النقديـة، والائتمانـات التجاريـة تجـاه العـالم الخـارجي، والقـروض مـن 

  .القطاع الحكومي
  

  البيانات عن الشركات غير المالية  (أ)  

بـــاين مصـــادر البيانـــات عـــن الشـــركات غـــير الماليـــة، حســـب المـــرجح، تباينـــا كبـــيرا بـــين تت  7-113
البلـدان. ومـن هـذا المنطلـق، ومـن كـون أن الشـركات غـير الماليـة تغطـي عـددا كبـيرا مـن الصـناعات، 

  فإنه يفُترض منطقيا أن تختلف نوعية البيانات اختلافا كبيرا بين البلدان.

البيانــات المتاحـة عـن الشـركات غــير الماليـة لتجميـع الميزانيــات ويمكـن اسـتخدام مصـادر   7-114
العموميــــة، وكــــذلك لاســــتخلاص المعــــاملات الماليــــة. واســــتخلاص المعــــاملات مــــن المراكــــز، بمــــا في 
ذلــك تفاصــيل الأصــول والخصــوم، هــو عمليــة صــعبة علــى مجمّعــي البيانــات. ويمثــل وضــع تقــديرات 

العموميـــة المبلــغ عنهـــا صـــعوبة إضــافية، ولكـــن تنفيـــذ المعـــايير للقــيم الســـوقية انطلاقـــا مــن الميزانيـــات 
المحاســبية الجديــدة (المعــايير الدوليــة للإبــلاغ المــالي) الــتي تؤكــد علــى القــيم العادلــة قــد تيسّــر مهمــة 
الإحصائيين في المسـتقبل. وفيمـا يتعلـق ـذه التحـديات وغيرهـا، يـرجح أن يفضّـل مجمّعـو البيانـات 

  ت متعددة إلى أقصى حد ممكن.استخدام مصادر بيانا
  

  مصادر البيانات لتجميع الحسابات المالية والميزانيات العمومية للشركات غير المالية  (ب)  

  توجد أساسا أربعة مصادر للبيانات عن الشركات غير المالية:  7-115
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  الميزانيات العمومية للشركات، المتاحة للعموم؛  (أ)  

  والإحصاءات الضريبية؛  (ب)  

  والإحصاءات المستمدة من الاستقصاءات؛  (ج)  

  وبيانات الأطراف المقابلة (غير المباشرة).  (د)  
  

  بيانات الميزانيات العمومية للشركات

أبســــط مصــــدر لتلــــك البيانــــات هــــو الميزانيــــات العموميــــة للشــــركات، المتاحــــة للعمــــوم،   7-116
ال ذلــك المصــدر، بالنســبة للشــركات والمرتبطــة بتقــديم التقــارير الســنوية. وأحــد العقبــات أمــام اســتعم

ـــه قـــد لا تتـــوافر عنهـــا ســـوى معلومـــات موحـــدة عالميـــا. وبيانـــات هـــذه  المتعـــددة الجنســـيات، هـــو أن
الميزانيـــات العموميـــة متاحـــة عـــادة ســـنويا فقـــط، ومـــع فـــارق زمـــني. بيـــد أن إتاحـــة المعلومـــات عـــن 

ناسـب، تتزايـد كمـا أن أرصدة حسـابات الشـركات الكبـيرة علـى فـترات تقـل عـن سـنة، وفي وقـت م
نمو قواعد بيانات القطاع الخاص علـى الإنترنـت يتزايـد ويتـيح البيانـات في أوقـات أنسـب، وبشـكل 

  أكثر تنظيما ويجعلها في متناول امّعين بشكل أيسر.

غــير أن الميزانيــات العموميـــة لهــذه الشــركات لا تقـــدم عــادة بقــدر كبـــير مــن التفاصـــيل.   7-117
وقــــد تكــــون المعلومــــات عــــن الأصــــول والخصــــوم أكثــــر تفصــــيلا ممــــا تتضــــمنه المعلومــــات المســــتندة 

بيانـــــــــات امـــــــــلات وأمكـــــــــن للتقـــــــــارير الســـــــــنوية فقـــــــــط، لـــــــــو أتاحـــــــــت الرابطـــــــــات الصـــــــــناعية 
  .)172(استخدامها

لميزانيـــات العموميـــة هـــي في العـــادة محـــدودة مـــن حيـــث التفصـــيل. وعمومـــا، وبيانـــات ا  7-118
يمكـــن أن تتمثـــل فئـــات الأصـــول فيمـــا يلـــي: رأس المـــال المكتتـــب وغـــير المـــدفوع، والأصـــول الثابتـــة، 
والأصول المتداولـة، والمبـالغ المدفوعـة مقـدما، والـدخل المسـتحق. وتنقسـم الأصـول الثابتـة والمتداولـة 

فرعيـــــة. وتشـــــمل الأصـــــول الثابتـــــة الأصـــــول الثابتـــــة الملموســـــة وغـــــير الملموســـــة،  بـــــدورها إلى فئـــــات
والأصــــول الثابتــــة الماليــــة. وتنقســــم الأصــــول المتداولــــة إلى أســــهم، ومــــدينين، واســــتثمارات جاريــــة، 
ونقديـــــة في المصـــــارف، ونقديـــــة حاضـــــرة. وتنقســـــم بعـــــض الأدوات الماليـــــة أيضـــــا بحســـــب تـــــاريخ 

طــاع الطــرف المقابــل. فحصــص الملكيــة، علــى ســبيل المثــال، لا الاســتحقاق، ولكــن لــيس بحســب ق
تنقســم إلى أســهم مســجلة في البورصــة وأســهم غــير مســجلة في البورصــة وحصــص ملكيــة أخــرى. 

__________ 

ستكون هناك دائما ثغرات في البيانـات. فعلـى سـبيل المثـال، لا توجـد بيانـات عـن الأصـول والخصـوم مع ذلك،   )172(
الماليــة للشــركات تجــاه الأســر المعيشــية، والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية، مثــل التزامــات 

  الشركات المتعلقة بالمعاشات التقاعدية، إزاء الأسر المعيشية.
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ومـــــع ذلـــــك، هنـــــاك مصـــــادر أخـــــرى للبيانـــــات (معلومـــــات ســـــوق الأوراق الماليـــــة) عـــــن الشـــــركات 
  المسجلة، يمكن الاستعانة ا.

ب الخصـــوم، تتمثـــل الفئـــات الرئيســـية في الـــديون المســـتحقة للـــدائنين وفيمـــا يتعلـــق بجانـــ  7-119
بمبــالغ تصــبح مســتحقة وواجبــة الــدفع في غضــون ســنة واحــدة أو أكثــر (حســب أجــل الاســتحقاق 
الأصــــــلي). وتتمثــــــل الأصــــــناف الأخــــــرى في مخصصــــــات الالتزامــــــات، والرســــــوم، والمســــــتحقات، 

ويمكــــن زيــــادة تقســــيم فئــــات الــــديون بــــدرجات والإيــــرادات المؤجلــــة، ورأس المــــال والاحتياطيــــات. 
متفاوتـــــة بحســـــب الأدوات الماليـــــة، والطـــــرف المقابـــــل، (مثـــــل القـــــروض المصـــــرفية)، بينمـــــا تعُـــــرض 
المخصصـــــــــات منفصـــــــــلة للمعاشـــــــــات التقاعديـــــــــة وللالتزامـــــــــات المماثلـــــــــة. ويقُســـــــــم رأس المـــــــــال 

  ات، وأرباح.والاحتياطيات إلى رأس مال اكتتابي، وعلاوات إصدار الأسهم، واحتياطي

نظـــرة عامـــة عـــن البنـــود الرئيســـية المعروضـــة عـــادة في قواعـــد بيانـــات  2-7وفي الجـــدول   7-120
  الميزانيات العمومية للشركات.

  2-7الجدول 
البنــــود الرئيســــية للميزانيــــات العموميــــة وبيانــــات الــــدخل فــــي قاعــــدة بيانــــات للميزانيــــات     

  العمومية للشركات
  الخصوم وحصص الملكية الأصول

  الخصوم  الأصول (المتداولة) قصيرة الأجل
  الخصوم (المتداولة) قصيرة الأجل  •    النقدية ومكافئات النقدية  •  
  القروض      الأسهم وغيرها من أدوات سوق المال  •  
  ائتمانات تجارية      مستحق القبض  •  
  الخصوم (المتداولة) طويلة الأجل  •    مخزونات  •  

  ديون طويلة الأجل (رهن عقاري)      الأجلالأصول (المتداولة) طويلة 
  خصوم غير متداولة أخرى      غير ملموسة  •  
  حصص ملكية  ملموسة  •  
  رأس مال  •    مالية  •  

  رأس المال واحتياطيات      
  أرباح    

    الربح والخسارةحساب 
    الدخل التشغيلي

    مصاريف التشغيل    
    الدخل المالي    

ويمكــن أن تلــبي بيانــات الميزانيــة العموميــة احتياجــات العديــد مــن المســتخدمين القــائمين   7-121
بتحلــيلات هيكليــة لقطــاع الشــركات. غــير أنــه مــن الصــعب نقــل تلــك البيانــات إلى فئــات الأدوات 
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، نظـرا للتبيـان في التصـنيف وفي معـايير التقيـيم، الـتي 2008المالية في نظام الحسابات القوميـة لعـام 
تمتثـــل دائمـــا للمعـــايير الإحصـــائية. وعـــلاوة علـــى ذلـــك، فـــإن تفاصـــيل الأدوات الماليـــة، وآجـــال  لا

الاســتحقاق، والقطاعــات البديلــة محــدودة بشــكل لا يلــبي احتياجــات معظــم المحللــين والإحصــائيين. 
  .وبناء على ذلك، قد يتطلب تجميع حسابات القطاع المؤسسي تقسيمات إضافية

  
  الإحصاءات الضريبية

يمكـن أن تكـون الإحصـاءات الضـريبية متاحــة في بعـض البلـدان للمجمّعـين. وفي حــين   7-122
أن هـذه الإحصـاءات سـنوية التـواتر وتتـاح بتـأخير سـنة أو سـنتين علـى الأقـل، فإـا تـأتي في شـكل 
بيانــــات موحـــــدة محليــــا وتغطـــــي جميـــــع البلــــدان. وهـــــي تعٌتــــبر، نتيجـــــة لـــــذلك، مصــــدرا موثوقـــــا بـــــه 

 أـا تقـوم علـى كيانـات قانونيـة، ممـا يعـني أنـه سـتكون هنـاك لا محالـة مطالبـات كبـيرة للبيانات. غير
ــــك، فــــإن مســــتوى تفاصــــيل الأصــــول  ــــين الشــــركات المحليــــة المعقــــدة وفروعهــــا. وبالإضــــافة إلى ذل ب
والخصـــوم يمكـــن أن يكـــون ممـــاثلا للميزانيـــات العموميـــة للشـــركات المتاحـــة للعمـــوم، أي أـــا قـــد لا 

  بالقدر الكافي الذي يلبي أغراض الحسابات المالية.تكون مفصلة 

ويمكــــن اســــتخدام الإحصــــاءات الضــــريبية بــــالاقتران مــــع بيانــــات الميزانيــــات العموميــــة   7-123
للشــركات (مثلمــا  ســبقت الإٌشــارة إليــه) مــن أجــل تحســين التغطيــة وكفالــة التغطيــة المحليــة لبيانــات 

  المتعددة الجنسيات المعقدة.الميزانية العمومية فقط في حالة المؤسسات 
  

  استقصاءات المؤسسات

لا يمكــن إدخــال تحســينات نوعيــة كبــيرة علــى حســابات قطــاع الشــركات غــير الماليــة إلا   7-124
بتـــوافر مجموعـــة مـــن البيانـــات المحاســـبية بدرجـــة كافيـــة مـــن التفصـــيل وفي الوقـــت المناســـب. ويمكـــن 

، يـــرجح إجـــراؤه أكثـــر في الوكـــالات تحقيـــق ذلـــك مـــن خـــلال استقصـــاء المؤسســـات بشـــكل مـــنظم
الإحصـــائية المركزيـــة. ويمكـــن تصـــميم هـــذه الاستقصـــاءات لتكـــون علـــى مـــا يحتاجـــه امّعـــون مـــن 
درجــات التــواتر، والتفصــيل (استقصــاءات فصــلية، عــادة) والتوقيــت. بيــد أن الحاجــة إلى التفصــيل 

لـى الاسـتبيانات، بحيـث ينبغـي أن توازِا في العادة اعتبـارات العـبء الـذي تمثلـه إجابـة الشـركات ع
يكـــون التركيـــز علـــى المعلومـــات الأساســـية المتعلقـــة بالأصـــول والخصـــوم. وفي الحـــالات المثاليـــة، تلـــبي 

. وثمــة ميـــزة 2008التفاصــيل المتعلقــة بــالأدوات الماليــة احتياجــات نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
  ؤسسات المحلية.أخرى هي أن هذه الأنواع من الاستقصاءات تركز على الم

ولا يتُوقــع في العـــادة مـــن استقصـــاءات المؤسســات أن تغطـــي كامـــل مجموعـــة الشـــركات   7-125
غـــــير الماليـــــة، إضـــــافة إلى أن تلـــــك الاستقصـــــاءات عرضـــــة لأخطـــــاء المعاينـــــة ولأخطـــــاء الملاحظـــــة. 
والعينــــات المســــتخدمة هــــي عينــــات طبقيــــة في العــــادة، وقــــد تحــــاول أو لا تحــــاول وضــــع تقــــديرات 
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مل اموعة الإحصائية. وفي الحالات الـتي تولـّد فيهـا تلـك الاستقصـاءات تقـديرات عـن كامـل لكا
اموعــة الإحصــائية، فإنــه لــيس مــن النــادر أن تشــمل الإحصــاءات الضــريبية تقــديرات للمجموعــة 

  الإحصائية بكاملها، وخاصة بالنسبة للشركات الصغيرة.

اءات أنــه يحــدث ان جمعهــا قــد جــرى طوعــا. ومــن ومــن أوجــه القصــور في بيانــات الاستقصــ  7-126
الممكــن أن يــؤدي ذلــك إلى تحيــز أو يتســبب في مشــاكل أخــرى تتعلــق بالعينــة في حالــة خطــأ نــاتج عــن 
عــدم الاســتجابة بنســبة كبــيرة. ومــن القيــود الأخــرى الــتي يمكــن أن توجــد في بعــض الولايــات القضـــائية، 

تكــــون  كات غــــير الماليــــة. فعلــــى ســــبيل المثــــال، قــــد لاالفــــرق في التغطيــــة بــــين الصــــناعات في قطــــاع الشــــر 
  .التغطية كافية في القطاع الفرعي للخدمات التي تمثل عادة جانبا كبيرا من اقتصاد متقدم

  
  معلومات الأطراف المقابلة

ســواء أُجريـــت استقصـــاءات للمؤسســات أم لم تجُـــر، فإنـــه يمكــن أخـــذ بعـــض البيانـــات   7-127
عــن الشــركات غــير الماليــة مــن مصــادر غــير مباشــرة، مثــل الإحصــاءات النقديــة، وإحصــاءات ميــزان 
المــــدفوعات وماليــــة الحكومــــة. ويمكــــن للإحصــــاءات النقديــــة والمصــــرفية أن تكــــون مصــــادر هامــــة 

غــير الماليـــة، بالنســـبة لاثنتــين مـــن الأدوات الماليــة الهامـــة: الودائـــع  للمعلومــات عـــن قطــاع الشـــركات
النقديـــة المحـــتفظ ـــا لـــدى المؤسســـات الماليـــة النقديـــة، والقـــروض الممنوحـــة مـــن تلـــك المؤسســـات. 
ويمكــــن عــــادة اســــتخدام ميــــزان المــــدفوعات (للمعــــاملات)، ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي (للمراكــــز)  

والودائــع الأجنبيــة، فضــلا عــن الائتمانــات التجاريــة تجــاه العــالم  كجــزء مــن المعلومــات عــن القــروض
الخـارجي. والأهــم مــن ذلــك هـو أنــه بإمكــان الحســابات الدوليـة أن تكــون مصــدرا للمعلومــات عــن 
المعــاملات والمراكــز مــع فــروع الشــركات الأجنبيــة، في شــكل قــروض بــين الشــركات، وسُــلف وديــون 

صـص الملكيـة بـين الشـركات. كمـا يمكـن لبيانـات الأطـراف أخرى غير قابلة للتداول، فضلا عـن ح
المقابلــة، المســتمدة مــن الحكومــات أو المؤسســات الحكوميــة، أن تكــون مصــدرا للبيانــات عــن تلــك 

  الأدوات نفسها. 

وتمثــل قواعــد بيانــات الأوراق الماليــة مصــدرا هامــا للمعلومــات عــن الشــركات غــير الماليــة   7-128
ادة عـالم هـذه الكيانـات بأكملـه (في حـين أن الاستقصـاء بالعينـة قـد لا لسببين: هي تغطي في العـ

للمرحلـــة الـــتي  يشــمل جميـــع الشــركات الـــتي تصــل إلى أســـواق رأس المــال)؛ وقـــد تكــون قـــادرة (تبعــا
بلغهــا تطــوير قاعـــدة البيانــات) علــى تقـــديم كــل مــن المعـــاملات والمراكــز بكــل مـــن القيمــة الدفتريـــة 

مـــة المعدلـــة وفـــق تقلبـــات أســـعار الصـــرف، عنـــد الاقتضـــاء. وبمـــا أن قضـــايا والقيمـــة الســـوقية، وبالقي
الــديون وحصـــص الملكيــة تمثـــل عــادة جـــزءا كبــيرا مـــن تمويــل الشـــركات غــير الماليـــة وخصــومها، فـــإن 

  وجود قواعد عن الأوراق المالية يمكن أن يكون أداة قيّمة في وضع تقديرات الجودة لهذا القطاع.
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كـــــن للبلـــــدان أن تســـــتخدم مزيجـــــا (أو تخطـــــط لاســـــتخدام مـــــزيج) مـــــن وفي الواقـــــع، يم  7-129
ـــف الجـــدول   3-7مصـــادر البيانـــات الأربعـــة المشـــار إليهـــا أعـــلاه عـــن الشـــركات غـــير الماليـــة. ويولّ

المصــادر الأساســية للبيانــات عــن الشــركات غــير الماليــة، إلى جانــب خصائصــها الأساســية المتمثلــة 
  التوحيد، والتغطية الشاملة.في التواتر، والتوقيت، والتفصيل، و 

  
  تجميع الحسابات المالية والميزانيات العمومية للشركات غير المالية  (ج)  

  استخدام البيانات المستمدة من حساب الربح والخسارة في تجميع المعاملات المالية

في حالـــة جميـــع البيانـــات عـــن الشـــركات غـــير الماليـــة مـــن خـــلال استقصـــاء المؤسســـات،   7-130
المــرجح أن تشــمل عمليــة الجمــع المتكاملــة كــلا مــن بيانــات الــدخل والميزانيــات العموميــة. وتمثــل مــن 

بيانات حساب الربح والخسارة عادة مصدرا هاما لاستكمال الحساب الجاري، الذي يسجل إنتاج 
ويمكـن اسـتخلاص  الشركات غير المالية مـن السـلع والخـدمات، وتوليـد الـدخل وتوزيعـه واسـتخدامه.

صــر مثــل الــدخل التشــغيلي، والقيمــة المضــافة، وإجمــالي وصــافي الأربــاح التشــغيلية، مــن البيانــات، عنا
. وتوجــد أيضــا بيانــات تكميليــة عــن الاســتثمار والاهــتلاك. وبعــض هــذه 4-7مثلمــا يبــينّ الجــدول 

  .المعلومات يمكن أن تكون مفيدة جدا في تجميع المعاملات المالية

فقات النقديــة التفصــيلية غــير متــوافرة عــادة، فــإن تجميــع البيانـــات وبمــا أن بيانــات التــد  7-131
المتعلقــة بالمعــاملات مــن الأرصــدة يتســم بصــعوبة أكــبر. ونتيجــة لــذلك، فإنــه مــن الصــعب اشــتقاق 
البنود الموازنِة مثـل صـافي الإقراض/صـافي الاقـتراض، أو صـافي القيمـة للشـركات غـير الماليـة وتوفيقهـا 

ي بـــدون اســـتخدام مصـــادر بيانـــات إضـــافية. ويتضـــمن حســـاب الـــربح مـــع رصـــيد الحســـاب الجـــار 
والخســـارة عـــادة تفاصـــيل مـــن قبيـــل المكاســـب والخســـائر المتحققـــة، وفـــروق إعـــادة تقيـــيم العمـــلات 
الأجنبيــة، والزيادة/الانخفــاض في قيمــة الأصــول والخصــوم. ويمكــن مّعــي البيانــات اســتخدام هــذه 

ناســـبة، نظـــرا لتركـــز الأدوات الماليـــة في عـــدد المت إلى الفئـــات المعلومـــات عمومـــا في إســـناد التعـــديلا
  محدود من الأصول والخصوم في قطاع الشركات غير المالية.

ع البيانــات دهما عــدة عوامــل. أحــدها يتعلــق بجمــودقــة وموثوقيــة بيانــات الشــركات الماليــة تحــد  7-132
والخسـارة محـل تقيـيم ورصـد يتنـاولان  على أساس المعاينة، وهو ما يتطلب أن تكون بيانـات حسـاب الـربح

التغطيـــة، وأخطـــاء المعاينـــة، وأخطـــاء الاســـتجابة، وأخطـــاء الملاحظـــة. ويتصـــل عامـــل آخـــر بـــالتحقق مـــن 
  النتائج الوسيطة بمقارنتها بمعلومات إحصائية أخرى وبفحص التباينات الإحصائية.

  3-7الجدول 
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  مصادر البيانات عن الشركات غير المالية

  البيانات/الخصائصمصدر 
الميزانيــات العموميــة للشــركات، المتاحــة 

  الإحصاءات الاستقصائية  الإحصاءات الضريبية  للعموم
بيانــات الأطــراف المقابلــة 

  (غير المباشرة)

  التواتر
تكــــون ســــنوية في العــــادة، ولكــــن انتشــــار 
قواعــد البيانــات في القطــاع الخــاص جعــل 
ــــت بشــــكل  البيانــــات متاحــــة علــــى الإنترن

  متزايد وبتواتر يزيد على مرة في السنة
  فصلية، في العادة  يمكن تصميمها لتكون فصلية  سنويا

  حُسن التوقيت

فــترات تــأخر متفاوتــة، مــن متوســطة إلى 
طويلــة (وتزيــد عــادة علــى الســنة). ومــع 
انتشــــــــار قواعـــــــــد البيانـــــــــات في القطـــــــــاع 
الخــــــاص، أصــــــبحت بعــــــض المعلومــــــات 

  متزايدالمختارة حسنة التوقيت بشكل 

فــترات تــأخر طويلــة (تتجــاوز 
الســـنة والســـنتين في كثـــير مـــن 

  الأحيان)
يمكــــن تصــــميمها لتكــــون فـــــترة 

  تأخرها مناسبة
فـــــــترة تـــــــأخر قصـــــــيرة، في 

  العادة

إجماليـــــــــــة، بشـــــــــــكل لا يتـــــــــــيح ســـــــــــوى   التفاصيل
  تفاصيل محدودة

إجماليــــــــــة، بشــــــــــكل لا يتــــــــــيح 
  سوى تفاصيل محدودة

يمكـــن تصـــميمها لتكـــون علـــى 
مــن التفصــيل (مــع درجـة عاليــة 

مراعـــاة الصـــعوبات الـــتي يمثلهـــا 
عـــــــــــــــــــبء الإجابـــــــــــــــــــة علـــــــــــــــــــى 

  الاستبيانات)

  سب الأداةبحالتفاصيل 

  التوحيد

عــــالمي، عــــادة، بالنســــبة للشــــكات   •
  المتعددة الجنسيات

محلـــي بالنســـبة للشـــركات الأخـــرى،   •
  استنادا إلى كيانات قانونية

محلــــــي، اســــــتنادا إلى كيانــــــات 
  قانونية

  محليامؤسسات موحدة   •
  كيانات قانونية محلية  •

انعكــــــــــــــــاس للكيانــــــــــــــــات 
  الموحدة محليا

نعــــــــــم، بالنســــــــــبة للكيانــــــــــات   التغطية ليست شاملة، في العادة  التغطية شاملة
  القانونية

ـــــــــــــة الاقتصـــــــــــــار   • لا، في حال
  على الاستقصاء بالعينة

نعــــــم، في حالــــــة اســــــتخدام   •
بيانـــــــــــــات أخـــــــــــــرى (مثـــــــــــــل 
البيانــــات الضــــريبية) لوضــــع 

  التقديرات

  نعم، في العادة

    
وكثيرا ما تكون البيانات المستمدة مـن خـلال المعاينـة مجمّعـة طوعـا. بيـد أن أحـد أوجـه   7-133

القصـــور الرئيســـية في تلـــك العينـــات هـــو قلـــة تغطيتهـــا لقطـــاع الخـــدمات الفرعـــي، الـــذي يمثـــل عـــادة 
والتــواتر الســنوي أحيانــا جانبــا كبــيرا مــن اقتصــاد متقــدم. وعــدم تــوافر البيانــات في الوقــت المناســب، 

للبيانــات المتاحــة عــن الميزانيــات العموميــة للشــركات هــي بعــض الأســباب الرئيســية الــتي تحــول دون 
اســـتخدام تلـــك البيانـــات علـــى نطـــاق واســـع كمصـــدر لتجميـــع حســـابات القطـــاع المؤسســـي. ومـــا 

بر في حـالات  عدا ذلـك، فـإن التـواتر السـنوي لبيانـات حسـاب الـربح والخسـارة لـدى الشـركات يعُتـ
  سلاسل زمنية طويلة من البيانات. كثيرة كافيا لأغراض التحليل الهيكلي، بافتراض وجود

  4-7الجدول 
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  تجميع حسابات القطاع المؤسسي للشركات غير المالية

المباشـرة عـن قطــاع ينبغـي اسـتخدام مجموعـة واســعة مـن مصـادر البيانـات المباشــرة وغـير   7-134
الشـــــركات غـــــير الماليـــــة عنـــــد تجميـــــع حســـــابات القطـــــاع المؤسســـــي. فعلـــــى ســـــبيل المثـــــال، يمكـــــن 
اســـتخلاص المعـــاملات انطلاقـــا مـــن بيانـــات الميزانيـــة العموميـــة، وبيانـــات حســـاب الـــربح والخســـارة 

  للشركات غير المالية، وأيضا من بيانات غير مباشرة، على النحو التالي:

ـــــــان الـــــــدخل لتقـــــــدير امـــــــوع (وربمـــــــا بعـــــــض تفاصـــــــيل امـــــــوع)  يُســـــــتخدم  (أ)   بي
مـن  وغـير المتحقـق لمكاسـب أو خسـائر الحيـازة والمعـاملات الاسـتثنائية الـتي ينبغـي تعـديلها المتحقق

الفــرق الأول للميزانيــة العموميــة بغيــة تقــدير المعــاملات الماليــة. وقــد يكــون بإمكــان بعــض الوكــالات 
إذا كـان لـديها قـدر  ن ذلـك مـن حيـث دقـة الأدوات في هـذه التعـديلاتالإحصائية تحقيق أكثر مـ

مـن التفصـيل (مـثلا، بشـأن بيـان الـدخل أو في شـكل جـدول استقصـاء تكميلـي) بشـأن مكاســب 
  أو خسائر الحيازة، ورفع أو تخفيض قيمة الأصول والخصوم المالية؛

املات رئيســـية وقطـــاع الشـــركات غـــير الماليـــة قطـــاع كبـــير ومتنـــوع تحـــدث فيـــه معـــ  (ب)  
وبصــــــرف النظــــــر عــــــن مصــــــادر الأمــــــوال المتاحــــــة والمختــــــارة للتجميــــــع، فــــــإن المعلومــــــات فصــــــلية. 

قيـاس الاقتصادية بشأن عمليات الدمج والتملك لا تقـدر بـثمن. وهـذا ينطبـق بصـفة خاصـة علـى 
يــة، غــير المالالمعـاملات، لأن عمليــات الـدمج والتملــك تـؤثر علــى الأصـول والخصــوم في القطاعـات 

التغــيرات الهيكليــة ولكــن التغــيرات الناتجــة عــن ذلــك قــد لا تشــكل جميعهــا معــاملات ماليــة (مثــل 
التعـديلات مـن أجـل اسـتخلاص المتصلة بإعادة التنظيم). وهذا يعني أنـه ينبغـي وضـع مجموعـة مـن 

ول والتغــيرات الأخـــرى في حجــم الأصـــالمعــاملات وإزالــة التـــدفقات الأخــرى (فــروق إعـــادة التقيــيم 
  والخصوم)؛

إدمـــاج الحســـابات المنفصـــلة لتقـــديرات القيمـــة الســـوقية لأصـــول وخصـــوم مختـــارة،   (ج)  
تحـــــويلات الأصـــــول والخصـــــوم المقومـــــة بـــــالعملات الأجنبيـــــة لتقـــــدير المعـــــاملات الماليـــــة واســـــتخدام 

  من بيانات الميزانية العمومية؛انطلاقا 

  بلة، قدر الإمكان.استخدام بيانات أرصدة وتدفقات الأطراف المقا  (د)  

بيــــد أن اســــتخدام عــــدد كبــــير مــــن مصــــادر البيانــــات يعــــني الحاجــــة إلى عنايــــة لكفالــــة   7-135
في توقيـــت تـــوافر البيانـــات مـــن مصـــادرها يعـــني أيضـــا أنـــه ســـيتعين إعـــادة اتســـاق البيانـــات. والفـــرق 

  الحسابات المختلفة على مجموعات البيانات الجديدة.
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  3-7الإطار 
  تقديرات الاحصاءات المالية للاقتصاد الكلي عن الشركات غير المالية (من إعداد هيئة الإحصاء الكندية)بناء 

  معلومات أساسية
الفصلية المؤلفة من الحسابات الرأسماليـة والحسـابات  حسابات التدفقات الماليةفي كندا، أنُشئت في أواخر ستينات القرن الماضي   

الماليــة، وأضــيفت إليهــا في أوائــل الســبعينات حســابات الميزانيــات العموميــة (المؤلفــة مــن الأصــول والخصــوم الماليــة). وجــدير بالإشــارة أن 
تحســينات أدُخلــت علــى نوعيتهــا بمــرور تقــديرات لقطــاع الشــركات غــير الماليــة كانــت متاحــة لكــل مــن هــذين الحســابين منــذ البدايــة، وأن 

الوقـــت. وتحققـــت مكاســـب النوعيـــة تلـــك، أساســـا، نتيجـــة لإدخـــال تحســـينات علـــى أدوات ومنهجيـــات استقصـــاء المؤسســـات، بشـــكل 
  مباشر بالنسبة للشركات غير المالية وغير مباشر بالنسبة للشركات المالية (بيانات الطرف المقابل).

وتحســنت الحســابات أيضــا، مــن حيــث نطاقهــا وتفاصــيلها، مــع مــرور الوقــت. وفي أوائــل الثمانينــات، أضــيفت تقــديرات الأصــول   
الـتي تتضـمن تقـديرات لصـافي قيمـة   مجموعة حسابات الميزانية العمومية الوطنيةغير المالية إلى الأصول المالية والخصوم القائمة بغية إعداد 

إعداد بيانات الميزانية العمومية فأصبح فصليا. وفي مطلـع الألفيـة الجديـدة، أصـبحت بيانـات الأصـول والخصـوم  كل قطاع. ثم تغير تواتر
، أضــافت التنقيحــات الشــاملة الــتي أدُخلــت علــى الحســابات الوطنيــة تفاصــيل 2012الماليــة تعــدّ علــى أســاس قيمــة الســوق. وفي عــام 

ــــة الشــــركات المدرجــــة وغــــير المدرجــــة في جديــــدة للبيانــــات المنشــــورة عــــن الأدوات في جميــــع ا لقطاعــــات المؤسســــية (مثــــل حصــــص ملكي
البورصة). ويجـري العمـل علـى إدخـال تغيـيرات أخـرى في حسـاب الأصـول، وخاصـة بـالنظر إلى أهميـة عمليـات إعـادة تقيـيم التغـيرات في 

  القيمة الصافية.
  

  الاستقصاء المالي للمؤسسات
نـــات قطـــاع الشـــركات، بمـــا فيهـــا الشـــركات غـــير الماليـــة (حســـب الصـــناعة)، في اتجميـــع بييتمثـــل المصـــدر الرئيســـي المســـتخدم في   

الاستقصــاء المــالي للمؤسســات الـــذي يجــرى فصــليا. وهــذا الاستقصـــاء مــرتبط بســجل أعمــال تجاريـــة مركــزي، وفقــا للممارســة المتبعـــة في 
  الاستقصاءات التجارية في هيئة الإحصاء الكندية.

  
  التوحيد
صائية هي الوحدة الاستقصائية في الاستقصاء المتعلق بالبيانات المالية للشركات. وبالنسبة للمشـاريع المعقـدة، يمثـل المؤسسة الإح  

هذا توحيـدا انتقائيـا للكيانـات القانونيـة ومؤسسـاا ذات الصـلة (وهـي عـادة وحـداا الاستقصـائية المسـتخدمة في استقصـاءات النشـاط 
ات تصـنف عـادة (ولـيس دائمـا) بحسـب الصـناعات، وتبعـا لأنشـطتها الرئيسـية. وبالنسـبة للمؤسسـات التجاري)، وهذا يعني أن المؤسسـ

البســيطة، تتمثــل وحــدة الاستقصــاء في الكيــان القــانوني. والمبــدأ العــام المتبــع في التوحيــد هــو توحيــد المؤسســات محليــا، الــذي يتوافــق مــع 
  الحدود المفاهيمية للحسابات القومية والدولية. 

  
  لتغطية والمنهجية الأساسيةا

بالنســــبة للمؤسسات/الصــــناعات الماليــــة، تحُقــــق استقصــــاءات الصــــناعات، أو تكــــاد تحقــــق، تغطيــــة شــــاملة، باســــتثناء الشــــركات   
الكـــل، أو ويشــمل القابضــة. أمــا بالنســبة لصــناعات الشــركات غــير الماليــة، فــإن الاستقصــاء يســتخدم جــا يقــوم علــى العينــة الطبقيــة، 

. وتغطــي الطبقــة الــتي تشــمل (أخــذ عينــات) أو لا يشــمل أي مؤسســات في العينــة، بغيــة تغطيــة عــالم تلــك المؤسســات بأكملــه الــبعض
الكــل كبريــات الشــركات (بمــا في ذلــك الشــركات المتعــددة الجنســيات الكبــيرة و/أو فروعهــا المحليــة). وفي حــالات عــدم الاســتجابة في هــذا 

عنهــا مــن الشــركة غــير المســتجيبة، والتحركــات المســجلة في الشــركات ذات الحجــم المماثــل في نفــس الجــزء تُســتخدم أحــدث القــيم المبلــغ 
الصـــناعة. وتغطـــي الطبقـــة الـــتي تشـــمل الـــبعض عينـــة تتنـــاوب عليهـــا كبريـــات الشـــركات (هـــي الشـــركات المعقـــدة، في العـــادة) مـــن مختلـــف 

الــتي تشــمل الكــل، وتوضــع تقــديرات للجــزء غــير المشــمول بالعينــة  الصــناعات. ويعامَــل عــدم الاســتجابة بــنفس طريقــة معاملتــه في الطبقــة
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استنادا إلى البيانات الضريبية. وتغطي الطبقة الـتي لا تضـم شـركات في عينتهـا، أساسـا، الشـركات الصـغيرة (الكيانـات القانونيـة) وتوضـع 
توضـع بالإشـارة إلى البيانـات الضـريبية. ويـُربط استقصـاء  لها تقديرات باستخدام البيانات الضريبية؛ أما في الفترة الجاريـة، فـإن التقـديرات

  المؤسسات بالبيانات الضريبية على أساس سنوي. وإجمالا، تشكل هذه منهجية قوية.
ومــن المهــم الإشــارة إلى أنــه علــى الــرغم مــن أن هــذا الاستقصــاء يمثــل مصــدرا رئيســيا لتقــديرات الأصــول والخصــوم للشــركات غــير   

 البنــاء الإجمـــاليفي المتوســط تقـــديرات أعلــى نوعيـــة بحســب الصـــناعة (وهــو اســـتخدام رئيســي للاستقصـــاء) ممــا يقدمـــه  الماليــة، فإنــه يقـــدم
  موع الشركات غير المالية المستخدم في الحسابات المالية القطاعية.

  
  محتوى الاستقصاء ومسائل التقييم

) لتلبيـــة احتياجـــات مجمّعـــي 1972صُـــمم الاستقصـــاء الأولي (وفيـــه أضـــيفت الميزانيـــات العموميـــة إلى البيانـــات الـــدخل في عـــام   
الحســـابات القوميـــة والحســـابات الماليـــة، ولا يـــزال بالتـــالي يحـــتفظ (مـــن خـــلال إعـــادة تصـــميمه دوريـــا) بالمســـتوى المطلـــوب مـــن تفاصـــيل 

. فعلـــى ســـبيل 2008بأنـــه متوافـــق إلى حـــد كبـــير مـــع متطلبـــات نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام الأدوات. ونتيجـــة لـــذلك، يمكـــن وصـــفه 
ممـّن المثال، تيسّر التفاصيل الحالية للأدوات تقسيم الأصول إلى أصـول تداوليـة وغـير تداوليـة. وهـذا التفصـيل يـدعم إلى حـد مـا تفاصـيل 

  .وإلى مَن تنتقل الأدوات المالية
صوم، لسنوات عديدة، قائما علـى المعـايير الدفتريـة الموحـدة/تكاليف الاقتنـاء (للأصـول). وقـد تطـور ذلـك وكان تقييم الأصول والخ  

في الســنوات الأخــيرة مــع اعتمــاد الشــركات لمعــايير محاســبية أحــدث، هــي المعــايير الدوليــة للإبــلاغ المــالي، توصــي بتقيــيم الأصــول والخصــوم 
ا هو في جوهره تطور جيـد، ولكنـه يشـكل أيضـا تحـديا مّعـي البيانـات ولعمليـات التجميـع الـتي بالقيمة الجارية (أي القيمة العادلة). وهذ

في بيـان  متغـير دخـل شـامل، بـإدراج 2007يقومون ا. وللاستجابة لذلك، تكيفت أداة استقصاء المؤسسات مع هذا التحدي في عام 
لمعنية اعتمدت مبادئ المعايير الدولية للإبلاغ المالي، وأيضا مصـدر بيانـات الدخل. وهذا المتغير هو في نفس الوقت إشارة إلى أن الشركة ا

  .عن الأرباح/الخسائر غير المتحققة الناشئة عن إعادة حساب الخصوم الأصول في فترة معينة
  

  جداول الاستقصاء
بعـض الجـداول التكميليـة. وهـذا  لىإيمثل استقصاء المؤسسات مجموعة متكاملـة مـن بيانـات الـدخل والميزانيـات العموميـة، إضـافة   

مــا يجعلــه مفيــدا في بنــاء عــدد مــن عناصــر نظــام الحســابات القوميــة، لــيس أقلهــا حســابات الميزانيــة الوطنيــة، وحســابات التــدفقات الماليــة. 
لأولى بـين فـترة وهو يسمح، على وجه الخصوص باستخدام بيان الدخل لبناء تعـديلات في تجميـع المعـاملات الماليـة اسـتنادا إلى الفـروق ا

وأخـــرى في حســــابات الميزانيــــة العموميـــة. ومــــن العناصــــر الــــتي تســـهم في وضــــع حســــابات متماســــكة، أن هـــذه التعــــديلات تجعــــل أيضــــا 
  المعاملات المالية متسقة مع معاملات الحساب الجاري.

وخســائر بيــان الــدخل مــع الأصـــول مــة أربـــاح الجــدول المتعلــق بمواءوهنــاك جــدول تكميلــي هــام في قيــاس المعـــاملات الماليــة، هــو   
). وللأســـف، فـــإن هـــذا توزيـــع المكاسب/الخســـائر المتحققـــة وعمليـــات ترفيـــع/تخفيض القيمـــة(الـــذي كـــان يســـمى  والخصـــوم ذات الصـــلة

  الجدول لا يجُمع إلا للمؤسسات المالية التي تحوز كميات كبير من الأوراق المالية المتداولة.
  

  العملية والتحليل
بالنســبة للشــركات غــير الماليــة، تخصــص التعــديلات المتصــلة بالمكاسب/الخســائر المتحققــة، والمكاسب/الخســائر غــير المتحققــة (بمــا   

في ذلـــك العملــــة الأجنبيـــة) وعمليــــات ترفيـــع/تخفيض القيمــــة، للأصـــول والخصــــوم اســـتنادا إلى مــــا يعُـــرف عــــن المعـــاملات الكبــــيرة وبنــــود 
ثــانوي، للأصول/الخصــوم ذات الصــلة اســتنادا إلى أوزاــا الذاتيــة. وتعُــرض التغيــيرات الشــاملة الناشــئة عــن  العمــلات الأجنبيــة، وكــإجراء

إعــادة هيكلــة الشــركات، وعــن تنــاوب العينــة، في شــكل بنــود منفصــلة. كمــا تعُــرض التعــديلات الخاصــة الأخــرى في شــكل بنــود منفصــلة 
ســابات الماليـــة يتضـــمن جميــع هـــذه المعلومـــات مصــنفة في مجـــالات تشـــمل الميزانيـــة أيضــا. ثم يقـــدم مجـــال الاستقصــاء ملفـــا إلى مجمّعـــي الح
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ت العموميــة الافتتاحيــة والختاميــة، والتغــير في المركــز المــالي، ومختلــف أنــواع التعــديلات الأخــرى المصــنفة. وهــذا ييســر كثــيرا تجميــع الحســابا
  المالية للشركات غير المالية.

  
  ليلهاإجراءات الحسابات المالية وتح

العمليـات الماليـة للشـركات غـير الماليـة في حسـابات التـدفقات الماليـة؛ (أ) تمثل النتائج الاستقصائية اهزة الخطوة الأولى في توليد   
أرصــدة الخصـــوم والأصـــول ذات الصـــلة بالقيمـــة الســـوقية في حســـابات الميزانيـــة الوطنيـــة. ويقـــدم ملـــف استقصـــاء المؤسســـات إلى (ب)  و

بلغ عنها، تحليلام الإضافية. وتشـمل الخطـوات التاليـة مجمّعي الح
ُ
ساب المالي بحسب الصناعة، ليدعم، إلى جانب السجلات الجزئية الم

عـد بيانـات الأوراق الماليـة)، والمعلومـات الاقتصـادية ااستخدام بيانات الطرف المقابل وإدماجها (بما في ذلك المعلومـات المسـتمدة مـن قو 
مليــــات الــــدمج والتملــــك)، ومصــــادر البيانــــات الخارجيــــة (مثــــل بيانــــات أســــواق الأوراق الماليــــة، وغيرهــــا)، فضــــلا عــــن (المتعلقــــة مــــثلا بع

  استعراض لاتساق التقديرات القطاعية للشركات غير المالية الواردة في مصفوفتي حسابات التدفقات المالية وحسابات الميزانية الوطنية.
وكمثــال علــى ذلــك، يُســتعاض عــن بيانــات التزامــات القــروض المصــرفية المستخلصــة مــن الاستقصــاءات، بالبيانــات الحقيقيــة عــن   

الإقــراض المقــدم إلى مجمــوع الشــركات غــير الماليــة، في تقــديرات الإقــراض الاجماليــة الاستقصــائية (الــتي تتضــمن كــلا مــن الســجلات المبلــغ 
ممــّـن وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات ذه العمليـــة تحســـن دقـــة البيانـــات علـــى المســـتوى القطـــاعي وتعـــزز تفاصـــيل عنهـــا والمحتســـبة والمقـــدرة). وهـــ

. ونفس الشيء يقال عن التعديلات الأخرى الناشئة عـن التحليـل الإضـافي الـذي يقـوم بـه مجمّعـو الحسـابات الماليـة. وهنـاك بعـض المالية
قــروض المصــرفية، مــثلا)، وتعــديلات أخــرى علــى المســتوى الجزئــي (علــى عمليــات التعــديلات الــتي تــُدخل علــى المســتوى الكلــي (علــى ال

الــدمج والتملــك، مــثلا). وجــدير بالإشــارة، مــع ذلــك، أن التعــديلات الــتي تــُدخل علــى التقــديرات المســتمدة مــن الاستقصــاء تــدار عــن  
  كثب وتكون في أدنى حد ممكن.

يــة ولعمليــات الاســتبدال/التعديل في الأجــزاء المتعلقــة بالأصــول والخصــوم ويــرد أدنــاه تفســير (غــير مســتفيض) للإجــراءات التحليل  
  المالية، على التوالي.

  
  الأصول غير المالية والمقتنيات الرأسمالية للشركات غير المالية؛ الحساب الرأسمالي

ن بيانــات الأصــول غــير الماليــة ، فــإ2008نظــرا للاختلافــات الكبــيرة مــع مبــادئ التقيــيم الــواردة في نظــام الحســابات القوميــة لعــام   
المستمدة من استقصاءات المؤسسات تُستخدم كمرجع فقـط. وقـد يتغـير ذلـك مـع تزايـد اعتمـاد الشـركات لمعـايير الإبـلاغ المـالي الدوليـة 

  في حساباا، وتحولها في تقييم أصولها وخصومها ذات الصلة إلى القيمة العادلة. 
والأصــول غــير الماليــة لقطــاع الشــركات غــير الماليــة في مصــفوفة حســابات الميزانيــة الوطنيــة ــيمن عليهــا الهياكــل غــير المقيمــة (تشــييد   

ة المباني والإنشاءات الهندسية) والآلات والمعدات. وتشمل الأصول غير الماليـة الأخـرى الأراضـي المحيطـة بتلـك الهياكـل، والعقـارات السـكني
والأراضي، منفصلة)، ورؤؤس أموال وبرمجيات البحث والتطوير، فضلا عن المخزونات التجارية. ويقوم جرد جميع الأصول المنتَجة (الهياكل 

علــى منهجيــة الجــرد الــدائم، وتــوزع تلــك الأصــول علــى القطاعــات بحســب الصــناعة. ويخصــص رصــيد المســاكن القــائم علــى منهجيــة الجــرد 
خدمة لوضــع تقــديرات لقطــاع الإســكان. وتوضــع التقــديرات المتعلقــة بالأراضــي باســتخدام مؤشــر محـــدد الــدائم وفــق نفــس المنهجيــة المســت

سب الموقع والنوع) وضـعته بحـوث أجريـت في التسـعينات، وتـُترجم هـذه بحبحسب الصناعة يتمثل في نسبة الأراضي إلى الهياكل (ومصنف 
(مــع  “مجمـوع التـدفقات”. ويُســتخلص المخـزون التجـاري أيضـا مـن عمليـة التقـديرات إلى قـيم سـابقة ولاحقـة باسـتخدام مؤشـرات عقاريـة

  .مقارنتها بالبيانات الاستقصائية) وتخُصص بشكل شبه حصري لهذا القطاع
وتتســـم التـــدفقات الاســـتثمارية المتصـــلة بالشـــركات غـــير الماليـــة في الحســـابات الرأسماليـــة مـــن مصـــفوفة حســـابات التـــدفقات الماليـــة   

بدرجــة أكــبر مــن التجميــع، أي أــا لا تنُشــر بــنفس درجــة تفصــيل الأرصــدة، ولكــن توزيــع عناصــر الاســتثمار علــى القطاعــات يتبــع نمطــا 
للأرصــدة. ومعظــم التــدفقات الاســتثمارية تــأتي مــن استقصــاءات أدُخلــت نتائجهــا في نمــوذج منهجيــة الجــرد  ممــاثلا لمــا ورد أعــلاه بالنســبة
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وتُسـتخلص تقـديرات الوفـورات  - -الدائم، مما يؤدي إلى اتساق ومواءمة بين التفاصيل (مثل تغير الأسعار) بين التـدفقات والأرصـدة. 
هـــتلاك مـــن نمـــوذج منهجيـــة الجـــرد الـــدائم، وتنُشـــأ التحـــويلات الرأسماليـــة ولـــد بيانـــات الاســـاب الجـــاري، وتتالقطاعيـــة كبنـــود موازنِـــة في الح

الفصـلية، وهــي  حســابات الـدخل والنفقــاتبشـكل مسـتقل. وتفاصــيل الحسـاب الرأسمــالي في حسـابات التــدفقات الماليـة يقــدمها مجمّعـو 
  تعكس الطابع المتكامل لحسابات الاقتصاد الكلي في كندا.

  
  لأرصدة والتدفقات المالية للشركات غير الماليةالأصول وا

تُسـتمد التقـديرات الأوليـة مــوع الأصـول الماليـة والتفاصـيل الأساســية للأصـول الماليـة مـن استقصــاء المؤسسـات. ومـن هنـا، يبــدأ   
ـــاء حســـابات التـــدفقات الماليـــة وحســـابات الم يزانيـــة الوطنيـــة. وتســـفر إدخـــال سلســـلة مـــن التعـــديلات الإضـــافية والبيانـــات البديلـــة في بن

التعـــديلات، عنـــدما تعُتـــبر تصـــويبات (لتعـــديل عمليـــات الـــدمج والتملـــك في حســـابات التـــدفقات الماليـــة، أو تعـــديل التقيـــيم الســـوقي في 
قابلــة . واســتبدال القــيم مــن البيانــات المالمســتمدة مــن الاستقصــاءاتحســابات الميزانيــة الوطنيــة، مــثلا) عــن تغيــير مجــاميع الأصــول الماليــة 

  يسفر عادة عن تغيير مجاميع الأصول المالية تلك.   لا
وتبُنى أصول الودائع من بيانات الأطراف المقابلة المستقاة من مؤسسات تلقي الودائع. وهي بيانات فعليـة مسـتقاة مـن المصـارف   

بلـة عـن الأرصـدة والتـدفقات بنوعيـة أفضـل، والمؤسسات المالية الأخرى، تحل محل التقديرات الاستقصائية. وتتسم بيانـات الأطـراف المقا
، ويكـون ذلـك عـادة بمقابلـة المسـتمدة مـن الاستقصـاءاتإلى حد ما. والممارسة المتبعة هي الحفاظ على القيمـة الإجماليـة للأصـول الماليـة 

  .الأصول المالية الأخرىالتعديل في فئة 
وعـادة مـا يجـري تعـديل الاسـتثمار بــين الشـركات (الـدين وحصـص الملكيـة)، وأحيانـا فئــات أصـول أخـرى لـتعكس أنشـطة الــدمج   

والتملـك، لكـل مـن المعـاملات والمراكـز المحليــة، والمعـاملات والمراكـز عـبر الحـدود، وتـرد البيانــات عـن هـذه الأخـيرة مـن مجمّعـي الحســابات 
من حيث المبدأ، أن يتضمن الملف الصادر عن الاستقصاء المالي للمؤسسـة تلـك التعـديلات، فإـا لا تـرد  الدولية. وفي حين أنه ينبغي،

فيــه، في كثــير مــن الأحيــان، لأن الشــركات المنشــغلة بإعــادة الهيكلــة الناتجــة عــن الــدمج والتملــك لا تســتجيب لطلــب المعلومــات إلا بعــد 
  .المستمدة من الاستقصاءاتصويبات، ولذلك فهي تغيرّ مجاميع الأصول المالية أرباع عدّة من السنة. وتعتبر هذه التعديلات ت

وتقــارَن بيانــات الاســتثمار بــين الشــركات، والحســابات المســتحقة القــبض، والأدوات الأخــرى، بشــكل دوري، بالبيانــات الفصــلية   
. وهـذا أيضـا انعكـاس للطـابع المتكامـل لحسـابات الـدولي الكنديـةلمراكـز الاسـتثمار ، والبيانات الفصـلية لميزان المدفوعات الدولية الكندية

  الاقتصاد الكلي لكندا.
والفئــات الأخــرى مــن الأصــول الماليــة (مثــل الأوراق الماليــة) هــي فئــات أصــغر نســبيا وتقــوم إلى حــد كبــير علــى النتــائج التقديريــة   

سـاس معلومـات الأطـراف المقابلـة) ولـيس لهـا اثـر كبـير علـى نوعيـة الاستقصائية (مـع إضـافة أو إزالـة بعـض التعـديلات الاسـتبدالية علـى أ
بيانــات القطــاع في معظــم الحــالات. ومــع ذلــك، تخضــع هــذه الأصــول لاســتعراض تحليلــي دقيــق يقارــا بمصــادر أخــرى، وتجــري أحيانــا 

أن تخضـع لتعـديلات موازنـة  ليـة الأخـرىالأصـول الماعملية موازنة المصفوفة في الاتجـاهين، وتـُدخل عليهـا تعـديلات إضـافية. ويمكـن لفئـة 
  المصفوفة في حالتي الأرصدة والتدفقات. 

ونتيجة لـذلك، وبعـد تحليـل يجريـه مجمّعـو الحسـاب المـالي، تعُتـبر الفئـات الرئيسـية للأصـول الماليـة للشـركات غـير الماليـة ذات نوعيـة   
لنســبة للمعــاملات منهــا للمراكــز، نظــرا لطبيعــة الصــعوبات الــتي جيــدة. ومــع ذلــك، فــإن دقــة البيانــات وموثوقيتهــا أكثــر مــدعاة للقلــق با

  ينطوي عليها قياس المعاملات.
 

  الأرصدة والتدفقات -خصوم الشركات غير المالية (بما فيها حصص الملكية) 
يل الأداة مثلمــا هــو الحــال بالنســبة للأصــول الماليــة، تُســتمد التقــديرات الأوليــة مــوع الخصــوم وحصــص الملكيــة، وكــذلك تفاصــ  
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الأساسية من استقصاء المؤسسـات. ويخضـع هـذا الجانـب مـن السـجل أيضـا لسلسـلة مـن التعـديلات الإضـافية والبيانـات الاسـتبدالية في 
بنـــاء حســـابات التـــدفقات الماليـــة وحســـابات الميزانيـــة الوطنيـــة. ووفقـــا لـــنفس الإجـــراءات المتبعـــة مـــع الأصـــول الماليـــة (المبينـــة أعـــلاه)، فـــإن 

، أمــا التعــديلات علــى البيانــات فــلا تكــون عــادة علــى أســاس الخصــوم الأخــرىالبيانــات علــى أســاس مقابلاــا يكــون في فئــة  اســتبدال
 بيانات مقابلة.

وتُســتمد الخصــوم في قطــاع الشــركات غــير الماليــة، إلى حــد كبــير، مــن بيانــات الطــرف المقابــل ومــن قواعــد بيانــات الأوراق الماليــة.   
التزامـات القـروض، المسـتمدة مـن استقصـاء المؤسسـات الماليـة (بمـا في ذلـك عقـود التـأجير الرأسمـالي) بالتفاصـيل ويستعاض عن تقديرات 

الفعلية لأصول القروض، المستمدة إلى حد كبير مـن المؤسسـات الماليـة (عـن طريـق الاستقصـاءات ومـن الجـداول التكميليـة للمصـارف). 
لــك أولا (قــدر الإمكــان) لمراعــاة البــدلات الــتي خُصــمت عنــد حســاب مراكــز الأصــول. وبالنســبة للمعــاملات، تعــدل أصــول القــروض ت

  ومع ذلك، تتسم هذه القيود المقابلة المتعلقة بالأرصدة بنوعية أحسن قليلا مقارنة بقيود المعاملات. 
(أ) الإصــــدارات  ويســـتعاض عـــن تقـــديرات الســـندات والأوراق القصـــيرة الأجـــل، المســـتمدة مـــن استقصـــاء المؤسســـات بمـــا يلـــي:  

الجديـــــــدة؛ (ب) مراكـــــــز الأوراق الماليـــــــة ذات الصـــــــلة (مــــــــع تصـــــــويب لقـــــــيَم كليهمـــــــا). وتضــــــــيف هـــــــذه العمليـــــــة دقـــــــة إلى تعــــــــديلات 
المكاسب/الخسائر المستمدة من بيان الدخل للمعاملات، وهـي تولـّد قيمـا سـوقية دقيقـة للمراكـز. وتسـتمد معلومـات الأوراق الماليـة مـن 

راق الماليـــة الــتي تغطـــي كــلا مــن الإصـــدارات المحليــة والدوليـــة. وتتعهــد شــعبة الحســـابات الدوليــة قواعـــد البيانــات هـــذه قواعــد بيانــات الأو 
  بالصيانة. وتعتبر بيانات الأرصدة والمعاملات المستمدة من قاعدة بيانات الأوراق المالية على درجة مماثلة من النوعية العالية. 

لأمـــوال المؤسســـات غـــير الماليــة، وتضـــم أيضـــا قـــدرا كبــيرا مـــن القيمـــة الصـــافية في هـــذا  وحصــص ملكيـــة الشـــركات مصـــدر رئيســي  
ــــة المســــجلة في البورصــــة (المتداولــــة) وغــــير المســــجلة في البورصــــة (غــــير  ــــة تقــــدير تفصــــيلية تقسّــــم حصــــص الملكي القطــــاع. والقيــــاس عملي

  المتداولة):
استقصـاء المؤسسـات الماليـة. ويؤخـذ صـافي الإصـدارات الجديـدة للأسـهم وبالنسبة للمعاملات، هناك استبدال جزئـي لبيانـات   •  

المسجلة في البورصة من قواعد بيانات الأوراق المالية، وتمثل تقديرات حصص الملكية غـير المسـجلة في البورصـة أساسـا الفـروق 
  الأولى للأسهم القائمة زائدا الفائض المساهَم به.

وبالنسبة للمراكز، تقسم أيضا الأسهم المسـجلة وغـير المسـجلة في البورصـة. وتؤخـذ القيمـة السـوقية المحسـوبة للأسـهم المسـجلة   •  
في البورصة من قواعد الأوراق المالية (التي تجمع معلومـات سـوق الأوراق الماليـة). وبالنسـبة لحصـص الملكيـة، تسـجل الشـركات 

خدام نســـب تضـــعها الصـــناعات علـــى أســـاس القـــيم الدفتريـــة (اســـتنادا إلى الأســـهم المســـجلة في الكبـــيرة بقيمتهـــا الســـوقية باســـت
البورصــة). وبعبــارة أكثــر تحديــدا، تتوقــف العتبــة القصــوى للحجــم علــى افــتراض أن الشــركات الكبــيرة غــير المســجلة في البورصــة 

لعاملــة في نفــس الصــناعات، وهــي بالتــالي تخضــع تواجــه نفــس الواقــع الســوقي الــذي تواجههــا مثيلاــا المســجلة في البورصــة وا
  لتقييم مماثل. 

وتقـــارَن بيانـــات التزامـــات الـــدين وحصـــص الملكيـــة بـــين الشـــركات ببيانـــات ميـــزان المدفوعات/وضـــع الاســـتثمار الـــدولي. وينطبـــق   
علــى نتــائج الاستقصــاء.  الشــيء نفســه علــى الحســابات المســتحقة الــدفع. والفئــات الأخــرى للخصــوم صــغيرة نســبيا وتقــوم إلى حــد بعيــد

وعلى وجه الخصوص، ليس لتلك الفئات تـأثير كبـير علـى نوعيـة بيانـات القطـاع في معظـم الحـالات. وهـي تخضـع مـع ذلـك للاسـتعراض 
التحليلـــي علـــى أســـاس مصـــادر أخـــرى وفي عمليـــة موازنـــة المصـــفوفة في الاتجـــاهين، وتـــدخل عليهـــا تعـــديلات إضـــافية أحيانـــا. ويمكـــن أن 

  ، على غرار أصولها المقابلة، لتعديلات موازنة المصفوفة في حالتي الأرصدة والتدفقات.لأصول المالية الأخرىاتخضع فئة 
وينــتج عــن عمليــات التحليــل، والتقــدير، والتعــديل، والاســتبدال الــتي يقــوم ــا معــدّو الحســابات الماليــة المشــار إليهــا أعــلاه اعتبــار   

ات غير المالية ذات نوعية جيدة. ومع ذلك، وكما هو الحال بالنسبة للأصـول الماليـة، تعتـبر معظم فئات الخصوم وحصص الملكية للشرك
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  دقة البيانات وموثوقيتها أدنى بالنسبة للمعاملات منها للمراكز. 
  

  ملاحظات إضافية بشأن نوعية البيانات واكتمال الحسابات المالية
الحســابات الماليــة في هيئــة الإحصــاء الكنديــة، مــن الواضــح أن وجــود نظــام  بعــد عــدة ســنوات مــن الخــبرة في بنــاء وتوســيع وتحســين   

كامل لحسابات التدفقات المالية، ونظام كامل لحسـابات الميزانيـة الوطنيـة لـيس فقـط أكثـر فائـدة للمسـتعملين وإنمـا هـو يسـاهم أيضـا في 
  تعزيز نوعية التقديرات القطاعية بدرجة كبيرة.

لحســاب المــالي أن يكــون القيــد الــتي يفرضــه حســاب القطــاع (الرأســي) مكمّــلا للقيــد الــذي تفرضــه ويفــرض الحســاب الرأسمــالي وا  
الأصول والخصوم (الأفقي). وفي كثير من الأحيان يكشف ج الموازنة المتزامنة عن وجود تشـوهات مـن قبيـل التقـديرات بأقـل أو بـأكثر 

؛ وهــي تــوفر، في حالــة حســابات الاقتصــاد الكلــي المتكاملــة، آليــة يتلقــى مــن القــيم الحقيقيــة لمعــاملات الأصــول والخصــوم في القطاعــات
  معدّو الحساب الجاري من خلالها تغذية مرتدة.

وبالمثــل، فــإن مــن شــأن وجــود حســاب كامــل للميزانيــة العموميــة (بمــا في ذلــك الأصــول غــير الماليــة) أن يحسّــن نوعيــة الحســابات   
الصــافية كوسـيلة للمســاعدة في مقارنـة نوعيـة الأصــول غـير الماليــة، فضـلا عــن الأرصـدة الماليــة القطاعيـة عـن طريــق توليـد تقــديرات القيمـة 

 (التي يشـار إليهـا أحيانـا باسـم القيمـة الصـافية الماليـة). وتحسـنت أيضـا عملـة موازنـة مصـفوفة حسـابات الميزانيـة الوطنيـة كثـيرا، ويمكـن أن
الأصول والخصوم في حسابات التدفقات المالية. وقـد تحسـنت بالتـالي عمليـات يؤدي ذلك إلى تعديلات، وخصوصا فيما يتعلق بفئات 

مقارنــة البيانــات وتحليلهــا. وبالإضــافة إلى ذلــك، تكشــف أرصــدة صــافي قيمــة قطــاع الشــركات بوضــوح عــن الثغــرات المحتملــة في البيانــات 
  (انظر الإشارة إلى الموارد الطبيعية، أدناه).

القيمـــة ســـابات الميزانيـــة الوطنيـــة، يولــّـد هـــذا القطـــاع ثلاثـــة قياســـات للقيمـــة الصـــافية الجاريـــة: (أ) وإلى جانـــب ذلـــك، وبالنســـبة لح  
، التي تعتبر خصما ماليـا في مصـفوفة الاقتصـاد ككـل، لأن قطاعـات أخـرى تحـتفظ ـا كأصـول؛ (ب) السوقية لحصص ملكية الشركات

القيمـــة  باســـتثناء حصـــص ملكيـــة الشـــركات بالقيمـــة الســـوقية؛ (ج) ، الـــتي تعـــادل مجمـــوع الأصـــول ناقصـــا الخصـــوم،صـــافي قيمـــة الأصـــول
(أي  صـافي القيمـة الوطنيـةبوصـفها الفـرق غـير المخصـص بـين القياسـين الأولـين، والـذي يُسـتخدم في حسـاب  الصافية المتبقيـة للشـركات

ا قيـاس تكميلـي لحصـص الملكيـة بالقيمـة النهج القـائم علـى مجمـوع تقـديرات القيمـة الصـافية للقطاعـات المؤسسـية الوطنيـة). وهنـاك أيضـ
الدفترية يقدم لبعض الاستخدامات التحليليـة، ويتـألف مـن الأسـهم القائمـة المسـتمدة مـن الاستقصـاء، زائـدا الفـائض المسـاهم بـه، زائـدا 

  الأرباح غير الموزعة والاحتياطيات.
  

  التحديات المتبقية المتعلقة بالبيانات والخاتمة
الاحصـاءات الماليــة لقطـاع الشـركات غــير الماليـة في الاقتصـاد الكلـي مهمــة شـاقة. وقـد تطــورت نوعيـة البيانـات علــى يظـل تجميـع   

مـــر الـــزمن، مـــع تواصـــل تحسّـــن المصـــادر والمنهجيـــات. وهـــذه التحســـينات يمكـــن أن تقابلهـــا جزئيـــا تطـــورات جديـــدة في الأســـواق الماليـــة 
تجميـــع بيانـــات الميزانيـــات العموميـــة وتـــدفقات الأمـــوال إذا لم يفهمهـــا مجمّعـــو البيانـــات فهمـــا والمحاســـبة الماليـــة يمكـــن أن تـــؤثر ســـلبا علـــى 

  صحيحا، ويأخذوا في الحسبان.
ومــع أن نوعيــة البيانــات تعتــبر حاليــا جيــدة بوجــه عــام في حســابات التــدفقات الماليــة وحســابات الميزانيــة الوطنيــة الكنديــة لقطــاع   

  بالبيانات. ومن الأمثلة على ذلك: تزال هناك تحديات أخرى تتعلق الشركات غير المالية، فإنه لا
هنـــاك حاجـــة إلى مواصـــلة العمـــل بشـــأن المشـــتقات الماليـــة فضـــلا عـــن الالتزامـــات المرتبطـــة بـــنظم  .تفاصـــيل الأدوات وجودـــا  •  

  المعاشات التقاعدية المحددة المنافع.
زانيـة الوطنيـة. ومـن الجاريـة لعقـود تـأجير المـوارد الطبيعيـة في حسـابات المي تقـديراتالهنـاك مشـروع لوضـع  .الثغرات في البيانات  •  

يكــون متوائمـا أكثــر مــع  لصــافي قيمـة الأصــولالأصـل للشــركات غــير الماليـة أن يســفر عـن وضــع قيــاس محسّـن شـأن إدراج هــذا 
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  .القيمة السوقية لحصص ملكية الشركات
  .حساب التغيرات الأخرى في الأصوللجهود لتطوير هناك حاجة إلى مواصلة بذل ا .حسابات العناصر  •  

    
  البيانات عن الأسر المعيشية  (د)  

  البيانات الجزئية الاستقصائية

يمكــــن جمــــع إحصــــاءات عــــن الأســــر المعيشــــية مــــن استقصــــاءات تغطــــي تمويــــل الأســــر   7-136
وثرواــــا علــــى المعيشــــية واســــتهلاكها. وقــــد يــــوفر الاستقصــــاء بيانــــات عــــن دخــــل الأســــر المعيشــــية 

مختلـف مســتويات الــدخل والثـروة، ولمختلــف الفئــات العمريــة، والالتزامـات العائليــة، ومــا إلى ذلــك. 
وحيـــث تجـــرى تلـــك الاستقصـــاءات، تجُمـــع البيانـــات عـــادة بتـــواتر ثـــلاث إلى خمـــس ســـنوات، نظـــرا 

  لارتفاع تكاليف تنظيمها.
  

  البيانات الكلية

ـــــدان أو في نظـــــرا لارتفـــــاع تكـــــاليف إجـــــراء   7-137 ـــــد مـــــن البل ـــــك الاستقصـــــاءات في العدي تل
معظمهــا (حــتى في البلــدان الــتي لــديها نظــم إحصــائية متطــورة)، فــإن هــذه البيانــات الجزئيــة ليســت 
المصــــدر الرئيســــي في تجميــــع بيانــــات الميزانيــــة العموميــــة والمعــــاملات الماليــــة علــــى صــــعيد الاقتصــــاد 

في العديـــد مـــن البلـــدان تســـتخدم عـــادة بيانـــات بـــل أن تقـــديرات قطـــاع الأســـر المعيشـــية  الكلـــي.
الأطــراف المقابلــة (قــدر الإمكــان) إلى جانــب الأصــول والخصــوم المستخلصــة كقــيم متبقيــة. وهــذا 
يعــني أن بنــاء تقــديرات قطــاع الأســر المعيشــية يعتمــد علــى عمليــة موازنــة حصــيفة للمصــفوفة (انظــر 

  في أي فترة من فترات الإنتاج.) وأيضا على التحليل الدقيق للحساب المالي 3الفرع 
  

  4-7الإطار 
اســتخدام البيانــات المســتمدة مــن استقصــاءات ماليــة المســتهلك وحســابات تــدفق الأمــوال فــي الولايــات المتحــدة (مــن 

  )درالييالفإعداد مجلس الاحتياطي 
ا أيضا بشكل كبير. وأسـهم ارتفـاع أسـعار أسهمت الميزانيات العمومية لقطاع الأسر المعيشية في الأزمة المالية الأخيرة، وتأثرت   

المساكن والأوراق المالية في الفترة التي سبقت الأزمـة في النمـو القـوي الـذي شـهده إنفـاق المسـتهلكين وسـرعة وتـيرة تـراكم الـديون خـلال 
وأسـهمت الانخفاضـات الحـادة  تلك الفترة، وساعد بالتالي على يئة حالة جعلت الأسر المعيشية أكثـر هشاشـة أمـام الصـدمات الماليـة.

في قيمة المساكن وأسعار الأوراق المالية في بداية الأزمة (إلى جانب ارتفاع معدلات البطالة وانخفـاض الـدخل) في الانخفـاض الكبـير ومـا 
التفسـيرات  تلاه من تباطؤ في نمو إنفاق المستهلكين، الذي هيمن على نشاط الاقتصـاد الكلـي خـلال السـنوات الخمـس الماضـية. وأحـد

المعتــادة لاســتمرار المســتهلكين في تقييــد الإنفــاق هــو رغبــة بعــض الأســر المعيشــية علــى الأقــل في تفــادي العــودة إلى الأوضــاع الهشــة الــتي  
  كانت تواجهها الميزانيات العمومية عند بداية الأزمة.

هــــم تطــــور الميزانيــــات العموميــــة للأســــر ومــــن الواضــــح أن فهــــم أحــــدث الــــدورات الاقتصــــادية، وبــــطء التعــــافي الجــــاري، يتطلــــب ف  
المعيشــية. وللأســف، فــإن مجموعــات البيانــات المتاحــة لدراســة الميزانيــات العموميــة للأســر المعيشــية لهــا جميعهــا قيــود كبــيرة تشــمل بعــدا أو 



تجميع الحسابات المالية، وحساباتالمستخدمة في مصادر البيانات  -  7الفصل 
والميزانيات العمومية المالية بحسب القطاع المؤسسي الأخرى، التدفقات

 

667 13-07923 

 

ود تعـوق قـدرتنا علـى أكثر، مثل التمثيلة، وحسن التوقيت، ومستوى التجميع، ودرجة طوليـة المعلومـات، ومسـتوى التفصـيل. وهـذه القيـ
  تعقب تطور ميزانيات الأسر المعيشية على مر الزمن بتفاصيل كافية لتحديد التغييرات الهامة عند حدوثها.

وهنـــاك نوعـــان مـــن مصـــادر البيانـــات المســـتخدمة علـــى نطـــاق واســـع في ميزانيـــات الأســـر المعيشـــية، وكلاهمـــا صـــادر عـــن مجلـــس   
وال، الــتي تقــدم تقــديرات الأصــول والخصــوم الإجماليــة الــتي يحــتفظ فهــا قطــاع الأســر المعيشــية، : حســابات تــدفق الأمــالفــدراليالاحتيــاطي 

واستقصــاء ماليــة المســتهلكين الــذي يقــدم كــل ثــلاث ســنوات صــورة تفصــيلية عــن الحالــة الماليــة والميزانيــة العموميــة لعينــة تمثيليــة مــن الأســر 
  المعيشية في الولايات المتحدة.

صـــدران مـــن البيانـــات لأغـــراض مختلفـــة. فحســـابات التـــدفقات الماليـــة تقـــدم قياســـا للحالـــة الإجماليـــة للأســـر وقـــد أنشـــئ هـــذان الم  
المعيشــية في الولايــات المتحــدة، وهــي مؤشــر رئيســي عــن التوقعــات الاقتصــادية الكليــة. ويقــدم استقصــاء ماليــة المســتهلكين نظــرة تفصــيلية 

و أمر بالغ الأهمية في فهم أسس الاقتصاد الجزئي للنشـاط الاقتصـادي الكلـي. وحسـابات على التنوع الثري في مالية الأسر المعيشية، وه
، ولكنهــا تفتقــر إلى البيانــات الجزئيــة عــن ميزانيــات الأســر المعيشــية. ويقــدم 2012التــدفقات الماليــة متاحــة حــتى الربــع الأخــير مــن عــام 

الــزمن، ولكــن العمــل الكثيــف الــذي يتطلبــه إعــداده يجعلــه متاحــا كــل  استقصــاء ماليــة المســتهلكين بينــات جزئيــة وفــيرة لنقطــة معينــة في
، وقـد أصـبح متاحـا 2010ثلاث سنوات فقط مـع تـأخر في الانتـاج يـدوم سـنتين (علـى سـبيل المثـال، يعـود أحـدث استقصـاء إلى عـام 

انات سعيا إلى وضـع مجموعـة بيانـات ). والفكرة الرئيسية للمشروع الموصوف في هذه الورقة هي الجمع بين مجموعتي البي2012في عام 
  مفصلة في الوقت المناسب عن ميزانيات الأسر المعيشية.

    
وتتوقـــف نوعيـــة بيانـــات قطـــاع الأســـر المعيشـــية في الحســـاب المـــالي وحســـابات الميزانيـــة   7-138

مقابلـة على مـا يلـي: تـوافر الحسـابات الجاريـة والبيانـات عـن الأصـول غـير الماليـة؛ وتـوافر معلومـات 
عاليـــة التـــواتر عـــن الأرصـــدة والتـــدفقات، ومعلومـــات غـــير مباشـــرة أخـــرى. ودقـــة وموثوقيـــة البيانـــات 
عــن أرصــدة وتــدفقات القطاعــات الأخــرى، وذلــك بــالنظر إلى قيــود المصــفوفة الــتي يُســتمد منهــا، 
 ويـــوازَن فيهـــا، عـــادة العديـــد مـــن أصـــول وخصـــوم قطـــاع الأســـر المعيشـــية. وهـــذا يأخـــذ في الاعتبـــار

تغطيــــة القطاعــــات المؤسســــية الأخــــرى والمنهجيــــات المســــتخدمة في اشــــتقاق الأصــــول والخصـــــوم، 
  فضلا عن المعاملات المالية في الأصول والخصوم عبر القطاعات المؤسسية الأخرى.

  5-7الإطار 
  بناء تقديرات اقتصادية كلية للإحصاءات المالية للأسر المعيشية (من إعداد هيئة الإحصاء الكندية)

  معلومات أساسية
الفصــــلية، المؤلفــــة مــــن الحســــابات الرأسماليــــة  حســــابات التــــدفقات الماليــــةفي كنــــدا، أنُشــــئت في أواخــــر ســــتينات القــــرن الماضــــي   

ـــــة).  ـــــات العموميـــــة (المؤلفـــــة مـــــن الأصـــــول والخصـــــوم المالي ـــــل الســـــبعينات حســـــابات الميزاني ـــــة، وأضـــــيفت إليهـــــا في أوائ والحســـــابات المالي
بالملاحظة أن تقديرات قطاع الأسر المعيشية كانت متاحة في هذين الحسابين منـذ البدايـة، وأن تحسـينات أدُخلـت علـى نوعيتهـا  وجدير

بمـــرور الوقـــت. وانعكاســـا لاعتمـــاد قطـــاع الأســـر المعيشـــية علـــى نوعيـــة بيانـــات القطاعـــات الأخـــرى في إطـــار مصـــفوفة الحســـابات الماليـــة، 
الماليــة  نتيجــة إدخــال تحســينات علــى أدوات استقصــاء المؤسســات، لا ســيما بالنســبة للشــركات غــيرتحققــت عــدة مكاســب في النوعيــة 

قطاعــا مؤسســيا في الحســابات الماليــة الكنديــة. وبالإضــافة إلى ذلــك، تحولــت تقــديرات قطــاع  20والمؤسســات الماليــة الــتي تشــكل حــوالي 
  السبعينات والثمانينات، مع تحسّن البيانات الإدارية وغيرها من البيانات. الأسر المعيشية كثيرا لصالح استخدام القيودات المقابلة في

وتحســنت الحســابات أيضــا، مــن حيــث نطاقهــا وتفاصــيلها، مــع مــرور الوقــت. وفي أوائــل الثمانينــات، أضــيفت تقــديرات الأصــول   
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الـتي تتضـمن تقـديرات لصـافي قيمـة   ية العمومية الوطنيةحسابات الميزانغير المالية إلى الأصول المالية والخصوم القائمة بغية إعداد مجموعة 
كل قطاع. ثم تغير تواتر إعداد بيانات الميزانية العمومية فأصبح فصليا. وفي مطلـع الألفيـة الجديـدة، أصـبحت بيانـات الأصـول والخصـوم 

الــذي يتضــمن تفاصــيل عــن أصــول حسـاب المعاشــات التقاعديــة الفرعــي  2009الماليـة تعــدّ علــى أســاس قيمــة الســوق. وأنُشــئ في عــام 
المعاشات التقاعدية، والمعاملات المالية والدخل المتصل بقطاع الأسر المعيشية. وأسفرت التنقيحات الشاملة للحسابات القوميـة في عـام 

قطاعـات عن فصل قطاع المؤسسات غير الهادفة للربح عن قطاع الأسر المعيشية، وإضافة تفاصيل جديدة للأدوات في جميـع ال 2012
المؤسســية (مثــل حصــص ملكيــة الشــركات المســجلة وغــير المســجلة في البورصــة). ويجــري العمــل علــى إدخــال تغيــيرات أخــرى في حســاب 
الأصــــول، وخاصــــة بــــالنظر إلى أهميــــة عمليــــات إعــــادة تقيــــيم التغــــيرات في القيمــــة الصــــافية في قطــــاع الأســــر المعيشــــية (قطــــاع الاســــتثمار 

  النهائي).
  

  مالية واقتناء رأس المال في قطاع الأسر المعيشيةالأصول غير ال
ــيمن العقــارات الســكنية و، إلى حــد أقــل، مخزونــات الســلع الاســتهلاكية المعمــرة، علــى الأصــول الماليــة لقطــاع الأســر المعيشــية.   

علومــات عــن نــوع المســاكن وتســتند الهياكــل الســكنية إلى طريقــة الجــرد الــدائم للمســاكن المخصصــة لقطــاع الأســر المعيشــية باســتخدام الم
وحيازــا. وتتُبــع عمليــة مماثلــة مــع التــدفقات المتصــلة بتكــوين رأس المــال، يكمّلهــا تقســيم المبيعــات إلى فرديــة وجماعيــة. وتوضــع تقــديرات 

ريـة أجريـت الأراضي باستخدام أرقـام تاريخيـة سـنوية لنسـبة الأراضـي إلى الهياكـل (مصـنفة بحسـب الموقـع والنـوع) مـأخوذة مـن بحـوث معيا
في التســـعينات. وتــُـترجم هـــذه التقـــديرات إلى قـــيم ســـابقة ولاحقـــة باســـتخدام مؤشـــرات عقاريـــة جاريـــة. وتســـتند التـــدفقات المتصـــلة أيضـــا 
ـــــتي تتضـــــمن مبيعـــــات تشـــــمل الأرض وأخـــــرى لا تشـــــملها. وتوضـــــع تقـــــديرات المخزونـــــات مـــــن الســـــلع  وأساســـــا بالمبيعـــــات الجديـــــدة ال

توجـد تـدفقات مقابلـة في  المعيشـية في حسـابات الميزانيـة العموميـة أيضـا باسـتخدام منهجيـة الجـرد الـدائم. ولاالاستهلاكية المعمرة للأسـر 
  الحساب الرأسمالي.

وتشمل الأصول غير المالية أيضا مزارع غير اعتبارية وأصولا تجارية غير اعتبارية. وتستند أصول المزارع/الاستثمار الـتي تشـمل كـلا   
والمخزونــات إلى بيانــات التعــداد الزراعــي (الــتي تتضــمن نســب المــزارع الاعتباريــة/غير الاعتباريــة) وإلى استقصــاءات زراعيــة مــن رأس المــال 

أعلــى تــواترا. والأعمــال غــير الاعتباريــة وغــير الزراعيــة صــغيرة جــدا ونســبتها في أصــول الأســر المعيشــية تتنــاقص مــع مــرور الوقــت. وتســتند 
  ه الأصول إلى مصادر متنوعة.تقديرات أرصدة وتدفقات هذ

  
  الأرصدة والتدفقات -الأصول المالية لقطاع الأسر المعيشية 

تعتمـد تقــديرات الأصــول الماليــة اعتمــادا كبــيرا علــى البيانــات المقابلـة الفصــلية المســتمدة في الوقــت المناســب مــن المؤسســات الماليــة   
وتتسم بيانات الأطـراف المقابلـة عـن الأرصـدة والتـدفقات بنوعيـة أفضـل، إلى (من كل من الاستقصاءات والجداول التكميلية المصرفية). 

  حد ما. وتبُنى أصول الودائع من بيانات الأطراف المقابلة المستقاة من مؤسسات تلقي الودائع.
والحكوميـــة غـــير  وتعــادل عناصـــر أصـــول التــأمين علـــى الحيـــاة وعناصــر أصـــول المعاشـــات التقاعديـــة (الــنظم المرتبطـــة بـــرب عمــل، الممولـــة،

الممولة) الخصوم المقابلة في القطاعات المؤسسية الأخـرى. وأصـول صـناديق الاسـتثمار تعـادل إلى حـد بعيـد خصـوم صـناديق الاسـتثمار، 
معدّلـــة وفقـــا للأجـــزاء المحـــتفظ ـــا كأصـــول في قطاعـــات أخـــرى. والســـندات ـــيمن عليهـــا ســـندات الادخـــار الحكوميـــة، الـــتي تســـتند إلى 

  القطاع الحكومي المقابلة.التزامات 
وتشــتق الأصــول الأخــرى إلى حــد كبــير بــالقيم المتبقيــة، ولكنهــا تخضــع لاســتعراض تحليلــي دقيــق اســتنادا إلى مصــادر أخــرى وإلى   

عمليــة موازنــة المصــفوفة. ونتيجــة لــذلك، تعتــبر الفئــات الرئيســية ذات نوعيــة جيــدة، وإن كانــت نوعيــة البيانــات تمثــل مصــدر قلــق بالنســبة 
للمعــاملات، أكثــر منهــا بالنســبة للأرصــدة. وتشــمل أســهم الشــركات أكــبر أصــل شــبه أصــل متبــق، وهــي تنقســم إلى عنصــرين فــرعيين: 
الأســهم المســـجلة في البورصـــة، هـــي تقـــوم علـــى تقـــديرات ذات نوعيـــة جيــدة للأصـــول والخصـــوم عـــبر المصـــفوفة القطاعيـــة؛ والأســـهم غـــير 

ا الشركات الخاصة الكبيرة والتي تقُارن سنويا بالبيانـات ذات الصـلة. أمـا بقيـة الأصـول الماليـة فهـي المسجلة في البورصة، التي يمن عليه
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صـــغيرة الحجـــم نســـبيا وتشـــكل مجموعـــة يتســـم فيهـــا الاشـــتقاق بدرجـــة أدنى مـــن النوعيـــة. وهنـــاك فئـــات الأخـــرى مـــن الســـندات القصـــيرة 
تقـديراا أثـر علـى نوعيـة بيانـات القطـاع عمومـا. وتثـير فئـة الأصـول الماليـة والطويلة الأجل بأحجام غير هامة، بحيث لا يكون لاشتقاق 

الأخـرى، وإن كانـت صـغيرة الحجـم، بعـض القلـق نظـرا للمسـائل المتعلقـة بنوعيـة هـذه الأدوات علـى نطـاق المصـفوفة القطاعيـة، في حالـة  
  كل من الأرصدة والتدفقات.

  
  والتدفقاتالأرصدة  -خصوم قطاع الأسر المعيشية 

تُستمد خصوم قطاع الأسر المعيشية إلى حد كبير من بيانات الأطراف المقابلة التي توفرها المؤسسات الماليـة (مـن الاستقصـاءات   
ومن الجداول التكميلية المصرفية) وتعُتـبر ذات نوعيـة جيـدة. وتتسـم القيـود المقابلـة بنوعيـة أحسـن قلـيلا في حالـة الأرصـدة منهـا في حالـة 

املات. وهـــي تشـــمل، مرتبـــة بحســـب الحجـــم: الرهـــون العقاريـــة (الســـكنية وغـــير الســـكنية)، وتمثـــل أكـــبر نســـبة في الخصـــوم؛ الائتمـــان المعـــ
الاستهلاكي، وهو كبير الحجم أيضا؛ والقروض الأخرى، التي تشـمل القـروض المصـرفية باعتبارهـا قيـدا مقـابلا إلى جانـب عناصـر أخـرى 

وتشـمل العناصـر الأخـرى القـروض الزراعيـة والتقـديرات المباشـرة لإيجـار السـيارات التمـويلي. وتُشـتق  بنُيت من مصادر معلومات أخـرى.
  المبالغ التجارية المستحقة الدفع والمتصلة بالمشاريع التجارية غير الاعتبارية باستخدام القيم المتبقية، ولكنها ضئيلة نسبيا.

  
  معيشية واستقصاءات قطاع الأسر المعيشيةالصلات بين الميزانية العمومية لقطاع الأسر ال

تــنظم في كنــدا مــن حــين إلى آخــر استقصــاءات عــن أصــول الأســر المعيشــية وديوــا (الاستقصــاء عــن الأمــن المــالي). وتُســتخدم   
تقــديرات البيانــات الجزئيــة هــذه أساســا في تحليــل ثــروة الأســرة المعيشــية بحســب الــدخل والفئــات العمريــة. وعلــى وجــه الخصــوص، تقــارَن 

ات الميزانيـــة الوطنيـــة بالبيانـــات الجزئيـــة عـــن أصـــول عقـــارات الأســـر المعيشـــية عنـــدما تصـــبح متاحـــة، أرصـــدة العقـــارات الســـكنية في حســـاب
فلمجموعتي التقديرات تاريخ من التقارب النسبي من حيـث قـيم العقـارات السـكنية وبالنسـبة للأصـول والخصـوم الماليـة، يمكـن أن تكـون 

ل والخصــوم (وتمثــل خصــوم الــرهن العقــاري الاســتثناء العــام مــن ذلــك، ممــا يعكــس البيانــات الجزئيــة والكليــة مختلفــة تمامــا لعــدد مــن الأصــو 
احتماليــا العلاقــة الوثيقــة بقــيم العقــارات الســكنية المســتمدة مــن الاستقصــاءات). ولهــذا الســبب، فــإن تقــديرات قطــاع الأســر المعيشــية في 

الأســر المعيشــية (مــع التركيـــز أكثــر علــى الاتجاهــات بـــين حســابات الميزانيــة الوطنيــة تكــون مرتبطـــة مرجعيــا باستقصــاءات أصــول وديـــون 
  مجموعتي البيانات) عندما تصبح تفاصيل الاستفتاء متاحة. 

  
  الخاتمة
إن تجميــع الاحصــاءات الماليــة لقطــاع الأســر المعيشــية في الاقتصــاد الكلــي مهمــة شــاقة. وقــد تواصــل بمــرور الوقــت تحسّــن نوعيــة   

ة، مـع اسـتمرار تطـور مصـادر البيانـات والمنهجيـات. ومـع ذلـك، يمكـن أن تقابـل هـذه التحسـينات الإحصـاءات في قطـاع الأسـر المعيشـي
ل، جزئيا تطورات جديدة في الأسواق المالية والمحاسبة المالية يمكن أن تؤثر سـلبا علـى تجميـع بيانـات الميزانيـات العموميـة وتـدفقات الأمـوا

، إذا لم يفهمهـا مجمّعـو البيانـات فهمـا صـحيحا، ويأخـذوا في ةوفة الحسـابات الماليـبما في ذلك تقديرات قطاع الأسـر المعيشـية في مصـف
الحسبان. ويتواصل أيضا بمرور الوقت توسّع تفاصيل الميزانية العمومية لقطاع الأسر المعيشية وحسابات عناصـره (مثـل حسـاب التغـيرات 

  واكبة التطورات.الأخرى في الأصول)، مما يسمح لهذه الحسابات بمواجهة تحديات م

  البيانات المالية المجمّعة في قواعد البيانات الجزئية  -  5  

هنـــاك بعـــض الـــزخم في جمـــع البيانـــات الماليـــة في قواعـــد بيانـــات لفـــرادى الســـندات وفي   7-139
. وتغطــي قواعــد بيانــات فــرادى الســندات بيانــات عــن إصــدارات وحيــازات )173(ســجلات ائتمانيــة

__________ 

  كن أن تكون هناك قواعد بيانات جزئية عن البيانات المحاسبية للشركات، مثلا.يم  )173(
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الأوراق الماليــة، في حــين تتضــمن الســجلات الائتمانيــة إحصــاءات تفصــيلية عــن القــروض الممنوحــة 
، والشـركات القطـاع الحكـوميمن المؤسسات المالية النقدية أساسـا إلى القطاعـات غـير الماليـة، مثـل 

  غير المالية، والأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية.
  

  إحصاءات الأوراق المالية  (أ)  

تمثــــل الإحصــــاءات التفصــــيلية عــــن الأوراق الماليــــة أداة هامــــة لتحســــين تغطيــــة ونوعيــــة   7-140
ــــةحســــابات القطــــاع المؤسســــي ولتطــــوير حســــابات  ــــن تنتقــــل الأدوات المالي . وتشــــمل ممــّــن وإلى مَ

ملات الســوق الثانويــة، إحصــاءات الأوراق الماليــة بيانــات عــن عمليــات الإصــدار والاســترداد، ومعــا
  والمبالغ القائمة للأوراق المالية، ومعلومات عن أسعار الأوراق المالية.

وتشــــمل الأوراق الماليــــة ســــندات الــــدين وســــندات الملكيــــة مثــــل الأســــهم المســــجلة في   7-141
البورصــة والأســهم غــير المســجلة في البورصــة. وتعُتــبر بعــض أســهم أو وحــدات صــناديق الاســتثمار 

  أوراقا مالية. أيضا 
  

  إحصاءات إصدارات الأوراق المالية

تشـــمل إحصـــاءات إصـــدارات الأوراق الماليـــة بيانـــات أرصـــدة وتـــدفقات الأوراق الماليـــة   7-142
التي يصدرها المقيمـون مقسـمة بحسـب الفئـات الفرعيـة وعملـة التقـويم و، بالنسـبة لسـندات الـدين، 

ويمكــن أيضــا جمــع بيانــات عــن إصــدارات الأوراق بحســب أجــل الاســتحقاق ونــوع ســعر الفائــدة. 
  .)174(لغير المقيمين بالعملة الوطنية المالية

ويمكـــــــن لإحصـــــــاءات إصـــــــدارات الأوراق الماليـــــــة أن تتضـــــــمن سلاســـــــل زمنيـــــــة علـــــــى   7-143
صـدر، وعملـة الإصـدار، والقطـاع والقطـاع الفرعـي 

ُ
مستويات مختلفة من التجميـع وبحسـب إقامـة الم

صدر. ويمكن لب
ُ
  يانات أرصدة سندات الدين أن تكون بقيمة السوق أو بالقيمة الاسمية.الم
  

  إحصاءات حيازات الأوراق المالية

يمكــن أن تســتند الإحصــاءات المتعلقــة بحيــازات الأوراق الماليــة إلى معلومــات ميزانيــات   7-144
يقــة لــذلك القطاعـات المؤسســية، وأيضــا إلى إحصـاءات متلقــي الودائــع أو أمنــاء الحفـظ. وأقصــر طر 

  هي ربط فرادى سندات الدين بالبينات عن حيازات الأوراق المالية.
  

  قواعد بيانات فرادى السندات

__________ 

  .تعقبا أصعب المقيمين غير طرف من الخارج في الإصدارات  )174(
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، تُصــــبح لقواعــــد بيانــــات  ممـّـــن وإلى مــــن تنتقــــل الأدوات الماليــــة في ســــياق حســــابات  7-145
زّن فـــرادى الســـندات أهميـــة كبـــيرة. وتمثـــل قاعـــدة بيانـــات فـــرادى الســـندات قاعـــدة بينـــات جزئيـــة تخـــ

معلومات عن إصـدارات فـرادى السـندات. ويمكـن اسـتخدام قاعـدة البيانـات بشـكل مـرن لتجميـع 
  .)175(الإحصاءات تلبي احتياجات متنوعةمجموعة من 

وتنقســـم المعلومـــات المخزنّـــة عـــن أداة ماليـــة إلى سمـــات تصـــف خصـــائص تلـــك الأداة.   7-146
البيانــات. ومـن بـين الخصـائص المفيــدة  وقـد يتبـاين اختيـار تلـك الخصــائص تبعـا للغـرض مـن قاعـدة

في التطبيقــــات الإحصــــائية مــــا يلــــي: الــــرقم الــــدولي لتعريــــف الأوراق الماليــــة؛ اســــم جهــــة الإصــــدار 
وإقامتهــا وقطاعهــا وقطاعهــا الفرعــي؛ تــاريخ الإصــدار؛ تــاريخ الاســترداد؛ نــوع الورقــة الماليــة؛ عملــة 

قـــائم أو الرسملـــة الســـوقية؛ مـــدفوعات القســـائم ؛ ســـعر الإصـــدار؛ ســـعر الاســـترداد؛ المبلـــغ الالتقـــويم
). وتسـمح هـذه المعلومـات بتجميـع المعلومـات عـن جميـع الســمات 1-7وتواريخهـا (انظـر الشـكل 

  اللازمة للأوراق المالية.

ات وأحـد الأمثلــة علـى اســتخدام محتـوى قواعــد بيانــات فـرادى الســندات، هـو اســتخراج البيانــ  7-147
عن فروق إعـادة التقيـيم والتغـيرات الأخـرى في حجـم الأصـول والخصـوم. وقـد غـيرت الأزمـة الماليـة الأخـيرة 
التركيــز في تحليــل السياســات النقديــة والماليــة مــن نــواح عديــدة. فقــط لــوحظ، بشــكل خــاص، أن الاهتمــام 

ت فيهــا تعــود إلى معــاملات أم إلى المتزايــد بالميزانيــات العموميــة ومكوناــا، ولا ســيما مــا إذا كانــت التغــيرا
تـــــدفقات أخـــــرى، أعطـــــى زخمـــــا لمواضـــــيع مثـــــل آثـــــار الثـــــراء، والســـــلوك فيمـــــا يتعلـــــق بـــــالرفع المـــــالي، وقيمـــــة 

  .الضمانات المالية والصلة المتبادلة بين االين العقاري والمالي

مجمّعــــي وأدى الاهتمــــام بفهــــم التــــدفقات الــــتي لا تأخــــذ شــــكل معــــاملات إلى شــــروع   7-148
البيانــات في وضــع الهياكــل الأساســية الإحصــائية القــادرة علــى التمييــز بــين مختلــف الفئــات الفرعيــة 
للتـدفقات الأخـرى، ولا ســيما بـين التــدفقات الناتجـة عــن فـروق إعــادة التقيـيم وغيرهــا مـن التغــيرات 

  في الحجم.

  

  

  

  

  
__________ 

 عـادة وهـي الماليـة، الأدوات مـن مختلـة فئـات تغطـي إحصـاءات السندات فرادى بيانات قواعد تتضمن أن يمكن  )175(
  .الملكية وسندات الدين سندات
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  1-7الشكل 
ـــال     ـــى ســـمات مث ـــات عل ـــة البيان ـــات قواعـــد فـــي المخزّن  للاســـتخدام الســـندات فـــرادى بيان

  الإحصائي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
    
ومــن الأمثلــة الأخــرى علــى اســتخدام البيانــات المســتمدة مــن قواعــد فــرادى الســندات،   7-149

مصــنفة بحســب آجــال الاســتحقاق المتبقيــة. وفي حــين أن تجميــع البيانــات المتعلقــة بســندات الــدين 
الميزانيــات العموميــة لا تســمح عــادة بتجميــع هــذه البيانــات، فإنــه يمكــن القيــام بــذلك علــى أســاس 
بيانــــات فــــرادى الســــندات لكــــل مــــن إصــــدارات وحيــــازات الوحــــدات المؤسســــية لســــندات الــــدين، 

  مصنفة بحسب القطاع والقطاع الفرعي.

ض إنتاج الإحصاءات مـن قاعـدة بيانـات فـرادى السـندات في شـكل عمليـة ويمكن عر   7-150
). وتشــمل المرحلــة الأولى (المـدخلات) عــادة جمــع و/أو 2-7ذات ثـلاث مراحــل: (انظــر الشـكل 

شـــــراء البيانـــــات عـــــن فـــــرادى الأوراق الماليـــــة مـــــن مجموعـــــة مـــــن المصـــــادر، مثـــــل المصـــــارف المركزيـــــة 
ات التجــــاريين وبورصــــات الأوراق الماليــــة. وتشــــمل المرحلــــة والوكــــالات الحكوميــــة، ومقــــدمي البيانــــ

الثانيــة إدارة نوعيــة البيانــات. وفيهــا تُضــاف إلى قاعــدة البيانــات المعلومــات المتعلقــة بفــرادى الأوراق 
ـــــف المصـــــادر، وتـُــــدمج وتخُـــــزّن. ويجـــــري التحقـــــق مـــــن اكتمـــــال البيانـــــات  ـــــة امّعـــــة مـــــن مختل المالي

صـــوّب مـــا يُكتشـــف فيهـــا مـــن أخطـــاء. وتشـــمل المرحلـــة الثالثـــة تخـــزين ومعقوليتهـــا واتســـاقها، ثم يُ 
  بيانات فرادى الأوراق المالية وفقا لمختلف معايير التصنيف.

  
  

  خصائص الإصدار
الــــــرقم الــــــدولي لتعريــــــف   •  

  الأوراق المالية
 تاريخ الدفع  •  

 تاريخ الاسترداد  •  

 عملة التقويم  •  

 المبلغ الافتراضي  •  

 القسيمة  •  

 نوع الورقة المالية  •  

  جهة الإصدار
  الاسم  •  
  القطاع والقطاع الفرعي  •  
 الإقامة  •  

  أسعار السوق
  التاريخ  •  
 القيمة  •  

  الحدث
النــــوع، (التحويــــل مــــن ديــــن إلى   •  

  سهم، مثلا)
 التاريخ  •  

 المبلغ  •  
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وكثـــيرا مـــا تكـــون إدارة نوعيـــة البيانـــات عمليـــة معقّـــدة بســـبب قلـّــة التوحيـــد القياســـي.   7-151
الأحيــــان محــــددات مختلفــــة وتبــــين التجربــــة أن مختلــــف مصــــادر البيانــــات تســــتخدم في العديــــد مــــن 

لـــلأدوات الماليـــة، وطـــرق تصـــنيف مختلفـــة لوصـــف خصـــائص الأدوات، وأشـــكال بيانـــات ومعـــايير 
تقيــيم مختلفــة. والمصــادر تفتقــر أحيانــا كثــيرا إلى البيانــات الفوقيــة، كمــا أن نوعيــة تعهّــدها متباينــة، 

ذلــك. وتمثــل هــذه القيــود أي أنــه مــن الممكــن أن تكــون موســومة بوســم قــديم، وبــدون الإشــارة إلى 
  صعوبة كبيرة عند جمع البيانات عن عدد كبير من الأدوات في قاعدة بيانات لفرادى السندات.

ومـن السـمات الأساســية لقواعـد بيانــات فـرادى السـندات، قــدرا علـى التجهيــز الآلي   7-152
نـــــواع التحليـــــل الموثـــــوق لكميـــــات كبـــــيرة مـــــن البيانـــــات لأغـــــراض تجميـــــع اـــــاميع الإحصـــــائية أو أ

الأخـــرى. ويحـــدد مســـتوى التوحيـــد في أكثـــر البيانـــات المرجعيـــة اســـتقرارا (الـــرقم المحـــدد، والســـمات 
الرئيســية، والتصــنيفات) إلى حــد كبــير نوعيــة وكفــاءة قاعــدة البيانــات ومــا ينــتج عنهــا مــن عمليــات 

توحيــــد داخـــــل إحصــــائية وتحليليــــة. ويتوقــــف توحيـــــد البيانــــات المرجعيــــة، بــــدوره، علـــــى مســــتوى ال
  مصادر البيانات المستخدمة وفيما بينها.

والاحتياجات المحـددة الـتي تـدعو إلى توحيـد البيانـات، والـتي ظهـرت نتيجـة للتطبيقـات   7-153
الحاســـوبية الواســـعة النطـــاق، مقارنـــة بمجـــرد الكشـــف عـــن تلـــك البيانـــات، تعـــزز الـــدعوة إلى وضـــع 

هــات إصــدارها، وفي الحــالات المثلــى، ســتتاح تلــك بيانــات مرجعيــة موحــدة عــن الأوراق الماليــة وج
البيانـــات لصـــنّاع السياســـات، والهيئـــات التنظيميـــة، والقطـــاع المـــالي مـــن خـــلال بنيـــة أساســـية عامـــة 
ودوليــة. ومــن المــرجح أن تــؤدي تلــك البينــة الأساســية إلى تخفــيض تكــاليف قواعــد بيانــات فــرادى 

جميـع الأطـراف المهتمـة مـن إعـداد تحلـيلات أفضـل السندات، وبالتأكيد إلى زيـادة قيمتهـا، وتمكـين 
  توقيتا للأسواق المالية المتزايدة التعقيد، ولا سيما في أوقات الاضطرابات.

ويمكن توسـيع قواعـد بيانـات فـرادى السـندات لتشـمل معلومـات عـن حيـازات الأوراق   7-154
غــــرض، تــُــربط المعلومــــات ولــــذلك ال الماليــــة وحائزيهــــا بحســــب القطــــاع والقطــــاع الفرعــــي، والإقامــــة.

المقدمــة مــن الجهــات ايبــة علــى مســتوى الورقــة الماليــة الفرديــة بالبيانــات المخزنّــة في قاعــدة بيانــات 
فرادى السندات. ويكون الـربط عـادة باسـتخدام الـرقم الـدولي لتعريـف الأوراق الماليـة، ولكنـه يشـير 

  أيضا إلى المعلومات عن حملَة وحيازات سندات الدين:

الحـــــائز بحســـــب الإقامـــــة والقطـــــاع المؤسســـــي والقطـــــاع الفرعـــــي، وأيضـــــا بحســـــب   )(أ  
  اموعات المالية أو غير المالية الكبيرة والمعقدة؛

  مبلغ الحيازات بالعملة.  (ب)  
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  2-7الشكل 
  مراحل تطوير قواعد بيانات فرادى السندات    

  النواتج    إدارة نوعية البيانات    المدخلات
          

  جمع البيانات
  المصادر:

  المصرف المركزي  •  
  الوكالات الحكومية  •  
  المصادر الدولية  •  
  مقدمو البيانات التجاريون  •  
  بورصات الأوراق المالية  •  
  وكالات الترقيم  •  

  البيانات الجزئية    استلام البيانات ودمجها وتخزينها  
        
  تجميع البيانات    ضبط اتساق البيانات وتنظيفها  
        
  نشر البيانات      

  المستخدمون
  المصارف المركزية  •  
  الوكالات الإحصائية  •  
  الوكالات الدولية  •  

    
وينبغــــي التمييــــز بــــين مســــتويين إثنــــين، علــــى الأقــــل، مــــن الوصــــول، همــــا الوصــــول إلى   7-155

ــــات الأوليــــة للإحصــــائيين، والوصــــول إلى البيانــــات الأكثــــر تجميعــــا للمســــتخدمين، لتجميــــع  البيان
  الأموال والميزانيات العمومية المالية القطاعية، على سبيل المثال. تدفقات

وتســتند مخططــات الإبــلاغ الحاليــة عــن حيــازات ســندات الــدين أساســا إلى فئتــين مــن   7-156
ــــوكلاء القــــادرين علــــى الوصــــول إلى المعلومــــات عــــن حيــــازات الأوراق الماليــــة: (أ) أمنــــاء الحفــــظ  ال

ــــلأورا ق الماليــــة)؛ (ب) المبلغــــون المباشــــرون. وفي معظــــم الحــــالات، تجُمــــع (والمســــتودعات المركزيــــة ل
البيانــات مــن أمنــاء الحفــظ مــن خــلال قاعــدة بينــات فــرادى الســندات. ويتعلــق ذلــك أيضــا بجمــع 

يســمح  البيانــات عــن حيــازات ســندات الــدين لــدى المقيمــين مــن أمنــاء الحفــظ غــير المقيمــين، بمــا
صدرة.سب بحبوضع تقديرات لتصنيف الحيازات 

ُ
  إقامة الجهة الم

ويقـــدم المبلغـــون المباشـــرون، مـــن خـــلال اســـتكمال تقـــارير أمنـــاء الحفـــظ، بيانـــات عـــن   7-157
حيـــازام بتقســـيماا المختلفـــة إلى قواعـــد بيانـــات فـــرادى الســـندات: بحســـب نـــوع الأداة، وتـــاريخ 

صـــدرة، ومـــا إلى ذلـــك. وقـــد تكـــون هنـــاك أيضـــا في ب
ُ
عـــض البلـــدان الاســـتحقاق، وإقامـــة الجهـــة الم

قوانين تلُزم المقيمين بـالإبلاغ عـن الأوراق الماليـة الـتي يحتفظـون ـا في الخـارج. بيـد أن هنـاك تغطيـة 
محــــدودة عــــادة للبيانــــات امّعــــة مباشــــرة مــــن قطاعــــات أو قطاعــــات فرعيــــة محــــددة، مثــــل الأســــر 

  المعيشية والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية.

وينبغي عند التفكير في بنـاء قاعـدة بيانـات لفـرادى السـندات، النظـر في جميـع جوانـب   7-158
الفوائد والتكاليف. ومعظم الحجج المؤيـدة أو المعارضـة لإنشـاء قواعـد بيانـات فـرادى السـندات لهـا 
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صـــلة بمجمّعـــي إحصـــاءات الأوراق الماليـــة، كمـــا أن للمجيبـــين والمســـتخدمين صـــلة بتلـــك الحجـــج 
ك، ينبغــي لعمليــة تحديــد المنــافع والتكــاليف أن تنظــر في جميــع المراحــل مــن البدايــة إلى أيضــا. ولــذل

  النهاية. وهذا ينطبق بصفة خاصة على التخطيط للقيام بجهود ترمي إلى التوحيد.

ومـــن المزايـــا الرئيســـية لقواعـــد بيانـــات فـــرادى الســـندات، أن مجمّعـــي البيانـــات، ولـــيس   7-159
عــن التصــنيف الإحصــائي لــلأوراق الماليــة. وهــذا الأمــر يعــزز دقــة البيانــات  ايبــون، هــم المســؤولون

ــــد بالمعــــايير الإحصــــائية الدوليــــة. وللأغــــراض الإحصــــائية، ولا ســــيما في حــــالات  واتســــاقها، والتقي
إحصــــاء إصــــدارات الأوراق الماليــــة، وإحصــــاءات ماليــــة الحكومــــة، وحســــابات القطــــاع المؤسســــي، 

الإصـدارات في قواعـد بيانـات فـرادى السـندات مجمّعـة في عـدة فئـات عادة ما تكون البيانـات عـن 
إحصـــائية. وتتســـم قواعـــد بيانـــات فـــرادى الســـندات بمرونـــة إنتـــاج تجميعـــات مختلفـــة اســـتنادا إلى مـــا 
ــــات. ويمكــــن أيضــــا تصــــميم قواعــــد  ــــدون الحاجــــة إلى أي جمــــع إضــــافي للبيان ــــات، ب فيهــــا مــــن بيان

وتســمح قواعــد  راكــز والمعــاملات وغيرهــا مــن التــدفقات.البيانــات تلــك بشــكل يســمح باشــتقاق الم
بيانات فرادى السـندات أيضـا بـالتحقق مـن النوعيـة علـى مسـتوى دقيـق جـدا لاكتشـاف الملاحظـة 
ذات القـــيم الخارجـــة في فئـــات إحصـــائية محـــددة. ووجـــود قـــيم خارجـــة يمكـــن أن يـــدل علـــى ســـوء 

ذي يتطلــب المزيــد مــن التحقيــق وربمــا تصــنيف كمــا يمكــن أن يكــون نتيجــة ابتكــار مــالي، الأمــر الــ
  إدخال تعديل على فئات التجميع الإحصائي.

ويســتفيد ايبــون مــن قواعــد بيانــات فــرادى الســندات لأــا تقلــل مــن كميــة التفاصــيل   7-160
الــتي يبُلغــون مجمّعــي البيانــات عنهــا. ولم يعــد ايبــون بحاجــة إلى تحويــل بيانــام الداخليــة إلى تقــارير 

ية، وأصـــبحوا يكتفـــون بتقـــديم مـــا في قواعـــد بيـــانتهم مـــن معلومـــات ذات صـــلة عـــن فـــرادى إحصـــائ
ســندات الـــدين. ولكـــن علـــى ايبـــين، مقابـــل ذلـــك، أن يتقيـــدوا بمعـــايير البيانـــات المتفـــق عليهـــا مـــع 
امّعين، علما بـأن ايبـين يسـتفيدون أيضـا مـن توحيـد البيانـات، فهـم أنفسـهم بحاجـة إلى بيانـات 

  .وعية جيدة لتحقيق أقصى قدر من الكفاءة لعمليام والحد من مخاطرها التشغيليةذات ن

ومـــن منظـــور المســـتخدم، قـــد تكـــون هنـــاك فائـــدة في تجزئـــة البيانـــات وتفصـــيلها، أو في   7-161
ـــد أســـواق ســـندات الـــدين وتزايـــد طابعهـــا  الجمـــع بـــين مختلـــف التصـــنيفات، وخاصـــة مـــع تزايـــد تعقّ

بيانـات فـرادى السـندات ـذه التجزئـة في إحصـاءات سـندات الـدين. وفي العالمي. وتسـمح قواعـد 
بعـــض الأحيـــان، تشـــكل هيئـــة معنيـــة ببينـــات فـــرادى الســـندات لتحليـــل التطـــورات. وتتـــيح قواعـــد 
بيانـــات فـــرادى الســـندات أيضـــا إمكانيـــة تحليـــل تمويـــل مختلـــف القطاعـــات، وحجـــم مختلـــف أجـــزاء 

وتســمح قواعــد البيانــات للمســتخدمين بتتبــع التغيــيرات  الســوق، أو أهميــة مختلــف ســندات الــدين.
صدرة.

ُ
  في التصنيفات الائتمانية والأسعار والسيولة لفرادى السندات والجهات الم
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وفي الوقـــت نفســـه، يتحمـــل امّعـــون تكـــاليف كبـــيرة في إنشـــاء وتعهـــد قواعـــد بيانـــات   7-162
. وإلى حـــــد الآن، تُســـــتمد )176(فـــــرادى الســـــندات وتكييفهـــــا مـــــع تغـــــير احتياجـــــات المســـــتخدمين

نات قواعد بيانات فـرادى السـندات، إلى حـد كبـير، مـن مقـدمي البيانـات التجـاريين. والحصـول ابي
علــــى تلــــك المعلومــــات مكلــــف، ويمكــــن أن تكــــون المعلومــــات ناقصــــة أو متناقضــــة بــــين المصــــادر. 

يما في الحـالات الـتي وتكـاليف تكنولوجيـا المعلومـات المسـتخدمة في التخـزين والتجهيـز كبـيرة، لا سـ
تتطلــــب عمليــــات واســــعة ومعقــــدة "لتنقيــــة البيانــــات" لمعالجــــة ســــوء نوعيتهــــا أو قلــــة التوحيــــد بــــين 

  مصادرها.

ومـــــن منظـــــور عملـــــي ومنهجـــــي، تتســـــم قواعـــــد بيانـــــات فـــــرادى الســـــندات بتعقـــــدها،   7-163
ايبــين إلى وبضــخامة حجــم البيانــات والإحصــاءات المخزنـّـة فيهــا، وبتحــوّل تكــاليف إدارــا مــن 

امّعــين. والحالــة تتطلــب إيجــاد مــوارد ماليــة ومــوارد تكنولوجيــا المعلومــات. كمــا تتطلــب مصــروفات 
إداريـــة لإنشــــاء العقــــود مـــع وكــــلاء الإبــــلاغ لقيــــامهم بـــالإبلاغ المنــــتظم أو تنظــــيم الاستقصــــاءات، 

يلــزم حــد أدنى مــن فضــلا عــن تكــاليف إدارة المشــتريات والتســليم مــن مصــادر البيانــات التجاريــة. و 
نوعية البيانات اللازمـة، مثـل التغطيـة الكاملـة لفئـات محـددة مـن الأوراق الماليـة ذات مجموعـة معينـة 
مــن الخصــائص. كمــا يلــزم بعــض التــدخل اليــدوي للتــدقيق في البيانــات المقابلــة الــواردة مــن مختلــف 

ة تمنـع تبـادل البيانـات بـين مقدمي البيانات. وأخيرا، يمكن أن تكـون هنـاك عقبـات قانونيـة وتعاقديـ
ـــــف أنـــــواع  ـــــة، والوكـــــالات الإحصـــــائية، والســـــلطات الأخـــــرى، وكـــــذلك بـــــين مختل المصـــــارف المركزي

  المستخدمين داخل مؤسسة ما.
  

  سجلات الائتمان  (ب)  

ــــه يمكــــن   7-164 ــــات كهــــذه قــــد تكــــون هــــدفا طويــــل الأجــــل، فإن ــــالرغم مــــن أن قاعــــدة بيان ب
  القروض الموجودة في سجلات الائتمان (المركزية والخاصة).على جمع ومواءمة بيانات   العمل

ولــــبعض المصــــارف المركزيــــة ســــجلات ائتمــــان رسميــــة؛ وتوجــــد أيضــــا ســــجلات خاصــــة   7-165
  تقدم إليها المؤسسات المالية النقدية وغيرها من المقرضين بيانات، ويمكنها البحث في محتوياا.

  توى سجلات الائتمان من المعلومات:وهناك ثلاثة استخدامات رئيسية لمح  7-166

__________ 

نظـــرا لارتفـــاع التكـــاليف، توجـــد إمكانيـــات للتعـــاون وتقاســـم التكـــاليف بـــين امّعـــين القـــائمين بإنشـــاء قواعـــد   )176(
بيانات فرادى السندات. وقد حققت بعض قواعد بيانات فـرادى السـندات إلى حـد الأن تغطيـة عاليـة لبيانـات 

والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، بمــا في ذلـــك الأوراق الماليــة للاقتصــادات الكــبرى، مثــل بلــدان منظمــة التعــاون 
منطقــة اليــورو، ويمكــن تبــادل مجموعــات البيانــات هــذه علــى مســتوى إجمــالي للأغــراض الإحصــائية، مــع مراعــاة 

  قواعد السرية.
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تمكـــــين المشـــــرفين المصـــــرفيين مـــــن إجــــــراء تقيـــــيم دقيـــــق للمخـــــاطر الائتمانيــــــة في   (أ)  
المؤسســات الماليــة الخاضــعة للإشــراف، أي تقيــيم تركيــز الائتمــان و/أو التقصــير المحتمــل أو الفعلــي 

  من جانب المقرض أو المقترض؛

مســــاعدة مؤسســــات الائتمــــان وغيرهــــا مــــن دعــــم المعــــاملات الماليــــة عــــن طريــــق   (ب)  
  ؛)177(المقرضين في تقييم المخاطر المتصلة بالمقترضين المحتملين

ـــــــة   (ج)   ـــــــه مـــــــع تحســـــــن تغطي ـــــــة أن ـــــــل الاقتصـــــــادي. أظهـــــــرت التجرب لأغـــــــراض التحلي
والوصــول إليهـــا، يمكــن لســـجلات الائتمــان أن تـــدعم التحليــل الاحـــترازي علــى مســـتوى  البيانــات

حـــــوث والاحتياجـــــات الإحصـــــائية، فضـــــلا عـــــن تحليـــــل الســـــوق والمخـــــاطر الاقتصـــــاد الكلـــــي، والب
  الائتمانية.

وبســـــبب القيـــــود القانونيـــــة، ومختلـــــف الأهـــــداف التنفيذيـــــة المنشـــــودة، والتنـــــافس بـــــين   7-167
، نشـــأ بعـــض التخصـــص في مختلـــف ســـجلات الائتمـــان القائمـــة: )178(مكاتـــب الائتمـــان الخاصـــة

دة والقــروض القائمــة)؛ والتقــارير الســلبية (عــن التخلــف عــن التقــارير الإيجابيــة (عــن القــروض الجديــ
المقدمــة  ســداد القــروض)؛ وتغطيــة الإقــراض (القــروض المقدمــة إلى الشــركات غــير الماليــة أو القــروض

  بدونه)).  إلى الأسر المعيشية لأغراض استهلاكية أو لشراء مساكن (برهن عقاري أو

قائمـة) ومكاتـب الائتمـان الخاصـة اختلافـا كبـيرا وتختلف سـجلات الائتمـان المركزيـة (ال  7-168
بـــين البلـــدان، مـــن حيـــث نطاقهـــا وتغطيتهـــا. وتتزايـــد التوقعـــات بتطـــور ســـجلات الائتمـــان، وتؤكـــد 
بعـــض الأحـــداث الملموســـة ذلـــك التطـــور. وقـــد تتوســـع تغطيـــة تلـــك الســـجلات وتتحســـن نوعيتهـــا 

حــــوث الاحترازيــــة علــــى مســــتوى تــــدريجيا، ويمكــــن اســــتخدامها أيضــــا لأغــــراض مثــــل التحاليــــل والب
ــــــة والماليــــــة، وإحصــــــاءات ميــــــزان المــــــدفوعات  الاقتصــــــاد الكلــــــي، كمصــــــادر للإحصــــــاءات النقدي

  وحسابات القطاع المؤسسي.
  

__________ 

يقوم العديد من مكاتـب الائتمـان الخاصـة بتطـوير خـدمات القيمـة المضـافة لزبائنهـا بنمذجـة سـلوك المسـتهلكين   )177(
تقيــيم احتمــال التخلــف عــن الســداد بحســب نــوع القــرض أو فئــات المقترضــين.  ويمكــن أن تقــوم ســجلات و/أو 

  الائتمان أيضا بتطوير نماذج المخاطر الائتمانية للأغراض الرقابية.
ـــات مـــن المقرضـــين ويخزـــا في قاعـــدة بيانـــات مشـــتركة. وينبغـــي أن تكـــون   )178( يتلقـــى مكتـــب الإقـــراض الخـــاص بيان

بلغـين الوصـول إلى السـجل للحصـول علـى البيانات الم
ُ
قدمة دقيقة وحسـنة التوقيـت. ويمكـن عندئـذ للمقرضـين الم

  معلومات موحدة عن طالبي الائتمان.
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  تجميع حسابات القطاع المؤسسي  -جيم   
  نهج اللبنات الأساسية  -  1  

يتبـــع تجميـــع نظـــام متكامـــل لحســـابات القطـــاع المؤسســـي عمليـــة محـــددة تنطـــوي علـــى   7-169
. وفيهــا تجُمــع البيانــات المصــدرية عــن القطاعــات المؤسســية، ومجموعــات لبنــات أساســيةاســتخدام 

مها كلبنــات أساســية تـُـدرج في الحســابات االقطاعــات الفرعيــة، وحــتى القطاعــات الفرعيــة لاســتخد
. وتسـتخدم المصـادر وفـق ترتيـب هرمـي، أي ممّن وإلى مَـن تنتقـل الأدوات الماليـة العادية وحسابات

  أنه في حال توافر أكثر من مصدر للبيانات عن نفس المتغير، يُستخدم أكثر المصادر وثوقا.

وتشــــمل اللبنــــات الأساســــية تصــــنيفات تفصــــيلية لــــلأدوات، وتشــــمل أيضــــا بــــدرجات   7-170
مـــن طـــرف إلى آخـــر عـــن المراكـــز، والمعـــاملات، الأدوات الماليـــة ال متفاوتـــة معلومـــات تتعلـــق بانتقـــ

وفـــروق إعـــادة التقيـــيم، وغيرهـــا مـــن التغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول والخصـــوم، تتوافـــق قـــدر 
  .2008الإمكان مع معايير نظام الحسابات القومية لعام 

 النقديـــة الماليـــة المؤسســـات الأساســـية اللبنـــات تغطـــي الســـبعة، القطاعـــات ـــج وباتبـــاع  7-171
)S121 إلى S123(،  القطــــاع الحكــــوميو )S13(، الخــــارجي والعــــالم )S2(، التــــأمين شــــركات وأيضــــا 

 المـــال ســـوق صـــناديق عـــدا الاســـتثمار وصـــناديق ،)S129 و S128( التقاعديـــة المعاشـــات وصـــناديق
)S124(، الأخرى المالية الشركات من كبيرا  وجزءا )S124 إلى S127.(  

لبنــة أساســية هامــة أخــرى هــي إحصــاءات الأوراق الماليــة. وفي حــين أن قطــاع وهنــاك   7-172
اللبنـــــات الأساســـــية يمكـــــن أن يقـــــدم معلومـــــات إحصـــــائية عـــــن جميـــــع الأدوات الماليـــــة، فـــــإن لبنـــــة 
إحصـــاءات الأوراق الماليـــة تقـــدم بيانـــات شـــاملة عـــن إصـــدارات وحيـــازات الأوراق الماليـــة بالنســـبة 

  الفرعية المقيمة والعالم الخارجي.لجميع القطاعات والقطاعات 

وكـــل لبنـــة مـــن اللبنـــات الأساســـية لهـــا خصـــائص مختلفـــة وتضـــيف تحـــديات مختلفـــة إلى   7-173
الاتســــاق داخــــل اللبنــــات مــــن حيــــث قواعــــد التقيــــيم والمحاســــبة. ومــــع ذلــــك، وبــــالنظر إلى الطــــابع 

ــــات عنصــــر أ ــــة واتســــاق اللبن ــــة المتكامــــل لحســــابات القطــــاع المؤسســــي، تمثــــل نوعي ساســــيا في نوعي
الحســابات عمومــا، وبالتحديــد حســابات قطــاعي الأســر المعيشــية والشــركات غــير الماليــة. وتســتند 

، المقدمــة مــن تفاصــيل ممـّـن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةحســابات هــذين القطــاعين أساســا إلى 
  مختلف اللبنات الأساسية.
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ة وهـــو يتضـــمن اللبنـــات الأساســـي. 3-7وـــج اللبنـــات الأساســـية موضـــح في الشـــكل   7-174
  :)179(الست، على النحو المبين أعلاه

، وشــــركات تلقــــي الودائــــع )S121المؤسســــات الماليــــة النقديــــة (المصــــرف المركــــزي (  (أ)  
  ؛))S123(، وصناديق سوق المال )S122باستثناء المصرف المركزي (

ــــــة ( القطــــــاع الحكــــــومي  (ب)   ، )S1312، وحكومــــــة الولايــــــة ()S1311(الحكومــــــة المركزي
  ؛))S1314(، وصناديق الضمان الاجتماعي )S1313والحكومة المحلية (

  ؛)S2العالم الخارجي (  (ج)  

  ؛)S129، وصناديق المعاشات التقاعدية ()S128شركات التأمين (  (د)  

، وجهــات الوســاطة الماليــة )S124صــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال (  (هـ)  
، والشــــــركات الماليــــــة )S125أمين وصــــــناديق معاشــــــات التقاعــــــد (الأخــــــرى باســــــتثناء شــــــركات التــــــ

  ؛)S127( مقرضوا الاموال، والمؤسسات المالية الحصرية و )S126المساعدة (

، والأســـهم المســـجلة في البورصـــة )F3الأوراق الماليـــة (ولا ســـيما ســـندات الـــدين (  (و)  
)F511( والأسهم غير المسجلة في البورصة ،)F512(.(  

مـــــن طـــــرف إلى آخـــــر الأدوات الماليـــــة  انتقـــــالعـــــن بيانـــــات الوتشـــــير الســـــهام إلى أن   7-175
تُســـتخدم في بنـــاء الحســـابات لعـــدة قطاعـــات وتجمعـــات قطاعيـــة لا تتـــوافر عنهـــا مصـــادر بيانـــات 

  مباشرة.
  

  نهج اللبنات الأساسية والأدلة التي تناولتها  (أ)  

المنهجيـة والتعريـف، بشــأن كيفيـة تصـميم توجد عـدة أدلـة تتضـمن توجيهـا، مـن حيـث   7-176
ــــة الرئيســــية  ــــع حســــابات القطــــاع المؤسســــي. وفيمــــا يلــــي الأدل اللبنــــات الأساســــية كأســــاس لتجمي
الأربعــة الــتي تناولــت هــذا الموضــوع: دليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة وإرشــادات بشــأن تجميعهــا، 

، 2014صــاءات ماليــة الحكومــة لعــام ، ودليــل إح)S12الــذي تنــاول لبنــة قطــاع الشــركات الماليــة (
، ودليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة القطـــاع الحكـــوميالـــذي تنـــاول لبنـــة 

__________ 

تشــــكل البيانــــات المصــــدرية الــــتي تغطيهــــا اللبنــــات الأساســــية الســــت الأســــاس لتجميــــع حســــابات القطاعــــات   )179(
أن الحســــابات القطاعيــــة للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة،  المؤسســــية وفقــــا لــــنهج القطاعــــات الســــبعة. وهــــذا يعــــني

، والعـــــالم القطـــــاع الحكـــــوميوشـــــركات التـــــأمين وصـــــناديق المعاشـــــات التقاعديـــــة، والشـــــركات الماليـــــة الأخـــــرى، و 
الخارجي، تعتمد بشكل أساسي على البيانات المصدرية المقابلة المباشـرة. وتجمّـع حسـابات الشـركات غـير الماليـة 

المعيشـية بمـا في ذلـك المؤسسـات غـير الهادفـة للـربح الـتي تخـدم الأسـر المعيشـية، في المقـام الأول وحسابات الأسـر 
  المأخوذة من مختلف اللبنات وإحصاءات سندات الدين. “غير المباشرة”على أساس البيانات 
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السادسـة، الــذي تنــاول لبنــة العــالم الخــارجي، وكتيـب إحصــاءات ســندات الــدين، الــذي تنــاول لبنــة 
  الأوراق المالية.

ــــة والم  7-177 ــــل الإحصــــاءات النقدي ــــة وتنــــاول دلي اليــــة وإرشــــادات بشــــأن تجميعهــــا أساســــا لبن
المؤسسـات الماليــة النقديـة. وهــو يتنــاول أيضـا القطاعــات الفرعيــة الأخـرى أو مجموعــات القطاعــات 
الفرعـي، مثـل صـناديق الاسـتثمار عـدا صــناديق سـوق المـال، وشـركات التـأمين وصـناديق المعاشــات 

  التقاعدية.

تناقضـــات في البيانــات داخـــل اللبنـــة الأساســـية ومــع ذلـــك، يحـــدث أن تظهــر مختلـــف ال  7-178
الواحــــدة، وبــــين اللبنــــات. وقــــد تنشــــأ تلــــك التناقضــــات لأســــباب منهــــا أن اســــتمارات التقــــارير لا 
تغطي بيانات الأرصدة فقـط، أو بيانـات المعـاملات فقـط، أو لأن المبـادئ المحاسـبية تحيـد عمـا هـو 

  لات والأرصدة.متوقع فيما يتعلق بتوقيت القيد أو بتقييم المعام
  

  إزالة عدم الاتساق من البيانات المتصلة باللبنات الأساسية في قطاع الشركات المالية  (ب)  

يتمثــــل الاســــتخدام الرئيســــي لحســــابات القطــــاع المؤسســــي داخــــل مصــــرف مركــــزي في   7-179
  تحسين تحليل السياسة النقدية.

ــــة القصــــوى أن تكــــون حســــابات القطــــاع   7-180 ــــذلك فمــــن الأهمي المؤسســــي متســــقة مــــع ول
الإحصـــــاءات النقديـــــة والماليـــــة، الـــــتي تشـــــكل مصـــــدر الإحصـــــاءات الشـــــهرية أو الفصـــــلية للنقـــــود 
بـــالمفهوم الواســـع. وقـــد تعُطـــى هـــذه البيانـــات، نظـــرا لأهميتهـــا في السياســـة النقديـــة، أولويـــة ومقامـــا 

، )S123إلى  S121أعلـــــى مقارنـــــة بمعظـــــم البيانـــــات المقابلـــــة المتصـــــلة بالمؤسســـــات الماليـــــة النقديـــــة (
وخصوصــا مــا يتعلــق منهــا بــالقروض الــتي تمنحهــا تلــك المؤسســات والودائــع الــتي تتلقاهــا. وبالنســبة 
لجــزء كبــير مــن أصــول المؤسســات الماليــة النقديــة، يُســتخدم مبــدأ التقيــيم الســوقي بالفعــل في قواعــد 

والحســـاب المـــالي، والميزانيـــة المحاســـبة. وتـــوفر الـــروابط المتكاملـــة بـــين الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة، 
اتســـاقا عامـــا في المبـــادئ  2008العموميـــة، علـــى النحـــو المبـــين في نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 

والمفــاهيم، مــن قبيــل الإقامــة، وتصــنيف الوحــدات المؤسســية، وتصــنيف الأصــول والخصــوم الماليــة، 
ــــد الأصــــول والخصــــوم الماليــــة وتقييمهــــا، وكــــذلك المعــــاملات وغيرهــــا مــــن التــــدفقات، وتجميــــع  وقي

  البيانات وتوحيدها.

مسـتوى  وإذا لم يتحقق هذا الاتساق العام، فـإن القـائم بـالتجميع سـيواجه تحـديا علـى  7-181
الإحصـــاءات  الاتصـــالات لأن حســـابات القطـــاع المؤسســـي تحيـــد عـــن البيانـــات الـــتي جمُعـــت مـــن

علــــى مختلــــف   ايــــة المطــــافالنقديــــة والماليــــة. وينطبــــق هــــذا التحــــدي في مســــتوى الاتصــــالات في
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أســـاليب التقيـــيم المطبقـــة في الإحصـــاءات النقديـــة والماليـــة، الـــتي قـــد تتبـــع مبـــادئ المحاســـبة التجاريـــة 
  ولكن ليس مبادئ الحسابات القومية، التي تستند إلى مبدأ التقييم السوقي.

قطــــاع وتنطبــــق المبــــادئ المحاســــبة التجاريــــة أيضــــا علــــى لبنــــات أساســــية أخــــرى ضــــمن   7-182
، )S124الشــركات الماليــة، هــي اللبنــات الأساســية لصــناديق الاســتثمار عــدا صــناديق ســوق المــال (

  ).S129و  S128وشركات التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية (

وكثيرا ما تتسم بيانـات الميزانيـة العموميـة اموعـة مـن المؤسسـات الماليـة، ولا سـيما مـن   7-183
ممــّن وإلى مَــن  صــيلا، بحجــم كبــير مــن تف)S122باســتثناء المصــرف المركــزي (شــركات تلقــي الودائــع 

  ، بالنسبة للودائع والقروض، وأحيانا أيضا عن سندات الدين.تنتقل الأدوات المالية

  وقد تنشأ أحيانا مسائل تتعلق بالنوعية:  7-184

قيمــة الإسميــة أو عنــدما تجمــع بيانــات الميزانيــة العموميــة شــهريا أو فصــليا وتقــيم بال  (أ)  
  بقيمة الاقتناء التي لا تشمل الفوائد المستحقة؛

نتيجـــــة لإدخـــــال تعـــــديلات علـــــى البيانـــــات. وبمـــــا أن البيانـــــات عـــــن المعـــــاملات   (ب)  
تجُمع مباشرة ولكنهـا تُسـتمد مـن التغـيرات في الأرصـدة، فهـي تعُـدّل بإلغـاء فـروق إعـادة التقيـيم  لا

  لخصوم؛والتغيرات الأخرى في حجم الأصول وا

إذا ظهــرت تناقضــات كبــيرة عنــد مقارنــة مجموعــات البيانــات المقابلــة امّعــة عــن   (ج)  
ممّن وإلى مَن تنتقـل الأدوات حسابات مستوى مختلف القطاعات الفرعية للشركات المالية على 

  .المالية

وللتغلـب علـى أوجـه القصـور هـذه، يمكـن إضـافة مجموعـة كاملـة مـن بيانـات التــدفقات   7-185
(المعـــاملات، وفـــروق إعـــادة التقيـــيم والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول والخصـــوم) إلى بيانـــات 

. ممــّن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةالميزانيــة العموميــة، مفصــلة بحســب الأداة الماليــة وعلــى أســاس 
ومــــن شــــأن ذلــــك أن يقلــــل مــــن الحاجــــة إلى وضــــع التقــــديرات ويســــمح بالتــــدقيق أكثــــر في نوعيــــة 

  يانات عموما.الب
  

قواعـــد الأولويــــة المتصـــلة بالبيانــــات المقدمـــة مــــن اللبنـــة الأساســــية للمؤسســـات الماليــــة   (ج)  
  النقدية

يمكــــن اســــتخدام حســــابات القطــــاع المؤسســــي في رصــــد تفــــاعلات المؤسســــات الماليــــة   7-186
النقديــة مــع الشــركات الماليــة الأخــرى، والقطاعــات غــير الماليــة والعــالم الخــارجي، وكشــف التطــورات 
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الأوســـع نطاقـــا الـــتي تحـــدث في مجـــال التمويـــل والاســـتثمار وتفاعلاـــا مـــع الاقتصـــاد الحقيقـــي (ممـــا 
  لتحليل النقدي والاقتصادي)يشكل جسرا بين ا

وللقيــام ــذا الــدور، مــن المهــم بدرجــة قصــوى أن تكــون حســابات القطــاع المؤسســـي   7-187
متســـقة قـــدر الإمكـــان مـــع إحصـــاءات المؤسســـات الماليـــة النقديـــة المســـتخدمة في التحليـــل النقـــدي 

ذه البيانـات عــن العـادي. بيـد أن الاتســاق التـام لــيس ممكنـا دائمــا بسـبب مختلــف الانحرافـات في هــ
  حسابات القطاع المؤسسي.

وفي حـــين أن بيانـــات المعـــاملات تتماشـــى عمومـــا مـــع نظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام   7-188
ـــــات ت، فإـــــا لا 2008 ـــــى بيان ـــــة و، ضـــــمنا، عل ـــــات الميزانيـــــة العمومي ـــــى بيان ـــــق بالضـــــرورة عل نطب

الميزانيـة العموميـة بصـورة سـليمة فـروق التدفقات الأخرى. فعلى سبيل المثـال، قـد لا تغطـي بيانـات 
إعـــادة التقيــــيم (المتراكمـــة) لحصــــص الملكيــــة وســـندات الــــدين. ويتمثــــل أحـــد الخيــــارات المتاحــــة في 

يكفــــل،  اســــتخدام بيانــــات المعــــاملات المســــتمدة مــــن إحصــــاءات المؤسســــات الماليــــة النقديــــة (ممــــا
ك بتقـــدير بيانـــات التـــدفقات الأخـــرى بالتـــالي، الاتســـاق التـــام لبيانـــات المعـــاملات) والقيـــام مـــع ذلـــ

مــن مصــادر أخــرى. ومــن شــأن ذلــك أن يســمح بالاتســاق التــام بــين حســابات القطــاع المؤسســي 
وإحصــاءات المؤسســات الماليـــة النقديــة عـــن المعــاملات، ولكــن لـــيس عــن مراكـــز الميزانيــة العموميـــة 

  والتدفقات الأخرى.

مـــن اـــالات القبض/الـــدفع مجـــال آخـــر ى المســـتحقة والبيانـــات عـــن الحســـابات الأخـــر   7-189
. 2008التي قد لا تتبـع فيهـا إحصـاءات المؤسسـات الماليـة النقديـة نظـام الحسـابات القوميـة لعـام 

وفي إحصـــاءات المؤسســـات الماليـــة النقديـــة، تمثـــل الحســـابات الأخـــرى المســـتحقة القبض/الـــدفع في  
غالبــا مــا تكــون مختلفــة النطــاق تمامــا،  كثــير مــن الأحيــان جــزءا مــن الأصــول والخصــوم المتبقيــة، الــتي

  وتغطي أيضا الفائدة المستحقة أو الأرباح/الخسائر في السنة الجارية.
  

  اللبنة الأساسية لإحصاءات الأوراق المالية  (د)  

ــــع   7-190 ــــد جمــــع وتجمي ــــة جــــزءا هامــــا مــــن المعلومــــات الإحصــــائية عن ــــة الأوراق المالي تمثــــل لبن
. وتتبـــع منهجيـــة هـــذه ممــّـن وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــةاس بيانـــات فـــرادى الســـندات علـــى أســـ

  اللبنة الأساسية إلى حد بعيد التوصيات الواردة في كتيب إحصاءات سندات الدين.

وتُســـتخدم معلومـــات تفصـــيلية عـــن إصـــدارات وحيـــازات الأوراق الماليـــة علـــى مســـتوى   7-191
فضــلا عــن دعــم مبــدأ التقيــيم الســوقي في جميــع الــرقم الــدولي لتعريــف الأوراق الماليــة لســد الثغــرات 

  حسابات القطاع المؤسسي.
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وفي غيــاب قاعــدة بيانــات لفــرادى الســندات، تجُمــع البيانــات عــن إصــدارات وحيــازات   7-192
. 3-7القطـاع المؤسســي لــلأوراق الماليــة مـن مختلــف اللبنــات الأساســية، كمـا هــو مبــين في الشــكل 

الأوراق الماليـــة لـــدى الأســـر المعيشـــية، بمـــا في ذلـــك المؤسســـات  وكثـــيرا مـــا تُســـتمد بيانـــات حيـــازات
غـــــير الهادفـــــة للـــــربح الـــــتي تخـــــدم الأســـــر المعيشـــــية، أو لـــــدى الشـــــركات غـــــير الماليـــــة، عـــــن طريـــــق 

  التطابقات في الإطار المحاسبي. “استغلال”
  

  اللبنة الأساسية للعالم الخارجي  (هـ)  

رجي مـن مختلـف نظـم الإبـلاغ المباشـر. وهـي تتمثـل تستفيد اللبنة الأساسية للعالم الخـا  7-193
في استمارات تقـارير مخصصـة لجمـع البيانـات عـن ميـزان المـدفوعات، ووضـع الاسـتثمار الـدولي، أو 
عــن الأوراق الماليـــة الــتي أصـــدرها مقيمــون ويحُـــتفظ ــا في الخـــارج (والــتي يمكـــن أن تُســتخدم أيضـــا  

  المالية). كمدخلات للبنة الأساسية لإحصاءات الأوراق

وأحــــد جوانــــب القـــــوة في اللبنــــة الأساســـــية للعــــالم الخــــارجي هـــــو تصــــنيفها التفصـــــيلي   7-194
تتعلــق بمراكــز الميزانيــة  تفاصــيل ممـّـن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةلــلأدوات الماليــة، ومــا فيهــا مــن 

ــــد والت ــــادئ القي ــــع عــــن كثــــب مب ــــيم، وتتب ــــة، والمعــــاملات، وفــــروق إعــــادة التقي ــــيم لنظــــام العمومي قي
  .2008الحسابات القومية لعام 

  3-7الشكل 
  اللبنات الأساسية الرئيسية المساهمة في نظام حسابات القطاع المؤسسي    
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  الأوراق المالية
              

  
الرئيســية. وتقــدم اللبنــة مقدمــة مــن اللبنــات الأساســية  ممـّـن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةإلى أن بيانــات            تشــير الســهام  ملاحظة:  

. وقـد S127إلى  S124نـات عـن جـزء فقـط مـن القطاعـات الفرعيـة ا) بيS124الأساسية لصناديق الاستثمار عدا صناديق سوق المال (
  ).S126توجد لبنات أساسية أخرى لقطاعات فرعية للشركات المالية، مثل الشركات المالية المساعدة (
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بالبيانــات المتاحــة عــن العــالم الخــارجي، عرضــها الــذي يغلــب  وإحــدى المســائل المتصــلة  7-195
عليــه الجانــب المتعلــق بالمهـــام. وهــذا لا يســمح دائمــا بمســـح مباشــر لتصــنيف الأدوات الماليــة وفـــق 

. ويوجــد في معظــم الحــالات تقســيم مقيــد نوعــا مــا لبيانــات 2008نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
  .العالم الخارجي بحسب القطاع المقابل

والتوفيـــــق الرأســـــي بـــــين حســــــابات العـــــالم الخـــــارجي، كجــــــزء مـــــن حســـــابات القطــــــاع   7-196
المؤسسي، يعني إزالة صـافي جميـع حـالات الخطـأ والسـهو. ومـن الخيـارات المتاحـة، تعـديل الحسـاب 
المالي لإزالة تلـك الاخـتلالات تمامـا. ومـع ذلـك، فـإن الزيـادات في صـافي الخطـأ والسـهو قـد تـوحي 

  يام بتحليل إحصائي شامل.بضرورة الق

ــــة كمصــــدر رئيســــي لتلــــك   7-197 ــــل مــــع بيانــــات البلــــدان الاجنبي ــــد عــــدم التماث ويمكــــن تحدي
التباينـــات. ومـــن الحلـــول للحـــد منهـــا، بالنســـبة للاســـتثمار المباشـــر الأجنـــبي أو اســـتثمار الحافظـــة، 

فــــاظ علــــى ســــرية علــــى ســــبيل المثــــال، تبــــادل البيانــــات الجزئيــــة بــــين البلــــدان مــــع الاســــتمرار في الح
  البيانات.

  
  اللبنة الأساسية للحكومة العامة  (و)  

تضـــم اللبنـــة الأساســـية للحكومـــة العامـــة مجموعـــة متســـقة إلى حـــد كبـــير مـــن البيانـــات   7-198
مــن طــرف إلى آخــر، المســتمدة الأدوات الماليــة الماليــة وغــير الماليــة مــع بعــض المعلومــات عــن انتقــال 

  الولاية، والحكومة المحلية، ومن صناديق الضمان الاجتماعي. من الحكومة المركزية، وحكومة

ويتمثل التحدي الرئيسـي المتعلـق باللبنـة الأساسـية هـذه، أساسـا، إلى الاختلافـات بـين   7-199
إحصـــاءات ماليـــة الحكومـــة وإحصـــاءات المؤسســـات الماليـــة النقديـــة مـــن حيـــث تصـــنيف الأدوات 

د يتطلــب تحســين الاتســاق بــين مجمــوعتي الإحصــاءات الماليــة، وحــدود القطاعــات، والترصــيد. وقــ
  العمل على التوفيق بين البيانات، حتى على مستوى الوحدة المؤسسية.

وعلـــى الـــرغم مـــن أن اتســـاق حســـابات القطـــاع المؤسســـي مـــع بيانـــات ماليـــة الحكومـــة   7-200
ـــالنظ ر إلى لـــيس بـــنفس درجـــة الأهميـــة، مـــن منظـــور السياســـات النقديـــة، فإنـــه مـــع ذلـــك ضـــروري ب

  الحساسية السياسية للبيانات، التي كثيرا ما تُستخدم في الأغراض الإدارية.

وفي هـــذا الســـياق، فـــإن الاختلافـــات بـــين بيانـــات ماليـــة الحكومـــة وحســـابات القطـــاع   7-201
المؤسســي قــد لا تكــون مقبولــة لاعتبــارات تتعلــق بالسياســة الماليــة. وتجُمــع بيانــات الحكومــة عـــادة 

وفــق المعــايير الإحصــائية الدوليــة، وتخضــع أيضــا لتــدقيق شــديد، لأــا ستُســتخدم في بعنايــة كبــيرة و 
الأغـــراض الإداريـــة. وهـــذا يعطـــي لبيانـــات ماليـــة الحكومـــة مســـتوى مـــن الدقـــة لا يمكـــن بلوغـــه في 
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مجــالات إحصــائية أخــرى. بيــد أن البيانــات الإداريــة تتبــع عــادة مبــدأ المحاســبة النقديــة، في حــين أن 
  حصائية أو بيانات الحسابات القومية تتبع مبدأ الاستحقاق.البيانات الإ

  إجراءات التوفيق بين البيانات  (ز)  

يتمثــــل عنصــــر القــــوة الرئيســــي في ــــج اللبنــــات الأساســــية في أنــــه يجمــــع بيانــــات عــــن   7-202
مختلــف القطاعــات والقطاعــات الفرعيــة أو تجمعــات قطاعــات فرعيــة في إطــار متماســك، هــو نظــام 

. وفي هــــذا الإطــــار، تعُــــرض التباينــــات داخــــل مصــــادر البيانــــات 2008الحســــابات القوميــــة لعــــام 
هــا. وهــي تقــدم تغذيــة مرتــدة إلى عمليــات التأكــد مــن نوعيــة البيانــات، الفرديــة ويجــري التوفيــق بين

  وإلى العمليات الرامية إلى تحسين فرادى نظم جمع الإحصاءات في الأجل الطويل. 

ويســتند تجميــع حســابات القطــاع المؤسســي إلى اللبنــات الأساســية علــى النحــو المبـــين   7-203
بيانـــات التكميليـــة للقطاعـــات والقطاعـــات الفرعيـــة أعـــلاه، وأيضـــا إلى المعلومـــات عـــن نظـــم جمـــع ال

الـــتي ليســـت جـــزءا مـــن ـــج اللبنـــات الأساســـية. وقـــد تشـــمل هـــذه الـــنظم بيانـــات عـــن القطاعـــات 
الفرعيــة للشــركات الماليــة، مثــل جهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى باســتثناء شــركات التــأمين وصــناديق 

، والمؤسســـــات الماليـــــة الحصـــــرية )S126دة (، والشـــــركات الماليـــــة المســـــاع)S125معاشـــــات التقاعـــــد (
). وفي العديـــد مـــن البلـــدان، تجُمـــع بيانـــات الميزانيـــة العموميـــة للشـــركات، S127( مقرضـــوا الامـــوالو 

  وتجُرى استقصاءات للأسر المعيشية.

ويمكــــن أن تنشــــأ في كــــل مجموعــــة مــــن هــــذه اموعــــات الحاجــــة إلى إجــــراءات توفيــــق   7-204
  إضافية بسبب خصائصها الفردية أو تأخر توافرها. 

ــــين البيانــــات في حســــابات القطــــاع المؤسســــي علــــى أســــاس فــــرادى   7-205 وينبغــــي التوفيــــق ب
، حســــب الاقتضــــاء. ممـّـــن وإلى مَــــن تنتقــــل الأدوات الماليــــةالأدوات الماليــــة وكــــذلك علــــى أســــاس 

ويكــون ذلــك باختيــار أنســب البيانــات المصــدرية اختيــارا فرديــا. وفي بعــض الحــالات، ينبغــي عــدم 
المســــاس بمتغــــيرات هامــــة سياســــيا مثــــل النقــــود بــــالمفهوم الواســــع، وديــــون الأســــر المعيشــــية، وديــــون 

  الحكومة، للمحافظة على التماسك داخل مصدر البيانات الإحصائية الأساسية.

والتوفيـــق بـــين مراكـــز الميزانيـــة العموميـــة، والمعـــاملات، وفـــروق إعـــادة التقيـــيم والتغـــيرات   7-206
الأخرى في حجم الأصـول والخصـوم يجـري بشـكل متـزامن. وفي حـال عـدم الاتسـاق بـين الأرصـدة 
والتــدفقات بعــد ذلــك التوفيــق، يمكــن تعــديل المعــاملات والتــدفقات الأخــرى. وينبغــي رصــد حجــم 

  لتأكد عن كثب من ضرورة إدخالها، وتوثيقها في تقارير دورية عن النوعية. التعديلات وا

ويتعلــق أحــد أضــعف اــالات في إجــراءات التوفيــق بمقارنــة البيانــات عــن الأســهم غــير   7-207
صــــدر والحــــائز. وبــــالرغم مــــن أن بعــــض 

ُ
المســــجلة وغيرهــــا مــــن حصــــص الملكيــــة، علــــى جــــانبي الم
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فر مــن مختلــف اللبنــات الأساســية، فســتكون هنــاك ثغــرات مختلفــة المعلومــات عــن الحــائزين قــد تتــوا
ـــــك الأدوات الماليـــــة مشـــــكلة في حـــــد ذاـــــا. وبـــــالنظر  ـــــل التقيـــــيم الســـــوقي لتل يتعـــــين ملؤهـــــا. ويمث

ـــــة لعـــــام  ـــــواردة في نظـــــام الحســـــابات القومي ـــــل أحـــــد  2008للتوصـــــيات ال ـــــة أخـــــرى، يتمث وفي أدل
الدفتريـة إلى القــيم الســوقية اســتنادا إلى النســب المعمــول الخيـارات في تحويــل الأمــوال الذاتيــة بالقيمــة 

  ا مع الشركات المماثلة المسجلة.

  استراتيجية التجميع  -  2  

في ســـياق وضـــع نظـــام متكامـــل لحســـابات القطـــاع المؤسســـي، ينبغـــي للعمـــل أن يركـــز   7-208
عموميـــة لمختلـــف علـــى تحقيـــق الاتســـاق بـــين الحســـابات الجاريـــة، وحســـابات الـــتراكم، والميزانيـــات ال

القطاعــات المؤسســية والعــالم الخــارجي. ويكــون هــذا العمــل وفــق ثلاثــة مبــادئ تتمثــل، بإيجــاز، في 
  الاكتمال والامتثال والاتساق.

والاكتمــــال يعــــني أنــــه يتعــــين تجميــــع الحســــابات باســــتخدام بيانــــات مصــــدرية شــــاملة.   7-209
ا لا تكــون للبيانــات المصــدرة وينبغــي وصــف احتياجــات كــل قطــاع مؤسســي وصــفا كــاملا. وحيثمــ

  تغطية كافية، ينبغي وضع تقديرات إضافية لاستخلاص مبلغ إجمالي ذي معنى.

والامتثــــال يعــــني أن الحســــابات تمتثــــل للتعــــاريف والمعــــايير المحاســــبية الــــواردة في المعــــايير   7-210
وعات ووضــع ودليــل ميــزان المــدف 2008الإحصــائية الدوليــة، مثــل نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

الاســتثمار الــدولي، الطبعــة السادســة، وأدلــة أخــرى. وقــد تختلــف التعــاريف والمعــايير المحاســبية عــن 
المفـــاهيم المســـتخدمة في مصـــادر البيانـــات الأوليـــة. وقـــد يتعـــين إدخـــال تعـــديلات علـــى مجموعـــات 

لإسميـة بـدلا البيانات الأولية لتصـويب تلـك الانحرافـات. ومـن الأمثلـة علـى ذلـك، اسـتخدام القـيم ا
  من القيمة السوقية في إحصاءات إصدارات الأوراق المالية.

ويراعـــي الاتســـاق التطابقـــات الـــتي يتضـــمنها الإطـــار المحاســـبي. فتلـــك التطابقـــات تمثـــل   7-211
معلومـــات إضـــافية للقـــائم بتجميـــع البيانـــات وتـــؤدي إلى تحســـين نوعيـــة البيانـــات عمومـــا. ويتعـــين 

ــــين أيضــــا تحقيــــق الاتســــاق في مصــــا ــــزمني في الاتســــاق ب ــــة. ويتمثــــل الاتســــاق ال در البيانــــات الأولي
  البيانات التي تنُشر بتواترات مختلفة. 

  
  موازنة البيانات  -  3  

ـــــا، ورأســـــيا، وفيمـــــا يتصـــــل بالأرصـــــدة   7-212 ـــــة أبعـــــاد: أفقي ينبغـــــي دمـــــج الحســـــابات في ثلاث
  والتدفقات. وينبغي موازنة البيانات تبعا لذلك.
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  لأفقيةالموازنة ا  (أ)  

تتعلــق الموازنــة الأفقيــة بالحفــاظ علــى التكــافؤ في كــل معاملــة، وفي كــل فــرق مــن فــروق   7-213
إعادة التقييم والتغيرات الأخرى في الحجـم وبنـود الموازنـة العامـة؛ وتتـوازن التـدفقات والأرصـدة عنـد 

  وضع ااميع لكافة القطاعات المقيمة والعالم الخارجي.

بحيـــــث يكـــــون مجمـــــوع الاســـــتخدامات  متســـــقة أفقيـــــاوينبغـــــي للحســـــابات أن تكـــــون   7-214
مســــاويا مــــوع المــــوارد، ويكــــون مجمــــوع (التغيــــيرات في) الأصــــول مســــاويا مــــوع (التغــــيرات في) 
الخصــــوم. وفي هــــذا الســــياق، يتعــــين التوفيــــق أفقيــــا بــــين جميــــع المعــــاملات والمراكــــز، أي أنــــه ينبغــــي 

عــرب عنهــا لأي معاملــة أو نــوع مــن الأصــول كمجمــوع اســتخدامات/تغيرات لمــوازين المعــاملات الم
الأصــــول عــــبر القطاعــــات المؤسســــية أن يكــــون معــــادلا مــــوع المــــوارد/التغيرات في الأصــــول عــــبر 
القطاعــــات المؤسســــية. وتصــــحّ هــــذه العلاقــــة علــــى المســــتوى الــــوطني بالنســــبة لجميــــع مجموعــــات 

  البيانات القطاعية الوطنية.

  فيما يلي مثالان على ذلك:و   7-215

، ينبغــــي أن يكــــون “تعويضــــات العــــاملين”بالنســــبة لفئــــة المعــــاملات غــــير الماليــــة   (أ)  
مجمــــــوع المبــــــالغ المســــــتحقة الــــــدفع (الاســــــتخدامات) مــــــن جانــــــب جميــــــع القطاعــــــات المؤسســــــية 

ــــع  المقيمــــة ــــالغ المســــتحقة القــــبض (المــــوارد) لجمي القطاعــــات والعــــالم الخــــارجي مســــاويا مــــوع المب
  المقيمة؛

، ينبغـي أن يكـون مجمـوع المبـالغ “سـندات الـدين”النسبة لفئة المعاملات الماليـة ب  (ب)  
التي أصدرا جميـع القطاعـات المؤسسـية المقيمـة والعـالم الخـارجي مسـاويا مـوع المبـالغ الـتي تلقتهـا 

  .جميع القطاعات المقيمة

ة الأفقيـــة نظامـــا مـــن معـــادلات خطيـــة. وتكـــون ويمكـــن اعتبـــار مجموعـــة القيـــود المحاســـبي  7-216
الموازنــة في هــذا الســياق عمليــة حــل للمعادلــة يتطلــب، كشــرط ضــروري، أن يكــون عــدد المعــادلات 

  مساويا على الأقل لعدد المتغيرات غير المعروفة.

ويمكــن توضــيح ذلــك بمثــال في ســياق الحســابات الماليــة بحســب القطــاع: توضــع معادلــة   7-217
جميــــع إصــــدارات ســــندات الــــدين الطويلــــة الأجــــل معادلــــة مــــوع إصــــدارات جميــــع تكــــون فيهــــا 

  القطاعات المؤسسية المقيمة وغير المقيمة.

) سـندات الـدين الطويلـة Iوفيما يلـي هـذه المعادلـة لإصـدارات (صـافي تحمـل الخصـوم،   7-218
المؤسســات غــير ) مــن طــرف جميــع القطاعــات باســتثناء الأســر المعيشــية، بمــا في ذلــك F32الأجــل (

  الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية:



 في نظام الحسابات القومية ةالإنتاج والتدفقات والأرصدة المالي

 

13-07923 688 

 

  

. وإذا nمتغـــيرا مـــن المتغـــيرات الــــ  n–1ولحـــل المعادلـــة، يجـــب أن نعـــرف مـــا لا يقـــل عـــن   7-219
  بالجمع أو الطرح. nبالضبط من المتغيرات، يمكن تجميع المتغير  n–1عُرفت 

فــإن حــل المعادلــة يتطلــب جميــع المزيــد ،  n–1وإذا عُــرف عــدد مــن المتغــيرات يقــل عــن   7-220
  من المعلومات الإحصائية. ويمكن القيام بذلك بتقدير مبلغ إضافي لقطاع ما.

وثمة مسألة أخـرى يتعـين النظـر فيهـا هـي أنـه يوجـد في الكثـير مـن الحـالات العديـد مـن   7-221
 القطــاع الحكــوميالسلاســل الزمنيــة لمتغــير واحــد. فعلــى ســبيل المثــال، يمكــن أخــذ سلســلة لإصــدار 

ســندات ديــن طويلــة الأجــل العامــة إمــا مــن مصــدر مباشــر مثــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة؛ أو مــن 
مصــــدر غــــير مباشــــر مثــــل مجمــــوع مختلــــف حيــــازات جميــــع القطاعــــات (المقابلــــة) لســــندات الــــدين 

؛ أو مــــن مصــــدر ثالــــث كقاعــــدة بيانــــات فــــرادى القطــــاع الحكــــوميالطويلــــة الأجــــل الصــــادرة عــــن 
   السندات.

ويتعــــين في هــــذه الحالـــــة علــــى المحاســــبين الـــــوطنيين اختيــــار أي السلاســــل يضـــــعون في   7-222
. وفي حــالات عديــدة يكــون المصــدر المباشــر هــو الأكثــر موثوقيــة. وينبغــي مــع ذلــك )180(المعادلــة

  القيام بفحوص الاتساق والمعقولية قبل اختيار الأرقام المناسبة.

) جميـع القطاعـات المؤسسـية H مقتنيـات أو حيـازات (وكمثال ذي صلة، يتطابق صـافي  7-223
  ):I) مع مجموع الإصدارات (F32المقيمة وغير المقيمة من سندات الدين الطويلة الأجل (

  

ــــة بالمعادلــــة الســــابقة عــــن إصــــدارات ســــندات الــــدين، يمكــــن أن تكــــون نوعيــــة   7-224 ومقارن
ات مباشــــرة أو غــــير مباشــــرة عــــن مجموعــــة البيانــــات هــــذه منخفضــــة نســــبيا. ويمكــــن أن تتــــاح بيانــــ

القطــاع حيــازات ســندات الــدين. ويمكــن أن تؤخــذ بيانــات مباشــرة مــن حســابات الشــركات الماليــة و 
، ولكـــن لا يمكـــن ذلـــك بالنســـبة للشـــركات غـــير الماليـــة والأســـر المعيشـــية. فالبيانـــات عـــن الحكـــومي

  مات مقابلة.تلك الحيازات لا يمكن جمعها إلا من مصادر غير مباشرة من خلال معلو 

ويمكــن لقواعـــد بيانـــات فــرادى الســـندات المرتبطـــة بإحصــاءات حيـــازات الأوراق الماليـــة   7-225
  أن تكون مصدرا موثوقا به لملء البيانات المطلوبة.

__________ 

في عــدد المعــادلات هنــا، يــنخفض عــدد المتغــيرات تماشــيا مــع العــدد الأقــل مــن المعــادلات. والملاحــظ أن الزيــادة   )180(
  يمكن أن تأخذ أيضا شكل انخفاض في عدد المتغيرات، والعكس صحيح.
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ويمكـــن تجميـــع بيانـــات بدرجـــة موثوقيـــة أقـــل إذا وجـــب تجميـــع بعـــض متغـــيرات المعادلـــة   7-226
المعروفـــة مــن مجمـــوع الحيــازات. وقـــد يكـــون ذلــك ضـــروريا بالنســـبة بــالقيم المتبقيـــة، بطــرح المتغـــيرات 

ــع باعتبارهـا الفـرق بـين مجمــوع  ـا الأسـر المعيشـية، والـتي تجم للسـندات الطويلـة الأجـل الـتي تحــتفظ
  الحيازات وحيازات القطاعات المتبقية.

الطويلـة وكما ذكر أعـلاه، فـإن التطـابق يعـني تسـاوي مجمـوع إصـدارات سـندات الـدين   7-227
الأجـــل مـــع مجمـــوع حيــــازات تلـــك الســـندات. ومـــع ذلــــك، وإذا اختلـــف اموعـــان، فإنـــه ينبغــــي 
اســــتخدام أحــــدهما. وإذا اســــتُخدمت بيانــــات الإصــــدارات، فإنــــه ينبغــــي تصــــحيح البيانــــات عــــن 

  حيازات أحد القطاعات.
  

  الموازنة الرأسية  )ب(  

الرأســي لجميــع القطاعــات المؤسســية.  يحــاول امّعــون الوطنيــون أيضــا تحقيــق الاتســاق  7-228
وعلـــى أيـــة حـــال، فـــإن الاتســـاق الرأســـي قـــد يكـــون مطلوبـــا بالنســـبة لـــبعض القطاعـــات المؤسســـية 

، والعــــالم الخــــارجي، في حــــين قــــد لا يمكــــن القطــــاع الحكــــوميالرئيســــية، مثــــل المؤسســــات الماليــــة، و 
ســر المعيشــية بمــا فيهــا المؤسســات التوصــل إلى التوفيــق الكامــل بالنســبة للقطــاعين المتبقيــين، أي الأ

غــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية، والشـــركات غـــير الماليـــة، حـــتى لـــو كانـــت لهمـــا أهميـــة 
  تحليلية كبيرة. وفي التوفيق بين هذه القطاعات، يمكن تقليص الاختلالات الرأسية إلى حد كبير.

الموازنـــــة ”توســـــيع أعمـــــال  ولكـــــي يمكـــــن الحصـــــول علـــــى حســـــابات متكاملـــــة، يتعـــــين  7-229
، الــــتي تتمثــــل في الحفــــاظ علــــى التطابقــــات بـــين المعــــاملات الماليــــة وغــــير الماليــــة في نظــــام “الرأســـية

الحســابات. وعــادة مــا يتحقــق التــوازن مــن خــلال عمليــات التوفيــق بــين البيانــات الكليــة والقطاعيــة 
  ).B9ن الحساب المالي (لصافي الإقراض/صافي الاقتراض المستمدة من الحساب الرأسمالي وم

، بحيـــث يكـــون مجمـــوع كافـــة المـــوارد متســـقة رأســـياويتعـــين أن تكـــون الحســـابات أيضـــا   7-230
والتغـــيرات في الخصـــوم، لكـــل قطـــاع مقـــيم وللعـــالم الخـــارجي، مســـاويا مـــوع كافـــة الاســـتخدامات 

  والتغييرات في الأصول.

محاســـبية محـــددة بالنســـبة لـــبعض  وقـــد يتطلـــب ذلـــك إزالـــة التفاوتـــات، واســـتخدام قيـــود  7-231
ــــل  ، والشــــركات الماليــــة، والعــــالم الخــــارجي. وقــــد تبقــــى تباينــــات القطــــاع الحكــــوميالقطاعــــات، مث

  إحصائية متماثلة في المبلغ ومختلفة في العلامة بالنسبة للأسر المعيشية والشركات غير المالية.
  

  الي والحساب الماليالتباين بين صافي الإقراض/صافي الاقتراض في الحساب الرأسم
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في العديد من البلـدان، يشـترك في تجميـع حسـابات القطـاع المؤسسـي كـل مـن المكتـب   7-232
الإحصــائي الــوطني والمصــرف المركــزي. ونتيجــة لــذلك، تظهــر هــوامش الخطــأ في معظــم الأحيــان في 

مّـــــع للحســـــاب الرأسمـــــالي، ومثيلـــــه امّـــــع شـــــكل فـــــرق بـــــين صـــــافي الإقراض/صـــــافي الاقـــــتراض ا
  للحساب المالي.

وقــد يكــون إظهــار الاختلافــات الإحصــائية علــى هــذا النحــو مضــللا إذا كانــت الاتجاهــات   7-233
  في البند الموازنِ، المستمد من الحسابين، توحي بوجود حركة في اتجاهين مختلفين في الزمن.

ويتبــــع عــــرض الحســــاب الرأسمــــالي والحســــاب المــــالي في نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام   7-234
(الجــدول  “الحقيقــي”إطــارا نظريــا تعُامــل فيــه المتغــيرات النقديــة والماليــة بمعــزل عــن القطــاع  2008

). وتـــنعكس هـــذه الثنائيـــة في الحســـابين. فالحســـاب الرأسمـــالي (الحســـاب فـــوق الخـــط) يضـــم 7-5
، مثــل الادخــار، وصــافي التحــويلات الرأسماليــة، واقتنــاء الأصــول غــير الماليــة. “قيــةالحقي”المتغــيرات 

(تحــت الخــط) فهــي تظهــر في الحســاب المــالي كصــافي اقتنــاء الأصــول الماليــة،  “الماليــة”أمــا العناصــر 
  وصافي تحمل الخصوم.

معــروض مسـتمد مـن الحســابين وهـو  “صــافي الإقراض/صـافي الاقــتراض”والبنـد المـوازنِ   7-235
. وإذا كــان هنــاك اخــتلاف في الحســاب الرأسمــالي بــين الادخــار 5-7في المثــال الرقمــي في الجــدول 

وبـــين الاســـتثمار غـــير المـــالي، فـــإن ذلـــك يعـــني بالضـــرورة وجـــود اخـــتلاف يقابلـــه بـــين صـــافي تحمّـــل 
  الخصوم، والاستثمار المالي في الحساب المالي.

في البلـــدان، تـــرد التباينـــات الإحصـــائية حـــول البنـــد ووفقـــا للممارســـة الحاليـــة الســـائدة   7-236
  الموازنِ، صافي الإقراض/صافي الاقتراض.

القطـــاع وفي حـــين تظهـــر بعـــض التباينـــات الأصـــغر حجمـــا بالنســـبة للشـــركات الماليـــة و   7-237
، فـــإن هـــذا لا ينطبـــق علـــى صـــافي الإقراض/صـــافي الاقـــتراض للأســـر المعيشـــية والشـــركات الحكـــومي

  غير المالية.

ومـــــن الصـــــعب إعطـــــاء توجيهـــــات بشـــــأن مـــــا هـــــو المســـــتوى المقبـــــول مـــــن التباينـــــات   7-238
الإحصائية (كنسبة مئوية مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي، أو مـن الـدخل القـومي الاجمـالي، مـثلا). وفي 
حــالات الحساســية السياســية المرتفعــة، كمــا هــو الحــال بالنســبة للبنــد المــوازنِ، صــافي الإقراض/صــافي 

اض للحكومـــــة العامـــــة (عجز/فـــــائض الحكومـــــة)، بالنســـــبة لبلـــــدان الاتحـــــاد الأوروبي، فــــــإن الاقـــــتر 
ــــــى صــــــافي الإقراض/صــــــافي الاقــــــتراض  ــــــق عــــــادة عل ــــــا. وهــــــذا لا ينطب ــــــرض إطلاق التباينــــــات لا تعُ

  للقطاعات المؤسسية الأخرى.
  

  الأسباب التي يمكن أن تسهم في التفاوت



تجميع الحسابات المالية، وحساباتالمستخدمة في مصادر البيانات  -  7الفصل 
والميزانيات العمومية المالية بحسب القطاع المؤسسي الأخرى، التدفقات

 

691 13-07923 

 

مصـــــمم بشــــــكل لا يــــــترك أي  2008عــــــام في حـــــين أن نظــــــام الحســـــابات القوميــــــة ل  7-239
للتباينــــــات الإحصــــــائية أو الانحرافــــــات عــــــن التوحيــــــد المحاســــــبي الــــــذي يــــــدعو إليــــــه، فــــــإن  مجــــــال

الإحصــائية والطريقــة المناســبة للتعامــل معهــا تشــكل جــزءا مــن عمــل المحاســبين الــوطنيين  التباينــات
  العادي.

فيـه  لبيانـات الأوليـة وعـدم اتسـاقها بمـاوالسببان الرئيسيان في التفـاوت همـا عـدم كفايـة ا  7-240
  الكفاية، وقلة التنسيق بين المؤسسات المشتركة في تجميع الحسابات القومية.

  5-7الجدول 
  حسب القطاعبالحساب الرأسمالي والحساب المالي 
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 الحساب الرأسمالي  1 -ثالثا 

   427 220 35- 14 228  إجمالي الادخار       

 13- 13-       الميزان الخارجي الجاري       

التحويلات الرأسمالية        
  المستحقة القبض

 66 4 62 23 6 صفر 33

التحويلات الرأسمالية        
  المستحقة الدفع

-16 -7 -34 -8 -65 -1 -66 

الصافية التغيرات في القيمة        
الادخار والتحويلات نتيجة 

  الرأسمالية

245 7 -63 235 424 -10 414 

تكوين إجمالي رأس المال  53 35 8 280 376  376
  الثابت

       

           التغيرات في المخزون 2 صفر صفر 26 28   28

المقتنيات ناقصا التصرف في  5 3 صفر 2 10  10
  الممتلكات الثمينة

       

المقتنيات ناقصا الأصول  5 2 صفر 7- صفر  صفر
وغير المنتَجة غير المالية 

  المتصرف فيها

       

الإقراض(+)/صافي صافي  170 103- 1- 56- 10 10- صفر
  )-الاقتراض(

         

 المالي الحساب المالي  2 -ثالثا - ثالثا 

الإقراض(+)/صافي صافي        
  )-الاقتراض(

 صفر 10- 10 170 103- 1- 56-
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         صافي اقتناء الأصول المالية 191 10- 172 83 436 47 483

 483 57 426 21 93 173 139  صافي تحمّل الخصوم       
    
لتجميـــع الحســـابات القوميـــة تقابـــل عـــادة مختلـــف وكـــالات  ومصـــادر البيانـــات المقترحـــة  7-241

ـــــوطني  ـــــاج ال ـــــوطني الانت ـــــب الإحصـــــائي ال ـــــتج المكت ـــــير مـــــن الحـــــالات، ينُ ـــــات. وفي كث تجميـــــع البيان
وحســـابات الـــدخل. ويقـــوم المصـــرف المركـــزي، اســـتنادا إلى البيانـــات عـــن اصـــدارات النقـــد والأوراق 

ــــات الماليــــة وميــــزان المــــدفوعات، بتجميــــع الحســــاب المــــ الي، وتقــــوم وكــــالات الحكومــــة بتوليــــد البيان
المركزيـــة وغيرهـــا مـــن البيانـــات الحكوميـــة. ويمكـــن لجميعهـــا تجميـــع بيانـــات كـــل منهـــا وفـــق أســـاليب 
إحصـــائية معينـــة أو تصـــنيفات تفصـــيلية. ومـــع ذلـــك، يُستصـــوب مزيـــد مـــن التنســـيق والتعـــاون بـــين 

  من حجمها.الوكالات المعنية لمناقشة عرض التباينات بغية الحد 
  

  التوفيق بين الحساب الرأسمالي والحساب المالي

مـــن المفيـــد توضـــيح أســـباب التبـــاين في صـــافي الإقراض/صـــافي الاقـــتراض بـــين الحســـاب   7-242
  الرأسمالي والحساب المالي.

في حسابات منطقـة اليـورو الـتي يشـترك في تجميعهـا المصـرف المركـزي الأوروبي والمكتـب   7-243
للجماعـــات الأوروبيـــة، يجـــري التوفيـــق بـــين جميـــع القطاعـــات والعـــالم الخـــارجي باســـتثناء الإحصــائي 

  قطاع الأسر المعيشية وقطاع الشركات غير المالية.

ـــه التباينـــات   7-244 وفي الحســـابات القوميـــة للولايـــات المتحـــدة، يطبـــق إجـــراء تحُـــدد وتفسّـــر في
ـــع وتعُـــرض مجموعتـــان مـــن الأرقـــام عـــن  صـــافي الإقراض/صـــافي الاقـــتراض في بشـــكل صـــريح. وتجم

حســـابات تـــدفق الأمـــوال الـــتي ينشـــرها مجلـــس الاحتيـــاطي الفـــدرالي، وفي حســـابي الـــدخل والانتـــاج 
  القوميين التي ينشرها مكتب التحليل الاقتصادي. وتعُرض مصادر الاختلافات في جدول.

ة التوفيــق، بغيــة ويمكــن اتبــاع ــج مماثــل يــُدرج جميــع عناصــر حســاب الــتراكم في عمليــ  7-245
تحديـــد التباينـــات والإشـــارة، حيثمـــا أمكـــن، إلى أســـباب ظهورهـــا. ويمكـــن أن يشـــكل ذلـــك نقطـــة 
انطــــلاق، ويمكــــن إذا لــــزم الأمــــر توســــيع العمليــــة بتضــــمينها بنــــود معــــاملات إضــــافية مــــن حســــاب 

  الإنتاج وحساب الدخل.

ر المكونــــة لهــــا. ولا يمكــــن أن تكــــون الحســــابات القوميــــة أفضــــل مــــن حصــــيلة العناصــــ  7-246
ولذلك، ينبغي تكـريس مزيـد مـن العمـل لتحسـين وتوسـيع نطـاق البيانـات المصـدرية المسـتخدمة في 
تجميــع الحســابات القوميــة. ومــن الأمثلــة البــارزة علــى ذلــك، تجميــع بيانــات المعــاملات والتــدفقات 

  الأخرى للشركات المالية، التي تُستمد عادة من معلومات الميزانية العمومية.
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وبالمثـــل، يمكـــن مـــن حيـــث المبـــدأ التوفيـــق بـــين إحصـــاءات ميـــزان المـــدفوعات وحســـاب   7-247
، ولكـــن لا يـــزال هنـــاك الكثـــير ممـــا يتعـــين 2008العـــالم الخـــارجي لنظـــام الحســـابات القوميـــة لعـــام 

  القيام به لتحقيق عرض متسق بينها.

ــــة ومــــن المهــــم بــــنفس القــــدر تحســــين البيانــــات المصــــدرية المباشــــرة ل  7-248 لشــــركات غــــير المالي
ـــــات العموميـــــة للشـــــركات واستقصـــــاءات الأســـــر  والأســـــر المعيشـــــية اســـــتنادا إلى إحصـــــاءات الميزاني

  المعيشية.
  

  عملية الموازنة المتصلة بالأرصدة والتدفقات  )ج(  

ينبغـــي أن تكـــون الحســــابات أيضـــا متوازنــــة فيمـــا يتصـــل بالأرصــــدة والتـــدفقات بحيــــث   7-249
مــن الأصــول والخصــوم في الميزانيــة العموميــة معــادلا للتغــيرات الناشــئة عــن  يكــون التغــير في كــل فئــة

ــــيم والتغــــيرات الأخــــرى في حجــــم  المعــــاملات غــــير الماليــــة، والمعــــاملات الماليــــة وفــــروق إعــــادة التقي
  الأصول.

ويجــــــب المحافظــــــة علــــــى الاتســــــاق بــــــين بيانــــــات حســــــابات التــــــدفق وبيانــــــات الميزانيــــــة   7-250
مــن خــلال  ممــّن وإلى مَــن تنتقــل الأدوات الماليــةا أيضــا بالاتســاق في بيانــات العموميــة. ويتصــل هــذ

  إدراج بعُد القطاع المقابل في عملية التجميع بمجملها.
  

  هيكل البيانات وتجهيز البيانات  -  4  

  تنظيم بيانات المدخلات  (أ)  

يانـات المصــدرية تحويـل الب ممـّن وإلى مَــن تنتقـل الأدوات الماليـةيتطلـب تجميـع حسـابات   7-251
عــن طريــق نقــل الملفــات بــين الوحــدات التنظيميــة أو حــتى بــين المؤسســات المعنيــة. وقــد وُضــع ــج 
مشــترك لتيســير نقــل البيانــات: تســتخدم تــدفقات البيانــات مرافــق ورســائل محــددة، وهــي مدعومــة 

ـــة وفـــق نظـــام يصـــنّف البيانـــات أو يحـــدد البنيـــة المعلوماتيـــة لبيا نـــات الحســـابات بنظـــام ترميـــزي ومرتبّ
ــــــات ونظــــــام تصــــــنيف البيانــــــات  ــــــدفق البيان ــــــات الإحصــــــائية. وت ــــــف مصــــــادر البيان ــــــة ومختل القومي
الإحصــائية مرتبطــان ارتباطــا وثيقــا بتصــميم قاعــدة بيانــات للحســابات المؤسســية في بيئــة برمجيــات 

  وبنظام التجميع المستخدم.

لمصــدرية عــدة أبعــاد تتوافــق مــع ولنظــام تصــنيف البيانــات المســتخدم في نقــل البيانــات ا  7-252
  .)181(المفاتيح المستخدمة في عدة مجالات إحصائية

__________ 

  انظر أيضا الفرع المتعلق بتعريف هيكل البيانات للحسابات القومية.  )181(
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وبالنســــبة لنظــــام تصــــنيف بيانــــات الحســــابات القوميــــة، صُــــممت الأبعــــاد لكــــي يمكــــن   7-253
التمييـــز بـــين الأرصـــدة والمعـــاملات وفـــروق إعـــادة التقيـــيم والتغـــيرات الأخـــرى في الحجـــم. وحفاظـــا 

ــــنعلــــى إطــــار  ــــة ممــّــن وإلى مَ ــــدائن، تنتقــــل الأدوات المالي ، يتعــــين تحديــــد رمــــوز منطقــــتي المــــدين وال
ك بعــــــرض كامــــــل لنظــــــام حســــــابات القطــــــاع لــــــوالقطاعــــــات والقطاعــــــات الفرعيــــــة. وسيســــــمح ذ

المؤسســي. والأبعــاد المخصصــة لمختلــف للأنشــطة والأدوات مطلوبــة أيضــا بالســمات المقابلــة، مثــل 
التقـــويم، أو درجـــة التوحيـــد، أو طريقـــة التقيـــيم  التقســـيمات بحســـب آجـــال الاســـتحقاق، أو عملـــة

  المطبقة.

نظــرة عامــة علــى الأبعــاد الــتي يتعــين وضــعها في نظــام لتصــنيف  6-7ويقــدم الجــدول   7-254
  بيانات الحسابات القومية.

وبالإضـــــافة إلى الأبعــــــاد، يجــــــب إضــــــافة سمـــــات إحصــــــائية تصــــــف السلاســــــل الزمنيــــــة   7-255
(قيمــــة عاديــــة، أو تقــــديرات، أو تنبـــــؤات، ومــــا إلى ذلــــك)؛ ورمـــــز المنقولــــة، مثــــل صــــفة البيانـــــات 

العملــــة؛ والوحــــدة (بــــالملايين، أو البلايــــين، أو غــــير ذلــــك)؛ ومُضــــاعف الوحــــدة؛ وعــــدد الكســــور 
  العشرية؛ ودرجة التوحيد، والمنظمة مصدر البيانات.

  6-7الجدول 
  مثال على نظام لتصنيف بيانات الحسابات القومية

  :(أ)تصنيف بيانات الحسابات الوطنية أن يشمل الأبعاد التاليةيمكن لنظام   
  التواتر، وهو يبينّ تواتر السلسلة المبلغ عنها، أي شهريا أو فصليا أو سنويا.  •  
  منطقة الإبلاغ، وتمثل المنظمة الدولية أو المنظمة التي تتجاوز أنشطتها حدود الولاية الوطنية، أو البلد الذي يقدم البيانات.  •  
  .سب يوم العملبحمؤشر التعديل، ويشير إلى التحويلات المطبقة على السلسلة الزمنية، مثل التعديلات الموسمية أو التعديل   •  
، إلى منتجــات (ســلع وخـــدمات)، 2008بعُــد الأداة، ويشــير إلى التقســيم، الــوارد في نظــام الحســابات القوميــة لعــام   •  

  ودخل، وأصول، وخصوم.
 حجـم الأصـول ويشير إلى نوع البيانـات، مثـل المعـاملات، وفـروق إعـادة التقيـيم، والتغـيرات الأخـرى فينوع الحساب،   •  

  والخصوم، والأرصدة.
  بعدان يتعلقان بآجال الاستحقاق (أصلية، ومتبقية، وقصيرة الأجل، وطويلة الأجل) ونوع سعر الفائدة للأداة المالية.  •  
ويمــثلان المنــاطق ذات الصــلة (منظمــة دوليــة، أو منظمــة تتجــاوز أنشــطها حــدود  بعُــد منطقــة المــدين ومنطقــة الــدائن،  •  

الولاية الوطنية، أو بلد إقامة القطـاع المؤسسـي). قائمـة الرمـوز، وتتضـن قائمـة البلـدان العاديـة الـتي تسـتخدمها المنظمـة 
  الدولية لتوحيد المقاييس، وبعض الرموز الإضافية.

ا لقطـاع المــدين، والثــاني لقطــاع الــدائن. وبالنسـبة لحقــول البيانــات، يســتند التقســيم إلى حقـلا بيانــات إضــافيان، أحــدهم  •  
. ويتطلـب التحديـد الكامـل 2008القطاعات والقطاعات الفرعية المؤسسية تمشـيا مـع نظـام الحسـابات القوميـة لعـام 
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  للقطاع المدين والقطاع الدائن وضع رمزين للمنطقة، ورمزين للقطاع.
  سمية.يب أخرى، مثل التقييم بالقيمة الإ، أو أسال“تقييم السوق”قييم، ويشار إليها بأا طريقة الت  •  
  بعد يشير إلى المصدر الإحصائي، مثل الحسابات القومية، أو الإحصاءات النقدية، أو غير ذلك.  •  

_________  
هـــي مفـــاهيم إحصـــائية يتعـــين اســـتخدامها للتمييـــز بـــين سلســـلتين زمنيتـــين مختلفتـــين، (مثـــل المنطقـــة أو القطـــاع أو الأداة). وتأخـــذ  الأبعـــاد  (أ)  

الأبعـــاد قيمهـــا مـــن قـــوائم رمـــوز مناســـبة. وتوصـــف السلســـلة الزمنيـــة بنظـــام التصـــنيف المســـتخدم معهـــا (أو هـــي تحمـــل اسمـــه)، وهـــو تجميـــع 
ـــة، عـــادة) عـــن سلســـلة أو مجموعـــة مـــن متـــداخل لقـــيم أبعـــاده المقابلـــة . والصـــفات هـــي مفـــاهيم إحصـــائية تقـــدم معلومـــات إضـــافية (نوعي

، ومُضــاعف الوحــدة، “الوحــدة”السلاســل الزمنيــة، ولكنهــا ليســت بالضــرورة جــزءا مــن "مفتــاح" السلســلة. ومــن الأمثلــة علــى الصــفات، 
  وعنوان السلسلة، وما إلى ذلك.

  ئيسية، والبيانات الوصفيةنقل البيانات، والنظم الر   (ب)  

ــــات المدرجــــة في قاعــــدة بيانــــات الحســــابات   7-256 ــــاك عــــدة أدوات متاحــــة لتحليــــل البيان هن
الوطنيــــــــة. وليتســــــــنى تحليــــــــل البيانــــــــات، تــُــــــترجم مختلــــــــف الفئــــــــات الرئيســــــــية البيانــــــــات المصــــــــدرية 

ات (الإحصــــاءات النقديــــة، وإحصــــاءات ميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، وإحصــــاء
ماليـــة الحكومـــة، وإحصـــاءات الأوراق الماليـــة، وغيرهـــا) إلى مفـــاتيح الحســـابات القوميـــة باســـتخدام 

  جداول المفاتيح.

ويتعــــين إدراج أدوات إضــــافية في نظــــام التجميــــع للــــربط بــــين مختلــــف الفئــــات الفرعيــــة   7-257
بيانـــات الحســـابات  للبيانـــات الماليـــة وفقـــا للأبعـــاد المحـــددة أو موعـــات الأبعـــاد في نظـــام تصـــنيف

القوميــة. فعلــى ســبيل المثــال، تتمثــل إحــدى العمليــات في اختيــار سلســلة زمنيــة بأكملهــا عــن أداة 
  مالية محددة، أو قطاع، أو منطقة، أو عن تركيبات متنوعة من هذه العناصر.

وبغيــــة الحــــد مــــن التعقيــــد، يمكــــن تجميــــع مجموعــــات بيانــــات تتســــم بدرجــــة أكــــبر مــــن   7-258
مثـــل مجموعـــة بيانـــات حُوّلـــت جميـــع سلاســـلها إلى نفـــس التـــواتر. ويمكـــن أحيانـــا تحويـــل الاتســـاق، 

السلاســــــل الزمنيــــــة المنخفضــــــة التــــــواتر، مثــــــل الأرصــــــدة والمعــــــاملات، إلى سلاســــــل عاليــــــة التــــــواتر 
  باستخدام تقديرات تقريبية خطية لكفالة الاتساق بين القيود (الخطية).
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  8الفصل 
  ض الحسابات ونشرهاعر     

      
  المراجع:

 ، إعداد وتقديم الحسابات18، الفصل 2008نظام الحسابات القومية لعام 

العناصـــــر  ،9ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي، الطبعــــة السادســــة، التــــذييل  دليــــل ميــــزان المــــدفوعات
 الأساسية وبنود أخرى مختارة

 دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها

 2014دليل الإحصاءات المالية الحكومية لعام 

  كتيب إحصاءات سندات الدين
    

  مقدّمة  -ألف   
بكيفيــة قيــام المكاتــب الإحصــائية الوطنيــة، والمصــارف يقــدم هــذا الفصــل توجيهــات تتعلــق   8-1

المركزيــة، والمنظمــات الدوليــة، بنشــر وتعمــيم حســاباا القوميــة والمنهجيــات المتصــلة ــا، مــن خــلال 
  مواقعها الشبكية ووسائط الإعلام الأخرى.

وتتبــع هــذه المؤسســات عمومــا سياســة الوصــول الحــر والاســتخدام اــاني، حــتى للأوســاط   8-2
التجاريــــة، فيمــــا يتعلــــق بالبيانــــات الــــتي تنشــــرها، رغــــم أن اســــتخدام تلــــك البيانــــات يخضــــع عــــادة 

زيل البيانــات الإحصــائية ـلشــروط معينــة، مثــل الإشــارة الى المصــدر وعــدم تغيــير البيانــات. ويمكــن تنــ
ـــــة، والمصـــــارف المركزيـــــة،  ـــــب الإحصـــــائية الوطني ـــــات الوصـــــفية مـــــن المواقـــــع الشـــــبكية للمكات والبيان

لمنظمــــات الدوليــــة، في أشــــكال مختلفــــة، ويمكــــن حــــتى تنزيــــل السلاســــل الزمنيــــة في شــــكل رســــوم وا
  بيانية.

وقــــد يكــــون المســــتخدمون علــــى علــــم بــــأن الأرقــــام عــــن قــــيم إجماليــــة مثــــل النــــاتج المحلــــي   8-3
الإجمــالي، والاســـتهلاك الخــاص، والادخـــار، والـــديون، متاحــة مـــن المكاتــب الإحصـــائية والمصـــارف 

  ولكنهم قد لا يدركون كامل نطاق أو تفاصيل ما يجُمّع من بيانات الحسابات القومية.المركزية، 

ــــة   8-4 ويتنــــاول هــــذا الفصــــل تطــــوير نمــــاذج موعــــة دنيــــا مستصــــوبة مــــن الحســــابات القطاعي
والميزانيات العمومية القابلـة للمقارنـة دوليـا. ويـرد وصـف النمـاذج في بدايـة الفصـل. وهـي تُسـتخدم  

  ونشر بيانات الحسابات القومية على العموم.كأدوات لعرض 
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وصُـــممت جـــداول هـــذا الفصـــل ورســـومه بشـــكل يعـــرض بيانـــات المعـــاملات غـــير الماليـــة   8-5
  والأصول غير المالية، ولكنه يعرض أساسا بيانات الأرصدة والتدفقات المالية. 

  
  النماذج المنسقة للحسابات القطاعية والميزانيات العمومية  -باء   

أجملــــت مبــــادرة مجموعــــة العشــــرين المتعلقــــة بــــالثغرات في البيانــــات، عــــددا مــــن التوصــــيات   8-6
لمعالجــة الثغــرات الــتي نشــأت في البيانــات نتيجــة للأزمــة العالميــة الأخــيرة. وقُــدمت تلــك التوصــيات 

ت الأزمـة الماليـة وثغـرا”في تقرير لصندوق النقد الدولي وأمانة مجلـس تحقيـق الاسـتقرار المـالي معنـون 
إلى وضــع اســتراتيجية للتشــجيع علــى تجميــع ونشــر ــج الميزانيــة  15وتــدعو التوصــية . “المعلومــات

ـــــات القطاعيـــــة بشـــــكل أعـــــم، بـــــدءا باقتصـــــادات مجموعـــــة  ـــــة، وتـــــدفقات الأمـــــوال، والبيان العمومي
  العشرين.

هــو توســيع نطــاق نشــر وإبــلاغ الحســابات القطاعيــة الفصــلية  15والهــدف مــن التوصــية   8-7
ية، في شـــكل تفصـــيلي وقابـــل للمقارنـــة الدوليـــة، في كـــل مـــن اقتصـــادات مجموعـــة العشـــرين، والســـنو 

والاقتصــــادات المتقدمــــة خــــارج تلــــك اموعــــة. وينطــــوي ذلــــك علــــى تحســــين تجميــــع الحســــابات 
القطاعيـــــة مـــــن حيـــــث التفاصـــــيل (القطاعـــــات الفرعيـــــة والأصـــــول)، وســـــد الثغـــــرات في البيانـــــات، 

  .ممّن وإلى من تنتقل الأدوات الماليةالية في شكل يكشف وعرض الأرصدة والتدفقات الم

وأنُشــئ فريــق عامــل معــني بالحســابات القطاعيــة تحــت رعايــة الفريــق المشــترك بــين الوكــالات   8-8
المعـــــني بالإحصـــــاءات الاقتصـــــادية والماليـــــة. ويضـــــم الفريـــــق العامـــــل مصـــــرف التســـــويات الدوليـــــة، 

ائي للجماعـــات الأوروبيـــة، وصـــندوق النقـــد الـــدولي والمصـــرف المركـــزي الأوروبي، والمكتـــب الإحصـــ
(رئيسـا)، ومنظمــة التعـاون والتنميــة في الميـدان الاقتصــادي، والأمـم المتحــدة. ومـن الانجــازات الهامــة 

، التوصــل مــن خــلال مشــاورة قادهــا صــندوق النقــد الــدولي إلى 15الــتي تحققــت في تنفيــذ التوصــية 
سـابات القطاعيـة والميزانيـات العموميـة القابلـة للمقارنـة تطوير نماذج مجموعـة دنيـا مستصـوبة مـن الح

  دوليا. وأقر الفريق العامل في تلك المناقشات اموعة النهائية التالية من النماذج:

  إطار للتصنيفات الدنيا المستصوبة؛  (أ)  

  نموذج للإبلاغ عن بيانات حسابات المعاملات غير المالية الفصلية؛  (ب)  

  ؛للإبلاغ عن بيانات الأرصدة والمعاملات الفصلية للأصول والخصوم الماليةنموذج   (ج)  

  نموذج للإبلاغ عن بيانات الأرصدة السنوية للأصول غير المالية.  (د)  

ويقــدم الإطـــار المـــذكور في الفقـــرة الفرعيـــة (أ) أعــلاه لمحـــة عامـــة عـــن أيّ السلاســـل الزمنيـــة   8-9
  :للأرصدة والتدفقات ينبغي الإبلاغ عنها
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ـــــــاول الجـــــــدول   •   ـــــــق  1-8ويتن ـــــــة (ب) أعـــــــلاه، المتعل النمـــــــوذج المـــــــذكور في الفقـــــــرة الفرعي
بالمعــــاملات غــــير الماليــــة الفصــــلية. وينبغــــي أخــــذ هــــذه السلاســــل الزمنيــــة مــــن الحســــابات 

  الرأسمالية والحسابات الجارية القطاعية.
أعـــلاه، المتعلــق بأرصـــدة النمـــوذج المــذكور في الفقـــرة الفرعيــة (ج)  2-8ويتنــاول الجــدول   •  

وتـــدفقات الأصـــول والخصـــوم الماليـــة. وينبغـــي أن تؤخـــذ السلاســـل الزمنيـــة مـــن الميزانيـــات 
  العمومية والحسابات المالية القطاعية.

النمــوذج المــذكور في الفقــرة الفرعيــة (د) أعــلاه، المتعلــق بالأرصــدة  3-8ويتنــاول الجــدول   •  
  السنوية للأصول غير المالية.

ير خلايـــا الجـــدول ذات اللـــون الرمـــادي الفـــاتح إلى المتطلبـــات الـــدنيا، في حـــين تشـــير وتشـــ  8-10
  الخلايا ذات اللون الرمادي الداكن إلى المتطلبات المستصوبة (المشّجع عليها).

  1-8الجدول 
  نموذج المعاملات غير المالية الفصلية

مــع حســن توقيــت يــدوم ربــع  الحســاب الجــاري والحســاب الرأســمالي: القطاعــات والمعــاملات (فصــلية،
  سنة)

 

مجمــــــــــــــــــوع 
  الاقتصاد

الشركات غير 
  الشركات المالية  المالية

القطــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــر 
المعيشــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
والمؤسســــــــــــــات 
غـــــــــير الهادفــــــــــة 
للــــــــــــربح الــــــــــــتي 
تخـــــــدم الأســـــــر 

  المعيشية
العــــــــــــــــــــــــالم 

  الخارجي

 
  ومنها:

الشــــــــــركات 
العامــة غــير 

   المالية

 المؤسســـــــــات
الماليــــــــــــــــــــــــــــــــــة 

  النقدية

شـــــــــــــــــــــركات 
التـــــــــــــــــــــــــأمين 
وصــــــــــــــناديق 
المعاشــــــــــــات 

  التقاعدية

الشــــــــــــــركات 
الماليــــــــــــــــــــــــــــــــــة 

  الأخرى

  ومنها:
الشــــــــــــــركات 
العامــــــــــــــــــــــــــــــة 

  المالية

S1 S11 S11001 S12 
S121+ 

S122+ 

S123 
S/128+ 

S129 

S124+ 

S125+ 

S126+ 

S127 S12001 S13 
S14+ 

S15 S2 
P.6 (for S2) الصادرات من السلع والخدمات             

P.7 (for S2) الواردات من السلع والخدمات             

B.1g إجمالي القيمة المضافة/إجمالي الناتج المحلي             

D.1 تعويضات العاملين             

B.2g+B.3g إجمالي الفائض التشغيلي وإجمالي الدخل المختلط             

D.2 الضرائب على الإنتاج والواردات             

             ومنها: 

 D.21 (for S1) على المنتجات الضرائب             

 D.29 أخرى على الإنتاج الضرائب             

D.3 الإعانات             

             ومنها: 

 D.31 (for S1) إعانات على المنتجات             

 D.39 إعانات أخرى على الإنتاج             

D.4 دخل الملكية             
             ومنها: 
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مجمــــــــــــــــــوع 
  الاقتصاد

الشركات غير 
  الشركات المالية  المالية

القطــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــر 
المعيشــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
والمؤسســــــــــــــات 
غـــــــــير الهادفــــــــــة 
للــــــــــــربح الــــــــــــتي 
تخـــــــدم الأســـــــر 

  المعيشية
العــــــــــــــــــــــــالم 

  الخارجي

 
  ومنها:

الشــــــــــركات 
العامــة غــير 

   المالية

 المؤسســـــــــات
الماليــــــــــــــــــــــــــــــــــة 

  النقدية

شـــــــــــــــــــــركات 
التـــــــــــــــــــــــــأمين 
وصــــــــــــــناديق 
المعاشــــــــــــات 

  التقاعدية

الشــــــــــــــركات 
الماليــــــــــــــــــــــــــــــــــة 

  الأخرى

  ومنها:
الشــــــــــــــركات 
العامــــــــــــــــــــــــــــــة 

  المالية

S1 S11 S11001 S12 
S121+ 

S122+ 

S123 
S/128+ 

S129 

S124+ 

S125+ 

S126+ 

S127 S12001 S13 
S14+ 

S15 S2 
 D.41  الفائدة             
 D.4N  دخل الملكية عدا الفوائد             

D.41g مجموع الفوائد قبل تخصيص خدمات             
B.5g  إجمـــــــــالي رصـــــــــيد الـــــــــدخل الأولي/إجمـــــــــالي الـــــــــدخل

  القومي
           

D.5  الضــــرائب الجاريـــــة علـــــى الـــــدخل والثـــــروة، ومـــــا إلى
  ذلك

           

D.61 صافي اشتراكات الضمان الاجتماعي             
D.62  المنــــافع الاجتماعيــــة عــــدا التحــــويلات الاجتماعيــــة

  العينية
           

D.63 التحويلات الاجتماعية العينية             
D.7 التحويلات الجارية الأخرى             
             ومنها: 
 D.71  صــافي أقســاط التــأمين علــى غــير

  الحياة
           

 D.72   مطالبــــــــات التــــــــأمين علــــــــى غــــــــير
  الحياة

           

 D.7N  غــير التحــويلات الجاريــة الأخــرى
  أخرىالمحددة في أماكن 

           

B.6g إجمالي الدخل المتاح             
D.8  التعـــديل مقابــــل التغــــير في اســــتحقاقات المعاشــــات

  التقاعدية
           

P.3 نفقات الاستهلاك النهائي             
             ومنها: 
 P.31 نفقات الاستهلاك الفردي             
 P.32  الجماعينفقات الاستهلاك             

B.8g إجمالي الادخار             
D.9 التحويلات الرأسمالية             

             ومنها: 

D.91 إجمالي الادخار             
 D.9N التحويلات الرأسمالية             

P.5g تكوين إجمالي رأس المال             
             ومنها: 

 P.51g  تكوين إجمالي رأس المال الثابت              
 P.52+P53   والاقتنـــــاء التغـــــيرات في المخزونـــــات

  النفائسناقصا التصرف في 
            

P.51c استهلاك رأس المال الثابت             
NP المقتنيات ناقصا التصرف في الأصول غير المنتَجة             
B.9 صافي الاقتراض صافي الإقراض/(+) )-(                     
  أدناه. 4-8انظر الجدول   :ملاحظة  

  2-8الجدول 

  = الحد الأدنى
 = مستصوب (مُشجع عليه)
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S121+

S122+

S123 S121 S122 S123 

S128+

S129 S128 S129 

S124+

S125+

S126+

S127 S124 S125 S126 S127 S12001 S13 S1314 

S14+ 

S15 S14 S15 S2 

  F1  الـــــــــــــذهب النقـــــــــــــدي وحقـــــــــــــوق
 السحب الخاصة

                       

    F11 الذهب النقدي                         
    F12 حقوق السحب الخاصة                         

  F2 العملة والودائع                         
                         ومنها العملة المحلية    
    F21  العملة                         
    F22  الودائع القابلة للتحويل                         
      F221   المراكــــــــــــــــــــــز بــــــــــــــــــــــين

  المصارف
                       

      F229   ودائـــع أخـــرى قابلـــة
  للتحويل

                       

    F29  ودائع أخرى                         
  F3  سندات دين                         

                         ومنها العملة المحلية    
    F31  قصيرة الأجل                         
    F32  طويلة الأجل                         
ــــــــة        بأجــــــــل اســــــــتحقاق لغاي

  سنة أو أقل
                       

بأجــــل اســـــتحقاق ســـــنة أو       
  أكثر

                       

  F4  القروض                         
                         ومنها العملة المحلية    
    F41  قصيرة الأجل                         
    F42  طويلة الأجل                         
ــــــــة        بأجــــــــل اســــــــتحقاق لغاي

  سنة أو أقل
                       

بأجــــل اســـــتحقاق ســـــنة أو       
  أكثر

                       

  F5   حصــــــــــــــص الملكيــــــــــــــة وأســـــــــــــــهم
  صناديق الاستثمار

                       

    F51  حصص الملكية                         
      F511   أســـــهم مســــــجلة في

  البورصة
                       

      F512   أسهم غـير مسـجلة في
  البورصة

                       

      F519  أخرى حصص ملكية                         
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    F52   أســــــــهم/وحدات صــــــــناديق
  الاستثمار

                       

      F521   أســــــــــــــــــــــهم/وحدات
  صناديق سوق المال

                       

      F522   أســــــــــــــــــــــهم/وحدات
صــــــــــــناديق الاســــــــــــتثمار في 

  غير سوق المال

                       

  F6   ــــــــــــــــأمين، والمعاشــــــــــــــــات نظــــــــــــــــم الت
  التقاعدية، والضمانات الموحدة

                       

    F61   الاحتياطــــــــــــــــــــات الفنيــــــــــــــــــــة
  للتأمين غلى غير الحياة

                       

    F62   ــــــــى ــــــــأمين عل مســــــــتحقات الت
  الحياة والتأمين الادخاري

                       

    F63+F64+F65  
  المستحقات التقاعدية      

                       

      F63   مســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــتحقات
  المعاشات التقاعدية

                       

      F64   مطالبـــــات صـــــناديق
ـــــــــى الجهـــــــــات  التقاعـــــــــد عل

  الكفيلة

                       

      F65   مســــتحقات المنــــافع
  غير التقاعدية

                       

    F66   مســـــــــــــــــــــتحقات تغطيـــــــــــــــــــــة
المطالبـــــــــــــــــــات المشـــــــــــــــــــمولة 

  بضمانات موحدة

                       

  F7   ــــــــــــارات ــــــــــــة وخي المشــــــــــــتقات المالي
  الاكتتاب الممنوحة للموظفين

                       

    F71  المشتقات المالية                         
      F711  عقود الخيار                         
      F712  العقود الآجلة                         
    F72   ــــــــــــــــــــاب ــــــــــــــــــــارات الاكتت خي

  الممنوحة للموظفين
                       

  F8   الحســــــابات الأخــــــرى المســــــتحقة
  القبض/الدفع

                       

                         ومنها: العملة المحلية    
    F81   الائتمانــــــــــــــــات والســــــــــــــــلف

  التجارية
                       

    F89   الحســـــــــــــــــــابات الأخــــــــــــــــــــرى
  المستحقة القبض/الدفع

                       

  
  أدناه. 5-8انظر الجدول   :ملاحظة  

  = الحد الأدنى
 = مُستصوب (مشجع عليه)
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S1 S11 S11001 S12 

S121+ 

S122+ 

S123 

S128+ 

S129 

S124+ 

S125+ 

S126+ 

S127 S12001 S13 S14+S15 S2 

AN1  المنتجةالأصول غير المالية             

  AN11  الأصول الثابتة             

             ومنها:    

    AN111  المساكن            

    AN112  المباني والهياكل الأخرى             

  AN12  المخزونات             

  AN13  النفائس             

AN2 الأصول غير المالية غير المنتجة            

  AN21 الموارد الطبيعية            

             ومنها:    

    AN211  الأراضي             

             ومنها:      

      AN2111   أراضــــــــــــــي المبــــــــــــــاني والهياكــــــــــــــل
 الأساسية

           

    AN212 احتياطيات المعادن والطاقة            

  AN22  العقود والإيجارات والتراخيص            

  AN23  الشهرة التجارية والأصول التسويقية            

    
  أدناه. 19-8انظر الجدول   :ملاحظة  

    
 )182(نشر بيانات الحسابات القومية على المستخدمين  -جيم   

القوميـة ونشــرها علــى  مـن المهــم عـرض المعلومــات الإحصـائية الــواردة في بيانـات الحســابات  8-11
  المستخدمين بطريقة فعالة تيسر الوصول إليها وباستخدام النصوص والجداول والرسوم البيانية.

ويتطلـــب نشــــر بيانــــات الحســــابات القوميــــة بفعاليـــة علــــى المســــتخدمين أن يكــــون محتــــوى   8-12
  التقرير أو المقال المستخدم: النشرة الصحفية أو 

__________ 

  البيانات.تنطبق استراتيجية الاتصال المستخدمة لنشر بيانات الحسابات القومية عموما على جميع مجموعات   (182)  

  = الحد الأدنى
 = مُستصوب (مشجع عليه)



ض الحسابات ونشرهاعر  -  8الفصل 
 

703 13-07923 

 

 الجداول والرسوم البيانية تفسيرا واضحا؛يفسر أرقام   (أ)  

 يسرد التفاصيل المحيطة بالبيانات؛  ب)(  

 يسترعي اهتمام القارئ بسرعة بعنوان رئيسي أو برسم بياني؛  ج)(  

مصــــاغا صــــياغة واضــــحة وفي المتنــــاول بــــدون إفــــراط في اســــتخدام المصــــطلحات   د)(  
 والإحصائية؛الاقتصادية 

 بسهولة ومثيرا للاهتمام ولا يبعث على الملل؛مفهوما   )ـه(  

يشــجع الآخــرين، بمــن فــيهم وســائط الإعــلام، علــى اســتخدام بيانــات الحســابات   و)(  
 يعزز الأهداف المرجوة من نشر تلك الحسابات.القومية بشكل مناسب 

المهـــم وينبغــي، كخطــوة أولى وقبــل إعــداد هــذه المــواد، تحديــد الجمهــور المســتهدف. ومــن   8-13
وســـائل الاتصـــال المتاحـــة، بمـــا فيهـــا الإنترنـــت وشـــبكات التواصـــل الاجتمـــاعي (الـــتي أيضـــا معرفـــة 

 تتطور بسرعة).

وينبغـــي لنشـــر بيانـــات الحســـابات القوميـــة أن يســـتند إلى المبـــادئ الأساســـية للإحصـــاءات   8-14
  ة ما يلي:وتشمل الممارسات الجيدة المشار إليها في موقع الأمم المتحد. )183(الرسمية

  الصلة بالموضوع، والحياد، وتساوي فرص الوصول؛  (أ)  

  المهنية؛  ب)(  

  المساءلة؛  ج)(  

  منع إساءة الاستعمال؛  د)(  

  الفعالية من حيث التكلفة؛  )ـه(  

  السرية؛   و)(  

  التشريعات؛  ز)(  

  التنسيق الوطني؛  ح)(  

  المعايير الدولية؛  ط)(  

  عاون الإحصائي الدولي.الت  ي)(  
__________ 

. ويـــرد وصـــفها بالتفصـــيل في الموقـــع 1994اعتمـــدت اللجنـــة الإحصـــائية للأمـــم المتحـــدة هـــذه المبـــادئ في عـــام   )183(
  ).http://unstats.un.org/unsd/methods/statorg/FP-English.htmالشبكي للشعبة الإحصائية للأمم المتحدة (
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  استخدام النصوص  -دال   
  تتضمن الاتصالات الكتابية الفعالة ثلاثة عناصر:  8-15

  الهيكل (الطريقة التي يعُرض ا المضمون)؛  أ)(  
  الأسلوب (طريقة الصياغة)؛  ب)(  
  المحتوى (موضوع النص المكتوب).  ج)(  

الرســالة. وينبغــي توضـيح مضــمون الرســالة والغـرض منهــا قبــل والهيكـل الجيــد ييســر إيصـال   8-16
  في عملية الصياغة. ومن الضروري أيضا تحديد النقاط الرئيسية وتسلسلها المنطقي.الشروع 

وينبغـــي أن تصـــف مقدمـــة الـــنص بإيجـــاز الرســـالة الرئيســـية. وأحـــد المبـــادئ التوجيهيـــة الـــتي   8-17
احـــدة في كـــل فقـــرة، مـــع الشـــروع بالرســـالة الرئيســـية في هـــو الاقتصـــار علـــى نقطـــة و يمكـــن اتباعهـــا 

  فقرات وجمل قصيرة.الجملة الأولى ثم إضافة معلومات داعمة في 

وينبغــي تكييــف أســلوب الكتابــة (تقنيــة أو مبسّــطة) بحســب الجمهــور الــذي يتجــه الــنص   8-18
ة البيانـــات والتفاصـــيل بالموضـــوع أو غـــير الملمـــين بـــه). وينبغـــي للكاتـــب أن يقـــرر كميـــإليـــه (الخـــبراء 

المناســـــب اســــتخدام مصـــــطلحات الحســـــابات الوطنيـــــة الــــتي يحتاجهـــــا القـــــارئ، ومــــا إذا كـــــان مـــــن 
  من غير الخبراء.تحديدا، أم مصطلحات موحدة أخرى، قد لا تكون في متناول جمهور أوسع 

  
  تصميم الجداول والرسوم البيانية  -هاء   

سـوم بيانيـة عـن الحسـابات الوطنيـة. وينبغـي أن تعُـرض رفق النصوص بجـداول ور ينبغي أن تُ   8-19
في أشــكال تتماشــى مــع اهتمامــات القــراء، وبطبيعــة الحــال مــع المعلومــات المــراد إبلاغهــا. الجــداول 

مــن التفاصــيل في الحســابات الاقتصــادية المتكاملــة عــن طريــق ورغــم أنــه مــن الممكــن إدخــال مزيــد 
الصـــــفوف موعـــــات المعـــــاملات، يـــــة ومزيـــــد مـــــن إضـــــافة مزيـــــد مـــــن الأعمـــــدة للقطاعـــــات الفرع

السـبب، والتدفقات والمراكز الأخرى، فإن ذلك يجعـل الجـدول معقـدا جـدا وصـياغته صـعبة. ولهـذا 
ينبغـــي إيـــراد التحلـــيلات الأكثـــر تفصـــيلا للإنتـــاج والمعـــاملات في الســـلع والخـــدمات، والمعـــاملات 

  رفق النص وليس في متنه.العمومية التفصيلية، في مالمالية، والميزانيات 

وهنــاك أساســا نوعــان مــن الجــداول: (أ) جــداول بســيطة تـُـدرج في صــلب الــنص وتصــف   8-20
؛ (ب) جــداول )“جــداول المــتن”(الهياكــل أو التطــورات المحــددة لعــدد محــدود مــن القــيم الإجماليــة 

  ).“جداول المرفق”(أكثر تفصيلا ترافق النص ولكنها ترد في مرفق 

تعــرض جــداول المــتن قيمــا إجماليــة مــأخوذة مــن مختلــف الحســابات (ماليــة وغــير  ويمكــن أن  8-21
  مالية)، ومختلف القطاعات أو فئات الأصول والخصوم.
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أمــا جــداول المرفــق فــيمكن أن تعــرض كامــل نظــام الحســابات في الاقتصــاد القــومي أو في   8-22
مــن نظــام  2رفــق قطــاع مؤسســي. وأحــد الأمثلــة علــى ذلــك هــو عــرض تسلســل الحســابات في الم

. وتعـــــــرض إحــــــدى اموعـــــــات الفرعيـــــــة حســـــــابات الـــــــتراكم 2008الحســــــابات القوميـــــــة لعـــــــام 
  والميزانيات العمومية لأصول وخصوم مختارة أو لجميعها.

ويمكـن اســتخدام الرســوم البيانيــة لوصــف بيانـات الحســابات القوميــة. والرســم البيــاني الجيــد   8-23
وســهولة. والرســوم البيانيــة تســلط الضــوء علــى الســمات الهامــة  ينقــل المعلومــات إلى القــارئ بســرعة

للبيانات وتُظهر العلاقات التي لا تتضح بجـلاء مـن دراسـة قائمـة أرقـام. وتمثـل الرسـوم البيانيـة أيضـا 
  وسيلة ملائمة للمقارنة بين مجموعات بيانات مختلفة. 

  
ـــة  -  1   ـــر المالي ـــات المســـتمدة مـــن نمـــوذج المعـــاملات غي ـــا  عـــرض البيان ـــة دولي ـــة للمقارن القابل

  )1- 8  (الجدول

اســـتنادا إلى تسلســـل الحســـابات المبـــين في الفصـــل الأول، يمكـــن تصـــميم جـــداول مختلـــف   8-24
الحســــابات (حســــاب الإنتــــاج، والحســــاب الخــــارجي، وحســــابات توزيــــع الــــدخل وإعــــادة توزيعــــه، 

  )4-8واستخدامه، والحساب الرأسمالي) بحسب نوع المعاملة (الجدول 

  4-8ول الجد
ـــى أســـاس تسلســـل  ـــة بحســـب القطـــاع المؤسســـي عل ـــر المالي ـــات عـــن المعـــاملات غي جـــدول يعـــرض بيان

  الحسابات

  الاستخدامات/الموارد
مجمــــــــــــــــــــــــوع 

  الاقتصاد
الشـــــــــــركات 

  غير المالية
الشـــــــــــركات 

  المالية
القطـــــــــــــــاع 
  الحكومي

بمـــــا في ذلـــــك  الأســـــر المعيشـــــية
المؤسســات غــير الهادفــة للـــربح 

  التي تخدم الأسر المعيشية
 العـــــــــــــــــــــالم
  الخارجي

S1 S11 S12 S13 S14+S15 S2 
        حساب الإنتاج

        الناتج

        الاستهلاك الوسيط

        الضرائب ناقصا الإعانات على المنتجات

        إجمالي القيمة المضافة (الأسعار الأساسية)

        الناتج المحلي الإجمالي (أسعار السوق)

        حساب توليد الدخل

        إجمالي القيمة المضافة/إجمالي الناتج المحلي

        تعويضات العاملين

        الضرائب ناقصا الإعانات على المنتجات

        والوارداتالضرائب الأخرى ناقصا الإعانات الأخرى على الإنتاج 

        إجمالي الفائض التشغيلي/إجمالي الدخل المختلط
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  الاستخدامات/الموارد
مجمــــــــــــــــــــــــوع 

  الاقتصاد
الشـــــــــــركات 

  غير المالية
الشـــــــــــركات 

  المالية
القطـــــــــــــــاع 
  الحكومي

بمـــــا في ذلـــــك  الأســـــر المعيشـــــية
المؤسســات غــير الهادفــة للـــربح 

  التي تخدم الأسر المعيشية
 العـــــــــــــــــــــالم
  الخارجي

S1 S11 S12 S13 S14+S15 S2 
        الخارجيالحساب 

        )Exالصادرات من السلع والخدمات (

        )Im(الواردات من السلع والخدمات 

        )Ex + Im–( الميزان الخارجي للسلع والخدمات

        حساب تخصيص الدخل الأولي

        الدخل المختلط )إجماليو ( إجمالي الفائض التشغيلي

        تعويضات العاملين

        الضرائب ناقصا الإعانات على المنتجات

        والوارداتالضرائب الأخرى ناقصا الإعانات الأخرى على الإنتاج 

  دخل الملكية
  الفائدة  
  دخول ملكية أخرى  

      

        إجمالي الدخل القومي

        حساب التوزيع الثانوي للدخل

        إجمالي الدخل القومي

        الجارية على الدخل والثروة، وما إلى ذلكالضرائب 

        اشتراكات الضمان الاجتماعي

        المنافع الاجتماعية عدا التحويلات الاجتماعية العينية

  التحويلات الجارية الأخرى
  صافي أقساط التأمين على غير الحياة  
  مطالبات التأمين على غير الحياة  
  مسائل أخرى  

      

        الدخل المتاح إجمالي

        حساب استخدام الدخل المتاح

        إجمالي الدخل المتاح

  نفقات الاستهلاك النهائي
  نفقات الاستهلاك الفردي  
  نفقات الاستهلاك الجماعي  

      

        التعديل مقابل التغير في استحقاقات المعاشات التقاعدية

        إجمالي الادخار

        الخارجي الجاريالميزان 

        الحساب الرأسمالي

        إجمالي الادخار
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  الاستخدامات/الموارد
مجمــــــــــــــــــــــــوع 

  الاقتصاد
الشـــــــــــركات 

  غير المالية
الشـــــــــــركات 

  المالية
القطـــــــــــــــاع 
  الحكومي

بمـــــا في ذلـــــك  الأســـــر المعيشـــــية
المؤسســات غــير الهادفــة للـــربح 

  التي تخدم الأسر المعيشية
 العـــــــــــــــــــــالم
  الخارجي

S1 S11 S12 S13 S14+S15 S2 
  الميزان الخارجي الجاري

 إجمالي تكوين رأس المال   

 إجمالي تكوين رأس المال الثابت  

  التغيرات في المخزونات والاقتناء ناقصا التصرف في النفائس  

      

        استهلاك رأس المال الثابت

        ناقصا الأصول غير المالية وغير المنتَجة المتصرف فيهاالمقتنيات 

  التحويلات الرأسمالية
  الضرائب الرأسمالية  
  تحويلات رأسمالية أخرى  

      

        التغيرات في القيمة الصافية نتيجة الادخار والتحويلات الرأسمالية

        )-صافي الإقراض (+)/صافي الاقتراض (
    

وتـدفقات الأصـول والخصـوم الماليـة القابلـة عرض البيانات المستمدة من نمـوذج أرصـدة   -  2  
  )2- 8(الجدول للمقارنة دوليا 

تتضـــمن الفقـــرات التاليـــة أمثلـــة علـــى الجـــداول المســـتخدمة في عـــرض بيانـــات أرصـــدة وتـــدفقات   8-25
  :) وهي2-8والخصوم المالية القابلة للمقارنة دوليا في أشكال مختلفة (الجدول الأصول 

 الأصــول، مــن المقتنيــات وصــافي المراكــز،) أ: (إمــا مقابلــة، معلومــات بــدون تبــينّ، جــداول  •  
 أو الدائنــة؛ الجهــة بحســب الأصــول، حجــم في الأخــرى والتغــيرات التقيــيم، إعــادة وفــروق

في حجـم  الأخـرى والتغـيرات التقيـيم، إعـادة وفـروق الخصـوم، تحمـل وصـافي المراكز،) ب(
الخصـــــوم، بحســـــب الجهـــــة المدينـــــة؛ وهـــــي تســـــمى جـــــداول مـــــوجزة وتجمـــــع بـــــين وحـــــدات 

ــــة في القطاعــــات المؤسســــية الرئيســــية. مؤسســــية مقيمــــة  تكتســــب أو تتحمــــل أدوات مالي
اعـــات المؤسســــية إلى الجــــداول، يمكـــن زيـــادة تقســـيم القطوتبعـــا للغـــرض مـــن وضـــع هـــذه 

  النماذج أعلاه.قطاعات فرعية على النحو المبين في 

 الأصـول، اقتنـاء وصـافي المراكـز،) أ: (إمـا كاملـة،  مقابلـة معلومـات إيـراد مـع تبينّ، جداول  •  
 المقيمـــة الدائنـــة للقطاعـــات الأصـــول حجـــم في الأخـــرى والتغـــيرات التقيـــيم، إعـــادة وفـــروق

م، الخصـــو  تحمـــل وصـــافي المراكـــز،) ب( أو المقيمـــين؛ المـــدينين إزاء المقيمـــين غـــير والـــدائنين
التقيـــيم، والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الخصـــوم للقطاعـــات المدينـــة المقيمـــة وفـــروق إعـــادة 

ـــدائنين المقيمـــين. وتعكـــس الجـــداول انتقـــال والمـــدينين غـــير المقيمـــين  الأدوات الماليـــة إزاء ال
بـــــين القطاعـــــات المقيمـــــة كجهـــــات دائنـــــة، العلاقـــــة مـــــن طـــــرف إلى آخـــــر، فهـــــي تعـــــرض 
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المقيمـــين كجهـــات دائنـــة والمقيمـــين  والمقيمـــين وغـــير المقيمـــين كجهـــات مدينـــة، وبـــين غـــير 
  كجهات مدينة بأدوات مالية.

  
  الجداول التي لا تتضمن معلومات عن الطرف المقابل  -  3  

التـــدفقات الأخـــرى لبيـــان المراكـــز و  5-8يمكـــن، علـــى ســـبيل المثـــال، اســـتخدام الجـــدول   8-26
التقيــــيم وغيرهــــا مــــن التغــــيرات في حجــــم الأصــــول والخصــــوم) لــــلأدوات الماليــــة الــــتي (فـــروق إعــــادة 

  تحتفظ ا الوحدات المؤسسية المقيمة وغير المقيمة بوصفها جهات دائنة. 

وتصـــــنف الوحـــــدات المؤسســـــية المقيمـــــة في القطاعـــــات المقيمـــــة (الشـــــركات غـــــير الماليـــــة،   8-27
، والأســر المعيشــية والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم القطــاع الحكــوميالماليــة، و ات والشــرك

صـدرة 
ُ
المقيمـة وغـير المقيمـة، الأسر المعيشية) الـتي اقتنـت أدوات ماليـة صـادرة عـن جميـع الجهـات الم

رمـادي (وهـو مـا يـدل عليـه اللـون ال )184(بدون تفاصيل عن إقامة الجهـة المصـدرة أو قطاعهـا المقـيم
  ).5-8في الجدول  5إلى  1من الأعمدة  3الفاتح في خلايا الصف 

وبالإضـــافة إلى ذلـــك، قـــد يكـــون غـــير المقيمـــين اقتنـــوا أدوات ماليـــة صـــادرة عـــن مقيمـــين،   8-28
(بــاللون  5-8مــن الجــدول  6مــن العمــود  1حيــازام تلــك في الخليــة الموجــودة في الصــف وتظهـر 

  الرمادي الفاتح، أيضا).

  5-8الجدول 
  جدول يستند إلى إقامة الدائن، غير موحد

 الدائن
 الحائز

  المدين
    الإصدارجهة 

        المقيمون

الشـــــــــــركات 
  غير المالية

الشـــــــــــركات 
  المالية

القطـــــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة 
  للربح التي تخدم الأسر المعيشية

مجمـــــــــــــــــــــوع 
  الاقتصاد

العـــــــــــــــــــــــالم 
    اموع  الخارجي

    1  2  3  4  5  6  7    
إقامة جهة                 1  المقيمون

                2  غير المقيمين  الإصدار
                  3  اموع

      إقامة الحائز    
    

  6-8الجدول 

__________ 

لأنـــه يجـــب تحديـــد الأدوات الماليـــة الـــتي أصـــدرها مقيمـــون واقتناهـــا غـــير  5-8تـــرد تفاصـــيل الإقامـــة في الجـــدول   )184(
  مقيمين تحديدا منفصلا.



ض الحسابات ونشرهاعر  -  8الفصل 
 

709 13-07923 

 

  ، غير موحدالمدينجدول يستند إلى إقامة 
 المدين
 جهة الإصدار

  الدائن
    الحائز

        المقيمون

الشـــــــــــركات 
  غير المالية

الشـــــــــــركات 
  المالية

القطـــــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأسر المعيشية والمؤسسات غير الهادفة 
  للربح التي تخدم الأسر المعيشية

مجمـــــــــــــــــــــوع 
  الاقتصاد

العـــــــــــــــــــــــالم 
    اموع  الخارجي

    1  2  3  4  5  6  7    
                1  المقيمون

  الحائزإقامة 
                2  غير المقيمين

                  3  اموع
      جهة الإصدارإقامة     
    

لبيـــان المراكـــز والمعـــاملات أو التـــدفقات الأخـــرى (فـــروق  6-8اســـتخدام الجـــدول يمكـــن   8-29
إعـــادة التقيـــيم وغيرهـــا مـــن التغـــيرات في حجـــم الأصـــول والخصـــوم) لـــلأدوات الماليـــة الـــتي تصـــدرها 

  الوحدات المؤسسية المقيمة وغير المقيمة بوصفها جهات مدينة.

المقيمــــــة بوصــــــفها جهــــــات مدينــــــة في  وبالنســــــبة للحــــــائزين، تجُمــــــع الوحــــــدات المؤسســــــية  8-30
القطاعــات المقيمــة المصْــدرة لــلأدوات الماليــة الــتي يقتنيهــا جميــع الحــائزين، المقيمــين وغــير المقيمــين، 

(وهـو مـا يـدل عليـه اللـون الرمـادي  )185(بدون أي تقسيم بحسب الإقامـة أو القطـاع المقـيم للحـائز
). ويُصـدر غــير المقيمــين أدوات 6-8في الجــدول  5إلى  1مـن الأعمــدة  3الفـاتح لخلايــا الصــف 

في الجــدول (بــاللون  6مــن العمــود  1ماليــة يقتنيهــا مقيمــون، وتظهــر تلــك الإصــدارات في الصــف 
  الرمادي، أيضا).

  
  الجداول التي تستند إلى إقامة الدائن  -  4  

  الأدوات المالية المحتفظ بها، بحسب أجل الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدة  أ)(  

بيانـــات عـــن الأدوات الماليـــة الـــتي تحـــتفظ ـــا القطاعـــات المقيمـــة،  7-8يعـــرض الجـــدول   8-31
  والقطاعات الفرعية للشركات المالية المقيمة، وغير المقيمين، موزعة بحسب آجال الاستحقاق.

لتقســيم إلى فئــتي آجــال الاســتحقاق الأصــلية القصــيرة والطويلــة. ويمثــل الصــف ويوصــى با  8-32
الرابــع لآجـــال الاســـتحقاق، الأدوات الماليــة المحـــتفظ ـــا لجميـــع آجــال الاســـتحقاق. ومـــن الممكـــن 

الأدوات الماليــة  الاســتفادة هنــا مــن إدراج بنــد مــذكرة، إذا كانــت البيانــات متاحــة، يظُهــر حيــازات
  ل الاستحقاق الطويلة التي لها آجال متبقية لغاية سنة واحدة.الطويلة ذات آجا

__________ 

لأنــه يجــب تحديــد الأدوات الماليــة الــتي يحــتفظ ــا مقيمــون وأصــدرها غــير  6-8تــرد تفاصــيل الإقامــة في الجــدول   )185(
  منفصلا.مقيمين تحديدا 
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والأدوات الماليــة المبينــة والمقســمة إلى آجــال اســتحقاق أصــلية طويلــة وقصــيرة هــي أساســا   8-33
، علـــى ســـبيل المثـــال، بيانـــات عـــن ســـندات الـــدين 7-8قــروض وســـندات ديـــن. ويعـــرض الجـــدول 

فرعـــي المـــالي للحـــائز، وإقامـــة جهـــة الإٌصـــدار، وأجـــل بحســـب الإقامـــة، والقطـــاع المقـــيم، والقطـــاع ال
  الاستحقاق. 

  7-8الجدول 
  سندات الدين مصنفة بحسب الإقامة، والقطاع المقيم، والقطاع الفرعي المالي المقيم للحائز، وإقامة جهة الإصدار، وأجل الاستحقاق

 الحائز
 

 

 

 

 

  
  جهة الإصدار

  بحسب الإقامة وأجل الاستحقاق
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  مجموع الاقتصاد

               أجل الاستحقاق الأصلي القصير

               أجل الاستحقاق الأصلي الطويل

طويل، مع : أجل استحقاق أصلي بند تذكرة
  سنة واحدةأجل استحقاق متبق لغاية 

             

               جميع آجال الاستحقاق

  العالم الخارجي

               الاستحقاق الأصلي القصيرأجل 

               أجل الاستحقاق الأصلي الطويل

طويل، مع : أجل استحقاق أصلي بند تذكرة
  سنة واحدةأجل استحقاق متبق لغاية 

             

               جميع آجال الاستحقاق

  اموع

               أجل الاستحقاق الأصلي القصير

               أجل الاستحقاق الأصلي الطويل

طويل، مع : أجل استحقاق أصلي بند تذكرة
  سنة واحدةأجل استحقاق متبق لغاية 

             

               جميع آجال الاستحقاق
  

، أي شـــركات ماليـــة تقـــوم بتوريـــق الأصـــول الماليـــة، ووســـطاء أوراق ماليـــة ومشـــتقات ماليـــة، )S125هنـــاك جهـــات وســـاطة ماليـــة أخـــرى باســـتثناء شـــركات التـــأمين وصـــناديق معاشـــات التقاعـــد (  (أ)  
 ؛)110-4 (الفقـــرة 2008علــى النحــو المبــين في نظـــام الحســابات القوميــة لعــام  وشــركات ماليــة تقــوم بـــالإقراض، وأطــراف مقابلــة مركزيــة في عمليـــة المقاصــة، وشــركات ماليــة متخصصـــة،

). وتشـــمل الشـــركات الماليـــة المســـاعدة المكاتـــب الرئيســـية (للشـــركات الماليـــة)، وتشـــمل المؤسســـات الماليـــة S127؛ ومؤسســـات ماليـــة حصـــرية وجهـــات إقـــراض ()S126وشـــركات ماليـــة مســـاعدة (
  ت القابضة. وقد يكون من الضروري الفصل بينهما.الحصرية ومقرضو الأموال الشركا

ويــرد بيــان تفصــيلي لقطــاع الشــركات الماليــة يتضــمن فصــلا بــين حيــازات الجهــات التاليــة:   8-34
صــــناديق  (ج) (أ) المصــــرف المركــــزي؛ (ب) شــــركات تلقــــي الودائــــع باســــتثناء المصــــرف المركــــزي، و
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لمــــال؛ (هـــــ) شــــركات التــــأمين؛ (و) ســــوق المــــال؛ (د) صــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق ســــوق ا
  .)186(صناديق المعاشات التقاعدية؛ (ز) الشركات المالية الأخرى

ومــن منظــور السياســة النقديــة وتحليــل الاســتقرار المــالي، قــد يكــون مــن المفيــد أيضــا إظهــار   8-35
اليـــــة كســـــندات الـــــدين وســـــندات المالمســـــتثمرين المؤسســـــيين مثـــــل كبـــــار حـــــائزي الأدوات بيانـــــات 

كيــة. ويعُتــبر عمومــا أن المســتثمرين المؤسســيين يشــملون مجموعــة فرعيــة مــن المؤسســات الماليـــة، المل
هـــي اموعـــة المصـــنفة في القطاعـــات الفرعيـــة التاليـــة: (أ) صـــناديق الاســـتثمار (في صـــناديق ســـوق 

  .)187(المال وفي غيرها)؛ (ب) شركات التأمين؛ (ج) صناديق المعاشات التقاعدية

ضـــمن جـــداول مماثلـــة حيـــازات أدوات ماليـــة مفصـــلة بحســـب العملـــة (العملـــة المحليـــة ويمكـــن أن تت  8-36
  والعملات الأجنبية) أو بحسب نوع سعر الفائدة المطبقة (سعر فائدة ثابت أو سعر فائدة متغير).

  
الأدوات الماليـة المحـتفظ بهـا كمراكـز، ومعـاملات، وفـروق إعـادة تقيـيم، وتغيـرات أخــرى   (ب)  

  في حجم الأصول
ــــــين المراكــــــز، -لإظهــــــار علاقــــــة الأرصــــــدة 8-8يمكــــــن اســــــتخدام الجــــــدول   8-37 التــــــدفقات ب

ـــة الـــتي  والمعـــاملات، وفـــروق إعـــادة التقيـــيم، والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول لـــلأدوات المالي
تحــــتفظ ــــا القطاعــــات المقيمــــة، والقطاعــــات الفرعيــــة للشــــركات الماليــــة المقيمــــة، وغــــير المقيمــــين، 

  قيمين وغير مقيمين.والصادرة عن م

وتغطـــي هـــذه الإحصـــاءات المعـــرب عنهـــا بالقيمـــة الســـوقية المراكـــز في الأدوات الماليــــة في   8-38
ــــات، وفــــروق إعــــادة التقيــــيم، والتغــــيرات الأخــــرى في حجــــم  ــــة الفــــترة الســــابقة؛ وصــــافي المقتني اي

ة الجاريــــــة. وتعــــــرض الأصـــــول في الأدوات الماليــــــة خــــــلال الفــــــترة الجاريــــــة؛ والمراكـــــز في ايــــــة الفــــــتر 
المعاملات بالقيمة الصـافية (المقتنيـات ناقصـا الأصـول المتصـرف فيهـا). كمـا يمكـن عرضـها بالقيمـة 

  الإجمالية (إجمالي المقتنيات والأصول المتصرف فيها).

  8-8الجدول 

__________ 

ــــــأمين وصــــــناديق معاشــــــات التقاعــــــد (  )186( ــــــة الأخــــــرى باســــــتثناء شــــــركات الت ، )S125هــــــي جهــــــات الوســــــاطة المالي
الشــركات الماليــة الــتي تقــوم بتوريــق الأصــول الماليــة، ووســطاء الأوراق الماليــة والمشــتقات الماليــة، والشــركات الماليــة  أي

في عمليـة المقاصـة، والشـركات الماليـة المتخصصـة، علـى النحـو المبـين التي تقـوم بـالإقراض، والأطـراف المقابلـة المركزيـة 
؛ والمؤسســات )S126( ؛ والشــركات الماليــة المســاعدة)110-4(الفقــرة  2008في نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

). وتشــــمل الشــــركات الماليــــة المســــاعدة المكاتــــب الرئيســــية (للشــــركات S127الماليــــة الحصــــرية ومقرضــــو الأمــــوال (
اليـــة)، وتشـــمل المؤسســـات الماليـــة الحصـــرية ومقرضـــو الأمـــوال الشـــركات القابضـــة. وقـــد يكـــون مـــن الضـــروري الم

  الفصل بينهما.
 الاقتصــادي، الميــدان في والتنميــة التعــاون منظمــة ،“المؤسســيين المســتثمرين أصــول عــن البيانــات مجموعــة” انظــر  )187(

  .http://stats.oecd.org: الشبكي المنظمة موقع على متاحة إحصائية، مقتطفات
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وبحســب المراكــز، الأدوات الماليــة مصــنفة بحســب الإقامــة، والقطــاع المقــيم، والقطــاع الفرعــي المــالي المقــيم للحــائز، 
  والمعاملات، وفروق إعادة التقييم، والتغيرات الأخرى في حجم الأصول، لجهة الإصدار

 الحائز
 

 

 

 

 

  جهة الإصدار
بحسب الإقامة وبحسب المراكز، وصافي المقتنيات، وفروق إعادة التقييم، 

  والتغييرات الأخرى في حجم الأصول

  مجموع الاقتصاد
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  وع الاقتصادمجم

               المركز في اية الفترة السابقة
               صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

               فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
الفترة التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال 

  الجارية
             

               الجاريةالمركز في اية الفترة 

  العالم الخارجي

               المركز في اية الفترة السابقة
               المقتنيات خلال الفترة الجارية صافي

               فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
الفترة التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال 

  الجارية
             

               المركز في اية الفترة الجارية

  اموع

               المركز في اية الفترة السابقة
               صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

               فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
الفترة التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال 

  الجارية
             

               المركز في اية الفترة الجارية
  

الماليــة، ، هــي الشــركات الماليــة الــتي تقــوم بتوريــق الأصــول الماليــة، ووســطاء الأوراق والمشــتقات )S125باســتثناء شــركات التــأمين وصــناديق معاشــات التقاعــد ( هنــاك جهــات وســاطة ماليــة أخــرى  (أ)  
الشــركات  ؛)110-4(الفقــرة  2008نظــام الحســابات القوميــة لعــام  وشــركات الإقــراض الماليــة، والأطــراف المقابلــة المركزيــة في عمليــة المقاصــة، والشــركات الماليــة المتخصصــة، علــى النحــو المبــين في

  ).S127( مقرضوا الاموال؛ والمؤسسات المالية الحصرية و )S126المالية المساعدة (
    

  الجداول التي تستند إلى إقامة المدين  -  5  

  جال الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدةآجهات إصدار الأدوات المالية بحسب   (أ)  

يمكــن التمييــز بــين أربعــة تصــنيفات ممكنــة في عــرض الإحصــاءات المتعلقــة بــالأدوات الماليــة    8-39
  .)188(كخصوم: جهة الإصدار، وتاريخ الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدة

__________ 

لا يمكــن تقســيم جميــع الأدوات الماليــة بحســب أجــل الاســتحقاق. ويشــير الفصــل الرابــع مــن هــذا الــدليل إلى أنــه يمكــن   )188(
  .لجداول هناتصنيف الأدوات المالية بحسب قابليتها للتداول وبحسب الدخل، بيد أن هذه التصنيفات لا تطبق في ا
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بــــــــين التصــــــــنيفات بحســــــــب جهــــــــة الإصــــــــدار وبحســــــــب أجــــــــل  9-8ويجمــــــــع الجــــــــدول   8-40
 ة إلى أدوات ذات آجــــال اســــتحقاق قصــــيرةالاســــتحقاق. وهــــو يعــــرض الأدوات الماليــــة مقســــم

وطويلــة، مــع تقســيم آجــال الاســتحقاق الطويلــة إلى أربعــة قطاعــات فرعيــة. وهنــاك بنــد تــذكرة يبــين 
إصـــــــدارات الأدوات الماليـــــــة ذات آجـــــــال الاســـــــتحقاق الطويلـــــــة كآجـــــــال أصـــــــلية، وذات أجـــــــل 

  الاستحقاق المتبقي لغاية سنة واحدة.

  9-8الجدول 
 مصنفة بحسب جهة الإصدار/المدين وأجل الاستحقاق الأدوات المالية    

 جهة الإصدار
 

 

  أجل الاستحقاق

  مجموع الاقتصاد

العــــــــــــــــــــالم 
  اموع  الخارجي

الشــــــــركات 
  غير المالية

الشــــــــركات 
  المالية

القطــــــــــاع 
الحكــــــــوم

  ي
الأســــــــــــــر 
  المعيشية

المؤسســـــــــــــات غــــــــــــــير 
ــــــتي  ــــــربح ال ــــــة لل الهادف
  تخدم الأسر المعيشية

         أجل استحقاق أصلي قصير

         أجل استحقاق أصلي طويل

         أكثر من سنة واحدة ولغاية سنتين  

         أكثر من سنتين ولغاية خمس سنوات  

         أكثر من خمس سنوات ولغاية عشر سنوات  

         أكثر من عشر سنوات  

         جميع آجال الاستحقاق

مع أجل : أجل استحقاق أصلي طويل، بند تذكرة
  استحقاق متبق لغاية سنة واحدة

       

    
الأدوات الماليــة الصــادرة كمراكــز، ومعــاملات، وفــروق إعــادة تقيــيم، وتغيــرات أخــرى فــي   (ب)  

  حجم الأصول والخصوم

ومــــــن الجوانــــــب الهامــــــة الأخــــــرى المتعلقـــــــة بإصــــــدارات الأدوات الماليــــــة، عــــــرض المراكـــــــز   8-41
علاقــة  10-8. ويبــين الجــدول 8-8التفصــيل، بمــا يتماشــى مــع الجــدول والتــدفقات بشــيء مــن 

المراكز والتدفقات للأدوات الماليـة كالتزامـات ماليـة. وتغطـي هـذه الإحصـاءات المعـرب عنهـا بقيمـة 
الســوق المراكـــز في ايــة الفـــترة الســابقة، والتـــدفقات خــلال الفـــترة الجاريــة، والمراكـــز في ايــة الفـــترة 

ســم المعــاملات أيضــا إلى إجماليــة (إصــدارات واســتردادات بالقيمــة الإجماليــة) وصــافية الجاريــة. وتنق
  (إصدارات بالقيمة الإجمالية ناقصا الاستردادات).

  
  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةجداول   -  6  

يتطلــب إجــراء تحليــل كامــل للتمويــل المــالي (وغــير المــالي) معلومــات تفصــيلية عــن الجهــات   8-42
الــتي تصــدر عنهــا أمــوال قطــاع مــا والجهــات الــتي تصــل إليهــا تلــك الأمــوال. ويمكــن عندئــذ تعقــب 
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تـدفق الأصـول الماليــة في الاقتصـاد، والعلاقــات الماليـة بــين القطاعـات. فعلــى سـبيل المثــال، كثـيرا مــا 
ــــتي  يكــــون مــــن المهــــم لمقــــرري السياســــات معرفــــة لــــيس فقــــط أنــــواع الخصــــوم (والأصــــول الماليــــة) ال

لتمويــــل عجزهــــا، وإنمـــا أيضــــا أيّ القطاعــــات تقـــدم ذلــــك التمويــــل  القطــــاع الحكـــوميتســـتخدمها 
  (وهل العالم الخارجي هو مصدر ذلك التمويل).

  10-8الجدول 
  ز وتدفقاتالأدوات المالية بحسب جهة الإصدار/المدين كمراك    

 جهة الإصدار
 

 

  المراكز والتدفقات

  مجموع الاقتصاد

العـــــــــــــــــــالم 
  اموع  الخارجي

الشــــــــــــركات 
  غير المالية

الشـــــــــــركات 
  المالية

القطــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســـــــــــر 
  المعيشية

المؤسســـــــــــــــات غـــــــــــــــير 
الهادفـــــــة للـــــــربح الــــــــتي 

  المعيشيةتخدم الأسر 
         المركز في اية الفترة السابقة

الإصــــــــــدارات (إجمــــــــــالي الإصــــــــــدارات ناقصــــــــــا صــــــــــافي 
  الاستردادات)

       

         إجمالي الإصدارات  

         الاستردادات  

         فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية

         التغييرات الأخرى في الحجم خلال الفترة الجارية

         المركز في اية الفترة الجارية
    
وبالنسبة للشركات المالية (ومن يشرف عليها)، من المهم معرفة ليس فقط تكوين الأصـول   8-43

المالية المكتسبة، وإنما أيضا أيّ القطاعـات تتحمـل المطالبـات الناتجـة عـن تلـك الأصـول. وبالإضـافة 
ا إلى ذلــك، كثــيرا مــا يكــون مــن الضــروري تحليــل المعــاملات الماليــة بــين القطاعــات الفرعيــة لقطــاع مــ

معـــاملات  (معـــاملات الحكومـــة المركزيـــة مـــع حكومـــة محليـــة، أو صـــناديق الضـــمان الاجتمـــاعي، أو
  المصرف المركزي مع شركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي).

ـــــن تنتقـــــل الأدوات الماليـــــةـــــج  11-8ويعكـــــس الجـــــدول   8-44 ، إذ هـــــو يعـــــرض ممــّـــن وإلى مَ
حـائزة، والمقيمـين وغـير المقيمـين كجهـات إصـدار، وبـين  العلاقات بين القطاعات المقيمة كجهـات

غــير المقيمــين كجهــات حــائزة والمقيمــين كجهــات إصــدار لــلأدوات الماليــة، مثــل ســندات الــدين أو 
  سندات الملكية.

وهو يبينّ، بالنسبة لاقتصاد قـومي، المراكـز، والمعـاملات، وفـروق إعـادة التقيـيم، والتغـيرات   8-45
ول لـــلأوراق الماليـــة الـــتي يحـــتفظ ـــا المقيمـــون، مجمعـــة في قطاعـــات وغـــير الأخـــرى في حجـــم الأصـــ

المقيمــــين إزاء الوحــــدات المؤسســــية كجهــــات إصــــدار، مقســــمة بحســــب الإقامــــة وبحســــب القطــــاع 
  ).11-8المؤسسي (الخلايا باللون الرمادي الفاتح في الجدول 
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لأدوات الماليــة في شــكل غــير وبالنســبة للمقيمــين، يوصــى بعــرض البيانــات عــن الحيــازات مــن ا  8-46
موحــــد. وهــــذا يعــــني تغطيــــة المراكــــز، والمعــــاملات، وفــــروق إعــــادة التقيــــيم، والتغــــيرات الأخــــرى في حجــــم 

  المظللة باللون الرمادي وذات الخطوط المائلة). لخلاياالأصول للأدوات المالية، بين القطاعات (ال

غــير المقيمــين مــن الأدوات الماليــة ـــ فــإن حيــازات 11-8وكمــا هــو مبــين أيضــا في الجــدول   8-47
الصــــادرة عــــن غـــــير المقيمــــين ليســـــت مشــــمولة (الخلايــــا الســـــوداء). ولــــيس لتلـــــك الأصــــول صـــــلة 

  بالموضوع من زاوية الاقتصاد القومي.

  11-8الجدول 
 (غير موحد) ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةجدول يعكس نهج 

والقطاع المقيمالحائز بحسب الإقامة   
 

 

  القطاع المقيمجهة الإٌصدار بحسب 

  مجموع الاقتصاد
العـــــــــــــــــــــــالم 

    اموع  الخارجي
الشـــــــــركات 

  غير المالية
الشــــــــركات 

  المالية
القطـــــــــــــاع 
  الحكومي

الهادفـة والمؤسسـات غـير الأسر المعيشـية 
  المعيشيةالتي تخدم الأسر للربح 

مجموع 
  الاقتصاد

              الشركات غير المالية

هة 
 ج

امة
إق

دار
لإص

ا
  

              الشركات المالية
              القطاع الحكومي

والمؤسســــــات الأســــــر المعيشــــــية 
الــــتي تخــــدم الهادفــــة للــــربح غــــير 

              المعيشيةالأسر 
              العالم الخارجي

                اموع
      إقامة الحائز  
    

القطاعــــات المقيمــــة بوصــــفها تظهــــر الحيــــازات مــــن الأدوات الماليــــة لغــــير المقيمــــين (تجــــاه   8-48
جهــــــات إصــــــدار) كمراكــــــز في الميزانيــــــة العموميــــــة للعــــــالم الخــــــارجي (وضــــــع الاســــــتثمار الــــــدولي)؛ 
وكمعاملات مالية في الحساب المـالي للعـالم الخـارجي (جـزء مـن ميـزان المـدفوعات)؛ وكفـروق إعـادة 

(الخلايــــا ذات  تقيــــيم وتغــــيرات أخــــرى في حجــــم الأصــــول في حســــابات الــــتراكم للعــــالم الخــــارجي
  ).11-8الخطوط المتقاطعة في عمود غير المقيمين في الجدول 

جراء تقسـيمات إضـافية للحـائزين المقيمـين بحسـب القطـاع الفرعـي إويمكن النظر أيضا في   8-49
للشـــركات الماليـــة والقطـــاع الفرعـــي للحكومـــة العامـــة وجهـــات الإصـــدار غـــير المقيمـــة بحســـب البلـــد 

  و/أو القطاع. 
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  درو الأدوات المالية بحسب أجل الاستحقاق، والعملة، ونوع سعر الفائدةائزو ومُصْ ح  (ج)  

، إلى ممـّـــن وإلى مَـــــن تنتقــــل الأدوات الماليـــــةتضــــيف الجــــداول الثلاثيـــــة الأبعــــاد الـــــتي تبــــينّ   8-50
الجــــداول ذات البُعــــدين تقســــيما أو مجموعــــة تقســــيمات لــــلأدوات الماليــــة بحســــب القطــــاع الفرعــــي 

  .)189(ل الاستحقاق، وسعر الفائدة)(العملة، وأج
  

الأدوات الماليــــة الصــــادرة والمحــــتفظ بهــــا كمراكــــز، ومعــــاملات، وفــــروق إعــــادة تقيــــيم،   (د)  
  وتغيرات أخرى في حجم الأصول

ـــة الـــتي يحـــتفظ ـــا غـــير  13-8يبـــينّ الجـــدول   8-51 علاقـــات المركـــز والتـــدفقات لـــلأدوات المالي
  المقيمين والقطاعات المقيمة كجهات إصدار.المقيمين والقطاعات المقيمة تجاه غير 

وتغطـــي هـــذه الإحصـــاءات المعـــرب عنهـــا بقيمـــة الســـوق المراكـــز في ايـــة الفـــترة الســـابقة؛   8-52
والمعـــاملات، وفـــروق إعـــادة التقيـــيم، والتغـــيرات الأخـــرى في حجـــم الأصـــول خـــلال الفـــترة الجاريـــة؛ 

بالقيمـــة الصـــافية (المقتنيـــات ناقصـــا الأصـــول  والمراكـــز في ايـــة الفـــترة الجاريـــة. وتعـــرض المعـــاملات
  المتصرف فيها).

وعلى غـرار المراكـز والمعـاملات، يمكـن عـرض فـروق التقيـيم (مكاسـب أو خسـائر الحيـازة)   8-53
والتغـــيرات الأخـــرى في الحجـــم في جـــدول ثلاثـــي الأبعـــاد ذي تقســـيمات بحســـب الإقامـــة والقطـــاع 

يمكــن تقــديم هــذه المعلومــات الإحصــائية التفصــيلية في المؤسســي المقــيم للحــائز ولجهــة الإصــدار. و 
  المستقبل في شكل قواعد بيانات فرادى السندات.

  
  الأدوات المالية التي تصْدرها وتحتفظ بها القطاعات الفرعية لقطاع الشركات المالية  (هـ)  

 يمكــن تصــميم عــروض الجــداول الثلاثيــة الأبعــاد لقطاعــات فرعيــة أو موعــات قطاعــات  8-54
فرعيــة للشــركات الماليــة، مثــل المؤسســات النقديــة والماليــة، أو المســتثمرين المؤسســيين، ــدف إظهــار 
دور الوســـــطاء المـــــاليين في تـــــوفير المـــــوارد الماليـــــة للقطاعـــــات الأخـــــرى مـــــن خـــــلال تحويـــــل آجـــــال 

  استحقاق الأصول أو الأصول نفسها.
   

__________ 

تتجاوز معايير التصنيف بحسب العملة وسعر الفائدة إطار الحسابات القومية وقد يتعين الحصول على البيانـات   )189(
  من مصادر أخرى. وهي لا تجَُمّع بالضرورة في إطار الحسابات المالية.
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  12-8الجدول 
مــن طــرف إلــى آخــر بحســب الإقامــة، والقطــاع المقــيم تلــك الأدوات تقــال الحيــازات مــن الأدوات الماليــة فــي إطــار ان

 للحائز، وبحسب العملة، وأجل الاستحقاق، وسعر الفائدة، وبحسب الإقامة وقطاع إقامة جهة الإصدار

  الحائز بحسب الإقامة والقطاع المقيم
  جهة الإصدار بحسب
  والعملة، الإقامة والقطاع المقيم،

  الفائدة وأجل الاستحقاق، وسعر

  مجموع الاقتصاد

العـــــــــــــــــــــــــــــــالم 
  اموع  الخارجي

الشــــــــركات غــــــــير 
  المالية

الشـــــــــــــــــــــــــــــــركات 
والقطاعــــــــــــــــــــات 

  الفرعية المالية 
القطــــــــــــــــــــــــــــــــاع 

  الحكومي

الأسر المعيشية والمؤسسات غـير 
الهادفــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر 

  المعيشية

  مجموع
  الاقتصاد

  الشركات غير المالية
              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة

والقطاعـــــــــــــات الشـــــــــــــركات 
  المالية  الفرعية

              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة

  القطاع الحكومي
              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة
والمؤسسات  الأسر المعيشية

غير الهادفة للربح التي تخدم 
  المعيشيةالأسر 

              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة

  العالم الخارجي
              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة

  اموع
              العملة
              الاستحقاق أجل

              سعر الفائدة
  

ومـــن المـــرجح أن تكـــون مراكـــز وتـــدفقات المؤسســـات الماليـــة النقديـــة، وشـــركات التـــأمين،   8-55
وصــناديق المعاشــات التقاعديــة، وغيرهــا مــن الشــركات الماليــة ذات أهميــة كبــيرة. وقــد تكشــف هــذه 
العــروض الموسّــعة تنــامي (أو تقلّــص) دور أنــواع أخــرى مــن الوســطاء المــاليين أو المؤسســات الماليــة، 

ضـــوء علـــى طبيعـــة أعمالهـــا مـــن حيـــث الأطـــراف المقابلـــة الـــتي تتعامـــل معهـــا، فضـــلا عـــن وتســـلط ال
  أنواع الأدوات المالية التي تحتفظ ا أو تتعامل فيها. 

تقســيما بحســب القطاع/القطــاع الفرعــي لحــائزي الأدوات الماليــة  14-8ويعــرض الجــدول   8-56
يســـمح بتحليـــل تفصـــيلي للعلاقـــة بـــين جهـــات ، بمـــا ممــّـن وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــةفي إطـــار 

الإصـــدار والحـــائزين. وهـــو يبـــينّ حيـــازات الأدوات الماليـــة للقطاعـــات الفرعيـــة الرئيســـية الخمســـة في 
وتنقســــم الحيــــازات بحســــب أجــــل الاســــتحقاق (الأصــــلي)، كمــــا تنقســــم  قطــــاع الشــــركات الماليــــة.

المقــيم لجهــة الإصــدار. ورهنــا داخــل كــل فئــة مــن فئــات أجــل الاســتحقاق بحســب الإقامــة والقطــاع 
بتـــوافر البيانـــات، يمكـــن إظهـــار درجـــات متفاوتـــة مـــن التفصـــيل، مثـــل التقســـيمات البديلـــة لبيانـــات 

  الحيازات بحسب العملة ونوع سعر الفائدة.
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  13-8الجدول 
 المراكز والتدفقات :من طرف إلى آخر تلك الأدواتحيازات وإصدارات الأدوات المالية في إطار انتقال 

  الحائز بحسب الإقامة والقطاع المقيم
  
  

  الإقامــــة والقطــــاع المقــــيم، جهــــة الإصــــدار بحســــب
  المقتنيــات، وفـــروق إعـــادة وصـــافي وبحســب المراكـــز،

  التقييم، والتغيرات الأخرى في حجم الأصول

  مجموع الاقتصاد

العــــــــــــــــــــالم 
  اموع  الخارجي

الشــــــــــركات 
  غير المالية

الشـــــــــــــــركات 
والقطاعــــات 
ـــــــــــــــــــــــــــــــة  المالي

  الفرعية

القطـــــــــــاع 
الحكـــــــــوم

  ي

الأســــــــــــــــــر المعيشــــــــــــــــــية 
غــــــــــــــير والمؤسســــــــــــــات 

ــــــــتي  الهادفــــــــة للــــــــربح ال
  الأسر المعيشيةتخدم 

مجموع 
  الاقتصاد

  الشركات غير المالية

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
              التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال الفترة الجارية

              المركز في اية الفترة الجارية

  الشركات المالية 

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
              الأخرى في حجم الأصول خلال الفترة الجاريةالتغيرات 

              المركز في اية الفترة الجارية

  القطاع الحكومي

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
              حجم الأصول خلال الفترة الجاريةالتغيرات الأخرى في 

              المركز في اية الفترة الجارية

والمؤسسات الأسر المعيشية 
تخدم الهادفة للربح التي غير 

  الأسر المعيشية

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              خلال الفترة الجاريةفروق إعادة التقييم 
              التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال الفترة الجارية

              المركز في اية الفترة الجارية

  العالم الخارجي

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              الجاريةفروق إعادة التقييم خلال الفترة 
              التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال الفترة الجارية

              المركز في اية الفترة الجارية

  اموع

              المركز في اية الفترة السابقة
              صافي المقتنيات خلال الفترة الجارية

              فروق إعادة التقييم خلال الفترة الجارية
              التغيرات الأخرى في حجم الأصول خلال الفترة الجارية

              المركز في اية الفترة الجارية
    
ولأغــراض الاســـتقرار المـــالي، يتعـــين وضـــع تقســيم أكثـــر تفصـــيلا لحيـــازات الأدوات الماليـــة،   8-57

وخاصة بحسـب جهـات الإصـدار الفرديـة. وقـد يكـون مفيـدا، كخطـوة أولى، تقسـيم المسـتثمرين في 
الأوراق الماليــة لفــرادى جهــات الإصــدار بحســب القطــاع الفرعــي للشــركات الماليــة (مثــل المؤسســات 
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ــــة الن ــــة، وصــــناديق الاســــتثمار (عــــدا المالي ــــأمين، وصــــناديق المعاشــــات التقاعدي ــــة، وشــــركات الت قدي
صـــناديق ســـوق المـــال)). وقـــد يتعـــين بعـــد ذلـــك الحصـــول علـــى بيانـــات فـــرادى جهـــات الإصـــدار 
بالنســــبة للمســــتثمرين ذوي الصــــلة في جميــــع الحــــالات، مثــــل المؤسســــات الماليــــة الكبــــيرة والمعقــــدة، 

  موحدة على أساس جماعي. واموعات غير المالية،

  14-8الجدول 
مـن طـرف إلـى آخـر،  تلـك الأدواتالحيازات من الأدوات المالية للقطاعـات الفرعيـة للشـركات الماليـة فـي إطـار انتقـال 
 بحسب الإقامة والقطاع المقيم لجهة الإصدار، وبحسب أجل الاستحقاق الأصلي

  المقيم للشركات المالية الحائز بحسب القطاع الفرعي
  
  
  

  أجل الاستحقاق الأصلي وجهة الإصدار
المصـــــرف 

  المركزي

شـــــــــــركات 
تلقـــــــــــــــــــــــي 
الودائـــــــــــــــع 
باســـــــــتثناء 
المصـــــــــرف 

  المركزي

 صــــــــــــــناديق

الاســـــتثمار 
في ســــــــــــوق 

   المال

 صـــــــــــناديق
الاســتثمار 
عــــــــــــــــــــــــــــــدا 
صـــــــــــناديق 
ســـــــــــــــــــــــوق 

  المال

جهــات الوســاطة 
ــــــــــــــــة عــــــــــــــــدا  المالي
شــــركات التـــــأمين 
وصــــــــــــــــــــــــــــــــــــناديق 
المعاشــــــــــــــــــــــــــــــــــات 

  التقاعدية

الشــــــــركات 
الماليــــــــــــــــــــــــــة 

  المساعدة

المؤسســات 
الماليــــــــــــــــــــــــــة 
الحصــــــــــــــرية 
ومقرضـــــــــــــو 

  الأموال
شــــــــركات 

  التأمين

صـــــــــناديق 
المعاشــات 
  التقاعدية

                    القروض وسندات الدين
                    قصيرة الأجل  
                    المقيمون    
                    الشركات غير المالية      
                    الشركات المالية      
                    القطاع الحكومي      
الأســر المعيشـــية غـــير الهادفــة للـــربح الـــتي تخـــدم       

                    الأسر المعيشية
                    غير المقيمين    
                    طويلة الأجل  
                    المقيمون    
                    الشركات غير المالية      
                    الشركات المالية      
                    القطاع الحكومي      
للـــربح الـــتي تخـــدم  الأســر المعيشـــية غـــير الهادفــة      

                    الأسر المعيشية
                    غير المقيمين    
: أجل اسـتحقاق أصـلي طويـل الأجـل، مـع أجـل بند تذكرة  

                    استحقاق متبق لغاية سنة واحدة
                    الشركات غير المالية      
      ...                    
                    غير المقيمين    

                    صناديق الاستثمار حصص الملكية وأسهم أو وحدات
                    المقيمون  
                    الشركات غير المالية    
    ...                    
                    غير المقيمين  

                    المشتقات المالية والأدوات المالية الأخرى
                    المقيمون  
                    الشركات غير المالية    
    ...                    
                    غير المقيمين  
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  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةتوسيع جداول   (و)  

يمكــن توســيع التحليــل وفــق الطــرف المقابــل ليشــمل القطاعــات الفرعيــة (للشــركات الماليــة)   8-58
مـن أجــل توضــيح دور الوسـطاء المــاليين في تعبئــة المــوارد الماليـة وإتاحتهــا إلى القطاعــات الأخــرى في 
أشـكال ملائمـة مـن خـلال تحويـل آجــال الاسـتحقاق أو الأصـول. ومـن المـرجح أن تكـون للمراكــز 

  المعاشات التقاعدية أهمية كبيرة.لات المصرفية وتلك المتعلقة بشركات التأمين وصناديق والمعام

وقـــد يكشـــف توســـيع التحليـــل أيضـــا تنـــامي (أو تقلّـــص) دور أنـــواع أخـــرى مـــن الوســـطاء   8-59
المــاليين والمؤسســات الماليــة، ويســلط الضــوء علــى طبيعــة أعمالهــا مــن حيــث الأطــراف المقابلــة الــتي 

، فضلا عن أنـواع الأدوات الماليـة الـتي تتعامـل فيهـا. وبالتـالي، فإنـه يمكـن زيـادة توسـيع تتعامل معها
الجداول الموصوفة أعلاه لإظهار القطاعـات الفرعيـة لقطـاع الشـركات الماليـة كدائنـة للقطاعـات غـير 

ؤسســات ، والأســر المعيشــية بمــا في ذلــك المالقطــاع الحكــوميالماليــة المقيمــة (الشــركات غــير الماليــة، و 
غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشـية) وغـير المقيمـين. ويتضـمن الجـدول الـذي يتضـمن جميـع 

ولـــذلك،  علاقـــات المدين/الـــدائن بالضـــرورة عـــددا كبـــيرا مـــن الخلايـــا، ويكـــون العديـــد منهـــا فارغـــا؛
  ولغرض التوضيح، لم توسع هنا سوى بعض أجزاء الجدول.

فيــة إظهــار الأطــراف المقابلــة المدينــة والدائنــة (عنــد الاقتضــاء) كي  15-8ويوضــح الجــدول   8-60
لقطاعــات فرعيــة محــددة مــن قطــاع الشــركات الماليــة. وتقُســم هــذه المقــابلات بحســب نــوع المطالبــة، 
والإقامـــة، والقطـــاع المـــدين أو الـــدائن. ورهنـــا بتـــوافر البيانـــات، يمكـــن إظهـــار درجـــات متفاوتـــة مـــن 

ائــع (بحســب القطـــاع الــدائن)، والقــروض (بحســب القطــاع المـــدين) أو التفصــيل، مثــل العملــة والود
  نظم التأمين، والمعاشات التقاعدية، والضمانات الموحدة (بحسب القطاع الدائن).

ويمكــن توســيع حســابات التغــيرات الأخــرى في الأصــول أيضــا لإظهــار مكاســب وخســائر   8-61
ع المؤسسـي، والأصـل أو الخصـم المـالي، الحيازة والتغيرات الأخـرى في حجـم الأصـول بحسـب القطـا 

والقطـاع المقابـل. ويمكـن تقـديم هـذه المعلومــات الإحصـائية التفصـيلية في المسـتقبل في شـكل قواعــد 
  بيانات فرادى السندات أو قواعد بيانات الميزانيات العمومية للشركات.

  
  يةجداول تتضمن القيم الإجمالية للأدوات المالية مثل الأوراق المال  -  7  

للقــيم الإجماليــة العالميــة الــتي تغطــي أدوات ماليــة محــددة مثــل ســندات الــدين، أو ســندات   8-62
الملكيـــة، اهميـــة تجعلهـــا مطلوبـــة علـــى وجـــه الاســـتعجال بســـبب الأزمـــة الماليـــة الـــتي ظهـــرت مـــؤخرا 

  وانتشرت عبر الاقتصادات والأسواق.

  15-8الجدول 
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طـرف إلـى آخـر (للأرصـدة والتـدفقات) يبـين مـن الأدوات الماليـة جدول تفصيلي لانتقال     
 الأصول والخصوم للشركات المالية بحسب نوع المطالبة والمدين/الدائن

  الأصول المالية للشركات المالية
  
  

  نوع المطالبة والمدين
المؤسسات الماليـة 

  النقدية

نظــــــــــــــم التــــــــــــــأمين، 
والمعاشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات 
التقاعديــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة، 
والضـــــــــــــــــــــــــــــــــمانات 

  الموحدة
الشـــــــــــــــــــــــــــركات 
  المالية الأخرى

        الذهب النقدي وحقوق السحب الخاصة
        الذهب النقدي  
        حقوق السحب الخاصة  

        العملة والودائع
        العملة  
        الودائع القابلة للتحويل  
        مقيمون    
        غير مقيمين    
        ودائع أخرى ...  

        سندات الدين
        قصيرة الأجل  
        الشركات غير المالية    
        الشركات المالية     
        القطاع الحكومي    
الأســر المعيشــية والمؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي     

        تخدم الأسر المعيشية
        العالم الخارجي    
        طويلة الأجل ...  

        القروض
        قصيرة الأجل  
        طويلة الأجل  

        حصص الملكية وأسهم صناديق الاستثمار
        حصص ملكية  
        شركات مقيمة    
        مسجلة في البورصة      
        غير مسجلة في البورصة      
        حصص الملكية الأخرى      
        الشركات غير المقيمة     
        أسهم/وحدات صناديق الاستثمار  
        المال أسهم/وحدات صناديق سوق    
        المقيمون      
        غير المقيمين      
أسهم/حصــــص صــــناديق الاســــتثمار عــــدا صــــناديق     

        سوق المال ...
        نظم التأمين، والمعاشات التقاعدية، والضمانات الموحدة
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  الأصول المالية للشركات المالية
  
  

  نوع المطالبة والمدين
المؤسسات الماليـة 

  النقدية

نظــــــــــــــم التــــــــــــــأمين، 
والمعاشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات 
التقاعديــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة، 
والضـــــــــــــــــــــــــــــــــمانات 

  الموحدة
الشـــــــــــــــــــــــــــركات 
  المالية الأخرى

        الاحتياطيات الفنية للتأمين على غير الحياة  
        الحياة والتأمين الادخاريمستحقات التأمين على   
        مستحقات المعاشات التقاعدية  
        مطالبات صناديق التقاعد على الجهات الكفيلة  
        مستحقات المنافع غير التقاعدية  
        مخصصات تغطية المطالبات المشمولة بضمانات موحدة  

المشـــــــــتقات الماليـــــــــة وخيـــــــــارات الاكتتـــــــــاب الممنوحـــــــــة 
        للموظفين

        الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع
        الائتمانات والسلف التجارية  
        الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع  

        العملة والودائع ...
        العملة  
        محلية    
        مقيمون      
        غير مقيمين      
        أجنبية    
        مقيمون      
        ودائع قابلة للتحويل  
        بحسب القطاع المؤسسي    
        ودائع أخرى ...  

  
  تشمل المؤسسات المالية النقدية المصرف المركزي، وشركات تلقي الودائع باستثناء المصرف المركزي، وصناديق سوق المال.  :ملاحظة  
    
وفقــــا لخمســــة تصــــنيفات: الحيــــازات مــــن الأدوات الماليــــة العالميــــة  16-8ويبــــين الجــــدول   8-63

بحســــب البلــــد (أو مجموعــــات البلــــدان)، والقطـــــاع المقــــيم، والعملــــة، وأجــــل الاســــتحقاق، وســـــعر 
  الفائدة.

والقطاعـــات الـــتي تحـــتفظ بـــالأوراق الماليـــة هـــي الشـــركات غـــير الماليـــة، والشـــركات الماليـــة،   8-64
ة للــربح الــتي تخــدم الأســر ، والأســر المعيشــية بمــا في ذلــك المؤسســات غــير الهادفــالقطــاع الحكــوميو 

المعيشـــية. ويمكـــن زيـــادة تقســـيم حيـــازات تلـــك القطاعـــات مـــن ســـندات الملكيـــة وســـندات الـــدين، 
بحســـــــب العملـــــــة، وزيـــــــادة تقســـــــيم الحيـــــــازات مـــــــن الأوراق الماليـــــــة بحســـــــب آجـــــــال الاســـــــتحقاق 

  الفائدة.  وسعر
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  16-8الجدول 
ـــة بحســـب البلـــد، والقطـــاع      ـــازات مـــن الأدوات المالي ـــة، وأجـــل الاســـتحقاق، وســـعر الحي المقـــيم، والعمل

 الفائدة

الحيازات من الأدوات المالية بحسب 
القطاع المقيم، والعملة، وأجل 
  الاستحقاق، وسعر الفائدة

  
  
    
  

  جهة الإصدار المقيمة في البلد

  الحائزون المقيمون

  القطاع الحكومي  الشركات المالية  الشركات غير المالية

والمؤسسات الأسر المعيشية 
للربح التي تخدم غير الهادفة 

  الأسر المعيشية
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                          البلد ألف
                          البلد باء

                          البلد جيم
...                          

                          البلد ياء
                          جميع القضايا (العالم)

    
يــــــازات يتعلــــــق بح ممــّــــن وإلى مَــــــن تنتقــــــل الأدوات الماليــــــةهــــــو جــــــدول  17-8والجــــــدول   8-65

وإصــــدارات الأدوات الماليــــة مــــع تقســــيم الحـــــائزين وجهــــات الإصــــدار بحســــب البلــــد ومجموعـــــات 
الموضـــوعة علـــى أســـاس البلـــدان أهميـــة في  وإلى مَـــن تنتقـــل الأدوات الماليـــة ممـّــنالبلـــدان. ولجـــداول 

  المقارنات الدولية وهي مطلوبة من قبل المنظمات الدولية.

الأدوات ويتطلــب وضــع هــذه الجــداول وتضــمينها قيمــا إجماليــة عالميــة بيانــات وطنيــة عــن انتقــال   8-66
نهـا. ويمكـن لجــداول أكثـر تفصــيلا أن تتضـمن مزيــدا مـن طــرف إلى آخـر، يجــب تجميعهـا والتوفيــق بيالماليـة 

  .من تقسيم الأدوات المالية بحسب القطاع، وأجل الاستحقاق، والعملة، وسعر الفائدة

  17-8الجدول 
 حيازات وإصدارات الأدوات المالية بحسب البلد    

  الحائز المقيم في البلد
  

  البلد ياء  ...  البلد جيم  البلد باء  البلد ألف  جهة الإصدار المقيمة في البلد

جميـــــــــــــــــــــــــــــــــع 
 الحـــــــــــــــــــائزين

  العالم)في (
              البلد ألف
              البلد باء

              البلد جيم
...              

              البلد ياء
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  الحائز المقيم في البلد
  

  البلد ياء  ...  البلد جيم  البلد باء  البلد ألف  جهة الإصدار المقيمة في البلد

جميـــــــــــــــــــــــــــــــــع 
 الحـــــــــــــــــــائزين

  العالم)في (
              العالم)في ( جهات الإصدارجميع 

ويمكـــن أن تُظهـــر تقســـيمات أخـــرى حيـــازات الشـــركات الماليـــة أو شـــركات تلقـــي الودائـــع   8-67
المصـــرف المركـــزي مـــن ســـندات الـــدين الـــتي تمثـــل مطالبـــات علـــى مجموعـــات محـــددة مـــن باســـتثناء 

  البلدان، مثل البلدان الناشئة والنامية.

ــــازات الأدوات الماليــــة مقســــمة بحســــب الفئــــة الفرعيــــة أو المركــــز   8-68 ويمكــــن أيضــــا عــــرض حي
الرئيســـية،  الفرعـــي، مثـــل أجـــل الاســـتحقاق الأصـــلي (قصـــير الأجـــل أو طويـــل الأجـــل) أو العملـــة 

. والعمــــلات هــــي دولار الولايــــات المتحــــدة، واليــــورو، والــــين 18-8كمــــا هــــو مبــــين في الجــــدول 
  الياباني، والجنيه الإسترليني، وجميع العملات الأخرى.

  18-8الجدول 
 الحيازات من الأدوات المالية بالعملات الرئيسية    

 العملات
  

  حيازات المقيمين في

  العملات
دولار الولايــــــات 

  عملات أخرى  الجنيه الإسترليني  الين الياباني  اليورو  المتحدة
            الولايات المتحدة

            منطقة اليورو
            اليابان

            المملكة المتحدة
            بلدان أخرى

            جميع الحيازات (العالم)
    

  )19- 8دوليا (الجدول  عرض البيانات المستمدة من نموذج الأصول غير المالية القابلة للمقارنة  -  8  

يمكـــن تصـــميم جـــدول يعـــرض الأصـــول غـــير الماليـــة بحســـب القطـــاع المؤسســـي. ويعــــرض   8-69
(د) تقســــيما إلى أصــــول ماليــــة منتَجــــة وغــــير منتَجــــة. وتشــــمل الأصــــول المنتَجــــة  19-8الجــــدول 

أساســـــا الأصـــــول الثابتـــــة (المســـــاكن والمبـــــاني والهياكـــــل الأخـــــرى)، وأيضـــــا المخزونـــــات والنفـــــائس. 
إلى مــــوارد طبيعيــــة، وعقــــود، وإيجــــارات وتــــراخيص وشــــهرة تجاريــــة،  وتنقســــم الأصــــول غــــير المنتَجــــة

  وأصول تسويقية. 

  ولا يناقش هذا الدليل ما يتعلق بالأصول غير المالية.  8-70
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  الرسوم البيانية  -  9  

كثــيرا مــا يحــدد نــوعُ البيانــات اختيــار الرســم البيــاني لعرضــها. وأكثــر الرســوم البيانيــة شــيوعا   8-71
ـــة الـــتي تعـــرض البيانـــات في نقـــاط زمنيـــة  في عـــرض الحســـابات القوميـــة هـــي رســـوم السلاســـل الزمني

مختلفـــة. ويمثـــل المحـــور الأفقـــي الـــزمن، ويمثـــل المحـــور الرأســـي قـــيم البيانـــات. ويمكـــن اســـتخدام هـــذه 
الرســـوم البيانيـــة لإظهـــار الاتجاهـــات والأنمـــاط الدوريـــة والموسميـــة علـــى مـــدى فـــترة زمنيـــة. ومـــن أنـــواع 

ـــــة بالأعمـــــدة الرأســـــية، والأشـــــكال التوضـــــيحية الرســـــوم البيان ـــــة الشـــــائعة الأخـــــرى، الرســـــوم البياني ي
  الدائرية، والمدارج التكرارية، والرسوم البيانية بالنقاط المتناثرة.

  19-8الجدول 
 جدول يعرض بيانات عن الأصول غير المالية بحسب القطاع المؤسسي

مجمــــــــــــــــــوع   
  الاقتصاد

الشـــــــركات 
  غير المالية

الشــــــــركات 
  المالية

القطـــــــــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

بمــــا في ذلــــك الأســــر المعيشــــية 
للــربح غــير الهادفــة المؤسســات 
  الأسر المعيشيةالتي تخدم 

العـــــــــــــــــــــــالم 
  الخارجي

S1 S11 S12 S13 S14+S15 S2 
AN1 الأصول غير المالية المنتَجة        

  AN11 الأصول الثابتة       

        ومنها:    

    AN111 المساكن       

    AN112 المباني والهياكل الأخرى        

  AN12 المخزونات        

  AN13 النفائس        

AN2 الأصول غير المالية غير المنتَجة        

  AN21 الموارد الطبيعية        

        ومنها:    

    AN211 الأراضي        

        ومنها:      

      AN2111 أراضي المباني والهياكل الأساسية        

    AN212 احتياطيات المعادن والطاقة        

  AN22 العقود والإيجارات والتراخيص        

  AN23 الشهرة التجارية والأصول التسويقية        
    
ــــن تنتقــــل الأدوات الماليــــةتفاصــــيل ويمكــــن عــــرض   8-72 في شــــكل مصــــفوفات، أو  ممــّــن وإلى مَ

  مخططات سير عمل، أو شبكات.

ـــأد البيـــانيويبـــين الرســـم   8-73 اه (وهـــو مـــن إعـــداد المصـــرف الـــوطني النمســـاوي) كيفيـــة عـــرض ن
بيانــات  1-8الحســابات القطاعيــة لاســتخدامها في تحليــل الأزمــة الماليــة الأخــيرة. ويعــرض الشــكل 

ـــــن تنتقـــــل الأدوات الماليـــــة” عـــــن المعـــــاملات في الخصـــــوم (التمويـــــل) بـــــين المصـــــرف  “ممــّـــن وإلى مَ
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ع باســــتثناء المصــــرف المركــــزي، وصــــناديق ســــوق المــــال، والوســــطاء المركــــزي، وشــــركات تلقــــي الودائــــ
القطـاع الماليين الآخرين، وشـركات التـأمين وصـناديق المعاشـات التقاعديـة، والشـركات غـير الماليـة، و 

، والأســر المعيشــية بمــا في ذلــك المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية، الحكــومي
  والعالم الخارجي. 

ويـــرد أدنـــاه، مثـــال لمخطـــط ســـير عمـــل مـــن إعـــداد مكتـــب الإحصـــاء الأســـترالي. ويوضـــح   8-74
ــــدفقات الماليــــة (المعــــاملات) بــــين القطاعــــات المؤسســــية المقيمــــة والعــــالم  2-8الشــــكل  صــــافي الت

. وتشــــير الســــهام إلى صــــافي التــــدفقات مــــن 2011-2010الخــــارجي لأســــتراليا خــــلال الفــــترة 
  المقرضين إلى المقترضين. 

مـن قطـاع الأسـر المعيشـية (بمـا  بليونـا 21.3فعلى سبيل المثال، هنـاك تـدفق صـاف قـدره   8-75
في ذلـــك المؤسســـات غـــير الهادفـــة للـــربح الـــتي تخـــدم الأســـر المعيشـــية) إلى الشـــركات الماليـــة، وتـــدفق 

مـــن الشـــركات غـــير الماليـــة إلى الشـــركات الماليـــة، وتـــدفق صـــاف قـــدره  بليونـــا 48.8صـــاف قـــدره 
(وجميــــــع الأرقــــــام بالـــــــدولار  القطــــــاع الحكــــــوميمــــــن قطــــــاع الشــــــركات الماليـــــــة إلى  يونــــــابل 27.5

 .)190(الأسترالي)

  1-8الشكل 
  حسابات قطاعية للنمسا أُعدت لتحليل الأزمة المالية الأخيرة    

  خلال الأزمة المالية ممّن وإلى مَن انتقلت الأدوات الماليةفي شكل  التمويل
  المعاملات ببلايين اليورو

  
  
  
  
  
  
  
  
  

__________ 

انظر:   )190(
www.abs.gov.au/ausstats/abs@.nsf/Lookup/by%20Subject/1301.0~2012~Main%20Features~Inter- 

sectoral%20financial%20flows~265  

 المدينون

 الدائنون
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= شــــركات التــــأمين وصــــناديق  ICPF= المؤسســــات الماليــــة النقديــــة، بمــــا فيهــــا المصــــرف المركــــزي،  OeNB .MFI  :المصدر  
= الشـــركات غـــير الماليـــة،  NFC= الحكومـــة،  GOV= المؤسســـات الماليـــة الأخـــرى،  OFIالمعاشـــات التقاعديـــة، 

HH  ،الأســر المعيشــية بمــا في ذلــك المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي تخــدم الأســر المعيشــية =ROW  العــالم =
  الخارجي (غير المقيمين).

=  OFI= المصـــرف المركـــزي، وشـــركات تلقـــي الودائـــع باســـتثناء المصـــرف المركـــزي، وصـــناديق ســـوق المـــال؛  MFI  :المختصرات
الشــركات  = NFC= شــركات التــأمين وصــناديق المعاشــات التقاعديــة؛  ICPFجهــات الوســاطة الماليــة الأخــرى؛ 

= الأســر المعيشــية بمــا في ذلــك المؤسســات غــير الهادفــة للــربح الــتي  HH؛ القطــاع الحكــومي=  GOVغــير الماليــة؛ 
  = العالم الخارجي. ROWتخدم الأسر المعيشية 

  2-8الشكل 
  2011- 2010التدفقات المالية بين القطاعات خلال الفترة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
      

 ).5232.0سترالية: الحسابات المالية (الحسابات القومية الأ  :المصدر  

  العالم الخارجي

  الشركات غير المالية  الحكومي القطاع  الشركات المالية

  الأسر المعيشية

  بليون دولار 31.1

  بليون دولار 13.9

  بلايين دولار 5.8  بلايين دولار 4.2

  بليون دولار 19.1

  بليون دولار 27.5

  بليون دولار 5.1  بليون دولار 17.0

  بليون دولار 21.3

بليون  48.8
  دولار
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ــــة ويمكــــن أيضــــا عــــرض انتقــــال   8-76 مــــن طــــرف إلى آخــــر في شــــكل شــــبكات. الأدوات المالي

مـــن فئـــات  k قطاعـــات تحـــت كـــل فئـــة Nالثنائيـــة بـــين  “التعرّضـــات”وبصـــورة أعـــم، يمكـــن عـــرض 
في  jللقطـــاع  iتعــرض القطـــاع  jixبنــد، حيـــث يمثـــل  ijxذات  kX في مصـــفوفة NxNالأدوات الماليــة 

مـــــن أداة  i,kaويســـــاوي مجمـــــوع المبـــــالغ في صـــــف معـــــين مجمـــــوع الأصـــــول  .kفئـــــة الأدوات الماليـــــة 
يحــتفظ ــا قطــاع وصــادرة عــن قطاعــات مقابلــة. وبنــاء علــى ذلــك، فــإن مجمــوع المبــالغ في  k محــددة

في قطــــاع عليــــه مطالبــــات مــــن  kلأداة ماليــــة محــــددة  j,klعمــــود معــــين يســــاوي مجمــــوع الالتزامــــات 
 قطاعات مقابلة.

وفي العــروض القائمــة علــى بيانــات قــيم إجماليــة، تحتــل القطاعــات المقيمــة الخلايــا القطريــة   8-77
  بسبب الطابع غير الموحد لعرض التدفقات والمراكز. kXفي المصفوفة 

وبعد تجميع التعرضـات الثنائيـة وعرضـها بالنسـبة لكـل فئـة مـن الأدوات الماليـة، يمكـن بنـاء   8-78
ت وتسـتخدم التعرضـات الإجماليـة، أي الأصـول مـع الخصـوم وربــط شـبكة تـربط بـين جميـع القطاعـا

  فرادى القطاعات في جميع فئات الأدوات المالية. 

هـــذه الشـــبكة مـــن تعرضـــات الميزانيـــات العموميـــة عـــبر قطاعـــات  3-8ويوضـــح الشـــكل   8-79
منطقــــــة اليــــــورو ولمنطقــــــة اليــــــورو مــــــع العــــــالم الخــــــارجي في ايــــــة ربعــــــي الســــــنة، الربــــــع الأول مــــــن 

التعرضــات داخــل  العُقــد. وفي هــذا الشــكل، تصــف 2009والربــع الثــاني مــن عــام  1999 عــام
التعرضـات الثنائيــة الإجماليـة بــين كـل قطــاعين، بقيمـة مجموعهــا  الــروابطمختلـف القطاعــات. وتُظهـر 

علـــى نطـــاق كافـــة الأدوات الماليـــة؛ ويعكـــس سمُـــك الـــرابط بـــين كـــل قطـــاعين حجـــم إجمـــالي هـــذا 
درجـة العُقـد (أي عـدد الـروابط لكـل قطـاع) سـتة في شـكل يضـم جميـع القطاعـات التعرض. وتبلغ 

  السكنية الخمسة والعالم الخارجي.

  3-8الشكل 
  يتعرضات الميزانية العمومية بين القطاعات لقطاعات منطقة اليورو والعالم الخارج    

  2009والربع الثاني من عام  1999من عام  الثانيالربع 

  

  
  
  
  
  

  1999الربع الثاني من عام   2009الربع الثاني من عام 
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 سمــك القطاعــات. ويعكــس داخــل) الخصــوم زائــدا الأصــول( للتعرضــات الإجمــالي المبلــغ العقــدة حجــم يعكــس  :ملاحظة  
 .القطاعين بين الإجمالية التعرضات حجم الروابط

 شــركات = INS الأخــرى؛ الماليــة الشــركات=  OFIs الماليــة؛ الشــركات= MFIs  الماليــة؛ غــيرالشــركات =  NFC  المختصرات:  
 ذلـــك في بمـــا المعيشـــية الأســـر= HH  ؛القطـــاع الحكـــومي=  GOVT التقاعديـــة؛ المعاشـــات وصـــناديق التـــأمين

 الخارجي. العالم=  ROW؛ .المعيشية الأسر تخدم التي للربح الهادفة غير المؤسسات

  ).Castrén and Kavonius )2009  :المصدر  
    
درجـــة الـــترابط المـــالي الـــداخلي بـــين جميـــع القطاعـــات في الحســـابات  4-8ويــُـبرز الشـــكل   8-80

الماليـــة البرتغاليـــة. ويعـــرض الشـــكل أدنـــاه (صـــافي) تـــدفق الأمـــوال الملحـــوظ بـــين مختلـــف القطاعـــات 
ــــين عــــامي  ــــك التــــدفق ب ــــدوائر متناســــب مــــع 2010 و 2007المؤسســــية، ويقــــارن ذل . وقطــــر ال

 كــــل قطــــاع (الإيجــــابي بالرمــــادي الفــــاتح، والســــلبي بالرمــــادي الــــداكن). وسمُــــك الادخــــار المــــالي في
 الروابط متناسب مع العلاقات بين القطاعات.

  4-8الشكل 
  2010و  2007 في عامي تدفق الأموال في البرتغال    

  

 

  

  

  

  

  
= الأســـــر المعيشـــــية؛  HH؛ القطـــــاع الحكـــــومي=  GG= الشـــــركات الماليـــــة؛  FC= الشـــــركات غـــــير الماليـــــة؛  NFC  المختصرات:  

RoW .العالم الخارجي =  
  .)Lima and Monteiro )2011  المصدر:  
    

2010  2007  
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  نشر بيانات الحسابات القومية  -واو   
  نظم المعلومات الإحصائية  -  1  

تقـــــدم نظـــــم المعلومـــــات الإحصـــــائية أو مســـــتودعات البيانـــــات الإحصـــــاءات اللازمـــــة إلى   8-81
  لمشاركين في السوق.الجمهور المهتم وإلى امقرري السياسات العامة، وأيضا إلى 

ونظــم المعلومــات الإحصــائية مصــممة لتلبيــة احتياجــات طائفــة واســعة مــن المســتخدمين،   8-82
أحــــدث القــــيم الإحصــــائية لسلســــلة زمنيــــة محــــددة، إلى مــــن ممــــن يزوروــــا مــــرة واحــــدة بحثــــا عــــن 

  يستخدموا بكثرة مثل المشاركين في السوق، والصحفيين، والمحللين، والباحثين.

وهــــــي تتضــــــمن واجهــــــات قويــــــة وبســــــيطة الاســــــتخدام تتــــــيح الوصــــــول إلى العديــــــد مــــــن   8-83
لمسـتخدمين مهمـا كانــت السـمات، والمهـام، والسلاسـل الزمنيـة، المصـممة لجعــل البيانـات متاحـة ل

  درجة إلمامهم بتكنولوجيا المعلومات أو بالإحصاءات عموما.

ـــــك مســـــتودع البيانـــــات الإحصـــــائية الشـــــبكي للمصـــــرف المركـــــزي   8-84 ـــــى ذل ـــــة عل ومـــــن الأمثل
الأوروبي. وفيه تظهـر علـى الجانـب الأيسـر مـن صـفحة الاسـتقبال الـروابط إلى الاقتصـادية لمختلـف 

ت القوميــــة) ومختلــــف التقــــارير (بمــــا فيهــــا التقــــارير الذاتيــــة والبيانــــات الإحصــــاءات (مثــــل الحســــابا
  الذاتية).

وتتضــمن بقيــة الصــفحة معلومــات عــن مؤشــرات مختــارة في منطقــة اليــورو، مثــل معــدلات   8-85
. وبالصـــفحة أيضـــا مؤشـــرات أخـــرى مثـــل النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي M3التضـــخم أو اـــاميع النقديـــة 

، علــى ســبيل 5-8ومعــدل البطالــة، والعجــز الحكــومي. ويعــرض الشــكل  بأســعار الســنة الســابقة،
  (كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي) في منطقة اليورو. القطاع الحكوميالمثال، تطور ديون 

  5-8الشكل 
  القطاع الحكوميديون     

  2012الفترة المرجعية: تشرين الثاني/نوفمبر 
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للمصــارف المركزيــة، والمفوضــية الأوروبيــة (المكتــب الإحصــائي للجماعــات الأوروبيــة)، والبيانــات  النظـام الأوروبي  :المصدر  

  الوطنية.
    

  مبادرة تبادل البيانات الإحصائية والبيانات الوصفية  -  2  

ترعــى ســبع مؤسســات (مصــرف التســويات الدوليــة، والمصــرف المركــزي الأوروبي، والمكتــب   8-86
الإحصـــائي للجماعـــات الأوروبيـــة، وصـــندوق النقـــد الـــدولي، ومنظمـــة التعـــاون والتنميـــة في الميـــدان 
الاقتصـــــادي، والأمـــــم المتحـــــدة، والبنـــــك الـــــدولي) مبـــــادرة تبـــــادل البيانـــــات الإحصـــــائية والبيانـــــات 

ـــار المنظمـــة الوصـــفية، الرا ميـــة إلى تعزيـــز تبـــادل المعلومـــات الإحصـــائية. والمعيـــار المســـتخدم هـــو معي
الــذي يــنقح معيــار الأيــزو  2013لعــام  17369الدوليــة لتوحيــد المقــاييس (معيــار الأيــزو التقــني 

ـــــات الإحصـــــائية 2005لعـــــام  17369التقـــــني  ). وهـــــي تقـــــدم نمـــــوذج معلومـــــات يعـــــرض البيان
عن عدة أشـكال تمثـل هـذا النمـوذج (مبـادرة تبـادل البيانـات الإحصـائية والبيانات الوصفية، فضلا 

). وهــــي تقــــترح أيضــــا SDMX-MLومختلــــف أشــــكال  SDMX-EDIوالبيانــــات الوصــــفية في شــــكل 
  طريقة معيارية لتنفيذ خدمات الإنترنت، بما في ذلك استخدام السجلات.

  لكل عنصر منها:لي سرد ووصف ويغطي نموذج المبادرة عدة عناصر. وفيما ي  8-87

لكــــي يكــــون للبيانــــات الإحصـــائية معــــنى، لا بــــد مــــن معرفــــة . مفـــاهيم الواصــــف  (أ)  
، في حــد ذاتـه لا معــنى لـه، ولكــن إذا عرفنــا أنـه يمثــل ســعر 1.2953المفـاهيم المرتبطــة ـا. فــالرقم 

، فســيكون لــه 2006تشــرين الثــاني/نوفمبر  23صــرف دولار الولايــات المتحــدة مقابــل اليــورو في 
  ؛معنى

ــــة:  .هيكــــل التغليــــف  (ب)   ــــات الإحصــــائية علــــى المســــتويات التالي يمكــــن تجميــــع البيان
(قيــاس الظــاهرة مــع مــرور الوقــت ويكــون  مســتوى السلســلة(قيــاس ظــاهرة مــا)؛  مســتوى الملاحظــة

(مجموعـة مـن السلاسـل، ومـن الأمثلـة المعروفـة  مسـتوى اموعـةذلك عـادة علـى فـترات منتظمـة)؛ 
الأشـــقاء، وهـــي مجموعـــة سلاســـل متطابقـــة باســـتثناء اخـــتلاف تـــواتر القيـــاس  علـــى ذلـــك مجموعـــة

(ويتــألف مــن عــدة مجموعــات تغطــي، علــى ســبيل المثــال، مجــالا  مســتوى مجموعــة البيانــاتبينهــا)؛ 
إحصــــائيا معينــــا). ويمكــــن إلحــــاق مفــــاهيم الواصــــف المــــذكورة أعــــلاه بمختلــــف المســــتويات في هــــذا 

  التسلسل الهرمي؛
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، الـــتي تحـــدد الأبعـــادهنـــاك نوعـــان مـــن مفـــاهيم الواصـــف:  .والخصـــائصالأبعـــاد   (ج)  
  ؛التي هي وصفية بحتة ،والخصائصوتصف البيانات، 

تجُمــع الأبعــاد في مفــاتيح تســمح بتعريــف مجموعــة محــددة مــن البيانــات . المفــاتيح  (د)  
ثابتــــا.  (السلســــلة، علــــى ســــبيل المثــــال). وتلُحــــق قــــيمُ المفــــاتيح بمســــتوى السلســــلة وتعُطــــى ترتيبــــا

وحســـب الممارســـة المتبعـــة، يكـــون التـــواتر هـــو المفهـــوم الواصـــف الأول، ويســـند للمفـــاهيم الأخـــرى 
  ترتيب في تلك اموعة المحددة من البيانات. ويمكن إلحاق مفاتيح جزئية باموعات؛

تحــدد كــل قيمــة ممكنــة لأحـد الأبعــاد في قائمــة رمــوز. ويعُطــى لكــل . قـوائم الرمــوز  (هـ)  
علــى تلــك القائمــة مختصــر (رمــز) غــير مــرتبط باللغــة ووصــف مــرتبط باللغــة. والخاصــية يمثلهــا قيمــة 

إمـــا رمـــز أو نـــص غـــير مقيـــد الصـــياغة. وبمـــا أن الغـــرض الوحيـــد مـــن الخاصـــية هـــو وصـــف البيانـــات 
  وليس تعريفها، فإن ذلك لا يمثل مشكلة؛

تصـــــنيف يحـــــدد تعريـــــف هيكـــــل البيانـــــات (مخطـــــط . تعـــــاريف هياكـــــل البيانـــــات  (و)  
البيانــات) مجموعــة مــن المفــاهيم الــتي تصــف وتعــرّف مجموعــة مــن البيانــات. وهــو يبــينّ أي المفــاهيم 
تمثل أبعادا (تعريفا ووصفا) وأيها تمثل خصـائص (مجـرد وصـف). وهـو يحـدد مسـتوى الإلحـاق لكـل 
 مفهـــوم مـــن هـــذه المفـــاهيم علـــى أســـاس هيكـــل التغليـــف (مجموعـــة البيانـــات، اموعـــة، السلســـلة،

الملاحظــة)، إضـــافة إلى مركزهـــا (إلزاميـــة أو مشـــروطة). ويحـــدد أيضـــا أي قـــوائم الرمـــوز تعطـــي القـــيم 
أو حقــول نصــية غــير المحتملــة للأبعــاد ويعطــي قيمــا محتملــة للخصــائص، إمــا في شــكل قــوائم رمــوز، 

  مقيدة الصياغة.

 XMLوتــــــــدعم مبــــــــادرة تبــــــــادل البيانــــــــات الإحصــــــــائية والبيانــــــــات الوصــــــــفية في شــــــــكل   8-88
ــــــالي عــــــدة أشــــــكال  ــــــاك، أساســــــا، شــــــكلان XMLاســــــتخدامات مختلفــــــة، وهــــــي تحــــــدد بالت . وهن

  مستخدمان:

ويُســـــتخدم هـــــذا الشـــــكل لتعريـــــف هيكـــــل اموعـــــات  .شــــكل تعريـــــف الهيكـــــل  (أ)  
  ؛الرئيسية (المفاهيم، وقوائم الرموز، والأبعاد، والخصائص، وما إلى ذلك)

عريـــف ملـــف البيانـــات. وهـــو لـــيس يُســـتخدم هـــذا الشـــكل لت .الشـــكل المختصـــر  (ب)  
شـــكلا عامـــا (يتعلـــق تحديـــدا بتعريـــف هيكـــل البيانـــات)، ولكنـــه مصـــمم لـــدعم التحقـــق مـــن دقـــة 

  انات وتبادل مجموعات كبيرة منها.البي

  1-8الإطار 
  تعريف هيكل البيانات للحسابات القومية

. 2011بـــدأ العمـــل علـــى وضـــع تعريـــف لهيكـــل بيانـــات الحســـابات القوميـــة في أوائـــل عـــام   
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واشــــترك في قيــــادة المشــــروع كــــل مــــن المصــــرف المركــــزي الأوروبي، والمكتــــب الإحصــــائي للجماعــــات 
الأوروبيـــة، وصـــندوق النقـــد الـــدولي، بالتنســـيق مـــع منظمـــة التعـــاون والتنميـــة في الميـــدان الاقتصـــادي، 

  تبادل البيانات الإحصائية والبيانات الوصفية. وأمانة مبادرة

ومبادرة تبادل البيانات الإحصائية والبيانات الوصفية هي المعيار الذي وُضـع ـدف تحقيـق   
الدوليـــة  المزيــد مــن الكفــاءة في التبــادل الإلكــتروني للبيانـــات والبيانــات الوصــفية فيمــا بــين المنظمــات

والغـــرض مـــن إطـــلاق تلـــك المبـــادرة لنقـــل بيانـــات الحســـابات  والوكـــالات الوطنيـــة لإنتـــاج البيانـــات.
القوميــة هــو الاقتصــار علــى شــكل موحــد يمكــن اســتخدامه وتفــادي نقــل نفــس البيانــات في أشــكال 
مختلفـــة إلى منظمـــات دوليـــة مختلفـــة. وقـــد تعـــاون صـــندوق النقـــد الـــدولي تعاونـــا مكثفـــا مـــع المصـــرف 

مســـودات المفـــاهيم وقـــوائم  ات الأوروبيـــة، في إعـــدادالمركـــزي الأوروبي، والمكتـــب الإحصـــائي للجماعـــ
في إطـار تطبيـق  2008الرموز لاستخدامها مع البيانات المستندة إلى نظام الحسـابات القوميـة لعـام 

  ة (ويعُرف هيكل ترميز المبادرة بتعريف هيكل البيانات).ر المباد

بيانـات باسـتخدام مفـاهيم ومنذ البدايـة، اتفقـت المنظمـات الرائـدة علـى بنـاء تعريـف لهيكـل ال  
. وتشــمل هــذه المفــاهيم 2008منهجيــة أساســية تســتند إليهــا بيانــات نظــام الحســابات القوميــة لعــام 

  ما يلي: ،في مصطلحات المبادرة “الأبعاد”الأساسية، ويشار إليها باسم 
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تركيبـة  ووفقا لنموذج المعلومات في مبادرة تبادل البيانات الإحصائية والبيانات الوصفية، فـإن  
والفائدة من  ما. فريدا من نوعه لتحديد سلسلة زمنية “مفتاحا”من عناصر الأبعاد المشار إليها تمثل 

باسـتخدام ـج مشـترك،  يمذلك هو أنه يمكن تبادل جميع السلاسل الزمنية التي تستند إلى مفهوم سل
سبيل المثال، يهتم صـندوق النقـد  وليس فقط السلسلة الزمنية المطلوب تقديمها في شكل محدد. فعلى
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حـــين يهـــتم المصـــرف المركـــزي الأوروبي  الـــدولي بمعـــاملات ميـــزان المـــدفوعات تجـــاه العـــالم الخـــارجي، في
؛ وهاتــان اموعتــان “منطقــة اليــورو خــارج” بمعــاملات بلــدان منطقــة اليــورو المصــنفة تحــت المعــاملات

  .“المنطقة المقابلة”من السلاسل الزمنية يميز بينهما بعُد 

توفرهـا  ومن المتوقع أن تسـتفيد معظـم البلـدان المتقدمـة إحصـائيا مـن القـدرات الوظيفيـة الـتي  
. وقـد 2008 الخدمات الشبكية للمبادرة لنشر البيانات المستندة إلى نظـام الحسـابات القوميـة لعـام

والتنميــة، بالفعــل في تقــديم  بــدأ المصــرف المركــزي الأوروبي، وصــندوق النقــد الــدولي، ومنظمــة التعــاون
مســتودعات البيانــات الخاصــة بكــل منهــا، مــن  خــدمات الوصــول الحاســوبية إلى البيانــات المخزنــة في

اجــة إلى الإبــلاغ خدمــة شــبكية للمبــادرة يلغــي الح خــلال خدمــة شــبكية قائمــة علــى المبــادرة. وتــوافر
باســـتخدام  “الـــتي توفرهـــا”البيانـــات مـــن المنظمـــة  “تســـحب”عـــن البيانـــات، لأن المنظمـــة الطالبـــة 

ــــا عــــدد ــــا  الخدمــــة الشــــبكية. ويقــــوم حالي مــــن الوكــــالات المنتجــــة للبيانــــات بتطبيــــق تلــــك التكنولوجي
  لتحسين ما تقدمه إلى مستخدمي بياناا.

      
لتعريـــف هيكـــل للبيانــات يســـتند إلـــى نظــام الحســـابات القوميـــة الأبعــاد والخصـــائص المقترحــة 

  2008  لعام
  وصف البعد  اسم البعد

  تواتر السلسلة الزمنية (شهريا، مثلا)  التواتر
بلغ (البرتغال، مثلا)  المنطقة المرجعية

ُ
 رمز البلد الم

تعديلات أو مفاهيم محـددة للسلسـلة الزمنيـة (تعـديلات موسميـة،  مؤشر التعديل
 مثلا) 

 مؤشر متغير عن التدفقات أو الأرصدة (المراكز، مثلا)  قيد تدفقات/أرصدة

 تصنيف بنود الإحصاءات الخارجية بند ميزان المدفوعات

 نوع التدفق أو الرصيد بالنسبة لمنطقة الإبلاغ (الأصول، مثلا) بند محاسبي

(الأصــول الاحتياطيــة، التصــنيف بحســب وظيفــة الاســتثمار المــالي  الفئة الوظيفية
 مثلا) 

 التوزيع بحسب الأدوات المالية (سندات الدين، مثلا)  تصنيف الأدوات المالية

 ، مثلا)القطاع الحكوميالقطاع المؤسسي في منطقة الإبلاغ ( القطاع المقيم

السـلع والخـدمات (اليـورو،  عملـة الإصـدار للبنـود الماليـة أو فـواتير عملة التقويم
 مثلا) 

أجل الاستحقاق الأصلي للبند المالي، مقرونا بأجـل الاسـتحقاق  أجل الاستحقاق
 المتبقي (قصير الأجل، مثلا)

 بلد الطرف المقابل (اليابان، أو العالم الخارجي، مثلا)  المنطقة المقابلة أو منطقة الشريك

، مـــــثلا) القطـــــاع الحكـــــوميالقطـــــاع المؤسســـــي للطـــــرف المقابـــــل ( قطاع الطرف المقابل
 القطاع الحكومي
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وحدة القياس المستخدمة للإبلاغ عن السلاسـل الزمنيـة (اليـورو،  وحدة قياس السلسلة
 مثلا) 

    
الأبعــاد تعــرّف السلاســل الزمنيــة؛ ولــذلك، يجــب تــوفير رمــز ســليم لكــل بعُــد ليكــون تعريــف   

  السلسلة الزمنية فريدا من نوعه.
  

  خصائص تعريف هيكل البيانات

  وصف الخاصية  اسم الخاصية
شـــــــــــــــــــــــــــروط 

  الإبلاغ
مســــــــــــــــــتوى 

  الإلحاق
يبـــين مـــا إذا كانـــت وحـــدة القيـــاس للسلســـلة   مضاعف الوحدة

  ... ذلكبالآلاف، أو الملايين، أو غير 
  سلسلة  إلزامي

  سلسلة    يبين مستوى الدقة في السلسلة  الكسور العشرية
يبــــين مـــــا إذا كانـــــت القيمـــــة قيمـــــة عاديـــــة، أو   مركز الملاحظة

  ... ذلكبيانات مؤقتة، أو تنبؤات، إلى غير 
  ملاحظة  اختياري

  وصف الخاصية  اسم الخاصية
شـــــــــــــــــــــــــــروط 

  الإبلاغ
مســــــــــــــــــتوى 

  الإلحاق
يبين ما إذا كانـت الملاحظـة متاحـة بحريـة، أم   مركز السرية

  ... مقيدة، أم سرية
  ملاحظة  اختياري

تحـــــدد الشـــــكل المســـــتخدم في وصـــــف الفـــــترة   شكل الوقت
  المرجعية

  سلسلة  اختياري

  سلسلة  إلزامي  تحدد المنظمة المسؤولة عن تجميع السلسلة  المنظمة القائمة بالتجميع
تبــين مــا إذا كانــت البيانــات تســتند إلى ســنة   اية السنة المالية المشمولة

  مالية وتحدد السنة المالية
  سلسلة  إلزامي

    
وتصــف الخصــائص أيضــا السلاســل الزمنيــة المعرّفــة بأبعــاد. وبالتــالي فــإن الإبــلاغ عــن بعــض   

الآخـر اختيـاري. ويمكـن أيضـا إلحـاق الخصـائص الخصائص إلزامي، في حين أن الإبلاغ عن الـبعض 
أو على مستويات مختلفة، مثل كوـا ملاحظـات، أو سلاسـل (سلاسـل زمنيـة أو سلاسـل شـقيقة)، 

  مجموعة بيانات.
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  9الفصل 
اســــتخدام الحســــابات الماليــــة والميزانيــــات العموميــــة بحســــب القطــــاع     

  المؤسسي
      
  :انجعالمر 

  تجميعها بشأن وإرشادات والمالية النقدية الإحصاءات دليل
 2014 لعام الحكومة مالية إحصاءات دليل

  
 مقدّمة  -ألف   

 والماليــة الاقتصــادية التطــورات علــى الضــوء مــن مزيــدا المؤسســي القطــاع حســابات تســلط  9-1
 ميــــــزان وإحصــــــاءات والماليــــــة، النقديــــــة الإحصــــــاءات جزئيــــــا ســــــوى تكشــــــفها لا الــــــتي والنقديــــــة،

 تفاصـــــيل خـــــاص، بشـــــكل الحســـــابات، تلـــــك وتـــــوفر .الحكومـــــة ماليـــــة إحصـــــاءات أو المــــدفوعات
 شــاملا وإطــارا المؤسســي، القطــاع بحســب الكلــي الاقتصــاد صــعيد علــى التطــورات لتحليــل إضــافية

 هـــذا وفي .أنســـب أوقـــات في أخـــرى إحصـــائية مصـــادر تقـــدمها الـــتي المعلومـــات وجمـــع لاســـتكمال
 والتـــدفقات التقيـــيم إعـــادة وفــروق المعـــاملات( الشـــاملة الأرصـــدة تــدفقات علاقـــات تمثـــل الســياق،
 الناحيـــة مـــن يخـــدم مفيـــدا مصـــدرا المؤسســـي، القطـــاع لحســـابات اشـــتقاقها يمكـــن والـــتي ،)الأخـــرى
 في الاتســـاق لتحقيـــق وســـيلة أيضـــا المؤسســـي القطـــاع حســـابات وتمثـــل .متنوعـــة أغراضـــا التحليليـــة

  .المصدرية البيانات مختلف

 المؤسســـــي، القطـــــاع حســـــابات اســـــتخدام كيفيـــــة  تصـــــف أمثلـــــة الفصـــــل هـــــذا ويتضـــــمن  9-2
  :والبحوث السياسات تحليل في العمومية، والميزانية المالي الحساب سيما  ولا

 تحـــولات وتحليـــل النقديـــة الأصـــول رصـــد يشـــمل الـــذي والمـــالي، النقـــدي التحليـــل  (أ)  
  الأخرى؛ المالية والأدوات النقدية الأصول بين الحافظة

 في والمشــــاركين الأســــواق حيــــث مــــن الــــوطني الاقتصــــاد في الماليــــة الهياكــــل تحليــــل  (ب)  
 الماليـة؛ والقطاعـات الوسـاطة شـركات وأساسـا الماليـة، الشـركات هـم السـوق في والمشـاركون .السوق

 للــربح الهادفــة غــير المؤسســات ذلــك في بمــا المعيشــية والأســر الماليــة، غــير الشــركات مثــل الماليــة، غــير
  الخارجي؛ دائنين؛ والعالم أو كمدينين  سواء ،القطاع الحكوميو  المعيشية، الأسر تخدم التي

 للشـــركات الماليـــة وغـــير الماليـــة للاســـتثمارات والخـــارجي الـــداخلي التمويـــل تحليـــل  (ج)  
  المالية؛ غير للشركات المالية الثروة في التغيرات بتقييم يتعلق فيما أيضا المالية، غير
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  وثروا؛ واستثمارها، وادخارها، المعيشية الأسر استهلاك تحليل  (د)  

 .)191(المالي الاستقرار وتحليل الكلي، الاقتصاد مستوى على الاحترازي التحليل  (هـ)  

 تــــرد والسياســــاتية، التحليليــــة الأغــــراض في المؤسســــي القطــــاع حســــابات فائــــدة ولتوضــــيح  9-3
 المتحـــدة، الولايـــات في الأمـــوال تـــدفق حســـابات مثـــل الحســـابات، تلـــك علـــى الأمثلـــة بعـــض أدنـــاه

 النقــــد لصــــندوق العموميــــة الميزانيــــة وــــج اليــــورو، منطقــــة في المطبــــق المؤسســــي القطــــاع وحســــابات
 .المالي الاستقرار تحليل في المؤسسي القطاع حسابات واستخدام الدولي،

  
  والمالية النقدية الإحصاءات  -باء   

 النقديـــــــة لبيــــــان والماليـــــــة النقديــــــة التطــــــورات تحليـــــــل في الحافظــــــة ـــــــج اســــــتخدام يمكــــــن  9-4
 اســــتخدام ويمكــــن .المؤسســــي القطــــاع حســــابات نظــــام إطــــار في الأخــــرى والأصــــول والائتمانــــات

 بـــين الحافظـــة تحـــولات تحليـــل وفي ومكوناـــا النقديـــة المتغـــيرات لرصـــد المؤسســـي القطـــاع حســـابات
 المــالي الاســتثمار عناصــر مــن عنصــر أهــم النقــود وتعُتــبر .الأخــرى الماليــة والأدوات النقديــة الأصــول
 وعناصــــرها الواســــع بــــالمفهوم للنقــــود القطاعيــــة التفاصــــيل كامــــل  إدراج ويســــمح الأجــــل، القصــــير
  أشمل. تحليل بإجراء

 بمــا النقــود :للســيولة تناقصــا العاديــة، الظــروف في يعُتــبر، مــا بحســب عــادة الخصــوم وترُتــب  9-5
 وحــــدات أو وأســـهم الأجـــل، القصـــيرة الـــدين وســــندات للتحويـــل، القابلـــة والودائـــع العملـــة، فيهـــا
 الماليـة الأصـول وتشـمل )).النقديـة الماليـة المؤسسـات طـرف مـن( الاصـدارات( المـال سوق ديقصنا

 الماليـــة المؤسســـات طـــرف مـــن( المقتنيـــات( الـــدين وســـندات القـــروض مجمـــوع بوصـــفها الائتمانـــات
 الملكيــة وحصــص والأســهم الأجــل، الطويلــة الــدين ســندات الأخــرى الأصــول وتشــمل )).النقديــة

  .الموحدة والضمانات التقاعدية، والمعاشات التأمين، نظم من والاستحقاقات الأخرى،
  

 المؤسسي القطاع حسابات في النقود دمج  -  1  

 ماليــة بأصـول مقرونـة امــلات النقديـة بتحليـل المؤسســي القطـاع حسـابات إطـار يسـمح  9-6
 تحركــات تعُــرض ذلــك، علــى وعــلاوة .للنقــود مقاربــة بــدائل تمثــل أن يمكــن الأجــل، قصــيرة أخــرى
 في التمويــل وعناصــر الأجــل الطويــل المــالي بالاســتثمار صــلتها زاويــة مــن أيضــا والائتمانــات النقديــة

 والشـركات المعيشـية الأسـر سـيما ولا المقيمـة، النقديـة الماليـة المؤسسـات باسـتثناء المقيمة القطاعات

__________ 

 مـــن أخـــرى أنـــواع مـــع بالمقارنـــة نســـبيا محـــدودا الأغـــراض لهـــذه المؤسســـي القطـــاع حســـابات اســـتخدام قـــد يكـــون  )191(
 وعــــن العموميــــة، الميزانيــــة عــــن الخارجــــة البنــــود عــــن المعلومــــات محدوديــــة بســــبب الكلــــي، الاقتصــــادي التحليــــل

  .الشبكات لتحليل انطلاق كنقطة  المؤسسي القطاع حسابات بيانات استخدام ذلك مع المخصصات. ويمكن
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 تحــولات رصــد لــذلك، نتيجــة ويمكــن، .الخــارجي والعــالم القطــاع الحكــومي أيضــا ولكــن الماليــة، غــير
 .ومديونيتها أصولها أسعار وتحركات القطاعات لهذه المالية الثروة داخل الحافظة

 مــــن المؤسســــي القطــــاع حســــابات في ومقابلاــــا الواســــع بــــالمفهوم النقــــود عــــرض ويُشــــتق  9-7
 بقيـــــة تجـــــاه المقيمـــــة النقديـــــة الماليـــــة للمؤسســـــات العموميـــــة والميزانيـــــات الموحـــــدة الماليـــــة المعـــــاملات
 قطـــــاع وتفاصـــــيل المقابلـــــة، العموميـــــة والميزانيـــــات الماليـــــة الحســـــابات وتســـــمح .المقيمـــــة القطاعـــــات
ــــة، الشــــركات ــــات المالي ــــة والخصــــوم الأصــــول وفئ ــــة، وأطرافهــــا المالي ــــد المقابل ــــالمفهوم النقــــود بتحدي  ب

ــــل بالتــــالي ويمكــــن .الواســــع ــــة التطــــورات تحلي  تســــمح وبطريقــــة ممكــــن مــــالي إطــــار أوســــع في النقدي
ـــالتطورات صـــلتها بإظهـــار بســـهولة والـــدخل والحســـاب  الإنتـــاج حســـابي في المســـجلة الاقتصـــادية ب
 .الرأسمالي

 باســتثناء الودائــع تلقــي وشــركات المركــزي المصــرف مــن النقديــة الماليــة المؤسســات وتتــألف  9-8
 كمؤسســات  المــال ســوق صــناديق تـُـدرج الواســع، بــالمفهوم النقــود لتعريــف وتبعــا .المركــزي المصــرف

 المقيمــــة القطاعـــات هــــي المقابلـــة وأطرافهــــا. )192(الودائـــع لتلقــــي أخـــرى كشــــركات  أو نقديـــة ماليـــة
 النقديــــة الماليـــة المؤسســـات لـــدى النقــــد مـــن الحيـــازات وترُصّـــد .المركزيــــة الحكومـــة باســـتثناء المتبقيـــة
 المقيمــين غــير حيــازات ولا المقيمــين غــير خصــوم الواســع بــالمفهوم النقــود تحــت تنــدرج ولا .نفســها

  .)193(للنقود مصْدرة مقيمة جهات عن الصادرة الواسع بالمفهوم النقود من

 العملـــــة) أ( :يلــــي مـــــا تشــــمل النقديـــــة المتغــــيرات أن اعتبـــــار يمكــــن المثـــــال، ســــبيل وعلــــى  9-9
 الماليـة المؤسسـات لـدى ـا المحـتفظ للتحويـل القابلـة الودائـع) ب(؛ )المركـزي المصرف عن الصادرة(

 ودائــــع أي( أشــــهر ثلاثــــة إلى تصــــل بفــــترة إشــــعار بعــــد للاســــترداد القابلــــة الودائــــع) ج(النقديــــة؛ 
 يصــل اســتحقاق أجــل ذات الودائــع) د(النقديــة؛  الماليــة المؤسســات لــدى) الأجــل قصــيرة ادخاريــة

 إعــادة اتفاقــات )هـــ(النقديــة؛  الماليــة المؤسســات لــدى) الأجــل قصــيرة ودائــع أي( أشــهر ثلاثــة إلى
 أصـــلي اســـتحقاق أجـــل ذات الــدين وســـندات المـــال، ســـوق صــناديق وحـــدات أو وأســـهم الشــراء،

 .النقدية المالية المؤسسات عن الصادرة أقل، أو واحدة سنة إلى يصل

 عـدا المقيمـة للقطاعـات الأصـول في الماليـة المعـاملات المائل بالخط 1-9 الجدول ويعرض  9-10
 المبلـغ تحديـد ويمكـن .النقديـة الماليـة المؤسسـات علـى النقديـة المطالبات تمثل التي المالية، المؤسسات

 .المالية العمومية الميزانيات في مماثلة بطريقة الواسع بالمفهوم النقود من القائم

__________ 

  .تجميعها بشأن وإرشادات والمالية النقدية الإحصاءات دليل من 6 الفصل انظر  )192(
 تنــدرج ولا. النقديــة المتغـيرات مــن أي مـن الخــارجي العـالم قطــاع حيــازات الواسـع بــالمفهوم النقـود تحــت تنـدرج لا  )193(

  .الأجل القصيرة الأجنبية الأصول من وغيرها الأجنبية الودائع من المقيمة القطاعات حيازات كذلك  تحتها
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 عناصــر( المائــل بــالخط الواســع بــالمفهوم للنقــود المقابلــة العناصــر تظهــر ،2-9 الجــدول وفي  9-11
 للنقــــود الواســــع المفهــــوم في التغــــيرات صــــلة المحلــــي للائتمــــان المقابــــل ويكشــــف ).المحلــــي الائتمــــان
 ذلـــك في بمـــا أشـــكاله، جميـــع في الآخـــرين المقيمـــين إلى الماليـــة المؤسســـات تقدمـــه الـــذي بـــالإقراض

 الماليـــة المؤسســات أصــول مــن جـــزءا المقابــل الطــرف ويشــمل .يصْـــدروا الــتي الماليــة الأوراق اقتنــاء
 الأخـــرى الكيانـــات ذلـــك في بمـــا الأخـــرى، القطاعـــات جميـــع إلى الممنوحـــة القـــروض وهـــي النقديـــة،

 عــن الصــادرة الماليــة الأوراق واقتنــاء الماليــة، الشــركات قطــاع في) النقديــة الماليــة المؤسســات غــير أي(
 .إليها المقدمة الأخرى الإقراض وأشكال القطاعات، تلك

 الطـرف المقيمـين، لغـير الخصـوم صـافي هـو والمالية، النقدية المؤسسات أصول من آخر جزء ويمثل  9-12
 أو ،)العموميــــة الميزانيــــة بمفهــــوم( النقديــــة الماليــــة للمؤسســــات الخارجيــــة الأصــــول صــــافي :الخــــارجي المقابــــل

 مـع( الخـارجي العـالم ومراكـز معـاملات وتوُافـق ).المـالي الحسـاب في المعـاملات مع المتوافقة( فيها التغييرات
 .الدولي الاستثمار ووضع المدفوعات ميزان) الترتيبات بعض على تعديل إدخال

  1-9الجدول 
 المؤسسي القطاع حسابات إطار في الواسع بالمفهوم النقود

  الدائن
  

  والمدين المطالبة نوع
  )المالية النقدية المؤسسات(

الشـــــــــــركات 
  غير المالية

  الماليةالشركات 

القطــــــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســــــــــــــر المعيشــــــــــــــية 
والمؤسســــــــــات غـــــــــــير 

فــــــة للــــــربح الــــــتي دالها
  تخدم الأسر المعيشية

حــــــــــــــــــــاملو 
النقــــــــــــــــــــــــود 

  (اموع)
العــــــــــــــــــــــــالم 

  الخارجي
المؤسســــــــــــــــــــــــات 

  (أ)المالية النقدية
الشــركات الماليــة 

  الأخرى
                العملة والودائع

 60 215 150 10 5 60 50 (ب)قصيرة الأجل  

 10  30 صفر صفر 20 10 طويلة الأجل  

        سندات الدين

 30 40 20 5 5 30 10 (ج)قصيرة الأجل  

 10  10 صفر صفر 10 5 طويلة الأجل  

 صفر 27 20 صفر 2 5 5 أسهم أو وحدات صناديق سوق المال

حصــــــص الملكيــــــة وأســــــهم صــــــناديق الاســــــتثمار عــــــدا 
 صناديق سوق المال

 2  5 صفر 5 5 صفر

المشـــــــــتقات الماليـــــــــة وخيـــــــــارات الاكتتـــــــــاب الممنوحـــــــــة 
 للموظفين

 10  صفر صفر 10 10 2

 2  صفر صفر 2 2 1 الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع

  282 190 15 12  65 النقديالرصيد 

  80 45 صفر 17  18 الخصوم غير النقدية المحلية (اموع)

الخصـــــــــــوم الخارجيـــــــــــة للمؤسســـــــــــات الماليـــــــــــة النقديـــــــــــة 
 (اموع)

      124 
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  هـي للنقـود الحـائزة والقطاعـات .المـال سـوق وصـناديق المركـزي، المصـرف باسـتثناء الودائع تلقي وشركات المركزي، المصرف النقدية المالية المؤسسات تشمل  (أ)  
  .المركزية والحكومة النقدية، المالية المؤسسات باستثناء مقيمة قطاعات كلها

 القصــيرة الادخاريــة الودائــع أي( أشــهر ثلاثــة إلى تصــل قصــيرة بمهلــة للاســترداد القابلــة والودائــع للتحويــل، القابلــة الودائــع الأجــل القصــيرة الودائــع تشــمل  (ب)  
  .النقدية المالية المؤسسات مع بشأا المتفق) الأجل القصيرة الودائع أي( سنتين إلى تصلعليها  متفق استحقاق آجال ذات والودائع ،)الأجل

  .النقدية المالية المؤسسات عن والصادرة أقل أو واحدة سنة إلى تصل التي الأصلية الاستحقاق آجال ذات الدين سندات الأجل القصيرة الدين سندات تشمل  (ج)  
    

  2-9الجدول 
 المؤسسي القطاع حسابات إطار في الواسع بالمفهوم للنقود المقابلة العناصر

 المدين
  
  

  نوع المطالبة والدائن
  (المؤسسات النقدية المالية)

الشــــــــركات 
  غير المالية

  الشركات المالية

القطـــــــــــــــــــاع 
  الحكومي

الأســــر المعيشــــية 
والمؤسسات غير 
الهادفـــــــــة للـــــــــربح 
التي تخدم الأسـر 

  المعيشية

حــــــــــــــــــاملو 
النقـــــــــــــــــــــود 
  العالم الخارجي  (اموع)

المؤسســـات 
الماليــــــــــــــــــــــــــــة 

  (أ)النقدية

الشــــــــركات 
الماليـــــــــــــــــــــــــة 

  الأخرى
 30     80   العملة والودائع

 60 110  40 10 40 60 سندات الدين

 45 206 120 20 6  60 القروض

 صفر     5  أسهم أو وحدات صناديق سوق المال

  5     5 حصص ملكية

أســـــــهم أو وحـــــــدات صـــــــناديق الاســـــــتثمار عـــــــدا 
 سوق المالصناديق 

 5 10   10 5 

والضـمانات التقاعديـة، نظـم التـأمين، والمعاشـات 
 الموحدة

 صفر 3  صفر 3  

المشــــتقات الماليــــة وخيــــارات الاكتتــــاب الممنوحـــــة 
 للموظفين

 5 2 صفر صفر صفر 10 2

 5 صفر صفر صفر صفر 2 صفر الحسابات الأخرى المستحقة القبض/الدفع

  336 120 60 29  127 الائتمان المحلي (اموع)

 150       الأصول الخارجية (اموع)

- 150=(26       الخارجية)صافي الأصول الخارجية (العناصر المقابلة 
124( 

  
  .المال سوق وصناديق المركزي، المصرف باستثناء الودائع تلقي وشركات المركزي، المصرف النقدية المالية المؤسسات تشمل  (أ)  

 مــع معاملاــا يلخــص الــذي النقديــة، الماليــة للمؤسســات الخارجيــة الأصــول ويــربط صــافي  9-13
 .النقدية المالية للمؤسسات المحاسبي الإطار خلال من الواسع بالمفهوم النقود العالم الخارجي،

 معــــاملات بـــين الصــــلة لبيـــان المـــدفوعات ميــــزان في المتطابقـــات اســــتخدام عندئـــذ ويمكـــن  9-14
 تحـدث الـتي التغـيرات وبـين الخـارجي العـالم مـع النقديـة الماليـة المؤسسات بخلاف المقيمة القطاعات

 أن النقديــــة الماليــــة للمؤسســــات المــــدفوعات ميـــزان لمعــــاملات وينبغــــي .الواســــع بــــالمفهوم النقـــود في
 علامـــة مـــع الأخـــرى المقيمـــة القطاعـــات لجميـــع المـــدفوعات ميـــزان معـــاملات مـــع متســـاوية تكـــون
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 ميــــزان مــــن أزيلــــت قــــد والإســــقاطات الأخطــــاء تكــــون أن يستحســــن الغــــرض، ولهــــذا( .عكســــية
 إلى تعُـــزى أن يمكـــن فإـــا العموميـــة؛ وإلا والميزانيـــات القطاعيـــة الحســـابات تجميـــع عنـــد المـــدفوعات

 ).النقدية المالية المؤسسات بخلاف مقيمة غير قطاعات

 .العلاقة هذه يوضح مبسطا مثالا 3-9 الجدول ويتضمن  9-15

  3-9الجدول 
 الواسع بالمفهوم للنقود الخارجية المقابلات في بالمعاملات وصلته المدفوعات ميزان

الحســـــــــــاب الجـــــــــــاري 
 والحساب الرأسمالي

  استثمار الحافظة  الاستثمار المباشر
  الاستثمارات الأخرى

المشــتقات 
  المالية

الأخطـــــــــــــــــــــــــاء 
  والإسقاطات

المعــــاملات 
ي ـفـــــــــــــــــــــــــــــــ

المقـــــابلات 
الخارجيـــــــــــة 

  للنقود

بحســـب الوحـــدات 
المقيمــة في الخــارج، 
عـــــــدا المؤسســـــــات 

  (أ)المالية النقدية

بحســــــــــــــــــــــــــــب 
الوحــــــــــــــــــدات 
غــــــير المقيمــــــة 

  في الاقتصاد

الأصــول (عــدا 
المؤسســــــــــــــــات 
  المالية النقدية)

  الخصوم

حصــــــــــص 
  أدوات الدين  الملكية

الأصـــــــــول (عـــــــــدا 
المؤسســـات الماليـــة 

  النقدية)

الخصــــــــــــوم (عــــــــــــدا 
ـــــة  المؤسســـــات المالي

  النقدية)
-9  -6 4 -47 32 4 -32 23 -3 6 -28 
  

  .المال سوق وصناديق المركزي، المصرف باستثناء الودائع تلقي وشركات المركزي، المصرف أي النقدية، المالية المؤسسات باستثناء المؤسسية الوحدات جميع تشمل  (أ)  
    

 المؤسسي القطاع لحسابات نظام والتمويل في المالي والاستثمار والائتمان، النقود،  -  2  

 طيـــــف ليشـــــمل كامــــل المــــالي التحليــــل نطـــــاق بتوســــيع المــــالي القطـــــاع حســــابات تســــمح  9-16
 الواسـع بمفهومهـا النقـود تمثـل أن يمكـن والـتي الماليـة، غـير القطاعـات ـا تحـتفظ الـتي الماليـة الأصول

 .منها جزءا

 علــى الماليــة، الأدوات ضــمن اســتبدالي تحليــل بــإجراء المكونــات مختلــف إلى النظــر ويســمح  9-17
 الطويلــة الماليــة الأدوات بــين أو الأجــل، والطويلــة الأجــل القصــيرة الماليــة الأدوات بــين المثــال ســبيل

ـــــل الأجـــــل، ـــــدين، ســـــندات مث  وتســـــمح .الاســـــتثمار صـــــناديق وحـــــدات أو وأســـــهم والأســـــهم، ال
 الشــــركات مثـــل( القطاعــــات لمختلـــف الاســــتثماري الســـلوك تفاصــــيل بتحديـــد القطاعيــــة البيانـــات

أو  المعيشــية، الأســر تخــدم الــتي للــربح الهادفــة غــير المؤسســات ذلــك في بمــا المعيشــية والأســر الماليــة،
 ).القطاع الحكومي

 المــــــاليين والتمويـــــل الاســــــتثمار يبـــــين جـــــدول في والائتمــــــان النقـــــد الخطــــــوة هـــــذه وتـُــــدرج  9-18
 القطــاع مــن المقدمــة البيانــات إلى اســتنادا الخــارجي، العــالم وفي اقتصــاد مــا في المؤسســية للقطاعــات

 إصـــــدارات مثـــــل الأخـــــرى الماليـــــة الأدوات عـــــن التكميليـــــة البيانـــــات جانـــــب إلى للنقـــــود، المصْـــــدر
 ).4-9 الجدول( المالية الأوراق وحيازات

  4-9الجدول 
  المؤسسي القطاع حسابات كجزأين من  والائتمان الواسع بالمفهوم النقود
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  الماليةالأصول 
  (أو المعاملات في الأصول المالية)

 الاستثمار المالي

  (أو المعاملات) المراكز

  الخصوم
  (أو التغيرات في الخصوم)
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  592  22  570  467  60  10  3  30  (أ)قصيرة المدى  592  90  502  220  190  15  12  65
  335    335  335          العملة والودائع  335  60  275  60  150  10  5  50
  100    100  100          سندات الدين  100  30  70  30  20  5  5  10

أسهم أو وحدات صناديق   32  صفر  32  5  20  صفر  2  5
  سوق المال

        32  32    32  

  125  22  103    60  10  3  30  القروض  125    125  125        
  456  118  338  107  60  50  26  95  (أ)الأجلطويلة   456  22  434  369  45  صفر  5  15
  100  30  70  70          الودائع  100  10  90  50  30  صفر  صفر  10

  205  60  145  35    40  10  60  سندات الدين  205  10  195  180  10  صفر  صفر  5
  126  23  103    60  10  3  30  القروض  126    126  126        

حصص الملكية وأسهم أو   22  2  20  10  5  صفر  5  صفر
وحدات صناديق 
  الاستثمار الأخرى

5  10      2  17  5  22  

نظم التأمين، والمعاشات   3    3  3        
والضمانات التقاعدية، 

  الموحدة

  3  صفر  3      صفر  3  

  51  10  41  39  صفر  صفر  صفر  2  مراكز أو معاملات أخرى  51  12  39  24  صفر  صفر  12  3
المشتقات المالية وخيارات   39  10  29  17  صفر  صفر  10  2

الاكتتاب الممنوحة 
  للموظفين

  39  5  24  32  صفر  صفر  صفر  2

الحسابات الأخرى   12  2  10  7  صفر  صفر  2  1
  القبض/الدفعالمستحقة 

  12  5  7  7  صفر  صفر  صفر  صفر

  1099  150  949  613  120  60  29  127  اموع  1099  124  975  613  235  15  29  83
  

وتعُتـبر العملـة بحسـب آجـال الاسـتحقاق القصـيرة والطويلـة إلا إلى سـندات الـدين والقـروض.  2008لا يشير تصنيف الأدوات المالية في نظـام الحسـابات القوميـة لعـام   (أ)  
  طويلة الأجل. وأنواع محددة من الودائع وصناديق سوق المال أدوات مالية قصيرة الأجل، وتعُتبر أدوات مالية أخرى

صـــدر مـــن القطـــاع المقدمـــة) 613( التمويـــل تمويـــل مصـــادر وتنقســـم  9-19
ُ
 قصـــيرة إلى للنقـــود الم

 ).39( أخرى تمويل ومصادر) 107( الأجل وطويلة) 467( الأجل

  :كالتالي  الواسع بالمفهوم النقود اشتقاق ويمكن  9-20

 تجـــــاه النقديـــــة الماليـــــة للمؤسســـــات الأجـــــل القصـــــيرة الماليـــــة الاســـــتثمارات بطـــــرح  (أ)  
ــــاللون( القطــــاع داخــــل المعــــاملات - للنقــــود المصْــــدرة الجهــــات  الجانــــب علــــى الــــداكن الرمــــادي ب
  ؛ أو)90( النقود في الخارجي العالم واستثمار -) 95( :الأيسر
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 ).90-95-467=282( الأجل القصير للتمويل الموحد غير الرقم من  (ب)  

 وهــي .النقديــة المتغــيرات في للنقـود الحــائزة للقطاعــات مــالي كاسـتثمار  أيضــا النقــود وتظهـر  9-21
 الأرقـــام( المـــال ســـوق صـــناديق وحدات/وأســـهم الأجـــل، القصـــيرة الماليـــة والأوراق والودائـــع، العملـــة
 ).190+15+12+65=282 :الفاتح الرمادي باللون

 للنقـود الحـائز القطـاع بـه يقـوم كتمويـل)  336( :العادي بالرمادي( المحلي الائتمان أيضا ويظهر  9-22
 وســندات ،)206( النقديــة الماليــة المؤسســات مــن ممنوحــة الأجــل وطويلــة الأجــل قصــيرة قــروض شــكل في

 .4-9 الجـــدول في مبـــينّ  هـــو كمـــا  ،)5( أخـــرى ماليـــة وأدوات ،)15( ملكيـــة وحصـــص ،)110( ديـــن
 وكلاهمــا) (150( مويــلوالت) 124( الماليــة الأدوات مجمــوع بوصــفها الخارجيــة والخصــوم الأصــول وتُشــتق
صدر القطاع تجاه الخارجي للعالم) الأسود باللون

ُ
 .للنقود الم

 في المـــالي والاســـتثمار التمويـــل عمليـــة عـــن مـــا نوعـــا محـــدودة نظـــرة يقـــدم الجـــدول أن وبمـــا  9-23
 المـــالي الاســـتثمار واســـتخدامات التمويـــل مصـــادر جميـــع ليشـــمل توســـيعه يمكـــن فإنـــه مـــا، اقتصـــاد
 المتكبــدة الخصــوم إدراج يمكــن مــثلا، الماليــة، غــير للشــركات فبالنســبة .المؤسســية القطاعــات لجميــع

 باعتبارهـا ،القطـاع الحكـومي أو النقديـة غـير الماليـة والمؤسسـات الأخـرى، الماليـة غـير الشـركات تجاه
 حصـــص فيهـــا تقـــوم الـــتي الماليـــة القطـــاع اســـتثمارات علـــى نفســـه الشـــيء وينطبـــق .تمويـــل مصـــادر
 وصــــافي والادخـــار، الماليـــة، غـــير الاســـتثمارات إدراج شـــأن ومـــن .مـــا حـــد إلى هـــام بـــدور الملكيـــة

 والتمويـــل للاســـتثمار كامـــل  تحليـــل بـــإجراء يســـمح أن) الرأسمـــالي الحســـاب( الرأسماليـــة التحـــويلات
  .المؤسسي القطاع بحسب والديون

  
 المالية الهياكل تحليل  -جيم   

جملــة في الســوق، في وللمشــاركين الماليــة للأســواق الماليــة الهياكــل تتســم  9-24
ُ
 قطاعــات أو قطاعــات الم

 جميــع في الماليـة الأسـواق بــين الـترابط تزايـد مـن بــالرغم الوطنيـة الاقتصـادات عـبر التبــاين مـن بدرجـة فرعيـة،
 تمييــز مــن الوطنيــة الاقتصــادات مختلــف في يلاحــظ مــا إلى الأحيــان مــن كثــير  في أيضــا ويشــار .العــالم أنحــاء

 .الأساس السوقية المالية والهياكل الأساس، المصرفية الهياكل بين مبسّط

 الماليـــة الاســـتثمارات مـــن كبـــير  تقـــديم جـــزء الأســـاس المصـــرفي المـــالي الهيكـــل علـــى ويغلـــب  9-25
 في المسـتخدمة الماليـة الأدوات ومعظـم .مـاليين وسـطاء خـلال مـن فيـه المالية غير القطاعات وتمويل
 .التأمين منتجات أو والقروض الودائع مثل للتداول، قابلة غير ذلك

 تكـون فيهـا التمويليـة والأنشـطة المـالي التمويـل بـأن الأسـاس السـوقية الماليـة الهياكل وتتسم  9-26
 هــــي الأدوات وهـــذه .للتــــداول قابلـــة ماليــــة أدوات فيهـــا تتُـــداول الــــتي الماليـــة الأســــواق خـــلال مـــن

 . المالية والمشتقات الملكية، وسندات الدين، سندات
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 المعيشـية والأسـر .الماليـة الهياكـل مـن النـوعين هـذين على عامة نظرة 1-9 الشكل ويقدم  9-27
 أساســــا هــــم الــــذين للمقترضــــين قروضــــا تقــــدم الــــتي الرئيســــة الجهــــات هــــي الماليــــة غــــير والشــــركات
 طريــــق عــــن هــــي الأولى .بطــــريقتين المعيشــــية، والأســــر ،القطــــاع الحكــــوميو  الماليــــة، غــــير الشــــركات
 المركــــزي، المصــــرف باســــتثناء الودائــــع تلقــــي شــــركات في أساســــا وتتمثــــل .الماليــــة الوســــاطة جهــــات
 صــناديق مثــل الأخــرى الماليــة الوســاطة وجهــات التقاعديــة، المعاشــات وصــناديق التــأمين، وشــركات

 الملكيـــــة ســـــندات أو الـــــديون أســـــواق أي الماليـــــة، الأســــواق خـــــلال مـــــن هـــــي والثانيـــــة .الاســــتثمار
 الماليـة الوسـاطة وأنشـطة والمقـترض المقـرض الاعتبـار في 1-9 الشـكل يأخـذ ولا .المالية توالمشتقا

 .الخارجي للعالم

  1-9الشكل 
  الأساس والسوقية الأساس المصرفية المالية الهياكل    

  الماليين الوسطاء خلال من موجهة المصرفية الأساس: الأموال  (أ)
الأسر المعيشية بما في ذلك 

الهادفة للربح المؤسسات غير 
  التي تخدم الأسر المعيشية

 
  القطاع الحكومي

   

   الوسطاء الماليون 

  الشركات غير المالية
  

 
  

 والمشـــتقات الماليـــة الأوراق أســـواق خـــلال مـــن موجهـــة الســـوقية الأســـاس: الأمـــوال  )ب(
  المالية

الأسر المعيشية بما في ذلك 
المؤسسات غير الهادفة للربح 

  الأسر المعيشيةالتي تخدم 

 
  القطاع الحكومي

   

   الأسواق المالية 

  الشركات غير المالية
  

 

 المــــالي، والاســــتقرار المــــالي، النظــــام كفــــاءة  قيــــاس حيــــث مــــن مهــــم المــــالي الهيكــــل وتحليــــل  9-28
 المــالي الهيكــل تحليــل يســمح المــالي، النظــام بكفــاءة يتعلــق وفيمــا .النقديــة السياســة تبليــغ وقنــوات

 تلــك يتحمــل ومــن مــا، مــالي نظــام في المخــاطر تتــوزع كيــف  قبيــل مــن هامــة أســئلة علــى بالإجابــة
 لأغــراض المهــم، مــن يكــون وقــد .واســتخدامها المعلومــات تــوفير علــى الحــوافز مــاهي أو المخــاطر؛
 المصـــرفية، الأزمـــات قبيـــل مـــن والظـــواهر المـــالي الهيكـــل بـــين العلاقـــة استكشـــاف المـــالي، الاســـتقرار
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 فـإن وأخـيرا، .الماليـة والهشاشـة والعـدوى، الأصـول، أسـعار وايـارات وفقاعـات العمـلات، وأزمـات
 للسياسـة التقليديـة النمـاذج مراعـاة مـع النقديـة، السياسـة تبليـغ قنـوات تحديـد في مهم المالي الهيكل
 علـــى التركيـــز مـــع “الائتمانيـــة النظـــر وجهـــة” أو “النقديـــة النظـــر وجهـــة” عـــن والإعـــراب النقديـــة
 .التمويل إلى الوصول

 والمقارنـــة الأســـاس، والســـوقية الأســـاس، المصـــرفية الماليـــة الهياكـــل بشـــأن الآراء جانـــب وإلى  9-29
 المؤسسـية القطاعـات لمختلـف والتمويـل المـالي الاسـتثمار مجـالي في السـلوك رصـد المهـم مـن بينهما،

 والأســــر الماليــــة، غــــير والشــــركات المؤسســــيين، والمســــتثمرين النقديــــة، الماليــــة والمؤسســــات المقيمــــة،
 لأصـول تفصـيلي هيكلـي تحليـل علـى ذلـك وينطـوي .الخـارجي والعـالم ،القطاع الحكـوميو  المعيشية
 بحســـب تقســـيماا مـــع الماليـــة الأدوات بمختلـــف يتصـــل فيمـــا القطاعـــات هـــذه ومديونيـــة وخصـــوم

  .المقابل الطرف قطاع أو التقويم وعملة الاستحقاق، آجال
  

 المؤسسيون والمستثمرون النقدية المالية المؤسسات  -  1  

 الودائــــع تلقــــي وشــــركات المركــــزي، المصــــرف في أساســــا النقديــــة الماليــــة المؤسســــات تتمثــــل  9-30
 وســندات القــروض هــي الرئيســية أصــولها وفئــات .المــال ســوق وصــناديق المركــزي، المصــرف باســتثناء
 وعنـــدما .الملكيـــة وحصـــص الـــدين، وســـندات دائـــع،والو  العملـــة في خصـــومها تتمثـــل بينمـــا الـــدين،
 النقديـة الماليـة المؤسسـات تمثـّل مـا، لاقتصـاد المـالي الهيكـل علـى “الأسـاس المصـرفي” الطابع يغلب
 .المالية الشركات قطاع من هاما جزءا

 تلــــك وفي .الأســــاس الســــوقي الطــــابع عليــــه يغلــــب مــــالي هيكــــل في صــــحيح، والعكــــس  9-31
 حـــائزين يمثلّـــون لأـــم الماليـــة، الوســـاطة عمليـــة في هـــام بـــدور المؤسســـيون المســـتثمرون يقـــوم الحالـــة،
 أن وعمومــا، يعُتــبر .الملكيــة وســندات الــدين ســندات مثــل للتــداول القابلــة الماليــة لــلأدوات مهمــين

 عـــدا الاســـتثمار وصـــناديق الماليـــة، الشـــركات مـــن فرعيـــة مجموعـــة يشـــملون المؤسســـيين المســـتثمرين
 كمؤسسـات  المـال سـوق صـناديق تصـنف لم إذا الاسـتثمار صـناديق جميـع أو( المـال سـوق صـناديق

 .التقاعدية المعاشات وصناديق التأمين وشركات ،)نقدية مالية

 المؤسســـات أحيانـــا تشـــمل فهـــي آخـــر، إلى بلـــد مـــن المـــاليين الوســـطاء تغطيـــة تتبـــاين وقـــد  9-32
 في العاملـة الماليـة والشـركات الماليـة، والمشـتقات الماليـة الأوراق وتجـار الأصـول، بتوريـق القائمة المالية

 .المتخصصة المالية والشركات الإقراض،
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 الشركات مالية  -  2  

 والتمويل والاستثمار الادخار  (أ)  

 المعـــــاملات حيــــث مـــــن الماليــــة غــــير الشـــــركات وتمويــــل باســــتثمار الشـــــركات ماليــــة تتعلــــق  9-33
 .والمراكز )194()الأنشطة(

 الرفــع عــن العموميــة الميزانيــة لمؤشــرات كــان  إذا مــا بــذلك، المرتبطــة التحليليــة المســائل ومــن  9-34
 غـير الشـركات ـا تقـوم الـتي الاسـتثمار أنشـطة علـى كبير  تأثير الائتمانية، والجدارة والسيولة، المالي،
 الأول، :موقفــان هنــاك الســهمي، المــال رأس إلى الــدين نســبة أي المــالي، بــالرفع يتعلــق وفيمــا .الماليــة

 ؛ والثـاني،)Modigliani-Miller( الاسـتثمار تحديـد في دور بـأي يقـوم لا المـالي الشـركة هيكـل إن هو
 .الاسـتثمار قـرارات في أهميـة المـالي للرفـع أن هـو المـال، رأس أسـواق نقـائص عيـوب اعتبـاره في آخذا

 تقيــيم إعــادة لعمليــات تســتجيب الماليــة غــير الشــركات كانــت  إذا فيمــا تتمثــل أخــرى نقطــة وهنــاك
 .المالية الأصول من المقتنيات صافي بزيادة السهمي رأسمالها

 .خـــــارجي بتمويـــــل أم داخلـــــي بتمويـــــل ممـــــولا الاســـــتثمار كـــــان  إذا مـــــا هـــــو الأول والفـــــرق  9-35
 الادخـــــار نتيجـــــة الماليـــــة غـــــير الشـــــركات قيمـــــة صـــــافي في التغيـــــيرات إلى يشـــــير الـــــداخلي والتمويـــــل

 مــن وهــو مكــون 65 الــداخلي التمويــل يبلــغ مــثلا، ،5-9 الجــدول ففــي .الرأسماليــة والتحــويلات
ــــة وتحــــويلات 48 قــــدره صــــاف ادخــــار  تلــــك وخــــلال ).16-33(= 17 قــــدرها صــــافية رأسمالي
 .متكبــدة صــافية خصــوما ،140 قــدره بمــا الخـارجي تمويلهــا مــن الماليــة غــير الشــركات زادت الفـترة،
 وقـــــروض، ديـــــن، ســـــندات( الـــــدين تمويـــــل خـــــلال مـــــن الخـــــارجي التمويـــــل هـــــذا يكـــــون أن ويمكـــــن

 أو ؛)84(= ســــهمي وتمويــــل ؛)195())26+21+6=53(= الـــدفع مســــتحقة أخــــرى وحســـابات
  ).3(= للموظفين الممنوحة الاكتتاب وخيارات المالية المشتقات خلال من تمويل

 - الماليـــة والأصـــول الماليـــة غـــير الأصـــول في للاســـتثمار) 205(=  التمويـــل مجمـــوع ويُســـتخدم  9-36
 ومعظـــم ).71) (=المـــالي الاســـتثمار( الماليـــة الأصـــول اقتنـــاء وصـــافي ،)134(= المـــالي غـــير الاســـتثمار

 الثابــــت المــــال رأس تكــــوين( الثابــــت المــــال رأس تكــــوين) صــــافي( في هــــو الماليــــة غــــير اســــتثماراا
 اقتنـــاء صـــافي ويشـــمل )).137-250=113(= الثابـــت المـــال رأس اســـتهلاك ناقصـــا الإجمـــالي
 الــدين ؛ وســندات)27(=  والودائــع العمــلات في الاســتثمار) الماليــة الاســتثمارات( الماليــة الأصــول

؛ )10(= الاســـتثمار صـــناديق وحـــدات أو وأســـهم الملكيـــة ؛ وحصـــص)19(= ؛ والقـــروض)7(=
__________ 

 علــى تـؤثر التباينـات فـإن تمامـا، رأســيا متكاملـة الماليـة وغـير الماليـة) المعــاملات حسـابات( الحسـابات تكـن لم مـا  )194(
  .والتمويل والاستثمار الادخار بين العلاقة

 الفوائــد ومعاملــة والتقيــيم الماليــة، الأدوات حيــث مــن يختلــف أن الــدين لمفهــوم يمكــن التحليــل، مــن للغــرض تبعــا  )195(
  .المتراكمة
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 قةالمســتح الأخــرى ؛ والحســابات)3(= للمــوظفين الممنوحــة الاكتتــاب وخيــارات الماليــة والمشــتقات
 ).4(= الدفع/القبض

  5-9الجدول 
  وتمويلها واستثمارها المالية غير الشركات ادخار    

   التغيرات في الأصول

التغيرات في 
الخصوم وصافي 

  القيمة
   المعاملة 

  205  التمويل
  65  التغيرات في القيمة الصافية نتيجة الادخار والتحويلات الرأسمالية

  48  الادخارصافي 
  33  التحويلات الرأسمالية المستحقة القبض
  16-  التحويلات الرأسمالية المستحقة الدفع

  140  صافي تحمل الخصوم
  6  سندات الدين

  21  القروض
  84  حصص الملكية وأسهم أو وحدات صناديق الاستثمار
  3  المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين

  26  حسابات أخرى مستحقة الدفع
   الاستثمار  205

    الاستثمار غير المالي  134
    تكوين إجمالي رأس المال الثابت  250

    ) استهلاك رأس المال الثابت-(  137-
    التغيرات في المخزون  26
    المقتنيات ناقصا التصرف في الممتلكات الثمينة  2
وغير المنتَجة المتصرف المقتنيات ناقصا الأصول غير المالية   7-

  افيه
  

    صافي اقتناء الأصول المالية  71
    العملة والودائع  27
    سندات الدين  7

    القروض  19
    حصص الملكية وأسهم أو وحدات صناديق الاستثمار  10
    المشتقات المالية وخيارات الاكتتاب الممنوحة للموظفين  3
    حسابات أخرى مستحقة القبض  4

 ليسـت الماليـة والاسـتثمار التمويـل قـرارات مـن معينـة فترة في يتُخذ عما الناتجة والمعاملات  9-37
 العموميــة الميزانيـة في والخصــوم الأصـول مراكــز في تحـدث الــتي التغـيرات في تســاهم الـتي وحــدها هـي
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ــــين الماليــــة للشــــركات ــــيم إعــــادة ففــــروق وايتهــــا، الفــــترة بدايــــة ب  والتغــــيرات والخصــــوم الأصــــول تقي
  .أيضا التغيرات تلك في تساهم الحجم في الأخرى

  
 المالية غير للشركات المالي الهيكل وصف في المستخدمة المؤشرات  (ب)  

 لوصـــف العموميـــة الميزانيـــة في والخصـــوم الأصـــول مراكـــز مـــن مســـتمدة مؤشـــرات تُســـتخدم  9-38
 والســــيولة، المــــالي، الرفــــع أساســــا هــــي المؤشــــرات وهــــذه. )196(الماليــــة غــــير للشــــركات المــــالي الهيكــــل
 ،6-9 الجــدول يعرضــه مــا قبيــل مــن والمراكــز المعــاملات بيانــات إلى واســتنادا .الائتمانيــة والجــدارة

  :مؤشرات عدة تعريف يمكن

 لأصــولها الســوق وقيمــة للشــركات الســوق قيمــة نســبة بأنــه ويعــرّف :تــوبين مؤشــر  (أ)  
  ؛))بالأسود(1.45=2 3/407 482(= المالية غير

 :المـــالي وغـــير المـــالي( الاســـتثمار بأـــا وتعـــرّف: )197(للشـــركات التمويليـــة الفجـــوة  (ب)  
)  140=65-71+134= الـــــداكن بالرمـــــادي( الـــــداخلي التمويـــــل ناقصـــــا) الـــــداكن بالرمـــــادي

 ؛)الإجمالي المحلي الناتج( من أو التمويل من مئوية كنسبة

  (بالرمادي الفاتح))؛ 2.30=2/980 255الدين إلى رأس المال السهمي (=  (ج)  

  ؛)0.65=2/3482 255(= الأصول إلى الدين  (د)  

  ).25.3=2/88 225( القيمة صافي إلى الدين  (هـ)  
  

 المالية غير للشركات الائتمانية والجدارة والسيولة، المالي، الرفع  (ج)  

 كمــا  ثلاثـة، بقياســات السـليم، المـالي للهيكــل رئيسـيا مؤشــرا بوصـفه المـالي، الرفــع عـن يعـبرّ   9-39
 القيمــــة( الأصــــول إلى الــــدين نســــبة) ب(الســــهمي؛  المــــال رأس إلى الــــدين نســــبة) أ( :أعــــلاه ورد

 التقيـــــيم يحـــــددهما الأولان والقياســــان .القيمـــــة صـــــافي إلى الــــدين نســـــبة) ج(؛ )للشـــــركات الســــوقية
 عنــدما القيــاس هــذا تفســير الصــعب مــن يجعــل ممــا النســبة، قاســم في الســهمي المــال لــرأس الســوقي

 .التقلب شديدة الأسهم أسواق تكون

  6-9الجدول 

__________ 

 الأسـواق علـى وانفتاحهـا نشـاطها ونـوع وبحجمهـا الشـركة يكل يتأثر المالية غير للشركات المالي للهيكل تحليل أي  )196(
  .العامة للحكومة أم مقيمة غير أطراف لسيطرة تخضع كانت  إذا وبما المالية

 وتعــديلات الداخليــة الأمــوال مجمــوع ناقصــا الرأسماليــة النفقــات بأــا التمويليــة الفجــوة تعــرّف المتحــدة، الولايــات في  )197(
  .المخزون تقييم
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  الأخرى وتدفقاتها ومراكزها المالية غير الشركات معاملات    
  في الخصوم وصافي القيمة اتالتغير   المعاملات والتدفقات الأخرىالمراكز و   في الأصول اتالتغير 

P(0) T(1) OF(1) P(1) P(0) T(1) OF(1) P(1) 
 482 3 144 205 133 3  التمويل    

88-   صافي القيمة (التمويل الداخلي)      65 111 88 

 394 3 33 140 221 3  الخصوم (التمويل الخارجي)    

 255 2 20 53 182 2  الدين    

 980 11 84 885  حصص الملكية    

المالية وخيارات الاكتتاب المشتقات     
  الممنوحة للموظفين

154 3 2 159 

      الأصول (الاستثمارات) 482 3 144 205 133 3

      الأصول غير المالية 407 2 122 134 151 2

      الأصول المالية 075 1 22 71 982

  
 خــلال الأخــرى والتــدفقات المعــاملات همــا OF(1) و T(1)و  ))1( وايتهــا) صــفر( بــدايتها) (1( الفــترة في المركــزان همــا P(1) و P(0)  :ملاحظة  

 .1 الفترة
    
 مــا شــركة قــدرة علــى الســائلة الأصــول نقــص فيهــا يــؤثر بحــالات الســيولة مشــاكل وتتعلــق  9-40

 إلى تـــــؤدي ظــــروف في تقريبــــا، الأحــــوال جميــــع في تظهـــــر، وهــــي .الفوريــــة بالتزاماــــا الوفــــاء علــــى
 وهيكــل عليــه، المطبقــة الفائــدة وأســعار الــدين عمــلات وتمثــل .الــدفع في الرغبــة عــدم أو الإعســار

 هشاشــــة مــــدى تحــــدد هامــــة عوامــــل الــــديون، لســــداد الأصــــول تــــوافر ومــــدى الــــدين، اســــتحقاق
 .المالية غير الشركات

  
 المتفاوتة المالية الهياكل  (د)  

 والصـــناعات الاقتصـــادات عـــبر كبـــيرا  تفاوتـــا الماليـــة غـــير للشـــركات الماليـــة الهياكـــل تتفـــاوت  9-41
 .الأحجام مختلف من والشركات

 والكبـــيرة، الصـــغيرة الماليـــة غـــير الشـــركات بـــين التمويـــل أنمـــاط في الاختلافـــات تـــوحي وقـــد  9-42
 وعلـى حجمهـا بـاختلاف يختلـف الشـركات علـى تـأثيرا النقديـة للسياسـة بـأن التمويليـة القيود وبين
 مــن كثــير  في تواجــه الصــغيرة الماليــة غــير الشــركات أن يعُتقــد المثــال، ســبيل فعلــى .نفســها النقــل آليــة

 .الكبيرة الشركات تواجهه مما صعوبة أكثر تمويل مشاكل الأحيان

 تقــوم الشــركات، ماليــة جديــدة أنمــاط نشــوء في الماليــة الأســواق في الابتكــارات تســهم وقــد  9-43
 بـــــالتوريق، يتعلـــــق جديـــــدة فيمـــــا بـــــأدوار المركـــــزي المصـــــرف باســـــتثناء الودائـــــع تلقـــــي شـــــركات فيهـــــا

ـــــة، والمشـــــتقات ـــــل الائتماني  هـــــذه في المســـــاهمة العوامـــــل ومـــــن .المشـــــتركة والقـــــروض المـــــنظم والتموي
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 الثانيـة اتفـاقيتي بـازل قبيـل مـن التنظيميـة والتطـورات الماليـة، الأسـواق بـين التكامـل زيادة التطورات،
 .وتوقيتها المعلومات نوعية تحسن التي التكنولوجية والتطورات والثالثة،

  
 المعيشية الأسرة مالية  -  3  

 المعيشية للأسر القيمة وصافي العمومية الميزانية  (أ)  

 التغــيرات كانــت  إذا مــا ســيما ولا ومكوناــا، العموميــة بالميزانيــات المتزايــد الاهتمــام أعطــى  9-44
 الثـــراء، آثـــار مثـــل طرحهـــا يتكـــرر لمواضـــيع زخمـــا أخـــرى، تـــدفقات إلى أم معـــاملات إلى تعـــود فيهـــا

 العقــاري اــالين بــين المتبادلــة والصــلة الماليــة الضــمانات وقيمــة المــالي، بــالرفع يتعلــق فيمــا والســلوك
 السـلوك تحليـل في أساسـية أهميـة الجزئيـة والبيانـات المسـألة هـذه بـين والـروابط للصـلة أن بيد .والمالي
 .المعيشية للأسر المالي

 أحـد هـو العموميـة ميزانيتهـا أسـاس علـى المعيشـية للأسـر القيمـة صـافي في التغـيرات ورصد  9-45
 فقـط يشـمل لا التحليـل مـن النـوع وهـذا .المؤسسـي القطـاع لحسابات متكامل نظام في القوة أوجه

 الأســـر ديـــون أيضـــا وإنمـــا المعيشـــية، للأســـر الماليـــة وغـــير الماليـــة الثـــروة مثـــل أخـــرى، هامـــة مؤشـــرات
 .وادخارها المعيشية

عــن  الناتجــة بــالتغيرات وهــيكلا، حجمــا المعيشــية، للأســر الماليــة وغــير الماليــة الثــروة وتتــأثر  9-46
 التقيــيم إعــادة فــروق مثــل الأخــرى بالتــدفقات وأيضــا) فيهــا التصــرف أو الأصــول اقتنــاء( المعــاملات

 بـــــنظم فقـــــط لـــــيس المتعلقـــــة الشـــــروط في المختلفـــــة والترتيبـــــات .الحجـــــم في التغيـــــيرات مـــــن وغيرهـــــا
 أن يمكــن والتعلــيم، الإســكان تمويــل بــنظم أيضــا وإنمــا الاجتمــاعي، والضــمان التقاعديــة المعاشــات

 .البلدان مختلف في المعيشية للأسر المالية وغير المالية الأصول وهيكل حجم اختلاف تفسر
  

 المعيشية للأسر العمومية الميزانيات من كجزء  المالية غير الأصول  (ب)  

 بيانـات وتجميـع بجمـع ويتعلـق بالصـعوبة يتسـم المؤسسـي القطـاع حسـابات مـن جزء هناك  9-47
 القوميــة الحســابات نظــام إلى اســتنادا التمييــز، ويمكــن .الماليــة غــير الأصــول عــن العموميــة الميزانيــات

 وغــير المنتَجــة الماليــة غــير الأصــول همــا ة،الماليــ غــير الأصــول مــن رئيســيتين فئتــين بــين ،2008 لعــام
 .المنتَجة

 غـير الأصـول وتشـمل .والنفـائس والمخزونـات الثابتـة الأصـول المنتَجـة المالية غير الأصول وتشمل  9-48
 .التجارية والشهرة والتراخيص، والإيجارات، والعقود، الطبيعية الموارد المنتَجة غير المالية
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 تغطــي الــتي المعيشــية، الأســر ثــروة عــن فقــط متاحــة الماليــة غــير الأصــول بيانــات تكــون مــا وكثــير  9-49
 .)198(المساكن تلك عليها بنُيت التي الأرض قيمة ذلك في بما السكنية، المساكن جميع قيمة

 المعيشــية الأســر ثــروة مجمــوع مــن كبــيرا  جــزءا تكــون أن يمكــن الــتي الســكنية، الثــروة وتمثــل  9-50
 المعيشــــــية الأســــــر اســــــتهلاك تقيــــــيم في هامــــــا عنصــــــرا ،)البلــــــدان فــــــرادى في الثــــــروة لهيكــــــل تبعــــــا(

 .بالحافظة المتعلقة وقرارا ومدخراا واستثماراا

 اليــــورو، منطقــــة لحســــابات الفصــــلية الصــــحفية النشــــرة في بانتظــــام 2-9 الشــــكل وينُشــــر  9-51
 المعيشــــية الأســــر قيمــــة صــــافي في التغيــــيرات يصــــور وهــــو .الأوروبي المركــــزي المصــــرف عــــن الصــــادرة
  .)199(الأصول نوع بحسب

  2-9الشكل 
  الأصول تغير نوع بحسب ومساهماتها المعيشية الأسر قيمة صافي نمو

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  المصرف المركزي الأوروبي.  :المصدر  
    

 المعيشية الأسر وخصوم أصول إعادة تقييمفروق   )ج(  

 وتعكــس .المؤسســي القطــاع لحســابات متكامــل نظــام في الأرصــدة والخصــوم الأصــول تمثــل  9-52
 المبــالغ في والتغيــيرات .مــا زمنيــة فــترة خــلال والماليــة التمويليــة الاســتثمارية القــرارات الماليــة المعـاملات

 التغـيرات مـن وغيرهـا التقيـيم إعـادة فـروق نتيجـة أيضـا ولكنهـا المعـاملات، تلـك نتيجـة هي القائمة
__________ 

 لعـــام القوميـــة الحســـابات نظـــام ويعامِـــل .ماليـــة غـــير أصـــولا المعمـــرة الاســـتهلاكية الســـلع المتحـــدة الولايـــات تعتـــبر  )198(
  .استهلاكية كبنود  المعمرة الاستهلاكية السلع 2008

  .مكوناا إلى المعيشية الأسر قيمة صافي في التغيرات تقسم المتحدة، الولايات في الأموال تدفق معاملة في  )199(

 النسبة المئوية السنوية للتغيير والنقاط المئوية للمساهمات

صافي تحمل الخصوم
التغيرات الأخرى في الأصول غير الماليةالنمو في صافي القيمة

التغيرات الأخرى في الأصول المالية
الماليةصافي اقتناء الأصول غير 

صافي اقتناء الأصول المالية
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 الوحـــدات بـــين التصـــنيف إعـــادة أو القـــروض شـــطب عمليـــات مثـــل والخصـــوم، الأصـــول حجـــم في
 .المالية الأدوات أو المؤسسية

  مقيســــــة( الأصــــــول أســــــعار في التغــــــيرات برصــــــد المؤسســــــي القطــــــاع حســــــابات وتســــــمح  9-53
 الــــذي التقيــــيم إعــــادة حســــاب هــــي الأساســــية المحاســــبية والأداة ).حيــــازة خســــائر أو كمكاســــب

 .الأسعار في التغيرات تلك يعكس

ــــازة الكبــــيرة والخســــائر المكاســــب المعيشــــية للأســــر العموميــــة الميزانيــــة بيانــــات وتعــــرض  9-54  لحي
 مرتبطــة الاســتثمار، صـناديق وحــدات أو وأسـهم الملكيــة حصــص مـن أو الثــروة مـن المعيشــية الأسـر
  .المالية الأوراق أسعار أو المساكن أسعار انخفاض أو بارتفاع

 في هامـة الخصـوم، في الأخـرى التغـيرات لـيس ولكـن الأصـول، تلـك في الأخرى والتغيرات  9-55
 في المبــين النحــو علــى المعيشــية الأســر قيمــة صــافي في أو المعيشــية الأســرة ثــروة في التغيــيرات ســياق

 بمؤشـرات مـا نوعـا المعيشـية للأسـر الماليـة الثـروة حركـة ترتبط الخصوص، وجه وعلى .2-9 الشكل
 شــكل في الماليــة ثروــا مــن كبــير  بجــزء المعيشــية الأســر فيهــا تحــتفظ الــتي البلــدان في الأســهم ســوق

  .المتحدة والمملكة المتحدة الولايات مثل ملكية، سندات
  

 ومدخراتها المعيشية الأسر ديون  )د(  

 ماليــة تحليــل في ومــدخراا، المعيشــية الأســر ديــون همــا إضــافيين، مؤشــرين اســتخدام يمكــن  9-56
 .الســــوقية وبالقيمــــة موحــــد غــــير شــــكل في المعيشــــية الأســــر ديــــون عــــرض وينبغــــي .المعيشــــية الأســـر

 باعتبارهـا المشمولة الوحيدة المالية الأدوات عادة هي الدفع المستحقة الأخرى والحسابات والقروض
 أقـل مؤشـر هـي التحليـل، سـياق في المعيشـية، الأسـرة ديـون أن مراعـاة ذلـك، مـع غي،بوين .خصوما

) الخصــوم ناقصــا الماليــة الأصــول( الماليــة الثــروة قيمــة صــافي أو المعيشــية الأســرة قيمــة صــافي مــن أهميــة
 .الأصول من كبيرة  بكميات الأحيان من كثير  في تحتفظ المعيشية الأسر أن إلى بالنظر

 .التحليـــل نطـــاق يوســـع المعيشـــية للأســـر الرأسمـــالي والحســـاب المـــالي الحســـاب بـــين والجمـــع  9-57
 عـــن فضـــلا ،)المـــالي وغـــير المـــالي( ككـــل  الاســـتثمار يغطـــي نســـبيا واســـع عـــرض إلى ذلـــك ويـــؤدي
 .)7-9 الجــدول) (الخصـوم تحمــل وصـافي الرأسماليــة، التحـويلات وصــافي الادخـار، صــافي( التمويـل
 يضـم الـذي الادخـار إجمـالي يعـرض وهـو .الجـدول هـذا مـن المعيشـية الأسـر ادخـار اشـتقاق ويمكن
 علــى لـيس الثابـت المـال رأس اسـتهلاك أن وبمــا. )200(الثابـت المـال رأس واسـتهلاك الادخـار صـافي
 صـــافي مـــن بـــدلا ،الادخـــار إجمـــالي اســـتخدام ينبغـــي فإنـــه البلـــدان، عـــبر الاتســـاق مـــن كافيـــة  درجـــة

 .المقارنات لإجراء الادخار،
__________ 

 مجمــلات المراكــز تجميــع علــى ينطــوي الــذي الــديون إجمــالي وبــين “الإجمــالي الادخــار” مفهــوم بــين التمييــز يجــب  )200(
  .العمومية الميزانية من الخصوم جانب على
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 مــن المــأخوذة العناصــر مــن مزيــد بإدمــاج والتمويــل الاســتثمار تحليــل تكملــة الممكــن ومــن  9-58
 المتغـــيرات بـــين الـــترابط علاقـــة بدراســـة حقيقيـــة بمتغـــيرات الـــربط ويســـمح .والإنتـــاج الـــدخل حســـابي

يــنعكس في  كمــا  النقديــة، السياســة انتقــال صــلة بعمليــة لهــا أيضــا الــتي والمتغــيرات الحقيقيــة، الماليــة
 .الأخرى المؤسسية على القطاعات وأيضا المعيشية، على الأسر والثروة الدخل آثار

  7-9الجدول 
  وتمويلها واستثمارها المعيشية الأسر ادخار    

في الخصوم  اتالتغير   ةالمعامل  في الأصول اتالتغير 
  وصافي القيمة

  261  التمويل 
  200  الرأسماليةالتغيرات في القيمة الصافية نتيجة الادخار والتحويلات 

  185  صافي الادخار
  23 التحويلات الرأسمالية المستحقة القبض

  8- الدفعالتحويلات الرأسمالية المستحقة 
  61  صافي تحمل الخصوم

   الاستثمار  261

  الاستثمار غير المالي  47
 تكوين رأس المال الثابت الإجمالي  80

 ) استهلاك رأس المال الثابت- (  45-

 التغيرات في المخزون  2

 المقتنيات ناقصا التصرف في الممتلكات الثمينة  5

 وغير المنتجة المتصرف فيهاالمقتنيات ناقصا الأصول غير المالية   5

  صافي اقتناء الأصول المالية  214
    

 الحكومة مالية إحصاءات  -  4  

القطـــــــاع  عجــــــز في الماليــــــة السياســــــة تحليـــــــل في المســــــتخدمة الرئيســــــية المؤشــــــرات تتمثــــــل  9-59
 البيانــــات بــــين المنهجيــــة الاختلافــــات تعــــود مــــا وكثــــيرا .وديوــــا وإيراداــــا، ونفقاــــا، ،الحكــــومي

 إلى اســـتنادا حكوميـــة كوحـــدات  أحيانـــا تصـــنف العامـــة فالشـــركات .القطاعـــات إلى ترســـيم القطريـــة
 البيانـــات هـــي المركزيـــة الحكومــة بيانـــات تكـــون أن أحيانــا يحـــدث أنـــه كمــا  .محـــددة تصـــنيف معــايير

 .القطاع الحكومي بيانات جانب إلى المتاحة، الوحيدة

 ويضـــم .)201(العـــام القطـــاع وبـــين مقـــيم مؤسســـي كقطـــاع  القطـــاع الحكـــومي بـــين التمييـــز وينبغـــي  9-60
 إمــا :الرئيســية الاقتصــادية وظيفتهــا وفــق حــدودها رُسمــت الــتي المؤسســية الوحــدات جميــع القطــاع الحكــومي

__________ 

 أيّ  لتحديـد النـوعي التحليـل جانـب إلى “المائـة في الخمسـين معيار” بـ يسمى ما يُستخدم الأوروبي، الاتحاد في  )201(
 الحســـابات نظــام في صـــراحة “المائــة في الخمســـين معيــار” يــرد ولا .القطــاع الحكـــومي داخـــل تصــنف الكيانــات

  .2008 لعام القومية



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 754 

 

 أســعار كامــل  تعكــس لا بأســعار المعيشــية الأســر فــرادى إلى أو المحلــي اتمــع إلى والخــدمات الســلع تــوفير
 النشـــاطين هـــذين مـــن كـــل  ويمـــول .المـــدفوعات تحويـــل طريـــق عـــن والثـــروة الـــدخل توزيـــع إعـــادة الســـوق؛ أو

 ويغطــي .الأخــرى الحكوميــة والوحــدات .أخــرى حكوميــة وحــدات تحــويلات مــن أو الضــرائب مــن أساســا
 .المالية وغير المالية العامة الشركات وجميع القطاع الحكومي العام القطاع

 الحكومة عجز  (أ)  

 ناقصــا القطـاع الحكـومي لإيـرادات مـوازنِ كبنـد  القطـاع الحكـومي) فـائض أو( عجـز شـتقيُ   9-61
 للحكومـة المـالي الحسـاب أو الرأسمـالي الحسـاب في المـوازنِ البنـد يناظر وهو ).المصروفات( النفقات
 يكـــون ألاّ  ينبغـــي المبـــدأ، حيـــث ومـــن ).B9( ،)-( الاقـــتراض صـــافي(+)/ الإقـــراض صـــافي( العامـــة
 اســـتخدام إلى تعـــود تباينـــات ملاحظـــة ذلـــك، مـــع ويمكـــن، .المـــوازنِين البنـــدين بـــين تبـــاين أي هنـــاك

 .)202(الحسابات تجميع في مختلفة تقدير وأساليب مختلفة، بيانات مصادر

 تفــــوق الحكومــــة نفقــــات أن الاقــــتراض صــــافي/الإقراض لصــــافي ســــالبة ويعــــنى وجــــود قيمــــة  9-62
 مـــن الـــتخلص أو ،)حكوميـــة ســـندات بيـــع مثـــل( خصـــوم تحمّـــل يتعـــين أنـــه يعـــني وهـــذا .إيراداـــا
 الزائـد بالقـدر النفقـات لتمويـل نقديـة، مـوارد تولـّد) المصـرفية الودائـع في التصرف مثل( مالية أصول
 الفــرق يعــادل للحكومــة) -( الاقــتراض صــافي/(+) الإقــراض صــافي فــإن وبالتــالي، .الإيــرادات علــى
 الــذي المــالي الحســاب في كلاهمــا  ويظهــر .الخصــوم تحمــل وصــافي الماليــة، الأصــول اقتنــاء صــافي بــين
 .الاقتراضية بالتزاماا الحكومات وفاء تفاصيل يبين

 الحكومة ديون  (ب)  

 إلى عـــادة ويشـــار .موحـــد غـــير شـــكل وفي موحـــد شـــكل في الحكومـــة ديـــون عـــرض يمكـــن  9-63
 تكــــون القطــــاع الحكــــومي داخــــل الــــدين مراكــــز أن أي الموحــــد، الإجمــــالي القطــــاع الحكــــومي ديــــن

 الإسميـــة، بالقيمـــة القطـــاع الحكـــومي ديـــن عـــن الإبـــلاغ ويمكـــن. مطبقـــة الإجماليـــة والمراكـــز موحـــدة،
 .)203(2008 لعام القومية الحسابات نظام في المعرف النحو على

__________ 

 تكفـي درجـة إلى الحسـابات بقية عن منفصلة العمومية والميزانيات المالية الحسابات تجميع عملية تكون ما كثيرا  )202(
 أــــا، مــــن بــــالرغم عمليــــا مختلفــــة منهــــا كــــل  مــــن المســــتمدة الصــــافي الاقــــتراض أو الصــــافي الإقــــراض أرقــــام لجعــــل

 الحســـابات مـــن مـــا موضـــع في أو المـــالي الحســـاب في خطـــأ التبـــاين ســـبب يكـــون وقـــد .الأرقـــام نفـــس مفاهيميـــا،
 تحديـد في يسـاعد أن حـدة علـى قطـاع كـل  في الاختلافـات لفحص ويمكن .الرأسمالي الحساب رصيد إلى يفضي

 جانبـا أن المعيشـية الأسـر اقـتراض صـافي في الكبير التفاوت يعني قد المثال، سبيل فعلى .للخطأ الأرجح المصادر
 أن الماليــة غــير للشــركات الصــافي الإقــراض في الكبــير التفــاوت يعــني وقــد .يُســجل لم المعيشــية الأســر دخــل مــن

 .حــدة علــى حالـة كــل  في تبـاين كــل  التــدقيق في يجـب ولكــن .تسـجل لم الثابــت المــال رأس علـى النفقــات بعـض
  .20-18 الفقرة ،2008 لعام القومية الحسابات نظام انظر

  .المفرط العجز مواجهة إجراءات إطار في ماستريخت، دين بوصفه القطاع الحكومي دين عن يبُلغ الأوروبي، الاتحاد في  )203(
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 والودائــع؛ وســندات ؛ والعملــةالخاصــة الســحب حقــوق :دينــا التاليــة الماليــة الأدوات وتعتــبر  9-64
ــــــدين ــــــأمين، ومعاشــــــات ؛ والقــــــروض؛ ونظــــــمال  الموحــــــدة؛ والحســــــابات والضــــــمانات التقاعــــــد، الت

 صـــــناديق وحــــدات أو وأســــهم الملكيــــة حصــــص ذلـــــك في تنــــدرج ولا .الأخــــرى الــــدفع المســــتحقة
 .للموظفين الممنوحة الاكتتاب وخيارات المالية المشتقات أو الاستثمار،

 لسياسـة الشامل التحليل يتناول ،ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات المالية حسابات منظور ومن  9-65
 الـتي الماليـة والقـرارات المالي الاستثمار قرارات في المقابلة القطاعات هي ما :قبيل من مسائل ضريبية

 أو الماليــة، غــير أو الماليــة( الشــركات هــي الفرعيــة؟ ومــا قطاعاــا أحــد أو القطــاع الحكــومي تأخــذها
 يحــتفظ الــذي مــن :ذلــك مــن بــدلا مصــلحة؟ أو فيهــا للحكومــة تكــون الــتي) المقيمــة غــير أو المقيمــة
 مقســمة القطــاع الحكــومي ديــن بيانــات عــرض خارجــه؟ ويمكــن أو الاقتصــاد داخــل الحكومــة بــدين

. مقيمـين وغـير مقيمـون ـا يحـتفظ ديـون إلى البيانـات تلـك تقسيم ويمكن .الدائن أو الحائز بحسب
 قبيـل مـن مؤسسـية، قطاعـات ـا تحـتفظ ديـون إلى الـدين مـن المقيمين حيازات تقسيم زيادة ويمكن

 الأخـــرى، الماليــة والمؤسســات المركــزي، المصــرف باســـتثناء الودائــع تلقــي وشــركات المركــزي، المصــرف
 الأصــلي، الاســتحقاق أجـل بحســب القطـاع الحكــومي ديــن عــرض أيضـا ويمكــن .الآخــرين والمقيمـين
 .التقويم عملة وبحسب المتبقي، الاستحقاق أجل وبحسب

  
 الضريبية التطورات رصد  (ج)  

 متكامــــــل نظــــــام في الضــــــريبية التطــــــورات لرصــــــد القطــــــاع الحكــــــومي مؤشــــــرات تُســــــتخدم  9-66
 تنفيـــذ لتقيـــيم الفصـــلية البيانـــات تُســـتخدم مـــا عـــادة الغـــرض، ولهـــذا .المؤسســـي القطـــاع لحســـابات
 الرصـــد يـــدعم وهـــذا .الحكوميـــة الإيـــرادات في التطـــورات أحـــدث عـــن فضـــلا الحكـــومي، الإنفـــاق
القطـــاع  أعـــدها الـــتي للتوقعـــات تقييمـــات بـــإجراء ويســـمح الســـنة، خـــلال الحكومـــة لماليـــة المســـتمر

 الموسميــة أنماطهــا فــإن مــا، حــد إلى متقلبــة الفصــلية البيانــات أن حــين وفي .الســنة لكامــل الحكــومي
 بــين المقارنــات في العريضــة الاتجاهــات تحديــد يمكــن أنــه يعــني وهــذا .معقولــة بصــورة مســتقرة تكــون

 .التوقعات تقييم لتحسين موثوقة مؤشرات توفر أن يمكن الاتجاهات تلك وأن السنوات،

 في المحتملـة التغـيرات بشـأن معلومـات عـن تكشـف أن الفصـلي النمط في للتغيرات ويمكن  9-67
 فعلـى .بأكملهـا السـنة عـن وحيـد رقـم مـن اسـتنتاجه يمكـن لا ممـا مـا سـنة أثناء الحكومة مالية اتجاه

 أو متزايــــدا العجــــز ذلــــك كــــان  إذا عمــــا الســــنوي للعجــــز رقــــم أحــــدث يكشــــف لا المثــــال، ســــبيل
 .تحول نقطة شهدت قد السنة كانت  إذا ما أو السنة، خلال متناقصا

 ماليـــة إحصـــاءات وتوقيـــت نوعيـــة تحســـين في أيضـــا تســـاعد أن الفصـــلية للبيانـــات ويمكـــن  9-68
 المزيـد إضـفاء إلى حاجـة هنـاك المثـال، سـبيل فعلـى .السـنوية البيانـات ذلك في بما عموما، الحكومة
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 وحــل الجديــدة، المعــاملات أنــواع وتســجيل معالجــة وتحســين التجميــع، نظــم علــى والمتانــة الأتمتــة مــن
 . السنة خلال مسبقا المحتملة المشاكل من نوع أي

 الحكومــة وإيــرادات الفصــلية الكلــي الاقتصــاد متغــيرات بــين للعلاقــة أفضــل فهــم ولتحقيــق  9-69
 ينبغــــي المؤسســــي، القطــــاع حســــابات نظــــام الفصــــلية في التمويليــــة وبياناــــا واســــتثماراا ونفقاــــا

 أنــه الحكوميــة، بــالإيرادات يتعلــق فيمــا يعــني، وهــذا .الاســتحقاق أســاس علــى المحاســبة مبــدأ تطبيــق
 دفـــع مســـؤولية عنـــه تتولـــد الـــذي الاقتصـــادي النشـــاط فيهـــا يحـــدث الـــتي ةالفـــتر  في تســـجيلها ينبغـــي

 يلُتــزم وعنــدما .الفعلــي الســداد موعــد فيهــا يحــين الــتي الفــترة عــن الفــترة تلــك تختلــف الضــريبة؛ وقــد
 الصـعب، فمـن .العمليـة الممارسـة في بصـرامة دائمـا تطبيقـه يمكـن لا فإنه الاستحقاق، بمبدأ عموما
 لا أنـــه حـــين وفي .ســـنويا تجُـــبى ضـــرائب علـــى فصـــلي أســـاس علـــى الاســـتحقاق مبـــدأ تطبيـــق مـــثلا،

 بــــين للعلاقــــة الاقتصــــادي التحليــــل يعقّــــد فإنــــه الاســــتحقاق، مبــــدأ عــــن الحيــــد مــــن أحيانــــا منــــاص
 .الكلي الاقتصاد متغيرات من غيرها وبين الحكومة حسابات

 تحلـــيلا الفصـــلية المؤسســـي القطـــاع لحســـابات متكامـــل نظـــام وجـــود يتطلـــب ذلـــك، ومـــع  9-70
 والعــــالم الأخــــرى المقيمــــة والقطاعــــات القطــــاع الحكــــومي في الاقتصــــادية التطــــورات بــــين للتفاعــــل
 .وديوا وعجزها ونفقاا الحكومة لإيرادات فصلية الموجزات استكشاف خلال من الخارجي،

  
 الحدود عبر والتمويل المالي الاستثمار  -  5  

 المعــاملات عــن التوقيــت وجيــدة موثوقــة بيانــات وجــود أهميــة المــالي والتكامــل العولمــة تؤكــد  9-71
 .الحدود عبر والمراكز الأخرى والتدفقات

 الحســــابات في الحــــدود عــــبر والمراكــــز الأخــــرى والتــــدفقات التجاريــــة المعــــاملات وتــــنعكس  9-72
 يتحملوــا الــتي والخصــوم المقيمــين غــير يقتنيهــا الــتي الماليــة الأصــول وتظهــر .الخــارجي للعــالم المقابلــة

؛ )الــدولي الاســتثمار وضــع( الخــارجي للعــالم العموميــة الميزانيــة في كمراكــز)  المقيمــة القطاعــات تجـاه(
 إعـادة ؛ وكفـروق)المـدفوعات ميـزان مـن جـزء( الخـارجي للعـالم المـالي الحساب في مالية وكمعاملات

 .الخارجي للعالم التراكم حسابات في الأصول حجم في أخرى وتغيرات تقييم

 إلى الخـــــارجي للعـــــالم العموميـــــة الميزانيـــــة في بـــــالمراكز المتصـــــلة المؤشـــــرات تشـــــير أن ويمكـــــن  9-73
 المنســـــق والمســـــح الحافظـــــة، لاســـــتثمار المنســـــق المســـــح في المبـــــين النحـــــو علـــــى والخصـــــوم الأصـــــول

 الحــال مثلمـا هــو الخصــوم علـى تقتصــر أن يمكنهـا كمــا  الـدولي، النقــد لصـندوق المباشــر، للاسـتثمار
 .الخارجي الدين بيانات في

 الحيــازات أرصــدة عــن المعلومــات جمــع هــو الحافظــة لاســتثمار المنســق المســح مــن والغــرض  9-74
 الطويلــة الــدين وســندات الملكيــة ســندات( الحــدود عــبر الماليــة الأوراق في الحافظــة اســتثمارات مــن
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 أكثـر مـن بيانـات يجمـع وهـو .2001 عـام منـذ سـنويا المسـح هـذا وينُظم. )204()الأجل والقصيرة
ــــة في الحافظــــة اســــتثمارات مراكــــز عــــن بلــــدا 75 مــــن ــــلأدوات الســــنة اي  مــــع المســــتهدفة الماليــــة ل

   .الإصدار جهة بلد بحسب تفاصيلها

 آخــر إلى طــرف مــنالأدوات الماليــة  انتقــال بحســب البيانــات عــرض امّعــة المعلومــات وتتــيح  75- 9
 .الإصــــدار جهــــات اقتصــــادات تجــــاه الأصــــول حــــائزي يبــــينّ  وبشــــكل ماليــــة، أداة كــــل  مســــتوى علــــى

 المعلومـات تقديم أيضا الدولي النقد صندوق يشجع اللازمة، البيانات من اموعة هذه إلى وبالإضافة
 ـــا تحـــتفظ الـــتي الماليـــة الأوراق الحافظـــة لاســـتثمار المنســـق المســـح ويحـــدد .مفيـــدة تعتـــبر الـــتي التكميليـــة

 الماليــة والمؤسســات والمصـارف، النقديــة، الســلطات إلى القطاعـات تلــك تقســيم مـع المقيمــة القطاعـات
 .العملــة بحســب الماليــة الأوراق تفاصــيل يظُهــر كمــا  .المــالي غــير والقطــاع ،القطــاع الحكــوميو  الأخــرى،
 التحسـينات من عدد إدخال يجري المالية، الأزمة أعقاب في البيانات في ثغرات من تحدد لما واستجابة

 .2014 ينــاير/الثاني كــانون  في جمعــت الــتي 2013 يونيــه/حزيران ايــة ببيانــات بــدءا المســح، علــى
 كـل  في بالنسـبة البيانـات عـن الإبـلاغ مـع سـنوي، نصف بتواتر مسح إجراء التحسينات هذه وتشمل

 الوقـت في البيانـات بتقـديم عـام؛ والتعجيـل كـل  مـن ديسمبر/الأول كانون  واية يونيه/حزيران اية من
 بنـود عـن طوعـا الإبـلاغ ممارسـة في بنشرها؛ والشروع الصندوق وقيام الدولي، النقد صندوق إلى المحدد

 العمـل وسـيبدأ ).السـلبية( المكشـوفة والمراكـز الأجانب، المدينين بقطاع تتعلق البيانات تلك في إضافية
 الـــدولي، الاســـتثمار ووضـــع المــدفوعات ميـــزان دليـــل علـــى القــائم المؤسســـية القطاعـــات بتصـــنيف أيضــا
 .السادسة الطبعة

 نطـــاق علـــى الإحصـــائية البيانـــات لجمـــع مشـــروع هـــو )205(المباشـــر للاســـتثمار المنســـق والمســـح  9-76
 التعــاون منظمــة ذلــك في بمــا الوكــالات، مــن شــركائه مــع بالاشــتراك الــدولي، النقــد صــندوق يقــوده عــالمي

 المركـــــــزي صـــــــرفوالم الأوروبيـــــــة، للجماعـــــــات الإحصـــــــائي والمكتـــــــب الاقتصـــــــادي، الميـــــــدان في والتنميـــــــة
 ببيانــات بدايــة ســنوي أســاس علــى المســح هــذا ويجُــرى .والتنميــة للتجــارة المتحــدة الأمــم ومــؤتمر الأوروبي،

  في وتنُشـــر المرجعيـــة الفـــترة انتهـــاء مـــن أشـــهر تســـعة بعـــد الأوليـــة البيانـــات وتُطلـــب .2009 عـــام ايـــة
 ).شــــهرا 18 بتــــأخير( التاليــــة الســــنة أواســــط في أشمــــل منقحــــة بيانــــات وتنُشــــر .ديســــمبر/الأول كــــانون
 .اقتصادا  100 من منقحة بيانات 2011 عام اية مسح وتضمّن

__________ 

) الوصـــفية والبيانـــات البيانـــات( النتــائج وجـــداول الحافظـــة، لاســتثمار المنســـق المســـح عــن المعلومـــات مـــن للمزيــد  )204(
  .www.imf.org/exter- nal/np/sta/pi/cpis.htm: الموقع إلى الرجوع يرجى

) الوصـــفية والبيانــات البيانـــات( النتــائج وجــداول المباشـــر، للاســتثمار المنســـق المســح عــن المعلومـــات مــن للمزيــد  )205(
  .http://cdis.imf.org: الموقع إلى الرجوع يرجى
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 الســنة آخــر مراكــز عــن ومتســقة شــاملة بيانــات المباشــر للاســتثمار المنســق المســح ويجمــع  9-77
 إلى الموجـــــه المباشـــــر الاســـــتثمار( المباشـــــر المســـــتثمر اقتصـــــاد بحســـــب الأجنـــــبي المباشـــــر للاســـــتثمار

 أيضــا يتضــمن وهــو ).الخــارج إلى الموجــه المباشــر الاســتثمار( الاســتثمار اقتصــاد وبحســب) الــداخل
 ويجمـــع .والـــدين الملكيـــة حصـــص مراكـــز عـــن منفصـــلة بيانـــات ذلـــك في بمـــا التفاصـــيل، مـــن عـــددا
 أو المسـتثمر قطـاع بحسـب تفاصـيل بـدون ولكـن حـدة علـى بلـد كـل  أسـاس على المعلومات المسح
 وضـع في المباشـر الاسـتثمار مراكـز إحصـاءات نوعيـة تحسـين هـو المسـح مـن والغـرض. )206(المتلقـي

 .المباشر المقابل الطرف قطاع وبحسب الدولي الاستثمار

 لاقتصــاد الخــارجي الــدين يعــرّف الأخــرى، المؤسســية والقطاعــات الــدين قطــاع غــرار وعلــى  9-78
 الخصـوم جميـع يشـمل وهـو .المقيمـين غـير إلى المقيمـين مـن المسـتحق الخـارجي الـدين إجمالي بأنه ما

 حصــــص باســــتثناء الماليــــة، الأدوات مثــــل 2008 لعــــام القوميــــة الحســــابات نظــــام في ــــا المعــــترف
 الممنوحـــة الاكتتـــاب وخيـــارات الماليـــة والمشـــتقات الاســـتثمار، صـــناديق وحـــدات أو وأســـهم الملكيـــة

 أو أصـــلي مبلـــغ دفـــع تتطلبـــان لا لأمـــا الماليـــة الأدوات مـــن الفئتـــان هاتـــان وتُســـتثنى .للمـــوظفين
 .فائدة

 الســـلع حســـابات مـــن المـــدفوعات ميـــزان إحصـــاءات مـــن المشـــتقة المؤشـــرات أخـــذ ويمكـــن  9-79
 حســـابات وتمثـــل .الرأسماليـــة التحـــويلات أو الجاريـــة والتحـــويلات والـــدخل، ،)التجـــارة( والخـــدمات

 الحســـــاب يشــــمل حـــــين في الجــــاري، الحســـــاب الجاريــــة والتحـــــويلات والــــدخل والخـــــدمات الســــلع
  .الرأسمالية التحويلات الرأسمالي

  1-9الإطار 
  الأجنبي المباشر الاستثمار
أصــبح الاســـتثمار المباشــر الأجنـــبي عــاملا رئيســـيا في التكامــل الاقتصـــادي الــدولي. وبالتـــالي   

المباشــر هــو جــزء لا يتجــزأ مــن معظــم التحلــيلات الأجنــبي فــإن التحليــل المنــتظم لتطــورات الاســتثمار 
  المالية عبر الحدود وتحليلات الاقتصاد الكلي.

وتمثـــل مراكـــز الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر فئـــة هامـــة مـــن الاســـتثمارات الموجهـــة إلى الخـــارج   
مـدى  نسبة مئوية مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي، مؤشـرا عـنوالواردة من الخارج. وهي تعطي، باعتبارها 
  ما بلغته عولمة الاقتصادات والترابط بينها.

وتبينّ معاملات الاستثمار المباشر الأجنبي في الحساب المالي لميزان المـدفوعات صـافي اقتنـاء   
الخصـــوم، بمـــا في ذلـــك بيانـــات منفصـــلة عـــن أدوات حصـــص الملكيـــة الأصـــول الماليـــة وصـــافي تحمـــل 

  وأدوات الدين. 
__________ 

 مقيمــــة وســــيطة ماليــــة جهــــات إلى مقســــمة الــــديون صــــافي عــــن بياناــــا الاقتصــــادات تقــــدم بعــــض ذلــــك، مــــع  )206(
  .المالية بالوساطة تقوم لا مقيمة ومؤسسات
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ـــــاح المســـــتثمرين المباشـــــرين وشـــــركات ويقـــــدم دخـــــل الاســـــتثمار الم   باشـــــر معلومـــــات عـــــن أرب
عـن العناصـر التاليـة: (أ) الأربـاح الموزعـة، وكـذلك الاستثمار المباشر. وتنشأ أرباح الاستثمار المباشـر 

اســـتثمارها فـــورا في الأربـــاح غـــير الموزعـــة، وتعُامـــل الأربـــاح غـــير الموزعـــة كمـــا لـــو أـــا وُزعـــت ثم أعيـــد 
  فوائد على القروض والائتمانات التجارية وغيرها من أشكال الدين بين الشركات. الشركة؛ (ب) ال

ويتضــمن دليــل ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي، في طبعتــه السادســة، مزيــدا مــن   
مـن ذلـك الـدليل،  6الأجنـبي. وكمـا هـو موضـح في الفصـل التفاصيل عن معاملة الاسـتثمار المباشـر 

مشــترك، حــتى في غيــاب ثمار المباشــر إلى الشــركات المنتســبة، مــع مســتثمر مباشــر تمتــد علاقــة الاســت
  تبادل حيازة الأسهم بينهما. 

وبســبب إعــادة التصــنيف (الممكنــة) للكيانــات ذات الأغــراض الخاصــة/الحيازات كجــزء مــن   
يمكـن للأنشـطة فإنـه )، S127(  ومقرضـوا الأمـواللمؤسسـات الماليـة الحصـرية القطاع الفرعي الجديد ل

  الاستثمار المباشر الأجنبي.من المالية للشركات غير المالية والمؤسسات المالية الحصرية أن تتأثر 
    
 (+)/الإقـــراض  صـــافي بـــين والجمـــع الواســـع المفهــوم علـــى التركيـــز المناســـب مـــن يكـــون وقــد  9-80

 كنســـبة( الخـــارجي العـــالم إلى/مـــن الرأسمـــالي والحســـاب الجـــاري الحســـاب في) -(الاقـــتراض  صـــافي
 علـــى الصـــافي الاقتراض/الإقـــراض صـــافي يقابـــل المؤشـــر وهـــذا ).الإجمـــالي المحلـــي النـــاتج مـــن مئويـــة
 .المالي الحساب من المستمد النحو

  
 المالي الاستقرار وتحليل الكلي، الاقتصاد مستوى على الاحترازي التحليل  - دال   

 الاقتصـاد مسـتوى علـى الاحـترازي التحليـل لأغـراض المؤسسـي القطـاع حسابات ستخدمتُ   9-81
 الميزانيـات مـن الماليـة السـلامة مؤشـرات اشـتقاق علـى ينطـوي وهـذا .المـالي الاستقرار وتحليل الكلي،

 أن ويمكــن .المعيشــية الأســر ســيما ولا المقيمــة، القطاعــات حســابات معــاملات أو الماليــة العموميــة
 اتســاق عــدم وجـود إلى المعيشــية الأسـر مديونيــة وفي) الماليــة( المعيشـية الأســر ثـروة في التغــيرات تشـير
 على وبالتالي وتوافره، التمويل تكلفة على هامة آثار لذلك تكون أن ويمكن .والخصوم الأصول بين

 .الأسعار تطورات على المطاف، اية وفي والاستهلاك، الاستثمار

 علـى الاحـترازي التحليـل لأغـراض المؤسسـي القطـاع حسـابات استخدام يكون أن ويمكن  9-82
 مقارنـة الماليـة غـير بالشـركات يتعلـق فيمـا محـدودا المـالي الاسـتقرار وتحليـل الكلـي، الاقتصـاد مستوى
 نظـرا أعـلاه المبـين النحـو علـى الكلـي، الاقتصـاد مسـتوى على الاحترازي التحليل من أخرى بأنواع

 الميزانيــة عــن الخارجــة والبنــود والمخصصــات الشــركات، مجموعــات هياكــل عــن المعلومــات لمحدوديــة
 .العمومية

 لعـام القوميـة الحسـابات نظـام بـين الموجـودة المفاهيميـة الاختلافات الاعتبار في أخذنا وإذ  9-83
 بيانــــات مجموعــــة القوميــــة الحســــابات بيانــــات تعُتــــبر المــــالي، الاســــتقرار تحليــــل إطــــار وبــــين 2008
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 اســــتخدام ذلــــك مــــع ويمكــــن .الشــــركات مجموعــــات عــــن الموحــــدة البيانــــات إلى تُضــــاف تكميليــــة
 .الشبكات لتحليل انطلاق كنقطة  المؤسسي القطاع حسابات بيانات

 .عناصرها مختلف ومقارنة المختلفة المفاهيم شرح أولى، كخطوة  ويتعين،  9-84

  3-9الشكل 
  الشركات مجموعة ونهج القومية الحسابات نظام نهج

  الوحدات المؤسسية
  الشركاتنهج مجموعات   
�  

على أساس مفهوم 
  السيطرة

الوحدات التي تسيطر 
 مجموعة عنه تنتج  على املات وتتأثر ا

  شركات
�  

مع توحيد يزيل المراكز   
  والتدفقات داخل اموعة

نهج نظام 
الحسابات 

  القومية

على أساس مفهوم النشاط الاقتصادي الرئيسي 
  والإقامة

    
�  

  

وحدات إجمالية لها 
الإقامة ونفس  نفس

النشاط الاقتصادي 
  الرئيسي

 القطاعـــــــــــــــــــــــــــــات/�
ــــــــة  القطاعــــــــات الفرعي
المقيمــــة وغــــير المقيمــــة 

  (العالم الخارجي)

  
 المعايير( المحاسبية للمعايير وفقا الشركات مجموعات توحيد مفاهيم

  الرقابة ومبادئ) المالي للإبلاغ الدولية

ممّن وإلى مَن تنتقل غير موحدة (عرض 
  )الماليةالأدوات 

  العروض الموصى ا: موحدة لأغراض تحليلية

        

    
 الشركات مجموعة ونهج القومية الحسابات نظام نهج  -  1  

 2008 لعــــام القوميــــة الحســــابات نظــــام علــــى القــــائم القوميــــة الحســــابات مفهــــوم يعــــرّف  9-85
 فرعيـــة وقطاعـــات قطاعـــات في املـــة المؤسســـية، الوحـــدات) “القوميـــة الحســـابات نظـــام ـــج”(

 موحـــدة غـــير بيانـــات هـــي املـــة الرئيســـي. والبيانـــات الاقتصـــادي ونشـــاطها إقامتهـــا أســـاس علـــى
 بحســـب توحيـــدها يجـــري أنـــه ؛ بيـــد)آخـــر إلى طـــرف مـــنالأدوات الماليـــة  انتقـــال أي أـــا تعـــرض(

 .)207(السياســـات تحليـــل لأغـــراض حـــالات عـــدة في الـــوطني للاقتصـــاد الفرعـــي أو القطـــاع القطـــاع
  النهج. هذا 3-9 الشكل ويوضح

__________ 

  موحد. شكل في عادة ،القطاع الحكومي أو النقدية المالية المؤسسات عن البيانات تقُدم المثال، سبيل على  )207(
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الشــركات.  مجموعــة ـج شــرح في الانطـلاق نقطــة أيضـا المؤسســية الوحـدات تعريــف ويمثـل  9-86
ـــد الوحـــدات المســـيطرة والخاضـــعة تجُمـــع الســـيطرة، مفهـــوم إلى واســـتنادا خـــلال مـــن للســـيطرة وتوح 

  الشركات. مجموعة فتنشأ اموعة، داخل والتدفقات المراكز إزالة

 منظـور مـن( عـادة تنتمـي شـركات مجموعـة تشـكل للسـيطرة والخاضعة المسيطرة والوحدات  9-87
 فرعيـــة قطاعـــات أو قطاعـــات إلى وكـــذلك مختلفـــة، اقتصـــادات إلى) القوميـــة الحســـابات نظـــام ـــج

ــــذلك ــــق المســــتحيل مــــن يكــــون يكــــاد مختلفــــة. ول ــــين التوفي ــــات ب ــــة البيان  نظــــام أســــاس علــــى امل
 الخيــارات، أحــد أن الشــركات. بيــد مجموعــات ــج علــى القائمــة البيانــات وبــين القوميــة الحســابات

 إقامــات ذات مختلفــة فرعيـة مجموعــات إلى الشــركات مجموعـات إحــدى تقســيم هـو الحالــة، هـذه في
  المقيمة. القطاعات مختلف إلى وتنتمي مختلفة

 وفقــا وتطبــق مختلفــة توحيــد مفــاهيم أســاس علــى ــا القيــام يمكــن أخــرى تعــديلات وهنــاك  9-88
  الرقابة. ومبادئ) المالي للإبلاغ الدولية المعايير( للمحاسبة الدولية للمعايير

 المبـين النحـو علـى البيانـات متطلبـات مختلـف تحديـد ينبغـي المفهـومين، هـذين إلى واستنادا  9-89
 الاقتصـــاد سياســات تحليــل أنــواع مــن وغـــيره النقديــة السياســات تحليــل أن . وبمــا8-9الجــدول  في

 تـــوفير يتعـــين فإنـــه ،)القوميـــة الحســـابات نظـــام ـــج( الدوليـــة الإحصـــائية المعـــايير علـــى تقـــوم الكلـــي
 وفقــا توفيرهــا فيتعــين الاســتقرار لأغــراض اللازمــة البيانــات المؤسســية. أمــا للقطاعــات وفقــا البيانــات

  الشركات. مجموعة لنهج

  8-9الجدول 
  المالي والاستقرار النقدية السياسة لأغراض الإحصائية الاحتياجات    

 الاحتياجات

ـــــــة الحســـــــابات نظـــــــام نهـــــــج ـــــــايير( القومي  المع
  النقدية السياسة للأغراض) الدولية الإحصائية

 لأغـــراض الشـــركات مجموعـــة نهـــج
  المالي الاستقرار

 الماليــــــــة والشــــــــركات النقديــــــــة، الماليــــــــة المؤسســــــــات  بالإبلاغ القائمة الجهات
  الخارجي والعالم المالية، غير والقطاعات الأخرى،

 الكبـــــــــــــــــــيرة الشـــــــــــــــــــركات مجموعــــــــــــــــــات
 الماليـــــــــــــــــــة الشـــــــــــــــــــركات مجموعـــــــــــــــــــات(

  )المالية غير الشركات ومجموعات
 ــج يكمّلــه أولا، ثم المــوطن، بلــد ــج  ج البلد المضيف  الإقامة

  المضيف البلد
  موحد، ثم يكمله النهج غير الموحد  غير موحد  التوحيد الجغرافي

 الماليــة المؤسســات ذلــك في بمــا موحــد،  (أ)غير موحد  التوحيد المؤسسي
 مجموعــــــة نفــــــس إلى المنتميــــــة الأخــــــرى
  المالية الشركات

  القيمة السوقية/القيمة الدفترية  القيمة السوقية  التقييم
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 الاحتياجات

ـــــــة الحســـــــابات نظـــــــام نهـــــــج ـــــــايير( القومي  المع
  النقدية السياسة للأغراض) الدولية الإحصائية

 لأغـــراض الشـــركات مجموعـــة نهـــج
  المالي الاستقرار

أساســـــية (الأدوات الماليـــــة وفـــــق نظـــــام الحســـــابات   تفاصيل الأداة
؛ (F2) العملـــــــة والودائـــــــع :2008لعـــــــام القوميـــــــة 
؛ حصــــــص (F4) القــــــروض؛ (F3) الــــــدين ســــــندات

صـــــــــــــــــــناديق الملكيـــــــــــــــــــة وأســـــــــــــــــــهم أو وحـــــــــــــــــــدات 
؛ نظــــــــــــم التــــــــــــأمين، ومعاشــــــــــــات (F5)الاســــــــــــتثمار

؛ المشــــــتقات (F6)التقاعــــــد، والضــــــمانات الموحــــــدة
وخيــــــــــــــــــــارات الاكتتــــــــــــــــــــاب الممنوحــــــــــــــــــــة الماليــــــــــــــــــــة 

الحســــــابات الأخــــــرى المســـــــتحقة ؛ (F7)للمــــــوظفين
  )(F8) القبض/الدفع

لقـــــروض المشـــــتركة، ا مفصـــــلة (مثـــــل
ذات الأولويـــة، والتجـــارة والـــديون غـــير 

  )ذلكالإلكترونية، وما إلى 

  أجل الاستحقاق المتبقي  أجل الاستحقاق الأصلي  الاستحقاق أجل
  

 يمكــن الإحصــائي، الإبــلاغ ولأغــراض وبالتــالي، الــوطني؛ الإقلــيم داخــل معينــة بشــروط بالتوحيــد يُســمح أنــه غــير  )أ(  
 .البلد خارج الواقعة مكاتبها توحيد يمكنها لا ولكن المحلية، مكاتبها توحد أن نقدية مالية لمؤسسة

    
 القطاعـــات وبـــين المقيمـــين وغـــير المقيمـــين بـــين بوضـــوح الدوليـــة الإحصـــائية المعـــايير وتميـــز 9-90

 التقيـــيم إعـــادة فـــروق( التـــدفقات مـــن وغيرهـــا المعـــاملات منفصـــل بشـــكل تعامـــل المؤسســـية؛ وهـــي
 المؤسسـي القطـاع حسـابات في المعـايير هـذه وتتُبـع .والخصـوم بالأصـول المتصلة) الأخرى والتغيرات
 أساســا امعــة الماليــة والأســواق المؤسســات بيانــات مــن وغيرهــا النقديــة الإحصــاءات وفي المتكاملــة
 .النقدية السياسات لأغراض

 المســـتمدة وامـــلات النقديـــة ةالمصـــرفي الإحصـــاءات فـــإن المثـــال، ســـبيل وعلـــى وبالتـــالي،  9-91
) المعـــاملات عـــدا( النقديـــة التـــدفقات مـــن وغيرهـــا والمعـــاملات العموميـــة، الميزانيـــات تشـــمل منهـــا،

 أنشــطة الرئيســي، وتســتبعد المكتــب في مقيمــة نقديــة ماليــة مؤسســات أــا علــى مصــنفة لمؤسســات
 المؤسســات فـروع أنشـطة كــذلك  تسـتبعد وهـي .المقيمــة النقديـة الماليـة للمؤسســات الأجنبيـة الفـروع
 أو مــــالي تــــأجير شــــركات بــــل نقديــــة، ماليــــة مؤسســــات نفســــها هــــي ليســــت الــــتي النقديــــة، الماليــــة

 وسـاطة جهـات هـي الكيانـات وهـذه) المثـال سـبيل علـى( الاسـتهلاكي الائتمان ضمانات مقدمي
 ولا التــــدفقات، مــــن وغيرهــــا المعــــاملات تــــدمج لا والاحصــــاءات .“أخــــرى”) نقديــــة غــــير( ماليــــة
 . مختلفة إقامة ذات لقطاعات التابعة المؤسسية الوحدات بين تجمع

 مســــــتوى علـــــى الاحـــــترازي التحليـــــل لأغـــــراض المســـــتخدمة الإحصـــــائية البيانـــــات وتركـــــز  9-92
 تلـــك وبالتـــالي، فـــإن .بأكمهـــا الشـــركات مجموعـــة أعمـــال علـــى المـــالي والاســـتقرار الكلـــي الاقتصـــاد
ــد البيانــات ويمكــن الأجنبيــة، المصــارف فــروع أعمــال أيضــا تشــمل لكــي الوطنيــة الحــدود عــبر توح 
 ماليــة مؤسســات أو( مصــارف ليســت الــتي الماليــة الفــروع أعمــال لتشــمل القطاعــات عــبر توحيــدها

 التمييـزات يسـتخدمون المشـرفين أن مـن فبـالرغم .الشـيء بعـض مختلـف المعلومـات ومحتوى ).نقدية
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 بقيــاس كثــيرا  مهتمــون فــإم الإحصــائية، للأغــراض عنهــا المبلــغ المفصــلة الماليــة والأدوات القطاعيــة
 ).السوق مخاطر أو المقابل، الطرف مخاطر مثل( المخاطر

 الأصــــول فئــــات عــــدد فــــإن المــــالي، الاســــتقرار لأغــــراض المقــــترح التصــــنيف مــــع وبالمقارنــــة  9-93
 .ما نوعا محدود دعد هو العمومية الميزانية وفي المالي الحساب في المالية والخصوم

 الميزانيــة بيانـات تفاصــيل مـن المزيــد بجمـع الاهتمــام بعـض هنــاك المـالي، الاســتقرار ولأغـراض  9-94
 .الاحتمالية والاعتمادات المخصصات مثل الميزانية، عن الخارجة البيانات عن فضلا العمومية،

  
 الاقتصـــاد مســـتوى علـــى الاحتـــرازي التحليـــل علـــى القوميـــة الحســـابات نظـــام نهـــج تطبيـــق  -  2  

 المالي والاستقرار الكلي

 لعــــــام القوميــــــة الحســــــابات نظــــــام ســــــياق في المؤسســــــي القطــــــاع حســــــابات اســـــتخدام إن  9-95
  :يلي مما التحقق في مفيد 2008

 مثــــل المقيمــــة، للقطاعــــات العموميــــة الميزانيــــة مراكــــز في المتأصــــلة الضــــعف أوجــــه  (أ)  
  المقيمين؛ غير وأيضا المعيشية، والأسر المالية، غير والشركات ،القطاع الحكومي

 القطاعـــات، هـــذه مـــن العديـــد لهـــا يتعـــرض والـــتي الأســـواق في الســـائدة الظـــروف  (ب)  
  العقارات؛ أسواق مثل

 .الاقتصاد داخل الحقيقي والقطاع المالي القطاع بين الروابط  (ج)  

 الرفـــع لقياســـات متســـقة زمنيـــة سلاســـل لبنـــاء مصـــدرا المؤسســـي القطـــاع حســـابات وتمثـــل  9-96
 المخــاطر وشــبكات العموميــة الميزانيــات وتحليــل .الفرعيــة والقطاعــات القطاعــات مختلــف عــبر المــالي
 الاهتمـام الكلـي؛ وينبغـي الاقتصـاد مسـتوى علـى الاحـترازي التحليـل لأغراض خاص بشكل مفيد

 الفرعيــة القطاعــات مختلــف في املــة المؤسســية الوحــدات بــين الــترابط عــن الناشــئة الضــعف بأوجــه
 أن إلى الســـائلة بأصـــولها مقارنـــة مرتفعـــة ديـــون نســـبة لهـــا الـــتي القطاعـــاتتميـــل و  .الماليـــة للشـــركات

 .أصولها أسعار لانخفاض عرضة تكون

 الشــــركات ديــــون مســــتوى اســــتدامة علــــى حاســــم بشــــكل المــــالي النظــــام ســــلامة وتتوقــــف  9-97
 همــا المــالي رفعهــا ومســتوى الشــركات مديونيــة بــأن يعُــترف التمويــل، ناحيــة ومــن .المعيشــية والأســر
 المعلومـات مـن الاسـتفادة ويمكـن. )208(الماليـة والضـائقة الأصـول فقاعـات لتحديـد رئيسيان مؤشران

 وأســـعار ،)الودائـــع عـــدا( للمصـــارف الخـــارجي التمويـــل عـــن بالمعلومـــات مقترنـــة الائتمـــان، نمـــو عـــن
 .ككل  الاقتصاد نطاق على الخطيرة المالي الرفع مستويات اكتشاف في الأصول

__________ 

  ).2001( Teplin و) 2003( Jaeger انظر  )208(



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 764 

 

 مـن وتحـولا ،)الـدخل بمتغـيرات مقارنـة( الـديون تمويـل في هائلـة زيـادة الهشاشـة قيـاس ويبـين  9-98
 ،)الأصـــول أســـواق( المضـــاربة أنشـــطة في وزيـــادة الأجـــل، القصـــير الـــدين إلى الأجـــل الطويـــل الـــدين

 يمكـن الفائـدة أسـعار في المفاجئـة الكبـيرة والزيـادات .الماليـة للشـركات السـلامة هـوامش في وانخفاضا
 إلى وبالتـالي الـديون، ومتـأخرات المتعثـرة القـروض عـدد وفي الـديون شـطب في زيـادات إلى تؤدي أن

 يترتــب ومــا مُعْــد بشــكل المصــارف مــن الودائــع ســحب يرافقهــا ماليــة وأزمــات نظاميــة مخــاطر نشــوء
 .الائتمانات تخصيص أو الدفع على القدرة عدم من ذلك على

 إلى ،“الـــدخل علـــى القائمـــة الماليـــة الهشاشـــة مؤشـــرات” تـــوفر الماليـــة، غـــير الناحيـــة ومـــن  9-99
 ســـداد أي بالالتزامـــات، الوفـــاء إمكانيـــات عـــن قيّمـــة معلومـــات والربحيـــة الفعاليـــة قياســـات جانـــب
 التجاريــة، الأعمــال واســتمرارية كفــاءة  عــن معلومــات )209(التمويــل فجــوة قياســات وتــوفر .الــديون

 تـــدفقاا باســـتخدام النمـــو وعلـــى نفســـها تجديـــد علـــى المؤسســـة قـــدرة علـــى مؤشـــرا تقـــدم أـــا أي
 الـتي المعلومـات مـن كبـيرة  مجموعـة أيضـا الحقيقـي الجانـب ويقـدم ).الذاتيـة أموالهـا( الداخليـة النقدية
 النظــام لاســتقرار نمــاذج ووضــع الســيناريوهات، وتحليــل ،“الإجهــاد اختبــار” في اســتخدامها يمكــن
 في الاســـتقرار لعـــدم المحتملـــة الضـــغوط بتحديـــد يســـمح ممـــا الكلـــي، الاقتصـــاد صـــعيد علـــى المـــالي
 .المناسب الوقت

 دورا القوميــــة الحســــابات تــــؤدي ،4-9 الشــــكل في مبـــين هــــو وكمــــا القــــول، وخلاصـــة  9-100
 المحلـــي النـــاتج إلى الـــدين نســـبة مثـــل الكليـــة، الاحترازيـــة الســـلامة مؤشـــرات بعـــض تجميـــع في رئيســـيا

 تقيـيم ذلـك في بمـا المـالي، الهيكـل تحليـل عـن فضلا المالية، غير للقطاعات المالية والسلامة الإجمالي،
 .المالية وغير المالية للشركات التركيز وقياسات الملكية، وهيكل الرئيسية، المالية الأدوات أهمية

  4-9الشكل 
  الكلي الاقتصاد مستوى على الاحترازي التحليل في القومية الحسابات استخدام    

  

  

  

  

  

  
  .تعديلات مع ،)Sundararajan and others )2002  :المصدر  

__________ 

  .والاستثمار) الادخار( الداخلية الأموال بين الفرق هو هذا  )209(

مؤشرات السلامة  الحسابات القومية
 الاحتزازية الكلية

 الحسابات القومية

 الحسابات القومية

 السوق على القائمة البيانات
 المالية، الأوراق أسعار(

 )الائتمانية الجدارة تقدير

  المعلومات الهيكلية
وملكية (الحجم النسبي، 
 الشركات)

المعلومات النوعية 
 (الامتثال للمعايير)

التحليــل الاحتــرازي علــى 
 مستوى الاقتصاد الكلي

اختبار القدرة على 
 تحمل الضغوط

بيانات الاقتصاد الكلي 
(الأسعار، والفائدة، 

  وأسعار الصرف)
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 الفصلية القطاعية الحسابات على الأمثلة بعض  -هاء   

 الأموال تدفقات عن المتحدة الولايات حسابات  -  1  

 عـــــن فصـــــلية بيانـــــات الأمـــــوال تـــــدفقات عـــــن المتحـــــدة الولايـــــات حســـــابات تتضـــــمن  9-101
 المــأخوذة المعــاملات بــين تجمــع وهــي. )210(القطــاع بحســب العموميــة والميزانيــات الماليــة المعــاملات

 المعـــاملات وبـــين) الرأسمـــالي والحســـاب الـــدخل حســـاب( القـــوميين والانتـــاج الـــدخل حســـابات مـــن
 .القطاع بحسب استخدامها وأوجه الأموال مصادر مجموع لإظهار) المالي الحساب( المالية

 بـــأن الأمــوال تــدفقات بحســابات المســتمر واهتمامهـــا المتحــدة الولايــات تــاريخ ويــوحي  9-102
 الاحتيـــاطي مجلـــس في السياســـات واضـــعي لـــدى التقـــدير مـــن يركبـــ  بقـــدر تحظـــى الحســـابات تلـــك

 مـــن كبـــيرة  كتلـــة  في البيانـــات مـــن واحـــدة مجموعـــة ســـوى ليســـت الحســـابات تلـــك ولكـــن .الفـــدرالي
 السياســات صــنع في الأمــوال تــدفق حســابات دور أن كمــا  .الســلطات تســتخدمها الــتي المعلومــات

 . الأخيرة سنة الخمسين خلال تغير قد

 الوقـت في متاحـة الاقتصـادية بـالتطورات المتعلقـة البيانـات تكـن لم عامـا، خمسين فقبل  9-103
 والتقـــارير الأولى، مراحلهـــا في القوميـــة الحســـابات وكانـــت .الآن عليـــه هـــي الـــتي بالدرجـــة المناســـب
 .واسـتخدامها تطورهـا بدايـة في الماليـة الأسـواق وتطـورات والأسـعار، والعمالـة، النـاتج، عن الخاصة
ـــاء بـــدأوا قـــد الاقتصـــاديون وكـــان  لوضـــع اللازمـــة البيانـــات تكـــن للاقتصـــاد؛ ولم إحصـــائية نمـــاذج بن

 .واســع نطــاق علــى بعــد أتيحــت قــد الحســابية والمرافــق الإحصــائية التقنيــات حــتى ولا التقــديرات،
 والتغــــيرات الاتجاهــــات فهــــم كــــان  وإن حــــتى تعقيــــدا، أقــــل الماليــــة الأســــواق كانــــت  اليــــوم، وبمعــــايير
 .الصعوبة درجة نفس على ا التنبؤ أو الدورية

 المعلومــات تــوافر زيــادة مــع حــتى دورا تــؤدي الفصــلية الأمــوال تــدفق حســابات تــزال ولا  9-104
ــــاوين الحســــابات تلــــك بيانــــات تحتــــل لا وقــــد .الاقتصــــاد عــــن المناســــب الوقــــت في التفصــــيلية  العن

  :أحيانا هامة ولكنها الأخبار، في الكبيرة

 الماليــة المعلومــات مــن الكثــير يلخــص منطقيــا إطــارا تــوفر الأمــوال تــدفق حســابات  (أ)  
  أخرى؛ أشكال في الواردة

 .التحليلـــي للعمــل اللازمــة) الأساســـية المعلومــات( الخلفيــة الحســـابات تلــك تــوفر  (ب)  
 بــــالتطورات بــــالتنبؤ تســــمح “أساســــية علاقــــات” أو ســــوابق عــــن يبحثــــون الاقتصــــاديين فجميــــع
 يمكــن عمّــا مؤشــرا تعطــي أن يمكــن الحســابات فــإن نفســه، يعيــد لا التــاريخ كــان  إذا وحــتى .المقبلــة

  المرة؛ هذه مختلفا يكون أن
__________ 

  ./www.federalreserve.gov/releases/z1: الموقع في متاح  )210(
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ــــات فــــإن النمــــاذج، اســــتخدمت طالمــــا  (ج)   ــــواردة البيان ــــة الحســــابات في ال  تقــــدم المالي
 المتغــيرات بــين أو الماليــة القطاعــات بــين العلاقــات لاشــتقاق تطبيقهــا يمكــن متســقة زمنيــة سلاســل

  الحقيقية؛ الاقتصادية والمتغيرات المالية

 مــن متضــاربة معلومــات دحــض أو بــدعم تســمح رؤيــة الحســابات تــوفر مــا كثــيرا  (د)  
 .أخرى مصادر

 الولايــــات في النقديــــة بالسياســـات المتعلقــــة القــــرارات في صـــنع الأساســــية الأمــــور ومـــن  9-105
 الماليـــة، وغـــير الماليـــة بـــالتطورات تفصـــيلية توقعـــات ووضـــع للاقتصـــاد الراهنـــة الحالـــة تحليـــل المتحـــدة،

 والسياسـة الأجنبيـة، العمـلات صـرف وأسـعار الفائـدة، أسـعار مسـار بشـأن افتراضـات أساس على
 أســاس حالــة علــى جزئيــا تتوقــف الفائــدة بأســعار المتعلقــة الافتراضــات أن الواضــح ومــن .الضــريبية

 تتضــمن وعمومــا، .التنبــؤ فــترة مــدى ىعلــ النقديــة السياســة صــرامة أو تســاهل بدرجــة يتعلــق فيمــا
 أســاس علــى قراراــا اتخــاذ في المفتوحــة للســوق الفدراليــة اللجنــة لمســاعدة معلومــات المعــدة التنبــؤات
 .بالتضخم المتعلقة أهدافها

 هــم فــالموظفون :المــوظفين توقعــات هــي التوقعــات أن الاعتبــار في نأخــذ أن المهــم ومــن  9-106
 وعلـــى الافتراضـــات علـــى يوافقـــوا ألاّ  السياســـات لجنـــة لأعضـــاء ويجـــوز .الافتراضـــات يحـــددون مـــن

 عنصــر الشــاملة الاقتصــادية التوقعــات فــإن ذلــك، ومــع ).ذلــك يحــدث مــا وكثــيرا( المتوقعــة النتــائج
 .اللجنة لمناقشات أساسا توفر لأا القرار صنع عملية في أساسي

ـــــــنفس تخضـــــــع وهـــــــي الأمـــــــوال، تـــــــدفق توقعـــــــات توضـــــــع العمليـــــــة هـــــــذه إطـــــــار وفي  9-107  ل
 علــــى الاقتصــــادي النشــــاط ــــا ســــيمول الــــتي للكيفيــــة وصــــف جوهرهــــا، في وهــــي، .الافتراضــــات

 .والشركات المعيشية للأسر العمومية الميزانيات مراكز ستتغير وكيف الحقيقي الجانب

ــــؤات وتقــــدم  9-108 ــــدفق تنب ــــدة الأدوات مــــن عــــددا الأمــــوال ت ــــل المفي  مــــن السياســــات لتحلي
  :السياسات لجنة جانب من المطاف اية وفي الموظفين، جانب

 الفـترة في الماليـة الأسـواق ـا تتطـور قـد الـتي للطريقة موحدا موجزا توفر هي أولا،  (أ)  
 مــوجزا تتضــمن وهــي .المصــرفية التطــورات أو امــلات النقديــة نمــو علــى تقتصــر لا ولكنهــا .المقبلــة

 في والتغــيرات الاســتهلاكي، والتمويــل الحكوميــة، والســندات الســندات أســواق في المتوقعــة للأنشـطة
 العناصــــر هــــذه مــــن عنصــــر لكــــل وضــــعت وقــــد .والشــــركات المعيشــــية للأســــر العموميــــة الميزانيــــات
 بحسـب المـالي غـير الاقتصـادي والنشـاط للتضـخم المتوقـع المسـار بعنايـة تراعـي توقعات أو تقديرات
  القطاع؛

ــــيح ثانيــــا،  (ب)   ــــدفق التنبــــؤ يت ــــيم فرصــــة الأمــــوال بت ــــة التغيــــيرات لتقي  شــــروط في المحتمل
 .الظــروف لتلــك نتيجــة الحقيقــي، النشــاط في النمــو معوقــات غيــاب أو وجــود واحتمــال الائتمــان
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 عـــن التخلـــف ومعـــدلات الفائـــدة، بأســـعار المتصـــلة المخـــاطرة فـــروق الاعتبـــار في تؤخـــذ أن وينبغـــي
 مــن وغيرهــا المصــارف طــرف مــن المطبقــة والمعــايير والشــروط والمســتهلكين، الشــركات لــدى الســداد
 ولكــن الأمــوال، بتــدفق تنبــؤات بــدون الائتمــان عوامــل في النظــر الممكــن ومــن .الوســيطة الجهــات
  كميّا؛  قياسا المالية الناحية من الآثار لقياس طريقة تمثل التنبؤات

 للتحقــق) طرائــق عــدة بــين مــن( إضــافية طريقــة الأمــوال بتــدفق التنبــؤ يمثــل ثالثــا،  (ج)  
 في بـــالاقتراض المتعلقـــة التنبـــؤات وتوضـــع .التنبـــؤات مـــن أخـــرى أساســـية عناصـــر في الاتســـاق مـــن

 بالميزانيــــة تتعلــــق اعتبــــارات علــــى جزئيــــا الاســــتهلاك ويتوقــــف والأربــــاح، بالــــدخل التنبــــؤات ضــــوء
  ولة؛السي على القيود التجارية الأعمال في الاستثمار تنبؤات وتراعي العمومية،

 والأســـبوعية الشــهرية المعلومــات لتقيــيم أساســا الأمـــوال بتــدفق التنبــؤ يمثــل رابعــا،  (د)  
 .السياسات لجنة اجتماعات بين يوضع هو إذ المالية، التدفقات عن

عــن العلاقــات الــتي تســاعد علــى توضــيح ذلــك مــأخوذة مــن  الأمثلــة بعــض يلــي وفيمــا  9-109
  :الأموال بتدفق التنبؤ

 خــلال التمويــل مــن الشــركات لاحتياجــات تحلــيلا الأمــوال تــدفق حســابات تــوفر  (أ)  
 عنصــر أيضــا ولكنــه ذاتــه، حــد في أهميــة ذا قطعــا الشــركات اقــتراض يكــون أن ويمكــن .التنبــؤ فــترة

 تغذيـــة يعطـــي أن الشـــركات اقـــتراض تحـــدد الـــتي العوامـــل لتحليـــل ويمكـــن .المحليـــة الـــديون في رئيســـي
  الاقتصادية؛ التنبؤات في أخرى عناصر عن عكسية

 .المعيشية الأسر لثروة توقعات بوضع أيضا الأموال بتدفق التنبؤ يسمح  (ب)  

 في الاقتصـــادي للنمـــو المحركـــة القـــوى لفهـــم أساســـية عناصـــر الثـــروة في التغـــيرات وتمثـــل  9-110
 الأخـيرة، السـنوات وفي .الاسـتهلاك علـى الثـروة تلـك أثـر الخصـوص وجـه وعلى المتحدة، الولايات
ـــــاطي تعـــــاون ـــــب مـــــع الفـــــدرالي الاحتي ـــــابع الاقتصـــــادي التحليـــــل مكت  جمـــــع في التجـــــارة لـــــوزارة الت

 ميـــزان وحســـابات القــوميين، والإنتـــاج الــدخل وحســـابات الأمـــوال، تــدفق حســـابات في المعلومــات
 1993 لعـــام القوميـــة الحســـابات نظـــام جـــداول مـــن شـــاملة مجموعـــة إنتـــاج أجـــل مـــن المـــدفوعات

 .الكلي للاقتصاد المتكاملة بالحسابات الحسابات هذه إلى ويشار .المتحدة للولايات

 مقــــرري لــــدى كبــــيرة  قيمـــة المتحــــدة الولايــــات في الماليـــة الحســــابات لتجميــــع أن وثبـــت  9-111
 اســتخدامها كثافــة  تغــير مــع للحســابات المعينــة الاســتخدامات تغــيرت الوقــت، وبمــرور .السياســات

 أمـا شـائعة، مسـائل الـديون توسـع تتنـاول الـتي والمسـائل .الاهتمـام عليها ينصب التي للمسائل تبعا
 علـــى كبـــيرة  قيـــود ذلـــك مـــع وتوجـــد .مـــؤخرا خاصـــة أهميـــة اكتســـبت دفقـــ العموميـــة الميزانيـــات آثـــار

 تفســير عنــد الحــذر تــوخي ينبغــي أخــرى، أداة أي مــع الحــال هــو وكمــا .الحســابات تلــك اســتخدام
  .متكرر بشكل التكميلية المواد باستخدام وينُصح البيانات،



 في نظام الحسابات القومية الإنتاج والتدفقات والأرصدة المالية

 

13-07923 768 

 

  2-9الإطار 
 مـن( الأمـوال لتـدفق المتحـدة الولايـات حسـابات مـن المسـتمدة الـديون ونمـو المعيشـية، الأسـر قيمة وصافي التنبؤات،

  )درالييالف الاحتياطي مجلس إعداد
  التنبؤات
 حســـابات مـــع الأمـــوال تـــدفق حســـابات تـــدمج الـــتي الاقتصـــادية والتنبـــؤات .النقديـــة السياســـات لأغـــراض الحســـابات تســـتخدم  
  .الحقيقي النشاط نمو على الائتمان شروط في المحتملة التغييرات آثار لقياس فرصة تتيح الأخرى الكلي الاقتصاد

 الميزانيـــة ظـــروف لأن الاقتصـــادي، التنبـــؤ في الأخـــرى العناصـــر اتســـاق مـــن للتحقـــق إضـــافية طريقـــة الأمـــوال بتـــدفق التنبـــؤ ويمثـــل  
 الأسـر تتخـذها الـتي والإنتـاج الإنفـاق قـرارات تحـدد عوامـل تكـون أن يمكـن الخارجيـة الأمـوال مـن وغيرها القروض إلى والوصول العمومية
 .)أ(والحكومات الأعمال وأوساط المعيشية

 فإننــــا الماليــــة، وغــــير الماليــــة للمعلومــــات المســــتقلة التنبــــؤات يلخــــص منطقيــــا إطــــارا تــــوفر الأمــــوال تــــدفق حســــابات أن إلى ونظــــرا  
 . )ب(المفتوحة للسوق الفدرالية للجنة المالية التنبؤات لوضع للحسابات مبسطة صيغة نستخدم

 العقاريـــة، والرهـــون والودائـــع، المصـــرفي والإقـــراض المـــدفوعات، وميـــزان الإجمـــالي، المحلـــي النـــاتج مثـــل بنـــود بشـــأن التنبـــؤات وتـــرد  
 الموضـــوعة التنبـــؤات هـــذه إدراج طريـــق عـــن ويمكـــن .الفدراليـــة الحكومـــة واقـــتراض والأســـهم، الســـندات وإصـــدار الاســـتهلاكي، والائتمـــان

 تـــدفق إطـــار لاســـتخدام الأخـــرى الفوائـــد ومـــن .الـــبعض بعضـــها مـــع اتســـاقها مـــن نتحقـــق أن الأمـــوال، لتـــدفق إطـــار في مســـتقل بشـــكل
 فيمـا القائمـة العلاقـات باسـتنتاج ويسـمح عديـدة، سـنوات عـن متسـقة زمنيـة سلاسـل يـوفر الإطار ذلك أن التوقعات، وضع في الأموال

  .الحقيقية الاقتصادية والمتغيرات المالية المتغيرات بين أو القطاعات بين
 

 المعيشية للأسر الصافية القيمة

 .“الحيـاة دورة” الاسـتهلاك نظريـة وفـق المعيشـية الأسـر اسـتهلاك نمـاذج فيه توضع الكلي للاقتصاد نموذج الفيدرالي للاحتياطي  
 .بالاستهلاك التنبؤ شرح في حاسم متغير هو المعيشية الأسر قيمة صافي أن النظرية هذه وتعتبر

 مـر علـى لهـا اسـتهلاك يتسـم بدرجـة منخفضـة مـن التقلـب تسـتهلك ائتمانيـة قيـود مـن تعـاني لا التي المعيشية الأسر أن ويفُترض  
 .الوفـاة قبـل المتبقـي الوقـت T تمثـل حيـث سـنة، كل  قيمتها صافي من المائة في T/1 المبدأ، حيث من تنفق، المعيشية الأسر أن أي .الزمن

 .بالتركـة المتصـلة الـدوافع قبيـل مـن عوامـل الاعتبـار في يأخـذ بشـكل تغييرها يمكن التي الحياة دورة نظرية إلى مبسطة نظرة بالطبع، وهذه،
  .الأموال تدفق حسابات من فصليا فقط متاح وهو المعادلة، هذه في رئيسي عنصر هو المعيشية الأسر قيمة صافي فإن ذلك، ومع

  
 الديون نمو

 في المائـــة في 6 حـــوالي بلغـــت الـــتي المحليـــة الماليـــة غـــير للقطاعـــات الـــديون نمـــو السياســـات، صـــنّاع عليهـــا يركـــز الـــتي التنبـــؤات جوانـــب مـــن
  .الماضية العشرين السنوات خلال المتوسط

  
  

  1-2-9الشكل 
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  المتحدة الولايات في المحلية المالية غير القطاعات ديون نمو
  

  

  

  

  

  

  

  
  .2012 يونيه/حزيران 7 الأموال، لتدفق المتحدة الولايات حسابات  :المصدر 

  
 أهميــة أكثـر صـورة يكشـف أعـلاه، الشـكل في سـنويا مقسـما يبـدو مثلمـا القطاعـات، بحسـب الـديون نمـو مجمـوع تقسـيم أن بيـد  

 قبـل) الرمـادي الخـط( المحلـي والصـعيد الولاية وصعيد الفدرالي الصعيد على الديون، نمو تسارع امع، الحكومي للقطاع فبالنسبة .بكثير
 التجاريـة الـديون نمـو بـدأ ذلـك، مـن العكـس وعلـى .ذروتـه في المائة في 20 وقارب ،)المظللة بالأعمدة ممثلة( الاقتصادي الركود حالات

 أوائــــل في ســــجل لمــــا مماثــــل بشــــكل آخرهــــا، ايــــة بحلــــول بالفعــــل وانكمــــش الركــــود، حــــالات قبــــل يتباطــــأ) المتقطــــع الخــــط( الماليــــة غــــير
 الماضــية القليلــة الســنوات حــتى تقلبــا أقــل يكــون أن إلى أخــرى، ناحيــة مــن ،)الأســود الخــط( المعيشــية الأســر ديــون نمــو ويميــل .التســعينات

 .الآن حد إلى تنتعش ولم الأموال، تدفق حسابات في المسجلة الأولى للمرة المعيشية الأسر ديون انكمشت عندما
_________  

 ).2001( Teplin  )أ(  
  ).2012( McIntosh and Ball Holmquist  )ب(  

  
 صـــــنع عمليـــــة تحســـــين في اســـــتثمارا وتعهـــــدها الماليـــــة الحســـــابات بنـــــاء اعتبـــــار ويمكـــــن  9-112

 بيانــات تعــديل إلى الحاجــة رصــد الحســابات مجمّعــي علــى ويتعــين .المســتقبل وفي حاليــا السياســات
  .الرئيسيين لزبائنهم فعالة أدوات تظل لكي حسابام وهيكل

  
 اليورو لمنطقة الفصلية الحسابات  -  2  

 القطـــاع بحســـب اليـــورو لمنطقـــة الفصـــلية والمتكاملـــة الاقتصـــادية الحســـابات أولى نُشـــرت  9-113
 ؛)211(الســــنوية الحســــابات أولى ذلــــك مــــن عــــام قبــــل ونُشــــرت( .2007 مــــايو/أيار في المؤسســــي

 غـــير القطاعـــات تشـــمل جزئيـــة اباتســـح ســـنوات لعـــدة نشـــر قـــد الأوروبي المركـــزي صـــرفالم وكـــان
__________ 

 بشـــأن عمـــل خطـــة وهنـــاك .1995 لعـــام الأوروبي الحســـابات نظـــام معـــايير أســـاس علـــى تجمّـــع الحســـابات هـــذه تـــزال لا  )211(
  .2008 لعام القومية الحسابات نظام مع المتسق 2010 لعام الأوروبي الحساب لنظام قاوف ونشرها البيانات تجميع

 النسبة المئوية 

 الأسر المعيشية
 الحكومة
 الأعمال غير المالية
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 المكتــب مــع مشــتركة لمبــادرة نتيجـة هــي الــتي الحســابات هـذه وتجمــع. )212()اليــورو منطقــة في الماليـة
 المعــاملات جميــع بــين) الحاليــة الرأسماليــة الحســابات ينــتج الــذي( الأوروبيــة للجماعــات الإحصــائي
 تســجل عموميــة ميزانيــات مــع اليــورو، منطقــة في الرئيســية المؤسســية للقطاعــات والماليــة الاقتصــادية

 في الأخــــرى والتغــــيرات التقيــــيم إعــــادة فــــروق تبــــينّ  توفيقيــــة وحســــابات الماليــــة، والخصــــوم الأصــــول
 .والخصوم الأصول حجم

 الاقتصـادية الأنشـطة عـن فقـط لـيس شـاملة معلومات اليورو منطقة حسابات وتتضمن  9-114
 والشــركات ،)المعيشــية الأســر تخــدم الــتي للــربح الهادفــة غــير المؤسســات ذلــك في بمــا( المعيشــية للأســر

 القطاعــات هــذه بــين التفــاعلات عــن أيضــا وإنمــا ،الحكــوميالقطــاع و  الماليــة، والشــركات الماليــة، غــير
 وغــير الماليــة الإحصــاءات بــين اليــورو منطقــة حســابات تــربط ذلــك، إلى وإضــافة .الخــارجي والعــالم
 المــال رأس تكــوين مثــل( الماليــة غــير الاقتصــادية للأنشــطة متكامــل تحليــل بــإجراء يســمح ممــا الماليــة،
 عموميــة ميزانيــات أيضــا تتضــمن وهــي ).الــديون إصــدار مثــل( اليــةالم والمعــاملات) الإجمــالي الثابــت
 الســكنية والثــروة الماليــة غــير المنتَجــة للأصــول كامــل  وصــف جانــب إلى تقــدم، ومتســقة كاملــة  ماليــة

وهنـــاك جــــزء  .القطاعـــات لمختلــــف العموميـــة الميزانيـــة مجمــــوع علـــى جيـــدا مؤشــــرا المعيشـــية، للأســـر
 عــن حاليـا المتاحـة، ممــّن وإلى مَـن تنتقـل الأدوات الماليـة تفاصـيلالحسـابات، هـو  تلـك مـن يتجـزأ لا

 في الاســتثمار صــناديق وحــدات أو وأســهم الملكيــة وحصــص الــدين، وســندات والقــروض، الودائــع،
 .المسددة غير والمبالغ المعاملات شكلي

 علــى المركــزة للاحتياجــات تمتثــل يجعلهــا بشــكل مصــممة المؤسســي القطــاع وحســابات  9-115
 علــــى الأوروبي المركــــزي للمصــــرف النقديــــة السياســــة تــــؤثر فكيــــف .النقديــــة السياســــة انتقــــال آليــــة

 النقدية؟ السياسة تلك تعمل قنوات أي خلال اليورو؟ ومن منطقة في الاقتصاد

 القطاعــات إلى اليــورو منطقــة لاقتصــاد “النقــدي” القطــاع مــن النقديــة السياســة تنتقــل  9-116
 مــن امـوعتين هـاتين بــين الـروابط لمختلـف النســبية الأهميـة علـى النظــرة هـذه وتشـدد .“الحقيقيـة”

 تــؤثر النقديــة الحــوافز أن يفُــترض الــتي بالكيفيــة المتعلقــة النقديــة السياســة نظريــة وتحــدد .القطاعــات
 “المباشـرة الآثـار” في أساسـا تتمثـل “الانتقـال قنـوات” مـن كبـيرا  عـددا والإنفاق، الدخل على ا
 .“الرأسمالية التكلفة قنوات” و

 وقطاعاتـــه اليـــورو، منطقـــة اقتصـــاد تمثـــل تحليليـــة أداة هـــي المؤسســـي القطـــاع وحســـابات  9-117
 الحافظـــة ــج يحلـــل الســياق، هـــذا وفي .متكامــل إطـــار في “الانتقــال قنـــوات” ومختلــف ومعاملاتــه
 أصــــحاب يتخــــذها الــــتي الانفــــاق قــــرارات ســــياق في الأوروبي المركــــزي للمصــــرف النقديــــة السياســــة

__________ 

  .www.ecb.int/stats/acc/html/index.en.html: الموقع على متاح  )212(
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 بــين للأصــول منــاظرة بتــدفقات مرتبطــة الثــروات أصــحاب يتخــذها الــتي الإنفــاق وقــرارات .الثــروات
 .والخصوم الأصول أرصدة في وبالتغيرات القطاعات

 المؤسسـي القطـاع حسـابات بـين للجمـع إطـار أنسـب “الحافظـات تـوازن ـج” ويعُتبر  9-118
ـــــين ـــــبر الـــــنهج، هـــــذا وفي .الأوروبي المركـــــزي للمصـــــرف النقديـــــة السياســـــة تحليـــــل وب  الأســـــر أن يعُت

 حافظاـا تـدير الـتي المؤسسـية الوحـدات هـي والحكومـة، الماليـة، غـير أو الماليـة والشـركات المعيشية،
 الممكــن مــن كــان  وإن( النقــود ذلــك في بمــا وخصــومها، أصــولها أرصــدة أي مــا، اقتصــاد في بكفــاءة
 وتشـــــمل. )213()خاصـــــة وأهميـــــة سمـــــات المعـــــاملات، لإجـــــراء وســـــيلة بوصـــــفها للنقـــــود، أن اعتبـــــار
 مثـــل الماليـــة، وغـــير الماليـــة( بالمعـــاملات المتعلقـــة القـــرارات المخزونـــات، هيكـــل جانـــب إلى الإدارة،
 ،)والادخــــار والاســــتهلاك، والــــدخل، والإنتــــاج، الخصــــوم، تحمــــل وصــــافي الأصــــول، اقتنــــاء صــــافي

 خســـــائر أو مكاســـــب بوصـــــفها مقيســـــة( الأســـــعار في التغـــــيرات ســـــيما ولا الأخـــــرى، والتـــــدفقات
 فضـــلا العموميـــة، الميزانيـــات هـــي الأنشـــطة هـــذه تعكـــس الـــتي الأساســـية المحاســـبة وأدوات ).حيـــازة

 .الأخرى التدفقات وحسابات المعاملات عن

 يتعلـــق فيمـــا الثـــروة أصـــحاب يتخـــذها الـــتي القـــرارات في النظـــر علـــى الـــنهج هـــذا ويركــز  9-119
 وسماـــا النقـــود، لمعاملـــة تعميمـــا ويمثـــل الماليـــة، غـــير أو الماليـــة - المـــالي غـــير أو المـــالي - بالاســـتثمار

 ويعُتـــبر. الثـــروة لحيـــازة بديلـــة وســـائل تمثـــل الـــتي الأصـــول مـــن كبـــيرة  مجموعـــة مـــن كواحـــد  الخاصـــة،
 بــــين المفاضــــلة تحــــدده الأصــــول بــــين والخيــــار المثلــــى، الحافظــــة يئــــة في قــــرارا النقــــود علــــى الطلــــب

 تـــراكم في تســـهم الـــتي المعـــاملات جميـــع ذلـــك ويشـــمل .“الســـيولة خـــدمات” و العائـــد معـــدلات
 .مــا فــترة خــلال القطاعــات تلــك تتحملهــا الــتي الالتزامــات أو القطاعــات ــا تحــتفظ الــتي الأصــول

 اقتنـــاء في) التمويـــل( الخصـــوم تحمـــل وصـــافي الرأسماليـــة، التحـــويلات وصـــافي الادخـــار، ويُســـتخدم
 الاســتثمار تســاوي وجــوب في يتمثــل صــارم شــرط وهنــاك ).الاســتثمار( الماليــة وغــير اليــةالم الأصـول

 . قطاع كل  في تمويله مع

 الفائــدة أســعار هيكــل الحافظــات، رصــد تــوازن ــج علــى المترتبــة الأخــرى الآثــار ومــن  9-120
 .والخصـــوم الأصـــول عـــن الناتجـــة المنـــاظرة والإنفـــاق الـــدخل عناصـــر عـــن فضـــلا الأصـــول، وأســـعار
 يسـمح ممـا الأرصـدة، في التغيـيرات مـن كجـزء  الأسـعار تغـيرات مـن الأصـول أسـعار اشتقاق ويمكن

 .القطاعات لمختلف الحيازة وخسائر مكاسب بتحديد

 تحظــى لا فإــا الماليــة، وغــير الماليــة التحلــيلات بــين واضــحة الثنائيــة هــذه أن حــين وفي  9-121
 متزامنـــة، معاملــة الماليــة وغــير الماليــة القطاعــات أنشـــطة وتعامَــل .الحافظــة تــوازن ــج في بالاهتمــام

__________ 

)213(  Backus and others )1980.(  
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ــم ذلــك، ومــع .مترابطــة تعُتــبر للقطاعــات الحافظــة قــرارات أن إلى نظــرا وفــق والخصــوم الأصــول تقس 
ــــداول، قابليتهــــا عــــن فضــــلا اســــتحقاقها، وآجــــال وســــيولتها، الاقتصــــادي اســــتخدامها  ودرجــــة للت

 .ذلك إلى وما تقلبها،

 جــا أمــور، جملــة في الأوروبي، المركــزي للمصــرف النقديــة السياســة اســتراتيجية وتشــمل  9-122
 والتحليـــل الاقتصـــادي التحليـــل :الأســـعار باســـتقرار المتصـــلة المخـــاطر لتحليـــل ركيـــزتين علـــى قائمـــا

 الحســـابات وتشـــكل .التحليـــل هـــذا تعـــزز بطريقـــة مصـــممة المؤسســـي القطـــاع وحســـابات .النقـــدي
ـــــالتحقق تســـــمح أداة ـــــيلات مـــــن المســـــتمدة المعلومـــــات مـــــن ب  الأجـــــل القصـــــيرة الاقتصـــــادية التحل

ــــة التحلــــيلات مــــن المســــتمدة بالمعلومــــات بمقارنتهــــا  المعلومــــات مــــن التحقــــق ويكفــــل هــــذا .النقدي
 أفـــق يتجـــاوز متوســـط أجـــل في توجههـــا علـــى النقديـــة السياســـة محافظـــة مصـــادر عـــدة إلى اســـتنادا

 المفرطـــة والمحـــاولات النشـــاط، في المفرطـــة السياســـات تثبـــيط علـــى يســـاعد ممـــا التقليديـــة، التوقعـــات
 .الاقتصادية التطورات لصقل الطموح

 إحــدى إلى المؤشــرات يخصــص أو المعلومــات مجموعــة يقســم لا ركيــزتين علــى القــائم والهيكــل  9-123
 المعلومــات متغــيرات بــين التكامــل أوجــه اســتغلال ويعُتــبر .الأخــرى، بشــكل خــال مــن المرونــة أو الركيــزتين

 تطـــورات تقيـــيم في الصـــلة ذات المعلومـــات جميـــع اســـتخدام لضـــمان طريقـــة أفضـــل الركيـــزتين هـــاتين ضـــمن
 .وإيصاله القرار اتخاذ عملية من كلا  ييسر وفعالا متسقا استخداما الأسعار

 أســـعار في للتغـــيرات المحتمـــل الأثـــر تقيـــيم علـــى المؤسســـي القطـــاع حســـابات وتســـاعد  9-124
 وبالتـــالي النقديـــة، السياســـة انتقـــال لعمليـــة أعمـــق فهمـــا يتـــيح ممـــا الإنفـــاق، قـــرارات علـــى الفائـــدة
 .النقدية السياسة لأدوات السليمة المعايرة

  
 الدولي النقد لصندوق العمومية الميزانية نهج  -  3  

 علـى العموميـة الميزانيـة ـج يركـز المعـاملات، لبيانـات التقليـدي الاستعمال مع بالمقارنة  9-125
 الاجماليـة، العموميـة وميزانيتـه مـا، لاقتصـاد القطاعيـة العموميـة الميزانيـات في الأرصـدة بيانـات تحليل

 . قيمته وصافي وخصومه، المالية، وغير المالية وأصوله

 النــوع مــن مؤسســي قطــاعي ــج علــى المــالي الاســتقرار تحليــل في الــنهج هــذا وينطــوي  9-126
 وقــوة نشــاط علــى فقــط ينصــب لا فيــه الاهتمــام أن هــو يميــزه ومــا .لبلــدانا لمختلــف يوضــع الــذي

 بــــين المتبادلــــة العلاقــــات وفي الاقتصــــاد داخــــل أيضــــا وإنمــــا الخــــارجي، العــــالم تجــــاه ككــــل  الاقتصــــاد
 قطاعــات إلى المشــمولة القطاعــات تقســيم زيــادة ويمكــن .المؤسســية الفرعيــة والقطاعــات القطاعــات

 الودائـــع تلقـــي وشـــركات المركـــزي، كالمصـــرف  الماليـــة، للمؤسســـات الفرعيـــة القطاعـــات مثـــل فرعيـــة،
 .الأخرى المالية والشركات المركزي، المصرف باستثناء
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 الميزانيـــات تتضـــمنه أن يمكـــن مـــا اكتشـــاف علـــى كثـــيرا  يســـاعد العموميـــة الميزانيـــة وـــج  9-127
 تحديــد علـى يسـاعد كمـا  الصـدمات، أمـام الهشاشـة مـن يزيـد أن ويمكـن اتسـاق عـدم مـن العموميـة

 صـندوق مثـل مؤسسـات وتشـدد .التـداعيات مخـاطر مـن تزيـد قـد الـتي القطاعات بين الترابط أوجه
ــــدولي، النقــــد ــــا علــــى الأوروبي، المركــــزي صــــرفوالم ال ــــة الميزانيــــة ــــج مزاي  ومراقبــــة رصــــد في العمومي

 قطــــاع كـــل  وتنـــوع نوعيـــة تقيـــيم حيـــث مــــن المـــالي، الاســـتقرار تحليـــل جانـــب إلى الماليـــة، الأنشـــطة
 التعــرض وقيــاس المــالي، النظــام في الضــعف نقــاط وتحديــد والخصــوم، الأصــول لحافظــة فرعــي وقطــاع

 أوقــات في بينهمــا الــديناميات وتقيــيم القطاعــات بــين الصــلات وتحديــد القطاعيــة، الماليــة للمخــاطر
 .)214(الصدمات

 حـــالات مـــن أنـــواع أربعـــة علـــى يركـــز أن العموميـــة الميزانيـــة مخـــاطر تقيـــيم لإطـــار ويمكـــن  9-128
 القطــاع أو القطــاع أو البلــد قــدرة تحديــد علــى يســاعد وجميعهــا العموميــة، الميزانيــة في الاتســاق عـدم

  :الصدمات مواجهة في الديون خدمة على الفرعي

 الالتزامـــات بـــين ثغـــرة وجـــود يجعـــل حيـــث الاســـتحقاق، آجـــال في التوافـــق عـــدم  (أ)  
 علــى قــادر غــير فرعيــا قطاعــا أو قطاعــا الســائلة الأصــول وبــين القصــير الأجــل في الســداد الواجبــة
 لارتفـــاع معرضـــا تجعلـــه مخـــاطر خلـــق أو ديونـــه، تجديـــد الســـوق رفـــض إذا التعاقديـــة بالتزاماتـــه الوفـــاء
 الفائدة؛ أسعار

  3-9الإطار 
  الأخيرة المالية الأزمة خلال القطاعية الحسابات تجميع

 البيانــات مصــادر بــين الاتســاق في للتــدقيق كــأداة  فائــدا بوضــوح الأخــيرة الماليــة الأزمــة خــلال القطاعيــة الحســابات تجميــع يبــينّ   
 حيـــث مــن التناقضـــات مختلــف العمليـــة هــذه وتكشـــف .الإحصــائية المصـــادر مختلــف مقارنـــة إلى اســتنادا الحســـابات وتجمّــع .الإحصــائية

 .التناقضات تلك وراء الكامنة الأسباب فهم على وتساعد عموما، المحاسبية والمعاملة والتقييم، التغطية،

 اقتصــــادات عــــدة في ركــــود إلى تحولــــت ثم ،2007 عــــام أواســــط في بــــدأت الــــتي الماليــــة الأزمــــة 2008 عــــام في تكثفــــت وقــــد  
 في كبــيرة  زيــادة إلى المســبوق غــير الماليــة المعــاملات حجــم وأدى .قبــل مــن بــرزت أن يســبق لم التجميــع صــعوبات مــن عــدد في وتســببت

 تفــاقم إلى أدت كبــيرة  تقيــيم إعــادة فــروق عــن الأصــول أســعار في الكبــيرة التحركــات أســفرت وبالمثــل، .المصــدرية البيانــات في التناقضــات
 .الأخرى الاقتصادية التدفقات بيانات في الموازنة صعوبة

 عمليــة تُسـتخدم لتحسـين الوصـفية البيانـات مـن واسـعة مجموعـة هنـاك تكـون أن الظـروف، تلـك ظـل في القصـوى، الأهميـة ومـن  
 والخصـوم، الأصـول حجـم في الأخـرى والتغـيرات الرئيسية، المالية المعاملات عن معلومات تشمل أن الوصفية للبيانات وينبغي .التجميع

 .رئيسية موازنِة تعديلات من المصدرية البيانات على يدُخل وما البيانات، وتنقيحات

__________ 

 العــــالم، في المــــالي الاســــتقرار عــــن الــــدولي النقــــد صــــندوق تقريــــر إصــــدارات أحــــدث المثــــال، ســــبيل علــــى انظــــر،  )214(
  .الأوروبي المركزي للمصرف المالي الاستقرار واستعراض
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 أن ســبق محــددة تطــورات تفســير صــعوبة في ســببا الأخــرى والتــدفقات المعــاملات بعــض ضــخامة كانــت  الماليــة، الأزمــة وخــلال  
 . التطور نمط وبقدر من سلاسة بالاستقرار السابقة الفترات في اتسمت

 عنـدما تنشـأ الـتي المعـاملات، لهـذه ويمكـن .2008 عـام خـلال المكشـوف علـى البيـع معـاملات في أيضـا الحـال هو ذلك وكان  
 المصـادر في تعامَـل أن الماليـة، الأوراق إقـراض خـلال مـن المقترضـة الأصـول مثـل القانوني، مالكها هي ليست أصولا مؤسسية وحدة تبيع

 خصــوم، تحمّــل باعتبــاره المكشــوف علــى البيــع ذلــك تعامــل قــد النقديــة فالإحصــاءات .آخــر إلى مصــدر مــن تختلــف معاملــة الإحصــائية
 ).سـلبي رصـيد تسـجيل إلى يـؤدي ممـا مملوكـا، يكـن لم وإن حـتى( مـالي أصـل في تصـرفا بوصـفه المـدفوعات ميزان إحصاءات تعامله بينما
 مــن المســجلة وللخصــوم المكشــوف، علــى المباعــة الأصــول مــن لكــل أفقيــة اخــتلالات إلى يــؤدي أن يمكــن المعاملــة في الاخــتلاف وهــذا
 . الودائع لتلقي شركة طرف

 المكشــوفة المراكـز أن يعـني ممـا جــدا، مرتفـع دوران أيضـا هنـاك كـان  ولكــن كبـيرة،  معهـا المتعامـل المبــالغ كانـت  الأزمـة، تلـك وقبـل  
 وبــدرجات بسـرعة المكشـوف علـى العمليـات اختفـاء ومـع .طفيفـا التفـاوت علــى الأثـر يجعـل ممـا منتهيـة، مكشـوفة مراكـز تقابـل الجديـدة
 الأهميــة وثبتــت .ضــخمة تباينــات أحــدث ممــا المراكــز، تلــك تصــفية فجــأة أتضــحت الماليــة، الأزمــة مراحــل أصــعب معظــم خــلال متفاوتــة
 .أدنى حد إلى منها والتقليل التباينات تفكيك في الوصفية للبيانات الحاسمة

 بـــين الأخـــرى العمليـــات عـــن أو والتملـــك، الـــدمج عمليـــات عـــن المعلومـــات تـــوفير في أيضـــا مفيـــدة الوصـــفية البيانـــات وكانـــت  
 عمليــات أي ـا، المحــتفظ التوريـق عمليـات مثــل الحسـابات، تجميـع عنــد جديـدة ظـواهر ولوحظــت .الماليـة الأزمـة أثنــاء الكبـيرة الشـركات

 إلى وإضـــافة .الشـــراء إعـــادة اتفاقـــات تمويـــل إلى بالوصـــول الاحتفـــاظ ـــدف الماليـــة، الأوراق مُصـــدر بالكامـــل فيهـــا يكتتـــب الـــتي التوريـــق
  تغــيرات بـرزت أعــم، وبصـورة .ماليــا المتعثـرة المصــارف في الضـخمة الحكوميـة التــدخلات مثـل الكبــيرة، المعـاملات تتكشــف بـدأت ذلـك،
 والتحـولات الماليـة، الأسـواق خـلال مـن بالتمويـل المصـرفي التمويـل عـن الحـادة الاستعاضـة سـيما ولا والاستثمار، التمويل أنماط في كبيرة

 ونتيجـــة .الأجـــل قصـــيرة أخـــرى ماليـــة أصـــول بعـــد فيمـــا محلهـــا حلـــت والـــتي النقديـــة، الأصـــول نحـــو المعيشـــية الأســـر حافظـــات في الكبـــيرة
  .المالية الوساطة من أخرى أشكال إلى بالمصارف الصلة ذات القنوات من تحرك هناك كان  لذلك،

    
  رأسمالية؛ خسارة إلى الصرف سعر تغير يؤدي حيث العملة، توافق عدم  (ب)  

 مــــن بــــدلا الــــديون علــــى الشــــديد الاعتمــــاد يــــؤدي حيــــث الرأسمــــالي، الهيكــــل مشــــاكل  (ج)  
  الإيرادات؛ مجال في الصدمات تحمل على المصرف أو الشركة قدرة تقويض إلى السهمي التمويل

 في بمــا الخصــوم، لتغطيــة كافيــة  غــير الأصــول كانــت  حيثمــا الماليــة، المــلاءة مشــاكل  (د)  
 .الطارئة الالتزامات ذلك

 وضــــعف العمــــلات، توافــــق وعــــدم الاســــتحقاق، آجــــال في التبــــاين يــــؤدي أن ويمكــــن  9-129
 في الإســـهام أو الســـيولة مشـــاكل في الســـلبية الصـــدمات تســـبب مخـــاطر إلى زيـــادة الرأسمـــالي الهيكـــل
 المـــدفوعات لتغطيـــة المـــوارد بقلـــة مرتبطـــة الســـيولة مشـــاكل تكـــون مـــا وعـــادة .الماليـــة المـــلاءة مخـــاطر

عـن  أو الـلازم، مـن أكثـر الاقـتراض عـن مجـرد الماليـة المـلاءة ويمكـن أن تنشـأ مخـاطر .الأجل القصيرة
 الميزانيــــة خــــارج التزامـــات توجــــد أن يمكـــن ذلــــك، ومـــع .العائــــد المنخفضـــة الأصــــول في الاســـتثمار
 مشـــاكل تكــون وقـــد .2008 لعــام القوميـــة الحســابات نظـــام في كطــوارئ  عـــادة تعامَــل العموميــة،
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 الماليـة المـلاءة مشـاكل تتحـول عنـدما مـثلا مترابطـة، ولكنهـا منفصـلة أحـداثا الماليـة والمـلاءة السـيولة
 .المالية الملاءة بشأن قلقا السيولة مشاكل تكرار يثير أو سيولة، مشاكل إلى

 الأصــول علــى الطلــب يــنخفض عنــدما ماليــة أزمــة تحــدث أن يمكــن المنظــور، هــذا ومــن  9-130
 علــى الحصــول علــى البلــد قــدرة في الثقــة الــدائنون يفقــد وقــد .القطاعــات مــن أكثــر أو لواحــد الماليــة

 في أو ديوــا، خدمــة علــى الحكومــة قــدرة في أو الخارجيــة، ديونــه لخدمــة اللازمــة الأجنبيــة العمــلات
 المعيشــية الأسـر قـدرة في أو للودائـع، الخارجيـة التـدفقات بمتطلبـات الوفـاء علـى المصـرفي النظـام قـدرة

 .)215(الدين أشكال من وغيرها القروض سداد على المالية غير الشركات أو

 أن وبمـــا .العموميـــة الميزانيـــة ـــج مصـــفوفة مـــن مبسّـــطة صـــيغة 9-9 الجـــدول ويتضـــمن  9-131
 القطريــــة الخلايــــا فــــإن موحــــدة، قطاعيــــة بيانــــات هــــي العموميــــة الميزانيــــة ــــج مصــــفوفة في الخصــــوم

  .خالية تظل الواحد، القطاع داخل الحيازات تصف التي الجدول في) المظللة(
 القوميــــة الحســــابات نظــــام في العموميــــة الميزانيــــات إلى العموميــــة ــــج الميزانيــــة ويســــتند  9-132

 الـذي القطـاع ماليـة أداة لكـل يبـينّ  وهـو .الماليـة والخصـوم الأصـول مراكـز تحليل على يقتصر ولكنه
 بعبــارة وهــو، ).الــدائن( المقابــل المــالي الخصــم يقتــني الــذي والقطــاع) المــدين( المــالي الخصــم يتحمــل
 .القومية الحسابات نظام في الأموال تدفق “تفاصيل” يقابل أخرى،

 ،القطــاع الحكــومي مــن العموميــة الميزانيــة ــج مصــفوفة في القطاعــات تفاصــيل وتتــألف  9-133
 والعـــالم الأخـــرى، المقيمـــة والقطاعـــات الماليـــة، غـــير والشـــركات الفرعيـــة، وقطاعاتـــه المـــالي والقطـــاع
 هــام دور والخصــوم للأصــول) الأصــلية( الاســتحقاق وآجــال التقــويم، عمــلات ولتفاصــيل .الخــارجي

 الماليــــة الأدوات تصــــنيف ويتبــــع .العموميــــة الميزانيــــة ــــج إطــــار في والخصــــوم الأصــــول تصــــنيف في
 بحســب الجديـد بالتقسـيم يوصَـى ولكـن القوميـة، الحسـابات نظـام في الـوارد التصـنيف الفئـة بحسـب
  .دائما متاحة ليست البيانات أن رغم الفرعية، الفئات

 في بمــا الــدولي، النقــد صــندوق إلى دوريــا تقــدَم بيانــات هــي الرئيســية البيانــات ومصــادر  9-134
كـــان   ،2013 يوليـــه/تموز وإلى حـــد في .النقديـــة للإحصـــاءات الموحـــدة الإبـــلاغ اســـتمارات ذلـــك

 المركزيـــة، المصـــارف( الماليـــة للشـــركات الفرعيـــة القطاعـــات جميـــع عـــن اريرتقـــدم تقـــ بلـــدا 33هنـــاك 
 بلــدان منهــا( بلــدا 137 مــن وكانــت تــرد ).الماليــة الشــركات مــن وغيرهــا الودائــع، تلقــي وشــركات

 بــين ومـن .الأخـرى الودائـع تلقــى وشـركات المركزيـة المصـارف ســوى تغطـي لا تقـارير) اليـورو منطقـة
 الــدولي، الاســتثمار وضــع العموميــة، الميزانيــة ــج إطــار لتكملــة اللازمــة الأخــرى البيانــات مصــادر
 والمركــــز الخــــارجي، للــــدين الفصــــلية الإحصــــاءات عــــن فضــــلا الحافظــــة، لاســــتثمار المنســــق والمســــح
 .الخارجية الديون بشأن المشترك

__________ 

  ).2005( Mink ؛ و)2002( Gray, Merton and Bodie ؛ و)2002( Allen and others انظر  )215(
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  9-9الجدول 
 العمومية الميزانية نهج وفق القطاعات بين المالية والخصوم الأصول لمراكز مبسط عرض

مُصدر الخصم 
القطاع   حائز الخصم المالي (الدائن)  المالي (المدين)

  الحكومي
  الشركات المالية

 بما في ذلك المصرف(
  المركزي)

الشركات غير 
  المالية

العالم 
  المجموع  الخارجي

       القطاع الحكومي

       العملة المحلية

       مجموع الخصوم الأخرى

       الأجلالقصيرة 

       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

       المتوسطة والطويلة الأجل
       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

  القطاع المالي
  ذلك المصرف المركزي)(بما في 

     

       مجموع الالتزامات

       الأجلالودائع والالتزامات الأخرى القصيرة 

       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

       المتوسطة والطويلة الأجل

       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

       حصص الملكية (رأس المال)

       القطاع غير المالي

       مجموع الخصوم

       القصيرة الأجل
       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

       طويلة الأجلالمتوسطة و ال

       بالعملة الأجنبية  

       بالعملة المحلية  

       حصص الملكية (رأس المال)

       العالم الخارجي

لة 
عم

 بال
عها

جمي
نبية

لأج
ا

  

       مجموع الخصوم

       النقدية والقصيرة الأجل

       والطويلة الأجلالمتوسطة 

         حصص الملكية
الاسـتحقاق الأصـلي يشير أجـل الاسـتحقاق القصـير إلى أجـل الاسـتحقاق الأصـلي القصـير الأجـل. ويشـير أجـل الاسـتحقاق المتوسـط والطويـل إلى أجـل   :ملاحظة  

  الطويل الأجل.
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 التــــوالي، علــــى تتعلـــق، البيانــــات، جمـــع اســــتمارات مـــن مختلفــــة أنـــواع ثلاثــــة وتســـتخدم  9-135
المركـــــــزي؛  المصـــــــرف باســـــــتثناء الودائـــــــع تلقـــــــي المركزيـــــــة؛ (ب) شـــــــركات المصـــــــارف) أ( :يلـــــــي بمـــــــا

 والخصـــوم الماليـــة بالأصـــول المتعلقـــة البيانـــات وتجُمـــع .وجـــدت إن الأخـــرى، الماليـــة الشـــركات )ج(
 بحســب توزيعهــا مــع القوميــة الحســابات نظــام في المســتخدمة الماليــة الأدوات مــن الرئيســية للفئــات
 .الأصلي الاستحقاق وتاريخ) الأجنبية والعملات الوطنية العملة( العملة

 باســـتثناء الودائـــع تلقـــي المركـــزي؛ وشـــركات المصـــرف: هـــي عـــادة المشـــمولة والقطاعـــات  9-136
 مــــن لكــــل منفصــــلة بيانــــات( القطــــاع الحكــــوميالأخــــرى؛ و  الماليــــة المركــــزي؛ والشــــركات المصــــرف
 منفصـــلة بيانـــات( الماليـــة غـــير ؛ والشـــركات)المحليـــة والحكومـــة الولايـــة، وحكومـــة المركزيـــة، الحكومـــة

 الأســـر( الأخـــرى المقيمـــة ؛ والقطاعـــات)والخـــاص العـــام القطـــاعين كـــل  في الماليـــة غـــير للمؤسســـات
 هــذه وتقــدم .المقيمــين ؛ وغــير)المعيشــية الأســر تخــدم الــتي للــربح الهادفــة غــير والمؤسســات المعيشــية

 المقيمــــة والقطاعــــات الماليــــة، الشــــركات قطــــاع بــــين المــــدين/الدائن مراكــــز مــــرض بشــــكل يانــــاتالب
 .الخارجي والعالم الأخرى،
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  10الفصل 
والميزانيــات العموميــة فــي الاتحــادات النقديــة تجميــع الحســابات الماليــة     

  والاقتصادية
      

  المراجع:
  2008الحسابات القومية لعام  نظام

ـــــذييل  ـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار الـــــدولي، الطبعـــــة السادســـــة، الت ـــــات 3دليـــــل مي ، الترتيب
  الأخرىوالاتحادات الاقتصادية، والبيانات الاقتصادية  الإقليمية: اتحادات العملات،

 دليل الإحصاءات النقدية والمالية وإرشادات بشأن تجميعها

 2014دليل إحصاءات مالية الحكومة لعام 

  كتيب إحصاءات سندات الدين
  دليل الحسابات المالية الفصلية لمنطقة اليورو: المصادر والأساليب

    
  مقدمة  -ألف   

الفصـــل تجميـــع الحســـابات الماليـــة والميزانيـــات العموميـــة في الاتحـــادات النقديـــة يصـــف هـــذا   10-1
ـــــة  والاقتصـــــادية. وهـــــو يحـــــدد ثلاثـــــة أشـــــكال مختلفـــــة مـــــن الترتيبـــــات الإقليميـــــة: الاتحـــــادات النقدي

. ويعـــرّف الاتحـــاد النقـــدي بأنـــه الحالـــة الـــتي تتســـم )216(واتحـــادات العمـــلات، والاتحـــادات الجمركيـــة
ة وحيــدة بــين الاقتصــادات، أنُشــئت باتفــاق قــانوني حكــومي دولي (في شــكل بوجــود سياســة نقديــ

ـــة بعملـــة  ـــه عـــن العمـــلات الوطني معاهـــدة، مـــثلا). واتحـــاد العمـــلات هـــو اتحـــاد نقـــدي يُســـتعاض في
مشــتركة. والاتحــادات الاقتصــادية تــوائم سياســات اقتصــادية معينــة ــدف تعزيــز المزيــد مــن التكامــل 

أخــــرى مــــع مركيــــة لهــــا تعريفــــات مشــــتركة وسياســــات تجاريــــة مشــــتركة الاقتصــــادي. والاتحــــادات الج
الاقتصـــادات غـــير الأعضـــاء. ويتنـــاول الفـــرع بـــاء الاتحـــادات النقديـــة واتحـــادات العمـــلات، ويتنـــاول 

  الفرع جيم الاتحادات الاقتصادية، ويتناول الفرع دال الترتيبات الجمركية.

لة بالاتحـــادات النقديــة. وتتصـــل تلــك القضـــايا وينــاقش الفــرع بـــاء القضــايا المنهجيـــة المتصــ  10-2
بمعظــــم المســــائل المنهجيــــة وبالحاجــــة الأساســــية، علــــى صــــعيد السياســــات، إلى الحســــابات الماليــــة 

__________ 

مـــن دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة، بشـــأن الترتيبـــات  3التـــذييل يتنـــاول   )216(
الإقليمية: اتحادات العملات، والاتحادات الاقتصادية، والبيانات الاقتصادية الأخـرى، القضـايا المنهجيـة المتعلقـة 

العمـــلات)، والاتحــــادات الاقتصــــادية،  بمختلـــف أنــــواع التعـــاون الإقليمــــي. وهـــي الاتحــــادات النقديـــة (واتحــــادات
  والاتحادات الجمركية.
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والميزانيـــات العموميـــة للاتحـــاد النقـــدي. وبعـــض القضــــايا المحـــددة تتصـــل بمعاملـــة المصـــارف المركزيــــة 
تحديـــــــد العملـــــــة المحليـــــــة. والمســـــــائل المتعلقـــــــة للاتحـــــــاد النقـــــــدي، وترتيبـــــــات إدارة الاحتياطيـــــــات، و 

  بالاتحادات الاقتصادية هي أساسا مجموعة فرعية من تلك المتعلقة بالاتحادات النقدية.

وينـــاقش الفـــرع هـــاء تجميـــع الحســـابات الماليـــة والميزانيـــات العموميـــة للاتحـــادات النقديـــة أو   10-3
ك فمـــن الضــروري أن تتبـــع الاقتصـــادات الاقتصــادية. وهـــو يعتمــد علـــى المســـاهمات الوطنيــة؛ ولـــذل

الأعضــــاء في الاتحــــاد المعــــايير المتفــــق عليهــــا دوليــــا لتصــــنيف المعــــاملات والأصــــول والخصــــوم وتــــوفر 
  .)217(ئمة تصف المنهجية التي اتبعتهابيانات وصفية ملا

  
  الاتحادات النقدية واتحادات العملات  -باء   

العمــــلات الوطنيــــة بعملــــة مشــــتركة هــــو اتحــــاد الاتحــــاد النقــــدي الــــذي يســــتعاض فيــــه عــــن   10-4
  عملات.

  
  الإقليم الاقتصادي لاتحاد نقدي أو اتحاد عملات  -  1  

يتمثـــــل الإقلـــــيم الاقتصـــــادي لاتحـــــاد نقـــــدي أو اتحـــــاد عمـــــلات فيمـــــا يلـــــي: (أ) الأقـــــاليم   10-5
  .)218(الاتحادليم الاقتصادية لمؤسسات الأعضاء في الاتحاد؛ (ب) الأقاالاقتصادية للبلدان 

د عمــــلات نفــــس البلــــدان الأعضــــاء، يكــــون الإقلــــيم اوإذا مــــا كــــان لاتحــــاد نقــــدي واتحــــ  10-6
الاتحادين هو نفسه. أمـا إذا كـان للاتحـاد الاقتصـادي عـدد أكـبر مـن البلـدان الاقتصادي لكل من 

لدانـــه الأعضـــاء مـــن الاتحـــاد النقـــدي فـــإن الاتحـــاد النقـــدي لا يغطـــي ســـوى الأقـــاليم الاقتصـــادية لب
  الأعضاء والإقليم الاقتصادي للمصرف المركزي للاتحاد النقدي.

ويتطلـب انضـمام اقتصـاد مـا إلى اتحـاد نقــدي أو اتحـاد عمـلات أن يكـون ذلـك الاقتصــاد   10-7
الهيئـــــة المركزيـــــة لصـــــنع القـــــرار، وأن يشـــــارك بانتظـــــام في عمليـــــات صـــــنع قراراتـــــه المتعلقـــــة عضـــــوا في 

القــرارات المتعلقــة يخضــع لتلــك القــرارات. وتشــمل المشــاركة في عمليــة صــنع بالسياســة النقديــة، وأن 
بالسياســـة النقديـــة التمثيـــل وحقـــوق التصـــويت، وقـــد يكـــون ذلـــك علـــى أســـاس التنـــاوب، في الهيئـــة 

  المركزية لصنع القرار.

اد وفي الاتحــاد النقـــدي أو اتحـــاد العمـــلات، يعُتـــبر المصـــرف المركـــزي للاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــ  10-8
مقـيم في أي  وحدة مؤسسية في حد ذاا، تملك أصولا وتتحمل خصوما ذاتية. وهو غـيرالعملات 
__________ 

ـــــورو: المصـــــادر   )217( ـــــل الحســـــابات الفصـــــلية لمنطقـــــة الي ـــــال، المصـــــرف المركـــــزي الأوروبي، دلي ـــــى ســـــبيل المث انظـــــر، عل
  والأساليب.

  لجمركية.نفس الشيء ينطبق على الترتيبات الإقليمية الأخرى، مثل الاتحادات الاقتصادية أو الاتحادات ا  )218(
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النقـــدي أو اتحـــاد اقتصـــاد عضـــو في الاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــاد العمـــلات، ولكنـــه مقـــيم في الاتحـــاد 
ـــة،  ـــة الوطني ـــة تتجـــاوز حـــدود الولاي ـــة أو ذات ولاي العمـــلات. وهـــو يتصـــرف، بوصـــفه مؤسســـة دولي

في الاتحـاد النقـدي أو اتحـاد العمـلات. وينبغـي رّف المصـرف المركـزي تجـاه الاقتصـادات الأعضـاء تص
). S12) مــن قطــاع الشــركات الماليــة (S121دائمــا أن ينُســب إلى القطــاع الفرعــي للمصــرف المركــزي (

  يمكن تصنيف مصرف استثمار إقليمي باعتباره مؤسسة مالية.فعلى سبيل المثال، 

وإذا كـــان الاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــاد العمـــلات منظمـــا بطريقـــة يكـــون فيهـــا لـــذلك الاتحـــاد   10-9
في بلــد واحــد ومكاتــب وطنيــة في كــل بلــد عضــو، فــإن مقــره يعُتــبر وحــدة مســتقلة مصــرف مركــزي 

تعمــل  الــتيمقيمــة في المنطقــة ككــل، ولــيس في أي اقتصــاد عضــو بعينــه. وتعامَــل المكاتــب الوطنيــة، 
  صرف المركزي للبلدان الأعضاء المعنية، معاملة المقيم في البلد الذي توجد فيه.بمثابة الم

والمؤسســــــات غــــــير الماليــــــة، مثــــــل البرلمــــــان والمؤسســــــات السياســــــية الأخــــــرى للاتحــــــاد   10-10
ومحكمــــة العــــدل وغيرهــــا مــــن الكيانــــات القانونيــــة واللجــــان، تغطيهــــا الميزانيــــة العامــــة الاقتصــــادي، 

دي، ويمكــــن أن تشــــكل وحــــدة مؤسســــية تقــــدم أساســــا الخــــدمات غــــير الســــوقية للاتحــــاد الاقتصــــا
لصـالح الاتحـاد الاقتصـادي. وينبغـي تصـنيف تلــك الوحـدة تحـت القطـاع الفرعـي لمؤسسـات الاتحــاد 

  ).S13( القطاع الحكومي) أو S1315الاقتصادي (

الاتحـاد النقـدي مشـاكل في وقد يخلـق تأسـيس مؤسسـات متعـددة الأقـاليم علـى نطـاق   10-11
الوحـــدات وتوزيـــع الأنشـــطة فيمـــا بـــين الاقتصـــادات الأعضـــاء الـــتي تقـــوم فيهـــا الشـــركة تحديـــد إقامـــة 

بعــض الحــالات المعنيــة بعملياــا، ويتســبب بالتــالي في صــعوبات للحســابات القوميــة. ويصــعب في 
لقضـــائية الـــتي سمحـــت تخصــيص مكـــان التأســـيس أو التســـجيل لاقتصـــاد محـــدد، إذا كانـــت الولايـــة ا

ذلــــك، فـــــإن مســــألة إســــناد إقامـــــة بإنشــــاء الكيــــان وتنظيمــــه ولايـــــة علــــى مســــتوى الاتحـــــاد. ومــــع 
المؤسسـات المتعـددة الأقــاليم تنشـأ أيضـا في ظــروف أخـرى، ولـذلك ينبغــي تطبيـق المعاملـة المبينــة في 

، الطبعــة ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدوليمــن دليــل  44-4إلى  41-4الفقــرات مــن 
السادســـة علـــى المؤسســـات المتعـــددة الأقـــاليم الموجـــودة في اتحـــاد نقـــدي أو اتحـــاد عمـــلات (أو في 

  اتحاد اقتصادي).
  

  الاتحادات النقدية أو اتحادات العملات المركزية واللامركزية  -  2  

و هنــاك نوعــان مــن الاتحــادات النقديــة أو اتحــادات العمــلات. نمــوذج الاتحــاد النقــدي أ  10-12
اتحـــاد العمـــلات المركـــزي ويضـــم مصـــرفا مركزيـــا لاتحـــاد نقـــدي أو اتحـــاد عمـــلات تملكـــه حكومـــات 
ــــات المصــــرف  البلــــدان الأعضــــاء. وتقــــوم الفــــروع أو الوكــــالات الإقليميــــة للمصــــرف المركــــزي بعملي
المركـــزي في كـــل بلـــد عضـــو. ونمـــوذج الاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــاد العمـــلات اللامركـــزي ويضـــم مصـــرفا 
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تحـــاد نقـــدي أو اتحـــاد عمـــلات ومصـــارف مركزيـــة وطنيـــة تملـــك المصـــرف المركـــزي للاتحـــاد مركزيـــا لا
  فيها.  النقدي أو اتحاد العملات وتقوم بدور المصرف المركزي للبلدان التي توجد

ومـــن الأمثلـــة علـــى النمـــوذج المركـــزي، المصـــرف المركـــزي لـــدول غـــرب أفريقيـــا، ومصـــرف   10-13
زي لمنطقـــة شـــرق البحـــر الكـــاريبي. والمصـــرف المركـــزي الأوروبي دول وســـط أفريقيـــا، والمصـــرف المركـــ

  مثال على النموذج اللامركزي.
  

  الأصول الاحتياطية وترتيبات إدارة الاحتياطيات  -  3  

ــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي لاتحــــاد   10-14 ينبغــــي للأصــــول الاحتياطيــــة في مي
الــتي: (أ) تمثــل المطالبــات علــى غــير المقيمــين في نقــدي أو اتحــاد عمــلات ألاّ تشــمل ســوى الأصــول 

مـــن دليـــل ميـــزان  6(ب) تســـتوفي المعـــايير المبينـــة في الفصـــل  الاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــاد العمـــلات؛ و
 المــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة السادســـة. وينبغـــي أيضـــا أن يكـــون تعريـــف الأصـــول

اد العمـــلات وعلـــى صـــعيد الاقتصـــاد العضـــو هـــو الاحتياطيـــة علـــى صـــعيد الاتحـــاد النقـــدي أو اتحـــ
نفســـه؛ وبعبـــارة أخـــرى، وفيمـــا يتعلـــق بالبيانــــات الوطنيـــة، ينبغـــي للأصـــول الاحتياطيـــة ألاّ تشــــمل 

  سوى الأصول التي تعتبر أصولا احتياطية على مستوى الاتحاد النقدي أو اتحاد العملات.

ت لامركـزي (مثـل الاتحـاد النقـدي والأصول الاحتياطيـة في اتحـاد نقـدي أو اتحـاد عمـلا  10-15
الأوروبي) تحــــتفظ ــــا المصــــارف المركزيــــة الوطنيــــة في الاتحــــاد النقــــدي أو اتحــــاد العمــــلات (أي أن 
الأصــــول تســــجل في الواقــــع في ميزانياــــا العموميــــة). ومــــع ذلــــك، يــــؤدي الســــياق المؤسســــي، في 

وطنيــة للاتحــاد النقــدي أو اتحـــاد ظــروف معينــة، إلى بعــض القيـــود علــى ســيطرة المصــارف المركزيـــة ال
أنـــه يمكـــن ألاّ تكـــون المصـــارف المركزيـــة للاتحـــاد  ت ســـيطرة فعليـــة علـــى تلـــك الأصـــول. أيالعمـــلا

بموافقــة المصــرف  النقــدي أو اتحــاد العمــلات قــادرة علــى التعامــل في بعــض الأصــول الاحتياطيــة إلاّ 
المركـــــــزي للاتحـــــــاد النقـــــــدي أو اتحـــــــاد العمـــــــلات، بشـــــــكل يكفـــــــل التنســـــــيق المناســـــــب لأنشـــــــطة 

يحـدث نقـل الاحتياطيات بين المصارف المركزية الوطنية للاتحـاد النقـدي أو اتحـاد العمـلات. ومـا لم 
قــدي أو اتحــاد و اتحــاد العمــلات، وأمكــن للاتحــاد النأالملكيــة إلى المصــرف المركــزي للاتحــاد النقــدي 

العملة تعبئـة الأصـول الأجنبيـة المملوكـة للمصـارف المركزيـة للاتحـاد النقـدي أو اتحـاد العمـلات لتلبيـة 
العمــلات، فإنــه  احتياجــات ميــزان المــدفوعات، أي أــا أصــول احتياطيــة للاتحــاد النقــدي أو اتحــاد

ي أو اتحـــاد العمـــلات أن يتعـــين علـــى المصـــرف المركـــزي الـــوطني للاقتصـــاد العضـــو في الاتحـــاد النقـــد
يصــنفها كأصــول احتياطيــة في ميــزان مدفوعاتــه الوطنيــة ووضــع الاســتثمار الــدولي. وهــذا هــو الحــال 

العمـــــلات ســـــيطرة كاملـــــة علـــــى  حـــــتى وإن لم يكـــــن للمصـــــرف المركـــــزي للاتحـــــاد النقـــــدي أو اتحـــــاد
  استخدامها بسبب قيود تشغيلية على مستوى الاتحاد النقدي أو العملة.
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  ريف العملة المحلية في اتحاد نقدي أو اتحاد عملاتتع  -  4  

العملة الـتي تصـدر في اتحـاد نقـدي أو اتحـاد عمـلات هـي عملـة محليـة لـذلك الاتحـاد. وينبغـي   10-16
اعتبارهـــا دائمـــا عملـــة محليـــة مـــن منظـــور كـــل اقتصـــاد عضـــو، حـــتى وإن كـــان مـــن الممكـــن أن تصـــدر عـــن 

يــا آخــر في الاتحــاد النقــدي أو اتحــاد العمــلات أو المصــرف مؤسســة غــير مقيمــة (ســواء كانــت مصــرفا مركز 
المركـــزي لـــذلك الاتحـــاد). ومـــن نتـــائج ذلـــك، أن الحيـــازات مـــن العمليـــة المحليـــة يمكـــن أن تكـــون، في اتحـــاد 

  .نقدي أو اتحاد عملات ومن منظور وطني، مطالبات على أطراف غير مقيمة
  

  المعاملات والمراكز في الأوراق النقدية  
ينبغـــي معاملـــة المعـــاملات والمراكـــز في الأوراق النقديـــة وفقـــا لـــنفس المبـــادئ المتبعـــة مـــع   10-17

البيانات الوطنية، مع تسجيل المشتريات غير المقيمة باعتبارها زيادة في الخصوم الخارجية (الائتمان) 
 وتســجيل القيـــد المقابـــل، مثــل الســـفر، حســـب الاقتضــاء. ومـــن منظـــور وطــني، تعُتـــبر الحيـــازات مـــن

لاتحاد نقدي أو اتحاد عملات في اقتصـاد عضـو آخـر  يالأوراق النقدية الصادرة عن المصرف المركز 
  .أصولا خارجية في نفس الوقت، بالرغم من أن العملة تصنف كعملة محلية

وإذا ما أمكـن تحديـد مُصـدر الأوراق النقديـة، كمـا هـو الحـال في أفريقيـا ومنطقـة البحـر   10-18
مـــن  42-3-ابـــة هـــذا الـــدليل، فإنـــه يمكـــن تطبيـــق المنهجيـــة الموضـــحة في الفقـــرة مالكـــاريبي عنـــد كت

لتـــذييل الثالـــث (الملحـــق الثالـــث) مـــن دليـــل ميـــزان المـــدفوعات ووضـــع الاســـتثمار الـــدولي، الطبعـــة ا
  السادسة، في بيانات ميزان المدفوعات الوطني ووضع الاستثمار الدولي.

الأوراق النقديـة، كمــا هــو الحـال في الاتحــاد النقــدي أمـا عنــدما لا يمكـن تحديــد مُصــدر   10-19
الأوروبي، حيــث تُصــدر الأوراق النقديــة بشــكل جمــاعي وبــدون إشــارة إلى اقتصــاد المنشــأ، فإنــه لا 
يمكــن تطبيــق هــذه المنهجيــة تطبيقــا دقيقــا بــين أعضــاء الاتحــاد النقــدي، ويتعــين اســتخدام تقــديرات 

  نات الوطنية.تقريبية في البيا
  

  الاتحادات الاقتصادية  -جيم   
الاتحــاد الاقتصــادي هــو اتحــاد يضــم اقتصــاديْن أو أكثــر. وتنشــأ الاتحــادات الاقتصــادية   10-20

نتيجــة اتفــاق قـــانوني حكــومي دولي مــبرم بـــين بلــدان أو هيئــات قانونيـــة ذات ســيادة ــدف تعزيـــز 
الاتحــاد الاقتصــادي، تشــترك مختلــف البلــدان أو الهيئــات القانونيــة التكامــل الاقتصــادي بينهــا. وفي 

  الأعضاء في بعض الخصائص القانونية والاقتصادية المرتبطة بإقليم اقتصادي وطني.

وتـــــــــوائم الاتحـــــــــادات الاقتصـــــــــادية بعـــــــــض سياســـــــــاا الاقتصـــــــــادية تعزيـــــــــزا لتكاملهـــــــــا   10-21
سـلع والخـدمات داخـل الاتحـاد الاقتصـادي، الاقتصادي. وبين تلك السياسـات: (أ) حريـة حركـة ال
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ونظــام ضــريبي مشــترك للــواردات مــن غــير اقتصــادات الاتحــاد (منطقــة التجــارة الحــرة)؛ (ب) حريــة 
تنقـــــل الأمـــــوال داخـــــل الاتحــــــاد الاقتصـــــادي؛ (ج) حريـــــة حركــــــة الأشـــــخاص (الاعتبـــــاريين وغــــــير 

  الاعتباريين) داخل الاتحاد الاقتصادي.

ــــدعم أداء وتنُشــــأ، إضــــافة   10-22 إلى ذلــــك في اتحــــاد اقتصــــادي، منظمــــات إقليميــــة محــــددة ل
الاتحــاد فيمــا يتعلــق بالنقــاط (أ) إلى (ج)، أعــلاه. ويوجــد عــادة في الاتحــاد الاقتصــادي شــكل مــن 

  أشكال التعاون والتنسيق في السياسات المالية والنقدية.

د الاتحـــــــادات ولأغـــــــراض التنســـــــيق والتعـــــــاون علـــــــى صـــــــعيد الاقتصـــــــاد الكلـــــــي، تحـــــــد  10-23
الاقتصادية متطلبـات محـددة مـن البيانـات بمـا في ذلـك الحسـابات القوميـة أو مـن إحصـاءات ميـزان 
المــــدفوعات، الأمــــر الــــذي يســــاعد في تقيــــيم جوانــــب مثــــل درجــــة التكامــــل في الســــوق الداخليــــة 

  للاتحاد الاقتصادي والحصص التجارية مع الأطراف خارج الاتحاد الاقتصادي.

صـــــعيد الاتحـــــاد الاقتصـــــادي، يتســـــم كـــــل مـــــن الحســـــاب الجـــــاري، والحســـــاب وعلـــــى   10-24
الرأسمـــالي، وحســـاب الاســـتثمار المباشـــر بالأهميـــة في رصـــد الأداء الاقتصـــادي للاتحـــاد الاقتصـــادي. 
ومــع ذلــك، وبمــا أن مختلــف العمــلات تظــل متداولــة معــا، وتظــل مختلــف الســلطات النقديــة تحــدد 

ــــة والسياســــاتية وفقــــ ــــدة وأســــعار أهــــدافها النقدي ــــة، تكــــون أســــعار الفائ ا لتطــــورات متغيراــــا النقدي
ـــــى مســـــتوى الاتحـــــاد  ـــــة أقـــــل عل ـــــات الاســـــتثمارية ذات دلال الصـــــرف، والحافظـــــة وغيرهـــــا مـــــن الفئ
الاقتصــادي. فعلــى ســبيل المثــال، تمثــل الأصــول الاحتياطيــة لاتحــاد مــا عــدا الاتحــاد النقــدي مجمــوع 

  مجموع ليس له معنى محدد على مستوى الاتحاد. الاحتياطيات الوطنية (بدون توحيد)، وهو

ــــيم الاقتصــــادي للبلــــدان أو   10-25 ــــألف الإقلــــيم الاقتصــــادي لاتحــــاد اقتصــــادي مــــن الإقل ويت
الولايـــات القانونيـــة الأعضـــاء، والمؤسســـات الإقليميـــة الـــتي تشـــمل نفـــس الاقتصـــادات أو مجموعـــة 

  دي.فرعية منها، والتي أنشئت لإدارة أداء الاتحاد الاقتصا

وبالتــالي، فــإن الإقامــة في اقتصــاد عضــو في اتحــاد اقتصــادي تعــني بالضــرورة الإقامــة في   10-26
الاتحاد الاقتصادي، والمنظمات الإقليمية الـتي يشـملها تعريـف إقلـيم الاتحـاد الاقتصـادي هـي أيضـا 

تحــــاد مقيمــــة فيــــه. غــــير أن المنظمــــات الإقليميــــة الــــتي لا تتطــــابق عضــــوية اقتصــــاداا مــــع ذلــــك الا
  الاقتصادي، أو مع مجموعة فرعية منه، تعُتبر غير مقيمة فيه. 

  
  الترتيبات الجمركية  -دال   

يمكــــن للتكامــــل الإقليمــــي أن يأخــــذ شــــكل ترتيبــــات جمركيــــة بــــين عــــدة اقتصــــادات.   10-27
وبصــــفة عامــــة، لا تثــــير هــــذه الترتيبــــات الجمركيــــة، القائمــــة علــــى تعريفــــات جمركيــــة مشــــتركة تجــــاه 
الاقتصـادات غـير الأعضــاء، مسـائل محـددة مــن حيـث الحسـابات الماليــة والميزانيـات العموميـة. ومــع 
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ـــــك، عنـــــدما تولـّــــد الا تحـــــادات الجمركيـــــة تـــــدفقات عـــــبر الحـــــدود، مـــــن خـــــلال صـــــيغة لتقاســـــم ذل
الإيـــرادات، مـــثلا، يتــــأثر تســـجيل المعــــاملات والمراكـــز في الحســـابات الدوليــــة بالترتيبـــات المؤسســــية 

  والإدارية للاتحاد الجمركي.

وفي الاتحــادات الجمركيـــة، مثـــل الاتحـــاد الجمركــي للجنـــوب الأفريقـــي، يمكـــن أن يتعـــاون   10-28
بتلـــك المهـــام عضـــاء في فـــرض الرســـوم الجمركيـــة وجمعهـــا وتوزيعهـــا. ويحـــدد توقيـــت وكيفيـــة القيـــام الأ

النهج المناسب لتسـجيلها. ويمكـن أن يعُهـد بواحـدة مـن تلـك المهـام أو بجميعهـا إلى اقتصـاد معـينّ، 
و . والأهـــم، هـــأو إلى الاقتصــادات الأعضـــاء بصـــورة جماعيـــة، أو إلى وكالـــة دوليـــة ينشـــئها الأعضـــاء

تشــــجيع الاقتصــــادات في الاتحــــاد جمركــــي علــــى الاتفــــاق علــــى طريقــــة موحــــدة ومناســــبة للتســــجيل 
  الإحصائي خدمة للاتساق والقابلية للمقارنة على الصعيد الإقليمي.

  
  الحسابات المالية والميزانيات العمومية للاتحاد النقدي  -هاء   

  الحسابات القومية وحسابات الاتحاد النقدي  -  1  

علـــــى وضـــــع حســــــابات  2008تمثـــــل التركيـــــز في نظـــــام الحســـــابات القوميــــــة لعـــــام ي  10-29
لاقتصـاد قـومي. ويثــير تجميـع الحســابات لاتحـاد نقـدي مســألة إلى أي مـدى يمكــن تجميـع مجمــلات 
حسابات القطاع المؤسسـي المقيمـة (الوطنيـة) عـبر اتحـاد نقـدي لإعطـاء نتـائج متكافئـة مـن الناحيـة 

  النظرية عبر الاتحاد ككل.

وحســــابات الاتحــــاد النقــــدي لا تعــــادل، مــــن الناحيــــة المفاهيميــــة، مجمــــوع الحســــابات   10-30
ـــة للبلـــدان الأعضـــاء بعـــد تحويلهـــا إلى عملـــة مشـــتركة. ويتعـــين إضـــافة حســـابات مؤسســـات  الوطني
الاتحـــاد المقيمـــة. وينبغـــي أيضـــا ســـحب المعـــاملات عـــبر الحـــدود والتـــدفقات والمراكـــز الأخـــرى بـــين 

  الأعضاء من حسابات العالم الخارجي الوطنية.البلدان 

وينبغـــــي إيـــــلاء اهتمـــــام خـــــاص في حســـــابات الاتحـــــاد النقـــــدي إلى تعريـــــف الوحـــــدات   10-31
المقيمــة، وحســابات العــالم الخــارجي، وترصــيد المعــاملات والتــدفقات والمراكــز الأخــرى بــين أعضــاء 

  الاتحاد.

بلـــــدين ألـــــف وبـــــاء مجمعـــــة، تســـــجل وعنـــــدما تكـــــون مجمـــــلات الحســـــابات الوطنيـــــة لل  10-32
مجمــلات حســـابات العـــالم الخــارجي امعـــة المعـــاملات والتـــدفقات والمراكــز الداخليـــة بـــين البلـــدين 

  ألف وباء، ومع البلدان الأخرى، ومع مؤسسات الاتحاد الاقتصادي والنقدي.

تقيــّد  ولاواحـدا: وتـُدرج حســابات مؤسسـات الاتحـاد،  اويعتـبر الاتحـاد النقـدي اقتصــاد  10-33
في حســـابات العـــالم الخـــارجي ســـوى المعـــاملات والتـــدفقات والمراكـــز الأخـــرى للوحـــدات المؤسســـية 

  المقيمة مع الوحدات المؤسسية في بلدان ثالثة.
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، فيمــا يتعلــق بــأغراض 2008وهنــاك خاصــية هامــة في نظــام الحســابات القوميــة لعــام   10-34
القطاعــات المؤسســية المقيمــة ليســت موحــدة. وهــذا مجمــلات الاتحــاد النقــدي، هــي أن حســابات 

يعــني، علــى ســبيل المثــال، أن المعــاملات بــين الشــركات الماليــة الإجماليــة تظهــر بالقيمــة الإجماليــة في  
كـل مـن المـوارد/التغيرات في الخصـوم والاسـتخدامات/ التغـيرات في الأصـول علـى جـانبي حســابات 

مكــن جمــع الحســابات القطاعيــة عــبر البلــدان الأعضــاء في المعــاملات ولا ترُصّــد. وهــذا يجعــل مــن الم
  الاتحاد والتوصل إلى مجملات تعادل، من الناحية المفاهيمية، النتائج الوطنية.

  
  تجميع ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي في الاتحادات النقدية  – 2  

  ز الداخليةتجميع مجملات البيانات الوطنية مع مراعاة المعاملات والمراك  (أ)  

تترتــــب علــــى إعــــداد بيانــــات ميــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار الــــدولي في الاتحــــاد   10-35
النقــدي (وأيضــا في الاتحــاد الاقتصــادي) آثــار بالنســبة لجميــع البيانــات علــى الصــعيد الــوطني تتمثــل 

ـــــتي ليســـــت أساســـــية بالنســـــبة للبيا ـــــدفقات، ال ـــــع الجغـــــرافي للأرصـــــدة والت ـــــات في أن مســـــألة التوزي ن
الوطنيــة، تصــبح ذات أهميــة أساســية. وتجميــع بيانــات ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي 

  لاتحاد نقدي من مجرد مجملات البيانات الوطنية ليس طريقة ملائمة.

ــــزان المــــدفوعات ووضــــع الاســــتثمار   10-36 ــــات مي ــــذلك. فإعــــداد بيان ــــاك عــــدة أســــباب ل وهن
لبيانـــات الوطنيـــة الإجماليـــة يـــؤدي إلى تضـــخيم لا موجـــب لـــه الـــدولي لاتحـــاد نقـــدي بمجـــرد إضـــافة ا

لإجمـــالي تـــدفقات الاتحـــاد وأرصـــدته لأـــا تشـــمل المعـــاملات والمراكـــز بـــين أعضـــاء الاتحـــاد النقـــدي 
وقَصْـر عمليـة الجمـع علـى صـافي المعـاملات أو المراكـز الوطنيـة لأعضـاء ). “الداخليـة”(المعـاملات 

يظُهــر ســوى  ، ولكنــه لا يعطــي ســوى صــافي امــلات لأنــه لاالاتحــاد النقــدي يحــل هــذه المشــكلة
صـــافي الأرصـــدة دون فصـــل القيـــود المدينـــة عـــن القيـــود الدائنـــة في الحســـاب الجـــاري، ودون فصـــل 
الأصـول عــن الخصــوم في الحسـاب المــالي. وإضــافة إلى ذلـك، مــن المــرجح جـدا في الممارســة العمليــة 

عض بشـــكل كامـــل نظـــرا لوجـــود حـــالات عـــدم تماثـــل في ألاّ تلغـــي المعـــاملات الداخليـــة بعضـــها الـــب
  الأرقام الثنائية، مما يؤدي إلى أخطاء في بيانات املات. 

وبنـاء علـى ذلـك، يـتم عـادة إعـداد بيانـات ميـزان المـدفوعات ووضـع الاسـتثمار الـدولي   10-37
ـــة الـــتي تســـهم ـــا اقتصـــادات الاتحـــ اد لإعـــداد للاتحـــاد النقـــدي بتجميـــع مجمـــلات البيانـــات الوطني

معاملاتــه ومراكــزه مــع غــير المقيمــين فيــه، أي البيانــات الــتي تســمى بيانــات خــارج الاتحــاد النقــدي. 
ونظـــرا لتجميـــع مجمـــلات البيانـــات مـــن اقتصـــادات مختلفـــة، يتعـــين علـــى الاقتصـــادات الأعضـــاء في 

والخصــوم، وأن  الاتحــاد أن تتبــع دائمــا المعــايير المتفــق عليهــا دوليــا في تصــنيف المعــاملات والأصــول
  تقدم بيانات وصفية كافية تصف منهجيتها.
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ويمكــن أن تكــون بيانــات المعــاملات والمراكــز ضــرورية أيضــا. ومــن الأمثلــة علــى ذلــك،   10-38
اســتثمارات الحافظــة، الــتي قــد يتعــين فيهــا حســاب الخصــوم تجــاه غــير المقيمــين في الاتحــاد النقــدي 

لأوراق الماليـة الوطنيـة المسـتحقة لغـير المقيمـين ومعـاملات باعتبارهـا الفـرق بـين مجمـوع الخصـوم مـن ا
ومراكــــز المقيمــــين في اقتصــــادات الاتحــــاد الأخــــرى في تلــــك الأوراق الماليــــة. وســــبب ذلــــك هــــو أن 

تكــون قــادرة علــى  لاالــنظم الوطنيــة لجمــع بيانــات ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي قــد 
الأوراق المالية المحلية غير المقيمين يقيمون في اقتصادات أخـرى في تحديد ما إذا كان مشترو ومالكو 

الاتحاد أم لا. وفي هذه الحالات، يؤثر عدم التماثل في البيانات الداخليـة علـى نوعيـة بيانـات ميـزان 
  المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي للاتحاد النقدي.

ــــة في الاتحــــاد النقــــدي بــــين وبالنســــبة للاســــتثمار المباشــــر، تُصــــنف المعــــاملات   10-39 الداخلي
شركة أمّ وأحد فروعها أو إحـدى الشـركات التابعـة لهـا والواقعـة داخـل اقتصـادات مختلفـة في الاتحـاد  
ـــات الـــتي تربطهـــا علاقـــة اســـتثمار مباشـــر  كمعـــاملات محليـــة للاتحـــاد. ونظـــرا إلى أن معاملـــة الكيان

ة، قـد يتعـين علـى معـدّي البيانـات التعـاون تختلف في الحسابات الخارجيـة عنهـا في الحسـابات المحليـ
ــد الأربــاح المعــاد اســتثمارها بــين الكيانــات في مختلــف  الوثيــق في إعــدادها. وعلــى ســبيل المثــال، تقيّ
الاقتصــادات الأعضـــاء في الاتحـــاد النقـــدي كمعـــاملات عــبر الحـــدود في ميـــزان المـــدفوعات الـــوطني، 

  للاتحاد. ولكنها لا تقيد كمعاملات في الحسابات القومية
  

  المعاملات والمراكز الداخلية المحددة  (ب)  
في ميــــــزان  الاكتتابـــــات الأوليــــــة في رأسمـــــال المصـــــرف المركــــــزي لاتحـــــاد نقـــــديتســـــجل   10-40

المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار الـــــدولي للاقتصـــــادات الأعضـــــاء كأصـــــول، واســـــتثمارات أخـــــرى، 
وحصــص ملكيــة أخــرى. وعلــى جميــع الاقتصــادات الأعضــاء في المصــرف المركــزي للاتحــاد النقــدي 

  أن تصنف هذه المعاملة والمركز بنفس الطريقة. 

إلى المصـــــرف المركـــــزي  الاحتياطيـــــة المطالبـــــات الناشـــــئة عـــــن تحويـــــل الأصـــــولوتصـــــنف   10-41
للاتحــاد النقــدي كأصــول، واســتثمارات أخــرى، إمــا تحــت حصــص الملكيــة الأخــرى أو تحــت العملــة 
والودائع الأخرى، تبعا لطبيعـة المطالبـة. وإذا لم يـف أحـد الأعضـاء تمامـا بالتزاماتـه بتحويـل الأصـول 

بقيــد مطالبــة علــى  لمصــرف المركــزي للاتحــادالاحتياطيــة إلى المصــرف المركــزي للاتحــاد النقــدي، يقــوم ا
في ميــزان المــدفوعات ووضــع  ذلــك العضــو. وينبغــي تصــنيف هــذه المطالبــات علــى الاقتصــاد العضــو

الاســــتثمار الــــدولي كخصــــوم واســــتثمارات أخــــرى وحســــابات أخــــرى مســــتحقة الــــدفع، أو مبــــالغ 
  ).القطاع الحكومي  قصيرة الأجل للمصرف المركزي (أو أخرى

المعاملات والمراكز المقابلـة للمطالبـات والخصـوم بـين المصـارف المركزيـة الوطنيـة  سجلتو   10-42
(بمــا في ذلــك مــا ينشــأ عــن ترتيبــات التســوية والمقاصــة) للمصــرف  للاتحــاد النقــدي ومصــرفه المركــزي
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المركـــزي تحـــت الاســـتثمارات الأخـــرى، والعملـــة والودائـــع، أو القـــروض، (تبعـــا لطبيعـــة المطالبـــة) في 
هـذه التغيـيرات في زان المدفوعات ووضع الاسـتثمار الـدولي للاقتصـادات الأعضـاء. وإذا لم تكـن مي

الأصول والخصوم الداخلية في الاتحاد ناشئة عن معاملات، فإنه ينبغي إدراج القيود ذات الصلة ا 
تعويضــات هــذه  تســجيلفي وضــع الاســتثمار الــدولي. وينبغــي  “التعــديلات الأخــرى”تحــت عمــود 

المطالبـــات والخصـــوم في ميـــزان المـــدفوعات للاقتصـــادات الأعضـــاء في الاتحـــاد النقـــدي كـــدخل علـــى 
  .أساس إجمالي تحت دخل الاستثمار، والاستثمارات الأخرى

 تســـجيلمتأتيـــا مـــن إصـــدار العملـــة. وينبغـــي  أربـــاح ســـك العملـــة دخـــلا نقـــدياوتمثـــل   10-43
ين الاقتصــــادات الأعضــــاء في الاتحــــاد النقــــدي ومصــــرفه عمليــــات إعــــادة عــــزو الــــدخل النقــــدي بــــ
  مراكز أصول وخصوم أساسية مثبتة. المركزي كتحويل جار حين لا تكون هناك

المصــــرف المركــــزي للاتحــــاد النقــــدي باعتبــــاره دخــــلا مــــن  توزيــــع أربــــاحوينبغــــي تصــــنيف   10-44
  الأصول المالية تعزى إليه اكتتابات الاقتصادات الأعضاء.

  
  يل البيانات بعملات مختلفةتحو   -  3  

في حســــــابات الاتحـــــــاد النقديـــــــة (والاقتصـــــــادية)، ينبغـــــــي أن يعُـــــــرب عـــــــن المعـــــــاملات   10-45
والتـــدفقات والمراكــــز الأخــــرى في الأصـــول والخصــــوم بعملــــة واحــــدة. ولهـــذا الغــــرض، يتعــــين تحويــــل 

  ية:ة وحيدة، بإحدى الطرائق التالبعملات محلية مختلفة إلى عمل المسجلةالبيانات 

اســــتخدام أســــعار صــــرف الســــوق (أو متوســــط تلــــك الأســــعار) الســــائدة خــــلال   (أ)  
  الفترة الزمنية التي أعُدت فيها الحسابات؛

استخدام أسعار صرف ثابتة خلال الفترة برمتها. ويمكن أن يكون السـعر الثابـت   (ب)  
فــترة برمتهــا. ويــؤثر هــو الســائد في ايــة الفــترة، أو في بــدايتها، أو متوســط أســعار الصــرف خــلال ال

  سعر الصرف المستخدم على ما لبلد عضو معين من وزن (ثابت) في مجملات الاتحاد؛

حساب مؤشر بين فـترات متعاقبـة باعتبـاره المتوسـط المـرجح لمؤشـرات بيانـات كـل بلـد   (ج)  
ـــنى الأوزان الترجيحيـــة علـــى أســـاس حصـــة كـــل بلـــد عضـــو في فـــتر  ة عضـــو معربـــا عنـــه بالعملـــة المحليـــة. وتبُ

المقارنــة الأولى محوّلــة بحســب أســعار الصــرف. وبعــد اختيــار فــترة مرجعيــة كأســاس للمقارنــة، يمكــن تطبيــق 
  المؤشر المتسلسل على ذلك الأساس لتوليد مستويات فترات الملاحظة الأخرى.

وفي الطريقـــــة (أ)، يجـــــري تحـــــديث أوزان البلـــــدان الأعضـــــاء في مجمـــــلات الاتحـــــاد وفقـــــا   10-46
ت كــل منهـا. فتكــون مسـتويات امــلات مسـتكملة في أي وقــت، ولكـن تغيراــا لتعـادلات عمـلا

يمكــن أن تتــأثر بتقلبــات أســعار الصــرف. وفي حالــة النِســب، يمكــن لأثــر تقلبــات أســعار الصــرف 
  على البسط والمقام أن يلغي بعضها البعض إلى حد كبير.
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ــــــدان الأعضــــــاء، وهــــــو وفي الطريقــــــة (ب)، لا يجــــــري تحــــــديث الأوزان الترجيحيــــــة   10-47 للبل
يحمــي التغيــيرات في مجمــلات الاتحــاد مــن تقلبــات أســعار الصــرف. بيــد أن مســتويات امــلات  مــا

قـــد تتـــأثر باختيـــار أســـعار الصـــرف (الثابتـــة) الـــتي تعكـــس تعـــادلات عمـــلات البلـــدان الأعضـــاء في 
  لحظة زمنية معينة.

مـــن تقلبـــات أســـعار الصـــرف، في والطريقـــة (ج) تحمـــي التغـــيرات في مجمـــلات الاتحـــاد   10-48
حين تعكس مستويات تلـك امـلات عمومـا التعـادلات السـائدة لكـل فـترة زمنيـة. ويحـدث ذلـك 
علـــى حســـاب قابليـــة الإضـــافة وغيرهـــا مـــن القيـــود المحاســـبية. فـــإذا مـــا كانـــت هنـــاك حاجـــة لتلـــك 

  السمات، فإنه يمكن استعادا في خطوة أخيرة.

بات الاتحــاد النقــدي والاتحــاد الاقتصــادي مــن خــلال تحويــل ويمكــن أيضــا إعــداد حســا  10-49
. ويمكـــــن اســـــتخدام )219(البيانـــــات المقيـــــدة بمختلـــــف العمـــــلات المحليـــــة إلى معـــــايير القـــــوة الشـــــرائية

الطرائـــق (أ) أو (ب) أو (ج) المبينـــة أعـــلاه لهـــذا الغـــرض بالاستعاضـــة عـــن أســـعار الصـــرف بمعـــايير 
  القوة الشرائية المقابلة. 

  
  تجميع مجملات الاتحادات  –واو   

تتمثـــــل إحـــــدى طرائـــــق إعـــــداد بيانـــــات حســـــابات العـــــالم الخـــــارجي لاتحـــــاد نقـــــدي أو اتحـــــاد   10-50
اقتصــادي في ســحب المراكــز والتــدفقات داخــل الاتحــاد مــن حســابات العــالم الخــارجي للبلــدان الأعضــاء. 

ذلك بوجــه عــام تكــون كــ ــا لاورغــم مــن أن هــذه المراكــز والتــدفقات المتماثلــة تتــوازن حســب المفــروض، فإ
  .الحسابات القومية للطرف المقابلنفس المركز أو التدفق في  بسبب التباين في تسجيل

وتحُــدث التباينــات حــالات مــن عــدم التطــابق في حســابات الاتحــاد النقــدي أو الاتحــاد   10-51
ــــق بينهــــا. وقــــد تتســــبب للعــــالم الخــــارجيالاقتصــــادي لكامــــل الاقتصــــاد و  ــــة تلــــك  يتعــــين التوفي إزال

التباينـات ومــا يعقبهــا مـن موازنــة بــين الحســابات في مزيـد مــن التبــاين بـين مجمــلات الاتحــاد ومجــاميع 
  الحسابات القومية للبلدان الأعضاء.

__________ 

معيار القوة الشرائية هو عملة مصطنعة. ومـن الناحيـة النظريـة، يمكـن لمعيـار قـوة شـرائية أن يشـتري نفـس المقـدار   )219(
من السلع والخدمات في كل بلد. بيد أن اخـتلاف الأسـعار عـبر الحـدود يعـني أن شـراء نفـس المقـدار مـن السـلع 

شـتق معـايير القـوة الشـرائية بقسـمة المحليـة، بحسـب البلـد. وتت العملـة والخدمات يتطلب مبالغ مختلفـة مـن وحـدا
أي مجملات اقتصادية في بلد ما بالعملة المحلة علـى تعـادلات القـوة الشـرائية الخاصـة بـذلك البلـد. ومعيـار القـوة 
ـــة للإشـــارة إلى العملـــة  ـــذي يســـتخدمه المكتـــب الإحصـــائي للجماعـــات الأوروبي الشـــرائية هـــو المصـــطلح الفـــني ال

كة الـــتي يعُـــرب ـــا عـــن مجمـــلات الحســـابات القوميـــة عنـــد تعـــديلها، باســـتخدام تعـــادلات القـــوة الشـــرائية، المشـــتر 
لمراعــاة الاختلافــات في مســتويات الأســعار. وبالتــالي، يمكــن تفســير تعــادلات القــوة الشــرائية بأــا ســعر صــرف 

 معيار القوة الشرائية مقابل اليورو.
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  1-10الإطار 
  العملة المتداولة في منطقة اليورو وفي فرادى الدول الأعضاء في منطقة اليورو

  العملة المتداولة في منطقة اليورو
العملــة المتداولــة هــي كميــة عملــة اليــورو الصــادرة والمتداولــة (أي الــتي لا يحــتفظ ــا المصــرف المركــزي الأوروبي والمصــارف المركزيــة   

. وهــي (أ)اليــورو الوطنيــة في منطقــة اليــورو نفســها)، وهــي مجمــوع المبــالغ المســجلة في المصــارف المركزيــة والمصــرف المركــزي الأوروبي لمنظومــة
  من حيث المبدأ، تقديرات العملات الأجنبية الورقية والمعدنية التي يحتفظ ا المقيمون في منطقة اليورو. تشمل أيضا،

وتتوافر بعض المعلومات عن الحيازات من العملة. وتبٌلغ المؤسسات المالية النقدية (عـدا المصـارف المركزيـة) ومؤسسـات التحويـل   
العملـة بـاليورو وبغـيره مـن العمـلات. وتميـز المؤسسـات الماليـة النقديـة بـين المبـالغ بـاليورو وبغـيره النقدي البريدية، شهريا، عن حيازاا مـن 

مــن العمــلات؛ وتبُلــغ مؤسســات التحويــل النقــدي البريديــة عــن المبلغــينْ بــدون تمييــز بينهمــا (ربمــا لأن الحيــازات بالعملــة الأجنبيــة صــغيرة 
يازاـــا مـــن العملـــة بـــاليورو (ولا تبُلـــغ عـــن حيازاـــا مـــن العمـــلات الأخـــرى). ولا تُظهـــر جـــدا). وتبُلـــغ الحكومـــات المركزيـــة شـــهريا عـــن ح

بلغــة؛ ولعــل الســبب في ذلــك هــو أــا صــغيرة 
ُ
إحصــاءات صــناديق الاســتثمار وشــركات توظيــف الأمــوال حيــازات العملــة للمؤسســات الم

لمصــارف التجاريــة في منطقــة اليــورو إلى المصــارف الواقعــة جــدا. والأهــم مــن ذلــك، هــو أن الشــحنات مــن الأوراق النقديــة الــتي توجههــا ا
خــارج منطقــة اليــورو تقــدم بعــض المعلومــات عــن الحيــازات خــارج منطقــة اليــورو. ويفــترض أن تلــك الشــحنات تمثــل معظــم المعــاملات في 

طقـــة اليـــورو، أو التحركـــات المرتبطـــة العملـــة مـــع غـــير المقيمـــين في منطقـــة اليـــورو. ويعُتقـــد أن العملـــة الـــتي يحملهـــا المســـافرون إلى خـــارج من
  . وفي أي حال، يصعب قياسها بدقة.بالتهرب الضريبي أقل أهمية

وقــد وضــع المصــرف المركــزي الأوروبي طريقــة لتقــدير الحيــازات مــن اليــورو خــارج منطقــة اليــورو لأغــراض ميــزان المدفوعات/وضــع   
في خـارج منطقـة   الحيـازاتتقـديرات ترجيحيـا لنهجـين مختلفـين. تُطـرح تستخدم متوسطا  ،(ب)الاستثمار الدولي وحسابات منطقة اليورو

 المعـاد، ECB/2011/23اليورو من إصدارات اليورو لاشتقاق حيازات المقيمين في منطقـة اليـورو مـن عملـة اليـورو. ويحـدد المبـدأ التـوجيهي 

  .2013 مارس/آذار من اعتبارا النقدية الأوراق شحنات عن الإبلاغ صيغة رسميا ،صياغته

ويمكــن بالتــالي تقــدير حيــازات الكيانــات المقيمــة في منطقــة اليــورو عــدا المؤسســات الماليــة النقديــة، ومؤسســات التحويــل النقــدي   
، البريديــة، والحكومــات المركزيــة، تقــديرا قائمــا علــى القــيم المتبقيــة. والصــعوبة الــتي لا يمكــن تجنبهــا لتقــدير الحيــازات خــارج منطقــة اليــورو

وإمكانية احتفاظ مؤسسات التحويل النقدي البريدية ببعض المبالغ بالعملات الأجنبية يدُخلان قدرا كبيرا مـن عـدم اليقـين في تقـديرات 
مجمـــوع الحيـــازات لـــدى القطاعـــات المقيمـــة المتبقيـــة (الأســـر المعيشـــية، والشـــركات غـــير الماليـــة، والشـــركات الماليـــة عـــدا المؤسســـات الماليـــة 

وكالات الحكومية خارج الحكومة المركزية)؛ وتقسيم الحيازات بين القطاعات المتبقية هو عملية علـى درجـة تـيقن أقـل. وهنـاك النقدية، وال
  مزيد من عدم اليقين فيما يتعلق بحيازاا من العملة الأجنبية الورقية والمعدنية.

  
  العملة المتداولة في فرادى الدول الأعضاء في منطقة اليورو

. ECB/2005/13 و ECB/2002/7سـابات الماليــة لمنطقـة اليــورو إلى الحسـابات الماليــة المقدمـة بموجــب المبـدأين التــوجيهين تسـتند الح  
بيــد أنــه لــيس بإمكــان فــرادى الــدول الأعضــاء في منطقــة اليــورو أن تقــيس مباشــرة تــداول العملــة في بلــدها، الــذي قــد لا تكــون لــه صــلة  
كبــيرة بـــالمبلغ الصـــادر فعـــلا علـــى المصـــرف المركـــزي الـــوطني أو بــالمبلغ الافتراضـــي المســـند لدولـــة بعينهـــا مـــن خـــلال آليـــة تخصـــيص الأوراق 

، توقــف العمــل بالتخصــيص القــانوني وفقــا لتخصــيص الأوراق النقديــة عنــد إعــداد الحســابات الماليــة، وبــدأ 2009النقديــة. وقبــل عــام 
تسـجيل الإصـدار الحقيقـي للعملــة عـن المصـرف المركــزي الـوطني علـى جانــب الخصـوم في الحسـاب. ولم تكــن المراكـز الداخليـة في منظومــة 
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  النقدية سمة من سمات الحسابات المالية الوطنية.اليورو، الناشئة عن التخصيص القانوني للأوراق 

تســـجل في الحســـابات الماليـــة الوطنيـــة للـــدول الأعضـــاء في  2009بيـــد أن الأوراق النقديـــة المتداولـــة أصـــبحت بدايـــة مـــن عـــام   
ف المركــزي لــذلك البلــد منطقــة اليــورو كخصــوم وفقــا لحصــة البلــد المعــني في رأسمــال المصــرف المركــزي الأوروبي. ويمثــل ذلــك مســؤولية المصــر 

. ويسـجل الفـرق بـين ج)()“لـدخل النقـديا”(فيما يتعلق بالأوراق النقدية الصادرة باليورو، ويعكس أيضا حصته في أربـاح سـك العملـة 
يورو التزامــات الدولــة العضــو فيمــا يتعلــق بالعملــة (محســوبة مــن آليــة حصــص رأس المــال) وبحيــازات المقيمــين فيهــا التقديريــة مــن العملــة بــال

  (انظر أدناه) كخصوم ودائع للعالم الخارجي أو مطالبات على العالم الخارجي.

وليســـت هنـــاك استقصـــاءات تفصـــيلية متاحـــة عـــن حيـــازات العملـــة لـــدى المقيمـــين في الـــدول الأعضـــاء المشـــاركة (أي في منطقـــة   
باســتخدام متغــيرات توضــيحية تتصــل بالطلــب  اليــورو). وتقــوم بعــض الــدول الأعضــاء في منطقــة اليــورو بوضــع تقــديرات لتلــك الحيــازات

 علــى العملــة. والمتغــيرات "الودائــع لليلــة الواحــدة" و"الودائــع القابلــة للاســتراداد بمهلــة" والإنفــاق الاســتهلاكي للأســر المعيشــية هــي أكثــر
ورو في شـــكل أوراق نقديـــة وعملـــة المتغـــيرات فائـــدة في الاختبـــارات الـــتي تســـتخدم تقنيـــات الانحـــدار لــــ "تفســـير" الحيـــازات المحليـــة مـــن اليـــ

  معدنية.

ويســتخدم إجــراء تخصــيص إصــدارات عملــة اليــورو بــين الــدول الأعضــاء المعلومــات الوطنيــة المتاحــة في بعــض البلــدان، الــتي قــد   
(أو بعــــده، تبعــــا لتــــاريخ الانضــــمام إلى  2002تعكــــس الخــــبرة مــــع تــــداول العملــــة الوطنيــــة قبــــل التغــــير النقــــدي الــــذي حــــدث في عــــام 

اليورو)، والذي لا يزال يعُتبر مهما في ظـل الظـروف الجديـدة. ولكـن، مهمـا كانـت الطريقـة الـتي يقـدر ـا الإحصـائيون الوطنيـون  منطقة
العملـــة المتداولـــة للحســـابات الماليـــة الوطنيـــة، فـــإن مجموعهـــا يجـــب أن يعـــادل المبلـــغ الصـــادر عـــن منظومـــة اليـــورو ككـــل ناقصـــا تقـــديرات 

وروبي لحيــازات غــير المقيمــين (والمبــالغ الــتي تحــتفظ ــا المؤسســات الماليــة النقديــة، طبعــا). والــدول الأعضــاء في منطقــة المصــرف المركــزي الأ
اليورو التي لا تضع تقديراا الوطنية الخاصة ا تتقاسم المبالغ المتبقيـة بشـكل متناسـب مـع مـا تحـدده آليـة حصـص رأس المـال. ولضـمان 

  لة المتداولة بين الدول الأعضاء بالاتفاق بين المصرف المركزي الأوروبي والإحصائيين الوطنيين.الاتساق، يكون تخصيص العم

المبــالغ القائمــة الــتي وُضــعت موضــع التــداول بــالعملات الوطنيــة قبــل التحــول النقــدي تحــت الحســابات الأخــرى تســجيل وينبغــي   
الإحصــاءات النقديــة في منطقــة اليــورو، حيــث تظــل تلــك المبــالغ بالعملــة ). (وهــذا يختلــف عــن المعاملــة المتبعــة في AF8المســتحقة الــدفع (

المتداولــة وبالتــالي بــاملات النقديــة لمــدة ســنة بعــد التحــول النقــدي). وتُســتمد حيــازات المقيمــين في منطقــة اليــورو مــن الأوراق والقطــع 
  النقدية من العملات الأجنبية من التقديرات الوطنية.

_________  
  منظومة اليورو المصرف المركزي الأوروبي والمصارف المركزية الوطنية للدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي التي اعتمدت اليورو. تشمل  )أ(  

  و.غير أن الإحصاءات النقدية لمنطقة اليورو تشمل مجموع عملة اليورو المتداولة، بخلاف حيازات المؤسسات المالية النقدية في منطقة اليور   (ب)  
. وكمـا ذكـر آلية حصص رأس المال لا تغطي القطع النقدية التي لا تزال تقيّد في الحسابات المالية القومية كمبالغ صـادرة عـن المصـرف المركـزي الـوطني  (ج)  

صـرف المركـزي الـذي سابقا، تمثل القطع النقدية التزاما على الحكومة المركزية، ولكن إصـدارات القطـع النقديـة تقيـّد، حسـب الممارسـة، كـالتزام علـى الم
مطالبـة محتسـبة  تعزى إليه مطالبـة مقابلـة علـى الحكومـة. وفي مجمـلات منطقـة اليـورو، تعُتـبر القطـع النقديـة، بالمثـل، التزامـا علـى منظومـة اليـورو، تقابلـه

  على الحكومة.
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  الميزانية العمومية الإجمالية للمؤسسات المالية النقدية في اتحاد نقدي  -  1  

تتــــألف الميزانيــــة العموميــــة الإجماليــــة للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة في اتحــــاد نقــــدي مــــن   10-52
الميزانيــات العموميــة الإجماليــة للمصــارف المركزيــة في منظومــة الاتحــاد النقــدي (أي المصــارف المركزيــة 
 الوطنيــــة للاتحــــاد النقــــدي، والمصــــرف المركــــزي للاتحــــاد النقــــدي) وجميــــع المؤسســــات الماليــــة النقديــــة

  الأخرى المقيمة في الاتحاد النقدي.

وهـــي تُســـتمد بتجميـــع مجمـــلات الميزانيـــات العموميـــة الوطنيـــة لجميـــع المصـــارف المركزيـــة   10-53
الوطنيـــة للاتحـــاد النقـــدي والمصـــرف المركـــزي للاتحـــاد. وبالمثـــل، تجُمّـــع إجماليـــات الميزانيـــات العموميـــة 

لجميــع البلــدان المشــاركة في الاتحــاد النقــدي عــن  الوطنيــة لجميــع المؤسســات الماليــة النقديــة الأخــرى
طــــرق الإضـــــافة. ثم تجُمـــــع الميزانيـــــات العموميـــــة الإجماليــــة للمصـــــارف المركزيـــــة في منظومـــــة الاتحـــــاد 
ــــة  ــــة إجمالي ــــة عمومي ــــدا، في ميزاني ــــدا بن ــــة الأخــــرى بإضــــافتها، بن ــــة النقدي النقــــدي والمؤسســــات المالي

صـــدر للنقـــود في الاتحـــاد النقـــ
ُ
دي. وتكـــون أساســـا لاشـــتقاق الميزانيـــة العموميـــة الموحـــدة. للقطـــاع الم

  وينطبق الإجراء نفسه على المعاملات.
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نقطــــة البدايــــة في اشــــتقاق الميزانيــــة العموميــــة الموحــــدة هــــي الميزانيــــة العموميــــة الإجماليــــة   10-54
صــدر للقطــاع 

ُ
صــدر للنقــود في الاتحــاد النقــدي ككــل. وتــوفر الميزانيــة العموميــة الموحــدة للقطــاع الم

ُ
الم

صـــدر للنقـــود تجـــاه المقيمـــين في
ُ
الاتحـــاد  للنقـــود معلومـــات إحصـــائية عـــن أصـــول وخصـــوم القطـــاع الم
صــــدر للنقــــود (أي 

ُ
المقيمــــين في  وســــائر القطــــاع الحكــــوميالنقــــدي ممــــن يعملــــون خــــارج القطــــاع الم

صـــدر الاتحــ
ُ
اد النقـــدي) تجـــاه غـــير المقيمـــين في الاتحـــاد النقـــدي. وتحُســـب بترصـــيد مراكـــز القطـــاع الم

صــــدر للنقـــود لا
ُ
يقتصــــر علـــى الودائــــع  للنقـــود داخــــل الاتحـــاد النقــــدي. وترصـــيد مراكــــز القطـــاع الم

والقروض، بـل يشـمل جميـع بنـود الميزانيـة العموميـة الـتي تسـمح فيهـا المعلومـات عـن الطـرف المقابـل 
صدر للنقود المحتفظ ا داخل

ُ
  القطاع.   بتحديد مبلغ خصوم القطاع الم

في حالــــة إصــــدار عملــــة، علــــى ســــبيل المثــــال، ترُصّــــد المبــــالغ المحــــتفظ ــــا في القطــــاع و   10-55
صــدر للنقــود. وحســب الممارســة المتبعــة، يخُصــص الجــزء المتبقــي الــذي يمكــن أن يكــون محتفظــا بــه 

ُ
الم

نقــود، أو الحكومــة المركزيــة، أو العــالم الخــارجي، تخصيصــا كــاملا إلى القطــاع لــدى القطــاع الحــائز لل
الحائز للنقـود في الاتحـاد النقـدي، ويـدخل بالتـالي في امـلات النقديـة. وقـد تنشـأ صـعوبات مماثلـة 
صــــدر 

ُ
مــــع أســــهم أو وحــــدات صــــناديق ســــوق المــــال، أو ســــندات الــــدين الصــــادرة عــــن القطــــاع الم

  للنقود.
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نــات عــن المؤسســات الماليــة النقديــة كمــدخلات فــي الحســابات الماليــة والميزانيــات البيا  -  3  
  العمومية بحسب القطاع المؤسسي في اتحاد نقدي

تمثــل بيانــات الميزانيــات العموميــة للمؤسســات الماليــة النقديــة مــدخلات هامــة في إعــداد   10-56
ي في اتحــاد نقــدي. بيــد أن البيانــات الحســابات الماليــة والميزانيــات العموميــة بحســب القطــاع المؤسســ

قــــد تختلــــف بشــــكل محــــدود ولكنــــه هــــام عــــن التعــــاريف الــــواردة في نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام 
  وعن المبادئ المحاسبية التي تقوم عليها حسابات القطاع المؤسسي. 2008

بمعاملــــة  2008وتتعلــــق أهــــم أوجــــه الاخــــتلاف عــــن نظــــام الحســــابات القوميــــة لعــــام   10-57
فوائــد المســتحقة علــى الودائــع والقــروض وبتقيــيم الأوراق الماليــة. ومــن الصــعب أيضــا ربــط بعــض ال

  .2008  الأدوات المالية مع ما يقابلها من فئات الأصول المالية في نظام الحسابات القومية لعام

ولكـــــــي يمكـــــــن اســـــــتخدام المعلومـــــــات المحاســـــــبية في الأغـــــــراض الإحصـــــــائية، تســـــــمح   10-58
زانيــــات العموميــــة للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة باســــتخدام ســــلطة تقديريــــة في تقيــــيم إحصــــاءات المي

باســتخدام أســعار الســوق  2008الأوراق الماليــة، في حــين يوصــي نظــام الحســابات القوميــة لعــام 
  لكل من المعاملات والمراكز.

الخصـــوم ”و  “الأصـــول المتبقيـــة”وقـــد لا تتطـــابق بعـــض بنـــود الميزانيـــة العموميـــة، مثـــل   10-59
في نظــــــام  “الحســــــابات الأخــــــرى المســــــتحقة القبض/الــــــدفع”مــــــع فئــــــة الأدوات الماليــــــة  “المتبقيــــــة

. وإلى جانــب الفوائــد المســتحقة، تشــمل هــذه البنــود التعامــل في 2008الحســابات القوميــة لعــام 
اديــة، المشــتقات الماليــة، وفي بعــض الحــالات الأربــاح والخســائر الجاريــة، الــتي تنتمــي، في الحــالات الع

  إلى رأس المال والاحتياطيات.
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يتطلــب اســتخدام معلومـــات مــن مصــادر مختلفـــة الاختيــار بينهــا. فعلـــى ســبيل المثـــال،   10-60
صــــدرة للنقــــود مبــــالغ ودائــــع وقــــروض مــــن وإلى 

ُ
يمكــــن أن تُظهــــر الميزانيــــات العموميــــة للشــــركات الم

الجهـــات الوســـيطة الأخـــرى (غـــير النقديـــة) تختلـــف عـــن البيانـــات الـــتي يفُـــترض أـــا تعكـــس بدقـــة 
هات الوسيطة الماليـة (غـير النقديـة). وبالمثـل، يمكـن أن تكـون بيانـات ماليـة خر لدى الجالآالجانب 

صـدرة للنقـود بشـأن المراكـز أو المعـاملات مـع كيانـات 
ُ
الحكومة غير متسقة مـع بيانـات الشـركات الم

  الحكومة.

وقــد يختـــار معـــدّو البيانـــات مـــا يعتبرونـــه مصـــدرا أكثـــر موثوقيـــة، وأن يـُــدخلوا تعـــديلات   10-61
ضــية علــى بيانــات الطــرف المقابــل عنــد الضــرورة، مــع أــم قــد يقومــون بــذلك في إطــار قيــود، تعوي

  مثل وجوب إعطاء الأولوية لبيانات مالية الحكومة.
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وفي حـــين أن الكثـــير مـــن بيانـــات الحســـابات الماليـــة قـــد يكـــون قائمـــا علـــى الميزانيـــات   10-62
صـــدرة للنقــــود وغيرهـــا مــــن 

ُ
البيانـــات، فإنــــه قـــد تنشــــأ اختلافـــات للأســــباب العموميـــة للشــــركات الم

  المبينة.

وقـــد تكـــون هنـــاك أيضـــا بعـــض القيـــود الأخـــرى، مثـــل الحاجـــة إلى الموازنـــة رأســـيا بـــين   10-63
والعـــــالم  القطـــــاع الحكـــــوميالحســـــابات غـــــير الماليـــــة تجـــــاه الحســـــابات الماليـــــة للمؤسســـــات الماليـــــة، و 

لأدوات الماليــة. وجميــع هــذه الشــروط قــد تعــني مزيــدا الخــارجي، والموازنــة الأفقيــة بــين مختلــف فئــات ا
  من الابتعاد عن البيانات المقدمة أصلا كبيانات مجملة وموحّدة للمؤسسات المالية النقدية.

  
  الميزانيات العمومية القطاعية  -  5  

في حســـــابات الاتحـــــادات الاقتصـــــادية والاتحـــــادات النقديـــــة، يمكـــــن تجميـــــع الميزانيـــــات   10-64
القطاعيــــة لــــيس فقــــط للمؤسســــات الماليــــة النقديــــة وإنمــــا أيضــــا لجميــــع الشــــركات الماليــــة العموميــــة 

  الأخرى بحسب القطاع الفرعي. وهناك عدة خطوات يجب التمييز بينها:

الميزانيـــــات العموميـــــة القطاعيـــــة للبلـــــدان الأعضـــــاء تكمّلهـــــا الميزانيـــــات العموميـــــة   (أ)  
  لجميع مؤسسات الاتحاد؛

لماليــة لمقــيم في الاتحــاد يحــتفظ ــا مقــيم آخــر (المراكــز الداخليــة) مراكــز الأصــول ا  (ب)  
  تُسحب من الحسابات الوطنية للعالم الخارجي؛

ــــة   (ج)   ــــة للأصــــول المالي الاخــــتلالات الناشــــئة عــــن عــــدم التوافــــق بــــين المراكــــز الداخلي
  والخصوم التي تقابلها تخصص لمختلف القطاعات من خلال الموازنة.

ـــع ا  10-65 لأصـــول غـــير الماليـــة كجـــزء مـــن الميزانيـــات العموميـــة القطاعيـــة بوصـــفها مجمـــوع تجم
  الأصول غير المالية للبلدان الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي أو الاتحاد النقدي.

  
  ممّن وإلى مَن تنتقل الأدوات الماليةحسابات   (أ)  

ــــع عــــروض   10-66 ــــةممــّــن وإلى مَــــن تنتقــــل الأدوافي حســــابات الاتحــــاد، تجم بتجميــــع  ت المالي
إجماليــــات المصــــفوفات الوطنيــــة وإعــــادة تصــــنيف المعــــاملات الداخليــــة والمراكــــز الداخليــــة بوصــــفها 

  تدفقات وأرصدة مقيمة.

  حسابات العالم الخارجي  (ب)  

ـــــزان المـــــدفوعات ووضـــــع الاســـــتثمار   10-67 ـــــات مي تســـــجل حســـــابات العـــــالم الخـــــارجي (بيان
الــــدولي) لاتحــــاد اقتصــــادي أو اتحــــاد نقــــدي المعــــاملات والمواقــــف للأصــــول والخصــــوم الماليــــة بــــين 
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الوحــدات المقيمــة للاتحــاد والوحــدات غــير المقيمــة. وبالتــالي، فــإن حســابات العــالم الخــارجي لاتحــاد 
قـدي لا تتضـمن المعـاملات والمراكـز الـتي تحـدث أو الـتي توجـد داخـل الاتحــاد. اقتصـادي أو اتحـاد ن

وتــــدعى المراكــــز الماليــــة بــــين  “معــــاملات داخليــــة”وتــــدعى المعــــاملات الــــتي تجــــري داخــــل الاتحــــاد 
  .“مراكز داخلية”المقيمين في الاتحاد 

الاتحــاد إذا كــان أحــد وتعُتــبر المؤسســة الــتي تقــوم بالاســتثمار المباشــر الأجنــبي مقيمــة في   10-68
في المائــــة أو أكثــــر مــــن أســــهمها العاديــــة أو القــــوة  10المســــتثمرين فيهــــا مــــن غــــير المقيمــــين يملــــك 

التصويتية فيها (بالنسـبة لمؤسسـة اعتباريـة) أو مـا يعـادل ذلـك (بالنسـبة لمؤسسـة غـير اعتباريـة). وفي 
الأجنـبي أن يكـون لهـا مسـتثمرون  الحسابات القومية للبلد العضو، يجـوز لمؤسسـة الاسـتثمار المباشـر

  مقيمون في بلد عضو آخر. والأرباح المقابلة المعاد استثمارها لا تُسجل في الحسابات.

وتتمثـــل إحــــدى طرائـــق تجميــــع حســـابات العــــالم الخـــارجي لاتحــــاد اقتصـــادي أو اتحــــاد   10-69
ابات العــالم نقــدي في ســحب المعــاملات الداخليــة، علــى جــانبي المــوارد والاســتخدامات، مــن حســ

تكـون   الخارجي للبلدان الأعضاء. ورغـم مـن أن هـذه المعـاملات تتـوازن حسـب المفـروض، فإـا لا
نفـــــس المعاملـــــة في الحســـــابات القوميـــــة تســـــجيل كـــــذلك في الممارســـــة العمليـــــة بســـــبب التبـــــاين في 

  للطرف المقابل.

سـابات مجمـوع ويتسبب عدم التماثـل ذلـك في اختلافـات في حسـابات الاتحـاد بـين ح  10-70
ك فــإن تجميــع حســابات الاتحــاد يتطلــب توفيقــا بــين الحســابات، ولــذل الاقتصــاد والعــالم الخــارجي.

الســــلع، يمكــــن  يتحقــــق بطــــرق مثــــل معيــــار المربعــــات الصــــغرى أو التخصــــيص النســــبي. وفي حالــــة
  استخدام إحصاءات التجارة الداخلية لتوزيع التفاوتات بحسب فئة الإنفاق.

زالـــة تلــــك التباينـــات ومـــا يعقبهــــا مـــن موازنـــة بــــين الحســـابات في مزيـــد مــــن وتتســـبب إ  10-71
  التباين بين إجماليات الاتحاد ومجموع الحسابات القومية للبلدان الأعضاء.

  
   



الحسابات المالية والميزانياتتجميع  - 10الفصل 
في الاتحادات النقدية والاقتصادية العمومية

 

795 13-07923 

 

  
  2-10الإطار 

  تجميع الحسابات المالية والميزانيات العمومية للاتحاد النقدي الأوروبي
الوطنيـــة الــــتي تقـــدمها المصــــارف المركزيـــة الوطنيــــة و، في بعـــض البلــــدان، المكاتـــب الإحصــــائية تســـهم بيانــــات الحســـابات الماليــــة   

  الوطنية، كثيرا في الحسابات المالية والميزانيات العمومية للاتحاد النقدي الأوروبي (حسابات منطقة اليورو).

وحـدها. فهنـاك مسـاهمات كبـيرة تقـدمها أيضـا بيانـات بيد أن حسـابات منطقـة اليـورو لا تعتمـد علـى الحسـابات الماليـة الوطنيـة   
الميزانيات العمومية للمؤسسات المالية النقديـة في منطقـة اليـورو (المصـدر الرئيسـي للإحصـاءات النقديـة)؛ وسلسـلة بيانـات منطقـة اليـورو 

ا فيمــا يتعلــق بعمليــات التوريــق، ميعــن أصــول وخصــوم صــناديق الاســتثمار، والمؤسســات الماليــة العاملــة في مجــال توريــق الأصــول، لا ســ
وشـركات التــأمين وصـناديق المعاشــات التقاعديـة؛ وإحصــاءات إصــدارات الأوراق الماليـة (الإصــدارات، والاسـتردادات، والمبــالغ القائمــة)؛ 

فرعيــة، تــُدمج المؤسســي وقطاعاتــه ال لقطــاع الحكــوميلوإحصــاءات ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي لمنطقــة اليــورو. وبالنســبة 
  البيانات امعة وفقا لإطار قانوني محدد القطاعات في حسابات منطقة اليورو.

وبالتالي، فإن بيانات حسابات منطقة اليورو هي حسابات تسـتند بصـورة عامـة إلى أسـاس متـين في اـالات الإحصـائية الهامـة   
  الأربعة التالية:

ميــة للمؤسسـات الماليــة النقديــة، ولا ســيما البيانــات الـتي تتضــمن أنشــطة تلــك المؤسســات البيانـات المســتندة إلى الميزانيــات العمو   •  
مع القطاعات المؤسسية الأخرى في منطقة اليورو. وعلى الرغم من أنـه لا يمكـن أبـدا اسـتبعاد أخطـاء التصـنيف، فـإن الميزانيـات 

الطـرف المقابـل بشـأن جـزء كبـير مـن الأصـول الماليـة الـتي العمومية للمؤسسات المالية النقدية تقدم معلومات موثوقة عن بيانات 
  تحتفظ ا القطاعات الأخرى في منطقة اليورو والقروض التمويلية المقدمة إلى تلك القطاعات.

وعــن الأوراق الماليــة الصــادرة عــن المقترضــين المقيمــين في منطقــة اليــورو. ويحُــتفظ بالمعلومــات التفصــيلية عــن هــذه الأوراق الماليــة (  •  
العديــد غيرهــا)، بمــا في ذلــك حصــص الملكيــة، في قواعــد البيانــات المركزيــة لــلأوراق الماليــة للمصــرف المركــزي الأوروبي، وفي قواعــد 
صْــدرة، وطبيعــة 

ُ
البيانــات الوطنيــة لــلأوراق الماليــة. وتشــمل قواعــد البيانــات المركزيــة لــلأوراق الماليــة معلومــات عــن قطــاع الجهــة الم

وكــذلك معلومــات لتقــدير أســعار الأســهم غــير المســعّرة. ومــع ذلــك، فــإن المعلومــات الرئيســية والمتعلقــة بمــن يحــوز الأداة وســعرها، 
الأوراق النقدية، لا تزال غير متاحة. ويمثـل تطـوير الإحصـاءات المتعلقـة بحيـازة الأوراق الماليـة مشـروعا ذا أولويـة عاليـة للمصـرف 

الأعضــاء بالفعــل مرحلـة متقدمــة في جمــع المعلومــات عــن حيــازة فــرادى الأوراق الماليــة المركـزي الأوروبي. وقــد بلغــت بعــض الــدول 
  لمعلومات الديون وسندات الملكية.من أمناء الحفظ وغيرهم من المصادر الأخرى 

بــالإبلاغ ) 501/2004الحســابات الماليــة الحكوميــة العامــة. في هــذا اــال، تقضــي تشــريعات الاتحــاد الأوروبي (اللائحــة رقــم   •  
  زانية العمومية.فصليا وفي الوقت المناسب عن معلومات الحساب المالي والمي

). S2ميــزان المــدفوعات ووضـــع الاســتثمار الـــدولي لمنطقــة اليـــورو. بعــض التعــديلات ضـــرورية لتكملــة حســـاب العــالم الخـــارجي (  •  
  نطقة اليورو.وهذه المصادر، مع ذلك، راسخة ومصممة بشكل يأخذ في الاعتبار إجماليات م

    
  

الأســر المعيشــية والشــركات غــير  -وبالنســبة للقطــاعين اللــذين يهــتم مــا مســتخدمو حســابات المصــرف المركــزي الأوروبي أكثــر   
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تقدم المؤسسات المالية النقدية، وهـي الجهـات الوسـيطة الماليـة المهيمنـة في منطقـة اليـورو، ومصـادر أخـرى ذكـرت أعـلاه، معظـم  -المالية 
  احتياجات التمويل ومنافذ تراكم الأصول المالية.

  والمعلومات المصدرية قليلة أو ضعيفة في االات التالية، والحالة تتطلب عادة وضع تقديرات لتجميع البيانات:  

  تمويل الأسر المعيشية، باستثناء المؤسسات المالية النقدية.  •  
هـــو في شـــكل مطالبـــات علـــى المؤسســـات الماليـــة النقديـــة، وصـــناديق الاســـتثمار،  الأصـــول الماليـــة للأســـر المعيشـــية، باســـتثناء مـــا  •  

  وشركات التأمين وصناديق المعاشات التقاعدية.
تمويل الشركات غير المالية، باستثناء ما يكون من خلال المؤسسات المالية النقديـة وإصـدار الأوراق الماليـة، بمـا في ذلـك التمويـل   •  

  فيما بين الشركات.
الأصول المالية للشركات غير المالية، باستثناء ما يكون في شكل مطالبات على المؤسسات المالية النقدية، بمـا في ذلـك الأصـول   •  

  الناشئة عن التمويل بين الشركات.
لعاملـــة في التمويــل والاســتثمارات الماليـــة للمؤسســات الماليـــة عــدا المؤسســـات الماليــة النقديـــة، وصــناديق الاســـتثمار، والشــركات ا  •  

توريـــق الأصـــول، وشـــركات التـــأمين وصـــناديق المعاشـــات التقاعديـــة، إلا بقـــدر مـــا تكـــون المعلومـــات متاحـــة كمعلومـــات الطـــرف 
بلغة أو من قواعد بيانات الأوراق المالية.

ُ
  المقابل من الشركات المالية الم

بـــين الإقامـــة محليـــا في منطقـــة اليـــورو والإقامـــة  ويجـــب النظـــر في مســـألة التصـــنيف القطـــاعي الســـليم عـــبر منطقـــة اليـــورو والتمييـــز  
د المسألة هنا في أن معاملة حسابات بعض المعاملات والمراكز تتوقف على مـا إذا كانـت تلـك المعـاملات والمراكـز خارجها. ويكمن تعقّ 

 حسـاب إطـار ذلـك الـدخل وفيزعـة مفاهيم الاستثمار المباشر وما يرتبط به من دخـل ومعاملـة الأربـاح غـير المو فعبر الحدود:  مداخلية أ
  على الأعمال التجارية عبر الحدود. هي مفاهيم تقتصر الدخل

وبالتالي، فإن ما يصـنف في الإحصـاءات الوطنيـة الفرنسـية والألمانيـة اسـتثمارا مباشـرا مـن طـرف مؤسسـة فرنسـية في شـركة فرعيـة   
ســألة أخـــرى تتعلــق بوضـــع إقامــة مؤسســـات الاتحــاد الأوروبي وهيئـــات ألمانيــة يجــب أن يعـــاد تصــنيفه في حســـابات منطقــة اليـــورو. وثمــة م

أخــرى. وباســتثناء المصــرف المركــزي الأوروبي، الــذي يعامَــل إحصــائيا باعتبــاره مؤسســة ماليــة نقديــة مقيمــة في منطقــة اليــورو، وإن لم يكــن 
ا غـــير مقيمـــة في كـــل الإحصـــاءات الوطنيـــة مقيمـــا في أي دولـــة عضـــو بمفردهـــا، تعامَـــل هـــذه المؤسســـات مـــن الناحيـــة الإحصـــائية بوصـــفه

وإحصاءات منطقة اليورو، بصرف النظر عـن مكـان وجودهـا الفعلـي. وبالتـالي، تعامَـل المعـاملات الماليـة أو المراكـز بينهـا وبـين الكيانـات 
الأغـراض التشـغيلية، يعامَـل  في منطقة اليورو بإجماليات منطقة اليورو كمعاملات أو مراكز بـين منطقـة اليـورو والعـالم الخـارجي. (ولـبعض

المصرف الأوروبي للاستثمار كمقيم في منطقة اليورو، ولكن ذلك لا يؤثر على تصنيفه الإحصائي كطرف غـير مقـيم بـالرغم مـن وجـوده 
  .في لكسمبرغ)

عديــدة،  ومــن الصــعب جــدا تحقيــق الاتســاق التــام في حســابات منطقــة اليــورو، نظــرا إلى أن البيانــات تــأتي مــن مصــادر مختلفــة  
يــرجح أــا تســجل المعــاملات ومراكــز الميزانيــات العموميــة تســجيلا متســقا في الممارســة العمليــة، بصــرف النظــر عــن المبــادئ الــتي تقــوم  لا

عليها الحسـابات. وحـتى لـو تحقـق ذلـك الاتسـاق في البيانـات الوطنيـة، فمـن غـير المـرجح المحافظـة عليـه في إجماليـات منطقـة اليـورو بـدون 
  ن تعديل النتائج.مزيد م

والســبب في ذلــك هــو التباينــات الكبــيرة الموجــودة، كمــا هــو معــروف، في معــاملات ميــزان المــدفوعات ووضــع الاســتثمار الــدولي   
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داخــل منطقــة اليــورو. وبالتــالي، وفي حــين أن المعــاملات الماليــة للقطاعــات المحليــة يمكــن أن تكــون خاضــعة في الحســابات الماليــة الوطنيــة 
، مـع مـا ينـتج عـن ذلـك مـن تسـاوي مجمـوع صـافي المعـاملات الماليـة لأعمـدة )S2علهـا تعـادل المعـاملات الماليـة للعـالم الخـارجي (لقيود تج

ليـة العالم الخارجي في حسابات الدول الأعضاء في منطقة اليورو مع مجموع المعاملات المالية لقطاعاا المحلية، فإن مجموع المعـاملات الما
  ية في منطقة اليورو لن يساوي مجموع الحساب المالي لميزان المدفوعات في منطقة اليورو.للقطاعات المحل

ومـن الصــعب أيضـا تحقيــق الاتســاق التـام في الأصــول والخصـوم الماليــة القائمــة في القطاعـات المحليــة ووضـع الاســتثمار الــدولي في   
ضع الاستثمار الدولي في منطقة اليورو تجمـع مـن المعـاملات والمراكـز منطقة اليورو. والسبب في ذلك هو أن بيانات ميزان المدفوعات وو 

  خارج منطقة اليورو، ولا تستخدم المعاملات والمراكز داخل المنطقة التي يعرف أا غير متسقة بين الدول الأعضاء.
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نظـام الحسـابات ) 1993، والبنـك الـدولي (التعـاون والتنميـة في الميـدان الاقتصـادي منظمـةو 
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